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Financ¢na stabilita a dohlad
@ L
nad finanénym trhom

Napriek pandémii bol slovensky finanény trh v roku
2020 stabilny, a to aj vdaka opatreniam zo strany NBS.
V ramci vykonu dohladu NBS aktivne pomaha finanénym
instituciam prejst tazkym obdobim koronakrizy.>

Bankovnictvo

Organy dohladu, NBS aj bankovy sektor reagovali na
pandémiu COVID-19

V reakcii na vyvoj epidemiologickej situacie v stivislosti s pandémiou COVID-19
museli banky prijat rézne opatrenia na zmiernenie jej vplyvu. V zaciatkoch
pandémie bolo pre stabilizovanie situacie klticové zabezpecenie funkc-
nosti poboéiek, prevozu hotovosti a priebeZné doplitanie objemu hoto-
vosti v bankomatoch. Velmi ddéleZitou zmenou pre klientov bank bolo
zvysSenie limitu bezkontaktnych platieb z p6vodnych 20 € na 50 €, vyrazné
posilnenie funkénosti internetového bankovnictva, odolnosti informac-
nych systémov a vykonnosti prenosovych liniek.

V dosledku nejasného vyvoja pandémie a jej nasledného vplyvu na stabilitu
bankového sektora prijala aj NBS dodleZité opatrenia. Patrili k nim Glavy na
kapital a likviditu, poziadavky na distribtciu vlastnych zdrojov a zisku
a odklad splatok. Banky mohli na zaklade prijatych opatreni plnit poZia-
davku na kapital z Piliera 2 aj inymi nastrojmi ako vlastnym kapitalom
Tier 1 (CETI1). V oblasti likvidity mohli v odévodnenych a kratkodobych
situaciach znizit plnenie ukazovatela krytia likvidity (LCR).

5 Podrobna Sprava o ¢innosti Utvaru dohladu nad finangnym trhom NBS za rok 2020 je zverejnena na webovom sidle NBS:
https://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-dohladu/sprava-o-cinnosti-udf.
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V reakcii na zvysené pocty ziadosti klientov o odklad splatok svojich tiverov od
zaciatku marca 2020 publikoval Eurépsky organ pre bankovnictvo Usmerne-
nia EBA. Usmernenia sa tykali legislativnych a nelegislativnych moratorii
na splacanie Gverov uplatiovanych v suvislosti s krizou spésobenou
ochorenim COVID-19. ReZzim Usmerneni EBA bol na narodnej Grovni im-
plementovany prostrednictvom zakona lex korona, ktory vytvoril legisla-
tivny ramec pre odklad splatok d1znikov bank.

Bankam sa umoznil posun terminov na plnenie dohladom definovanych opat-
reni o 6 mesiacov. Cielom bolo uvolnit kapacity potrebné na posilnenie naj-
délezitejSich funkcii. Si¢asne NBS upravila vykon planovanych, ale eSte
nezacatych dohladov na mieste.

Priority dohladu NBS sa nezmenili, ¢innosti sa zamerali
na pandémiu

Priority jednotného mechanizmu dohladu pre rok 2020 boli orientované najma
na ozdravovanie bilancii a posilnenie odolnosti bank. Pandémia COVID-19
priniesla potrebu operativnej zmeny ¢innosti bankového dohladu. V roku
2020 sa dohlad zameral na hodnotenie systému riadenia bank v ¢ase pan-
démie, najma na schopnost bank prejst do $pecidlneho rezimu. Hodnotila
sa pripravenost na pracu zdomu a flexibilita a operativnost riadenia podla
vyvoja pandémie. Naplanované dohlady na mieste sa zamerali na interné
riadenie banky, informacné technolégie a dostato¢nost tvorby opravnych
poloZiek (IFRS 9).

Zamestnanci bankového dohladu vykonali dohlady na mieste s vyuZzitim pros-
triedkov vzdialenej komunikacie. V sledovanom obdobi sa vykonalo spolu
7 dohladov na mieste, z nich 2 dohlady vo vyznamnych bankach, 2 dohlady
v menej vyznamnych bankach so sidlom na izemi SR a 3 AML dohlady.
Zamestnanci dohladu NBS sa ztcastnili na 4 prevereniach internych mo-
delov pouzivanych na vypocet kapitalovej poZziadavky na kreditné riziko.
V roku 2020 sa NBS tiez z(iCastnila na 6 medzinarodnych dohladoch. Za-
mestnanci bankového dohladu NBS vykonali 27 dohladov na dialku oslo-
venim kazdej banky v oblasti AML.

V marci 2020 bol vytvoreny Specificky tim zodpovedny za monitorovanie situ-
acie v bankach v suvislosti s pandémiou. Hodnotenie bank sa zameralo na
najdélezitejsie oblasti hodnotenia bank (obchodny model, vnttorné ria-
denie, kreditné riziko, riziko likvidity a hodnotenie rizika informac¢nych
technolégii bank a kapitalovej primeranosti).
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V prvom polroku banky zaznamenali vyrazny pokles zisku, do konca roka 2020
sa v§ak situacia stabilizovala, najma pre postupne nizs$iu tvorbu opravnych
poloziek a pre zrusenie bankového odvodu. Bankovy sektor sa so ziskom
z roku 2020 dostal na hodnotu pribliZne troch stvrtin zisku z predchadza-
juceho roka. Tim pre hodnotenie kreditného rizika sa okrem detailného
sledovania ukazovatelov kreditného rizika zameral na problematiku od-
kladu splatok a vyuzivania Statnych garanc¢nych schém. Okrem odkladov
splatok podla zakona lex korona poskytovali banky aj llavy individualne
pre svojich klientov, najma v podnikovej oblasti.

Zmeny v ziskovosti, tvorbe opravnych poloziek a kreditného rizika tiverovych
portfélii mali vyznamny vplyv na kapitalovi primeranost bank. Kapitalova
primeranost bank sa zlepsila, a to aj preto, Ze banky sa zodpovedne posta-
vili k odpordcaniu o distribtucii vlastnych zdrojov a zabezpedili si posil-
nenie svojej kapitalovej primeranosti, napriklad nerozdelovanim zisku
alebo posilnenim vlastnych zdrojov formou dodato¢ného kapitalu Tier 1.

Rocné hodnotenie bank potvrdilo ich stabilitu

Bankovy dohlad prijal pragmaticky pristup na implementaciu ro¢cného SREP
hodnotenia. V reakcii na situaciu spésobent vypuknutim pandémie NBS
v spolo¢nej snahe s ECB prijala sériu opatreni s cielom podporit bankovy
sektor pri prekonavani désledkov vzniknutej krizy. Bankovy dohlad sa sts-
tredil na preukazanie procesov riadenia kapitalu a likvidity, vratane vnua-
tornych procesov rozhodovania, schopnosti v€asnej aktualizacie planov
v oblasti kapitalu, likvidity a zdrojov financovania aj ich stresového testo-
vania. Vystup pragmatického SREP hodnotenia bol predmetom dohlado-
vého dialégu s bankami.

Detailny monitoring bank pocas pandémie aj rocné hodnotenie potvrdilo sta-

bilitu slovenskych bank a ich schopnost flexibilne reagovat na vzniknuta
situaciu s prioritou zabezpecenia plného poskytovania sluzieb klientom.
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Poistovnictvo a dochodkové sporenie

Na podporu zmierniovania nasledkov pandémie COVID-19 prijala NBS rad admi-
nistrativnych opatreni, ktoré boli zamerané na ulahcenie ¢innosti dohliadanych
subjektov. Nevyhnutné bolo zvysit komunikaciu medzi centralnou bankou
a poistovniami, déchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami (DSS), ako aj
doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami (DDS) na Slovensku a taktiez
vytvorit extra monitoring a reporting na sledovanie finanéného vyvoja
v tychto subjektoch.

2.2.1 Sektor poistovnictva

Poistovne boli v ¢ase pandémie COVID-19 iniciované NBS
k vyznamnym krokom zabezpecujicim ich stabilitu

NBS v ramci odporucani v sivislosti s pandemickou situaciou poistovne instru-
ovala, aby v zaujme udrzania stability finan¢ného trhu a ich schopnosti
plnit si zavazky prehodnocovali vSetky svoje aktivity. Poistovne prehod-
notili vyplatu dividend zo zisku za rok 2019 a ich rozsah, ako aj vplyv ich
postupu v tejto oblasti na krytie kapitalovej poZiadavky na solventnost.
V ramci planovania vlastnych zdrojov ziadala NBS od poistovni popis
schopnosti navysSenia kapitalu.

V ramci zistovania vplyvu pandémie na poistovaci sektor sa NBS zaujimala
o opatrenia, ktoré poistovne vykonali pre zabezpecenie ich dal$ieho fungovania
smerom Kk svojim zamestnancom a klientom. Otazky sa tykali najma ob-
lasti (planu) riadenia kontinuity podnikania a kontaktu s klientmi na pra-
coviskach poistovne. Prioritou bolo zabezpecenie dodrziavania opatreni
a odpordcanina ochranu zdravia v ¢ase pandémie. Tieto opatrenia ovplyv-
nili aj rieSenie poistnych udalosti a stanovenie zaloznych planov poistov-
ni pripravenych v suvislosti s mozZnym zhorSenim celkovej situacie. Vo
vSeobecnosti je mozné kons$tatovat, Ze poistovne na Slovensku v ramci
svojich produktov kryju poistné naklady spojené s pandémiou.

V ramci spoluprice s EIOPA bola informaéna ¢innost NBS v roku 2020

v Zna¢nom rozsahu zamerana na monitorovanie vplyvov pandémie na sloven-
skom poistnom trhu.
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Monitoring likvidity poistovni preukazal dostato¢nu uro-
ven likvidnych zdrojov

V roku 2020 prebiehal monitoring likvidity, ktory vzisiel z iniciativy EIOPA. Pri
vyhodnoteni zaslanych podkladov od poistovni sa zvazovali kritéria ako
realnost odhadu vyplat poistnych plneni a dostato¢na hotovostna rezerva.
NBS vyhodnotila iroven likvidnych zdrojov ako dostacujicu.

NBS uskutocnila aj odhad vplyvu krizy na zakladné financ¢né ukazovatele
a solventnost poistovni, v porovnani s planom ku koncu roka 2020. Uvede-
né uskutocnila pre postidenie mozného finan¢ného vplyvu pandémie na
ekonomicku situaciu poistovni. Odhad vplyvu pandémie na koncoro¢né
ukazovatele poistovne aktualizovali na Stvrtro¢nej baze.

Odhad poistovni nepreukazal hrozbu insolventnosti a vyrazného zhorsenia po-
zicie solventnosti poistovni na slovenskom trhu. Ziadna z dohliadanych pois-
tovni nevykazala riziko poklesu ukazovatela solventnosti pod 100 %.

Revizia Solventnosti Il zasadne nezmeni kapitalovu pozi-
ciu poistovni na Slovensku

Vysledkom revizie regulacie solventnosti poistovni je konstatovanie, Ze smer-
nica Solventnost II ako celok funguje dobre a zakladné zasady regulacie neboli
pri preskiimani spochybnené. Pri hodnoteni a zmiernovani rizik sa uplat-
nuje pristup zaloZeny na riziku. Poistovaci priemysel lepsie zosuladil ka-
pital s rizikami, ktoré podstupuje. Vyrazne sa posilnili modely riadenia a
ich kapacita riadenia rizik. Zaroven nastala harmonizacia idajov a sprav
poskytovanych pre dohlad.

Zna¢ny vplyv na slovenské poistovne a SR ako takd by vSak mohlo mat za-
vedenie garanénych schém v poistovniach a aspor ich ¢iastoéni harmo-

nizacia v ramci EU, ¢o v ndvrhu pozaduje EIOPA. Ak by sa tato zmena
v regulacii uskutocnila, i§lo by o velkdl zmenu oproti si¢asnému stavu.

2.2.2 Sektor déchodkového sporenia

Pandémia COVID-19 si vyziadala prijimanie efektivnych
opatreni

Po vypuknuti pandémie NBS v roku 2020 zintenzivnila komunikaciu aj
s DSS a DDS. Hlavnym cielom bolo zabezpecenie kontroly plnenia vSetkych
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povinnosti so zamerom zabezpecit kontinuitu kltcovych prevadzkovych
¢innostiaochranu dlhodobych zaujmov sporitelov, i¢astnikov a poberate-
lov davok. NBS priebezne monitorovala a analyzovala schopnost spravcov
d6échodkovych aktiv zvladnut straty spésobené koronakrizou bez ohroze-
nia ich kapitalovych poziadaviek a likvidity, ktoré by mohli mat negativny
vplyv na budtce déchodKky.

NBS vsetkych spravcov dochodkovych tspor vyzvala na otvorenu a transpa-
rentnd komunikaciu so svojimi klientmi, a to aj v stuvislosti s vyhlasenim
a odporucaniami EIOPA. Vzhladom na osobitny pandemicky rezim a mi-
moriadne obmedzenia pri fyzickom stretnuti NBS odportcala komuniko-
vat a vysvetlovat klientom vzniknutu situaciu elektronicky a vyuzivat na-
stroje digitalnej komunikacie, online nastroje a zverejniovat aktualizované

informacie na svojich webovych sidlach.

Vo vztahu k déchodkovym spolo¢nostiam NBS implementovala mimoriadne vy-
kaznictvo zamerané predovsetkym na proces riadeniarizik a spravu aktiv. Uvede-
né vykonala vzhladom na vyznamny vplyv pandémie na situaciu na financ-
nych trhoch, a tym aj na majetok spravovany déchodkovymi spolo¢nostami.

Osobitne bola v roku 2020 sledovana citlivost oboch pilierov déchodkového
sporenia na negativny vyvoj na finan¢nych trhoch. Vo zvysenej miere bolo vy-
hodnocované riziko potreby doplfiania majetku v garantovanych déchod-
kovych fondoch zo strany DSS. Z hladiska likvidity nebol zaznamenany
ziaden negativny vplyv.

Po revizii v lll. pilieri boli s t¢innostou od 1. 1. 2021 prijaté
aj nové informacné dokumenty v Il. pilieri

V roku 2020 NBS pokracovala v aktivnej participacii na legislativnom zamere
MPSVaR SR upravit zakladné informa¢né dokumenty v starobnom déchodko-
vom sporeni, a tym zabezpecit vys$siu informovanost sporitelov.

NBS participovala na tplne novej forme kltucovych informacii, poskytovanych
DSS pred uzavretim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni. KIticové infor-
macie maji predovsetkym ulahcit komunikaciu rizika spojeného s inves-
tovanim v danom déchodkovom fonde a v nadvaznosti na troven tohto ri-
zika poskytnut zrozumitelnt a porovnatelna informaciu o potencialnych
vynosoch a nakladoch, a odlisit ho tak od ostatnych déchodkovych fondov.

V snahe poskytovat sporitelom komplexné a individualizované informécie

0 nasporenej sume vratane progndzy jej vyvoja boli pripravené nové vzory
vypisov z osobného déchodkového ictu sporitela.
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Vznik novej formy déchodkového sporenia, prenositel-
nej v ramci Europy

Celoeur6psky osobny dochodkovy produkt (PEPP) bude rieSenim pre obcanov,
ktori vyuZivajt pravo na volny pohyb, pracu a moZnost usadenia sa v ramci EU.
V roku 2020 sa NBS aktivne zapojila do pripravy kone¢nych navrhov de-
legovanych aktov EIOPA na vznik tohto unifikovaného produktu. Ulohou
bola priprava narodnej legislativy v danej oblasti, ktora je nevyhnutna na
uvedenie predmetného déchodkového produktu do praxe.

Kapitalovy trh a financ¢né
sprostredkovanie

2.3.1 Reakcia na vplyvy pandémie

NBS usmernila vykon finan¢ného sprostredkovania

NBS musela reagovat na nové rizika na finanénom trhu. Pandémia ovplyvnila
¢innost dohliadanych subjektov, ich klientov aj dohladové aktivity NBS,
¢o si vyziadalo promptne reagovat na vzniknuté potreby aj z pohladu le-
gislativnych zmien a usmerneni.

Vo vztahu k finanénému sprostredkovaniu bolo jednou z prvych vyziev zabez-
pecenie kontinuity vykonavania odbornych skasok. V tom Case platné opat-
renie o odbornej skuske urcovalo, Ze tieto skisky sa vykonavaju vylucne
prezenc¢nou formou, preto v podmienkach pandémie nemohli byt organi-
zované. Tym bola ohrozena kontinuita plnenia poziadaviek na odbornu
spdsobilost podla zdkona o finanénom sprostredkovani a finan¢nom po-
radenstve. Zmenou opatrenia o odbornej skiiSke sa v kratkom ¢ase umoz-

nilo vykonavanie odbornych skisok distan¢nou formou.

NBS vydala v maji 2020 metodické usmernenie k vykonavaniu finan¢ného

sprostredkovania, vzhladom na zvySeny dopyt po mozZnosti vykonu financné-
ho sprostredkovania na dialku. Metodické usmernenie zaroven poskytu-
je pohlad na povinnost identifikacie klienta na dialku podla predpisov
v oblasti AML, aplikaciu zakona o ochrane spotrebitela pri financnych
sluzbach na dialku, ako aj ob¢iansko-pravne implikacie na platnost uza-

tvarania zmlav na dialku. Predpoklada sa, ze metodické usmernenie
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vzhladom na technologicky vyvoj a digitalizaciu bude mat prinos pre sub-
jekty vykonavajuce financ¢né sprostredkovanie aj v budicnosti.

NBS preveruje kontinuitu poskytovania cinnosti subjek-
tov kapitalového trhu v obdobi pandémie

NBS pristiipila k prevereniu a postudeniu situacie fungovania dohliadanych
subjektov kapitalového trhu v podmienkach vyrazne obmedzeného bezného
fungovania. Cielom uskutoéneného dohladu na dialku u OCP (Obchodnici
s cennymi papiermi), v spravcovskych spolo¢nostiach a BCPB (Burza cen-
nych papierov v Bratislave) bolo preverit, ¢i maji dostato¢ne nastavené
postupy a st schopni pocas pandémie aj nadalej kontinualne poskytovat
sluzby svojim klientom s nalezitou odbornou starostlivostou.

ZvysSeny monitoring likvidity vo fondoch kolektivheho
investovania potvrdil ich stabilitu

V spolupraci so SASS zaviedla NBS intenzivny monitoring likvidity podie-
lovych fondov na tyZdennej baze. Po prudkom prepade na financ¢nych tr-
hoch v désledku celosvetovej pandémie sa dalo oCakavat, ze mdze prist
k enormnym vyberom penaznych prostriedkov, podobne ako pocas krizy
v rokoch 2008 - 2009.

Z pohladu financ¢nej stability bolo pozitivne, Ze investori do tuzemskych po-
dielovych fondov nepodlahli panike a takmer vobec nestahovali svoje finan¢né
prostriedky z podielovych fondov. Spravcovské spoloc¢nosti tak neboli ntte-
né prijimat opatrenia v stvislosti s likviditou a v ojedinelych pripadoch,
ked takéto opatrenia boli prijaté, iSlo vylucne o preventivne kroky.

NBS preverovala aj vplyv pandémie na zverejiovanie
regulovanych informacii emitentov

NBS schvalila prediZenie lehoty na zverejnenie ro¢nej finanénej spravy za rok
2019 niekolkym emitentom, ktorych cenné papiere boli prijaté na obcho-
dovanie na BCPB. Na zaklade prijatého zdkona lex korona mali emitenti
v roku 2020 moznost poZiadat o prediZenie tejto lehoty.

Dohlad sa zameral aj na preverenie zverejnenia relevantnych informacii v pol-
ro¢nych a ro¢nych finan¢nych spravach emitentov. ESMA vydal odporticanie,
v ktorom uznava objektivne prekazky niektorych emitentov pri vypraco-
vani svojich ro¢nych sprav, ale zd6raznuje potrebu poskytnut investorom
adekvatne informacie v primeranom cCase.
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2.3.2 Investovanie do podnikovych dlhopisov

Téma investovania do podnikovych dlhopisov sa stala v roku 2020 jednou
z dolezitych oblasti, ktora bola castym predmetom diskusie laickej aj odbornej
verejnosti. Podnikové dlhopisy st vydavané beznymi obchodnymi spoloc-
nostami, ktoré nie st finan¢nymi institGciami a investovanie do nich pre
klientov zabezpecovali OCP a financ¢ni sprostredkovatelia vratane bank.

V roku 2020 NBS vykonala uz po druhykrat analyzu vyvoja obchodov s podni-
kovymi dlhopismi, ktoré si na finanénom trhu vykonavané pre klientov,
pre fyzické aj pravnické osoby. Analyza zaznamenala v porovnani s rokom
2019 klesajuci trend investovania do podnikovych dlhopisov, pricom celko-

vé aktiva klientov spravované jednotlivymi OCP vzrastli o jednu Stvrtinu.

NBS pristiipila v priebehu roka 2020 aj k hibkovému prevereniu distribucie pod-
nikovych dlhopisov u vybranych subjektov kapitalového trhu a finan¢ného
sprostredkovania. Cielom bolo zistit, akym sp6sobom dohliadané subjek-
ty postupuju pri distribtucii podnikovych dlhopisov v ramci jednotlivych
distribuc¢nych sieti, posudit postupy pri preverovani skiisenosti a znalos-
ti klientov a urcovani cielovych trhov aj nastavenie vnutornych postupov
a aktov riadenia distribu¢nych sieti.

2.3.3 Dal$ie dohl'adové aktivity

Limity poistného krytia poistenia zodpovednosti v sek-
tore poistenia alebo zaistenia sa zmenili

Samostatny financny agent a finan¢ny poradca su zodpovedni za Skodu spdso-
benu pri vykonavani finan¢ného sprostredkovania alebo finan¢ného poraden-
stva. V jini 2020 nastala zmena vysky limitov poistného krytia pre poiste-
nie zodpovednosti v sektore poistenia alebo zaistenia.

V druhom polroku 2020 NBS preverovala siilad predlozenych poistnych zmlav
samostatnych finan¢nych agentov a finan¢nych poradcov s legislativnymi

poziadavkami na zvysSené limity poistného krytia.

NBS zintenzivnila dohlad nad verejnou ponukou cennych
papierov

Pri verejnej ponuke cennych papierov sa vyzaduje, aby emitent zverejnil pros-
pekt cenného papiera schvaleny NBS. Jednou z vynimiek z povinnosti zve-
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rejnenia je pripad, ked je verejna ponuka cennych papierov ur¢ena menej
ako 150 fyzickym alebo pravnickym osobam. Emitenti si neuvedomujt, Ze
nie je dblezité, kol'ko investorov si dany cenny papier kupi, ale to, kol'kym
osobam je zverejnené oznamenie urcené. Emitenti svoje ponuky cennych
papierov zverejiiuju na internetovych strankach, z ¢coho vyplyva, Ze s ur-
Cené Sirokej verejnosti.

NBS priebeZne monitorovala internetové stranky roznych spolocnosti
a v niektorych pripadoch zistila porusenia predmetnych ustanoveni na-
riadenia o prospekte. NBS k danej problematike pripravila v roku 2020 me-
todické usmernenie.

Platobné sluzby, financné

technolégie a inovacie

Platobné sluzby sa stavaju sofistikovanejSie a bezpecnejsie
NBS intenzivne komunikovala s potencialnymi Ziadatelmi o licencie v oblas-
ti platobnych sluZieb prostrednictvom osobnych, mailovych a online
konzultacii. Vysledkom bolo vyznamné zvySenie zaujmu o PSD2 licencie

v §tvrtom Stvrtroku.

Prebiehala tiez intenzivna komunikacia s bankami o novych moZnostiach
v platbach a sluzbach, ktoré na trh priniesla smernica PSD2.

Vyznamnou tdlohou pre NBS bolo tieZ monitorovanie zavadzania bezpec¢nost-

nych poziadaviek tykajtcich sa najmi e-commerce platieb, t. j. platieb platob-
nymi kartami na internete.

NBS aktivne rozvija inovacny ekosystém SR

Do konca roka 2020 bolo v Inovacnom hube rieSenych vyse 50 podnetov.

Vacsina z nich sa tykala kryptoaktiv, poskytovania platobnych sluzieb
a automatizovaného poradenstva.

NBS v spolupraci s MF SR v roku 2020 zanalyzovala prinosy a mozné vyuzitia
konceptu regula¢ného sandboxu ako jedného z nastrojov na podporu ino-
vacného ekosystému. Tymto pojmom sa rozumie prostredie, ktoré umoz-
nuje testovat inovativne finan¢éné produkty, sluzby alebo obchodné mode-
ly v stilade s planom testovania schvalenym organom dohladu.
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Poznamka: Udaje st za obdobie prvého roku fungovania hubu, t. j. od 1. 4. 2019 do 31. 3. 2020.

V lete 2020 prebehla verejna konzultacia, v ramci ktorej NBS a CFI prezentovali
svoju predstavu regula¢ného sandboxu, ale aj jeho alternativ. Do konzultacie
sa celkovo zapojilo 20 respondentov, ktori jednoznac¢ne podporili vytvo-
renie regulacného sandboxu. Respondenti sa do velkej miery stotozZnili
s predstavou NBS. Bankova rada NBS sa v decembri 2020 rozhodla pod-
porit rozvoj inovacii na slovenskom finan¢nom trhu nadviazanim spolu-
prace s akceleratormi v oblasti finan¢ného trhu a vytvorenim regula¢ného
sandboxu.

Sucastou inovaéného ekosystému sa postupne stavaji aj kryptoaktiva. NBS
v suiCasnosti nevykonava dohlad nad trhom s kryptoaktivami. Na zakla-
de navrhov reguldcie, ktoré zverejnila Eurépska komisia v roku 2020, sa
vSak da ocCakavat, Ze podnikanie v oblasti kryptoaktiv sa v budtcnosti
stane regulovanou a dohliadanou ¢innostou. V suvislosti s diskusiami
o vytvoreni eurépskeho regulaéného ramca je pre NBS kltucové mat zna-
lost o domacom trhu s kryptoaktivami.

NBS vroku 2020 zmapovala prostrednictvom dotaznika sluzby suvisiace s kryp-
toaktivami a ich poskytovatelov, ktori p6sobia v SR. Do prieskumu sa zapo-
jilo 21 respondentov. Z jeho vysledkov vyplyva, Ze slovensky trh s krypto-
aktivami je sice mlady, zaroven vsak velmi pestry. Az 70 % respondentov
vzniklo v poslednych troch rokoch a len 25 % zo zapojenych spolo¢nosti
prekrocilo v trzbach za rok 2019 hranicu 1 mil. €.

Dal$i rozvoj registrov pre potreby dohladu a pre verejnost

Nova verzia Registra bankovych tverov a zaruk (IS RBUZ), fungujica od roku
2018, bola rozsirena o dalsie dolezité funkcionality, ktoré reflektovali nielen
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legislativne poZiadavky, ale aj potreby bankového sektora. NajddlezitejsSou
zmenou systému bola Uprava sp6sobu zberu Gverovych tidajov vzhladom
na vladne opatrenia SR, ktoré umozinuji odklad splatok pre zniZenie vply-
vov pandémie. Tato Uprava vykazovania umoznila vznik datového zakla-
du pre analyzu vplyvu pandémie na slovenskll ekonomiku, reportovanie
do ECB, ¢innost dohladu na dialku a spravne odhadovanie rizikovosti
klienta z pohladu bankového sektora.

Register subjektov, ako sucast IS RBUZ, neustale pracuje na zlepSovani dato-
vej kvality udajov. V roku 2020 bol zavedeny rozsiahly set novych validac-
nych pravidiel na zabezpecenie korektného vykazovania Gstredia podniku
a materskych spolo¢nosti subjektov.

Pocas pouzivania IS REGFAP sa ukazala potreba zlepsovania datovej kvality.
K tomuto cielu smeruji jednak nové reporty, ktoré umoznuju analyzovat
trendy v jednotlivych sektoroch, ako aj nova funkcionalita systému pre
zber hlaseni.

Prierezové témy

2.5.1 Reakcia makroprudencialnej politiky na koronakrizu

Napriek vyraznému vplyvu koronakrizy na domacu eko-
nomiku ostal financny sektor stabilny

Na prebiehajicu koronakrizu reagovali aj spravy o financnej stabilite. Bolo po-
trebné zintenzivnit rozvoj analytického ramca s cielom monitorovat vplyv
pandémie na finanénu stabilitu.

Novy pristup si vyZiadalo najma rozsiahle poskytovanie odkladov splatok, aby
bolo mozné odhadnit, aka ¢ast tychto iverov moze zlyhat neskor po ich ukon-
Ceni. PriebeZne sa analyzoval vplyv koronakrizy na schopnost domacnosti
splacat svoje dlhy aj zmiernujuci efekt doteraz prijatych opatreni. Pri ana-
lyze vplyvu na podnikovy sektor sa zacali vyuzivat detailné idaje o financ-
nej situacii individualnych podnikov, vdaka ktorym bolo mozné odhadnut
mozny narast podnikov v riziku nesolventnosti aj dodato¢nt potrebu lik-
vidity. Vysledky boli vyuzité na odhad celkového vplyvu krizy na zisko-
vost a kapitalova primeranost bank. Tieto odhady boli zaroven délezitym
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podkladom pre diskusiu o nastaveni makroprudencialnych nastrojov
a prijati odporicania obmedzit vyplatu dividend®.

NBS znizila proticyklicky kapitalovy vankas

Z pohladu ekonomického cyklu bol rok 2020 zmenou dobrych ¢asov na horsie
Casy. V obdobi rokov 2016 - 2019 NBS svojimi rozhodnutiami zvysSovala
mieru proticyklického kapitalového vankusa az na 2 % Uroven, ktora pat-
rila medzi najvyssie v rdmci EU. Domaci bankovy sektor vstipil do ekono-
mickej krizy s dostatoénym kapitalovym vanktsom, vdaka ktorému moh-
la NBS pocas roka 2020 pristtpit k jeho dvojnasobnému zniZeniu.

Postupné zniZenia proticyklického kapitalového vanki$a na 1,5 % (marec 2020)
anal,0 % (jal 2020) uvolnili bankam takmer 370 mil. € kapitalu. Ten mohli ban-
ky vyuzit pri tvorbe opravnych poloZiek na straty z nesplacanych Giverov
a zaroven pritom nebola dotknuta ich kapacita poskytovat uvery. NBS je
pripravena proticyklicky kapitalovy vankus v pripade potreby dalej zni-

Zovat.
Limity na Uverové standardy sa nezmenili

NBS sa rozhodla zatial neuvolnit podmienky poskytovania tverov. Aj
v pripade nastavenia limitov na podmienky poskytovania Gverov sa po-
tvrdila dolezitost pripravy na horsie ¢asy. Vdaka sérii sprisfiovania r6z-
nych parametrov pri poskytovani iverov v minulych rokoch boli banky aj
domacnosti lepS$ie pripravené zvladnut ekonomické vplyvy pandémie. Pre
uvolnenie podmienok je rozhodujice spravne nacasovanie, ¢o potvrdili aj
skusenosti z inych Statov.

Dolezitym krokom v oblasti Gverov domacnostiam bolo spustenie detailné-
ho a pravidelného prieskumu o financ¢nej situacii domacnosti a ich schop-
nosti splacat Uvery’. Vdaka podrobnejsim informaciam z tejto oblasti
vie NBS presnejSie monitorovat situaciu domacnosti a tiez rozhodovat
o nastaveni makroprudencialnej politiky v tejto oblasti.

¢ Odporucanie NBS €. 1/2020 z 28. jala 2020 o distribdcii vlastnych zdrojov a zisku bankami a poistoviiami po¢as pandémie
COVID-19.
7 https://www.nbs.sk/_img/Documents/ komentare/AnalytickeKomentare/2021/AK97-Siesta vlna prieskumu_zadlzenych

domacnosti.pdf
https://www.nbs.sk/ img/Documents/PUBLIK/WP 6 2020 Cupak etal Surveying Impact Covid-19 Recession SK.pdf
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2.5.2 RieSenie krizovych situacii

NBS aktivne pokracovala v skvalitiiovani pripravy opatreni na rieSenie kri-
zovych situacii bank v rezolucnych planoch. Pre banky v p6sobnosti SRB
(Jednotna rada pre rieSenie krizovych situacii) NBS pracovala ako sucast
medzinarodnych rezolu¢nych timov a vychadzala z opatreni prioritne de-
finovanych SRB. Posun nastal vo vypracovani manualu na rieSenie krizo-
vej situacie bank s rezoluc¢nou stratégiou s vyuzitim opatrenia kapitaliza-
cie. Skvalitnili sa Casti planov tykajicich sa identifikacie a zabezpecenia
kontinuity kritickych sluzieb pocas a po rezolicii. Progres zaznamenali aj
kontingenc¢né plany banky na zachovanie pristupu k hlavnym infrastruk-
tiram finan¢ného trhu v obdobi pocas a po rezoltcii.

Rada pre riesenie krizovych situacii v roku 2020 zavizne stanovila minimalnu
poziadavku na vlastné zdroje a opravnené zavizky (MREL) bankam, ktorych
pripadna krizova situacia sa bude ries$it v rezolu¢nom konani, t. j. nie for-
mou konkurzného konania, na zaklade vystupov z rezolu¢ného planova-
nia predchadzajucich obdobi.

NBS spolupracovala s MF SR na transpozicii smernice BRRD II, ktora prinasa
zmeny v sposobe urcovania MREL. Na to nadvdzuje nova klasifikacia bank
a zvySenie transparentnosti, pokial ide o plnenie MREL bankami. Banky
budi povinné podavat spravy Rade pre rieSenie krizovych situacii a pravi-
delne spristupriovat verejnosti irovne opravnenych zavazkov a zavazkov
pouzitelnych pri aplikacii nastroja kapitalizacie, ako aj zloZenie tychto za-
vazkov, vratane ich profilu splatnosti a postavenia v konkurznom kona-
ni. Zaviedli sa taktiez pravidla pre investorov do MREL nastrojov, ktorych
cielom je predist tomu, aby ich drzali investori, ktori nemajui primerané
informacie o prislusnych rizikach, ¢o by mohlo predstavovat prekazku rie-
Sitelnosti krizovej situacie.

2.5.3 Brexit

Finanéna oblast bola jednou z vyznamnych oblasti, ktorych sa vystipenie Spo-
jeného kralovstva z EU (brexit) tykalo. Odchodom Spojeného kralovstva
z EU uZ jeho finanéné institiicie nemajti moZnost poskytovat cezhranié-
né finan¢éné sluzby prostrednictvom jednotného eurdépskeho povolenia
(passport) klientom z EU, ale len na zéklade povolenia.

NBS sa v priebehu roka 2020 aktivne podielala na pripravach jednotlivych
krokov spojenych s brexitom, spolu s EBA, ESMA a EIOPA ako regula¢ny-

VYROCNA SPRAVA NBS | 2020 | CAST B | KAPITOLA 2 59



£8

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

mi orgdnmi na trovni EU a s ECB, ktora spolu s NBS vykonava dohlad
nad bankami. V tejto stvislosti NBS pripominala finanénym institticiam
s opravnenim na vykon ¢innosti udelenom v Spojenom kralovstve dokon-
Cenie potrebnych krokov tykajucich sa aktualizacie cezhrani¢nych zmlav
a prechod na subjekt s opravnenim na poskytovanie financ¢nych sluzieb
na uzemi SR. NBS zaroven verejne komunikovala, Ze poistovne zo Spoje-
ného kralovstva nemaju po termine 1. 1. 2021 pravo na izemi SR uzatvarat
nové poistné zmluvy, avSak st povinné dodrzat svoje zavazky z poistnych
zmlav uzatvorenych pred tymto datumom.

V poslednom §tvrtroku 2020 NBS tieZ oslovila subjekty kapitalového trhu v sd-
vislosti s pripravenostou ich podnikatelskej ¢innosti na novy pravny stav od
1.1.2021. Predmetom zistovania u OCP, spravcovskych spolo¢nosti a BCPB
bolo najma to, aké priame alebo nepriame vplyvy brexitu ocakavaju do-
hliadané subjekty na vykon svojich ¢innosti a svojich klientov a aké opat-
renia prijali, pripadne planuju prijat.

2.5.4 Ochrana pred legalizaciou prijmov z trestnej &in-
nosti a financovanim terorizmu

Rok 2020 bol dynamickym rokom

V NBS sa koordinuje ¢éinnost oddeleni dohladu pri plneni tdloh v oblasti
AML/CFT na domacej aj medzinarodnej urovni. V roku 2020 prebiehalo pl-
nenie dvoch hlavnych tloh sutvisiacich s komplexnym hodnotenim
rizik ML/TF SR.

Prva tloha suvisela s hodnotenim efektivity systému AML/CFT SR. Po hod-
notiacej navsteve expertov Vyboru Rady Eurépy MONEYVAL zamestnan-
ci oddeleni dohladu zo vSetkych sektorov spolu so zastupcami domacich
Statnych institdcii spolupracovali s expertmi Rady Eurépy na priprave za-

verecnej hodnotiacej spravy schvalenej v septembri na plenarnom rokova-
ni Vyboru MONEYVAL.

Druhou tlohou bolo 2. kolo Narodného hodnotenia rizika legalizacie prijmov
z trestnej ¢innosti a financovania terorizmu. Prace v maji 2020 nadvazovali
na zavery z predchadzajiceho kola. Obsahom hodnotenia bolo postidenie
existujucich a identifikovanie novych rizik v oblasti AML/CFT. V zavere
roka jednotlivé expertné timy NBS zacali pripravovat navrhy sprav za sek-
tory finan¢ného trhu.
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