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Zhrnutie @ BN o

EUROSYSTEM

HDP

— ozivenie sa oddaluje, ale celkovy vyhlad sa nemeni, predkrizovi uroven by sme mohli dosiahnut v
druhej polovici roka

— lepsi zaver minulého roka, avSak druha vina pandémie, dvojrychlostna ekonomika priemysel a export
prosperuje, domaci dopyt trpi opatreniami

— zlepSenie zdravotnej situacie posilni ekonomiku v tomto roku o 5,0 % a v dalSich rokoch prida
ekonomika 5,6 %, resp. 3,7 %

Trh prace
— negativny vplyv druhej viny pandémie, zamestnanost by mala zacat rast v druhej polovici roka
- mzdy dynamické v dalSich rokoch (narast odpracovanych hodin a produktivity prace)

Rast cien - prechodne sa spomali (regulované ceny energii), neskor zrychlenie (rast vstupov, ceny
komodit, spotrebitelsky dopyt)

Fiskalny vyhlad - vysoké deficity a narast verejného dlhu

Rizika - mierne nadol
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Zhrnutie - Specialne prilohy @Eﬁﬁﬁfm

Cerpaju firmy vladnu pomoc v dostato¢nej miere?

- miera Cerpania pomoci z odhadovaného potencialu na zaciatku pandémie klesla na dve tretiny
koncom roka 2020

- za nizkou mierou a poklesom miery Cerpania mozno hladat: nezaujem, neplatenie dani a odvodov,
administrativnu ndrocnost, rychle prispésobenie sa pandemickej situacii a suvisiace obnovenie
trzieb

Rok pandémie z pohladu spotrebitel'ského spravania

- domacnosti nesporili viac ako pred pandémiou az do 4Q20

- v 2Q20 by boli sporili eSte menej, ak by neboli mnohé prevadzky zavreté

- v4Q20 miera uspor vyraznejSie narastla najma kvoli opatreniam obmedzujicim spotrebu

Vymenny kurz pésobi expanzivnejSie na ekonomiku
- realny kurz sa znehodnotil - klesol hlbsie pod svoju takmer nezmenenu rovnovaznu aroven
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NARODNA

Predpoklady predikcie — vymenny kurz a cena ropy @BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

« Bilateralny vymenny kurz na drovni 1,21 USD/EUR v porovnani s P4Q-2020 zhodnotenie o 2,3 %
« Cena ropy by sa mala tento rok pohybovat v priemere na trovni 62 USD /barel, do 2023 do 57 USD /barel

Vymenny kurz USD/EUR Cena ropy (USD/barel)
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NARODNA

Predpoklady predikcie — urokoveé sadzby BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

« Nadalej pretrvavaju priaznivé podmienky financovania, avSak v porovnani s decembrom revizia
predpokladov urokovych sadzieb mierne smerom nahor
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NARODNA

Predpoklady predikcie - zahranicny dopyt DANIA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Zahrani¢ny dopyt po slovenskom exporte (index, 4Q2019 = 100) Rast zahrani¢ného dopytu z pohladu teritorialnej Struktiury najvyznamnejsich
obchodnych partnerov (vaha min. 5 %)

10 1+
115 + 7,6
8 -
110 - 6,0
6 -
105 - 3,7
4 -
100 - —
.. ——
95 - o
90 -
-2 1 ® Nemecko
85 - -4 — B Francuzsko
Taliansko
80 - 6 1 ® Rakusko
75 - -8 Velka Britania
10 mV3
70 -1v A z
Q1/2/Q3/04 Q1 Q2/03/Q4|1/Q2 @3/04| a1 |02/ Q3 a4 a1 @2 (asls| ., | 2 " avveer
2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
== +NBS P4Q-2020  ==—=NBS P1Q-2021
Zdroj: ECB, vypocty NBS Zdroj: ECB, vypocty NBS

Ekonomicky a menovy vyvoj, 1. stvrtrok 2021




Predpoklady predikcie — epidemiologicka situacia @Eﬁ.ﬁ%ﬁ“’*

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Pre dp Okl a dy 7 ékl a dn éh 0 scen éra . Ilustrativny vyvoj predpokladu striktnosti opatreni (index)

 terajSie protipandemické opatrenia budu v
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Zdroj: Oxford University, vypocty NBS
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

HDP - miernejsia recesia a nasledné ozivenie @Eﬁ.ﬁ%ﬁ““

* Zhorsenie vyvoja v aktualnom roku - sice lepsi vyvoj na konci roka 2020, ale zhorsenie epidemiologickej
situacie zacCiatkom aktualneho roka zhorsi vyhlad ekonomickej aktivity. Zasiahne najma spotrebu a investicie,
avsak po uvolneni opatreni predpokladame, Ze straty sa pomerne rychlo dobehnu.

« Predpoklad dosiahnutia predKkrizovej urovne v 2. polovici roka zostava

« V dalSich rokoch pokracovanie rastu (zahranicny dopyt, investicie — sikromné aj eurofondy)

Vyvoj HDP (index, 4Q2019 = 100)
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Hibsiemu padu spotreby brani vyssi podiel vydavkov NARODNA

BANKA

na zakladné potreby SLOVENSKA

e Potraviny a byvanie ako jediné kladne prispeli k zmene spotreby - najmenej obmedzené protipandemickymi
opatreniami - viac ¢asu strdveného v domacnosti

 Vydavky na uvedené zakladné poloZky - na Slovensku najvyssi podiel v EU na kone¢nej spotrebe domacnosti
* Prepad celkovej spotreby - vyrazne miernejsi ako v inych eurépskych krajinach

Spotreba domacnosti (medziro¢na zmena v %) a podiel jej zakladnych poloziek (%)
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Zdroj: Eurostat

Poznamka: Spotreba za rok 2020, podiely zakladnych poloziek z posledného uverejneného roku 2019.
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Pretrvavajuci sklon k spotrebe potvrdzuje aj spotrebna @Eﬁ.ﬁ%ﬁ““

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

funkcia

¢ NéStup pandémie - len mierne Odhadnuty a skuto¢ny vyvoj sikromnej spotreby (medzistvrtro¢na zmena v %)
zmeny v spravani domacnosti,
spotrebitelsky apetit sa nezmenil,
spotrebitelia vyhladzovali 3
spotrebu .

8 +

 Modelovy odhad - nedokazal
zachytit vykyvy v minulom roku -

vynuteneé uspory 2
.
* Sukromna spotreba kopirovala N
V},’VOj prijm()v — Stabilné miera 202016 4Q2016 2Q2017 4Q2017 2Q2018 4Q2018 2Q2019 4Q2019 2Q2020 4Q 2020
l,.lSp or = Konecna spotreba domécnosti =~ ====Priemer predikcii 20M === Disponibilny prijem

Zdroj: SU SR, vypocty NBS
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Pocas prvej viny sa nemenila miera, ale dovody NARODNA

sporenia SUROs eTEn
® Vynutene uspory - nOV},I Miera uspor a prispevKky hlavnych faktorov (odchylka od priemeru v % a p.b.)
prevladajuci dovod - uzatvorenie .
prevadzok

 Uspory z opatrnosti - obavy zo 3
straty zamestnania rasti pomalSie -
zatial neprevazuju

 Napriek tomu, stabilna miera uspor
naznacuje silny spotrebitelsky apetit

1Q 2017 1Q 2018 1Q 2019 1Q 2020

° ZVS’éenie miery l:lSpOl‘ ai \V/ mmmm \/yn(itené Gspory  mmmm Uspory z opatrnosti msss Ostatné faktory
v ) . v mmm Nevysvetlend Cast e Miera Uspor (%)
poslednom Stvrtroku - silnejsia 2.
vlna pandémie Zroj: Vipotty NBS
Poznamka: Udaje st oCistené o priemer za roky 2007 az 2020. Pri miere uspor dosahoval takmer 9 %.
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Spotreba domacnosti pod vplyvom pandemickej @Eﬁ.ﬁ%ﬁ““

situacie

Odhad vypadkov trzieb v systéme eKasa Stringency — Nové
. ’ ind <4— | Hospitalizovani | +— ivad
v pandemickom prostredi index pripady
* potencidlne vypadky trzieb v systéme Vakcinécia
eKasa v zavislosti od vyvoja mobility ’//
Mobilita

* mobilita ovplyvnena dvomi kanalmi:
prisnostou podmienok (stringency / Potraviny a lekrne
index) a pandemickym vyvojom (social v Verejn doprava
distancing) v’ Pracovisko

» Index mobility

v Obchody a vol'ny ¢as

—_— eKasa

Zdroj: NBS
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Kratkodoba predpoved’ sukromnej spotreby (1) @Eﬁ.ﬁﬁf“ﬁ‘

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Trzby eKasa (% odchylka do priemeru za februar 2020)
i * V druhej vine pandemie ocakavame

N “ vacsSie vypadky trzieb v porovnani
jZZ . s prvou vinou
ey * Najviac zasiahnuty sektor sluzieb - vySe

ZzI \/\/ | 2 \/\/ | 90 %-né vypadky trzieb v ubytovacich

sluzbach a rekreacnych Cinnostiach
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I/ \f AN 1Q2021 najvyssi vypadok od zaciatku
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Zdroj: eKasa, vypocty NBS
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Kratkodoba predpoved’ sukromnej spotreby (2) @Eﬁ.ﬁ%ﬁ““

e Spotreba domacnosti by mala v 1Q2021 pokracovat v poklese v dosledku pretrvavania lockdownu
* Nasledne vyssSie nakupy tovarov po uvolneni opatreni, postupne aj lepsi vyvoj v sluzbach v sulade s
predpokladanym zlepSovanim pandemickej situacie a zvySovanim poctu zaockovanych obyvatelov

Prepojenie CSM modelu a predikcie sikromnej spotreby Predikcia spotreby domacnosti (index, 1Q2020 = 100)
Sukromna spotreba Prevzatie z CSM modelu ol
Potraviny a alkohol Vlastny predpoklad 12:
Byvanie Vlastny predpoklad ey
Tovary (odievanie, obuv, nabytok a tdrzba domu) [Trzby MO, VO a predaja automobilov o
Restaurdcie a hotely Triby restauracii a ubytovania |
Ostatné tovary a sluzby Trzby MO, zdravie, rekreacie, telekomunikdcie, ostatné sluzby -
92 A
90
88
86 . . . : : . : .
1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q 2021
= Baseline ====Mild ===Severe
Zdroj: Vypotty NBS
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SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Sikromna spotreba @ BANKA

« V1Q2021 prepad az pod uroven z prvej viny - prisne opatrenia pretrvavaju pocas celého Stvrtroka.
Pokles indikuju aj trzby z elektronickych pokladnic.
* Restart po uvolneni protipandemickych opatreni

Sukromna spotreba Vyvoj prijmov, spotreby (medziro¢na zmena v %, s. c.)
(droven v mil. €, s. c.) a miery aspor domacnosti (%)
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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Box: Hodnotenie nalad v ekonomike @Eﬁﬁ?&:;

EUROSYSTEM

 Ekonomicky sentiment mierne horsi od zaciatku roka, avsak lepsi ako pocas prvej viny
pandémie

* Pokles dovery vo vSetkych zloZkach, najvyraznejsi v sluzbach — bariérami nedostato¢ny dopyt,
vladna pomoc

* Priemysel vcelku zotaveny vdaka pomerne dobrej situacii v globalnom obchode
ALE logistické problémy — nedostatok materialu, suciastok, surovin — narast cien vstupov
odklad investicii

 Maloobchod - rast zasob; ziskavaju najma predajcovia adaptovani na e-commerce — neposkytuju
vSak pridruzené sluzby

« Stavebnictvo - slaby dopyt — pozastavenie vacsSich investicii (najma vo verejnom sektore); chyba

zahrani¢na pracovna sila
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NARODNA

Trh préce BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Prechodné zhorSenie zamestnanosti vplyvom druhej viny v prvom polroku 2021, obrat na trhu prace az v druhom

polroku tohto roka
e Zamestnanost sa udrziava vdaka podpornym opatreniam vlady na zachovanie pracovnych miest, zaroven klesa pocet

odpracovanych hodin.

Zamestnanost 19 0,6 0.8 1,0 Miera nezamestnanosti 6,7 7,4 71

(medziro¢ny rast v %, ESA 2010) ! (%, VZPS) !

Revizia (p. b.) '0,0 0,3 '0,3 '0,1 Revizia (p-b) '011 '015 '012 '012
Vyvoj zamestnanosti v ekonomike a prispevkov sikromného a Odhadovany vyvoj odpracovanych hodin (index, 2019 = 100)

verejného sektora (medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
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1,0
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-3,0 A 80 . . . . . .
2020 2021 2022 2023 1Q 2017 1Q 2018 1Q zo19 1Q zo020 1Q zo21 1Q 2022 1Q 2023
mm \/|&dny sektor s SUkromny sektor P1Q-2021 P1Q-2021 PAQ-2020
Zdroj: SU SR, vypocty NBS Zdroj: SU SR, vypocty NBS
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NARODNA

Mzdy a naklady prace BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* ZvySujuca produktivita prace vytvori priestor pre dynamicky rast miezd
» Rast cenovej hladiny by mal vytvarat priestor na rast ziskovych marzi
* Naklady prace by nemali generovat vyraznejSie inflacné tlaky v spotrebitelskych cenach

Priemerna mzda na zamestnanca ednotkové naklady prace (ULC
(medziroény rast v %) 3'7 5’0 5'0 4'5 !medziroén)’/ rast v %) e ( ) 5’5 -0'3 0'4 1'9
Revizia (p.») 0,8 0,2 0,1 0,1 Revizia (p.b.) -0,3 1,0 -0,9 0,1
Mzdy v sukromnom a verejnom sektore (medziro¢na zmena v %) ULC, deflator HDP a ziskové marZe (medzirocna zmena v %)

9 6 -

. ‘, =

2020 2021 2022 2023

2020 2021 2022 2023

mmmm \/|adny sektor mmm Sukromny sektor ——P1Q-2021 Ziskove marze HDP deflator uLc

Zdroj: SU SR, vypotty NBS Zdroj: SU SR, vypotty NBS
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NARODNA

Inflacia S

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Spomalenie inflacie v 2021 - ceny potravin, pokles | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

regulovanych cien energii, slabsi dopyt

, , . , . : : , HICP 2,0 1,3 1,9 1,9
* Nasledné mierne zrychlenie rastu cien - potraviny a pohonné i )
latky (prenos rastu cien komodit a vstupov) Revizia (p.b.) 0,0 0,7 0,1 0,0
Inflacia P1Q a jej zloZky (medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.) Phillipsove KkrivKky a inflacia bez energii a potravin (%)
3,0 - -
2,5 T 2.5 -
5 4
1,5 -
1,5 1
1,0 -
1
0,5 -
0,5
0,0 A
0,5 | T ar a2l as e | ot a2 o lar|alalas|aa
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Administrativne ceny bez energii
mmm Energie e Rozsah najlepsie vysvetlujicich modelov Rozsah vSetkych modelov
Potraviny —e—predikcia P1Q-2021 —a—HDP
_—— Clsta’ inﬂa’cia —.—Zi?mestnanost ) = Produkcna medzera
= HICP (0/0) =—#— Miera nezamestnanosti
Zdroj: SU SR, vypoéty NBS Zdroj: Vypoéty NBS
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NARODNA

Rizika predikcie — alternativne scenare BANKA

EUROSYSTEM

Zahranicny dopyt (index, 4Q2019 = 1) Rizika vyvoja pandémie pretrvavaju - dva scendare:
1,20 - * prvy scenar optimistickejsi - udrzanie terajsich
1,15 1 protipandemickych opatreni a efektivne kontroly,
1,10 - vyraznejSie zlepSenie epidemiologickej situacie,
L o5 rychlejSie uvolniovanie opatreni, skorsie zaockovanie
1'00 _ kritickej masy obyvatelstva (60 %) do konca 2Q
' * druhy scenar pesimistickejsi - sucasné opatrenia
0,95 1 zostanu v platnosti do Vel'kej noci, virus sa nepodari
0,90 - uspesne potlacit - prijatie prisnejsich opatreni,
0,85 - pomalé uvolniovanie opatreni, urcité opatrenia bude
0,80 - potrebné uvazovat natrvalo
0,75 - Rizika su vychylené mierne smerom nadol.
0,70 S
2019Q1 2020Q1 2021Q1 2022Q1 2023Q1
P4Q-2020 scenare -« = P4Q-2020
e— P1Q-2021 e P1Q-2021 scenar 1

= P1Q-2021 scenar 2

Zdroj: ECB, vypocty NBS
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NARODNA

Rizika predikcie — alternativhe scenare (II) DANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Vyvoj ekonomiky a neistota okolo zakladného scenara (index, 4Q2019 = 100)

115 1 Scenar 1 Zakladny scenar Scenar 3
2021 2022 2023| 2021| 2022 2023| 2021| 2022, 2023
- HDP 67 64 35/ 500 56/ 37 28 37 43
o) Stkromna spotreba 1,5 7,1 2,8 0,3 6,1 2,7 -1,4 5,0 2,9
Vladna spotreba 2,4 1,6 2,8 2,3 2,3 2,8 2,0 31 3,1
1003 Fixné investicie 82| 16,7 9,0 59| 15,2 9,9 32 12,3] 12,0
o | Export 16,2 7,7 42 13,0 6,2 4,5 9,4 2,6 5,0
Zamestnanost’ -0,4 1,0 0,9 -0,6 0,8 1,0 -0,8 0,4 1,0
90 1 Miera nezamestnanosti (%) 7,1 6,7 6,0 7,4 7,1 6,3 7,5 7,6 6,9
Mzdy 6,6 6,1 4,4 5,0 5,0 4,5 3,3 3,3 4,6
LN Inflacia 1,5 2,0 2,0 1,3 1,9 1,9 1,2 1,7 1,6
o Zahrani¢ny dopyt 10,6 7,4 3,5 7,6 6,0 3,7 43 2,4 4.0
o203 as [arez]asfas [arazfas et [ai[az[as s [ar]az asas Deficit verejnych financif (% HDP) 56 300 32 -63] 40 41 -71] 53] 53
SR e _Z;’;‘w = e Vladny dlh (% HDP) 59,1 567 558 609 602 599 634 656/ 662
Zdroj: Vypocty NBS
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Fiskalny vyhlad

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Vroku 2021 dosiahne deficit verejnych financii 6,3 % HDP

* Mierne zlepSenie ekonomického cyklu v 2021 kompenzované expanzivnou
fiSkalnou politikou a pretrvavajucou potrebou opatreni zameranych proti
vplyvu pandémie

At o 5 5 - Hospodarenie VS (% HDP)  -6,2  -6,3 -40 -41
e Ozivenie danovych prijmov az v 2. polovici roka 2021
* Konsolidacia v 2022 zaloZena na ekonomickom zotavovani, spolu s vysSou ..
: ) : . T . Revizia (p. b.) 0,4 -0,6 0,3 0,2
mierou financovania VEFE]HYCh investicil z EU ZdrO]OV
* V2023 mierna expanzivna pozicia z dovodu dodania vojenskej techniky
Rozklad salda verejnych financii (% HDP) FisSkalna pozicia a stimul EU fondov (p. b. HDP)
- 1,5
1 T restrikcia
0,5
0
-0,5
-1
-1,5 -1,0 -1,1
-2
-2,5 expanzia
-3
-7 -6,2 -6,3 -3,5 2
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
mmm Cyklicka zlozka mmm Jednorazové efekty
Urokové naklady mmm Strukt. prim. saldo (bez COVID) mmm FiSkalna pozicia mmmEU fondy —e—Spolu
= COVID opatrenia —e—Saldo verejnych financii
Zdroj: SU SR, vypoéty NBS Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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NARODNA

Fiskalna pozicia BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Mierne expanzivna fiskalna pozicia v 2021 - potreba vyssich vydavkov pre pretrvavajicu pandémiu + ekonomické zotavenie
tahané najma zlepSenim zahrani¢ného dopytu, ¢o nezaklada vyrazné predpoklady pre rast danovych prijmov

V 2022 vplyv odznievajlicej pandémie cez pokles primarnych vydavkov

Expanzia v 2023 z dovodu vladnych investicii - dovoz vojenskej techniky (bez vplyvu na HDP)

Rozklad fiskalnej pozicie (p. b. HDP) Medziro¢na zmena primarnych vydavkov (p. b. HDP)
2 - 3 A 2,4
1,4
1 2
0 ! 1 .
. N
-2 4 -1 A
°
-3 A -2 A
-4 A -3
2019 2020 2021 2022 2023 2020-2023 2019 2020 2021 2022 2023 2020-2023
mmm Danové opatrenia mmm Ostatné prijm. faktory Medzispot,re_ba Invg,stlcie ,
Kompenzacie mmm Socialne vydavky

Primarne vydavky —e—Fiskalna pozicia mmm Ostatné —e— Primarne vydavky

Zdroj: SU SR, vypocty NBS Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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NARODNA

Dlh revidovany nahor pri akumulacii | BANKA

EUROSYSTEM

* DIlhv 2020 nad hranicou 60 % HDP pri ,,pandemickom deficite“ + akumulacii rezerv (emisia dlhu > finan¢nd potreba Statu)

 Mierny rast aj v 2021 pri zhorSenom deficite (vyraznejsi vplyv 2. viny). Financ¢na potreba Statu cCiastocne krytd z
nakumulovanych rezerv.

* Navrat na klesajucu trajektériu 2022-2023 pri konsolidacii rozpoctu

* MP priaznivo posobi na nizke urokové naklady aj ocakavany ekonomicky rast (i-g diferencial)

* Na konci horizontu sa o¢akava dlh opat pod hranicou 60 % HDP

Dih P1Q-2021 Revizia voci P4Q-2020
20 65 1
15 50 I
10 _ -
[a¥ 0
a 55 3 e
- 5 T T
a . 505 4
-1
-5 45
-10 40
2018 2019 2020 2021 2022 2023  2020-2023 -2
2020 2021 2022 2023 2020-2023
= Primarna bilancia mmm= DDA mm i-g diferencial
® Zmena dlhu -®-Uroven dlhu (pr. os, P1Q21) =-=-Uroven dlhu (pr. os, P4Q20)

Zdroj: SU SR, vypotty NBS
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Protipandemické opatrenia v SK

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Celkova uroven opatreni v 2020-2023 proti
pandémii na urovni 3,6 % HDP (s vplyvom na
deficit 3 % HDP, zvysok zdroje EU)
Zohladnenim 2. viny objem opatreni v 2021
porovnatelny s 2020

Najviac pomoci na udrZanie zamestnanosti a
pomoc domacnostiam (pandemické oSetrovne a
PN).

Dotacna podpora firiem (cestovnych ruch,
kreativny priemysel, najomné) aktivovana v
zavere 2020, vyraznejSie plnenie ocCakavané v
2021

Vyznamny podiel nakupu zdravotnickeho
materialu (testy, vakciny, ochranné pomocky)
COVID garancie na uvery podnikom v 2020 v
objeme 0,7 % HDP, program pokracuje aj v 2021

Ekonomicky a menovy vyvoj, 1. stvrtrok 2021

Struktura protipandemickych opatreni (% HDP)
2 -

e | 1,7

1,6 |

1,4 |

1,2 |

1L
0,8 | 0,7
0,6 f
0,4 |
0,2 |

0

2020 2021

1,7

Poznamka: Bez predpokladu o uplatnenych Statnych zaruk.

Zdroj: Vypocty NBS

m UdrZanie zamestnanosti

B Podpora domacnosti

m Podpora firiem

m Zdravotnicke vydavky

Ostatné vydavky

m Nepriame dane

m Statne garancie k Gverom (stav)

OSPOLU
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., , . , e - NARODNA
Zakladne ukazovatele ekonomickeho vyvoja @Eﬁ&fé‘m

EUROSYSTEM

Skutoénost P1Q-2021 Zmena oproti P4Q-2020

_ 2020 2021 2022 2023

HDP

(medziro¢ny rast v %) - 5 J 2 5’ O 5 ) 6 3 ) 7

HICP

(medziro¢ny rast v %) 2 ) O 1 ) 3 1 ’9 1 ) 9

Priemerna nominalna

mzda 3,7 5,0 5,0 4-,5

(medziro¢ny rast v %)

Priemerna realna
mzda 1,7 3,6 3,3 2,7

(medziro¢ny rast v %)

Zamestnanost’

(medziro¢ny rast v %, ESA 2010) -1’9 -0’6 0'8 1;0
Miera

nezamestnanosti 6,7 7,4 7,1 6,3
(%, VZPS)

Zdroj: Vypocty NBS
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Porovnanie predikcii vybranych institicii BANA

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

2021 2022 2023
Hodnoty v tabul’ke st uvddzané ako rocné rr, A rr., A rr., )
w2 w2 w2
rasty v %, pokial nie je uvedené inak. /M & E = a /M & E = 5 /M & % = 5
Hruby domaci produkt (s. c.) 5,0 3,3 4,0 6,9 2,7 5,6 6,3 5,4 4,8 4,3 3,7 2,8 - 3,8 -
Stikromna spotreba (s. c.) 0,3 -3,3 2,2 - 1,3 6,1 6,8 3,5 - 3,0 2,7 2,7 - - -
Vladna spotreba (s. c.) 2,3 3,6 0,3 - 3,8 2,3 0,9 -1,1 - 1,7 2,8 3,7 - - -
Tvorba hrubého fixného kapitalu (s. c.) 5,9 0,8 9,2 - -2,5 15,2 11,9 8,6 - 8,4 9,9 8,4 - - -
Export tovarov a sluzieb (s. c.) 13,0 10,6 8,6 9,7 9,1 6,2 4,8 4,4 6,8 4,2 4,5 4,2 - 4,9 -
Import tovarov a sluzieb (s. c.) 11,6 8,8 6,8 10,9 7,4 7,4 5,3 3,5 7,1 3,6 5,2 4,1 - 5,8 -
Index HICP V 1,3 1,1 0,5 1,5 0,9 1,9 2,2 1,6 1,9 1,4 1,9 2,5 - 2,0 -
Zamestnanost (ESA 2010) -0,6 -0,4 -1,0 - - 0,8 0,9 0,8 - - 1,0 1,2 - - -
Miera nezamestnanosti (miera v %) 7,4 7,1 7,8 7,1 7,4 7,1 6,5 7,1 6,6 6,8 6,3 5,4 - 6,4 -
Priemerna nominalna mzda 5,0 4,9 - - - 5,0 5,0 - - - 4,5 4,7 - - -
Nominalne kompenzacie na zamestnanca 5,4 5,0 3,5 - 3,9 5,2 4,9 3,7 - 4,4 4,6 5,5 - - -
Deficit verejnej spravy (% HDP) -6,3 -7,4 -7,9 -4,6 -7,5 -4,0 -6,2 -6,0 -3,8 -5,5 -4,1 -5,7 - -2,9 -
Dlh verejnej spravy (% HDP) 60,9 65,0 65,7 60,6 63,8 60,2 68,1 67,6 59,0 66,0 59,9 69,4 - 56,9 -
BeZny ucet platobnej bilancie (% HDP) -0,3 -0,8 -1,6 -4,1 -0,6 -0,9 -0,8 -0,9 -4,0 0,1 -1,3 -0,7 - -4,5 -

1) MMF: index CPI

InStitat financnej politiky - Makroekonomicka prognéza (marec 2020), deficit a dlh verejnej Eurépska komisia - European Economic Forecast (jesenna predikcia - november 2020)
Eurépska komisia - European Economic Forecast (jesenna predikcia - november 2020) HDP a HICP su z aktualnejsej (ale menej podrobnej) zimnej predikcie - februar 2021
Medzinarodny menovy fond - World Economic Outlook (oktéber 2020)

Organizacia pre ekonomicku spolupracu a rozvoj (OECD) - Economic Outlook 108 (december 2020)
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Cerpaju firmy viadnu pomoc v dostatocnej miere? BANKA

EUROSYSTEM

* Miera Cerpania pomoci z odhadovaného potencialu na zaciatku pandémie klesla na dve tretiny koncom roka 2020
e Zanizkou mierou a poklesom miery Cerpania

- nezaujem

- neplatenie dani a odvodov

- administrativna naroc¢nost

- rychle prisposobenie sa pandemickej situdcii a suvisiace obnovenie trzieb

Vypocet potencialnej a skutocne ¢erpanej pomoci v schéme Prva pomoc + Medzirocny pokles trzieb v roku 2020 podla odvetvi (%)

(mil. EUR) M1M2M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M1 M1 M12 ##
Tazba a dobyvanie pokles >30%
Potencial Svkumél_lé Rozdiel v mil. EUR LI ée-r,p:-mia na Prierpyselm’/ vy’/rloba pokles >25 a <= 30%
cerpanie potenciali v % Doddvka energii pokles >20 a <= 25%
Dodavky vody, spracovanie odpadu pokles >15 a <= 20%
2Q2020 460,8 403,8 -57,0 88 % Stavebnictvo pokles >10 a <= 15%
pokles >5 a <= 10%

3Q 2020 229,8 170,6 -59,2 74 % Predaj vozidiel
pokles >0 a <= 5%

Velkoobchod
4Q 2020 469,2 317,8 -151,5 68 % Maloobchod bez poklesu trzieb

. Doprava
Zdroj: Vypocty NBS Ubytovanie
Cinnosti reétauracii a pohostinstiev

Informdcie a komunikacia

Nehn., odb., vedecké a tech. ¢innosti
Cinnosti cestovnych agentur

Admin. a pomocné sluzby

Vzdeldvanie
Umenie, zabava a rekreacia

Ostatné

) o 5 , Zdroj: SU SR, eKasa, vypoéty NBS
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Vymenny kurz posobi expanzivnejsie na ekonomiku DANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

« Mierne oslabenie nominalneho efektivneho kurzu (depreciicia oproti Ceskej republike a Spojenému
kralovstvu prevazila nad posilnenim oproti Korejskej republike)
* Realny kurz sa znehodnotil viac - klesol hlbSie pod svoju takmer nezmenenu rovnovaznu uroven

Denny nominalny efektivny vymenny kurz (index, priemer k minulej Odhad rovnovazneho realneho efektivneho vymenného kurzu
uzavierke = 100)
140 - - 140
100,6 P4Q-2020 P1Q-2021
100,5 18.11.2020 4.3.2021 135 - L 135
100,4
100,3 posilnenie 130 | . 130
100,2 ’
100,1 125 - 125
100,0
99,9 120 120
99,8
99,7 115 | - 115
99,6
99’5 ooOol;lgl;lglgl;l;lgl;l;l:_I|II‘_I|I:_I|II'_I.I:_I|II‘_I|I:_I|II‘_I|II‘_I|II'_I.II‘_I|HHHHHH 110 '\\\\q\)\\\o\\\\\\o\\\‘L.\\\(\N\\\(;’\\\q\-\\\L\r’\\\k\o\\\'\\\\\a\)\\\c\\\\\\o\\\‘\_.\\\‘\ﬂ\\\n\‘)\\ 110
8888888888888 808200000008888838808 S 8§ €& Z g Z 2 2 Z2 Z Z Z Z 8 o o o
I R ) T R e N e e e e e N e D R R N N e e A AN A Y N N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~ ~ ~ N N N N
T - - - - - N ANANANANANANN A A A A A A AN NN NN ANANOOOOOOM
HHH A A A AT S A A AT T8 g NN AT ANNNIA NG S I8 g g9 9 9 2 2 9 99 9 99 9299999
nmnomoMmMmUOA<T O < T INN 0 H — = = N N — — N N —
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[ Rovnovazine pasmo P1Q-2021 e« ROVnovazne pasmo P4Q-2020
NEER e e = priemer za 10 dni k ddtumu uzavierky emm—=REER @ essese EREER P4Q-2020
e EREER P1Q-2021
Zdroj: Vypolty NBS Zdroj: Vypocty NBS
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