Ekonomicky a menovy vyvoj NARODNA

BANKA

A 2 SLOVENSKA
jesen 2021 - otazky a odpovede B

Navrat ekonomiky na predKkrizovua aroven sa oddiali o par mesiacov

1. Preco zniZujeme vyraznejSie odhad rastu nasej ekonomiky na tento rok?
e Pre nedostatok suciastok v priemyselnej vyrobe, najma pri vyrobe automobilov.

e Pre horsiu o¢akdvand pandemicku situaciu stvisiacu s nizkou zaockovanostou
obyvatel'stva.

o Ekonomika by sa v priebehu roku 2022 mala dostat spat na td drahu vyvoja, ktord
sme jej predpovedali v lete. Problémy s objednavkami hotovych vyrobkov a ani so
spotrebitel'skymi ndladami nie su.

2. AK budeme budici rok dobiehat zameskané, znamena to, Ze straty z pomalsieho
rastu vobec nebudu?

e Neznamend. Su vypadky kvéli protipandemickym opatreniam a dobrovolnému
utiahnutému spdsobu Zivota, ktoré uz nedozenieme, napriklad v spotrebe sluZzieb.
Podobne zrejme ani mensiu ¢ast nevyrobenej produkcie aut.

e Ma to samozrejme nepriaznivy vplyv aj na zamestnanost a platy v najbliZSom
obdobi.

3. Kol'ko nas stoji, Ze mame malo zaockovanych l'udi?

e Slovensko vel'mi zaostava v miere zaoCkovanosti za najlep$imi krajinami. V ramci
EU sme na chvoste. To spésobuje vypadok kratkodobej spotreby, najma v sektore
sluzieb, v objeme az 1 miliardy EUR spolu za roky 2021 a 2022. Na ilustraciu, jednu
miliardu eur minieme napriklad za pol roka na odievanie a obuv.

e Krajiny EU, ktoré st na tom najlep$ie s mierou zao¢kovanosti, maji uz teraz 80
percent obyvatel'stva chranenych pred vaznymi zdravotnymi désledkami
koronavirusu.

e Ak by bolo Slovensko na podobnej trovni, spolo¢nost’ by mohla plynule fungovat
bez obmedzeni, alebo len s minimalnymi obmedzeniami. Dobrym prikladom je
Dansko. To by citel'ne pomohlo aj ekonomike, pracovnym miestam, platom a aj
verejnému rozpoctu.
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4. Srastom ekonomiky su problémy, zato ceny rastu najrychlejSie za 10 rokov. Nemal
by pomalsi rast ekonomiky tlmit’ vyvoj cien?

e Rychly rast cien suvisi hlavne s nerovnomernym zotavovanim sa réznych casti
globalnej ekonomiky z pandémie a povazujeme ho za docCasny. Niektoré krajiny
eSte zapasia s pandémiou a zatvaraju tovarne, viazne v nich preprava surovin a
suciastok. V inych krajinach sa zase spotrebitelia a firmy nevedia do¢kat novych
aut alebo hostin s priatel'mi a rodinou.

e C(ast vyvoja cien energii moZno pripisat’ nakladom stvisiacim s prechodom na
nizkouhlikovi ekonomiku v Eurépe a vo svete.

o Niektoré casti aj vyspelych ekonomik ale eSte stale trpia dosledkami pandémie.
Spomernime si na hotely ¢i letecké spolocnosti. Vplyv slabého dopytu v tychto
odvetviach na ich ceny vSak celkovo prevazuju vyssie popisané cenové tlaky zo
strany nakladov.

e (Ocakavame preto zrychlenie rastu cien v zasade vo vSetkych kategoriach, ale
najmad potravin a regulovanych cien energii.

5. Dokedy budu ceny rast rychlejsie?

o Inflacia by sa mala postupne eSte zrychlit a vrcholit okolo trovne 5 percent
zactiatkom buduceho roka.

e (Ocakavame, Ze sa vrati na bezné hodnoty okolo 2 percent, ¢o je z pohl'adu NBS
a ECB zdravy a zelany rast cien, v roku 2023.

6. Mohla by byt inflacia eSte vyssia?

e Mohla, to riziko tu je. Vel'a zavisi od toho, ako sa bude normalizovat’ situacia vo
svetovych dodavatel'sko-odberatel'skych vztahoch. Je mozné ocakavat, Ze
problémy s nedostatkom surovin a suciastok budu tlacit’ vyrobu smerom dole
a ceny smerom hore viac a dlhsiu dobu.

e Pripadny horsi pandemicky vyvoj u nas by zrejme d'alej utlmil ¢ast’ ekonomiky
orientovanu na domdaceho zakaznika. Ale ¢o sa tyka vplyvu na ceny, celosvetové
faktory budu hrat’ délezitejsiu dlohu.

o Inflacia by sa mohla v porovnani sa nasimi o¢akavaniami viac premietnut aj do
dohdéd dosiahnutych v ramci mzdového vyjednavania. To by d’alej umocnilo tlaky
na ceny zo strany nakladov firiem. Podobne po6sobi aj Siroko pocitovany
nedostatok pracovne;j sily.
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No a napokon je tu vplyv prechodu na zelenSiu ekonomiku a s tym stvisiaci narast
cien energii, ale aj inych vyrobnych nakladov v niektorych odvetviach. Dnes je eSte
tazké predvidat, ako silné budu vplyvy, ktoré tento prechod prinesie.

7. Rasti aj ceny nasim vyrobcom, nestracaju tak poziciu na zahrani¢nych trhoch?

Nestracajy, ked'Ze ceny vyrobcov v krajinach, v ktorych maji slovenski vyrobcovia
obchodné vztahy, rastu este viac. M&Ze za to oslabenie ich mien vo¢i euru.

Na zaciatku krizy meny obchodnych partnerov oslabili voci euru, ¢o mohlo dat
docasnu vyhodu niektorym zahrani¢nym vyrobcom oproti slovenskym.

Vd'aka silnejSiemu euru vsak slovenski a ini eur6pski vyrobcovia mohli nakupovat
lacnejSie v krajinach, kde euro nie je. Anaopak, vyrobcovia mimo eurozény
dovazali za vysSie ceny.

Medzi¢asom sa tak kurzovy pohyb premietol do vyrobnych cien na Slovensku aj
v zahranici. S konkurencieschopnostou st na tom nase firmy teraz priblizne tak,
ako boli pred krizou, ba mozno trochu este lepsie.

8. Stale je vel'a nezamestnanych. Kedy pribudne viac pracovnych miest?

Dalsia vina pandémie a spomalenie vyroby kvoli nedostatku sti¢iastok pribrzdi aj
rast zamestnanosti.

Po opitovnom otvoreni ekonomiky asnormalizaciou dodavok suciastok
v priemysle vSak Cakdme rychly rast zamestnanosti v priebehu roku 2022.
Predkrizovil Uroven by mohla zamestnanost dosiahnut’ v polovici roku 2023.
V tomto pripade sme nase ocakavania v porovnani s letnou predpovedou zlepsili.

9. A ¢obude s platmi v ¢ase, ked' ceny takto rychlo rasta?

Mzdy v celom hospodarstve by mali rast stabilnym tempom kazdorocne okolo 5%
v nasledujuicich rokoch, ¢o je viac ako oc¢akavany priemerny rast cien v tychto
rokoch.

OZivenie ekonomiky by sme teda mali pozitivne pocitit aj v petiazenkach.

Rast miezd potiahne navrat odpracovanych hodin na S$tandardné, ba az
nadsStandardné durovne (v suvislosti s dobiehanim objednavok), rast produktivity
v ekonomike a do istej miery aj poziadavky zamestnancov plyntce z necakane
rychleho rastu cien.
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10. Je priestor pre rychlejsiu konsolidaciu verejnych financii?

e Ano. Existuje prileZitost' vyuzit obrovské mnoZstvo prostriedkov z fondov EU na
rozvoj Slovenska. To zaroven vytvara priestor na zniZenie vydavkov z domacich
zdrojov bez toho, aby sa vaznejsie ohrozilo zotavovanie ekonomiky.

e Ekonomika Slovenska sa ma dokonca postupne dostat do fazy mierneho
prehrievania v nasledujtcich rokoch, ¢o bude prispievat k tlaku na vyssie ceny.
Domaca rozpoctova politika mierne tlmiaca rast by vtakom pripade bola
spolocensky prospesna.

e Miera zadlZenosti verejnej spravy by aj pri sicasnom nastaveni politik mala
klesndt na turovenl 57,3% vroku 2023. Poméze tomu vys$Si oCakdvany rast
v nasledujuicich rokoch, ale aj priaznivé podmienky financovania pre vladu na
finan¢nych trhoch.

e Vroku 2023 by sme vSak na tom mohli byt eSte lepSie z pohl'adu zadlZenosti Statu,
ak by sa vlada podujala na ambicidznejsiu konsolidaciu v rokoch 2022 a 2023.



