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Priaznivy vyhl'ad pre ekonomiku zavisi od zvladnutia ockovania

1. Co znamena potvrdenie priaznivého vyhl'adu pre nasu ekonomiku?

e Nadalej ocakavame, ze slovenska ekonomika dosiahne predkrizové urovne
koncom tohto roka.

e Nasledne by mala pokracovat v rychlom raste a v roku 2023 by dokonca mohla
dosiahnut aroven, blizko ktorej by sa priblizne nachadzala, ak by Ziadna pandémia
nebola.

e Tempo zotavenia je silné aj vd'aka adresnej pomoci vlad a centralnych bank.

e Vdaka podpornym opatreniam sa na Slovensku aj v zahrani¢i dari udrziavat
podniky ,pri Zivote“ a zachovavat pracovné miesta. To je to najdblezitejSie, aby
sme sa mohli vSetci vratit do nového pokrizového normalu s ¢o najmensSimi
trvalymi stratami.

2. Preco teda zniZujeme odhadovany tohtoro¢ny rast ekonomiky?

e Minuly rok bol este o ¢osi lepsi, ako sme mali doteraz udaje. Statisticky tirad sa
opdtovne pozrel na minuloro¢né data atrochu zlepsil oficidlne tdaje za celd
ekonomiku.

e Popritom sa v prvom Stvrtroku ekonomike darilo o Cosi lepSie, ako sme ¢akali, a to
aj napriek prepadu prijmov a spotreby.

e Lepsia vychodiskova pozicia nasledne znamen3, Ze na dosiahnutie predkrizovej
urovne na konci roka ekonomike postaci aj o nieCo pomalsf rast.

e Ano, mohli by sme rast o ¢osi vy$$im tempom a este razantnejsie zvysili Zivotnu
uroven. V konecnom dosledku na to su aj predpoklady. Svetovému obchodu
a velkym globalnym ekonomikam sa dari.

e No su tu dve ,ale” a tie navadzajui na opatrnost. Po prvé, nedostatok polovodicov
ainych vstupov, ktory spdsobuje vypadky vyroby v slovenskom priemysle. Po

druhé, vyssi rast cien v tomto roku trochu oslabi kipyschopnost obyvatel'stva.

3. Preco nad’alej zdéraziiujeme doleZitost ispesného zvladnutia ockovania?
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e Dolezitym predpokladom pre pokracovanie oZivenia je, Ze od jesene tohto roku uz
nebudil u nas a ani v zahranici opatrenia, ktoré budi vyznamnejsSie obmedzovat
pracu, vyrobu ¢i nakupovanie.

e Toto bude mozné, len ak bude zaockovany dostatocne velky pocet obyvatel'ov
Slovenska. V ockovani sice v ramci EU zaCiname zaostavat, ale dosiahnut' ciel je
stale mozné.

e Ak ktomu nedojde a na jeseini pride d’alSia vina pandémie, naSe nemocnice budd
opat pod tlakom. Ekonomické dosledky d’alSej viny by nemuseli byt také vazne,
ako v pripade prvej a druhej viny. Ale navrat na predkrizovu Zivotnu troveii by
trval dlhSie.

e Navyse by sme sa pravdepodobne museli naucit’ existovat s tym, Ze by sa virus
z ¢asu na cas objavoval v réznych katoch krajiny. V lepSom pripade by sme museli
prijimat opatrenia iba na miestnej Grovni. PrisnejSie opatrenia doliehajice najma
na sektor sluzieb by ale mohli mat celoploSny dosah a trvalejsi charakter. Takéto
opatrenia by spdsobovali aj trvalé Skody pre hospodarstvo.

4. Su okrem ockovania eSte iné vplyvy, ktoré by mohli sposobit horsi vyvoj?

e Ano, vyvoj dodavok pre nas priemysel je nadalej neisty. Isté spomalenie
vykonnosti priemyslu anaSich vyvozov sme do predpovede na tento rok

zapracovali. Vypadky vsak mozu trvat’ dlhSie a mat vacsi vplyv. Ratame s tym, Ze
vacsinu vypadkov nasi vyrobcovia dobehnu uz tento rok, ale nemusi to tak byt.

5. Maoéze byt buduci vyvoj aj lepsi ako hlavna predpoved?

e Ano, l'udia u nas aj v zahrani¢i majt dodato¢né ispory z dovodu, Ze nemohli mifiat
ako obvykle, lebo boli mnohé prevadzky zatvorené. Ak by I'udia vo vac¢sSej miere
zacali z tychto dspor minat, zotaveniu ekonomiky by to rozhodne pomohlo.

e Vpredpovedi sice ratame s rychlym nabehom spotreby po otvoreni prevadzok, aj
s miernym dobiehanim zamesSkaného zo zaciatku tohto roka, ale s vacSimi
nakupmi z Uspor sme zatial nepocitali.

e Priestor na prekvapenie tymto smerom je vSak obmedzeny. Znacna cast l'udi,
ktorych sme sa pytali v naSom prieskume, totiZ naznacila, Ze planuje trvale drzat
viac penazi na svojich uctoch pre pripady nec¢akanej straty prijmu.

6. Zamestnanost sa ma do konca roku 2022 vyvijat horsie. Preco?

e Prvé mesiace tohto roku boli prekvapivo zlé pokial, ide ovyvoj poctu
zamestnanych. Za nemilym prekvapenim do velkej miery stoji prepustanie vo
verejnom sektore, vratane ukoncenia aktivacnych prac.
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e Zotavujuca sa ekonomika bude generovat nové pracovné miesta. R6zne signaly
z prieskumov a podl'a poctu pracovnych ponudk na internete si uz dnes vel'mi
priaznivé.

e Horsia vychodiskova pozicia dnes ale znamen3, Ze isty cas bude menej obsadenych
pracovnych menej, ako sme v minulosti ¢akali.

7. Vo svete sa vel'a hovori o inflacii. Ako to vyzera s rastom cien na Slovensku?

e Ceny z pohl'adu spotrebitel'a budu aj na Slovensku rast o ¢osi rychlejsie, ak ich rast
porovname s koncom minulého alebo za¢iatkom tohto roka.

e Mierainflacie by mala dosiahnut vrchol zac¢iatkom budiceho roka na arovni okolo
troch percent. Potom sa tempo rastu cien spomali.

o DoleZité je, Ze pri pohl'ade do dlhSej historie ide stale o mierne hodnoty rastu cien.

e Zaciatkom tohto roka zdrazeli najma pohonné latky, narastom cien prekvapili aj
cigarety.

e Aktudlne =zacdinaju viac zdrazovat potraviny. Nedostatok niektorych
pol'nohospodarskych produktov na svetovych trhoch tlaci ceny hore a tento vyvoj
by mal pokracovat eSte priblizne rok.

e Zaciatkom buduceho roka este zdrazeju ceny regulovanych energii. Tie vzdy
zohl'adnuju vyvoj v cenach energii v predchadzajicom roku. Zac¢iatkom tohto roka
preto napriklad zlacneli.

e Vyvoj vcenach na svetovych trhoch do velkej miery suvisi stym, ako
nerovnomerne sa zotavuju rozne kity sveta z pandémie. Potrva nejaky ¢as, kym
pestovatelia a vyrobcovia zareaguju na meniaci sa dopyt. Netreba zabudat, Ze
mnohé rozvojové arozvijajuce sa krajiny nad'alej zapasia s tazkym priebehom
pandémie.

e Vniektorych castiach ekonomiky, kde doSlo kvéli opatreniam k vyraznejSim
stratam na trzbach, méze byt prirodzena snaha na vyssi rast cien. Mame na mysli
prave sektor sluzieb. Spominané usSetrené finan¢né zdroje I'udi a urcity ,hlad po
slobode“ méze napoméct k tomu, Ze budeme tolerovat' aj vyssie ceny.

8. Odhadované cisla schodku verejnych financii mame nizSie ako su plany
Ministerstva financii. Pre¢o?
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V nasich prepoctoch vidy vychadzame z uZ schvalenych opatreni vlady. To, kol'ko
asi budu stat, si vyhodnocujeme sami. Preto je napriklad na$ odhad schodku
verejnych financii na tento rok niZsi ako oficialny plan vlady.

Okrem toho prijmy avydavky rozpoctu odhadujeme podl'a naSej predpovede
ekonomického vyvoja. T4 je lepSia aj z pohl'adu vyvoja rozpoctu ako predpoved
Ministerstva financii platna v maji tohto roku.

V kazdom pripade schvaleny upraveny rozpocet a aj finan¢na pozicia $tatu dava
priestor vlade, aby reagovala na pripadny nepriaznivy pandemicky vyvoj. Je
dolezité pre ozivenie ekonomiky, aby podpora zo strany $tatu nebola ukoncena
predcasne.

9. Mala by vlada zacat' s rozpoctovymi Skrtmi uz buduci rok?

Nie je ulohou NBS davat odportcania vlade v tejto oblasti. NBS len hodnoti
ekonomické podmienky, v ktorych posobi aj vlada.

Podl'a analyz NBS by uZ v roku 2022 mal sikromny sektor byt dostato¢ne silny
a aktivny na to, aby vlada zacala postupne obmedzovat' svoj prispevok do chodu
ekonomiky aj nad ramec zruSenia protipandemickych opatreni.

Ekonomiku navy$e budd podporovat’ aj peniaze z fondov EU. Musime do&erpat’
vel'ky objem zdrojov z konciaceho obdobia, aby nam neprepadli. Zaroven nové
peniaze cakame z Planu obnovy.

Je dolezité tiez mysliet aj na to, aby sme znizovali zranitel'nost ekonomiky, ktora
vyplyva do budicnosti z inak odovodneného narastu zadlZenosti pocas krizy.

10. Co robi menova politika, aby podporila ozivenie ekonomiky?

Politika Eurdpskej centralnej banky (ECB) je nad’alej zamerand na zachovanie
priaznivych podmienok pre pozicky Statov, firiem aj obyvatel'ov eurozdny.

V zaujme tohto bude aj v nasledujucich mesiacoch pokracovat nakup vladnych
dlhopisov v zrychlenom tempe poslednych mesiacov.

Pokraluje tiez program vyhodnych uverov bankdm. Tie tak ziskavaju pristup
klacnym dlhodobym zdrojom, ak sa zaviazu udrzat Uverovanie firiem na istej
urovni.

Zaroven plati usmernenie Rady guvernérov ECB, podl'a ktorého nebudu zvySovat
zakladné urokové sadzby, kym sa inflacia pevne neusadi na drovni tesne pod 2
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percentami. Sucasné zrychlenie rastu cien v eurozdéne je povaZované ztohto
hl'adiska iba za doc¢asné.



