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Zhrnutie @Eﬁ.ﬁ%ﬁ“

 Ekonomika stoji pred pascou stredného prijmu
 Dobiehanie ekonomickej trovne EU sa zastavilo.
 HDP na obyvatela v poslednych rokoch stabilne o 30% niZ3ie ako priemer EU27.
» Disponibilny prijem o 28 % niZ${ ako priemer EU27.

* Obnovenie dobiehania si vyzaduje prijatie zasadnych strukturalnych reforiem s cielom
e skvalitnit’ vzdelavanie,
* posilnit inovacnu kapacitu v progresivnych oblastiach,
» zlepSenie podnikatelského prostredia a verejnych institucii.
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Zhrnutie @Eﬁ.ﬁ%ﬁ“
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* Vyzvy Slovenska presahuju oblast dobiehania ekonomickej vykonnosti.

* Nepriaznivé vysledky zdravotnictva, nizka stredna doba dozitia, vysoka dojCenska
umrtnost

* Znecistenie ovzdusSia a zaostavajuca miera recyklacie odpadov + zelena transformacia

* Narastajuca zranitelnost ekonomiky - udrzatelnost verejnych financii a rast zadlzZenia
domacnosti

* Rodova rovnost a vylucenie znevyhodnenych skupin z p6zitkov ekonomického rastu a ich
zaostavania v zivotnych podmienkach, vzdelavani a zdravotnom stave
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Strukturalne vyzvy v centralnej banke Hrze,

EUROSYSTEM

~Dobre navrhnuté strukturalne politiky by mohli prispiet k
rychlejsiemu, vyraznejsiemu a jednotnejsiemu zotaveniu z krizy a tym
podporit ucinnost’ menovej politiky v eurozone.”

Christine Lagarde (2020)
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Strukturalne vyzvy v centralnej banke Hrze,

EUROSYSTEM

* VysSia rovnovazna realna urokova sadzba zvysi manévrovaci priestor pre standardné
nastroje menovej politiky
* Priamo na nu vplyvaju dlhodobé zmeny a odpovede verejnych politik na ne.
* Menej vedlajsich ucinkov menovej politiky.

* LepsSie strukturalne politiky zlepSia transmisiu menovej politiky a fungovanie EMU
(Masuch, et al., 2018)
e udrzatelnost verejnych financii, financCna stabilita, klimatické Soky
* lepSia odolnost voci Sokom
» vysSSia synchronizacia hospodarskeho cyklu a mensi problém “one-size-fits-all”
e znizovanie trade-offov medzi stabilizaciou outputu a inflacie
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Strukturalne vyzvy v centralnej banke Hrze,

EUROSYSTEM

* NBS - ¢clen Narodnej rady pre produktivitu
 Ambicia publikacie:

* Nastavovat zrkadlo - pravidelne hodnotit stav

* Identifikovat priority a ponukat zoznam rieSeni

 Podnecovat dalSie debaty o Strukturalnych politikach na Slovensku
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Analyticky rdmec hodnotenia Strukturalnych politik @Eﬁﬁ%ﬁ“A

produktivita m
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Skore vysledkovych ukazovatelov — fauy,

EUROSYSTEM

Produktivita

0.4
0.2

0.0

Zivotné prostredie Trh prace

Zdravie \ Zranitel'nost

—SK

Socialna inklazia —benchmark

Strukturdlne vyzvy, 2021 8




Ekonomicka vykonnost stagnuje

EUROSYSTEM

* Cenova konvergencia napreduje, ale stagnacia v konvergencii HDP

e Velmi silna pozicia BA regionu
Regiondlne HDP na obyvatela v PPP (HDP za rok 2019

Vyvoj konvergencie - % priemeru EU v PPP najsilnejsieho regionu v kazdej krajine = 100)
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Konvergencia cez rast kvantity prace nepostacuje @EQSEE“A

* Rast tahany cez produktivitu prace a mieru zamestnanosti, viditelny uz vplyv demografie
* V porovnani s susedmi vyraznejsSia strata tempa v 2 polovici poslednej dekady

Faktory ekonomického rastu Slovenska (p. b. HDP) (rozdiel priemeru 2016-2019 oproti 2010-2015v p. b. HDP)
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Miera participacie na trhu prace napriek zlepseniu @

Zzaostava

 Trh prace benefitoval zo zniZenia nezamestnanosti, ale vyraznejSie zapojenie neaktivnych do
pracovného procesu ostava vyzvou
* Priestor na rast pre nizko kvalifikovanych a Zeny do 39 rokov

Miera participdcie (%) Miera zamestnanosti a participdcie (p. b., zmena 2019 oproti 2004)
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Pracovna sila nezodpoveda poziadavkam trhu prace @msﬁm

» Skolstvo negeneruje dostatok vedomosti potrebnych pre trh prace

Nesulad medzi vykondvanou prdcou a studijnym odborom (%, 2019) Vysokoskoldci na pracovnych miestach s nizsim pozadovanym
vzdelanim (%, 2019)
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Chyba viac vzdelanych s pozadovanou kvalitou
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Populdcia s VS vzdelanim
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Zranitelnost - sukromny dlh pod kontrolou, avsak s @gﬁgggm
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dynamickym rastom

Stikromny dlh (% HDP) Zmena sukromného dlhu medzi rokmi 2019 a 2012 (p.b. HDP)
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Konkurencieschopnost pod tlakom rastlicich ndkladov @Eﬁﬁ%ﬁ“ﬂ

« Rast nakladov prace nebol sprevadzany rastom produktivity
« Vyhoda oslabujuceho realneho kurzu v poslednych rokoch vyprsala

Zmena jednotkovych ndkladov prdce voci eurozdne v % medzi rokmi Redlny efektivny kurz a rast trhovych podielov
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Udrzatelhost verejnych financii ohrozuje najma starnutie @NARODNA

populacie

* Pandémia zvySila mieru zadlZenia VS a buduce naklady starnutia je potrebné eliminovat
* po odzneni ekonomickych nasledkov pandémie nutna konsolidacia VF

Indikator udrZatelnosti verejnych financii S2 (2020) Populdcia - miera zdvislosti na Slovensku
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Socialna inkluzia- riziko chudoby relativne nizke @mﬁ“

e pretrvava relativne nizke riziko chudoby bez ohladu na pohlavie, vek alebo ekonomicku

aktivitu
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* v Strukture najviac ohrozeni su osameli rodicCia s detmi a viacpoCetné rodiny
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Celkové nerovnosti nevyraznég, rozdiel @

pretrvava medzi pohlaviami

» zlepSenie cez zmenSovanie rozdielov medzi viac zarabajucimi \80 percentil\ a priemerne
zarabajucimi \50 percentil\.
* VyraznejSie rozdiely medzi pohlaviami - prijmy muZov vysSie o 18 %
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Regionalne rozdiely pretrvavaju
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Nerovnomernost prijmového

rozdelenia (pomer S80/520) VS 4@
Podiel I’udiptéeﬁozl;usenosti S 75,55 14
formainena vedelbvania (%) VS 16.5 ©
Predtemne eneenie s 13,5

Miera nezamestnanosti (%) VS 70

Miera zamestnanosti (%) VS 63.4 ©

HDP na obyvatela v PPS

(index, SK=100) VS 71.2 @
Disponibilny prijem na obyv.

v PPS (index, SK=100) /> 86:1 ¢

Stredna dizka Zivota (roky) SS77.2 @

Dojéenska umrtnost (%) VS 8.7 @
Priemerné vystavenie
casticiam PM2,5
(ug/m3/rok)
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NARODNA

Marginalizované komunity vo vysledkoch zaostavaju @
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* komplexné a dlhodobé socialne vylucenie

* ocakavana dlzka Zivota pri narodeni je v MRK pri porovnani s ostatnou populdciou nizsia
0 6-10 rokov v Strukture najviac ohrozeni s osameli rodicia s detmi a viacpocetné rodiny

* dojcCenska umrtnost niekol'’konasobne vyssia

e pretrvavajuce zlé zivotné podmienky, nizka uUroven vzdelania, prijmov a dlhodoba
nezamestnanost

Riziko chudoby Vzdeldvanie

2011 Predcasné ukoncenie Skolskej dochadzky

m Populacia B MRK

® Populacia m MRK

16-24r ktori ani sa nezvdeldvaju ani
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Zdravie pri porovnatelnych vydavkoch zaostava @Eﬁ.ﬁ%ﬁm

« obyvatel SR nar. v 2019 sa doZije o 2,7 roka Kratsie ako priemer EU
 problémom aj relativne mensia cast prezita v zdravi

Oc¢akdvand dizka Zivota pri narodenti (roky) Podiel ocakdvanej diZky Zivota preZitej v zdravi (%)
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Obyvatelia zomieraju predcasne
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{8

« zlepSenie v odvratitelnej iumrtnosti na priemer krajin EU by roc¢ne zachranilo
viac ako 5000 Zivotov
* nepriaznivy stav dojcenskej umrtnosti prameni na Vychodnom Slovensku
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Vydavky na zdravotnictvo primerané

BANKA

strukture populacie siovasrs

Vplyv starnutia na zdravotné vydavky (2018) Vydavky na zdravotnictvo ocistené o vplyv starnutia (% HDPE, 2018)
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NARODNA

Sklenikove plyny na dobrom starte k neutralite @gmm

EUROSYSTEM

Emisie sklenikovych plynov na obyvatela (v tondch)
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Sklenikové plyny sa dari znizovat, avsak zdravie zhorsuju prachové castice
vyzvou je sklbenie ekonomickej konvergencie s cielom klimatickej neutrality

Priemerné vystavenie casticiam PM2,5 (ug/m3 )
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Produkcia komunalneho odpadu potrebuje

menej skladkovania
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* Nizka produkcia odpadu zodpoveda ekonomickej urovni
* Vrecyklacii progress, problematicka miera skladkovania a historicky dlh

Tvorba komundlneho odpadu a ekonomickd tiroveri (2019)
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Miera recykldcie komundlneho odpadu (%)
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« zrychlenie rastu produktivity, ako aj zvySenie zapojenia obyvatelstva na trhu prace
* vzdelavaci systém od predskolskej vychovy az po univerzity, celoZivotné vzdeldavanie a aktivne
politiky trhu prace
* posilnenie inovacného potencialu Slovenska najma v progresivnych oblastiach
* zlepSenie podnikatelského prostredia, vymozitelnosti prava a skvalitnenie verejnych institucii
vratane ich digitalizacie

» zelena transformacia ekonomiky
* dekarbonizacia ekonomiky (moderné technologie a obnovitelné zdroje)
* zvySovanie energetickej efektivnosti
* udrzatelna doprava
e podpora cirkularnej ekonomiky a odstranovanie starych environmentalnych zatazi

* udrzatelné a efektivne verejné financie
* reforma dochodkového systéemu
« vydavkové limity, hodnota za peniaze v rozpocte a riadenie verejnych investicii
« zlepSenie vyberu dani a presunu danového bremena z aktivity v prospech environmentalnych dani
a zdanenia bohatstva

Strukturdlne vyzvy, 2021 26
0



- - NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

» zdravie vyZaduje zapojenie vSetkych clankov

efektivnost vydavkov, riadenie verejnych nemocnic
investicny dlh + digitalizacia a podpora vyuzitia modernych technolégii
nevyvazena vekova Struktura a nedostatok personalu

* inklazia pre lepsi trh prace a marginalizované skupiny

aktivne politiky trhu prace zamerané na zaclenenie znevyhodnenych skupin

cielené nastroje rodinnej politiky motivujice zapojenie Zien na trh prace

potlacanie rodovych rozdielov a podpora rovnosti prilezitosti

inkluzia vzdelavacieho systému s cielom zlepSit' vysledky najslabsich s dérazom na desegregaciu
Skol

Zivotné podmienky a zakladna infrastruktira rémskeho obyvatelstva ako aj ich pristup k
zdravotnej starostlivosti a osvety v oblasti zdravia

 Plan obnovy poskytuje jedinecnu prilezitost posunut Krajinu dopredu cez Strukturalne
reformy a investicie v kIticovych oblastiach. KIticova bude jeho implementacia.
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