Ako sa sta’ opé tigrom. Hostia: Rudovit Odor, ¢len Bankovej rady NBS a Vladimir Balaz,
Prognosticky Ustav SAV
Robert Zihansky -Televizna stanica TA,Analyzy a trendy, 21.30, 17.6.2010.

R. ZITNANSKY, moderator:

"Pekny vecer. Vitajte pri sledovani Analyz a trendov. Parlamentné volby st za nami a Slovensko
bude mat podra vSetkého nasledujlice Styri roky vladu stredopravicovych stran. Vznikajuca vladna koalicia
prebera ekonomiku v neuteSenom stave. Slovensko méa opat problémy s verejnymi financiami, zaspali aj
$trukturalne reformy a modernizacia krajiny. Co vSetko a ako by nova vlada mala urobit, aby sa Slovensko
opét stalo stredoeurépskym tigrom? V $tidiu o tom budi debatovat Viadimir BALAZ z Prognostického
stavu Slovenskej akadémie vied a Ludovit ODOR , &len Bankovej rady Narodnej banky Slovenska
Pekny vecer."

V. BALAZ, Prognosticky Gstav SAV:

"Dobry vecer."

L. ODOR, élen Bankovej rady NBS :

"Dobry vecer."

R. ZITNANSKY:

"Takze, v akom stave, aj ked v Gvode som nacrtol to, o je vdeobecny konsenzus, Zze v
neuteSenom, ale keby sme to mohli rozmenit na drobné, v akom stave nova vlada najde krajinu, myslim v
akom ekonomickom stave?"

L. ODOR:

"Povedal by som, Ze v takom pokrizovom stave, to znamena, Ze verejné financie su s velmi
vysokym schodkom, stratili sme €ast svojho ekonomického potencialu a bude treba urobit mnoZstvo aj
Strukturalnych opatreni na to, aby sme opat mohli nastartovat motory ekonomiky. TakZe na tychto dvoch
frontoch eSte nés ¢aka dost prace."

R. ZITNANSKY:

"Co s také tie akatne veci, lebo je extrémne vela roznych dlhodobych veci, ku ktorym sa
dostaneme nakoniec o chviloc¢ku, ale ¢o si myslite, Ze je akatny problém na rieSenie?"

V. BALAZ:

"Myslim si, Ze taky akutny problém na rieSenie je predovSetkym stav financii, a to najma v oblasti
Statneho rozpoctu a prijmov Sociélnej poistovne. Tak skuto€ne narasta nam velka diera v obidvoch tychto
systémoch, a hoci my nie sme eSte v takej situacii ako Grécko, keby to pokra¢ovalo tymto tempom dalSich
Styri, pat rokov, tak by sme sa na tej pozicii mohli ako ocitnut, pretoze si myslim, Ze naozaj tato krajina nie
je v stave, aby vytvarala také deficity, ako si to dovolili niektori stari ¢lenovia Eurépskej tnie ."

R. ZITNANSKY:

"Ked sa hovori o slovenskych ekonomickych problémoch, vzdy zalezi od toho, kto o nich
rozprava, a aké mé motivacie, povedzme, velmi ¢asto mame sklon zvalovat vSetko na nejaké
jednorazové, ndhodné, vonkajSie faktory, priSla kriza, nembézeme za to, ale keby nebola, dari sa nam, a
ked kriza odide, a doznie, tak sa ndm znova bude darit. Ked sa pozriete ha mapu slovenskych problémov
v hospodarstve, v ekonomike, v ekonomickom vyvoji, ktoré z tych problémov, ktoré su také najviditelnejSie
a najpalcivejSie, su podla vas naozaj takéto kratkodobé, sposobené nejakym nadhodnym vykyvom, a ktoré
su proste zabudované Uplne v jadre alebo v korefioch toho celého, o my tu mame, proste nemézme sa
spoliehat na to, ze samé zase raz odidu."

L. ODOR:

"Tak, ked sa pozrieme na to, &o spominal aj pan BALAZ, verejné financie, tak kratkodobo
samozrejme je tam negativny vplyv na deficit verejnych financii, ale ked toto zoberieme pre¢, tak stale
tam je diera, ktord bude treba konsolidovat na Urovni 5 percent HDP, ¢o vObec nie je mélo, takze ta kriza
tu nechava aj dihodobé néasledky. Co sa tyka tych Strukturalnych systémov, tak myslim si, Ze minimalne
také tri, Styri oblasti treba spomenut, kde naozaj ma Slovensko problém s tymito systémami. Prvé je
pochopitelne zdravotnictvo, vzdeldvaci systém, a ja by som tam zaradil eSte aj netransparentné konanie,
korupciu, ktord uz zaCina byt zakorenend vlastne v spolo¢nosti, a tieto tri velké Strukturalne problémy
bude musiet t4 nova vlada nejakym spdsobom riesit."

R. ZITNANSKY:



"To uz sa dostdvame k jednej z dvoch takych hlavnych vetiev, asi to, €o by budulca viada mala
robit okrem ozdravovania verejnych financii, ku ktorému sa eSte o chvilku vratime, tak ale podme teraz k
tym Strukturainym zmenam, alebo k Strukturalnym reformam, alebo ako to nazveme. Co podla vas treba
rieSit najma? Spomenuli ste nejaké z tych problémov. Na ¢o, podla vasho nazoru, by sa nova vliada mala
sustredit’ tak, aby tie opatrenia boli aj 4¢inné, aj vyriesili ten problém, ale aj aby boli politicky priechodné,
aj, povedzme, aby boli politicky udrzatelné po nejakej dalSej zmene, vymene vladnych garnitar, ¢o uz je
politicka ekonémia, nie ekondémia, to je jasné, ale predsa len, mame nejakl sklsenost uz so striedanim
moci, takZe &o je taka hlavna vec a ako na nu? Tazka otazka."

V. BALAZ:

"Tazka otazka, ale musime si uvedomit, Ze tie problémy st naozaj hiboké a nie je mozné riesit ich
lahko a prijemne, alebo aby to nebolelo. Je skuto¢ne pravda, Ze do tych verejnych financii sa premieta
viacero faktorov. Su to aj nejaké, povedzme, kratkodobé, alebo tie externé faktory, ako to je vplyv krizy,
ale vSak si vlastne uvedomime, Ze kriza sa uz de facto konci, a ta diera v tych verejnych financiach sa
dalej zvacsuje, Cize su tam aj iné vplyvy, ako tieto nejaké nahodné externé Soky. Zacinaji sa ndm
prejavovat aj nejaké dbésledky starnutia populacie, za€inaju sa ndm prejavovat désledky toho, Ze nasSa
ekonomika nedokaze nejakym spdsobom flexibilne odpovedat na tie vyzvy globalizacie. Vieme, Ze naSa
ekonomika naozaj zavisi od zahrani¢nych investorov, teda od toho, ¢i nam teda ponuknu nejakd pracu, a
¢i tato pracu dokdzeme vyviezt. A th naSa ekonomika v sti¢asnosti trpi vysokou nezamestnanostou, to
znamena, ze nedokaze absorbovat v rozsiahlej miere nové investicie, nedokazeme nabudit ten
hospodarsky rast na takd mieru, aby sa nam ti nezamestnanost podarilo znizovat. A potom samozrejme
z toho vznikaju aj vypadky na prijmovej strane rozpoctu, pretoZze nezamestnani pochopitelne neplatia
dane z prijmu, maji niZSiu spotrebu, €ize znizuje sa vyber DPH, naopak treba im plati t’ socialne davky
atd. Cize je to cely komplex problémov, ktoré navzajom savisia."

R. ZITNANSKY:

"Ja to budem prehnane zjednoduSovat a klast také naivné otazky. Teda vyplyva z toho, ¢o
hovorite, Ze v prvom rade sa musime zamerat na zdsadné zlep3enie podnikatelského prostredia, aby
sme ozivili podnikanie na Slovensku, aby sme pritiahli novych investorov, a ked sa podari toto
nastartovat, potom budeme mat aj prostriedky, aj taky ako vydych, proste ta troSku euférie, aki sme uz
zazili, kedy bude zrazu mozno priestor riesit iné veci?"

V. BALAZ:

"To je nevyhnutnd, nie vSak postacujuca podmienka, ako sa hovori. Skuto€éne, my musime
vytvorit také prostredie, aby sme tych investorov prilakali, pretoZze my sme naozaj taka mala otvorena
ekonomika, my, ked zratame vSetky vyvozy a dovozy tovarov a sluzieb, tak sa dostaneme k obratu, ktory
méa pomer 180 percent HDP, vyvoz plus dovoz. CiZe naozaj zavisime od toho, &o predame vonku. To
podnikatelské prostredie je jedna vec, ale samozrejme nestaci len prostredie, musime dodat aj kvalitnych
ludi, a musime vybudovat aj kvalitné systémy verejnych financii, ktoré urobia nasu ekonomiku
udrzatelnou. Viete, eSte mozno v rokoch 2000 az 2007 bola takou (...) otdzka vysokého rastu,
dobehneme, predbehneme. Kedy dobehneme Nemecko, kedy dobehneme vyspelé krajiny. Ale my
potrebujeme nie rychly rast, my potrebujeme udrzatelny rast. CiZe aj vtedy musime nejakym spdsobom
rast, ked uz za¢nd tie velké firmy zapadné od nas odchadzat."

R. ZITNANSKY:

"A s tym suvisi teda dalSia vec, ako sa najeme z grafov, ktoré budu pekné, ak sa toto podari, a
zacne proste dlhodoby hospodarsky rast. Ako sa najeme z grafov - tak sa vola aj publikacia, ktoru ste
nedavno v centralnej banke vyprodukovali, ktord sa zaoberd prave Strukturalnymi reformami. Keby sme
to teda velmi zjednodusili, o aj na zaklade vasho vyskumu, aj naSich doterajSich skisenosti, aj z toho, ¢o
sledujeme v okolitych krajinach a v inych Statoch svete, musi Slovensko spravit v tychto Strukturalnych
reformam, nazvime to, aby sa opat stalo tigrom. Predtym sme boli stredoeurépsky hospodarsky tiger,
teraz sme, nazvime to, taka leniva macka, alebo neviem, aké zviera proste sa na to najviac hodi. Takze
¢o musime spravit, aby sme znova boli taki ti zaujimavi, o ktorych sa hovori, nakoniec sa vSetci pozeraju
a skimaju ich, ze €o ste urobili, Ze tam dobre vam to ide."

L. ODOR:

"Tak my sme urobili to isté, to znamena, Ze zacali sme skimat tie ekonomiky, ktoré zaznamenali
sludné vysledky za isté obdobie, ako napriklad Finsko, irsko alebo Juzna Kérea. A vlastne odpoved je asi
takd, Ze dobiehat po istl Uroven by sme dokézali aj s tym, Ze by sme viac investovali a snazili sme sa
zvySovat napriklad zamestnanost ako taku, ale ak naozaj chceme predbehnut, alebo rychlo dobehnut
ekonomiky, tak budeme musiet naSu ekonomiku poloZit na zéklady vzdelanostnej ekonomiky, a tu uz



samozrejme hovorime o horizonte moZno desiatich rokov, ale napriklad priklady z irska a Finska ukazuijd,
Ze to, €o je Uplne klucové, je prepojit najma technické univerzity s praxou, a v podstate budovat kapacity
na baze sukromnych iniciativ, takZe to je vlastne nie¢o, o zarezonovalo aj v pripade irska a Finska, a
naozaj dokazali prostrednictvom relativne velkych zmien. Priniest vlastne nejaké ovocie v podobe
vySSieho hospodarskeho rastu, ale nejde to hned. To znamena, Ze to 3kolstvo je velka vyzva pre
Slovensko, da sa tam urobit pekne vela veci, ale neda sa povedat, Ze to Skolstvo nas vytrhne z toho, ze
by sme nemuseli konsolidovat verejné financie inymi spdsobmi."

R. ZITNANSKY:

"Takze identifikovali sme v tejto oblasti uz druh( vec, asi teda velmi prepojend, podnikatelské
prostredie, vzdelanost. Ked sa pozrieme na nejakym sp6sobom poucenie z toho obdobia rokov 2002 az
2006, kedy sa na Slovensku diali také velké Strukturalne reformy, naozaj mnohé systémy sa pomerne
zasadne zmenili, aka je z hladiska politickej ekonémie udrzatelnost tych reforiem, ich nastavenia a tak,
aka lekcia z toho vyplyva? D& sa z toho obdobia nie€o zobrat' a preniest do tohto nového, ktoré asi v
nie€om ma potenciél byt podobné, teda Ze znova nés ¢akaju Styri roky snahy, snah proste zlepsit veci a
posunut ich dopredu?”

L. ODOR:

"TroSku je tam rozdiel v tom, ak teda sa pozrieme na to, €o hovorili strany pred volbami, tak skor
rezonovali také evolu€né veci, a nie revolu¢né, to znamend, Zze kym pred rokom 2002 tam naozaj boli
velké reformné navrhy, teraz ich az tak velmi nebolo vidno, mozno to tiez suvisi s tou politickou
ekondmiou reforiem, ze vlastne politika je raz opakovanim, to znamena, Ze aj o Styri roky bude treba
vyhrat volby, takZe troSku opatrne iSli na to strany pred volbami, ale myslim si, Ze ak naozaj myslia vadzne,
Ze tu ekonomiku treba znova naStartovat, tak bude treba urobit aj niektoré mozno menej prijemné
zalezitosti, to nas asi ¢aka najblizSie Styri roky."

R. ZITNANSKY:

"Tak tym sa dostavame aj k dvom veciam, ktoré su straSne podstatné asi z tohto hladiska, aj z
hladiska konsolidacie verejnych financii a nejakého budiceho udrzatelného vyvoja, a to je déchodkovy a
zdravotny systém, ktoré tak ako sU dnes nastavené, a o€ividne proste dlhodobo v zmysle desatroci
fungovat rozhodne nemdZzu, a ani dnes ani nie su teda optimélne nastavené, ¢o s nimi sa da robit, aby tie
zmeny aj boli presaditelné, aj boli udrzatelné, a aj davali zmysel?"

V. BALAZ:

"Viete, v zdravotnictve tam radi predstierame, Ze za obmedzeny pocet penazi dostaneme
neobmedzend zdravotnu starostlivost v absolltnej kvalite, ako to proste nejde. Si treba vymedzit, Ze ¢o je
taka ta nejaka absolltne nevyhnutna zakladna starostlivost, na ktorl ma narok naozaj kazdy bez ohladu
na to, kolko prispieva, a ¢o je uz nejaky nadStandard, ktory su ludia mézu kupovat v zavislosti od
vlastnych prijmov, ale zdravotnictvo je velmi dblezita téma. Chcel by som sa eSte venovat déchodkovému
systému. V déchodkovom systéme, tam urobili dve DZURINDOVE vlady pomerne také rozsiahle,
radikélne reformy. Tie boli v principe dobré, ale aj tam sa najdu veci, ktoré sa ukazali po niekolkych
rokoch ako nie celkom funkéné. Myslim si, Ze nie celkom dobre je nastaveny najma prvy pilier, ktory
privelmi akcentuje urcitl zasluhovost. Sa tam aj urcité privilegované skupiny obyvatelstva, ktoré maju
nadStandardné déchodky , povedzme v nejakych nadStandardnych lehotach ich dostavaja, ale aj o sa
tyka valorizacie déchodkov , nemyslim si, Ze ten systém, ktory tu je, je teraz udrzatelny. Mézme si
povedat, Ze lepSie je dostavat mozno menSi déchodok a neskorsSie, ale dostavat ho udrzatelne, to
znamena, aj po desiatich, dvadsiatich rokoch, ako davat’ si v nejakom kratkom obdobi velké déchodky ,
ako si davali Gréci, a potom zistit, Ze na ne jednoducho nemame."

R. ZITNANSKY:

"Len ten problém je, Ze dneSnym déchodcom to uz vysvetlime asi tazko, preco by mali sa
uskromnovat, ked v zasade téa situacia dnes je sice zI4, ale eSte nie kriticka. Kriticka bude mozno o desat’
rokov, to uz ich ako keby velmi nezaujima. Je tam velky problém s tymto, Ze to presahuje proste horizont
jedného volebného obdobia. Je na to nejaké rozumné rieSenie? Zjavne teda s prvym pilierom treba nieco
urobit.”

L. ODOR:

"Tak v podstate st tam tri moznosti, a ked sme to pocitali pred niekolkymi rokmi, tak vychadzalo,
Ze aby ten systém bol udrzatelny, bud treba teda znizit mieru nahrady, inak povedané déchodky , alebo
zvySit odvody zhruba o 5 percentualnych bodov, alebo radikalne zvysit vek odchodu do déchodku . Iné
moznosti tam v tom systéme nie su. A treba zvolit nejakl taki kombinaciu, ktora vlastne nespésobi
nejaké velké rozdiely aj medzi déchodcami, takze da sa tam hybat troSku s valorizaciou, inak povedané,



prejst na nejaku inflacnl indexaciu, kym vlastne ta miera nahrady neklesne na nejakd udrzatelna droven,
a potom samozrejme v tom odvodovom systéme sa d& urobit vela veci, nehovorim, Ze sadzbami, ale
minimalne je mozné urobit zjednotenie tych zakladni, zjednotenie vyberu. Ked sa pozrieme na UspeSnost
vyberu darfiovych Uradov a Socialnej poistovne, tak vidime tam obrovskeé rozdiely. Takze z tohto pohladu
d& sa urgite niedo robit' s prvym pilierom, a sthlasim aj s tym, &o hovoril pan BALAZ, Ze t4 zasluhovost,
pravdepodobne mieru tej zasluhovosti bude treba obmedzit, kedZe druhy pilier je celkom zasluhovy.
TakZe nevidim dévod, aby sme mali duplikatne tieto systémy."

R. ZITNANSKY:

"Myslite si, Ze by to mala spravit tato vlada, ktord nastupuje k moci, a v priebehu tyzdna, dvoch,
troch zrejme teda bude konstituovana?"

L. ODOR:

"Tak ¢im skor urobime, tym mensie budu tie ndklady, ktoré budeme mat v budicnosti, lebo
akonahle pride starnutie populacie, a ked prezeniem, polovicu (...) budud tvorit’ starSi fudia a déchodcovia,
tak tieto zmeny budu len velmi, velmi tazko presaditelné."

R. ZITNANSKY:

"Pytam sa na to aj preto, Ze Ziadna z politickych stran, ktoré idi zostavovat vladu, ale vlastne
Ziadna aj z tych, ktoré nezostavuju vliadu a p6jdu do opozicie, ni¢ takéto vlastne pred volbami nehovorili,
neslubovali. Proste nemaju ako keby mandat na to, a tym sa zas dostavame k tomu problému, ktory na
Slovensku sme uz videli aj v niektorych pripadoch aj v tom obdobi 2002 - 2006, ze ak ta viada v dobrom
umysle proste spravi reformy, ktoré ako keby spolo¢nost na ne nie je pripravena a nie je s nimi zzit4, no
tak potom hrozi, Ze pride dalSia vlada, ktora to zmetie a mozno tie spolo¢enské naklady toho vietkého su
eSte vySSie, nez keby sa nerobilo ni€. Preto sa na to pytam. TakZe z tohto hladiska, ¢o si myslite, Ze ta
vlada vlastne mé robit? Ako je tu jasné volanie zodpovednosti, teda nieco spravit, na druhej strane..."

V. BALAZ:

"V3etky tie veci, ktoré spomenul pan ODOR, sl nesmierne nepopularne a samozrejme Ziadna
vlada nebude zo strany voli¢ov za ne chvélend, ale treba ich robit hned, ¢im skorej, a prihovaram sa za
to, aby sme nehladali nejaké obkluky alebo nejaké lacnejSie, rychlejSie cesty, skuto¢ne su to neprijemné
veci, ale tak ako je lepSie odseknut macke chvost naraz, ako jej sekat po kuskoch, a treba to urobit hned,
lebo ¢asom si na to voli¢i zvykn(, a nemyslim si napriklad, Ze ta dalSia vliada to uz bude rusit, pretoze
potom by sa vlastne dostala opat k tomu stavu verejnych financii, ktory mame teraz, ten jednoducho nie je
udrzatelny. UZ by sme potom nemuseli mat’ nielen na 13., 12., ale mozno ani na 10. déchodok ."

R. ZITNANSKY:

"Do akej miery si myslite, Ze je rozumné a zodpovedné a potrebné a realistické hfadat konsenzus
v takychto veciach, to je dalSia z veci, ktoré by mohli byt lekciou, ale mohli - nemohli z toho roku 2002 -
2006, lebo keby sa vtedy hladal konsenzus, tak mozno ziadna z tych reforiem, ktoré dnes z nich ako
Zijeme do nejakej miery, by proste nebola presadena.”

L. ODOR:

"Ano, to je velmi ddleZita otazka. V podstate aj tie Stadie diskusné, ktoré sme pisali, tak sme pisali
s tym cielom, aby sa to diskutovalo, inak povedané, aby sme priniesli viastne k takému pomyselnému
rokovaciemu stolu obidve strany. Takze myslim si, ze konsenzus je velmi, velmi dblezity, ale pozname tu
politicku situaciu, ak nieco robi vliada, tak to opozicia kritizuje, atd., ale ked si uvedomime dlhodobé
nasledky tychto krokov, tak sa oplati hfadat ten konsenzus. Urcite nie vZdy sa bude dat najst, ale
minimalne sa to oplati hladat, lebo z dlhodobého hladiska niektoré veci naozaj nie sa velmi
kontroverzné."

R. ZITNANSKY:

"ESte ked hovorime o déchodkovom systéme, hovorili sme o prvom pilieri a potrebe nejakym
spbsobom ho modifikovat. Je tu aj druhy pilier. Tam asi existuje medzi ekonémami nejakéa zhoda, Ze treba
ho vratit k normalu v tom zmysle, Ze zrusit tie rézne investicné obmedzenia a proste iné bariéry, ktoré de
facto znehodnocuji to zhodnocovanie, alebo znizuja."

L. ODOR:

"Tak, Narodna banka to nehovori prvykréat, Ze vlastne tym, Ze nastala tato zmena, tak v podstate
sice maju ovela istejSie uloZené peniaze déchodcovia, ale velmi, velmi na Gkor dlhodobej vynosnosti,
takZze tam bude treba ur€ite robit nejaké zmeny, lebo inak nema zmysel, aby zopéar spolo¢nosti ukladalo
na terminované UCty peniaze. To vie urobit aj ten jednotlivec, alebo hocikto iny."

R. ZITNANSKY:



"ESte jedna otdzka k druhému pilieru. Myslite si, Ze po tych vSetkych velkych turbulenciach, ktoré
sme tu videli, naozaj podobnu reformu viacpilierovi déchodkového systému zaviedlo desat
postkomunistickych krajin, a iba na Slovensku a v Madarsku sa po vymene vlad, po presadeni tej reformy,
spochybnovali tie reformy, a iba na Slovensku to doslo tak daleko, Ze naozaj chvilu to vyzeralo, Ze mozno
ten druhy pilier bude Uplne zruSeny. Myslite si, Ze po tom vSetkom, ¢o sme zazili, myslim ohfadom
druhého piliera, preukazal druhy pilier svoju zZivotaschopnost a je to nieco, s ¢im treba ratat a mali by sme
proste nejakym spdsobom vychadzat z toho, Ze bude tuna desatrocia, alebo je to také ako slabé miesto
toho celého? Aky je vas pocit?”

V. BALAZ:

"No, viete €o, tie DZURINDOVE vlady, ktoré vlastne vytvorili ten druhy pilier, vytvorili ho s ur€itou
logikou, ktord ta nasledujica vliada v tom spochybriovala, a zaviedla tam Uplne iné porovnavacie pravidla.
Treba si uvedomit, Ze prvy pilier je zaloZeny na poistnom principe, ako povedal pan ODOR, ¢&ize
minimalnym rizikom zabezpecit urCity minimalny Zivotny Standard. Ten druhy pilier, ten naozaj je zaloZeny
na inom principe, a to na principe investi€nom. Je tam samozrejme aj isty element rizika, a ten element
rizika tam otvorene treba aj pustit, aby tie vynosy boli v dlhodobom vyhlade vySSie. Velmi neStastné je to
porovnavacie obdobie na vynosy v oblasti Sest mesiacov. Je to velmi kratkodobé, a vedie to paradoxne k
tomu, Ze v tom pilieri vznika stale vacsie a vacsie riziko, pretoze stoji na jednom alebo dvoch druhoch
investi¢nych aktiv, ¢o su terminované vklady, pokladniéné poukazky a Statne dlhopisy. Viete, ale
zakladom diverzifikécie rizika je to vlastne rozloZenie aktiv do rozli€nych dlhopisov, akcii a vSelijakych
investi¢nych tried, ¢ize tym, Ze sa tato odchadzajlca vldda ako keby snazila urobit ten druhy pilier
bezpe¢nym, tym ho de facto urobila rizikovejSim, lebo naozaj sa ten pilier zaklada len na jednom alebo
dvoch typoch investi¢nych aktiv, ¢o nedostacuje na diverzifikaciu rizika."

R. ZITNANSKY:

"Cize ak prejde td zmena, ako keby navrat k tomu pdvodnému nastaveniu, tak asi druhy pilier
nejakym spbésobom prezije."

L. ODOR:

"My, ked sme analyzovali druhy pilier, tak samozrejme malo to vyznam predovSetkym pre
mladSich ludi a vtedy ak vacésiu ¢ast tych investicii vloZili do akcii. Inak vlastne ten pilier potom nema az
taky velky dlhodoby zmysel."

R. ZITNANSKY:

"Pozrime sa teraz na ozdravenie verejnych financii. S tym sme aj zacali, to je vlastne taka
najurgentnejsia vyzva, ktora stoji pred su¢asnou vladou, alebo teda pred vladou, ktora pride, ona eSte len
vznika. Tam ako naozaj prvoplanovo bud sa daju zvySovat prijmy, alebo znizovat vydavky, alebo niec¢o
medzi tym. Co si myslite, Ze je nejaky ako realisticky scenar, o Slovensko &aka v tejto oblasti?"

V. BALAZ:

"No ur¢ite jednoduchsSie je a rychlejSie znizovat vydavky, lebo tam moZte nariadit najma
rozpoctovym organizaciam jednoducho, Ze tie vydavky zniZite, im obstavite tie rozpoctové vydavky.
Mobilizovat prijmy je predsa len taZSie, pretoZze oby€ajne to dosiahnete nejakou zmenou zdkona, €o isty
¢as trva, kym to parlament schvali, prezident podpiSe, kym sa to potom zavedie do praxe, €ize to je
otézka tak minimalne na pol roka. Ale urcite bude treba tu dieru zapchavat z obdivoch stran, ¢ize jednak
znizovanie vydavkov, ale aj zvySovanie prijmov. Ale myslim si skor, Ze to znizovanie vydavkov je taka
rychlejSia, mobilizacnejSia cesta, a to zvySovanie prijmov je taka dlhodobejSia a koncepénejsia cesta."

R. ZITNANSKY:

"Pri tom zniZzovani vydavkov ale ¢asto sa spomina hrozba, obzvlast teraz v tom pokrizovom
obdobi, kedy sme po roku vybfdli z tych minusovych &isiel a mame tu nejaky rast hospodarstva, Ze ak
vlada bude prili§ Skrtat, tak ten rast méze ako keby udupat, Ze jednoducho nebude ekonomika rast, alebo
bude rast vyrazne menej. Myslite si, Ze je toto riziko? Alebo je menSie, nez by bolo riziko, keby sme
neskrtali?"

L. ODOR:

"Do ur¢itej miery je to riziko, no samozrejme nie je mozné existovat so su¢asnym deficitom, lebo
za par rokov by sme sa dostali na také hranice, kde by sme boli nuteni robit’ nie¢o tak ako Madarsko,
madarsky zachranny, alebo teda oZivovaci balicek, Ze zvysili DPH, lebo nemohli inak kvéli tomu, Ze mali
vysoku zadlZenost, takZe lepSie je to urobit vtedy, ak sa to da. Ur€ite sa tam bude hladat konsenzus, lebo
troSku ina situécia, nez v roku 2002. V roku 2002 sa dalo velmi rychlo konsolidovat tak, Ze to nemalo
velky nasledok na hospodarsky rast. V podstate tam sa znizil rapidne deficit z 8 na 3 percenta
hospodarsky rast, nie zZe klesal, ale akoze naberal na dynamike. Teraz to nie je mozné velmi rychlo urobit.



Vtedy sa dalo hybat’ s irokovymi sadzbami, s dlhodobym pritiahnutim investicii, takze to vSetko bolo
mozné. Teraz to nie je. TakZe myslim si, Ze bude nie taka revolu¢né cesta znizovania deficitu, ale takéa
evoluéna. A to, ¢o je eSte pre mia klUCové, je vytvorit nejaky systém, ktory zabrani tomu, aby v
budicnosti sa opakovalo to, Ze tie verejné financie sa opét dostanu do nejakych velmi negativnych &isiel."

R. ZITNANSKY:

"Vy ste aj na sklonku zimy, jari prisli s velmi zaujimavym paperom, to nazvime, paper, Stadia,
ktoré obsahuju r6zne opatrenia, ku ktorym by sme sa dobrovolne vliastne mohli zaviazat, ktoré by zvysili
pravdepodobnost, Ze verejné financie sa nevymkn( spod kontroly, napriklad zavedenie maximéalneho
nejakého dlhového stropu, zavedenie nie€oho na spdsob Bankovej rady aj na fiSkalnu politiku, to
znamend, Ze by bola menej ako ovplyvnitelnd, okamzitymi politickymi popudmi, tak to dlhodobé
hospodarenie Statu a tak, ¢o z toho, si myslite, Ze dnes je presaditelné? V zasade z hladiska vaSich
navrhov, kedZe strany, ktoré zostavuju vliadu, boli velmi Ustretové, alebo velmi poteSené tymi navrhmi, by
sa mohlo zdat, Ze vlastne pravdepodobnost, Ze nieco z toho sa prijme, sa zvysila. Mate aj vy ten pocit?"

L. ODOR:

"Vznikaju tieto institacie v zahranici. Videli sme, Ze v Britanii, akonahle prila nova vlada, tak
zalozili Fiskalnu radu, takZe z tohto pohladu myslim si, Ze ten tlak aj zvonka bude taky, Ze bude treba
robit nie€o, a vzhlfadom na to, Ze niektoré tie strany, ktoré teraz teda pravdepodobne zostavia vladu, mali
vo svojich programoch viaceré prvky z tychto navrhov, tak predpokladam, Ze nie¢o sa mdZe objavit' aj v
Programovom vyhlaseni vlady."

R. ZITNANSKY:

"ESte €o sa tyka mobilizacie prijmov, ¢asto sa debatuje o tom, Ze teda €i sa budu, alebo nebudu
zvySovat dane. Pred volbami samozrejme Ziadna strana verejne nepovedala, Ze bude zvy3Sovat dane.
Dokonca ani teraz to vlastne nehovoria, a eSte stale je otvorena taka moznost, Zze sa dane nebudu
zvySovat v zmysle sadzieb, ale Ze sa len zacpu niektoré diery, zruSia niektoré vynimky, ¢im sa realne
troSku zvySi danové zatazenie, ale nebude to nejaka ako dramaticka zmena. Myslite si, Ze tato cesta je
mozn& a mohlo by to stagit?"

V. BALAZ:

"Nemyslim si to. M6Ze to mozno stadit nejak na zaciatok, ale musime si uvedomit, Ze dnes
vlastne z dani uz financujeme aj vypadok prijmov v prvom pilieri. To starnutie populacie je naozaj faktom,
ktorému sa treba pozriet do o¢i. Situaciu nam komplikuje aj vysoka nezamestnanost, ktora
pravdepodobne bude dlhodobo vysoka, ¢ize nie je to zaleZitost, povedzme, pol roka alebo roka, ale
viacerych rokov. A tam naozaj ndm nezostane ni€ iné, ako nejakym spdsobom zvysit prijmy Statneho
rozpo&tu, ktoré su, najma tie dasti samozrejme z dani. Cize mozno ked aj nie hned, ale budeme musiet v
dlhodobom vyhlade naozaj uvazovat o zvySovani prijmov, t.j. otvorene povedané dani."

R. ZITNANSKY:

"Posledna vec, velmi kratu¢ko. Skisme teraz z Prognostického Ustavu, Narodna banka nie je
prognosticka institlcia, ale skisme urobit tak( prognézu, aky si myslite, Ze budete mat o Styri roky pocit z
toho, ¢o pozname aj politikov, aj mdme nejaké naozaj z reforiem a réznych tychto veci, ¢o si myslite, Ze
po Styroch rokoch tej vlady, ktora pride, bude taky ako hlavny pocit? Budete mat pocit, Ze budu to
premarnené rok, alebo naopak, velké reformy, alebo ¢o ocakavate?"

V. BALAZ:

"No, nevieme, €o pride, lebo naozaj nevieme, ¢o nas v budicnosti ¢aka. Treba otvorene povedat,
Ze ta rodiaca sa koalicia pozostava zo Styroch stran, ktoré nie vzdy maju teda absolitne rovnaké nazory,
a tak ako je zlozité pre dvoch ludi sa niekedy dohodn(t, tak pri Styroch politickych stranach to méze byt
eSte zlozitejSie. Ja si vSak myslim, Ze naozaj si uvedomili, tie naSe politické Spicky, Ze my nie sme
nejakym ostrovom, Ze si mdZme robit’ v tomto State to, €o my chceme, a tak, ako chceme, ale Ze na nas
velmi vplyva medzinarodna situacia, a ked zavadzaju nepopularne, ale potrebné reformy aj také krajiny,
ako je Spanielsko, irsko, Nemecko, Franclizsko, Zze my sa tomu naozaj nevyhneme. Cize myslim si, ze
tento externy tlak, tlak tej reality, Ze nakoniec si uvedomia aj naSe politické Spicky, a dokonca aj tie, ktoré
sa v suc¢asnosti chystaju do opozicie."

R. ZITNANSKY:

"Pan ODOR."

L. ODOR:

"Tazko povedat. Skiste sa ma spytat po zverejneni viadneho programu, tak?e potom budeme
vediet asi viacej o mojich pocitoch."

R. ZITNANSKY:



"Budeme mudrejsi. To bol Ludovit ODOR , &len Bankovej rady Narodnej banky Slovenska , a
Vladimir BALAZ z Prognostického Gstavu Slovenskej akadémie vied. Dakujem pekne za navstevu v
Stadiu."

V. BALAZ:

"Dovidenia."

L. ODOR:

"Dovidenia."

R. ZITNANSKY:

"Analyzy a trend sa koncia, ale presne o tyZdefi sa strethneme znova. Dovidenia."

STORIN



