Rozhovor

Ako élen Bankovej rady ste mali pohlad na
dohlad nad finanénym trhom takpovediac

z druhého stupna. Teraz ste uz par tyzdnov

na ¢ele Gtvaru dohladu nad finanénym trhom

a zodpovedate priamo za fungovanie dohladu
v prvom stupni. Zmenilo to vas pohlad na pro-
blematiku dohladu?

Cinnosti suvisiace s dohladom nad finanénym
trhom som pred prichodom do centralnej banky
vykonaval od roku 1999 najsk6r na Ministerstve
financii SR a neskér v Urade pre finanény trh,
takZe tato oblast pre mia rozhodne nova nie je.
Aj ked v mojej praci prinasa nové skusenosti

a vyzvy prakticky kazdy den, moj pohlad na pro-
blematiku dohladu sa v zasadnych zaleZitostiach
za celé roky prakticky nezmenil.

Solvency 11

Pripraveni budi mat vyhodu

Ochrana spotrebitela je silnou témou na europ-
skej i narodnej trovni. Na Slovensku sa tejto téme
regulator, dohlad aj trh intenzivne venuje uz dva
roky. Aktivne ste sa zuéastiovali na priprave
navrhu zakona na ochranu spotrebitela na
finanénom trhu, ktory mal ambiciu riesit tuto
problematiku skér ako ostani élenovia EU.

V mnohych oblastiach isiel aj nad ramec uvah
Europskej komisie. Vzhladom na to, Ze zakon
zatial nebol prijaty a jeho posledna verzia pred-
kladana do vlady sa stretla s ostrym odmietnutim
trhu, predpokladame, Ze je tu Sanca v novom
volebnom obdobi zacat znovu.

Vzhladom na to, Ze diskusia o ochrane finan¢-
ného spotrebitela sa na Slovensku neskondila, je
predéasné hodnotit regulaciu ako celok. Tvorcovia
prislusného zakona jeho navrh postupne viackrat
pozmenili, avsak na parlamentné lavice sa uz
nestihol dostat. Ak v novom volebnom obdobi
bude predlozeny novy uceleny navrh, NBS sa

k nemu v pripomienkovom konani urcite vyjadri.
Osobne myslienku zakonnej upravy ochrany
finanéného spotrebitela podporujem a uvitam, ak
sa v buducnosti podari vytvorit kvalitny legislativ-
ny ramec.

Jednym z neuralgickych bodov ochrany spo-
trebitela je kreovanie novych institucii a ich
financovanie. Nielen poistny trh namietal, ze je
nespravodlivé Ziadat, aby to financné instittcie
financovali, ale nemali prakticky Ziadny dosah
na kontrolu rozpoétov institucii. Asociacie

na finanénom trhu v namietkach uvadzali para-
lelu s prispevkami, ktoré st financné institucie
povinné platit NBS za dohlad bez toho, aby sa
rozpocet Gtvaru dohladu zverejiioval a podliehal
kontrole trhu tak, ako to bolo predtym v Urade
pre finanény trh. Aky je vas nazor na tento

problém a aké riesenie bude podla vasho nazoru
presadzovat NBS?

Tam, kde sa hovori o financiach, je diskusia vZdy
burliva. Realizacia kazdého projektu nieco stoji

a treba najst riesenie, ktoré bude efektivne a co
najviac prijatelné pre vietkych zG€astnenych.
Myslim, e aj skuto&nost, Ze diskusia na tuto
tému stale pokracuje, dava dobry signal vietkym
zucastnenym.

Zakon o finanénom sprostredkovani a financnom
poradenstve je uéinny uz niekol'ko mesiacov.
Ako sa s nim zije Narodnej banke Slovenska?

| Tato otazka by mala byt adresovana skér tym,

ktori st tymto zakonom najviac dotknuti. Osob-
ne si véak myslim, ze vdaka tzkej a intenzivnej
spolupraci so zastupcami finanéného trhu, najma
s prislugnymi asociaciami, sa nam podarilo zabez-
pecit pomerne plynuly prechod na novu legislati-
vu. Uréite to bolo vdaka véasnej priprave. UZ pri
tvorbe zédkona sme sa snaZili vyhodnotit situacie,
ktoré mozu nastat, a nasledne pripravit pre ne
riegenia. Vyhotovili sme odpovede na subor casto
kladenych otazok, ktoré sme zverejnili na inter-
netovej stranke NBS. Absolvovali sme mnoZstvo
skoleni, seminarov, stretnuti, na ktorych sme
vysvetlovali zakon a jeho aplikaciu. Myslim si, ze to
bol dobre investovany ¢as a vysledok zodpoveda
asiliu. Uz dnes si moZete na nasej stranke otvorit
register sprostredkovatelov a vidiet tak ,Zivot po
186-ke v realite”.

CEA pred par tyzdinami zverejnila stanovisko,
podla ktorého by implementacné opatrenia

k Solvency Il tak, ako ich navrhuje Europska
komisia a CEIOPS, znamenala tazk( ujmu po-
istnému sektoru, ale aj ekonomike a finanénym
trhom. A v koneénom désledku by poskodili spo-
trebitela. CEA namieta, Ze na poistovnictvo sa
uplatiuju rovnakeé pristupy ako na bankovnictvo,
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hoci podstata biznisu je rozdielna. Vzhladom
na to, ze ste zastupcom NBS v CEIOPS, zaujimal
by nas vas osobny nazor. Zaujimavé by bolo
tiez vediet, ¢i je CEIOPS vo svojich postojoch -
z nasho hladiska velmi tvrdych - jednotny.
Podla méjho nazoru ten rozpor medzi CEA
a CEIOPS vobec nie je az taky vyhroteny, ako sa
v poslednom ¢ase prezentuje. Viybor CEIOPS sa za-
oberal vietkymi pripomienkami, ktoré CEA vzniesla
a snazil sa spolu s CEA najst kompromisné riesenie.
MnozZstvo zasadnych pripomienok, ktoré sa uvadza-
ju ako problém CEA, nie je v podstate problémom
lokélnych trhov. Slovensko je toho dobrym prikla-
dom. Na druhej strane, mnozstvo potencialnych
| lokalnych problémov CEA vobec neberie do uvahy.
i Povazujem za potrebné, aby sa kazda krajina zaobe-
| rala dopadom projektu Solvency Il aj individualne.
| Nastastie, spolupréca zicastnenych na Slovensku je
uspokojiva a vyrazne sa stupnuje.

| Ako podla vas ovplyvni implementacia Solvency Il
poistny sektor?

Urcite vyznamnou mierou. Pripraveni budd mat
vyhodu. To je jeden z dévodov, preco sa snazime
tak Uzko spolupracovat s trhom pri jej pripra-

ve. ldentifikacia, poznanie a porozumenie rizik

je v dnesnom zloZitom svete finanénych trhov
nevyhnutnou podmienkou prezitia. Na druhej
strane uvidime, aka bude cena za implementaciu
tohto nesporne ambiciézneho projektu. Solvency
Il komplexne ovplyvni regulaciu celého poistov-
nictva, a to poc¢ntc povolovanim, cez identifikaciu
rizik, az po vykazovanie, ¢i vnutornt kontrolu.

Na zadiatku sa tento projekt ¢asto prirovnaval

k podobnému projektu v sektore bankovnictva -
Basel Il. No podla méjho nazoru Solvency Il zasla
vyrazne dalej, najma ¢o sa tyka rozsahu, pouziva-
nych metod a dopadu na sektor. Dobrym prikla-
dom odlignosti je tvorba Standardného modelu
na vypocet pozadovanej a minimalnej miery sol-
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ventnosti. Stale je otazny vplyv Solvency Il na malé
a jednostranne zamerané poistovne.

Aké je podla vasho nazoru miesto poistného
trhu na finanénom trhu? Myslite si, ze relevantné
rozhodovacie miesta a verejnost dostatocne
chapu Specifika poistného priemyslu, ktorého
primarnym poslanim je, na rozdiel od ostatnych
finanénych institucii, obchodovat s rizikom?
Myslim, ze ano. Poistovaci biznis je o rizikach,
pred ktorymi sa klient chce chranit. Nemam
poistenie

| so sporenim. Poistenie méZe byt do istej miery

| nastrojom sporenia, ale jeho prvoradou funkciou
|je zabezpecenie pred rizikami, ktoré vznikaju

radost z toho, Ze si niektori zamienaju

iv oblasti zivotného alebo nezivotného poistenia.
Verim, Ze postupné zvySovanie finan¢nej gramot-
nosti obyvatelstva, ku ktorému chce prispiet aj
centralna banka, pomoéze lepsie pochopit jednotli-
vé segmenty finanéného trhu.

Ako sa pozerate na planovanu architektaru
dohladu v EU? A aké sii vase ocakavania dopadu
na slovensky dohlad?

| Je pochopitelné, Ze kriza mala vplyv aj na pre-

' hodnotenie architekttry eurépskeho dohladu.
Vytvorenie makroprudencialnej zlozky v jeho
Struktire povazujem za dobry systémovy krok.
Problematickejsie uz bude zacat uplatfovat eu-
ropske sektorové dohlady v takom kratkom ¢ase.
Nedostatocne pripraveny Start nového systému
v obdobi doznievajlcej krizy mbZe znamenat isté
riziko pre stabilitu trhu, ktora je stale velmi krehka.

| Treba povedat, Ze k navrhovanému modelu vzna-

sali slovenski zastupcovia pripomienky a komenta-

| re véade, kde na to mali prilezitost.
V Bruseli sa opit hovori o garanénych schémach

v poistovnictve. Poistny trh opat argumentuje,
Ze sa presadzuje nelogicka a nespravna analogia
s bankami. Podla neho je garanciou v poistov-
nictve prisny dohlad nad tvorbou a investovanim
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technickych rezerv a testovanie ich vysky. Preto
st casté hlasy, Ze zlyhanie poistovne je zlyhanim
dohladu.

Poistny sektor je odlisny od inych segmentov
finanéného trhu a poistné riziko ma svoje $peci-
fika. Nechcem sa pustat do polemiky s nazormi,
podla ktorych st dostato¢nou garanciou ochrany
klienta na jednej strane technické rezervy, ktore
su tvorené ako sucast podnikania v poistovnictve,
spolu s poziadavkami na vlastny kapital a na dru-
hej strane dohlad nad poistovnictvom. Chcem len
pripomendt, Ze historicky nastali situacie, v kto-
rych potreba garanénych schém vznikla. Je tiez
treba mat na zreteli, Ze ziadny systém regulacie
nemdze stopercentne zabranit zlyhaniu poistov-
ne. Vzhladom na momentalne priority Eurépskej
komisie, medzi ktoré ochrana spotrebitela urcite
patri, treba brat diskusie o garanénych schémach
poistovni vazne.

Ako by ste hodnotili slovensky poistny trh vo
svetle doznievania svetovej financnej krizy?
Narodna banka Slovenska zverejnila 12. aprila
2010 na svojej internetovej stranke material Ana-
lyza slovenského finanéného sektora za rok 2009.
Text dokumentu potvrdzuje, Ze slovensky financny
sektor mozno povazovat za pomerne zdravy a pri-
merane schopny ¢elit rizikam. Podla mojho nazo-
ru mozno za to vdadit stavu trhu, v akom do krizy
vstupoval. Pocas krizy sa tiez ukazalo vyhodou,

7e slovensky finan¢ny trh bol pomerne konzerva-
tivny a penetracia rizikovymi produktmi na jednej
strane a rizikovymi aktivami na druhej strane bola
velmi nizka. Napriek poklesu produkcie mozno
poistny trh povazovat za stabilny.
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v rokoch 1995 - 1999
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ti Empiria, a. s., Bratisla-
va.

V roku 1999 bol vymeno-
vany za riaditela Uradu

statneho dozoru nad
kapitalovym trhom,

po zruseni tejto institd-
cie pracoval ako riaditel
odboru dozoru nad
kapitalovym trhom na
Ministerstve financii SR.

QOd 1. novembra 2000 bol
&enom Rady Uradu pre
finanény trh, v aprili 2002
sa stal podpredsedom
Rady Uradu pre finané-
ny trh pre dohlad nad
kapitalovym trhom. Tito
funkciu zastaval do 31.
decembra 2005.

Clenom Bankovej rady
NBS je od 1. januara
2006, od februara 2010
riadi Gtvar dohladu

nad finanénym trhom.
Zastupuje NBS vo Viybore
eurépskych organov
dohladu pre oblast pois-
tovnictva a déchodkové-
ho sporenia (CEIOPS),
vo Vybore eurépskych
regulatorov pre obchodo-
vanie s cennymi papiermi
(CESR), v Medzinarodnej
organizacii organov do-
hfadu v oblasti cennych
papierov (I0SCO),
VWybore pre finanéné trhy
OECD a v poradnom vy-
bore Medzinarodnej siete
pre finanéné vzdelavanie
pri OECD.






