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HN: Chce zachovat objektivitu centralnej banky. Preto nebude hodnotit rozhodnutia vlady, to necha na
parlament a voli¢ov. Pri déchodkoch vidi problém v demografickom vyvoji. Na mozny rast priamich a
nepriamich dani nevidi vhodny ¢as.

Boli ste v okruhu kandidatov na guvernéra centralne j banky, no nakoniec to predsa len bolo
prekvapenie, ke d’Ze parlament nepriamou novelou umoznil pokra  €ovat’ vo funkcii Ivanovi
Sramkovi. Kto vas oslovil?

Oslovil ma vtedajsi guvernér Sramko, ked sa rozhodol, Ze nebude dalej kandidovat. Pan premiér
suhlasil.

Nastupujete pol roka pred vo Fbami. Aky vz t'ah chcete ma t' s vladou?

Taky, aky nam vymedzuje zdkon. Chceme byt objektivna institacia.

Pri vymenovani ste povedali, Ze je spravne kritizov  at vladu. Co povaZujete momentalne za

hodné kritiky?

Necitujete ma presne. Hovoril som, Ze kazda centralna banka musi byt vzdy nespokojna s tym, ako
vlada pracuje so Statnym rozpoctom, aby bola impulzom na intenzivnejSie a lepSie kroky viady v tejto
oblasti. To je velmi velky rozdiel. Nie sme institlcia, ktora by ju mala hodnotit, kritizovat. Na to je tu
parlament a voli¢i. My sa budeme vyjadrovat k problémom tykajlucim sa naSich kompetencii. Ak nejaky
bude, budem uprednostriovat neverejné diskusie. Verejné diskusie st podla mojho nazoru tou
poslednou, a nie velmi vhodnou cestou, ktord sa €asto spolitizuje. My chceme zostat apoliticki.

Aké problémy momentalne vidite vo verejnych financi ach?

V suc¢asnosti by som ani nehovoril o problémoch. Jedna vec je projekt konsolidacie ministerstva
financii. Je ambici6znejsi, neZ Ziada Eurdpska komisia. Ziada skonsolidovat rozpodty, teda zniZit' deficit
pod tri percenta do roku 2013 a rezort financii to naplanoval na rok 2012. Tazko mozno tomu nie¢o
vycitat. Otazka je, ako sa bude pinit. NS nazor je, Ze konsolidacia by mohla byt ambiciéznejSia a
vieme si predstavit, Ze by sa schodok rozpoctu zlepSoval ro¢ne o jedno percento. Ale viada ma svoje
priority. Myslim si v8ak, Ze najviac sa d4 pomoct socialnej situacii tym, Ze sa investuje do vedy a
vzdelania. Je to dlhodoby proces. Potrebujeme vzdelanych ludi, ktori ovliadaju moderné technolégie, ¢o
sa nasledne prejavi aj na zlepSeni ich socialneho postavenia.

VlIada chysta zakon, ktorym by prikdzala penzijnym s polo énostiam zhodnocova t' Uspory tak, ako
v prvom pilieri. Je to mozné?

V su¢asnom predvolebnom obdobi sa ¢asto uprednostriuju politické rieSenia, ktoré maju svoj tcel a ku
ktorym mi neprinaleZi sa vyjadrovat. Obdobie pred volbami nie je vhodné na opatrenia systémového
charakteru. Predpokladam, Ze koncep&né rieSenie bude musiet prijat vlada, ktora vzide z volieb.

K akym zmenam bude treba pristapi  t?

Neviem, aké konkrétne nastroje bude preferovat’ buduci volebny program, st rézne mozné kombinacie

nastrojov. To nie je vec centralnej banky. Problém, ktory sa neda obist, je demograficky vyvoj.



Predpokladam, Ze neskorsi odchod do déchodku ako jeden z nastrojov sa z buducich Gvah nebude dat
vylicit.

Ked' zadmer zhodnocova t Uspory pod l'a valorizacie v prvom pilieri viada naozaj uzakoni, budete s
nou hovori t' o svojich vyhradach?

Je to predc¢asné, o Zziadnom navrhu nie sme informovani. Ked to bude aktualne, budeme diskutovat na
odbornej Grovni.

Budete komentova t’ aj skorSie zmeny v druhom pilieri? Mam na mysli po Iro €éné obdobie
posudzovania miery zhodnotenia, kvéli ktorému DSS-k  y vypredali akcie. Nebolo by vhodnejSie
pred iZit' toto obdobie?

Narodna banka tito tému uz komentovala dostato¢ne. Nevidim dbvod, aby som nie¢o nové k tomu
dodaval. Osobne si myslim, Ze v rdmci nového rieSenia penzijného systému budu rieSené aj takéto
otazky. I1Slo o poslanecky navrh, ktory nebol predloZeny do pripomienkového konania, a preto nebol
vytvoreny priestor na diskusiu a jeho analytické posudenie. Navrh sa dal komentovat’ az dodato¢ne, ¢o
nepokladdm za Stastné rieSenie, pretoze diskusia uz neméze navrh ovplyvnit.

Nemrzi vas, Ze doteraz vas vlada nevypo €ula v tejto veci?

To nie je otazka toho, ¢ ma nie€o mrzi alebo nemrzi. To by sa nedala vykonavat tato funkcia. Vlada
ma svoje ciele, najma potrebuje oslovit' voli¢ov, chce vyhrat volby. Je to fakt. Myslim si, Ze rovnako by
postupovala kazda.

Vy ste vSak institlcia, ktora dokaze ob  éanom poveda t, €o je pre ekonomiku dobré a  ¢€o je pod
vplyvom volieb.

N&rodna banka by nemala svoje stanoviska vyuZivat na ovplyviiovanie volieb. Naopak. Cim je blizsie k
volbam, tym by mali byt naSe vyjadrenia zdrzanlivejSie.

Cerstvym opatrenim je zniZenie spotrebnej dane nana  ftu. Je to dobre na &asované, nie z
hPadiska volieb, ale ekonomiky?

To mbzem zhodnotit ako ¢lovek, ktory Soféruje auto na naftu. Pokial ide o zniZenie ceny nafty, keby to
bolo skor, mal by som uz davnejSie nizSie naklady... (smiech). Ale z hladiska zodpovednosti Narodnej
banky a ako ¢len Rady guvernérov ECB, nepokladdme za potrebné uvedené rozhodnutie komentovat,
pretoZe formulované je aj podla NBS rozpoc&tovo neutrélne.

Otazka mala suvis s vypadkom prijmov vo vySke sto m ilionov eur, no maich usetri  t az dalSi
kabinet. Je to déveryhodné?

Vy chcete, aby som povedal, &i je vlada déveryhodna alebo nie. Opatrenia vlady nehodnotim z hladiska
doéveryhodnosti. Hodnotim to ako jedno z opatreni, ktoré je vo fiSkalnom baliku ako celku. Ked bude
dodrzana fiSkalna konsolidacia, budeme radi. Ak bude rychlejSia, budeme spokojnejsi. Ale nevidim
doévod vyberat toto opatrenie a Specialne ho hodnotit. Ak bude plnenie rozpoctu za rok 2010 v
poriadku, nebude to pre banku problém.

Verejny dlh ma v tomto roku prekro  €it’ 40 a v budicom 42 percent. Nie je narast dlhu zat riroky
0 15 percent prirychly?

Narasty v inych Statoch boli rychlejSie a s v ovela horSej pozicii. Slovensko naozaj nie je témou ani na



rokovaniach Rady guvernérov ECB. Som schopny pochopit argumenty, Ze ako reakcia na krizu dih
rastol. Je vSak hlboko pod hranicou 60 percent, neviem o tom, Ze by to ohrozovalo naSe ratingové
hodnotenia alebo bolo v rozpore s kritériami. Z ndSho hladiska neohrozuje stabilitu slovenskej
ekonomiky. Skér ma zaujima, aké to bude v buducnosti. UZ nie je dévod na dalSie prudké rasty,
nastava obdobie konsolidacie.

Vidite dévod na narast priamych alebo nepriamych da  ni v najblizSom obdobi?

Neviem o tom, Ze by rast priamych a nepriamych dani bol t¢émou tychto dni. Nemalo by v3ak ist o
rieSenie len v ramci jednej skupiny nastrojov, ale malo by ist o komplexné systémové rieSenia, na ktoré
nie je vhodny éas. Casté zmeny systému mézu negativne pdsobit na podnikatelské prostredie.

V obdobi roka?

Neviem, ako dopadnu volby, aka bude koalicia, viadny program. VSeobecne, rieSenia len cez dane
obycajne nie su rieSenia systémové, su kratkodobé, na nie€o reaguju. Tak to bolo aj so spotrebnou
danou. Jej zmenou sa reagovalo na konkrétnu vzniknutu situaciu vyvolanu reakciou dopravcov na
zavadzanie mytneho systému.

Sme uz z krizy von?

Sme malé otvorena ekonomika, ktora je ovela volatilnejSia, kde sa vykyvy prejavia vyraznejSie. Preto
bol aj pokles ekonomickych ukazovatelov poc¢as krizy vyraznejsi, ako napriklad v ¢eskej ekonomike,
ktora je vacsia a uzavretejSia.

Ked sa svetova ekonomika zotavuje, tak v naSom prostredi sa to prejavuje vyraznejSie. O¢akavany
vyvoj HDP na tento rok a progndzy na dalSie roky, ktoré uz NBS zverejnila, su optimistické.

Kriza ustupuje, no stabilizacia je zatial len velmi krehk&. Je potrebné, aby sa priaznivé ukazovatele
potvrdili niekolko Stvrtrokov za sebou, aby sme mohli hovorit o udrzatelnosti vyvoja.

Neoc¢akavate po vyprchani stimulov navrat recesie?

Neogakavam navrat recesie v dohfadnom ¢ase. DalSia kriza bude, ale je otazka, €i za desat alebo za
dvadsat rokov. Krizy sa opakuj cyklicky. Hibka a diZzka cyklu sa v3ak daju tazko predpovedat. Medzi
krizami je vSak prijemné obdobie prileZitosti.

Nebude pre nas euro v zotavovani prekazkou?

To, Ze mame euro, hodnotim pozitivhe, pomohlo ndm zmiernit dosahy krizy. DoleZita je systémova
stabilita a tu si Slovensko zachovalo. Problémom eSte zostava nezamestnanost, ktora reaguje na tento
Vvyvoj s oneskorenim. Ti, ktori maju problém so zamestnanim, to zlepSenie zatial nepocituju a rast
ukazovatelov zamestnanosti o€akdvame na buduci rok. Nezamestnanost by sme neboli vedeli vyriesit,
ani keby sme mali slovenskua korunu. Keby sme v ¢ase vyvrcholenia krizy mali korunu, kurz by sa
mohol pohybovat napriklad v Urovniach nad 40 korun za euro. KedZe sme malé a otvorena ekonomika
a moznosti takejto ekonomiky reagovat menovymi nastrojmi na vacsie vykyvy su velmi malé a nemusia
byt G4€inné, zavedenie eura je nesporne prinosom.

Banky sa najnovsie ve Fmi ohradili proti poslednej aktivite vliady, ktora c hce kaZzdej banke

prikdza t’ zavies t' zadkladny bali €éek sluzieb. Je to legitimna poZiadavka?

Je to zatial viadny navrh. Bolo by, pravdaze, lepSie, keby preSiel pripomienkovanim. MozZno aj preto



bola diskusia tak& vzruSena. Nie je dobré, ked sa takto za¢ina rokovanie. Hlavy mali zostat chladné.
Kym z&kon bude schvaleny v parlamente, je eSte dost ¢asu a priestoru na diskusiu a dorieSenie
technickych otazok. Nemyslim si preto, Ze je potrebné, aby viada stiahla svoj navrh. V Belgicku
podobny balik je, funguje, je to v stlade s eurdpskymi direktivami.

Posledny ve Fky vykyv koruny sme zazili v roku 2006, ke o premiér Fico povedal, Ze euro
prijmeme, ke d' to bude prospesné pre [udi. Vtedy sa uskuto €nilo legendarne vysvet Fovacie
stretnutie guvernéra Sramka a premiéra. Planujete n  ieéo také?

Bol som na stretnuti, ktoré bolo na Urovni bankovej rady. Bolo dobré, Ze sa uskutocnilo. NaStartovalo

systém komunikécie, ktory funguje dodnes. Obe strany su schopné navzajom sa pocuvat.



