Ekonomika sa vracia do predkrizovych kd'aji
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Podra rychleho odhadu Statistického tradu slovenska ekonomika pokracovala v raste aj v poslednom
Stvrtroku minulého roka, aj ked jeho tempo sa mierne spomalilo. M&Ze to znamenat nejaky signal, Zze
ekonomike sa prestava darit? Nevyzera to tak, a to z dvoch dévodov. Prvym je bazicky efekt zo 4.
Stvrtroka 2009, ked sa pokles ekonomiky vyraznejSie zmiernil oproti ostatnym Stvrtrokom 2009.
Druhym je velmi priaznivy vyvoj v mesaénych ukazovateloch.

Pokragovanie rastu HDP naznacovali uz aj mesa¢né ukazovatele ako zvySujuca sa priemyselna
produkcia, trzby a zlepSujlica sa ekonomicka nalada vo vybranych odvetviach. Vysoka dynamika
exportu svedci o pretrvavajucom priaznivom vplyve a vyvoji zahrani€ného dopytu. Pri zvySujucej sa
dynamike dovozu a dosiahnuti zapornej bilancie tovarov a sluzieb v 4. Stvrtroku vSak mdze byt
prispevok Cistého exportu aj zaporny. Otazny je vplyv pésobenia zasob, ktoré prispievali v
predchadzajicom Stvrtroku pozitivne.

Zaujimavy méze byt vyvoj v oblasti Struktiry doméaceho dopytu, kde pésobi mnoZzstvo protichodnych
faktorov. Postupny narast zamestnanosti, ktora po prvykrat od roku 2008 zaznamenala medziro¢ny rast
pri vyraznom néaraste oproti 3. Stvrtroku a dalSi rast miezd vyplyvajiuci z mesaénych ukazovatefov za
vybrané odvetvia by sa mali premietnut do zvySenia prijmov obyvatelstva a nasledne aj do zvySenia
spotreby domacnosti. Ak aj dosiahne medzirony rast, mal by byt asi len mierny, kedZe na trhu prace
stale pretrvava vysoka nezamestnanost a nové pracovné miesta sa tvoria len v malej miere.

Tento vyvoj potvrdzuju aj mierne klesajuce trzby v maloobchode a stéle sa zhor3ujuci indikator
spotrebitel'skej dévery, ktory odraza aktualnu spotrebitelski naladu. Vyvoj spotrebitel'skej dévery je
ovplyvneny aj oCakavanymi negativhymi dosahmi planovanych opatreni viady na rozpo¢ty domacnosti
ako zvySenie sadzby DPH a spotrebnych dani, rozSirovanie vymeriavacich zakladov pre vypocet
odvodov, planované prepustanie vo verejnej sprave a dalSie. Obyvatel'stvo tak méze uprednostfiovat
vytvaranie uspor pre pripad zhorSenia finanénej situacie v buducnosti pred zvySenou spotrebou.

Co sa tyka spotreby vlady, podla Gdajov o plneni $tatneho rozpo&tu do$lo v poslednom $tvrtroku
minulého roka k poklesu vydavkov vlady na tovary a sluzby, ale aj na mzdy a platy. Na druhej strane
neznamou je vyvoj v rozpocte obci v slvislosti s novembrovymi komunalnymi volbami. Pozitivny
prispevok k rastu ekonomiky by mohol vzniknut' zo zvySovania investicii. Po ich vyraznom prepade v
roku 2009, ked v dbésledku zniZzeni produkcie, naslednej zlej finan¢nej situacie podnikov a sprisfiovania
podmienok poskytovania uverov vacsina firiem zruSila svoje investi¢né aktivity, doslo v druhej polovici
roka 2010 k ich oZiveniu. S pokracujicim rastom produkcie a zisku firiem, ako aj so zmierfiovanim
uverovych Standardov by investicie mali pokracovat v raste aj koncom roka 2010.

Za cely rok 2010 rast slovenskej ekonomiky dosiahol Styri percentd, €o je v sulade s naSimi odhadmi.
Vzhladom na o¢akéavané pokracovanie ekonomického rastu, prepad HDP pocas ekonomickej krizy by
nasa ekonomika mala dobehnit uz tento rok. To, v akom tempe bude rast HDP pokracovat v tomto
roku, bude zavisiet aj od zahrani¢ného dopytu, ktory sa sice oZzivil, ale uz sa nebude pravdepodobne

zvySovat takou dynamikou ako v minulom roku. Rast ekonomiky bude zavisly aj od vyvoja domaceho



dopytu, ktory by mal byt ovplyvneny konsolidaciou verejnych financii, kde pri nizkej spotrebitelskej

doévere bude zaujimavé sledovat rozloZenie prijmov medzi Uspory a spotrebu.



