Na Slovensku rastu ceny rychlejSie nez v Unii
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Ani do konca roka nemdzeme o €akavat’ vyraznejSie spomalenie inflacie. 57887360

Medziro¢ny rast cenovej hladiny v septembri na Slovensku patril v ramci krajin eurozény medzi ten
rychlejSi. UZ pri pohlade na Strukturu inflacii je mozné pozorovat rozdielne, ale aj spolo¢né faktory rastu
cien v ramci vybranych krajin eurozény. Prispevky jednotlivych zlozZiek spotrebného koSa naznaduju, ze
spoloénym znakom aktualneho vyvoja inflacie v krajinach eurozony je pokracujaci vplyv vysokych
urovni cien energetickych i polnohospodarskych komodit.

Na Slovensku od zadiatku roka vzrastli ceny tepelnej energie 0 10 % (za rok o 12 %), pohonnych hmét
o takmer 7 % (za rok o 10 %), potravin 0 4 % (za rok o takmer 5 %) a v rdmci nich najma ceny masa,
mlieka, ovocia a zeleniny. Vysoké ceny komodit sa tak ¢i uz priamo alebo sprotredkovane premietaju
do rastu cien potravin, cien energii a napokon aj do cien sluzieb (na Slovensku napriklad do cien
zavodného stravovania, pricom tento prenos nie je zatial pravdepodobne Uplny).

Napriek tomu, Ze potraviny a energie tahaju inflaciu nahor takmer vo vSetkych krajinach eurozony, je
mozné pozorovat rozdielne Urovne inflacie. Zodpovedny je za to vplyv domaceho dopytu
premietajiceho sa najma vo vyvoji cien sluzieb respektive tovarov beZznej spotreby. Rozdiely vo
velkosti a nacasovani fiSkalnej konsolidacie medzi krajinami (zvySovanie priamych i nepriamych dani,
zniZzovanie vydavkov), rovnako ako rozdielne podmienky na trhu prace sa premietaju do vyvoja
realneho disponibilného prijmu domacnosti a ndsledne do spotreby doméacnosti. To by malo
predstavovat hlavnu pri€inu disproporcie medzi vyvojom inflacie v jednotlivych krajinach.

NiZSia inflacia v niektorych krajinach je tak vysledkom prostredia charakterizovaného vyraznym
prepadom spotrebitelského dopytu vyplyvajliceho z aktudlneho a o¢akavaného stavu ekonomickej
aktivity, ako aj intenzity konsolida¢ného Usilia, ¢oho prikladom je Grécko ako krajina s najnizSou
inflaciou v ramci eurozény.

Nakladova inflacia v si€asnosti predstavuje zasadny faktor vyvoja celkovej cenovej hladiny krajin
eurozoény, ked vysvetluje viac ako polovicu inflacie a preto nie je mozné ani na Slovensku do konca

tohto roka oCakavat vyraznejSie spomalenie inflacie.



