Makuch: Vklady rudi v bankach su v bezpe €i
Branisav Toma- Pravda, 13. 6. 2012, s. 13.

Eurdpska komisia navrhuje umoznit zahrani¢nym matkdm odc&erpat peniaze z
kapitalovo silnych slovenskych bank. Narodna banka Slovenska to kritizuje s tym, Ze
zachrana bankovej skupiny by potom mohla mat’ prednost pred zachranou jednej jej
Casti napriklad dcérskej spolo¢nosti. Zatial ide len o diskusiu a fudia sa podla
guvernéra Narodnej banky Slovenska Jozefa Makucha o svoje peniaze v bankach
bat nemusia.

Co sa stane, ak zahrani éné matky stiahnu peniaze zo slovenskych bank?
Neohrozi to vklady Fudi?

Myslim si, Ze spajat zachranovanie zahrani¢nych bank s vkladmi na Slovensku je
dost’ nasilna konstrukcia. Slovensky bankovy sektor je autonémny s viastnou
regulaciou a pravidlami. O direktive umoznujucej uprednostnit’ zachrarfiovanie
bankovej skupiny pred dcérskou bankou sa zatial len diskutuje. Ni¢ eSte nebolo
prijaté a su mozné viacere rieSenia. Zatial by som teda eSte nerobil ucet vyplyvajuci
zo zavedenia tejto direktivy. V suasnosti Narodna banka Slovenska nema Ziadnu
obavu o vklady slovenskych obyvatelov. Banky su stabilné a kritéria na kapitalovu
primeranost prave pre sprisnené pravidla nasho bankového dohladu spifiaji na
vysSej arovni, ako je to bezné v okolitych krajinach.

V suvislosti s krizou sa ozyvaju hlasy ekonomov i p olitikov radiacich  Fud’om
previes t’ svoje Uspory na ini menu, napriklad Svaj  €iarsky frank. Je to

rozumne?

Pokladam za apiny nezmysel, aby si fudia vyberali svoje eurové vklady a ukladali ich
v inej mene. Po prvé pridu o peniaze za prevod a po druhé staci si spomenut, ake
problémy narobilo susednému Madarsku ukladanie vkladov €i branie Gverov v ingj
ako domécej mene. Nakoniec na tom nikto nezarobil. Co sa tyka samotného
Svajciarskeho franku, ten je od jesene minulého roku pevne viazany na euro.
Svajgiarska centralna banka teda robi intervencie na to, aby bol kurz udrzany na
arovni 1,20 eura za jeden SvajCiarsky frank. Tu naozaj nie je Ziadny dévod na
vymenu, kedZe kurz je garantovany pevne a nie je mozné zarobit na posilfiovani
franku. Euro je déveryhodna mena, kedze ak by jej Svajciari neverili, mohli sa pevne
pripnat na americky doléar ¢i japonsky jen.

V bududcnosti by tiez malo by £ umoZnené zachra novat’ zahrani €né banky i zo
slovenského fondu ochrany vkladov. Neprideme teda n akoniec o peniaze vo
fonde ochrany vkladov?

Opat je pred€asné hodnotit mechanizmus, ktory eSte nie je na svete. Je vela
rozpracovanych variantov a najcastejSie spominanou moznostou je, Zze europsky
fond ochrany vkladov by sa tykal len systémovo doélezitych bank. Medzi nimi nie je
Ziadna slovenska banka, ¢ize dosah na slovensky fond ochrany vkladov by pri
presadeni takéhoto rieSenia nemal byt Ziadny.

Slovensko sa zaru &ilo za pomoc irom, Portugalcom, Grékom a najnovsie
pomodzeme aj Spanielom. Neohrozi pomoc slovenské ver  ejné financie?

Cely zachranny systém je postaveny tak, aby Europu posilfioval a nie oslaboval. Skér
mam do buduicnosti obavy z toho, Ze ¢o bude s malymi otvorenymi ekonomikami, ak



ostan( osamotené. Ci uz ide o Grécko, alebo Slovensko, izolacia spojena s
odchodom od eura méze ekonomiky vratit z pohladu Zivotnej arovne o niekolko
desiatok rokov dozadu.

Prezije pod la vas euro vo vSetkych su €asnych Statoch?

Na tato tému nebudem Spekulovat. Je to rozhodnutie a zodpovednost jednotlivych
¢lenskych Statov, &i chcu nadalej euro pouzivat. Euro je stabilna mena a su¢asna
kriza nie je krizou eura, ale neplatenia dlhov, ¢o je bez ohladu na to, v akej mene je
dih denominovany. Kriza teda nie je krizou preZitia eura, ale obnovenia dovery.

Eurdpska centralna banka prostrednictvom lacnych tr ojro €nych Gverov
spristupnila eurépskym finan ~ €énym domom nové peniaze v objeme jedného
biliona eur. Kedy sa tieto peniaze prejavia v readln  ej ekonomike?

Prinos neStandardnych opatreni eurosystému a ich pozitivny vplyv na rast objemu
Gverov sa Vv plnej miere prejavi az asom, po oziveni dopytu. V tejto suvislosti je
potrebné poznamenat, Ze druha trojro¢na dlhodobejSia refinanéna operacia sa
uskutocnila eSte len v ivode marca 2012. Rozhodnutie ECB poskytnut bankam
trojroCné zdroje zabezpecilo banky proti riziku ostat bez likvidity. Tieto peniaze
neostavaju v tlozkach, ale cirkuluju v ekonomike. Banky, ktoré si poZi¢ali peniaze z
ECB, nie su tie isté, ako tie, ktoré v ECB zdroje ukladaju.

Ako sa peniaze pozi €ané od ECB dostavaju do realnej ekonomiky?

Ako naznadil aprilovy prieskum (bank lending survey), sprisnenie Gverovych
Standardov bankami eurozony sa v prvom kvartali 2012 vyrazne zniZilo v porovnani s
koncom roka 2011, a to tak pre uvery pre nefinanéné korporacie, ako aj pre uvery
domaéacnostiam. Dopyt po Uveroch ostal utimeny aj v prvom kvartali 2012, ¢o odraza
slabu ekonomicku aktivitu a pokracujuci proces bilanénych Gprav v nefinanénych
sektoroch. Prinos neStandardnych opatreni eurosystému a ich pozitivny vplyv na rast
objemu Gverov sa v plnej miere prejavi az asom, po oziveni dopytu. V tejto savislosti
je potrebné poznamenat, Zze ECB poZziCiava bankam peniaze za pevnu sadzbu a v
objeme, aky pozaduju, priCom si nekladie Zziadne dalSie podmienky a neurcuje
bankam, na aky ucel maju byt prostriedky vyuzité. O pouZiti finanénych prostriedkov
rozhoduju samotné banky.

Nemusia sa ludia obava t’ pri takychto vysokych p6zi  €kach pre europske banky
vysokej inflacie?

Miera inflacie v roku 2012 pravdepodobne zostane nad uroviou dvoch percent. Rada
guvernérov oCakava, Ze vyvoj cien v strednodobom horizonte, relevantnom z
hladiska menovej politiky, zostane na arovni zodpovedajlcej cenovej stability.
Strednodobé inflacné oCakavania pre hospodarstvo eurozony musia zostat pevne
ukotvené na urovni zodpovedajucej cielu Rady guvernérov udrziavat mieru inflacie v
strednodobom horizonte na urovni nizSej alebo blizkej dvom percentam. Na zaklade
sucasnych cien komoditnych futures by roéna miera inflacie mala opéat klesnat pod
aroven dvoch percent zaciatkom roka 2013. Rada guvernérov bude preto venovat
osobitnu pozornost’ akymkolvek znamkam toho, Ze sa vySSie ceny energii premietaju
do miezd, ziskov a cenotvorby. Eurosystém v poslednych mesiacoch zaviedol
niekolko Standardnych i neStandardnych opatreni menovej politiky. Ich kombinacia
prispela k stabilizacii finanéného prostredia a zlepSeniu transmisie menovej politiky.
Dalsi vyvoj je nadalej potrebné pozorne sledovat. Zaroven je ddleZité pripomenat, Ze
vSetky neStandardné opatrenia menovej politiky maju doCasny charakter a Ze k



dispozicii su vSetky potrebné nastroje na razne a v€asné rieSenie inflaénych rizik
ohrozujacich strednodobu cenovu stabilitu.



