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Miernu burku sme zazili v podobe zverejnenia Udajov 0 HDP za 4. Stvr trok 2011. 54750780
V stredu sa na Slovensku prehnala ne€akane snehové burka, ale vzapéati sa rychlo vyjasnilo.
Miernu burku, avSak v pozitivnom zmysle slova, sme zazili aj v podobe zverejnenia tdajov o HDP
za 4. Stvrtrok 2011. A ¢uduj sa svete, Ciasto¢ne sa vyjasnilo aj ekonomickym expertom. So
zverejnenymi Udajmi sa zaroven zmenil aj slovnik ekonomickych expertov. Pochybnosti o recesii
sa zaCinaju vytracat a konsenzudlne prevlada nazor, Ze tieto Udaje vytvaraju priestor na
prehodnotenie predikcii na optimistickejSie Cisla. To je urCite dobra sprava.

Niet pochyb, Ze v€era zverejnené udaje o vyvoji ekonomiky SR pozitivne prekvapili. Z doterajSich
komentarov a reakcii to priznavaju vSetci, tak analytici komerénych bank, ministerstvo financii ako
aj centralna banka. Na zéklade predbezného odhadu SU SR ekonomika SR vzrastla

v poslednom Stvrtroku 2011 medzikvartalne 0 0,9 % a v porovnani s rovnakym obdobim roku
2010 dokonca o 3,4%.

Struktdra ekonomiky zatial nie je znama, avdak vychadzajic z dostupnych mesaénych
indikatorov sa oCakava, Ze tahifniom ekonomiky ostava exportna vykonnost, zatial ¢o sukromnéa
spotreba ostava nadalej timena. A tu je ten paradox. Za zniZujucimi sa vyhliadkami ekonomiky
bol vSeobecne pouzivany argument poklesu zahraniéného dopytu a tym zniZujlca sa exportna
vykonnost. Pri vysokej otvorenosti slovenskej ekonomiky je to pochopitelné. Avsak, ak sa
predpoklady Struktary ekonomiky potvrdia, pretrvavajacim problémom slovenskej ekonomiky je aj
stagnujuci spotrebitelsky dopyt. Na jednej strane je pochopitelné, Ze domacnosti sa v prostredi
vySSej neistoty a pretrvavajucej vysokej nezamestnanosti spravaju opatrnejSie. Na druhej strane
je legitimne polozit otdzku, do akej miery je spotrebitel'ské spravanie ovplyvnené informaciami,
ktoré doméacnosti dostavaju prostrednictvom mienkotvornych institlcii a médii. Takymi su aj
makroekonomické predikcie.

V poslednych mesiacoch predchadzajuceho roka sa prognostici predbiehali, kto pripravi ¢o
najnizsiu predikciu rastu ekonomiky na rok 2012. Coraz &astejsie sa zadalo hovorit o krize a

o tom, Ze sa nevyhneme recesii. Niektoré predikcie aj skuto&ne hovorili o0 ekonomickom poklese.
Jednou z institdcii, ktora ako-tak verila slovenskej ekonomike, bola Narodna banka Slovenska.
Vo svetle inych predikcii na rok 2012 bol jej odhad na drovni 2,3 % pokladany skor za Zart.
Vykonnost ekonomiky v zavere roka v3ak naznacuje, Ze oCakavania centralnej banky nemusia
byt aZ tak prestrelené. Prikladom su aj analytici jednej zo slovenskych bank, ktori prehodnotili
svoju predikciu z 1,9 % na 2,4 %.

Hovori sa ,Nekri¢ hop, kym nepreskoc€is* a rovnako to plati aj v tomto pripade. Aktuélne udaje

o vykonnosti ekonomiky vlievaja ur€ity optimizmus, avSak az prvé mesiace roka 2012 ukazu, €i si
slovenska ekonomika zachova svoju vykonnost alebo nas nepriaznivy vyvoj v ostatnych krajinach

este len dobehne.



