Dlhy Slovakov rychlo rastu
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Marek MaSura, moderator:

"Slovaci sa aj nadalej zadlzuju najrychlejSim tempom v Eurépskej Gnii. Objem Gverov domacnosti sa za
poslednych Ses t rokov zdvojnasobil. Nové opatrenia Narodnej banky na sprisnenia poskytovania hypoték
zacnu platit uz od jula."

Redaktorka:

"Slovenska ekonomika uz treti rok po sebe rastie tempom nad troma percentami. Jej motorom je okrem
exportu predovSetkym domaci dopyt. Ludia v8ak do velkej miery mifiaju peniaze na ukor novych Uverov.
Ziadna z krajin Eurépskej Gnie sa nezadlZuje takym rychlym tempom ako nase doméacnosti. Od jula sa
sprisnia viaceré parametre poskytovania Uverov. zavadza sa takzvany Uverovy strop na 8-nasobok &istého
rocného prijmu. Domacnost, ktorej mesacné prijmy su priblizne 1500 eur, si tak bude moct pozicat
maximalne okolo 150-tisic eur. Okrem toho banky budu napriklad prihliadat' tiez na celkovu zadlzenost
klientov, ich vydavky a riziko zvySenia urokovych sadzieb."

Marek Masura:

"Na moje otazky k rasticim dlhom Slovakov bude odpovedat Stefan Rychtarik, risk analytik Narodnej
banky Slovenska, ktory si nasiel ¢as a priSiel k ndm do Studia. Pan Rychtarik, prajem prijemny dobry den,
vitajte u nas. Vy ste iba pred niekolkymi hodinami zverejnili spravu, ktora sa pozrela na dlhy Slovakov, na
finan¢né zdravia bank a podobne. Podme sa najprv porozpravat o tych dlhoch Slovakov, kedze to je taka
velka téma na Slovensku, vela o tom hovorime. A povedzme si niekolko Cisiel z tej vasej aktualnej analyzy,
aké velké su dlhy Slovakov, ako rychlo rastu a podobne."

Stefan Rychtarik, risk analytik NBS:

"Tak treba asi povedat, Ze tie dlhy slovenskych domacnosti dneska su asi na urovni 34 miliard, ¢o je zhruba
40 percent slovenského hrubého domaceho produktu. A dlhy rasta velmi rychlo, Narodné banka hovori o
dvojcifernych dynamikach, to znamena na urovni teraz sme na Urovni viac ako jedenast percent, o je
pomerne vysokeé Cislo. Je to stale najvyssie &islo v ramci Eurépskej Gnie. A v podstate toto prvenstvo nam
trva uz Siesty rok. Preto vlastne Narodna banka dneska, ako sme videli, komunikovala informaciu, ze za
poslednych Sest rokov sa u nas objem Uverov zdvojnasobil, ¢o nenastalo v Ziadnej inej eurdpskej krajine.
Hned druhé krajina za nami je Ceska republika, kde ten narast bol iba o 40 percent."

Marek Masura:

"Tych 33 miliard eur, to je obrovské €islo. Ako sa na to pozerate?"

Stefan Rychtarik:

"Mbzme na to pozriet z réznych pohladov, je zaujimavé, Zze vacsinu, zhruba tri Stvrtiny z tohto dihu tvoria
Gvery na byvanie, &ize hypotekarne uvery. Co je na jednej strane dobre, pretoZe su to uvery, ktoré su
spravidla rozumnejSie investované. Na druhej strane tie Gvery maju dlhsSiu splatnost a preto s nami ostavaju
dihsie."

Marek Masura:

"Preco vlastne dlhy Slovakov tak rychlo rasta?"

Stefan Rychtarik:

"Tak na to asi vzdy treba pozriet z dvoch stran. Kazdy vztah, aj ten Uverovy, ma svoje dve strany. Takze je
tam strana domacnosti a strana bank. Obidve tieto strany zazivaju dobré €asy. Domacnosti - vidime to
velmi jasne, je velmi dynamické zlepSenia na trhu prace, rastd nam priemerné mzdy a predovSetkym
domacnosti maju pozitivne o€akavania. Zaroven banky tiez vnimaju nizke urokové sadzby, urokové marze
sa im zuzili, preto budu potrebovat vacsi objem uverov, aby uspokojili oakavany zisk banky. TakzZe je to
vlastne z obidvoch stran plnené aj o€akavaniami a zaroven aj tymi realnymi finanénymi moznostami."
Marek MaSura:

"Vy v Narodnej banke sa vSak na tento rast pozerate kriticky. Prisli ste s roznymi opatreniami, ktoré mali
spomalit’ ten rast zadlZovania, obmedzili ste stopercentné hypotéky, teraz zaujemcovia o p6zi¢ku musia
dolozit’ €ast penazi, €ast hodnoty nehnutelnosti z vlastnych zdrojov. Potom musia mat vacésiu finanénu
rezervu, ked poziadaju o Uver. To su vSetko opatrenia, s ktorymi ste vy v Narodnej banke prisli. Mali podla
vas zelany efekt? KedZe to zadlZzovanie vlastne nespomalili, aspon teda na prvy pohlad."

Stefan Rychtarik:

"Ja vas len doplnim, Ze opatrenia Narodnej banky, ktoré boli prijimané postupne od roku 2014, v podstate
prechadzali tromi rovinami a sledovali tri rézne navzajom prepojené ciele. Jeden z nich je prave ta



zadlZzenost, spomalenie tej zadlZzenosti. Ale ten je komunikovany az ako posledny. Ale predtym tie
opatrenia, ktoré boli prijimané, boli zamerané predovSetkym na zabezpecenie schopnosti splacat uver na
strane klienta. Teda aby ten rast Uverov bol udrzatelny, aby ludia si zobrali Gvery, ktoré su v rovnovahe k
ich prijmom. A samotny rast zadlzenosti nebol v jadre pozornosti. A ta druha rovina, ktora v tom Case
vznikala, bolo budovanie vacSej odolnosti bank, takze sme Ziadali od bank drzat viac kapitalu, aby boli
pripravené aj samotné banky pripadne zniest vacsie straty, pokial sa objavia. A ta tretia rovina je t4, ktora
teraz vy hovorite a to je rast zadlzenosti. Ako hovorila Narodna banka dneska na tlacovej konferencii, ten
efekt sa oCakava postupne v najblizSich rokoch a oCakava sa, Ze ten rast zadlZzenosti bude pokraCovat, ale
bude o nie€o nizsi, ako by bol byval, keby neboli zavedené opatrenia."

Marek Masura:

"TakZe ste s nimi skér spokojni ako nespokojni?"

Stefan Rychtarik:

"V tejto chvili sme s nimi spokojni, ano."

Marek MaS8ura:

"Nie kazdy je v8ak s tymito opatreniami spokojny, efekt tychto opatreni minuly tyzden v Narodnej rade
spochybnil poslanec Miroslav Beblavy, citoval po€as svojho monolégu aj zo spravy Narodnej banky a velmi
kriticky hodnotil rastice dlhy Slovakov. Podme si vypocut jeho slova."

(zaciatok zaznamu)

Miroslav Beblavy, nezaradeny poslanec:

"Vo v8etkych relevantnych oblastiach nam zadlZenost rastie bud najvy3Sim alebo jednym z najvysSich temp
v Eurépskej Unii a slovenské domacnosti sa zadlzuju rychlejSie ako im rastu prijmy. To znamena, ze sa
zhorsuje ich finanén4 situacia. A to v Case, ked slovenska ekonomika zaZiva najrychlejsi rast od krizy z
hladiska dizky, vysky a udrzatelnosti. Pan guvernér to nepovedal, ale v suchom jazyku centralnych bank,
ktoré umyselne a zodpovedne pouzivaju a mali by aj pouzivat, nam v podstate dneska tu hovori, Ze na
Slovensku je naplno rozbehnuta finanéna bublina, ktora v pripade nerieSenia méze mat vazne nasledky pre
slovensku ekonomiku. Je to presne ta ista finan&na bublina, na ktorej sa nachytali krajiny ako je Spanielsko,
irsko a v men3ej miere aj Grécko."

(koniec zaznamu)

Marek MaS8ura:

"Tolko poslanec Narodnej rady Miroslav Beblavy, ktory hovoril o tom, ze Slovensku hrozi finanéna bublina.
Ako vnimate jeho slova, pan Rychtarik?"

Stefan Rychtarik:

"Urcite je dobré zopakovat, Ze Narodna banka vnima ten problém zadlZzovania domacnosti velmi citlivo.
Ak si pozrieme td komunikaciu od roku 2014, ako som spominal, Narodné banka hovori, ze tato, tento rast
uverov je nadmerny, nie je trvalo udrzatelny a su s nim spojené rizika, rizika pre domacnosti, ktoré si tie
uvery beru, pre banky, ktoré tieto Uvery poskytuju, aj pre samotnu ekonomiku. Takze urcite to neni situacia,
ktora je idealna, inak by sme nevideli taki velku aktivitu zo strany Narodnej banky v tych vSetkych troch
rovinach, ktoré som spominal. Na druhej strane, ak to chceme porovnat so situaciou €i uz v Grécku alebo
v Spanielsku, irsku, je to o miere tej, tohto problému. Treba povedat a zopakovat, &o som povedal na
zaciatku, ze dlh domacnosti slovenskych je na urovni 40 percent HDP, zatial o ak sa pozrieme na Grécko
alebo teda irsko a Spanielsko, ten, ta uroveri toho dihu bola na urovni 80 percent HDP. A jednoducho ten
problém je niekde inde z hladiska jeho velkosti."

Marek MaSura:

"Ale nesmerujeme ani k tymto urovniam, teda nie sme takpovediac na Spanielskej alebo irskej ceste?
Vieme, Ze tieto tri krajny, ktoré sme spominali, musela Eurépa zachrafiovat z eurovalu. Tak nehrozi nam
nieco takéto?"

Stefan Rychtarik:

"Zopakujem to, Ze tie rizika sa kumuluju, Narodné banka o tom komunikuje. A ¢o sa tyka nejakej bubliny,
tato vec sa vZdy ukaze, aZ kedy pridu bubliny. TakZze o tom nema vyznam Spekulovat."

Marek Masura:

"Ale ekonomicka tedria a opravte ma, ak sa mylim, hovori o tom, Ze dvojciferny narast je uz vlastne bublina.
A vy ste spomenuli, ze tie pozicky, tie dlhy Slovakov vzrastli medzirone o jedenast percent. To je
dvojciferny narast. Tak je to teda bublina alebo nie?"

Stefan Rychtarik:



"Mézem povedat opat to, Ze tych jedenast percent alebo dvanast, ¢o bolo minuly rok, to nie je urcite €islo,
s ktorym je Narodné banka spokojna, ktoré povazuje za dobré. Ved ako som povedal, nie je udrzatelné a
je nadmerné. Na druhej strane toto Cislo je do velkej miery ovplyvnené samotnym vypoctom. Ak vam to
poviem jednoducho, keby bol v ekonomike poskytnuty jeden Uver a poskytnete druhy Uver, tak je tam narast
sto percent. To znamena, a poviete, Ze to je nadmerné. Toto nie je bublina, dva Gvery nie su bublina. To
gislo je spravidla vyssie pri $tatoch ako je Cesko, Slovensko, Polsko, Madarsko, krajiny, ktoré rastu z
menSieho objemu Uverov. Takze to Cislo treba vnimat aj voci tomuto, voci tejto realite. Inymi slovami, keby
jedenast percent bolo pozorované v nemeckej ekonomike, asi by sme sa nesporili o tom, &i to je, alebo to
nie je bublina. V pripade naSich krajin je to otazka, ktora je ovela komplexnejsia."

Marek Masura:

"Tak vyjadrili ste sa k tejto téme myslim, Ze dostatoCne. Podme sa posunut dalej, spominali sme to, Ze od
jula zaénu platit dalSie opatrenia, s ktorymi pri§la Narodna banka. Podme si o nich povedat viac, aby aj
buduci Ziadatelia o uver vedeli, o ich vlastne ¢aka."

Stefan Rychtarik:

"Opéat si pomdzem tym, 8o dneska odznelo na tladovej konferencii. Ano, od 1. jla technicky vstupuje do
platnosti opatrenie Narodnej banky, ale od samotného 1. jula sa ni¢ nemeni. Je to presne z dévodu, aby
nenastal nejaky Sok na trhu, aby nenastali nejaké neoakavané zmeny. To znamena, od 1. jula sa len ako
keby zastabilizuje t& uroven uverového stropu stopercentnych alebo nestopercentnych hypoték, ako
pozorujeme dnes. A to sprisfiovanie je rozfazované na najblizSich dvanast mesiacov, v podstate az do jula
2019. Takze ano, zacina nie€o platit v juli, ale neznamena to prakticky nijaki zmenu. Preto vlastne opat
zopakujem to, €¢o uz bolo dneska na tlacovej konferencii, ak sa objavuju v médiach informacie, ze rychle
uver do konca juna, nie je to spolahliva informacia, je to skor snaha nahnat klientov do bank, aby banka
ziskala istu marketingovu vyhodu."

Marek Masura:

"Presne na to som sa chcel aj opytat, kedZe vy hovorite, Ze teda od jula sa de facto ni¢ nemeni. Boli analyzy,
vypocty jednej banky, ktora povedala, Ze Bratislav€ania sa uz od jula dostanu iba k malému bytu, kedZe
dostanu iba p6zic¢ku na jednoizbovy, respektive dvojizbovy byt. To suvisi s tym Gverovym stropom, ktory
sme pred chvilou spominali. CiZe vy toto nevnimate tak ako zhodnotila tato banka?"

Stefan Rychtarik:

"Skusim to vysvetlit. Vztah medzi prijmom a cenou nehnutelnosti, ¢o sa tyka regiénov, bol vzdy najmenej
vyhodny v Bratislave. To znamena, Ze pre Bratislav€anov zarabajucich bratislavski mzdu technicky si vzdy
mohli kupit menej metrov Stvorcovych bytu, ako v nejakych inych mestach. Ale bolo to vyvazené tym, ze
pravdepodobnost ziskania prace v Bratislavskom kraji bola vy$Sia ako inde. Takze existovala tam nejaka
rovnovaha. Teraz sa bavime o situacii, ze Narodna banka zobrala tu situaciu, ktora je na trhu, tie aktualne
praktiky bank a ich klientov a tie od 1. jula spisala do opatrenia. Pre tych klientov sa ni¢ nemeni, akurat sa
cez tieto analyzy ukazalo, to, ¢o bolo vZzdy v minulosti zjavné, Ze pre Bratislav€anov je taZSie si kupit' tie
metre Stvorcové v porovnani s niekym, kto byva v Banskej Bystrici alebo v Nitre."

Marek MaSura:

"Ked uz hovorime o tych nehnutelnostiach, vieme odhadnut, o urobia vSetky tieto opatrenia s cenami
nehnutefnosti?

Stefan Rychtarik:

"Toto nevieme odhadnut."

Marek MaSura:

"Nemate prepocty. Podme sa posunut dalej, uz pomaliCky sa blizime aj ku koncu. Ale treba si povedat aj
tu druhu &ast vasej finan¢nej analyzy. Ja som to na zaciatku spominal, vy ste sa pozerali aj na finanéné
zdravie bank. Tak povedzme si teda, ako su na tom nase banky."

Stefan Rychtarik:

"No kedZe slovensky bankovy sektor je velmi tradiény bankovy sektor, to znamena, Ze je prepojeny na
domacu ekonomiku, je zavisly na poskytovani Uverov a prijimani vkladov, tak vieme jednoducho povedat,
Ze naSim banké&m sa dari tak, ako sa dari ich klientom. A ak vieme, Ze su dobré €asy a ze klientom sa dari
v praci, rastd im mzdy, tak isto sa dari aj bank&m. Ich zisky medziro€ne mierne vzrastli, v ramci eurépskeho
porovnania su nase banky medzi tymi lepSie ziskovymi, solidne kapitalizovanymi bankami. A ¢akame na
to, ako sa situacia bude vyvijat dalej."

Marek Masura:

"Pan Rychtarik, v tejto chvili vam dakujem naozaj velmi pekne, zZe ste si nasli €as a komentovali tie aktualne
Cisla, ktoré zverejnila Narodna banka. Prajem vam eSte prijemny zvySok dna."






