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1. VSEOBECNE OTAZKY

1.1.Co je to BPM6?

BPMG6 je skratka pre Sieste vydanie Manudlu platobnej bilancie a medzindrodnej investicnej pozicie
(Balance of Payments and International Investment Position Manual), ktory bol zverejneny
Medzindrodnym menovym fondom (MMEF) v roku 2009. Ako naznaluje ndzov, tento manudl
nadvdzuje na 5. manudl (BPM5), ktory bol vydany v roku 1993, a je najnovsim vydanim v ramci série
manuadlov od roku 1948.

Manual sluzi ako Standardny ramec pre zostavovanie Statistik transakcii (platobna bilancia — b.o.p.)
a stavov (medzindrodna investi¢nd pozicia — i.i.p.) medzi danou ekonomikou a zvySkom sveta.
Vysvetluje pojmy, definicie, klasifikdcie a konvencie pre Statistiku b.o.p. a i.i.p.. Poskytuje takisto
kratky uvod do potencidlneho vyuzivania udajov platobnej bilancie a medzinarodnej investi¢nej
pozicie, ako aj uctov danej ekonomiky voci zahraniciu. Priloha ¢. 8 BPM6 uvadza prehlad vsetkych
metodickych zmien oproti BPM5.

1.2. Aké su hlavné vyhody dodrziavania BPM6?

BPM6 (rovnako ako predchadzajuce vydania) ako Standardny rdamec zvySuje medzindrodnu
porovnatelnost Udajov tym, Ze presadzuje medzinadrodne vseobecné prijaté zasady. Najma poskytuje
ramec, ktory je pouZitelny pre najroznejsSie ekonomiky, od najmensich a malo rozvinutych az po
vyspelejsie a zloZitejsie ekonomiky. Podporuje tiez sulad medzi r6znymi Gdajovymi subormi tym, Ze
uvadza odkazy na ostatné makroekonomické Statistiky.

1.3. Ako je BPMG6 previazany s ostatnymi medzindrodnymi standardami?

BPM6 je konzistentny so Systémom ndarodnych uctov 2008 (System of National Accounts 2008 —
2008 SNA), Eurdpskym systémom ndrodnych a regiondlnych uctov (European System of National and
Regional Accounts — ESA 2010), ¢o je eurdpska verzia 2008 SNA aso Stvrtym vydanim Prirucky
definicii priamych zahrani¢nych investicii (Benchmark Definition of Foreign Direct Investment — BD4)
Organizacie pre hospodarsku spoluprdcu a rozvoj (OECD), ktoré boli aktualizované v rovnakom
obdobi. Manudl OECD stanovuje svetové Standardy pre Statistiku priamych zahrani¢nych investicii
(PZl), zatial co 2008 SNA a ESA 2010 poskytuju Statisticky rdmec pre narodné uctovnictvo. Vsetky
tieto manualy vsak zdielaju zdkladné pojmy, definicie, klasifikacie a konvencie, aby bola zaistena
konzistentnost a porovnatelnost Gdajov.

1.4. Budu sa vietky medzindrodné organizdcie a ndrodné statistické institicie riadit BPM6?
Zavedenie nového medzinarodného Statistického Standardu (v tomto pripade BPM6) predstavuje pre
vacsinu centralnych bank a ndrodnych Statistickych uUradov velkd vyzvu. VSeobecne to znamena
zmeny Statistickych kompilacnych systémov na réznych drovniach, od zberu udajov po ich Sirenie.
Preto sa BPM6 bude zavadzat postupne, niekolko rokov budud udaje na celom svete dostupné bud'vo
formate BPM5 alebo BPMG6. V zaujme zvySenia celosvetovej porovnatelnosti udajov schvalil MMF
format BPM6 od augusta 2012 aj ked vo vacSine krajin s uUdaje oznacené ako BPMS6,
odvodené/prenesené (prostrednictvom viac alebo menej automatizovaného procesu) zo skuto¢nych
udajov BPM5. V Eurdpskej unii (EU) sa uskutoéni prechod na BPM6 v roku 2014 s tym, Ze Eurdpska
centrdlna banka (ECB) a Eurostat planuju prvé zverejnenie agregatov eurozény a EU vo formate
BPM®6 do konca roka 2014.



2. ZMENY V PREZENTACII

2.1. Aké hlavé zmeny v prezentdacii zavadza BPM6 ?

NajdélezitejSou prezentacnou zmenou, ktord zavadza BPM6 je samotny nazov Manualu, ktory teraz
dava rovnaky vyznam transakciam aj poziciam (stavom), lebo v nazve je zahrnutd polozka
»,medzindrodna investicnd pozicia“. NajzavainejSia prezentatnd zmena sa tyka priamych
zahrani¢nych investicii, ktoré su teraz Standardne uvadzané na ,hrubej” baze (aktiva a pasiva)
namiesto doterajsSieho principu ,podla smeru investicie”, ¢im by sa zapocitali aj spatné investicie
(tato zmena ma metodicky obsah - pozri otazku 3.9). Zavedenych bolo niekolko nomenklatirnych
zmien (pozri okrem iného otazku 2.3), vacsinou za uUcelom zvySenia konzistentnosti s narodnym
Gétovnictvom. Nové su napr. pojmy ,prvotné dochodky/primarne vynosy” a ,druhotné
dochodky/sekundarne vynosy”. Zavedené boli aj konvencie vo vyuzivani znamienok plus a minus, aj
ked'len z praktickych dévodov (ako ¢itat ¢isla) pozri otazku 2.2.

2.2. Prislo k zmendam v konvencii vyuZivania znamienok plus a minus (znakovd konvencia)?

Konvencia vo vyuZivani znamienok v BPM6 je konzistentna s manualmi narodnych uctov (2008 SNA
a ESA 2010). Na beznom a kapitalovom ucte su prijmy a vydaje oznacované s kladnym znamienkom,
zatial ¢o v BPM5 boli vydaje uvadzané so zapornym znamienkom.® Na finanénom UGéte sa zaporné
znamienka uZ nepouzivaju k oznaceniu rastu aktiv (odlev) a kladné znamienka k oznaceniu poklesu
aktiv (prilev). Kladné cislo teraz oznacuje rast aktiv alebo pasiv a zaporné Cislo opak (pokles). Znakova
konvencia pre medzindarodnu investi¢nu poziciu zostava nezmenend. Aktiva a pasiva sa uvadzaju

s kladnym znamienkom. Bilanéné polozky ako ,saldo bezného uctu” alebo ,Cisté pozicky” sa vidy
vypocitavaju ako prijmy minus vydaje alebo Cisty prirastok aktiv minus Cisty narast pasiv.

2.3. Prislo k zmendm pouZivanych pojmov?

BPM®6 zavadza niekolko zmien pojmov pre jednotlivé polozky. Finanény Ucet pouZiva nové polozky
,Cisty prirastok aktiv” a ,,Cisty ndrast pasiv“ namiesto ,vydaje” a ,prijmy“. VSeobecne, v podstate su
prijaté institucionadlne sektory SNA 2008 a klasifikacie pouZivania pojmov finanénych aktiv/pasiv
(napr. ,dlhopisy a zmenky” a ,,nastroje finanéného trhu“ sa nahradzaju dlhodobymi a kratkodobymi
dlhovymi cennymi papiermi). Dal$im prikladom je termin pouzivany k oznaéeniu vyrovnavajlcej
polozky pre financny Ucet alebo bezny ucet a kapitdlovy ucet spolu, Cisté pdzicky, ktoré by boli
identické nebyt existencie polozky ,saldo chyb a omylov”. Funkéné kategérie ,financné derivaty” sa
menia na ,financné derivaty (iné ako rezervy) a zamestnanecké opcie na akcie”, zatial ¢o termin
»obchodné uvery” je nahradeny terminom ,,obchodné lvery a preddavky”. V obidvoch pripadoch je
to v zaujme lepSieho vyjadrenia ich obsahu. Na finanénom uUcte sa pouZiva termin ,reinvesticia
zisku®, aby sa odlisil od ,reinvestovaného zisku“, ktory sa nadalej pouZiva na Ucéte prvotnych
déchodkov (povodne ucet vynosov), aj ked obsah oboch polozZiek je rovnaky. ,Poplatky za vyuzZivanie
duSevného vlastnictva inde neuvedené” nahradzaju termin ,,autorské honordre a licenéné poplatky”
na Ucte sluZieb. Zavadza sa pojem ,o0sobné transfery (medzi rezidentskymi a nerezidentskymi
domacnostami)“, ktory nahradza pévodné ,remitencie pracovnikov” a je Sirsi.

2.4. Existuje nejakd prezentaénd zdsada BPM6, ktorou sa ECB nebude riadit?

Snahou ECB bude, aby vo svojich publikaciach vyhovela vsetkym prezentachym zmendm BPMBS6,
najma pokial ide o prezentdaciu udajov na ,hrubej“ baze (aktiva a pasiva) pri priamych zahranicnych
investiciach (PZl) a o novu znakovu konvenciu. ECB v3ak bude publikovat alternativnu koncepciu
(napr. rozsirena koncepcia podla smeru investicie pri PZl) alebo pouZivat jednoduchsi jazyk, pokial
uzivatelia budu takéto koncepcie pozadovat alebo pokial zjednodusia pochopenie zakladnych
koncepcii.

. Na rozdiel od poZiadaviek BPM5 boli v publikdciach ECB vydaje na beZznom a kapitdlovom ucte uvddzané
kladnym znamienkom, zatial Co vyrovndvajice polozky boli ziskané ako prijmy minus vydaje.



3. METODICKE ZMENY

3.1. Aké hlavné metodické zmeny BPM6 zavadza?

Zakladné metodické koncepcie zostavaju v podstate rovnaké, ale niektoré dolezité aspekty sa v
suvislosti s BPM6 menia alebo sa zavddzaju nové. Zavadza sa pojem ,ekonomické vlastnictvo®, ktory
je klucovy pri uréovani doby zaevidovania na akrualnu bazu pri transakciach s tovarom, nevyrobnymi
nefinanénymi aktivami a finanénymi aktivami.

Do systému boli doplnené nové financné aktiva a pasiva, konkrétne pridelené zvlastne prava
Cerpania ako pasivum centralnych bank (menovych organov) a penzijné ndaroky a rezervy
na uplatnenie Standardizovanych zaruk (pozri otdzku 3.2). Zmenila sa tieZ alokacia Uctu a zaradenie
mnohych transakcii, napr. obchodné operacie s tovarom (merchanting) sa teraz klasifikuju ako tovar,
nepriamo merané financné sprostredkovatelské sluzby a iné implicitné financné sluzby su teraz
sucastou finan¢nych sluzieb (pozri otazku 3.5) atd'..

Hranice medzi transakciami (platobnd bilancia a ,ostatnymi tokmi“ (precenenie a ostatné zmeny
objemu) boli vyznamne upravené, hlavne pokial ide o vymenu zahrani¢nych aktiv medzi dvoma
rezidentskymi instituciondlnymi jednotkami (pozri otazku 3.3 a 3.16) a zaradenie vynosov
prisldchajucim vlastnikom akcii investi¢nych fondov (pozri otdzku 3.6).

BPM6 odporuca zostavovanie a prezentaciu Udajov o priamych zahranic¢nych investiciach (PZl)
na baze aktiv/pasiv (,hrubej baze). To ma vplyv na celkové aktiva (nadobudnutie) a pasiva
(prirastok)?, ale nema vplyv na ¢isté PZI (transakcie a pozicie). Zahrnutie investicii medzi , sesterskymi
podnikmi“ vSak bude mat na Cisté PZI urcity vplyv (pozri otazku 3.9).

Pokial bolo splacanie istiny alebo uUrokov v omeskani, bola transakcia podla BPM5 imputovana
a vyska nedoplatkov bola preklasifikovana z poévodného aktiva/pasiva na kratkodoby dlh pod
,ostatné pasiva“. V BPM6 imputované transakcie pre nedoplatky istiny a urokov neexistuju.
Nedoplatky istiny zostavaju pod rovnakym ndstrojom a uroky sa vykazuju ako naakumulované s
kompenzujicim zaznamom pod prislusSnym ndastrojom.

V BPMB6 prislo tiez k urcitej sektorovej realokacii, najméa v nefinanc¢nych holdingovych spolo¢nostiach
(teraz su sucastou finanéného sektora), ktora viak nema viditelny dopad na Standardnu prezentéciu
(zostavaju v ,,ostatnych sektoroch”). Subjekty zriadené pre Specialny ucel a iné podobné struktury su
v BPM6 diskutované podrobnejsie. Je jasnejSie povedané, Ze s tymito subjektmi sa vidy zachadza ako
so samostatnymi jednotkami, pokial maju sidlo na Uzemi iného Statu nez ich majitelia.

Priloha 8 BPM6 uvadza prehlad vsetkych metodickych zmien oproti BPM5.

3.2. Prislo k zvyseniu/zniZeniu poétu poloZiek na zozname finanénych aktiv/pasiv?

Do systému bolo doplnenych niekolko aktiv a pasiv. Osobitné prava cerpania (SDR) su teraz pasivom
prijemcu (centrdlnych bank). Penzijné naroky su interpretované ako finanény nastroj vratane casovo
rozliSenych zdvazkov nefondovych penzijnych systémov. Rezervy na uplatnenie Standardizovanych
zaruk sa v systéme tieZ interpretuju anardba sa s nimi podobne ako s poistno-technickymi
rezervami. Zamestnanecké opcie na akcie sa interpretuju ako nastroj spolu s finanénymi derivatmi.

3.3. Zmenila sa hranica medzi transakciami a ,,ostatnymi tokmi“?

Definicia Statistiky platobnej bilancie je vymedzend na transakcie medzi rezidentami
a nerezidentami. Preto napr. vymena zahrani¢nych aktiv medzi dvomi rezidentskymi
inStitucionalnymi jednotkami by nemala byt vykazana v platobnej bilancii (ako transakcia), ale mala
by ovplyvnit sektorové pozicie cez reklasifikacny ucet (pozri otazku 3.16 — odchylka EU od tohto
odporucania). Reklasifikaény uéet by mal byt pouzity tiez pre zachytenie zmien finanénych aktiv a
pasiv vyplyvajlcich zo zmien miesta pobytu jednotlivcov (namiesto kapitdlového transferu — pozri

2 Vrdtane prislusnych (vydajov a prijmov) déchodkovych transakcii.



tiez otazku 3.8). Dochodky z investicii priradené vlastnikom akcii (podielovych listov) investic¢nych
fondov zahfnaju zadrzané/nerozdelené zisky, preto su teraz zmeny pozicii ¢iastoéne vysvetlované
reinvestovanim zisku (transakcia) namiesto precenenia.

3.4. Bude mat prechod na BPM6 vplyv na hlavné agregdty (napr. ucet tovarov a sluZieb, beiny
ucet, transakcie na kapitdlovom ucte a na financnom ucte a na medzindrodnej investicnej pozicii)?
Hoci sa véacSina agregatov/,vyrovnavajucich poloziek” so zavedenim BPM6 zmeni, celkovo sa
oCakava, Ze dopad bude obmedzeny.

Celkova bilancia tovarov a sluZieb by sa nemala podstatne zmenit, ale na jednotlivych Gétoch (tovary
a sluzby oddelene) budd mat zmeny vyznamny vplyv, najmd v dosledku nového zaélenenia
»,merchantingu”, aplikacie zasady ekonomického vlastnictva (pozri otazku 3.5) a aplikacie s nepriamo
meranymi financnymi sprostredkovatelskymi sluzbami (zahrnutie tejto polozky do sluzieb). Saldo
prvotnych dochodkov/primarnych vynosov bude ovplyvnené najmd novym pristupom k
(nerozdelenym) doéchodkom priradenym drzitefom akcii investicnych fondov. Bilancia druhotnych
déchodkov/sekundarnych vynosov by mala zostat v podstate rovnaka. Saldo kapitdlového Uctu sa
zmeni, najmad v doésledku nového pristupu k transferom migrantov (pozri otazku 3.8). Cisté
pozicky/vypozicky (z hladiska financéného Gc¢tu) budd ovplyvnené transakciami s novymi finanénymi
aktivami a pasivami (neocakava sa, Ze budu vyznamné), a tiez novym pristupom k reinvesticii zisku
do akcii investicnych fondov. Pokial ide o zahrani¢nd investicnd poziciu (i.i.p.), vykazovanie PZI
na ,hrubej“baze (pozri otdzku 3.2) povedie okrem novych aktiv a pasiv tiez k podstatnému zvyseniu
aktiv a pasiv, i ked' Cistd i.i.p. touto zmenou nie je ovplyvnena.

Je treba zdoraznit, Ze genericky prechod z BPM5 na BPM®6, ktory MMF uskutoéiuje od konca roka
2012 je koncipovany tak, aby neprislo k zmenam:

i) salda na beznom, kapitdlovom a finan¢nom ucte;

ii) vyske rezervnych aktiv;

iii) salda chyb a omylov.

3.5. Ucet tovarov a sluZieb (dovoz a vyvoz): aké st hlavné zmeny?

Ucet tovarov asluZfieb je zavedenim BPM6 ovplyvneny najviac. Pridlo k objasneniu niektorych
hrani¢nych pripadov. Mensie Upravy, vratane reklasifikacie niektorych transakcii z kapitalového uctu
na Ucet sluzieb (pozri otazku 3.8), su zavadzané na tomto Ucte priebezne, avSsak zmeny, pri ktorych sa
ocakava, Ze budu mat vyznamny vplyv, st uvedené dale;j.

Vyrobné sluzby u cudzich fyzickych vstupov

V BPM5 bola zmena vlastnictva imputovana pri tovaroch, ktoré boli spracované inym subjektom nez
vlastnikom. Tieto imputované transakcie boli zaradené na hrubej baze do ,tovarov na spracovanie”
(zuslachtovaci styk) na ucte tovarov. V BPM6 je tito imputacia zrusend a poplatok ziskany za
poskytnuté spracovatelské sluzby je zaradeny do ,vyrobnych sluZieb u cudzich fyzickych vstupov”.
Obchod s tovarom sa vykazuje (len) pokial tovar zmeni ekonomické vlastnictvo, nie ked' je fyzicky
odoslany do niektorej ekonomiky k spracovaniu bez zmeny ekonomického vlastnictva. Pri
ekonomikach, pre ktoré je obchod v ramci zuslachtovacieho styku délezity, pride podla BPM6 k
znizeniu hrubého vyvozu a dovozu tovarov a k zvySeniu vyvozu a dovozu sluZieb. Ndrast sluZieb sa
bude rovnat hodnote prevedenych spracovatelskych sluzieb.

Cisty vyvoz tovarov v rdmci merchantingu
V BPM5 bol merchanting zahrnuty do polozky ,merchanting a ostatné sluzby spojené s obchodom®.
V pripade Ze bol tento tovar drzany v zasobach z jedného obdobia do nasledujuceho obdobia, bol
nakup tovarov v ramci merchantingu zaradeny do dovozu tovarov a rovnakda hodnota bola
odpoditana z dovozu (ako zdporny dovoz) v obdobi, v ktorom bol tovar predany. Rozdiel medzi
hodnotou tovaru pri nadobudnuti a jeho hodnotou pri predaji bol vykdazany ako vyvoz sluzieb
merchantingu. V BPM6 je merchanting tovarov reklasifikovany zo sluZieb do tovarov. Nakup tovarov
je klasifikovany ako zdporny vyvoz tovarov ekonomiky obchodnika a predaj je klasifikovany ako
5



kladny vyvoz tovarov. Rozdiel medzi hodnotou predaja a hodnotou nakupu tovarov je vykazovany vo
vyvoze tovarov ako ,Cisty vyvoz tovarov v ramci merchantingu”.

Nepriamo merané financné sprostredkovatelské sluzby (FISIM)

Finan¢né spolocnosti poskytuju dlznikom a veritelom (vkladatefom) niektoré financné sluzby, za
ktoré su odmenovani nepriamo. Skutocne platené Ci prijaté uroky zahffiaju prvok dochodku (,,Cisty
urok”) a poplatok za danu sluzbu (FISIM). V BPM5 nebola polozka FISIM vykazovana oddelene od
skutocne platenych i prijatych Urokov a nebola preto zahrnutd do finan¢nych sluzieb, ale do Uctov
déchodkov.®> V BPM6 sa FISIM vypoéitava pre Gvery a vklady voéi niektorym finanénym
spolocnostiam a je alokovany na ucet sluzieb. Polozka ,,Cisty urok” skutocne platenych Ci prijatych
urokov (bez poplatku za sluzby finanéného sprostredkovania) sa stdle vykazuje na Ucte prvotnych
dochodkov (ucet vynosov/déchodkov v BPMS5).

Poistovacie a penzijné sluzby

Zostavovanie poistovacich transakcii podla BPM6 je sofistikovanejsie nez v pripade BPM5 a ma
vyznamny vplyv na vSetky ucty, vratane odhadu polozky sluzieb. Nahrady z poistenia, jedna z
poloziek tohto odhadu, sa teraz meni tak, aby boli oCistené o ,volatilitu zavazkov”, ¢im sa usiluje o
korekciu o odchylky od dlhodobejsieho trendu vyvoja zavizkov poistovni vzhladom k mimoriadne
velkym zavazkom vznikajucim v kratkodobom horizonte (katastrofy). ,Doplnkové poistné” (vynosy
investicii z aktiv ur¢enych k plneniu zavazkov poistovni voci Ucastnikom) sa teraz pri odvodzovani
poistovacich sluzieb rovnako berie do Gvahy (v BPM5 nebolo popisané).

V BPM6 sa s neZivotnym poistenim a zaistenim naraba podobne, ¢o je zmena oproti BPM5. V BPM5
sa vyvoz zaistovacich sluzieb v zdsade odhadoval ako saldo vSetkych tokov medzi rezidentskymi
(nerezidentskymi) zaistovriami a nerezidentnymi (rezidentskymi) poistoviiami.

MarZa financnych dilerov

Marze finan¢nych dilerov si v BPM6 jasne prezentované ako poplatok za sluzbu, zatial ¢o v BPM5
s nimi bolo zaobchadzané vlazne a zostavovatelia platobnej bilancie a investicnej pozicie voci
zahraniciu ich viac menej ignorovali. Dileri alebo tvorcovia trhu finanénych nastrojov si mézu uctovat
poplatok za svoje sluzby, celkom alebo ciastocne, vdaka rozdielu medzi nakupnou a predajnou
cenou. Rozdiel medzi referen¢nou cenou a nakupnou cenou dilera v ¢ase nakupu predstavuje
hodnotu sluzby vyuctovanej predajcovi. Podobne rozdiel medzi referenénou cenou a predajnou
cenou dilera v ¢ase ndkupu predstavuje hodnotu sluzby poskytnutej kupujicemu. Referencna cena je
obvykle v strede medzi ndkupnou a predajnou cenou.

3.6. Ucet prvotnych déchodkov/primdrnych vynosov (déchodky/vynosy): aké su hlavné zmeny?
Pojem prvotné déchodky zavadza BPM6 a zodpoveda pojmu ,,vynosy” plus niektoré polozky beznych
prevodov (dane z vyroby a dovozu, subvencie a ndjomné) podla BPM5. Tato zmena dava BPM6 do
suladu s narodnymi uctami. Z metodického hladiska su prvotné déchodky ovplyvnené najma novym
pohladom k priamym zahraniénym investicidm na ,hrubej” baze (opisané v otazke 3.9)
a vykazovanim reinvestovaného zisku z akcii investiénych fondov (pozri niz3ie). Dalsie menej
vyznamné zmeny vyplyvaju z:
i) objasnenia pojmu superdividendy (mimoriadne platby akciondrom z akumulovanych rezerv)
a rozsireného narabania s nimi ako s cerpanim kapitalu (namiesto rozdelenia vynosov);
ii) terminu pre vykazovanie dividend, ktoré sa menia z ,,datumu splatnosti“ (tzn. dia vyplaty
dividendy) na ,ex dividend datum*“ (tzn. den ked' sa o vyplate dividend rozhodlo);
iii) upravy dochodkov z urokov tym, Ze sa eliminuje polozka nepriamo meranych finan¢nych
sprostredkovatelskych sluzieb (FISIM) a zostanu ,Cisté uroky” (podrobnejsie pozri otazku
3.5);
iv) vykazovanie uUrokov z osobitnych prav cerpania (SDR) v hrubej vyske so zavedenim zaruk za
alokaciu SDR.

% FISIM vsak boli zahrnuté do odhadov nérodnych uctov podla systému ndrodnych tétov 1993. To bol jediny
rozdiel, pokial ide o pokrytie dovozu a vyvozu tovarov a sluZieb medzi BPM5 a SNA 1993.



Déchodky z investicii patriace vlastnikom akcii investicnych fondov

V BPM5 boli na uc¢te déchodkov vykazované len skuto¢né dochodky z akcii investicnych fondov
rozdelené ich vlastnikom. Nerozdelené dochodky ovplyviiovali zahrani¢nd investiénd poziciu
prostrednictvom uctu precenenia. V BPM6 sa vykazuju vsetky dochodky vyplyvajuce z akcii
investiénych fondov ako priradené akcionarom, bud’ ako skutocne rozdelené déchodky (dividendy)
alebo ako reinvestovany zisk. V praxi je s déchodkami vyplyvajdcimi z akcii investicnych fondov
nardbané podobne ako pri priamych zahrani¢nych investiciach.

3.7. Uéet druhotnych déchodkov/sekunddrnych vynosov (beiné prevody): aké su hlavné zmeny?
Termin druhotné dbéchodky sa zavadza v BPM6 a v podstate zodpoveda ,beinym prevodom” v
BPM5. BPM6 je tak teraz konzistentny s ndrodnymi Uétami. BPM6 zavadza pojem ,0sobné
transfery”, ktoré zahfiaju vsetky beiné periainé alebo naturdlne transfery medzi rezidentskymi
a nerezidentskymi domdacnostami bez ohladu na zdroj prijmu a vztah medzi domacnostami.
,Remitencie pracovnikov” podla BPM5 su sucastou osobnych transferov a mézu byt nakoniec
vykazané ako polozka ,z toho”.

Druhotné déchodky su tiez ovplyviiované zmenami zodpovedajlcimi z rozSireného pokrytia beznych
prevodov pri penzijnych zmluvach a Standardizovanych zarukach. Vykazovanie poistovacich
transakcii je v BPM6 dost zloZité, takZie manudl obsahuje prilohu (Priloha 6c), ktord poskytuje
podrobny metodicky navod.

3.8. Kapitdlovy ucet: aké su hlavné zmeny?

V BPM6 sa osobné vlastnictvo a ostatné aktiva os6b, ktoré zmenili krajinu, kde su rezidentami, uz
nevykazuje ako transakcie, tzn. zmena vlastnictva sa uz neimputuje. Vzhladom k tomu, Ze sa meni
krajina, kde je rezidentom, ale nie vlastnictvo aktiv, vykazuje sa zmena v cezhrani¢nych aktivach (ako
su bankové bilancie a vlastnictvo nehnutelnosti) a pasivach medzi ekonomikami ako reklasifikacie
na ,iné zmeny objemu” v zahrani¢nej investi¢nej pozicii. V BPM5 boli transakcie imputované v
pripade, Ze osoby zmenili svoj rezidentsky stav.

Dochadza tiez k zmendm vo vymedzeni a zaradeni nefinanénych nevyrobnych aktiv, konkrétne
»patenty a autorské prava®“, ktoré sa do tohto zoznamu uZ nezahrfiiaju (klasifikuju sa ako vyrobné
aktiva a objavuju sa pod sluZzbami vyskumu a vyvoja), zatial ¢o internetové domény sa identifikuju
ako moZné ekonomické aktiva.

3.9. Financny ucet — priame investicie: aké su hlavné zmeny?
NajvyznamnejSou zmenou v transakciach PZI je prechod na Standardnu prezentdciu na ,,hrubej” baze
(aktiva a pasiva). Tato zmena zvysuje ako cCisté nadobudnutie finan¢nych aktiv, tak aj Cisty prirastok
zavazkov. Do BPM6 su doplnené tieZ investicie medzi sesterskymi podnikmi. Pojmy priamy investor
a podnik priamej investicie sa v podstate nemeni, zatial ¢o ,sesterské podniky” st podniky, ktoré obe
ovlada ¢i ovplyviuje ten isty priamy alebo nepriamy investor, ale ktoré sa vzajomne neovladaju ani
neovplyviuju (tzn. nie st vo vzajomnom vztahu priamych investicii). Poistno-technické rezervy sa
zahfnaju do PZI (dlhové nastroje), zatial o vSetky dlhové transakcie (vratane staleho dlhu podla
BPMS5) medzi pridruzené finan¢né podniky (prijimanie vkladov, investicné fondy a ostatni financni
sprostredkovatelia okrem poistovni a penzijnych fondov) su z transakcii PZI vyliéené (podrobnosti o
PZI pozri otazky 3.6 a 3.14). Daldie menej vyznamné zmeny vyplyvaju z:
i) vyjasnenia pojmu superdividendy arozSireného zaobchddzania s nimi ako s cerpanim
kapitalu (negativna transakcia);
ii) terminu pre vykazovanie dividend, ktory sa meni na ,ex-dividend datum” (datum ked' sa
rozhodne o vyplate dividendy). Doteraz je to datum vyplatenia dividendy.

3.10. Financny ucet — portfdliové investicie: aké su hlavné zmeny?
Transakcie portféliovych investicii su najviac ovplyvnené ,reinvestovanym (nerozdelenym) ziskom* z
akcii investi¢nych fondov (pozri tiez otazku 3.6), ¢o v BPM6 ovplyviiuje zahrani¢nu investi¢nu poziciu



prostrednictvom transakcii, nie prostrednictvom , precenenia” ako v BPMS5. Dalsie menej vyznamné
zmeny vyplyvaja z:
i) vyjasnenia pojmu superdividendy arozSireného zaobchddzania s nimi ako s cerpanim
kapitalu (negativna transakcia);
ii) terminu pre vykazovanie dividend, ktory sa meni na ,ex-dividend datum” (datum ked' sa
rozhodne o vyplate dividendy).

3.11. Financny ucet - financné derivaty: aké su hlavné zmeny?

Kategodria ,finanéné derivaty” bola premenovand tak, aby bol jasnejsi jej obsah. Slova ,iné nez
rezervy“ boli doplnené, aby bolo jasné, Ze tieto finanéné derivaty v rezervnych aktivach nie su
zahrnuté do tejto funkénej kategdrie a slova ,,a zamestnanecké opcie na akcie”, aby bolo vysvetlené
zahrnutie tohto nového aktiva podla BPM6. Ako napovedd ndzov, zamestnanecké opcie na akcie su
opcie na nakup akcie spolo¢nosti ponuknuté zamestnancom spoloénosti ako forma odmeny.

3.12. Financny ucet — ostatné investicie: aké su hlavné zmeny?

V BPM6 su dbéchodky z urokov ocistené o polozku poplatkov za nepriamo merané financné
sprostredkovatelské sluzby s tym, Ze zostane ,Cisty urok” (podrobnejsSie pozri otazku 3.5). Tato
metodickd zmena ovplyviiuje transakcie (naakumulovany urok) s vkladmi a dvermi vykazované v
kategdrii ostatné investicie. Novu alokaciu (alebo zrusenie) SDR teraz menové organy vykazuju ako
,Cisté prirastky zavazkov”. Transakcie s inymi Géastami nezahrnuté do priamych investicii (napr.
Ucasti v medzinarodnych organizaciach) sa teraz identifikuju oddelene v ostatnych investiciach.

3.13. Financny ucet — rezervné aktiva: aké su hlavné zmeny?

BPM6 nezavadza Ziadne vyznamné zmeny v transakciach s rezervnymi aktivami. Prislo vSak k
urcitému vyjasneniu umiestnenia uctov zlata. Pokial transakcie na , uctoch pre nealokované zlato”
boli teoreticky vykazované uz v BPM5 pod transakciami s menovym zlatom, v BPM6 je s nim
zachadzané ovela jasnejSie, najma pokial ide ozaznamenanie transakcie s pasivami protistrany
(obezivo a vklady v rdmci ostatnych investicii, pokial nie su pri inych menovych organoch).

3.14.Medzindrodna investicnad pozicia: aké su hlavné zmeny?

Do systému bolo doplnenych niekolko aktiv a pasiv, ktoré maju priamy vplyv na zahrani¢nu
investicnu poziciu (pozri otdzku 3.2). Prezentdcia PZlI na ,hrubej” baze mda vyznamny vplyv
na zahrani¢nu investicnu poziciu, tak Ze aktiva a pasiva finanénych investicii (spatna investicia) su
prezentované oddelene, tzn. nie su upravené ich vzajomnym zapocitanim podla smeru investicie
(Standard BPM5). Navyse teraz boli zavedené investicie medzi sesterskymi podnikmi, zatial ¢o podla
BPMS5 boli investicie rozptylené v inych funkénych kategériach v zavislosti od charakteru investicie
(pozri tiez otazku 3.9).

3.15. Ovplyvni BPM6 tieZ vykaz devizovych rezerv (International Reserves Template)?
Nie, vykaz devizovych rezerv nie je priamo ovplyvneny BPM6 (pozri otazku 3.13).

3.16. Existuje nejakd metodickd zdsada BPM6, ktorou sa EU nebude riadit?
Zostavovanie externych Statistik pre menovu Uniu alebo ekonomické oblasti, ako je eurozéna a EU,
vytvdra zna¢né dodatoéné vyzvy a poZiadavky na Udaje. Preto bolo nutné v ramci EU uzavriet
niektoré praktické dohody tykajuce sa niektorych Standardnych poziadaviek uréenych v BPM6.
Tykaju sa hlavne:

i) ocenenia nekdtovanych a ostatnych akcii pri priamych zahrani¢nych investiciach;

ii) vymeny zahraniénych financnych aktiv medzi rezidentami a domdcich finanénych aktiv

medzi nerezidentami;
iii) funkéna klasifikacia transakcii/pozicie pri akcidch investiénych fondov.



Ocenenie nekotovanych a ostatnych akcii pri priamych zahranicnych investicidch

BPM®6 predpisuje pre ocenenie medzinarodnych uctoch trhové ceny. Trhové ceny vSak nie su pri
mnohych aktivach/pasivach (ak sa s nimi neobchoduje ¢asto) k dispozicii, ¢o plati aj pre nekétované
a ostatné akcie. Pre tieto aktiva a pasiva BPM6 navrhuje odhad realnych hodndt, ktoré v podstate
aproximuju trhové ceny. Manudl odporuca Sest alternativnych metdd (pozri ods. 7.16), vratane
hodnoty vlastného kapitalu v U¢tovnom oceneni (OFBV). Aj ked' je mozné pokdsit sa o efektivnejsiu
aproximaciui trhovych hodnét, krajiny EU sa dohodli, e sa v kontexte PZI budu vieobecne riadit
touto metédou odhadu. Pokial bude tdto metéda uplatfiovana jednotne v celej EU a bude zaistené
perfektné pokrytie, zabrani sa bilaterdlnym asymetriam vyplyvajicim z vykazovania transakcii/pozicii
podla r6znych metdd ocenenia.

Vymena zahrani¢nych financnych aktiv medzi rezidentami a domdcich finanénych aktiv medzi
nerezidentami

Zmenou oproti BPM5 je klasifikdcia vymeny zahrani¢nych finanénych aktiv medzi dvoma
rezidentskymi instituciondlnymi jednotkami a domacich finanénych aktiv medzi nerezidentami ako
reklasifikacie sektoru drzby, tzn. nie ako platobno-bilanénd medzindarodnd transakcia, ale ako
ovplyvnenie medzinarodnej investi¢nej pozicie prostrednictvom , ostatnych zmien objemu“.*

Aj ked to nemad vplyv na medzindrodnu investi¢nu poziciu alebo na ktorukolvek ind vyrovndvajucu
polozku, narodné prispevky na zostavovanie agregatov eurozény/EU, ktoré by sa odchylovali od
pristupu dlZnik/veritel by nezaistili bilaterdlnu symetriu.

Predpisané zaznamenanie podla BPM6 by sa navyse tiez odchylovalo od toho istého pristupu
dlznik/veritel' predpisaného v manudloch narodnych Gétov (2008 SNA a ESA 2010) o vykazovani
transakcii na zdklade systému od-koho-komu. Aby bola zaistend symetria v agregacii narodnych
prispevkov do agregatov eurozény a EU a konzistencia medzi platobnou bilanciou a $tvrtro¢nymi
uctami eurozény na zaklade od-koho-komu, budu tieto vymeny preto vykazované ako transakcie
(v b.o.p.) v agregatoch eurozény a EU.

Funkéna klasifikdcia transakcii/pozicii pri akcidch investic¢nych fondov

BPM6 jasne uvadza, Ze investicné fondy moézu byt priami investori a/alebo podniky priamej
investicie. Napr. ,fond fondov” je investi¢ny fond, ktory investuje do inych investi¢nych fondov
a mbéze tak byt priamym investorom do jedného z fondov. To isté plati pre velkych (obvykle
inStitucionalnych) investorov, ktori mézu drzat 10 % akcii investi¢nych fondov prislusného fondu.
PretoZe sa v3ak oCakdva, Ze tito ekonomickd realita bude zanedbatelnd, a aby sa zabranilo
bilaterdlnym asymetridam v EU, bolo dohodnuté, 7e driby akcii investitnych fondov nie su
klasifikované ako PZI, aj ked' platia kritéria pre kontrolu a vplyv PZI. Inymi slovami, investi¢né fondy v
EU nie su nikdy klasifikované ako podniky priamej investicie. Akékolvek driby akcii investi¢nych
fondov je treba klasifikovat ako portféliové investicie.

* To isté bude platit v pripade vymeny ndstrojov vydanych rezidentami medzi dvoma nerezidentskymi
instituciondlnymi jednotkami, pokial to bude sektor protistrany vyZadovat.



4. ZMENY V PUBLIKACIACH A DOSTUPNOST UDAJOV

4.1. Kedy budu udaje podla BPM6 k dispozicii?

ECB zacne publikovat Statistiky platobnej bilancie, zahrani¢nej investi¢nej pozicie a devizovych rezerv
podla novych VSeobecnych zésad (a BPM6) v poslednom Stvrtroku 2014. Do tej doby vsetky krajiny
eurozény/EU zavedd BPM6 a ocakdva sa, Ze budu publikovat uUdaje na narodnej Grovni rovnako
podla novych standardov.

4.2. Zmenia sa v désledku prechodu na BPM6 statistické publikdcie?

Ano, vietky Statistické publikacie budi zmenené (napr. kapitola $tatistiky eurozény v Mesaénom
bulletine ECB) tak, aby obsiahli nie len nové zmeny prezentdcie, ale rovnako, aby zohladnili dalSie
dostupné detaily a to aj pokial ide o periodicitu (pozri otazku 4.3).

4.3. Budu dostupné udaje po prechode na BPM6 podrobnejsie?

Nové poziadavky ECB na externu Statistiku (VSeobecné zasady ECB/2011/23) su podrobnejSie, najmé
pokial ide o Udaje o nastrojoch v rdmci roznych funkénych kategérii (ktoré su fahko porovnatelné s
narodnymi uc¢tami). NavySe bude podrobnejsie teritoridlne ¢lenenie i.i.p. eurozény namiesto v ro¢nej
periodicite bude k dispozicii v Stvrtro¢nej periodicite. Informacie o cezhraniénych prevozoch
eurobankoviek budi od polovice roku 2013 navySe dostupné na mesacnej bdaze, zatial ¢o v
sucasnosti je aktualizacia poskytovand na rocnej baze v publikdcii ,,Medzindrodnd uloha eura“.

4.4. Akd/aké koncepcia/koncepcie bude pouZitd/budu pouZité pre priame zahranicné
investicie (PZI)?

ECB bude zverejriovat PZI na , hrubej“ baze (aktiva a pasiva), ako to odporucaji manualy BPM6 a BD4

OECD. Paralelne s prezentaciou aktiv/pasiv budd mozno k dispozicii aj iné koncepcie PZI, ako napr.

nova rozsirena koncepcia podla smeru investicii (podrobnosti pozri BD4 ). Tato druhd moznost bude

zavisiet od dostupnosti Gdajov a dopytu uzivatelov.

4.5. Aky je referencny ddtum pre spustenie udajov podla BPM6 (budu k dispozicii starsie udaje)?
Komplexné a vysoko kvalitné udaje podla BPM6 su k dispozicii od referencného mesiaca januar 2013.
V dobe od referenéného mesiaca janudr 2008 do decembra 2012 budu komplexné udaje podla
BPM6 odvodené zexistujucich uUdajov podla BPM5 (podla mozZnosti doplnenych o dalsie
podrobnosti). Za obdobie pred rokom 2008 (a spatne od roku 1999) budu dostupné Udaje podla
BPM®6 menej podrobné a vo vSetkych pripadoch konvertované z prvotnych hrubych Udajov BPMS5.
Dostupnost spatnych narodnych Gdajov na zdklade BPM6 sa bude odliSovat v jednotlivych krajinach
EU a bude zavisiet na dostupnosti narodnych udajoch a dal$ich obmedzeniach.

4.6. Bude mozné nadulej ndjst udaje podla BPM5? Do kedy (referenény ddatum)?

Udaje podla BPM5 budu zastavené od okamihu, ked budu prvykrat publikované Gdaje podla BPM6
(poslednym referenénym obdobim bude $tvrty $tvrfrok roku 2014). Udaje podla BPM5 budu sice
stale dostupné v Statistical Data Warehouse ECB , ale nebudu aktualizované ani revidované.

4.7. Kde mézem ndjst kvantitativne informdcie o dopade BPM6?

Informécie o kvantitativnom dopade prechodu na BPM6 na agregéaty eurozény a EU nie su este k
dispozicii. Od augusta 2012 vSak MMF publikuje narodné Udaje oznacené ako BPM6, ktoré su
odvodené/konvertované (prostrednictvom automatizovaného procesu technickej konverzie)
z Udajov v skutocnosti zaloZzenych na BPM5. Paralelna dostupnost narodnych Gdajov podla obidvoch
Standardov poskytuje Siroky prehfad o ocakdavanom kvantitativnom dopade nového manudlu
na narodnej Urovni (nie na GUrovni eurozény/EU). K tomuto porovnaniu je viak treba pristupovat
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s opatrnostou vzhladom k predpokladom tykajicim sa procesu konverzie konkrétne, Ze hlavné
vyrovnavajuce polozky zostanu rovnaké.

4.8. Kde budem méct ndjst udaje podla BPM6?

ECB bude ako doteraz k Sireniu Udajov vyuzivat najma Statistical Data Warehouse. Vsetky Statistické
produkty/publikacie ECB budd navySe revidované tak, aby vyhovovali novej nomenklatire BPM6
a dostupnosti Udajov. P6jde o mesacnu a Stvrtroénu Statistical Press Releases, kapitolu ,Euro Area
Statistics, External Transactions and Positions” v Mesa¢nom Bulletine a Statistics Pocket Book.

4.9. Bude zachovand rovnaka Struktura kédovania?

UzZivatelia, ktori si stahuju Gdaje o platobnej bilancii a zahrani¢nej investi¢nej pozicii zo Statistical
Data Warehouse ECB zaznamenajui so zavedenim novej definicie StruktlUry udajov (Balance of
Payments - Data Structure Definition (BOP-DSD)) vyznamnu reviziu Struktury kodifikacie udajov.
BOP-DSD bude celosvetovou Struktirou udajov, ktord je v sulade so Standardom Vymeny
Statistickych Udajov a metaudajov (Statistical Data and Metadata Exchange, SDMX). Harmonizuje
kodifikaciu Statistiky platobnej bilancie a medzindrodnej investi¢nej pozicie a devizovych rezerv na
celom svete, vratane Udajov publikovanych ECB, Eurostatom, MMF a OECD. Podrobné informacie o
novej Strukture kddovania budu k dispozicii spolu s prvym zverejnenim udajov podla BPM6.
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