Tlacova konferencia Narodnej banky Slovenska

dna 26. marca 2013

Petra Pauerova, hovorkyia Narodnej banky Slovenska

Dobry den vazené damy, vazeni pani, vitam vas na dnesSnej tlacovej konferencii k strednodobej
predikcii P1Q 2013. Predikciu vam dnes predstavi, tak ako zvycajne, pan guvernér Jozef Maktch
a nasledne prezentaciu potom bude mat’ pan viceguvernér Jan To6th. Poprosim teraz pana guvernéra

o slovo.

Jozef Makuch, guvernér Narodnej banky Slovenska

Véazené damy, vazeni pani, Narodna banka Slovenska vypracovala pravidelni strednodobi predikciu
do roku 2015, ktora je zaloZzena na aktudlnom aocakavanom vyvoji zahrani¢ného dopytu, na
Stvrtroénych tdajoch 0 raste ekonomiky a na poslednych mesa¢nych indikatoroch. Vyvoj vo Stvrtom
Stvrtroku 2012 potvrdil, Ze recesia v eurozone méa dopad aj na Slovensko. Vyvoj naSej ekonomiky
nezaznamenal  medzikvartalne  d’al§ie  pokraovanie  pozitivneho  vyvoja v porovnani
s predchadzajdcimi obdobiami. Saviselo to s tym, Ze predovsetkym doméci dopyt zaznamenal d’al$i
pokles. Jedinou zloZzkou, ktora pozitivne prispievala k rastu ekonomiky, bol ¢isty export. Nebolo to
v8ak na strane exportu, ale vyraznejSie sa zniZil dovoz v dosledku opétovného poklesu doméceho
dopytu. Negativny vyvoj sa premietol aj do situacie na trhu prace, ked’ doslo k poklesu zamestnanosti
a k narastu nezamestnanosti. Vo vyvoji inflacie dochadzalo podla predpokladov k spomal’ovaniu jej
dynamiky. Zohladnenim negativnych tendencii predovSetkym z domacej Casti ekonomiky, ale aj
z mierne niZSicho =zahraniéného dopytu, pristupila Narodna banka Slovenska v porovnani
s predchéadzajtcou predikciou K jej d’alsiemu znizeniu. Cize zniZili sme tempo rastu ekonomiky tak pre
tento, ako aj pre budici rok. V roku 2013 sa ocakava rast ekonomiky na arovni 0,7 %, nasledne by
mala dynamika rastu ekonomiky zrychlit’ na 2,8 % v roku 2014 ana 3,8 % v roku 2015. V sulade
s tymto vyvojom by mala byt aj situacia na trhu prace. Po poklese zamestnanosti v roku 2013, by
malo nasledovat mierne ozivenie v strednodobom horizonte. V cenovom vyvoji sa ocakava
vyraznejSie spomalenie inflacie na 1,9 % v roku 2013 ana 1,6 % v roku 2014. Na tento dezinflacny
vyvoj by mal vplyvat’ pokles cien energii a spomalenie rastu ostatnych zloZiek inflacie v désledku
utlmeného spotrebitel'ského dopytu. Nésledne sa v roku 2015 predpokladd mierne zrychlenie rastu
cien na 1,9 % vplyvom ozivenia domaceho dopytu. V aktualnej strednodobej prognéze prevladaju
rizika vrealnej ekonomike smerom nadol. Zahrani¢ny dopyt méze byt negativne ovplyvneny
konsolida¢nymi opatreniami, dlhovou krizou a situaciou v bankovom sektore v eurozone. Na zaver by
som vas rad informoval o Cene guvernéra pre Studentov vysokych $kol. Tuto cenu planujeme prvykrat
udelit’ tento rok za najlepSie dizertaéné, pripadne diplomové prace V oblasti ekondémie. Ciel'om
ocenenia je podporit’ najlepsich studentov ekondémie na Slovensku a pomdct’ im stat’ sa prikladom pre

d’alie generacie Studentov. Podrobnejsie informacie najdete na nasej internetovej stranke a v tlaCovej



sprave. Zarovenn vam chcem dat’ do pozornosti, ze 2. maja 2013 sa bude v Bratislave konat’ rokovanie
Rady guvernérov Eurdpskej centralnej banky, po ktorom bude ako zvycajne nasledovat’ tlacova
konferencia. Znamena to, ze na d’al$ej tlacovej konferencii sa nestretneme ako obyc¢ajne o Stvrt’ roka,

ale uz 2. maja 2013. Dakujem pekne.

Petra Pauerova, hovorkyia Narodnej banky Slovenska
Dakujem pekne panovi guvernérovi za jeho uvodné slovo, zaroven by som chcela pripomentt,, ze tak,
ako zvycajne, prosim o dodrzanie embarga do konca tlacovej konferencie na informacie, ktoré budu

zverejnené.

redaktor

Ja sa ospravedlnujem kolegom ...(nekvalitny zaznam, pozn. prep.)... ja sa straSne ospravedlnujem.

Petra Pauerova, hovorkyia Narodnej banky Slovenska

Hm, lebo mame zvyc¢ajne embargo. Tak poprosim pana viceguvernéra, pana Totha, o jeho prezentéciu.

Jan Toth, viceguvernér Narodnej banky Slovenska

Dakujem pekne, este pred prezentaciou si dovolim také tri poznamky. Asi ste si vsimli, Ze koncom
januara sme zverejnili aktualizovanu prognézu, rozhodli sme sa vlastne aj na popud Gstavného zakona
0 rozpoctovej zodpovednosti, ze prispdsobime nacasovanie tych progndz, pokial’ sa to da na nasej
strane, aby v den zasadania makrovyboru bola dostupna aktualizovana prognéza Narodnej banky. Ako
viete, Ustavny zakon hovori o dvoch terminoch stym, ze makrovybor sa Casto bude stretavat aj
v septembri, ale teda uzdkoneny je februar a jin. Takze prisposobili sme tie prognozy, vacsinou to
bola len otazka tyzdinov, zopar dni, aby to bolo napasované, aby ta prognéza bola v tom case, kedy
vlastne aj verejnost’ diskutuje o tychto prognézach, ato je v ¢ase makrovyboru — stym, Ze ten
februarovy termin — kvoli nemu sme predstavili aktualizovana prognozu zo Stvrtého Stvrtroka, ktora je
v decembri a teda preto je ten termin koncom januara, zaciatkom februdra. V pripade aktualizovanej
prognozy zatial’ nerobime tlatovky, ale teda v pripade tych ostatnych pravidelnych Styroch prognéz by
nad’alej boli tie tlatovky. TakZe prognozy st marec, jun, september, december, a teda t4 aktualizovana
verzia — koniec januara, zaciatok februara. Druha vec je — ako som sa s vami niektorymi uz rozpraval
na pracovnych ranajkach koncom minulého roku, takisto za¢iname zverejiiovat’ aj flashe ateda
budeme aj kratke analytické komentare vi¢§inou teda k zverejnenym Statistikdm do dvoch az Styroch
hodin by mal byt nejaky komentar od naSich analytikov pre vas dostupny. MdZete na internete si
zaklikat’, ktoré presne témy vas zaujimaji. A tretia vec je — v ¢ase zverejnenia prognozy, teda vacsinou
po skon¢eni embarga, ¢o dnes malo byt o pol tretej budd na webe zverejnené vietky dokumenty, aj ta
vel'ka sprava strednodobej predikcie, aby ste uz v den tlacovky mali dostupné vSetky materialy, ktoré

sa tykaju predikcie, a podobne aj k mesaéniku, ked’ Bankova rada prerokuje mesacnik, bude snaha aby



ked’ vyjde tlacova sprava, ze sa prerokoval mesacnik, mali ste linku na ten mesacnik a ten mesacnik
bol dostupny — doteraz to bolo o defi neskor. TakZe s tymito kratkymi informaciami si dovolim prejst’
uz k samotnej predikcii.

Ako iste viete, v poslednych ditoch boli zverejnené aj niektoré makké predstihové indikéatory.
Taky jeden z dblezitych indikatorov, ktory sa sleduje, je PMI, kde pre eurozénu klesol uz druhy
mesiac za sebou, vo februari mali pokles, aj v marci — a d’alsi maly pokles — to je na tom prvom grafe.
S tym, Ze prvykrat sa to prejavilo aj v pripade Nemecka, aj ked’ ten indikator je na vysSich Grovniach
v pripade Nemecka, ale t4 stabilizacia, resp. pokles bol citelny aj tam. Co je trochu znepokojujtice je,
Ze v eurozone dochddza k rbznemu vyvoju v roznych castiach eurozony, anie je to uZ len teda
negativny vyvoj v periférii a pozitivny vyvoj v jadrovych krajinach, ale uz aj krajiny ako Francuzsko
pocit'uju negativny vyvoj, a to samozrejme ovplyviuje aj Slovensko, ked’ze krajiny ako Francuzsko,
ale aj Taliansko su déleZity obchodny partner. Takze Nemecko nad’alej vykazuje znaky rastu, aj ked’
ten posledny marcovy Udaj bol o poklese toho rastu. To sa samozrejme potom mdzZe pretavit' aj do
medzistvrtrocnych rastov pre eurozonu. Na prvom grafe vidite ako keby prvy Stvrtrok takého
vypoétu, ako by sa tieto mikké indikatory prejavili do medzistvrtroéného rastu. Co je mozno
zaujimavé je na tom pravom grafe, kde je druhy Stvrtrok, kde doteraz ten trend bol zlepSovania a teda
nejakej stabilizacie rastu s tym, Ze v druhom polroku by sa to malo obracat’. Teraz tie posledné data
naznacujl, ze mozno aj v druhom Stvrtroku eSte nemusi prist’ k rastu. NaSa prognoza teda vychadza
jednak zo zverejnenych tdajov za $tvrty Stvrtrok, z ktorych vyplyva spomalenie ekonomickej aktivity
vyraznejSie, ako predpokladala naSa januarova predikcia, aj na strane vonkajSieho dopytu, ale aj na
strane vnutornej - domaceho dopytu. Zaroveni vychadzame z predikcie ECB, ktord bola nedavno
publikovana, kde ECB prehibila recesiu v eurozéne na aroven -0,5 %. V ramci tych medzinarodnych
institlcii je ECB najpesimistickejia, ¢o sa tyka vyvoja v eurozéne v tomto roku. Dalej sme sa snazili
zakomponovat’ aj mesa¢né indikatory za januar, ktoré boli — alebo niektoré predstihové indikatory za
februar, marec — ktoré bud’ stagnovali alebo sa mierne zhorsili. Ato vSetko viedlo k aktualizacii
zahrani¢ného dopytu smerom k niz§im trovniam, ale ¢o bolo mozno este dolezitejsie je — tie znaky
slabSieho doméaceho dopytu. HDP teda progn6zujeme, Ze sa spomali na 0,7 % v tomto roku a na 2,8 %
v budicom roku. Potom mame zrychlenie na 3,8 % v roku 2015, tam uz pocitame aj s politickym
cyklom. Co sa tyka zamestnanosti, tam nedo$lo k va¢§im zmenam, zniZenie o 0,1 bodu, teda pokles
0,8. Co sa tyka inflacie, inflacia nas zatial mierne prekvapila smerom k niz§im drovniam, takZe
momentalne prognoézujeme, Ze inflacia by mohla byt’ tesne pod 2 % v roku 2013, eSte nizSie v roku
2014 amohla by sa vratit’ k 2 % v roku 2015. Co sa tyka samotného rastu HDP, rizika pretrvavaji
skor smerom nadol v tom strednodobom horizonte, nakol'’ko prognéza ECB bola stanoven eSte pred
vysledkom volieb v Taliansku a samozrejme nezachytava ani situaciu na Cypre, takze zatial’ sa to na
trhoch vyraznejSie neprejavuje, ale toto samozrejme je riziko pre prognézu. Naopak v pripade inflacie
pretrvavaju rizikd mierne smerom nahor. Technické predpoklady — tu je vlastne nas§ zahrani¢ny dopyt,

ktory teda ¢erpame hlavne z prognozy ECB, kde vidite v tom druhom polroku postupné zrychl'ovanie,



a teda v tom roku 2014 uz normalnejsie urovne toho zahrani¢ného dopytu. V tomto roku teda nas
export pociti niz8i zahrani¢ny dopyt, ktory hlavne v prvej polovici by mal byt dost’ slaby. V pripade
HDP sme v§ak okrem zahrani¢ného dopytu upravili smerom dole aj ¢asti domacej ekonomiky a najmé
investicie a spotrebu domécnosti. Javi sa, Ze investicie su slabSie ako sme si mysleli a takisto spotreba
domécnosti — I'udia viac Setria — a spotreba doméacnosti je takisto viac utimené ako sme sa domnievali,
napriek tomu, Ze inflacia je mierne niZSia ako sme predpokladali.

Co sa tyka trhu prace, v su¢asnosti predpokladdme, 7¢ zamestnanost’ zaéne rast’ az zagiatkom
roka 2014, aj ked’ uz vacsi pokles zamestnanosti sme mali zohl'adneny v predchédzajucej aktualizécii
prognézy. Ak sa pozerame na zdroje rastu ateda zdroje rastu z domacej ekonomiky a zdroje rastu
kvoli exportu, tak tu vidite, Zze ta prognoza sa menila hlavne na zdklade toho, Ze domaca ekonomika, ¢i
uz vdosledku konsolidacie alebo v dosledku neistoty, mensej ochoty minat, mensej ochoty
investovat), tie zdroje rastu v doméacej ekonomike prispeji negativne k rastu.  Tu je wuz tradi¢na
Struktara rastu HDP, kde teda velkt Cast zohravaju zasoby, aj ked teda menSiu, ako v tej
aktualizovanej prognéze — zmena stavu zasob. Co sa tyka dynamiky inflacie, inflacia teda z dévodu
absencie nejakych vonkajSich tlakov velkych ¢o sa tyka potravin alebo energii, sa priblizi k Urovniam
Cistej inflacie bez pohonnych latok - ¢iZe ta inflacia, ktord je generovana viac situaciou v domacej
ekonomike ateda zohladni to, Ze td domaca ekonomika je utlmend, teda ta inflacia by mohla byt
okolo 2 %. Trh prace — predpokladadme, Ze v tomto roku produktivita bude rast’ rychlejsie ako mzdy,
ak by mzdy mali rast’ v sulade s produktivitou, tak by mali rast’ o 3,4 %, kdeZto predpokladame, Ze tie
ESA mzdy nomindlne budi rast’ okolo 2 %. Co je mozno pre véas zaujimavejSie, su tie mzdy
v metodike Statistického vykaznictva, to su tie mzdy, ktoré su smerodajné aj z pohl'adu zakonov — tak
tam predpokladdme nominédlne mzdy na urovni 1,4 % ateda aj po zohladneni niz$ej inflacie
predpokladame, Ze redlne mzdy by mohli klesnut, ale aj ked’ klesnut’ menej, ako v predchadzajicom
roku, ¢ize tam mame pokles o 0,6 %. Na prave] strane mame zamestnanost’ — nezamestnanost’. Jednak
z grafu vidite, Ze Co sa tyka nezamestnanosti, teraz tej sezénne ocistenej, td nezamestnanost’ sa po
zlom §tvrtom $tvrtroku stabilizovala. Teraz bol aj vykazany pokles sezonne oCistenej nezamestnanosti,
aj ked’ to bolo hlavne kvoéli vplyvu absolventskej praxe, bez tohto vplyvu by ta nezamestnanost’ bola
stabilna. Predpokladame, Ze zamestnanost’ v tomto roku klesne o 18500 pracovnych miest. V pripade
nezamestnanosti narast 0 26000. Tu sU uz suhrnné indikatory a zmena voci predchadzajicej prognoze.
Vidite, Ze aj ked mzdami sme neSli vyrazne nizSie, ale v spotrebe domécnosti ideme nizSie kvoli
zvySenej miere uspor. V tom roku 2015 uZ predpokladame cas politického cyklu, ¢ize Co sa tyka
miezd vo verejnej sprave, Ze nebudld zmrazené. Porovnanie nasej predikcie vo¢i ostatnym institiciam
— voci ostatnym institiciam sme v stcasnosti asi najviac pesimisticki a niekde tesne pod priemerom
odhadov bankovych analytikov pre tento rok. Pre budici rok sme vel'mi mierne najpesimistickejsi ¢o
sa tyka institlcii a takisto niekde v rozpéti, nie mimo rozpatia bankovych analytikov. Samotné riziko
pre inflaciu, €o je nas hlavny ciel je — ak by konsolidacia, d’alSie opatrenia prebiehali na strane dani vo

forme zvySenia napriklad DPH alebo spotrebnej dane vo forme zvySenia takych dani, ktoré maju



priamy vplyv na spotrebitel'sky k6§ — to nepredpokladame. A takisto ak by niektoré rizikd sa
realizovali a doSlo by Kk poklesu ¢i uz kurzu eura alebo k teda k zvySeniu cien komodit. Tol'ko asi

v krétkosti k prognoze.

redaktor, Reuters

K tej slovenskej Casti — mia by zaujimala jedna vec — zniZenie odhadu rastu na tento rok, teda ten rast
je ovel’a niZ8i ako ma Ministerstvo financii — viem, Ze vy nekomentujete priamo fiSkalnu konsolidaciu,
pripadne ale ked’ sa pozrieme na tie stanovené fiskalne ciele, ktoré su na tento rok — vnimate
konsolida¢né opatrenia vlady ako dostatocné na to, aby sa dosiahol ten ciel, ktory tam je stanoveny, to
znamena — dostat’ deficit pod 3 % tento rok. Alebo pripadne ¢o je nutné eSte mozno z vasho pohladu

urobit’, ked’ze ten vyvoj ekonomiky bude este horsi ako sa ¢akalo?

Jan Toth, viceguvernér Narodnej banky Slovenska

Dakujem pekne za slovo, ¢o sa tyka samotného rastu, IFP mé4 na webstranke tzv. kalkulacku, kde ked’
si zadate svoje odhady rastu, tak vam vyjde, Ze aky asi pokles dani z toho vyplyva. My sme si to teda
spravili a voc¢i danovému vyboru, ktory bol vo februari, by naSa prognéza znamenala vypadok dani
a odvodov na Grovni 130 mil. EUR. S tym samozrejme, Ze asi ste videli aj moZné iné rizika na strane
vydavkov, ktoré zverejnila Rada pre rozpoctovi zodpovednost. Ak by teda doslo k naplneniu aj ich
vacsich poloziek rizik, ¢o sa tyka zdravotnictva alebo samospravy, tak spolu stymto vypadkom
zohl'adfiujuc uz opatrenia, ktoré boli prezentované, to znamena — jednorazovy vynos z otvorenia Il.
piliera a tie oznamené dodato¢né opatrenia, ako bolo zvysenie prijmov z dividend, Uspora vydavkov,
atd’., by v sucasnosti potencialne rizika mohli byt’ na irovni 390 mil. EUR, to budete mat’ potom na
strane 19 v tej strednodobej predikcii. NaSa samotna predikcia predpokladd, Ze fiSkalny ciel’ bude

blizko ciel'a. To znamen4, ze dojde k dodatoénym opatreniam tak, aby ciel’ bol blizko.

redaktor

Vel'mi rad by som sa opytal pana guvernéra na Cyprus, ked’Ze to je téma €. 1 dneSnych dni. Rad by
som sa opytal, ¢i z vasho pohladu je to, ¢o sa udialo na Cypre, to znamena — t4 dohoda, ktora bola
dosiahnuta z nedele na pondelok dostato¢na na to, aby zabranila d’alSiemu Sireniu tej krizy. A druha
otdzka — aky bude novy limit ELA pre Bank of Cyprus po tom, ako preberie niektoré d’alSie z tych
Casti banky Laiki apripadne ¢i Eurdpska centralna banka asistuje, pripadne poméha ostatnym

krajinam pri nastavovani tych tzv. capital controls. Dakujem vel'mi pekne — a pripadne ako?

Jozef Makdch, guvernér Narodnej banky Slovenska
Dobre, d’akujem pekne za otazku. Tak pokial’ ide o ti prvi Cast’ otazky — ona takisto suvisi s ELA
a treba povedat’, Ze podmienka uvol'nenia alebo znovunastartovania ELA na Cypre, na ktorej sme sa

dohodli minuly tyzdei vo Frankfurte bola — program, ktory je pre nas uveritelny. Cize z toho, Ze sme



sa rozhodli spustit’ ELA opédt’ vyplyva, Ze ten program pre nas dostatocne doéveryhodny je, inak by ta
ELA od dnes nefungovala, CiZe to je prva otazka. Druha otazka — pokial’ ide o ELA, tak bola urobena
na arovni podmienok doteraj$ich, ¢ize nijaké $pecialne podmienky, pokial’ ide o ELA, neboli prijaté,

Cize ideme v sUlade s pravidlami, ktoré pre tento nastroj mame.

redaktor

Chcem sa spytat’ v sivislosti s tym, ¢o sa teda stalo na Cypre — ti l'udia, ktori mali v bankéch viac ako
stotisic eur, ich vklady boli vel'mi vyrazne - alebo budll — zdanené. Ti mensi klienti bud’ nemali pristup
k svojim peniazom alebo si mohli vybrat’ len ur€iti Ciastku do sto eur — ¢i si nemyslite, ze takéto
opatrenia jednoducho znizuju dbéveryhodnost’ v bankovy systém. Deje sa to v Eurdpskej Unii — ¢&i

z toho nevidite vyrazné rizika aj do buducnosti. Dakujem pekne.

Jozef Makdch, guvernér Narodnej banky Slovenska
Kompetencia Eurdpskej centrdlnej banky je dodanie likvidity, toto nie su otadzky pre Eurdpsku
centralnu banku a pokial’ viem, tak boli zodpovedané v tychto diioch jednak $éfom euroskupiny a na

druhej strane sa k tomu vyjadril aj ¢len Executive boardu ECB, pan Coeuré.

Jana Cechova, Reuters

Ja som sa len chcela spytat’ na situaciu na Slovensku v porovnani s Ceskou republikou len pana
guvernéra, ¢i by dokazal nejakym spdsobom zhodnotit’ pre¢o vlastne rast na Slovensku je o dost
vyrazne silnejsi nez v Ceskej republike a porovnat mozno ti uroveii konsolidaénych opatreni, ¢i

napriklad neboli prehnané v pripade eskej vlady. Dakujem.

Jozef Makuch, guvernér Narodnej banky Slovenska

To nebudem hodnotit’ — opatrenia ceskej vlady. Rast je sposobeny viacerymi faktormi, myslim, ze tie
najddleZitejSie faktory su — je to rozdielna Struktira ekonomiky — Slovensko ma td exkluzivitu, ze ma
vel'mi asymetrickii ekonomiku, ktord momentalne taha zahrani¢ny dopyt. Je to velmi jednoducha
Struktura, ktord je zaloZena na automobilovom priemysle a elektronickom priemysle, teda prevazne. Je
to zo strednodobého hladiska nasa vyhoda. Ur¢itou vyhodou je samozrejme aj to, Ze Slovensko méa
urcité stabilizacné — alebo uziva si urcité stabilizacné efekty toho, ze vyuZivame menu euro. Pri takej
otvorenosti a malosti ekonomiky, ako je Slovensko, je nirodna mena pomerne zranitel'na, ¢ize mame
td vyhodu, Ze sa vieme Vvtomto nejakom daZzdniku eura celkom pohodlne zmestit' a nemusime
intervenovat’ r6znym sposobom a podobne. Takze to je to, ¢o nezdvidim trebars ceskému kolegovi, zZe
musi — ked’ inak nie, tak aspofi verbalne — intervenovat’ trebars na kurz a podobne. Cize st to vietko
vyhody. Je tam aj viacero d’alsich faktorov, mozno pan viceguvernér eSte doplni, neviem - ak ma

zaujem. Ale za hlavné pokladam rozdielnost’ ekonomik a euro.



Jan Toth, viceguvernér Narodnej banky Slovenska

Pokial’ som trochu sledoval ten vyvoj v Ceskej republike, miia osobne prekvapil, musim povedat, ta
recesia, ktora je v Cechach a videl som tam zdévodiovania, Ze hlavne na strane domacnosti prevladaju
vel'ké obavy, teda eSte viac nechci minat’ a teda eSte viac sporia mozno ako na Slovensku. A teda
samozrejme v Cechach je tA nezamestnanost’ na historickych trovniach, aj ked’ je nizsia ako na

Slovensku, ale na Slovensku e$te nie sme zd’aleka teda blizko maxim historickych.

redaktor

Ja by som sa moZno eSte raz vratil k tej otazke, ktord tam padla — pomaha ECB alebo asistuje ECB pri
nastavovani tych tzv. capital controls v pripade Cypru, pripadne nejakych inych krajin? A pripadne
0 aké formy capital controls ide akde, vtom pripade, ak sa takato koordinacia, pripadne takato

asistencia zo strany ECB deje?

Jozef Makdch, guvernér Narodnej banky Slovenska

Ja si dovolim opét’ nekomentovat’ tito otazku.

Rado Tomek, Bloomberg

Najskér len mozno malé dovysvetlenie k tomu — ste hovorili, Ze ELA bola naStartovana za doterajSich
podmienok, ziadne Specialne podmienky. To znamend, Ze ten objem, ktory sa mdze pozicat’ zostava
rovnaky? To je len taka technicka vec. A potom — stym, ako sa ukludnila situacia v savislosti
s Cyprom sa zrak obracia, aspon niektorych meédii alebo niektorych l'udi, ktori funguji vo financiach,
smerom na Slovinsko. Ako vy vnimate otdzku Slovinska a problémy Slovinska aj z pohl'adu toho —
v pripade Cypru sa argumentovalo aj tym, Ze je to supermald krajina, ale je systémovo ddlezZitad. Ako
z tohto pohl'adu vnimate Slovinsko a moZno aj tie cesty, ktoré — a vébec ta situaciu na Slovinsku.

Dakujem.

Jozef Makuch, guvernér Narodnej banky Slovenska

Dobre, d’akujem pekne. K prvej otdzke — pokial’ ide vysku ELA, ECB ma $tandardny spdsob ako
informuje v akych terminoch o tom, v akom objeme, voci ktorym bankam, voc¢i ktorym $tatom bolo
ELA poskytnuté. Cize by som nesiel do nejakych inych spésobov informovania, ¢ize tento systém je
obvykly aovereny, ¢ize to bude zverejnené v prisluSnom ¢ase — to, ¢o zverejnené ma byt
0 prislusnych objemoch ELA vo¢i jednotlivym bankam. Pokial’ ide o Slovinsko, tak nerdd by som
robil nejaké Siroké hodnotenie, pretoZze zodpovedanie otazky je mozno na niekol’kodniova konferenciu,
¢o vsetko Slovinsko mohlo urobit’ inak. Vel'mi stru¢ne, ked’ si mézem dovolit’, je — Slovinsko bolo
premiant tohto regionu a Slovinsko podla méjho nazoru troska zaspalo na vavrinoch. Slovinsko
prestalo restrukturalizovat’ bankovy sektor ato je mozno aj t4 vazna pri¢ina — nebudem spominat’

politické ainé pri¢iny, to sa nam nepatri, ale za hlavni ekonomicku pri¢inu vidim to, Ze



nereStrukturalizovali bankovy sektor trebars tak, ako sa to udialo na Slovensku, ked” porovnavame na
jednej strane. A na druhej strane otalalo s prijatim r6znych ekonomickych Strukturdlnych opatreni,
ktoré na Slovensku v prislusny ¢as prijaté boli, v Slovinsku nie. A tieto dva faktory sa bohuzial’ spojili

do tej situacie, ktord v Slovinsku je a je zloZito riesitelna. Dakujem.

Rado Tomek, Bloomberg

...(prerudeny zaznam)... rieSenie tej situacie?

Jozef Makuch, guvernér Narodnej banky Slovenska

ECB vzdy vidi rada, ked’ je ekonomika stabilna, prorastova a podobne — a bankovy sektor zdravy.

redaktor
Cize je to tak urobené — alebo z vasho pohl'adu je Cyprus jednorazova vec a nie je Ziadna hrozba,
pripadne nie je opravnené sa obavat’, aby sa nie¢o podobné dialo v inej krajine eurozény, ako sme to

videli na Cypre?

Jozef Makdch, guvernér Narodnej banky Slovenska

Viete Co, ako obycajne nebudem Spekulovat’ o tom ¢o by bolo, keby bolo.

Petra Pauerova, hovorkyia Narodnej banky Slovenska

Este mame nejaké d’alSie otazky — tak ak nie, tak ja vam vel'mi pekne d’akujem a eSte raz — tak, ako aj
pan viceguvernér uz spominal — materidly k strednodobej predikcii, teda plné znenia materialov
k strednodobej predikcii aj k mesa¢nému bulletinu budt zverejnené uz dnes, ize nie zajtra, ale uz

dnes o pol tretej poobede. Dakujem pekne.

Jozef Makuch, guvernér Narodnej banky Slovenska

Dakujem pekne aj ja, dovidenia.

Jan Toéth, viceguvernér Narodnej banky Slovenska

Dovidenia.



