Tlacova konferencia Narodnej banky Slovenska

dna 24. 11. 2016

Martina Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

Dobry den, vitam vas na dneSnej tlacovej konferencii k Sprave o financnej stabilite
k novembru 2016, ktort vam predstavia Clen Bankovej rady Narodnej banky Slovenska
a vykonny riaditel’ Gtvaru dohladu nad finanénym trhom, pan Vladimir Dvotéacek, riaditel
odboru politiky obozretnosti na makrotrovni, pan Marek Li¢4k, a pan Stefan Rychtérik z toho
istého odboru. Sprava bude zverejnena o 14:30 h na stranke NBS, embargo je do skoncenia

tlacovej konferencie. Nech sa paci, pan vykonny riaditel’, mate slovo.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ atvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS

Dakujem pekne, vazené damy, vazeni pani, dovolte, aby som uviedol Spravu o finanénej
stabilite, ktoru dnes zverejiiujeme, jej zakladné charakteristiky, Sprava o financnej stabilite
tak ako vzdy mapuje hlavné trendy a rizikd v slovenskom finan¢nom sektore, konsStatujeme
v nej, ze to, ¢o malo priaznivy vplyv na financnu stabilitu, bola domaca ekonomika, ktoré
v roku 2016 pokracovala v stabilnom raste, pricom pozitivny vplyv na tento rast mal nielen
export, zahrani¢ny obchod, ale aj domdaca spotreba, ktora bola podporovana priaznivym
vyvojom na trhu prace. Pokial’ by sme hl'adali to najvyznamnejSie a najdolezitejsie, pokial’ ide
o trendy v slovenskom financnom sektore, musime opit’ hovorit’ o raste verov v sektore
domacnosti. Cize tomu sa venuje dblezitd Cast’ tejto Spravy, ato tak v oblasti Giverov na
byvanie, ako aj spotrebitel'skych tverov. Zaznamenali sme dynamicky rast objemu uverov,
ktoré boli poskytnuté domacnostiam, spotrebitel'ské ivery rastu vel'mi rychlo a patrime medzi
krajiny v ramci Eurdpskej unie, kde Gvery na byvanie rastii najrychlejSie. Pokial by sme
hl'adali ten dovod, preco aj v tomto roku bol taky dynamicky rast Gverov na byvanie, musim
spomenut’ legislativnu zmenu, ktord plati od marca a ktora stanovila strop na poplatok za
predcasné splatenie tveru na byvanie. Odpozorovali sme dosledok, dosledok je priblizne
zdvojnasobenie objemu uverov, ktoré¢ sa refinancovali, a takisto v tomto obdobi doSlo aj
k skokovému poklesu trokovych sadzieb. Pokial’ ide o spotrebitel'ské uvery, takisto v tejto
oblasti pokracuje dynamicky rast, tieto uvery nam rasti dvojcifernymi ¢islami uz niekol’ko
rokov, aj ked’ konStatujeme, ze v tomto roku je tu uz isty mierny pokles dynamiky. Patrime ku
krajine s druhym najrychlejSim rastom v rdmci Europskej unie, €iZze uz nie sme prvi. Pokial
ide o podnikovy sektor, tento sa takisto priaznivo vyvija, Giverovanie podnikového sektora,

a doslo tu k stabilizacii dynamiky, ktord sa medziro¢ne pohybuje niekde na tirovni 6 %, ¢o je
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takisto vel'mi pekné ¢islo, pamédtame sa, ze v minulosti ndm tento sektor po krize stagnoval.
Ruka v ruke s takymto velky rastom vSak prichddzaju isté rizika, tych rizik je v tej Sprave
pomenovanych viacero, ja okomentujem len niektoré z nich, venujeme sa pomerne podrobne
v Sprave ziskovosti bank a poistovni. U bank ndjdete sice ¢isla pri medziroénom porovnani,
ze zatial’ maju ten rast vys$i ako v roku minulom. Ale ked si odratate jednorazovy vplyv
alebo jednorazové vplyvy, ktoré tu boli, tak uz tu sledujeme medzirocny pokles, a preto sme
si urobili simulaciu ziskovosti na nasledujtce tri roky. Z tejto simuldcie ndm vyslo, Ze uz
v budicom roku budeme vidiet’ pokles ziskovosti bankového sektoru, a tento trend, aj ked’
miernejsie, bude pokracovat’ aj v rokoch 2018 a 2019. Osobitne je to citlivé u bank, ktoré su
retailovo orientované tak, ako nase banky, ked’Ze sa stale pohybujeme v prostredi nizkych
urokovych sadzieb, toto prostredie na retailovo orientované banky vplyva vel'mi vyrazne,
a preto tu dochadza aj k vyraznému poklesu urokovych prijmov. Ruka v ruke s velkym alebo
dynamickym rastom Uverov pre domécnosti prichadzaju aj isté dosledky, jeden z nich, a ten
sme ale komentovali neddvno osobitne, je zintenzivnenie tempa zadlZzovania domécnosti,
hovorili sme tu o tom minule, Ze Slovensko sa naozaj dostalo na celo krajin v rdmci regionu,
a to tempo je také, Ze za niekol’ko rokov moézeme dobehnut’ v zadlZenosti aj krajiny zépadne;j
Europy, pricom ale to finan¢né zabezpecenie a aktiva finan¢né, ktorymi naSe domacnosti
disponuju, si ovela nizsie. Ruka v ruke s tym ide aj nejaky vyvoj na trhu nehnutelnosti,
pokial’ ide o vplyv tverov na byvanie aich dostupnost, prejavuje sa to samozrejme aj
v situdcii na trhu nehnutel’nosti, tento trh je nad’alej charakteristicky rastom cien, a to tak ako
na primarnom, tak aj na sekundarnom trhu a stidle ndm tu narastd dopyt. V dalSej Casti sa
zmienim o regulac¢nych opatreniach, ktoré su takisto vyznamnym komponentom, ktoré mézu
ovplyviiovat’ finan¢nu stabilitu, zmienim sa len o niektorych. Z uvedenych dovodov, pokial
ide orast retailovych uverov, sa Narodnd banka rozhodla zvysit mieru proticyklického
kapitalového vankuSa z 0 na 0,5 %, na pol percenta, ale s odkladom Uc¢innosti od augusta
2017, sucasne Narodna banka pripravila jedno opatrenie, ktoré sa tyka opatrenia vo vztahu
k aiverom na byvanie, a pripravuje opatrenie, ktoré¢ sa bude tykat’ spotrebitel'skych tverov,
a precizujeme tu isté pravidld poskytovania, ¢ize pravidla pre poskytovatelov. Pokial’ ide
o uvery na byvanie, chcel by som vyuzit' tato prilezitost’ a zadeklarovat’, Ze od 1. januéra
budiceho roka neddjde k ziadnemu zasadnému sprisnovaniu podmienok. Viem to preukazat
tym, ze sme v neddvnej minulosti UspeSne uzavreli medzirezortné pripomienkové konanie,
a vSetky rozpory, hlavne tie, ktoré tam boli zo strany Bankovej asocidcie, boli odstranené.
Tento dokument, toto opatrenie pdjde do kratkeho legislativneho procesu, potom bude

zverejnené a bude platit’ od 1. januara, banky ho vsSak poznaji dnes a tie parametre tohto
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opatrenia, ktoré by mali mat’ potencialne dosledok v istej forme sprisnenia, maju odlozenu
ucinnost’, budu nabiehat’ len vol'ne a pozvolne a ten stav, ktory tu budeme mat’ po 1. 1., bude
presne ten isty, ako je dnes, pretoZe to ivodné obdobie je presne nastavené na tie podmienky,
ktoré dnes uz na trhu su. Aj vratane LTV, aj vratane otazky financ¢nej rezervy, aj dalSich
aspektov, o ktorych sa tu diskutovalo, a vznikali tu nejaké pochybnosti alebo obavy, €ize nie
je vobec pravda, ze ddjde k obmedzeniu tverovania po novom roku. Sucasne uz zac¢iname
pracovat’ na opatreni, ktoré sa bude tykat’ spotrebitel'skych uverov, je to samozrejme iné téma,
ten priestor ndm umoznil schvalenie zdkona o spotrebitel'skych uveroch, ktory bol
v predchadzajucich dnoch schvaleny v Narodnej rade. Chcel by som sa eSte zmienit aj
o jednom regulatnom opatreni v oblasti poistovnictva, ako iste dobre viete, vela sa tu
diskutovalo o zavedeni povinnosti platit’ 8-percentny odvod z predpisaného poistného nielen
v oblasti povinného zmluvného poistenia, ale jeho rozsirenie aj na vSetky ostatné odvetvia
nezivotného poistenia. Pred niekol’kymi diiami doslo na urovni gestorského vyboru Narodnej
rady k pozmenovaciemu navrhu, ktory zmenil tento navrh, 8 % sa bude tykat len novo
uzatvaranych zmliv, my sme prehodnotili samozrejme aj naSu analyzu dopadov a dnes
mdzeme konStatovat, ze takto navrhovana legislativa nebude mat’ negativny dopad na
finan¢nu stabilitu poistovacieho sektoru ani finanéného trhu SirSie. Na zaver eSte niekol’ko
viet k odolnosti domaceho finan¢ného sektora, mdzeme konstatovat, tato Sprava toto
konStatovanie prinaSa, ze nad’alej pretrvava vysokd odolnost’ domaceho finan¢ného sektora
voci externym Sokom, primeranost’ vlastnych zdrojov naSich bank sice mierne poklesla, stale
vSak presahuje uroven 17 %, vSetky banky disponuju dostatocnou vyskou vlastnych zdrojov
aaj srezervou plnia vSetky kapitalové poziadavky vratane vanktsSov, ale do buducna aj
s ohl'adom na tie veci, ktoré sme tu hovorili o ziskovosti, o¢akdvame — aj s ohl'adom na rast
kapitdlovej poziadavky, ktord v budicnosti pride aktort uz dneska banky poznaju,
oCakavame, ze banky budi musiet obmedzit’ mieru vyplacania dividend v nasledujiicom

obdobi. Dakujem za pozornost. Marek, nech sa paci, prezentacia.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Tak d’akujem pekne za slovo, ja sa pokusim len stru¢ne prejst’ tie Casti, ktoré mozno bude
potrebnejsie trosku viac rozvinut’, ked’ze teda z toho, €o je v Sprave, uz bolo pokryté panom
Dvotackom. Takze zaCiname klasicky externym prostredim alebo ekonomickym prostredim,
ked'’Ze to ma stale vel’ky vplyv na stabilitu finanéného sektora, v tomto prostredi sme videli
mix dobrych aj zlych informacii. Tie dobré sa skor tykali doméaceho ekonomického

prostredia, kde sme videli zlepSovanie, ¢i uz rast ekonomiky alebo zlepSovanie na trhu prace,
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takisto zlepSovanie v podnikovom sektore, Cize vicSinou pozitivne vplyvy na financnu
stabilitu. Ak sa ale pozrieme do zahranicia, vidime uz mix réznych informacii. A skor teraz
smerujii na ti negativnu stranu, v prvom rade sme videli spomalenie ekonomického rastu. Ci
uz je to na globalnej Urovni, v rozvijajacich sa Statoch, ale takisto aj v eurozone, Cize to ma
pre otvorent ekonomiku, akou je Slovensko, velky vplyv. Zaroven sme videli na finan¢nych
trhoch vacsiu mieru volatility alebo CastejSich zmien alebo nervozity. Do velkej miery to
trochu suvisi aj s ur€itymi politickymi zmenami, ktoré eSte potom spomeniem, napriklad
hlavne brexit, ktory spdsobil urcitli vdcsiu, zvySenu volatilitu hlavne po referende v Britanii.
Z takych rizik, ktoré by sme este mohli spomentt,, urcite stale patri riziko bankového sektora
v eurozone, hlavne teda riziko vo vybranych bankovych sektoroch, tyka sa to jednak vyssieho
stavu zlyhanych uverov, ale takisto znova a CastejSie sa otvara otdzka dopadu nizkych
urokovych sadzieb na biznis model eurépskeho bankovnictva. Dokonca este vo vac¢sej miere
ako v Spojenych Statoch. Nad’alej eSte plati riziko, ktoré spominajii takmer vsSetky centralne
banky, a to je riziko nahlych zmien cien a hlavne nahleho mozného narastu cien, ktory suvisi
s tym, ze vela rizikovejSich aktiv v sicasnosti ma vel'mi vysoké ceny atie mozu nasledne
klesnut. Takze tol'ko k externému prostrediu a d’alej by som presiel uz konkrétne k naSmu
finanénému sektoru. Zacali by sme finan¢nou poziciou bankového sektora, tak ako uz bolo
spominang, ziskovost’ bola vystavena viacej negativnym trendom. Aj ked’ na prvy pohl'ad to
vyzera velmi pozitivne, kedZze ziskovost’ ndm oficidlne narastla o 6 %, ak sa len pozriem
podstatne hlbsie, vidime, ze po odratani tych jednorazovych vplyvov ziskovost’ medziro¢ne
klesla asi 0 8 %. Uz viackrat sme spominali v minulosti, Ze najpodstatnejsiu Cast’ ziskovosti
tvoria trokové prijmy. V tom sme mozno odlisni od bankovych sektorov v inych Statoch,
skutone nase banky su zavislé od toho, aky objem uverov poskytnu a aké urokové marze
maju vlastne z tych jednotlivych sektorov. V sucasnosti, ako uz bolo spominané, trokoveé
marze prudko klesaji, a to méa zakonite vel’ky vplyv na ziskovost bankového sektora. Cisté
urokové marze eSte vyraznejSie poklesli hlavne v priebehu tohto roka, ¢o je wvplyv
legislativnej zmeny, ktord plati od 21. 3. 2016, predpokladdme vSak, ze tato zmena sa eSte
vyraznejsie prejavi hlavne v roku 2017, ked’ze zatial’ sa zacala prejavovat, ale ten podstatny
dopad pravdepodobne uvidime az v roku 2017. Z pohladu vlastnych zdrojov, ako uz bolo
spominangé, stale je relativne vysoka troven, 17 %, co je ale dolezité spomenut’, postupne nam
klesa. To znamena, kym v okolitych Statoch vidime stale narast primeranosti, u nas klesa, st
tam dva také hlavné dovody, prvy je rast uverov, ked’ze ¢im rychlejSie rastu uvery, tym viac
kapitalu vam to, obrazne povedané, poziera, ale na druhej strane, mdme pomerne vysoku

politiku rozdelovania dividend. To znamenad, v poslednych rokoch viac ako 75 % zisku bolo
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rozdelenych formou dividend. CiZe len mala &ast’ zisku ostala vo forme kapitalu. Dalej by
som presiel k jednotlivym aktivitim v bankovom sektore, vel'mi rychlo pri podnikovom
sektore mdZzeme spomentt’ to, ze nad’alej sme videli rast Gverov, aj ked” bol trosku mierne;jsi
ako po minulé roky, trochu sa ndm menila Struktira, videli sme, Ze podniky stéle viac, to
znamena, hlavne o investi¢né uvery. A mensi zaujem je hlavne o také prevadzkové — stvisi to
do velkej miery s tym, Ze podniky su v podstatne lepsSej situacii, ¢ize prevadzku si vykryvaju
vicSinou vlastnymi prostriedkami. Pozitivne vnimame to, Ze tieto trendy rastové vidime
plogne takmer vo vietkych sektoroch. A takisto pri roznych kategoriach uverov. Dalej by som
presiel teda k jednej z tych hlavnych aktivit bankového sektora, a to uverovanie domacnosti.
Ako uz pan Dvotacek spominal, toto je v sucasnosti ta hlavna aktivita. TroSku to stuvisi — to,
¢o uz som spominal, to znamend, ked’ vam klesajii sadzby, snahou bank je poskytnut’ ¢o
najvacsie mnozstvo uverov. Ako mate moznost’ vidiet' na tom slide, tie rasty s vyznamné,
ako aj pan Dvoracek spominal pri uveroch na byvanie, najvyssi v Eurdpe pri spotrebitel'skych
uveroch, sme druhi hned za Talianskom, ¢ize v obidvoch kategdriach st velmi vysoké
narasty. Ak si vSimnete na tomto grafe, po prijati nasich odporacani v roku 2014 doslo
k urcitej stabilizécii toho rastu. To znamend, nad’alej réstli, ale uz trosku miernejsie. Teraz po
tejto zmene v marci 2016 ten trh znova ndm vyrazne stipol. Tych dovodov je viacero, ale
v prvom rade to, ze vyrazne klesli urokové sadzby, zostrihala sa konkurencia, vyrazne nam
stuplo refinancovanie. Takmer sa zdvojnasobilo, ¢ize l'udia stale viac si prefinancovali Givery
v inych bankéich za podstatne nizSie sadzby, zarovenl sa ndm aj zvysila miera tverov, kde
klienti po vlastnych bankach si prerokovali nové podmienky. LepSie podmienky. Kym
v minulosti to ¢islo bolo relativne mali¢ké, teraz vidime, ze ndm vyrazne narastlo. Zaroven aj
ta nizSia sadzba spdsobila, Ze stale viac aj novych klientov stipalo do bankového sektora. To
znamend, ich schopnost’ zobrat' si tver sa vyrazne zvysila. Cize ten pokles sadzieb mal
skuto¢ne vel'mi Siroky dopad na cely trh uverov. Ako uz pan Dvotracek spominal, tento vyvoj
ma vplyv aj na ostatné oblasti. V prvom rade, ato, o my najCastejSie spominame, je
zadlzenost’, ako uz bolo spominané, v zadlzenosti vyrazne rastieme, este v roku 2010 v tomto
regione sme boli, myslim, Ze druhi od konca, posledné bolo Rumunsko, v sucasnosti sme uz
jeden znajviac zadlzenejSich. Zaroven ti, ktori su prvi, myslim, ze st to Estonci, maju
klesajtici trend, my mame rast. Cize onedlho budeme lidrom aj v celom tomto na§om regione.
Tu vdm mozno spomeniem, preco tak ¢asto spominame to riziko zadlzenosti. PreCo v podstate
v kazdej Sprave hovorime, ze to sledujeme a Ze je to ddlezité. Dovod je velmi jednoduchy.
Pokial’ vstupujete do tazkého obdobia, napriklad do nejakého ekonomického Soku, do recesie

s vysokou zadlzenost'ou, tak vaSa reakcia je vzdy ovela citlivejSia. To znamend, ak stratite
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pracu, alebo vam poklesne prijem a ste prili§ zadlzeni, vzdy vasa reakcia je citlivejSia ako
v pripade, Ze by vas dlh bol mensi. Podobne aj banky ak vstupuji do recesie s portféliom, kde
maju straSne vela velmi vysoko zadlzenych klientov, tie straty zvd¢Sa byvaju podstatne
vacsie. Cize treba si uvedomit, Ze ta zadlzenost, aj ked” v prvom momente vyzerd mozno
zaujimavo, lakavo, koniec koncov v tych zlych ¢asoch méze pdsobit’ ako velmi tazké
bremeno pre vSetkych zucastnenych. Pan Dvoracek spominal trh nehnutelnosti, ¢ize viac-
menej pokracovali trendy, ktoré sme spominali v nasej majovej Sprave, ceny nehnutelnosti
vzrastli medzirocne na trovni, myslim, ze 9 % za celé Slovensko, nad’alej vlastne vidime
urcité nerovnovahy, hlavne pokles ponuky bytov na sekundarnom trhu a stale viac bytov sa
kupuje viac-menej na papieri. Dobre, teraz prejdem k tej jednej z podstatnych casti nasej
Spravy. Venujeme sa tu na viacerych stranach, tu je to len jeden slide, ale pokusim sa ho
vel'mi stru¢ne zhodnotit, ¢o sme sa pokusili urobit. Uz v majovej Sprave sme robili nieco
podobné. Tam sme sa zamerali na to, akd je udrzatelnost’ irokovych prijmov, ale, ako som
spominal, v marci nastala urcita legislativna zmena, zostrila sa nam konkurencia a ten trh sa
vyrazne zmenil. CiZe teraz sme sa znova pozreli na to, ¢o mozeme o¢akéavat’ v nasledujucich
rokoch, ale nielen s tirokovymi prijmami, ale s celou ziskovostou. Cize nasimulovali sme
viac-menej pokracovanie suc¢asnych trendov, eSte mierne znizenie urokovych sadzieb, hlavne
teda pri tiveroch na byvanie, takisto pri spotrebitel'skych, pretoze pri spotrebitel'skych sme
stale nad eurdpskym priemerom, ale konkurencia je stale silnejsia. CiZe aj tam o¢akavame, Ze
sadzby pojdu Ciastocne dole. Tiez sme predpokladali, ze trh tiverov alebo tempo rastu tiverov
troSku spomali. Vysledok je taky, ze oCakavame, ze hlavne v roku 2017, ato hlavne teda
vplyvom tej legislativnej zmeny, kde dojde k prefinancovaniu portfélia na podstatne nizsie
sadzby, sposobi relativne prudky pokles trokovych prijmov. Zaroveint nam budu kolisat’ este
prijmy z cennych papieroch apodobne, zinych oblasti - ¢ize celkovo ocakdvame, ze
ziskovost’ v horizonte 3 rokov by mohla poklesnat’ az o 50 % v celom bankovom sektore, ¢o
je pomerne vyznamnd zmena pre cely bankovy sektor. Takisto ak sa pozrieme hlbsie na
bankovy sektor, vidime, Ze vyraznejSie by mali byt dotknuté hlavne mensie a stredné banky.
V mensSej miere mozno — prave vicsie banky. A tak ako aj pan Dvoracek spominal, to, ze
bude pravdepodobne nizSia miera ziskovosti, sa mdze nasledne prejavit' aj na nizSej miere
schopnosti zvy$ovat kapital. Co nasledne mdze mat’ potom do budiicna problém s napiiianim
niektorych kapitalovych vanktsov. CiZe uz teraz upozoriiujem bankovy sektor, Ze je dolezité
upravit’ dividendovua politiku tak, aby aj v buducnosti boli schopné plnit’ vSetky kapitalové
vankuge. Dalej by som presiel k reakcii Narodnej banky, ale zaénem mozno trodku zo $irSicho

takého pohl'adu, lebo to, ¢o sme si ukézali doteraz, je o tom, Zze mame dobré ¢asy. Mame
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dobré Casy, rastové ¢asy. Vacsinou v takychto dobrych rastovych ¢asoch sa zabuda na to, ze
pridu aj zI¢é ¢asy. Uprimne, pred krizou vlastne regulacia sa pocas dobrych ¢asov velmi malo
venovala finanénému sektoru. To platilo vSeobecne vo svete. To znamend, ked’ boli dobré
casy, nechali sme to na bankéch, reagovali sme, az ked’ nastali zl¢ Casy. Preto vlastne vznikla
td makroprudencialna politika ata vlastne ndm prikazuje, aby sme v dobrych casoch
eliminovali tie nerovnovahy, ktoré neskdér mozu sposobit’ vazne problémy. Pretoze historia
nas uci, ze semienka tych zlych problémov, ktoré pridu v budicnosti, sa zasievaji prave
v tych dobrych &asoch. CiZe, sme v dobrych ¢asoch, a preto my aj reagujeme. To je velmi
dolezitd message. Reagujeme dvoma sposobmi: v prvom rade snazime sa zvysit' odolnost’
bankového sektora, to znamena zvysit' kapital, pretoze v dobrych Casoch je dodlezité, aby
nahromadili nie€o do svojich zasob apouzili prdve v tych zlych ¢asoch, ale zaroven je
dolezité aj eliminovat’ urcité nerovnovahy. A tie nerovnovahy sa tykaju hlavne trhu tverov
a trhu iverov na byvanie. CiZe preto, ako pan Dvotaéek spominal, uz v roku 2014 sme prijali
set odporucani a teraz v tejto faze planujeme to pretavit’ do opatrenia. V podstate alebo — to je
ta podstatna Cast’ — je o tom, ze odporucania sa len pretavia do nejakej legislativnej podoby,
¢ize pre trh to nie je Ziadne prekvapenie, rovnako vy poznate vac¢sinu tych veci, ¢o sa tyka
LTV, maturity a mnohych inych oblasti, ¢ize to je podstatna Cast’, ale zarovei plati, Ze ten trh
od roku 2014 sa ndm trochu zmenil. Pohol sa ndm. A pohol sa ndm prave tym rastovym
sposobom, ¢iZe aj my planujeme predstavit’ ur¢ité zmeny, nejaku rekalibraciu. Ale ako uz pan
Dvoracek spominal, neocakdvame, Ze by tato rekalibrdcia mala priniest nejaké vyrazné
zasahy do fungovania trhu tverov. Prva t4 zisadnd zmena alebo vdbec prva, o ktorej
hovorime, sa tyka financnej rezervy, ktori by sme chceli predstavit, a mala by tvorit
priblizne 20 % s tym, Ze postupne bude rozfdzovana. Tu mozno len by som rad pripomenul,
7e €o je ta financnd rezerva, lebo velakrat dostdvame tu otdzku. A tu si moZzno pomozZem
takym prikladom, véc¢Sina z vés, vidim, ste mladi l'udia, pravdepodobne mate uver. To
znamena, mate uver, mate nejaki mesacnu splatku a mate svoj prijem. A teraz si predstavte,
7e by splatka vasho tveru tvorila 100 % vasho mesa¢ného prijmu. Asi by ste tu takto pokojne
nesedeli. To znamend, kazdy mesiac by ste pravdepodobne nervozne sedeli a Cakali, ¢i
ndhodou sa vam nejako neznizi prijem, ¢i nepdjdete na marddku, to znamena - akykol'vek
To znamena, ta splatka Giveru nemdze tvorit’ 100 % vasho disponibilného prijmu. Po odréatani
zivotného minima, ktoré je 200 EUR. CiZe, chceme stanovit’ uréita rezervu, ktora v podstate
bude chranit’ klientov, ale rovnako aj banky. Ale ako aj pan Dvotacek spominal a po dohode

s bankami sme sa rozhodli, Ze to rozfazujeme, na tomto slide mate napisané, ako by to malo

7



fungovat’, ¢ize zacne platit’ od 1. 3. 2017 s tym, Ze na zaciatku t4 rezerva bude 5 % a stéle sa
bude postupne zvySovat az na Urovenn 20 %. Ale stale to povazujeme za vysledok akéhosi
zdravého rozumu, aby banky stile pozadovali od klientov urcita rezervu splatky vo vzt'ahu
kich prijmom. Druhd zmena sa tyka dodatocného limitu na LTV, akiste viete, Ze uz
v sucasnosti sme dali urcity limit na iivery s LTV nad 90 %, to znamena, kol'’ko % z objemu
novych tiverov to méze tvorit, teraz ddvame dodatocny limit, to znamena ten, ktory platil,
plati nad’alej, ale ddvame eSte limit pre avery s LTV nad 80 do 100 %. Tu by som vel'mi rad
zdoraznil, ze v tomto pripade vychddzame z trhovej praxe. To znamend, ak sa pozriete na
tento graf, toto je pohlad na to, ako v sii¢asnosti banky poskytuju tvery s LTV nad 80 %.
Cize tuto mate moznost vidiet, je to rozbité na tie jednotlivé &iastky, ale mate moznost
vidiet’, ze tvery s LTV od 80 do 100 % v sucasnosti tvoria 47 % novych tverov. 47 — 46, Cize
na tejto trovni. To, ¢o chceme urobit’ od 1. 1., povedat’, Ze ta strecha alebo ten cap bude 50 %.
Cize ak sa pozriete na ten graf, neustale i§li banky hore a my len stanovime nejakd hornu
hranicu, tak aby hore nemohli ist. CiZze ztoho principialne vychadza, Ze vtom danom
momente, ked to bude predstavené, ten dopad na trh nebude takmer ziadny. Samozrejme,
pokial’ su nejaké banky, ktoré vyrazne prekracuju tento limit, tak tie to mozu pocitit’. Ale pre
nas je dolezity prave tento trhovy priemer. Cize, ako som spominal, neo¢akavame nejaké
vyrazné dopady v dosledku tychto opatreni, skor chceme stabilizovat’ situaciu. Ale
v niektorych oblastiach trosku sprisnit’. CiZe to je hlavny nas ciel’, preto, tak ako sme viackrat
spominali, v prvom rade chceme, aby sa poskytovali zdravé uvery, ktoré budu schopni l'udia
v juli Bankova rada schvalila takyto vankus, do vel'kej miery je tam suvis prave so silnym
rastom uverov na byvanie. Velmi kratko k zhrnutiu, ked'’ze nedosSlo k nejakym vyraznym
posunom Vv tychto oblastiach, nad’alej vel'mi dolezité bude teda rast Giverov na byvanie a to,
aby sa nadalej poskytovali tieto uvery pri zdravych Standardoch, aby nedochadzalo
k nejakému vyraznému uvolfiovaniu, vel'mi tizko to suvisi nasledne so schopnostou splacat’
uvery, zadlzenostou, s trhom nehnutel'nosti a takisto urcite vel'kou vyzvou pre banky bude
obdobie nizkych urokovych sadzieb. Kedze, ako sme spominali, ma to velky vplyv na
ziskovost’ celého bankového sektora, hlavne teda v nasledujticich rokoch. Takze tol’ko z mojej

strany, d’akujem pekne za pozornost’.

Martina Sol¢anyiova, hovorkyina NBS

Dakujem pekne a nech sa pagi, otazky, mozZete sa pytat’.



Andrej Horvath, TA 3

Dobry den, tie podmienky pri zmenach hypotekarnych tverov st uz teda zname, naznacili ste,
7e bude sa to menit’ aj pri spotrebitel'skych uveroch, viete uz povedat’ nejaké parametre, ako
by sa to mohlo zmenit'? Dakujem.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ atvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS

Je to vel'mi predcasné otazka, naozaj, v tejto faze Uplnych priprav nekomunikujeme Ziadne
parametre, takze mozem povedat ktomu ale jednu vec, Ze urcite to nerobime tajne

v kancelariach, ale mame k tomu verejni konzultaciu od pociatku s bankovym sektorom.

Jozef Rynik, Hospodarske noviny

Spominali ste, Ze bola schvalend novela o spotrebakoch v Néarodnej rade v predoslych dioch,
ze Ci tam boli nejaké pozmenovaky alebo tak, som nezachytil, a potom ten 8-percnenty odvod,
vy hovorite, ze teda ked’ to nebude retroaktivita, som to pochopil, tak je to v poriadku, v

poistovniach si to zrejme nemyslia, neviem, Ze ¢i mali eSte nejaké pripomienky k tomu.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ atvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS

Pokial’ ide o spotrebitel'ské uvery, tak neevidujeme nijaké pozmenovacie navrhy, ktoré by
prinasali nieCo zasadne nové, ja som spominal ten zakon najmé z toho dévodu, Ze sa v iom
nachddza splnomociiovacie ustanovenie na to, aby sme vydali naSe opatrenie, ktoré sa bude
tykat’ regulacie potom poskytovania spotrebitel'skych tverov, ktoré nebude také isté ako u
uverov na byvanie, ale bude to obdoba pre tento druhy trh. Pokial’ ide o 8 %, ano, povedal
som, 7¢ 8 % nebude mat’ negativny vplyv na financnt stabilitu, predovSetkym zakon
neobsahuje retroaktivitu a tym, Ze sa bude vztahovat’ len na novo uzatvarané¢ zmluvy, bude
tam postupny nabeh. Cize tym postupnym nabehom sa odburalo velké mnoZstvo negativnych
dopadov, ktoré by tu prisli skokovo a narazovo od 1. janudra, takze z tohto pohl'adu sme to
hodnotili, apreto sme povedali, Ze to nemd negativny vplyv na finan¢nt stabilitu.
Samozrejme, Ze ked’Ze tento navrh bol prijaty len velmi nedavno, poistovne si teraz musia
analyzovat’ tento ndvrh, ¢o pre nich znamena, a vyhodnocovat’ si tieto dopady v uplnych
detailoch a jednotlivostiach. Takze urcite v tejto chvili st poistovne zdrzanlivé vo svojich

vyjadreniach. To pokladam za celkom prirodzené. Dakujem.



Jozef Rynik, Hospodarske noviny
...(preruSeny zaznam)... nabeh bude podobny ako tuto, ze nejakého kazdého Stvrtroka,

polroka alebo neviem...

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ utvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS

Myslite nabeh ¢oho?

Jozef Rynik, Hospodarske noviny

Teraz ste hovorili, Ze bude na ten 8-percentny odvod tiez nejaky postupny nabeh.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ itvaru dohPadu nad finanénym trhom NBS

Aha, 4no, ale tam ide len o nejaky reporting a odvadzanie, tam je tieZ zmena nejakej
frekvencie, ale to je technickd zaleZitost. Ja som mal na mysli to, ze ak sa to bude vztahovat’
len na novo uzatvarané zmluvy, tak ten nabeh bude taky, ako sa tie nové zmluvy budu
uzatvarat. CiZe vtom je ta postupnost. Samozrejme, e u klientov nebude naklonnost’ si
nechat’ prehodnocovat’ zmluvy, pretoze bude existovat’ predpoklad, Ze u novo uzatvorenych
zmliv ta cena bude moct’ byt o nieto vyssia. Cize tento element tam nebol odbiurany, ale

v zasade klient bude mat’ moznost’ sa rozhodnut’.

Adrian Bobok, CTK

Do akej miery zohralo pri vaSich projekciach alebo bankového sektora odporucania
zachovania bankového odvodu na sucasnej Grovni, respektive ak by ta dan klesala podla toho
povodného harmonogramu, malo by to nejaky vplyv na vase odporucania, boli by iné, boli by
miksie alebo aj ta projekcia toho zisku by bola ina? Dakujem pekne.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ utvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS

Odportcanie pre oblast’ iverov na byvanie?

Adrian Bobok, CTK

...(nekvalitny zdznam)... projekciu ziskovosti.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ atvaru dohPadu nad finanénym trhom NBS
To je dané, to je jasné. Tie cisla su vykvantifikované. Takze samozrejme, my to v tom

zapocitané mame, v tom modeli.
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Marianna Onuferova, Dennik N

Ja sa chcem spytat’, Ze ktoré — aké argumenty bank vas presvedcili, Ze ste tie vase opatrenia
odsunuli na neskorSie obdobie a viac ich rozlozili, a potom — ktoré su to tie jednorazové
nejaké polozky v hospodarskych vysledkoch bank, ktoré ovplyvnia ich ziskovost v tomto

roku? Pozitivne.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ utvaru dohPadu nad finanénym trhom NBS
Dobre, poviem k opatreniu a potom ti druht cast nechdm na Mareka Lic¢dka. Musim
povedat, ze rokovanie so Slovenskou bankovou asociaciou nebolo ani nervozne, ani
kontroverzné. My sme sa bavili naozaj o technickych detailoch, dolad’ovali sme tam otadzku
nabehu, samozrejme my sme akceptovali ich pripomienku, Ze niektoré veci sa nedaji urobit’
od 1. 1., preto niektoré ustanovenia tohto opatrenia su odsunuté na 1. 3., aby sa mohli
technicky na to pripravit’, to je uplne logické a normalne — tam sme s tym nemali problém.
Takisto sme nemali problém rozlozit' niektoré veci v Case, aby tam sa banky tomu mohli
prispdsobovat. To je sposob, akym pracujeme Standardne. Ked si pozriete uz nase
odporucanie, tam sme im dali nabehové krivky na rdzne poziadavky, takZe to celkom

normalna sucast’ naSich postupov.

Marianna Onuferova, Dennik N
Ak sa m6zem k tomu spytat’ — je ten vyS$si bankovy odvod jednym z ich argumentov, ze buda
musiet’ platit’ viac a keby vlastne sa obmedzili hned’ 80-percentné hypotéky, tak proste by na

tom tieZ menej zarobili?

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ atvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS

To priamo vobec nesuvisi.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Ja eSte mozno len doplnim k tej predoslej veci, Ze k tym dvom novym veciam — to znamena
LTV 80 a rezerva — banky nemali ani zdsadni pripomienku. To znamend, ze k danému
konceptu neprotestovali, to je vel'mi dolezité. Cize skor len navrhovali to rozlozit' v ¢ase, ako
pan Dvotacek hovoril. K tej ziskovosti — ten jednorazovy vplyv je pomerne zndmy, uz sme to,
myslim, Ze komunikovali aj v predoslej sprave, ktor sme vydavali v septembri — je to

obchodna transakcia s firmou Visa, ktord v podstate vyplacala svoje podiely bankdam. Dotklo
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sa to viacerych bank, Cize dotklo sa to takmer celého bankového sektora. A na tomto grafe
mate moznost’ vidiet, Ze ta svetlomodra farba — to je v roku 2016 — to je hlavne vplyv predaja
podielov Visa. Bez tohto by uz bol pokles ziskovosti v roku 2016 — mate moznost’ vidiet’ na

tomto grafe.

Marianna Onuferova, Dennik N
Mozete eSte povedat presné Cislo, ze td transakcia so spoloCnostou Visa kolko priniesla

bankam - proste o aké ¢islo?

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Néjdete to v sprave, v hlave to nemam — ked’ mam byt Gprimny.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ atvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS
Ak sa nemylim, v percentach to vieme povedat, pretoZe ten ndrast je 0 6 % akeby sme
odratali ten pokles 6 % - takZe je to dokopy nejaky 14-percentny vplyv na sektor, ak je to len

Visa, ak tam nie je eSte nejaky iny jednorazovy vplyv.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Ano, nahrubo tak sa to da asi.

Jozef Rynik, Hospodarske noviny
Vera som pisal ¢lanok o hospodareni za tri Stvrtroky a vlastne som si v§imol, Ze banky aj

znizovali opravné polozky — ¢i toto nevidite ako riziko — robia to skoro vsetky.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Opravné polozky by vzdy mali byt v sulade s tym, aké riziko mate v portfoliu. Cize pokial
znizovali, znamenalo to, Ze riziko klesalo, ¢o v tychto dobrych ¢asoch — ako sme ich nazvali —
je uplne prirodzené. Mate nizke sadzby, vysokd zamestnanost, prijmy idi hore — CiZze to
vSetko vplyva na to, Ze velkd Cast’ tverov, ktoré boli predtym kvalifikované ako zlyhané, sa
presunula do Standardnych — CiZze znova zacali normalne splacat. No a to umoznilo bankam
v podstate to, aby opravné polozky, ktoré mali na ne vytvorené — na tie zlyhané, aby znova
uvoliovali. Cize je to uplne prirodzené v tychto asoch. A este mozno pripomeniem jednu

vec, ze v tomto kontexte sa vyhodnocuje jeden indikator - a to je pokrytie zlyhanych uverov
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opravnymi polozkami — to najdete pre kazdy bankovy sektor — a napriek tomu, ze opravné

polozky isli dole, tak stale to pokrytie je jedno z najvyssich, ¢ize stale je relativne vysoké.

Jozef Rynik, Hospodarske noviny

Prepacte, este jedna vec ma napadla — ked’ ste spominali, ze vel'a ziskov odteka cez tie
dividendy von — tych 75 % alebo tak som nejako zachytil — vy mate nejaké paky na to, aby ste
banky prinutili, aby neodtekalo tol'ko?

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ utvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS

No méme samozrejme - nie je to nikde povedané v zékone, ale banky musia naplnat
kapitalova poziadavku a ked’ ju nenaplnaju, tak tym prirodzenym a najzakladnej§im zdrojom,
ale aj sucasne najkvalitnej§im zdrojom kapitalu su vlastné zdroje, ktoré sa produkuju zo zisku.
To znamend, Ze pokial’ dojde k tomu — a Marek to tu ukazoval — ta kapitalova poziadavka
bude narastat’, pribudaji tam r6zne buffery — napr. 0,5 % u proticyklického vanktsa — banky
budu musiet’ plnit’ ti poziadavku v sucte, to znamena — je to samozrejme pomerne zlozity
vypocet, na individudlnej baze maju predpisanu kapitalovl poziadavku v ramci I. piliera, II.
piliera, vSetkych bufferov — ked’ sa im napocita, tak sa im $plhé niekde k 15 %, no nebudu
moct odviest' dividendu po rozdeleni hospodarskeho vysledku, ak nebuda spinat ta
kapitdlova poziadavku v sucte napriklad minimalne 15 % - to je ten limit, ktory ich bude

drzat.

Marianna Onuferova, Dennik N

Ja sa chcem este spytat’ k investicnému Zivotnému poisteniu, na ¢o teda tiez dohliadate —
v Pol'sku minimalne velké banky ho uz neponukaju, v Cesku Allianz povedal, Ze od januéra
ho prestava pontkat’ — vy ste spokojni vlastne s tym vasim odporicanim alebo beriete to tak,
ze staci, ze ste povedali poistovniam, Ze ho nemaji pontkat ako sporenie tento produkt alebo
proste eSte chystate nejaké odportcania v tejto veci? Ste spokojni s tym, ako je ten produkt
nastaveny v slovenskych podmienkach alebo treba stym eSte nieCo urobit zpohladu

poplatkov a podobne?

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ atvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS
Tak urcite by vas prekvapilo, keby som povedal, Ze sme spokojni. My vidime ten problém —
ked'ze Narodna banka ma v svojej pdsobnosti aj oblast’ ochrany finan¢ného spotrebitel'a —

predovsetkym ako otdzku zmluvného vztahu medzi tym klientom a otadzku, ¢i v rdmci tychto
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zmluvnych vztahov boli dodrzané vsSetky tie pravidla, ktoré pre tato oblast’ mali byt
dodrzané. Samozrejme, Ze to je problém individudlny, na zmluvnej baze, a potom existuje
nejaky systémovy problém. Ak si pozriete, tak IZP u nas uz nerastie a my riesime tieto veci
naozaj vel'mi dosledne. V tejto faze sa pozerame na tito problematiku z toho aspektu ochrany

finan¢ného spotrebitel’a predovsetkym.

Ivana Michalova, Ekonomicka univerzita v Bratislave
Ja by som sa chcela spytat, Ze ¢i budete do budicna prijimat’ aj nejaké d’alSie opatrenia
suvisiace s tym, aby spotrebitelia boli schopnejsi splacat’ svoje zaviazky vzhl'adom na to, ze

sme na tom prvom mieste.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Tak, ako sme spominali, teraz madme na stole hlavne opatrenie o tiveroch na byvanie, ktoré uz
prinaSa niektoré novinky a podla nés to by malo stacit’ minimalne v tejto oblasti. Tiez sme
spominali pripravované opatrenie na spotrebitel'ské uvery, ktoré by malo zacat' platit’ —
a vlastne robime na nom, bude platit’ od buduceho roka. Takze to st dva baliky, ktoré by v

podstate mali, myslime si, Zze v danej situdcii stacit’.

Bianka Nagyova, Ekonomicka univerzita v Bratislave

Ja by som sa vlastne chcela vratit’ k tomu medzindrodnému hl'adisku — a mna by zaujimal vas
nazor na aktudlnu politicka situdciu v USA, teda zvolenie pana prezidenta Trumpa — ¢i teda
predstavuje nejaku potencialnu hrozbu naruSenia finanénej stability Slovenska — napriklad

prostrednictvom zvySenia cien. Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Tazko presne najst’ ten link medzi volbami v Spojenych §tatoch a finanénou stabilitou na
Slovensku, ale ak za¢nem vel'mi hl'adat’, tak mozno nie¢o najdeme. Pomerne Casto sa spomina
v stvislosti s touto vol'bou riziko tzv. protekcionizmu, to znamena — stavania nejakych murov,
hranic — a to teoreticky moze mat’ z nejakého strednodobého hl'adiska dopad aj na nas, ked’ze
obmedzi to ur¢itym spésobom obchod. Treba si uvedomit’, Ze banky v sucasnosti — aj ked’ su
stale raktske, talianske — ale do vel'kej miery st to globalne banky. To znamena — akonahle sa
zaéne vytvarat’ tendencia stavania miirov, tak tie banky to budt vyrazne pocitovat. Cize skor
oCakavame také nepriame dlhodobejSie dopady — nie ani priame, ale skor ozaj cez tie rdzne

iné kanaly — ¢ize mohlo by to mat’ vplyv na celé bankové skupiny. Teraz sme narychlo
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diskutovali — aj ta reakcia financnych trhov na ti volbu bola v podstate na zaciatku mozno
troSku az prehnana, ale hned’ na zaciatku sa trhy korigovali a stale viac si uvedomuju, ze

mozno ta rétorika, ktord bola pred vol’bami, nebude platit’ aj po voI'bach — to je dolezité.

Martina Klasekova, Trend

Miia by zaujimalo — keby mali banky plnit’ tie kapitalové vankuse, ktoré buda vlastne platné
od augusta uz teraz — kol’ké z nich by museli z budicoroénych ziskov ich vlastne dopinat
mozno do takej miery, ze by museli cely zisk ponechat’ v banke — ak mate také odhady.

Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Vsetky banky v sucasnosti plnia tie poziadavky, skor hovorim — td obava prichadza
o niekol’ko rokov. V sprave najdete jeden graf, kde ndjdete simulaciu mozného vyvoja
ziskovosti, kde predpokladame nejaku ti dividendovu politiku ako v minulosti — a tam uvidite
na tom grafe, ze pokial’ nezmenia t politiku, tak myslim, Ze niekedy v roku 2018 je vlastne
prvy rok, kde v podstate uz ten priemer narazi na tu regulatornu poziadavku. Ale v sucasnosti,
aj buduci rok zatial’ banky plnia tie poziadavky, ale ako som spominal — troSku je problém

v tom, ze kapital mierne klesa. Ked'ze rastli nam uvery a je taka dividendova politika, aka je.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ itvaru dohPadu nad finanénym trhom NBS

Ako regulator by nebol dobry regulator, keby tym bankam predpisal ten zvySeny kapital na
druhy den, pretoze by vedel, Ze by v tom momente ten kapital nespliiali tie banky a oni ho
musia splfiat’ nepretrzite. Preto oznamuje dopredu s velkym &asovym predstihom tieto
poziadavky, preto aj u tychto kapitdlovych vankasov tam existuji prechodné obdobia — my ho
mame napriklad jeden rok pri tom proticyklickom kapitdlovom vankisi — aby sa tie banky
vedeli na to pripravit. A ked’ si pozriete aj napriklad situaciu, ktora tu bola napriklad v roku
2014 na europskom bankovom trhu po comprehensive assessment — teda po preverovani bank
pri spusteni bankovej Unie — dostali banky Sest’ az devit’ mesiacov ¢as na to, aby si pripravili
kapitalové plany a ukazali regulatorovi, ako si budu vediet doplnit’ ten kapital, ktory im pri
tych stresovych testoch chybal. Takze vzdy sa poskytuje bankam dostato¢ny — alebo podla
regulatora dostatocny — C€as na to, aby sa tato kapitdlova poziadavka naplnila. Pokial’ ide
o slovenské banky, tak je to naozaj Spekulativna otdzka, pretoze ked hovorime, Ze maju
kapitalova poziadavku nad 17 % v priemere za sektor, tak tam asi takato situdcia by nemala
byt
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Martina Klasekova, Trend
Este jednu otazku k hypotékam — pokial ide o znalecké posudky — smerovalo niektoré
z vaSich odportcani aj k nim, ze maju banky proste prisnejSie ako doneddvna sa pozerat’ aj na

znalecké posudky a skor ti odhadovant hodnotu znizit’ ako naopak?

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

Nie, ziadne odporti¢anie nesmerovalo tymto smerom, to znamend — Ze ako ma vyzerat’ takyto
posudok, ale s tym, Ze to opatrenie — a ono je koniec koncov je otvorené — ¢ize mate moznost’
si ho precitat’ - tak obsahuje niektoré také principy vlastne, ktoré sa tykaji ocenovania
nehnutel'nosti — a to je vlastne na lepSiu komunikaciu medzi dohl'adom a tou danou bankou.
Ale tie principy st pomerne vSeobecné, ¢ize nejdu tam Ziadne konkrétne pravidla, Ze — takto

mas postupovat’ — ide o to, Ze na ¢o banka ma pozerat’, ked ocefuje tu nehnutelnost’.

Martina Klasekova, Trend
Nerozumiem celkom preco bolo nutné, Ze ste sa zamerali na tie principy — znamena to, Ze

banky v nie€om proste z vasho pohl'adu nepostupovali celkom korektne alebo...?

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS
Nie, keby to bolo o tom, Ze nepostupuju korektne, tak nasledujt prisne pravidla, ktoré jasne
povedia nejaké veci. Ale hovorime — len dopliame nejaké veci, ktoré v regulcii neboli a st

to vel'mi vS§eobecné principy ako postupovat’ pri oceiovani nehnutel'nosti, ¢ize ni¢ konkrétne.

Jozef Rynik, Hospodarske noviny

Len dopliujucu — hovorili ste, Zze pokles ziskovosti bude mat’ va¢si dopad na mensSie banky,
nie na vicsie?

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni v NBS

V sprave najdete aj graf, kde vlastne vidite projekciu ziskovosti pre velké banky a tie ostatné

banky. Takze je tam pomerne velky rozdiel.

Martina Sol¢anyiova, hovorkyina NBS

V pripade, Ze nie je d’alSia otazka, tak d’akujem vel'mi pekne za ucast’, dovidenia.
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