Tladova konferencia Narodnej banky Slovenska

dna 1. 6. 2021

Peter Majer, hovorca NBS

Dobry den, vitajte na tlacovej konferencii Narodnej banky Slovenska s akousi zdravotnou
prehliadkou slovenského finanéného sektora alebo inak povedané - spravu o financne;j stabilite.
Predstavia vam ju Vladimir Dvotacek, ¢len Bankovej rady a vykonny riaditel’ iseku dohl'adu
a finanénej stability NBS a Stefan Richtarik, vedici oddelenia finanénej stability a analyz NBS.

Péan Dvotacek, nech sa paci.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Dakujem pekne, prajem vam vietkym prijemné dobré rano, dovol'te aby som tuto tému uviedol.
Pan Richtarik vam potom povie vacsi detail a viac ¢isiel. Ja na ivod chcem zdodraznit), Ze iste
vas neprekvapim, ze aj tato sprava o financ¢nej stabilite je ramovana hlavne pandémiou. Bola
uréujucim vplyvom tak ako aj v inych oblastiach, aj v oblasti finanéného trhu a finan¢ného
sveta. Ked’ v§ak porovname prvu a druht vlnu, vidime tu vyznamné rozdiely. Zatial’ Co prva
vlna pre Slovensko Specificky z medicinskeho hl'adiska nebola nejako vyznamna, zaznamenala
velmi silny vplyv na ekonomiku - doslo k prepadu, doslo k recesii, doslo k obavam,
K neistotam a malovali sa rozne Cierne scenare. Nakoniec sme z toho v minulom roku vysli
celkom dobre s poklesom HDP nie¢o menej ako 5 % a ta druha vilna bola Gplne ina, bola ovel'a
dramatickejSia z medicinskeho hladiska, ¢ize ta pozornost sa presunula do tejto oblasti, a preto
sme si mozno ani tak Uplne nevSimli, Ze viaceré sektory nasej ekonomiky funguji celkom
dobre, Ze sa naucili v obdobi pandémie fungovat’ a medzi tieto Gspesné sektory, ktoré pocas
druhej viny fungovali, sa zaradil aj finan¢ny sektor. Banky dokonca pocas druhej viny uvolnili
uverové podmienky najmd pre domécnosti, ktoré sa prefinancovavali pomerne masivne
prostrednictvom bank. Upokojila sa situacia aj na finan¢nych trhoch a vel'mi pomohli v tomto
obdobi aj odklady splatok, ale videli sme, ze len na zaciatku a potom doslo k ich vyznamnému
poklesu a v podstate sa da povedat, ze v sucasnosti uz idi uplne do stratena. Pokial’ by sme
porovnavali tito pandemicku krizu s velkou finan¢nou krizou pred viac ako desiatimi rokmi,
vidime tu Gplne inu situdciu a dokonca niektori sa pytaja, Ze to ¢o vidime vo finan¢nej oblasti,
€1 je to vlastne kriza. Je pravda, ze v ekonomike doslo k recesii, pracu stratilo viac ako 60 tis.
l'udi, ale v bankach hlavne nevidime tie negativne trendy zatial’ tak viditeI'ne, hlavne pokial ide

0 narast nesplacanych uverov a zhorSenie dostupnosti financovania. Je potrebné povedat, Ze



naozaj najmi pocas tej druhej viny banky si splnili svoju ulohu, financovali ekonomiku,
financovali domécnosti a pritom boli stabilné. Dovol'te, aby som teraz urobil taky strucny
prehl'ad aké témy prindSa sprava o financnej stabilite - su to tie obvyklé témy, ktoré mame, ale
st aktualizované na situaciu, ktora tu bola koncom roka a aj v prvej ¢asti tohto roka - v prvom
Stvrtroku. Zacnem pohl'adom na podniky. Slovenské banky tu zohrali vyznamni ulohu, tak,
ako som uz povedal, prispeli k tomu, ze podniky dokézali prekonat vypadky v trzbach.
Dokazali to celkom dobre s vynimkou az teda tych sektorov, ktoré st na krizu senzitivne
a musim povedat, ze tu svoju ulohu zohrali aj garan¢né schémy. Likvidita mnohych firiem sa
dokonca pocas druhej viny zlepsila. Banky tieto garancie nerozdavali vSetkym podnikom,
banky sa aj pri vyuzivani Statnych garancii spravali zodpovedne a zachovali si t Svoju
obozretnost’, a preto U nas necitime problém v tom, ¢o dneska hovori Eurdpa, Ze tato kriza moze
priniest’ isti zombiefik4ciu v niektorych podnikoch, ktoré by uz mozno nemali existovat'.
Pokial’ ide o domdcnosti, tu sme videli v zasade pozitivne trendy, pokial ide o uvery na byvanie,
tu bol dokonca taky silny rast, Ze to bolo podobné ako v obdobi pred krizou. Naproti tomu vel'ky
prepad zaznamenalo spotrebné financovanie, spotrebitel’ské uvery prepadli skoro az o 10 %
a tento prepad suvisi s celkovym poklesom spotreby, pretoze domaca spotreba bola naozaj
pocas krizy silnejSie zasiahnuté a to sa prejavilo aj pri Cerpani spotrebitel'skych uverov, aj ked’
si myslime, Ze to je nie jediny vplyv, ze vplyv tam tiez ma to, ze si domacnosti konsolidovali
svoje uvery a pri refinancovani Giverov na byvanie sa snazili do tohto iveru inkorporovat’ aj
svoje spotrebaky. Dovolim si niekol'’ko poznamok aj k odkladu splatok, o ktorom som sa uz
zmienoval, Ze to bol GspeSny mechanizmus, ktory pomohol preklenut’ obavy na zaciatku krizy.
Dnes sme uz vlastne vo finale s odkladom splatok a uz méZeme hodnotit’ ako dopadol. Dnes
vidime, Ze tento odklad splatok neznamenal pre banky taky velky problém ako na zaciatku si
mozno banky mysleli a vytvarali si mohutné opravné polozky. Vidime uZ ¢isla ku koncu marca
a tieto €isla ku koncu marca ndm v zasade potvrdzuju tie prieskumy, ktoré si robila Narodna
banka z dévodu istych obav ako sa dokazu nastartovat’ domacnosti, ako budu schopné splacat’
uver. Musim povedat’, Ze tieto prieskumy boli vel'mi blizko realite a odklady splatok nam
priniesli minimalne percento domacnosti, ktoré maju problém sa nastartovat, aby som to tak
zhrnul - z celého portfolia retailovych Giverov je to 0,7 %. Ked'ze asi jedna desatina uverov bola
odlozena, predstavuje to priblizne 7 %, ale vacsiu Cast’ tych 7 % banky po 1. 4. najmai sa snazia
na zaklade individualnych dohod refinancovat’, zmenit’ splatkové kalendare, pomdct’ klientom,
aby sa dokazali opdt’ dostat’ do toho rezimu splacania. Takze tu vidime vel'mi pozitivny trend
a nepotvrdilo sa to, ze nam v roku 2020 — 2021 bude vel'mi rychlo narastat’ objem nesplacanych
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povedal, banky si splnili svoju tlohu, zachovali si stabilitu a aktualne disponuju dostato¢nym
objemom likvidity a tak isto aj kapitalu. Dokonca aj pri stresovych testoch vidime, ze pri
dalsom zhorSeni situacie, ak by este doslo k nejakym neistotam a K zhorSeniu trebars
pandemickej situacie, banky by mali ostat’ odoIlné a musim povedat’, Ze je t0 najmé vd’aka tomu,
ze akciondri vo vztahu kbankam uplatnili zodpovedni dividendovu politiku, vela
vyprodukovaného zisku z predkrizového obdobia ostalo v slovenskych bankach a vytvoril sa
predpoklad na to, aby kapital sa zastabilizoval, dokonca aby narastol. Dneska sa v oblasti
kapitalovej primeranosti blizime uz pomaly k ¢islu 20 %. Sprava samozrejme pojedndva aj 0
d’alsich sektoroch finan¢ného trhu, o poistovnictve, kapitdlovom trhu, v oblasti poistovnictva,
- je tam tiez zachovanie ziskovosti, aj ked’ vidime isty pokles pokial’ ide najmi o zivotné
poistenie. Poistovne zase usetrili pri plneni poistnych nahrad, pretoze ta Skodovost bola
VvV tomto obdobi nizsia. Pokial’ ide o sporitel'ov vo fondoch - tu sa na zaciatku zaznamenali isté
straty, ale tieto sa postupne zmiernili, takZe ani tu nedoslo k nejakej vel'mi dramatickej situdcii.
Chcel by som povedat, ze snazime sa v sprave mapovat’ sice nosne pandémiu, ale nielen,
pretoze ten ekonomicky zivot a financie sa stale nejako vyvijaju, a preto sa venujeme Vv sprave
aj dlhodobym rizikdm. Sprava pomenuva tieto dlhodobé rizikd, jedno z nosnych dlhodobych
rizik, ktoré ostdva do buducnosti je prostredie nizkych trokovych sadzieb. Hovorili sme 0 iom
aj pred pandémiou, myslim si, Ze tato prispela k tomu, Ze tento problém sa este viac prehibil.
Vidiet' ho vo vSetkych sektoroch naprie¢ finanénym trhom. V bankdch - to je najmi ten
dosledok, ze maju nizke urokové marze, pokial’ ide o poist'ovne a fondy — je tu potreba zo strany
tychto subjektov, aby si zachovali ist vynosnost’, ist’ do rizikovejSich investicii. DoleZitym
trendom, ktory sledujeme dlhodobo, je rast cien nehnutel'nosti a jeho pokracujtci trend. Vidime
tu vSak isté obavy arizika v oblasti komerénych nehnutelnosti. Tak isto sme upozoriovali
V tomto obdobi, ktoré hodnoti sprava, aj na riziko investicii do podnikovych dlhopisov, kde
sme zddraziiovali, Ze je potrebné podnikovym dlhopisom rozumiet’ a nie je to vhodna investicia
pre kazdého. Intenzivne sa centralne banky zacali venovat’ aj téme klimatickych rizik a zelenej
ekonomiky — tu mame rozbehnutych niekolko projektov. Musim povedat, ze medzi rizika
zarad'ujeme aj isty negativny trend, ktory vidime najma pri iveroch na byvanie. Coraz viac
domécnosti si pri najmi refixacii, respektive refinancovani uver predlZzuje a stava sa, Ze
Castokrat tento uver je na 25 — 30 rokov a takto sa mnohi, neuvedomujuc si zavaznost’ tejto
situdcie dostdvaji do polohy, ze budu splacat’ svoje hypotéky uz v dochodkovom veku. Tie
&isla ndm netimerne narastli, viac vam povie asi aj Stefan a musim povedat’, Ze tejto oblasti sa
budeme musiet’ venovat’, pretoZe je to mozno viac ako polovica dlznikov, ktori mézu byt

konfrontovani s problémom poklesu prijmu v ¢ase odchodu do dochodku a stile s nejakym



objemom nesplatenej Casti tveru na byvanie, ktory im zostane do déchodkového veku. Narodna
banka je samozrejme pripravend aj istym sposobom ovplyviiovat' tento vyvoj, nielen ho
monitorovat.  Takym prikladom mozného ovplyviiovania je prave pouzitie
makroprudencialnych nastrojov a spomedzi nich by som vyzdvihol mozno proticyklicky
kapitalovy vankus, ktory po¢as pandémie Narodna banka znizila na aroven 1 % a samozrejme
podl'a vyvoja situdcie je pripravena flexibilne reagovat’. Tol'’ko za mna a teraz odovzdam slovo

péanovi Richtarikovi. Dakujem.

Stefan Richtarik, vediici oddelenia finanénej stability a analyz NBS

Dakujem pekne, damy a pani, dovol'te mi, aby som presiel k mojej prezentacii. Nadviazem na
pana Dvoracka a skusim urobit’ taky pohl'ad, nie komplexny pohl’ad na celu spravu o finan¢nej
stabilite, ale vybral som pre vés také, mozno nejaké klucové posolstva alebo nejaké také
kl'acové témy, ktoré st pre naSu financnt stabilitu dolezité. Takze ak sa na to spolu pozrieme,
tak vidime, Ze tie $tyri odrazky, v podstate kazda z nich bola velkou otazkou a neistotou pocas
roku 2020, ¢i uz to bolo dopad pandémie na ekonomiku a fungovanie vSetkych podpornych
opatreni alebo otazka stability bankového sektora ajeho schopnosti poméhat’ k oziveniu
ekonomiky. Samozrejme otazka rastu tverov, €o je ta tretia odrazka —to bola otazka, ktora vzdy
je pri akomkol'vek ekonomickom Soku. Pytame sa, ¢i tie uvery sa bud poskytovat, ¢i bude
dopyt, ¢i bude ponuka a moZzno najdolezitejSia z tych otdzok bola otizka odkladu splatok,
predovsetkym ukoncenie tohto rezimu, kde vd¢Sina domécnosti a podnikov mala zaciatkom
roka 2021 v podstate uz ukoncovat’ tieto odklady a bola otazka, ¢i budu schopné a v akej miere
nabehnt do toho pdvodného Standardného rezimu. Tie d’alSie dve odrazky su v principe také
poznamky. T4 prva je tak trosku zdvihnuty prst, pretoZe t4 pandémia neskocila a viaceré rizika
tu ostavajil - a nielenze ostavaju, ale pokraCuju v istej kumulacii - a o treba jednoznacne
sledovat’ a komunikovat’ a potom na zaver je tu aj informdacia o tom, Ze teda Narodna banka ma
ist€ nastroje a je pripravena d’alej aktivne s nimi pracovat’. Takze pod'me postupne na tychto
Sest’ posolstiev, Sest’ kIiCovych tém. Takze treba povedat’ vel'mi jednoducho a jednoznacne, ze
vd’aka mimoriadnym opatreniam zafungovali a vd’aka tomu aj miera nesplacanych uverov aj
dopad na ekonomiku bol mensi. Samozrejme je to komplexna kombindacia viacerych, ¢i to uz
boli pandemické OCR-ky, tieto odklady splatok, rézne podpory pre podnikovy sektor. Ako
celok, aj spolu s garantovanymi uvermi vytvorili priestor pre slovenski ekonomiku, podniky
a domacnosti, aby touto krizou presli relativne plynule a vel'mi dblezité bolo prave vyvoj alebo
to obdobie druhej viny pandémie, ktord sice ztoho medicinskeho hladiska néas zasiahla

pomerne bolestivo, ale z hl'adiska ekonomického vyvoja uz sme nabehli na ovel’a normalne;jsi



rezim, ¢o znamena, ze dnes mdézeme povedat, ze ta pandémia mala ovel'a mensi dopad na
slovensku ekonomiku, na banky, na podniky a domacnosti nez ako sme ¢akali povedzme
v polovici minulého roka alebo v tretom kvartéli. Dalsia z tych kI'aéovych tém je —tu ndm spaja
vlastne dva pribehy — jeden je 0 bankach, o stabilite bank, druhy je o Gveroch a trhu Giverov pre
podnikovy sektor. Tieto témy st prepojené, hned’ vysvetlim preco. Ak hovorime o tom, ze
banky maji byt ziskové a maji byt odolné, maji byt s dostatkom kapitalu a likvidity — toto
nie je nejaky samoucelny ciel, ale cielom takto silno a dobre vybudovaného bankového sektora
je prave podpora ekonomiky cez uvery, aby mali dostatocné moznosti na kratkodobu likviditu
alebo aj na investicie, N0 a toto sa ukazalo, ze funguje nielen v dobrych ako sme velakrat
komunikovali a prave aj v tych zlych casoch. Takze napriek tomu, Ze banky utrpeli celkom
materialny pokles zisku, v podstate o tretinu oproti v roku 2020 prave k voli tomu, ¢o bolo
spomenuté, Ze sa pripravovali na nesplacanie Gverov, takze vytvéarali tzv. opravné polozky, ¢ize
si pripravovali istd kapacitu na vyrovnanie tohto nesplacania, tak vidime, ze napriek tomu sa
podarilo v roku 2021 tento zisk uz zlepsit' aj vd’aka tomu - a aj vd’aka vel'mi konzervativnej
dividendovej politike. Treba si uvedomit, ze banky ponechali vsetky zisky
z predpandemického obdobia na Slovensku, posilnili tym kapitdl a vznikla tym vlastne silna
baza, ktord umoznila poskytovat’ tvery, Uvery nielen garantované, ale aj uvery celkom
obycajné. Napriek tomu banky ostali pod dlhodobym tlakom nizkych trokovych sadzieb, toto
je téma, ktort vel'mi dobre poznate, komunikujeme ju uz dlhé roky. Nas§ bankovy sektor je
tradi¢ny bankovy sektor, ktory neobchoduje s komplexnymi derivatmi, ale jednoducho
poskytuje uvery a prijima vklady, a preto prostredie irokovych sadzieb vel'mi ovplyviiuje jeho
zivotaschopnost’ a tento tlak tu ostava, trokové sadzby ostali nizke. Ak sa pozrieme ako nam
to suvisi s tym pribehom o podnikoch, tak na tom pravom grafe vidime tG modru ¢iaru, ktora je
likvidita v podnikovom sektore, ktora vidime, Ze pocas pandémie rastla a aj napriek tomu, zZe
ta oranZova Ciara, €o su trzby, zaznamenala negativny vyvoj. Treba zdoraznit,, Ze toto na jednej
strane bolo mozno aj logické, ked vam vypadnu trzby, tak velakrat vypadnu aj naklady, na
druhej strane je to aj dosledok prave tych podpornych opatreni, ¢i uz zo strany vlady alebo aj
garantovanych uverov, ktoré poskytovali banky, aby tato likvidita podnikov sa zlepSovala aj
pocas tohto t'azkého obdobia. A ak sa pozrieme spolu na ten graf na l'avej strane, tak vidime,
7e tie modré stipce, ktoré su nie garantované, ale obycajné Gvery podnikovému sektoru,
dokézali rast’ aj pocas krizy, ¢o je vel'mi dobré, to znamend, ze banky dokéazali doverovat
svojim klientom, poznali ich a vedeli, ze im mo6zu poskytnat’ uvery aj pocas t'azkého obdobia
S tou podmienkou, Ze maju na to dost kapitalu a likvidity, ¢o sme vlastne povedali pred

chvilogkou. Na tych modrych stipcoch su pripojené tie stipce do oranzova, ktoré vlastne



hovoria o poskytovani garantovanych tverov a toto je vel'mi dolezité, lebo prave garantované
uvery zohrali vyznamnu ulohu pri poskytovani uverov prave malym a strednym podnikom,
ktoré st podstatne citlivejsie. Takze déa sa povedat’, ze kombindcia toho, Ze banky boli na krizu
pripravené aze vladne mechanizmy na podporu podnikového sektora zafungovali,
prechadzame tymto obdobim relativne optimisticky. Tretou klI'iCovou témou je trh uverov pre
domécnosti a budem hovorit’ najmé o byvani, pretoze trh uverov na byvanie je vel'mi silny. Ak
sa pozrieme na ten graf tak vidime, ze tie aprilové Cisla, ktoré st oznacené tym zelenym
krazkom, aj marcové su uz pomerne vysoké, su vyssSie ako v predpandemickom obdobi.
Znamena to, ze ten rast iverov na byvanie sa obnovil a banky aj klienti maja pomerne vel’ky
rizikovy apetit, ¢ize su pripravené si d’alej zvySovat' svoju angazovanost, svoju expoziciu.
Sposobuje to na jednej strane ponuka, pretoze medzi bankami je vel'mi vysokéa konkurencia,
vidime to na pokracujicom — da sa povedat’ - poklese irokovych sadzieb a zdroven, ako uz bolo
povedané, je tu velkd miera refinencovania iverov a pri refinancovani Gverov prichadza
Castokrat aj k navyseniu samotného Gveru, aj k prediZeniu jeho splatnosti. A toto je velmi
dolezita vec, lebo tato téma nam suvisi aj potom s tym, ¢o uz bolo povedané, Ze mnozstvo
uverov ndm dnes uz ich splatnost’ kon¢i v obdobi, ked’ jeden alebo obaja spoludlZnici budii mat’
dochodkovy vek. Takze za poslednych dva a pol roka, ak sa na to pozrieme, vd’aka tomuto
refinancovaniu s navysSenim sa da povedat, ze za tieto dva a pol roka klienti, ktori mali Gver,
tak im neklesla hodnota tveru. Predstavte si to tak, ze Cast’ tych I'udi splaca svoje uvery, ale
d’alSia cast’ si ich navySuje pri refinancovani a tym padom sa vlastne deje to, Ze ten dlh ako
keby sa, akoby nam z neho neubudalo a tito dlZnici defacto akokeby si o dva a pol roka predizili
tu splatnost’ uveru, lebo o to, €o si navysili, o to to budi musiet’ dlhSie splacat’. Tak isto sa nam
zvysila, nazveme to penetracia alebo podiel tiverov zadiZzenych domécnosti, ¢ize Soraz viac
domacnosti uz ma svoje tivery a ta zadlzenost’ neni iba, da sa povedat’, ze objemova, Ze par by
malo velky tver, ale je uZ aj §irSia, ¢iZze via¢Sina domacnosti tento tver ma. Vel'mi tizko to suvisi
s trhom byvania, ako uzZ bolo povedané, tento trh sa stava coraz dolezitejSim pre banky. Ak si
pozriete komunikaciu ratingovych agentir, Medzinarodného menového fondu alebo Europske;
centralnej banky, toto nie je nejaky slovensky fenomén, ceny byvania rastll v mnozstve krajin,
vo vicsine eurdpskych krajin a stava sa to Coraz citlivejSou témou. Mozno prave preto, Ze je to
téma alebo trh, ktory je extrémne prepojeny na obdobie nizkych urokovych sadzieb. Zo
skusenosti vieme, ze nizke urokové sadzby dokazu dlhodobo zivit’ rast na tomto trhu a vieme,
ze ten trh vie zareagovat’ na akukol'vek zmenu V urokovych sadzbach. Spotrebitel'ské uvery
boli spomenutg, je tam viacero faktorov, preco bol tento pokles, samozrejme tym typickym je

pokles zaujmu, pokles dopytu, pokles spotreby, videli sme to v - da sa povedat’, vo vsetkych



eurdpskych krajinach poklesli spotrebitel’ské tvery v tomto obdobi, u nas Specificky to stvisi
aJ s tym refinancovanim S navySenim, pretoze mnozstvo spotrebitel'skych tverov sa ako keby
konsoliduje do Giveru na byvane, ¢ize ak si dlznik chce refinancovat’ svoj Giver na byvanie, stava
sa vel'akrat, Ze zoberie aj spotrebitel'sky uver, pred¢asne ho vyplati a navysi si tym tver na
byvanie. T4 najt’azSia a najcitlivejsia otazka, ktoru sme si kladli v minulom roku, bol prechod
domacnosti a podnikov z toho rezimu, ktory ich ako keby chranil, to znamena - rezimu odkladu
splatok vyplyvajiceho z odkladu lex korony do obdobia, kedy tieto odklady budu expirovat
a budeme konfrontovani s otazkou, ze ¢i domacnosti a podniky dokazu sa vratit do
Standardného rezimu. Tak ako bolo povedané, uz pocas toho obdobia sme robili prieskumy
medzi domacnost’ami a ukazuje sa, Ze tie prieskumy boli relativne presné, pretoze tuna uz
mame prvé Cisla, ktoré hovoria o tom, ze iba 0,6 % domacnosti po skonceni odkladu ostalo
Vv nejakych omeskaniach splatok. Pre podniky treba zratat’ ¢islo 0,3 — to st tie omeskané platby
a 0,2, ktoré uz su zlyhané, ¢ize mame tam eSte mensi podiel, mame tam 0,5. Toto sit mimoriadne
dobré ¢isla, znamena to, ze podniky a domacnosti — mézem povedat’, ze tieto odklady splatok
im vyrazne pomohli, pretoze dnes sa vracaji do normalneho rezimu. Neznamena to, Ze tento
problém je vyrieSeny, ale pre tuto situdciu, pre tito chvil'u, pre tieto tdaje, ktoré mame, je to
dovod na optimizmus. Teraz prichadza ten zdvihnuty prst, pretoze tieto prvé Styri slajdy, ktoré
som prezentoval, to boli otazky, ktoré boli plné neistoty v minulom roku a dnes sa ukazuje, Ze
su optimistickejSie, ale zdroven kazdy optimizmus znamena vo finanénom svete aj narast rizika,
nérast istych nerovnovéh a vidime to globalne, ceny finan¢nych aktiv - akcii, dlhopisov rasti
po celom svete a tak isto aj ceny byvania, ako som spomenul, vo vécsine eurdpskych krajin
a zaroven vidime tu rast dopytu po réznych nie Uplne Standardnych typoch investicii, ¢i su to
uz rozne $pecializované akvizi¢né fondy alebo rézne kryptomeny, digitalne aktiva, no a bez
toho Ze by sme hodnotili, i tieto investicie st dobré alebo zlé, treba povedat’, Ze ta situdcia ked’
sa investori postvaju do menej typickych investicii vZdy znamena, Ze je to vySsi apetit po
riziku. Videli sme to v roku 2007, ked’” boli popularne hedzové fondy, sekuritizované aktiva
a podobné investicie. Globalne nam rastie apetit po riziku, no avramci Slovenska treba
povedat’ to, ze napriek tomu Ze v sektore domécnosti a podnikov st tie ¢isla nizke, myslim ¢isla
tyka dlznikov, ktori po odklade splatok zostali v omeskani, je tam nie zanedbatel'né percento
tych domécnosti, ktori sice splacaju, ale ich prijem materidlne poklesol. To znamena, ze dokazu
splacat’ s istymi problémami, moznoze maji financné aktiva, mozno maju Uspory, mozno to
vedia vyrieSit' v ramci rodiny, ale plati to, ze to riziko tam stéle je — v tych portfolidch — a neda
sa povedat, ze by bolo hotové. Ako bolo spomenuté, komeréné nehnutel'nosti - toto je téma,

0 ktorej budem eSte urcite pocut’, nie je to Vec, ktora sa prejavuje zo diia na den, st tam dlhsie



zmluvy, vidime niektoré doc¢asné vplyvy, niektoré Strukturalne, uvidime, kol’ko l'udi ostane na
home officeoch, kol'’ko kancelarii v Bratislave bude potrebnych, to su veci, o ktorych budeme
eSte urcite rozpravat. NO a na zaver je tu ten pohl'ad na slovensky retailovy trh, kde vidime
prave ti tému, o ktorej urcite eSte budeme rozpravat’ a to je téma predlZovania splatnosti iverov
a akoby ukoncovania predpokladanej splatnosti v Case, ked’ dlznici uz budit mat’ déchodkovy
vek. Rad by som povedal, Ze samotné splacanie uveru v dochodkovom veku nemusi byt
problém, problém je skor to, Ze vidime rastuci podiel tych domdacnosti, ktoré nielenze buda
obaja dlznici v dochodkovom veku, ale budt vo vy$som déchodkovom veku a dnes je podiel
splatky na ich prijme uz aj tak vysoky. Takze toto je vec, s ktorou zatial’ Slovensko nema
skusenost’, a preto o tejto téme budeme d’alej rozpravat. Na zaver rad by som zdoraznil, ze
Néarodna banka je pripravena d’alej aktivne pracovat’ s nastrojmi makroprudencialnej politiky,
je tu spomenuty proticyklicky kapitdlovy vankus, ktory je prave takou tlmiacou rezervou na
situaciu, ze by tie problémy, o ktorych som hovoril, Ze ostali v portfoliach bank, su tam stale
zranitelné doméacnosti, zranitelné podniky, keby sa toto ukdzalo ako riziko, vieme tento
kapitalovy vankus§ okamzite pouzit. Na druhej strane, ta otazka je komplexna, mozno ste Si
vimli, ze Ceska narodna banka nedavno zvysila proticyklicky kapitdlovy vankas. Sme presne
V tom obdobi, kedy diifame, Ze sa ukoncuje riziko, ale vzdy ked’ sa ukoncuje riziko, méze nastat’
situacia, Ze narastaju nové nerovnovahy, takze budeme o tomto vel'mi komunikovat. Dovol'te
mi, aby som presiel k samotnému zhrnutiu, tak, ako sme povedali, ten dopad bol miernejsi ako
sme c¢akali, neistota a otvorené otazky sa ndm - postupne sa ndm to vyjasiiuje, postupne tie
otazky - mame uz aj odpovede, ale zaroven tu zostava ten zdvihnuty prst nad rizikami, ktoré sa
nam opat’ zacinaji kumulovat’ predovSetkym v sektore domacnosti a spojené s trhom byvania.

Takze d’akujem pekne.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, otazky? TA3, nech sa paci.

Andrej Horvath, redaktor TA3

Dobry de, ¢o sa tyka rastu cien nehnutelnosti vy uvadzate medziro¢ne 15,5 %, Statisticky urad
véera vydal Cisla, kde to medziro¢ne je 2 %, pricom posledny kvartal bol dokonca zaporny,
takze ten rozdiel 15,5 % a 2 % Statisticky trad vysvetl'uje tym, Ze pouzivate ini metodiku,
vychadzate z inzertnych cien, ktoré sa ponukajt, pricom Statisticky urad vychadza z kone¢nych
cisiel za kol'ko sa nehnutel'nost’ predala. Takze vy tiez takto vysvetlujete ten obrovsky rozdiel

15,5 % a 2 %?



Stefan Richtarik, vediici oddelenia finan¢nej stability a analyz NBS

Ja by som zareagoval na tuto otazku, samozrejme rozdiely su metodické a pracujeme s tymi
istymi vstupnymi datami, rozdiel je to, ze ¢i pracujeme s cenami ponukovymi alebo s cenami
transakénymi a zarovein by som rad upozornil, ze ten 15,5-percentny narast cien, ktory
komunikovala Narodna banka, bol do vel'kej miery sposobeny cenami domov. Takze to nie st

iba byty a toto je vlastne to, ¢o spdsobuje vel’ku Cast’ rozdielu.

Andrej Horvath, redaktor TA3

No, Statisticky tam mate zahrnuté domy.

Stefan Richtirik, vediici oddelenia finanénej stability a analyz NBS
Dobre, v tom pripade — tak, ako som povedal, treba sa pozriet’ na rozdiel medzi transakénymi

a ponukovymi cenami.

Andrej Horvath, redaktor TA3
Dobre, d’akujem, potom eSte mam otazku Co sa tyka tej kapitalizacie firiem, podnikov, je tam
asi predpokladam velka rozdielnost’ podla sektorov napriklad turizmu a reStauracii - viete

prosim vas, aj toto nejako okomentovat’?

Stefan Richtarik, vedici oddelenia finanénej stability a analyz NBS

Mame k tomuto aj grafy v sprave o finan¢nej stabilite, takze ti odpoved’ by som nechal v tej
rovine, Ze mate pravdu, st tam rozdiely medzi r6znymi sektormi, ale aj v ramci sektorov st
rozdiely medzi podnikmi, takZe myslim, Ze toto je zaujimavy detail, ktory sa da docitat’ v nasej

sprave.

Andrej Horvath, redaktor TA3

Posledna otazka — v navySenom rozpocte je 500 mil. eur na garancie na uvery, ako to vnimate,
¢i teda to nejako moze pomdct’ podnikom a potom, €o sa tyka toho percenta kol’ko $tat musel
pomoct’ v ramci tych garancii, to sa ukaze v nejakom ¢asovom horizonte alebo ako sa bude
moct vidiet, kde vlastne tie firmy zlyhali a §tat pristapil k tym garanciam?

v rw

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS



Ku garanciam ba som chcel povedat’ tol’ko, Ze ten efekt sme videli hlavne minuly rok - v 2. a 3.
Stvrtroku, tam boli najvacsie narasty, ked’ sa tie garancie spustili, ¢ize vtedy aj naozaj pomobhli,
a ak si pamétam dobre to ¢islo, dneska sme niekde okolo 800 mil. Takze, ak méame v rozpocte
eSte d’alSich 500 a trva mimoriadna situdcia, tak je mozné tieto Statne garancie poskytovat’ a ony
este d’alej trvaji. Cize je predpoklad, Ze budu firmy, ktoré si do¢iahnu na tato §tatnu garanciu
este v tomto roku, my Vv nasej sprave konstatujeme, ze Statne garancie prispeli prave k tomu
zastabilizovaniu tych firiem, ktoré maju nadej na prezitie. Samozrejme tie garancie nie st pre
vSetkych, to sme tam zdoraznovali, neZelali by sme si nejaki zombiefikaciu, ako sa o tom
hovori v celej Europe, ale boli to firmy, ktoré st Zivotaschopné, dostali sa do prechodnych
potiazi alebo sa hybu na hrane, ¢ize tieto firmy si dociahli na garancie. Bola tam vel'mi pestra
paleta tych garancii, bola tam mala schéma, vel’kd schéma, boli tam ro6zni sprostredkovatelia
a Vv ramci malej schémy ocenujeme prave to, ze tam boli malé a stredné podniky, ktoré by si
nedo¢iahli zrejme na iné financovanie a tieto §tatne garancie im pomohli. Zial’, ako ste povedali
uz predtym, v tej vasej predchadzajucej otazke, mame tu aj sektory, ktoré su vyznamnejsie
zasiahnuté krizou a ktoré uprimne nemaju ani dobry prospekt a vyhl'ad do buduicnosti, st to
najmé tie firmy, ktoré stvisia s cestovnym ruchom, takze tu iste tie problémy pretrvavaju
anaozaj bude zavisiet od toho ako budu Specificky tieto peniaze potom zamerané do

podnikového sektoru, ale myslime si, ze to ma vyznam.

Marek Gudiak, redaktor TV Markiza
Ja by som sa chcel opytat’ - &o sa tyka tych dlznikov, ktori si predizili vlastne to splacanie
uverov az do dochodkového veku, ¢i v tej analyze mate aj konkrétne ¢isla popripade. Chcem

sa opytat’ ako sa da takato situacia riesit, Co by ste tym 'ud’'om poradili vlastne.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Vidime ¢isla ako nam to narastlo, uz ste videli ¢islo ako dochddza k nejakej vysSej penetracii
a ten problém vidime hlavne v tom, ked’ si refinancujii tver dlznici a ked’ze im nevychadza
mesacna splatka, tak si ho ¢asovo predlzuju na 25 az 30 rokov a dnes, v sucasnej dobe mame
kazdy druhy tGver na byvanie, ktory je poskytnuty taky, Ze jeden z tychto spoludlZznikov bude
mat’ dochodkovy vek a dokonca kazdy treti tiver, CiZe tretina uverov, je taky, ze obidvaja buda
mat’ dochodkovy vek, ked’ budii musiet’ dosplacat’ iver, samozrejme pri nizsich prijmoch. My
sme tento problém indikovali uz pred vypuknutim pandémie, potom sa mozno trosicku dostal

do uzadia a teraz, ked’ sme sa na to pozreli spitne, tak vidime naozaj, ze ten problém nam

narastd a existujil samozrejme isté nastroje a existuju isté moznosti aj pri vyuzivani istych



makroprudencialnych nastrojov ako tato situaciu troSku ovplyviiovat. Samozrejme, ze stvisi
to jednak s nastrojmi, ktor¢ mézeme uplatnovat’, ale chcel by som povedat, ze aj s istou
osvetou, naozaj Cerpanie alebo nacerpanie tiveru na byvanie zo strany domécnosti je zasadné
rozhodnutie na cely Zivot. Toto bremeno si tito 'udia nesu so sebou a ked’ sa rozhoduju
v mladosti, tak to vidia z inej perspektivy ako ked’ st potom starsi o 20 rokov a ich prijem moze
poklesnut’, nemusi vzdy len narast’ alebo sa mézu dostavit’ rozne zdravotné potiaze. Takym
moznym dolezitym momentom je aj to, ze sucast'ou tej osvety by malo byt aj propagovanie
moznosti pred¢asne splatit’ cast’ tiveru. Kazdy klient méze 20 % rocne predcasne splatit’,
dokonca pri vyro¢i moze splatit’ bez poplatku celti hypotéku atd’. Cize, mali by klienti mysliet
aj na tieto moznosti, nie vzdy nacerpat’ maximum a minat’ peniaze, ale prihliadat’ aj na moznost’

pred¢asného splatenia. Neviem, ak ma Stefan chce$ doplnit’.

Stefan Richtirik, vedici oddelenia finanénej podpory a analyz NBS

Ja len kratucko doplnim, ze odpoved’ na vasu otazku — ano, v sprave 0 financnej stabilite st
detailnejsie informacie, je tam prave ten graf, ktory zobrazuje kol'’ko percent domacnosti — tam
kde obidvaja dlZnici konc¢ia v tom déchodkovom veku, ale hlavne aj to, Ze aky je podiel splatky
na prijme, lebo ak by ten dlznik mal déchodkovy vek plus jeden rok a ta splatka by bola vel'mi
nizka, je to uplne ina situacia ako ked’ obaja dlznici kon¢ia dochodkovy vek plus sedem rokov
a splatka je polovica prijmu. Takze tieto ¢isla najdete. Ja len poviem, ze my tam vel'mi otvorene
komunikujeme o tom, Ze tu st aj isté zdravotné rizika, na Slovensku vek dozitia v zdravi nepatri
medzi vel'mi dobré ¢isla v ramci Eurdpy a banky velakrat hovoria, ze ti klienti uz v tomto veku
maju uspory, maju uz aj nejaké d’alSie nehnutel'nosti a ze to riziko je nizke. Samozrejme, je to
citlivd téma, a predovSetkym - a to by som rad zddraznil - nemame skasenost’ na Slovensku
stymto fenoménom. TakZe preto k tomu pristupujeme velmi opatrne aradi by sme to

komunikovali ako jedno z tych rizik, ktoré budeme analyzovat'.

Vladimir Amrich, redaktor RTVS
Nadviazal by som na tito tému, uvazujete moznoze potom 0 sprisneni limitov na splatky

a podobne, lebo vieme, ze v inych krajinach je to nastavené prisnejsie, ¢i je nieco takéto v hre.

Stefan Richtarik, vediici oddelenia finan¢nej podpory a analyz NBS
Ak budeme spolu citat’ spravu o financnej stabilite, tak v tejto Casti urcite neprehliadnete
odstavec, ktory hovori o tom, Ze isté legislativne riesenia st tu pripustné, da sa celkom otvorene

hovorit’ 0 tom, Ze viaceré europske Krajiny urobili — nepovedal by som, Ze sprisnenie nejakého



ukazovatela — ale upravili akym spdsobom sa ma zapocitavat’ dochodkovy vek, existujui na to

priklady, takze budeme sa 0 tom rozpravat'.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS
Taka psychologickd vec, malokto si dnes uvedomuje, ze v zdpadnych krajindch sa dedia
nehnutel'nosti s dlhom. To tu vobec nepozname na Slovensku, ale to je tieZ jeden z moznych

negativnych dosledkov tohto javu, 0 ktorom hovorime.

Vladimir Amrich, redaktor RTVS

Este by som vratil aj moznoze k tym garantovanym tverom, ak si dobre spominam, v tej
novembrovej sprave bolo, Ze zlyhalo z tych Staitom garantovanych tverov asi 0,7 mil. - 700 tis..
Korko je to aktualne, lebo to potom tak celkom nekoresponduje s tou polmiliardovou rezervou

na krytie?

Stefan Richtarik, vediici oddelenia finanénej podpory a analyz NBS

Mozno by som rozdelil ti otdzku na dve Casti, ak sa pozrieme na ten graf, ktory tam je teraz na
lavej strane, tak vidime, ze ten dopyt po garancidch sa znizuje, to znamena, Ze menej sa erpaju
garancie prave na strane dopytu. Je to dolezité na to upozornit’, ze to pokracovalo aj v aprili,
CiZe to predzasobenie likviditou, ¢o podniky urobili v tom ¢ase neistoty, sa teraz ukazuje ako
dostato¢né a uz d’alSie garancie sa Cerpaju ovela pomalSie, ostali v podstate koncentrované
Vv tom sektore malych a strednych podnikov. Nemam tu pri sebe konkrétne ¢islo kol'ko je tych
garancii alebo tych garantovanych uverov zlyhanych, vieme to vSetko najst v sprave

0 finan¢nej stabilite, ale tie ¢isla nestapali.

Vladimir Amrich, redaktor RTVS

Otazka moZnoZe na kapitadlovll primeranost — Bankovd rada minuly tyzden pristapila
k sprisneniu alebo teda k zvySeniu toho rizikového vankusa pre systémovo dolezité banky
pricom, ak tomu spravne rozumiem, tak ta najvacsia je dokonca na 2 %, co je maximum? Takze,
keby ste moznoze toto vysvetlili - na jednej strane teda hovorite, Ze kapitalova primeranost’,
vybavenost’ je OK, na druhej strane zjavne tam implicitne z toho vyplyva, Ze vidite nejaké rizika
- tak Co su tie rizika?

v rw

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS



Ano, spravne ste si viimli, Ze sme prijali takéto rozhodnutie, ale bolo vyloZene formalne toto
rozhodnutie, nedoslo k Ziadnej vecnej zmene, k ziadnej vyznamnej vecnej zmene, pretoze tento
vanka$ maju predpisany nase banky uz niekol’ko rokov. Bol ten vankus len zlozitej$i, pretoze
bol zlozeny z dvoch vankuSov. Po istej legislativnej zmene, ktora sa urobila na eurdpskej
urovni, je to uz len jeden vankus pre systém - lokalne systémovo vyznamné banky a mate
pravdu v tom, ze ten strop je 2 % a tento vankas ma len jedna banka a ostatné banky maju ten
vankus$ o nie¢o nizsi a je tam aj jedna banka, ktora ma tento vankus len na urovni 0,25 %. Ale
musim povedat, Ze nie je to ziadna novinka a ze keby sme si porovnali minuly rok a tento rok,
tak len u jednej banky doslo k zniZeniu o 0,25 %, ¢ize ten vankus vlastne aj ked” bol v inej

Struktare, je zachovany.

Vladimir Amrich, redaktor RTVS

ESte mozZnoze, ak dovolite, otdzka na rizika Co sa tyka expozicie voci verejnému dlhu, vidime
teda obrovskl exploziu dlhu v priebehu minulého roka, tohto roka, predpokladam aj d’alsich
rokov - ako st na tom slovenské banky ¢o sa tohto tyka, ked’ si teda spomenieme t0 situaciu

spred desiatich rokov, tak ...(preruseny zaznam, pozn. prep.)...

Stefan Richtarik, vedici oddelenia finanénej podpory a analyz NBS

No, to je vel'mi dolezita otazka prave v nadvéznosti na takého krizové obdobia. V roku 2008 —
sme to videli — to bol typicky priklad ked’ zacala ta kriza, tak pocas 2008, hlavne 2009 nam
rastlo vystavenie bank voci §tatnemu dlhu, $tat sa zadlzoval a banky vo va¢sej miere nakupovali
Statne dlhopisy. O tejto téme sme aj komunikovali a bola vyrazne sucastou sprav o financnej
stabilite. Potom boli tie udalosti okolo Grécka a postupne sa vystavenie voci Staitnemu dlhu
znizovalo v bankach. Dnes pokracuje ten trend znizovania, sme niekde pod 9 — 8% celkovych
aktiv, to znamena, ze napriek tomu, Ze §taty sa zadlzuju, tak tento dlh neostava v bankovom

sektore, minimalne na Slovensku to plati.

Vladimir Amrich, redaktor RTVS

A ¢o ostatné sektory?

Stefan Richtarik, vediici oddelenia finan¢nej podpory a analyz NBS
Mé6zem povedat’, ze ani dochodkové fondy, ani sektor poistovni nenakupoval vyraznou mierou
tieto dlhopisy. Keby sme ich hladali, asi by bolo dobre si to spojit’ s kvantitativnym

uvol'novanim centralnej banky, pretoze to je vel'ky ndkupca tychto typov nastrojov.



Vladimir Amrich, redaktor RTVS
Bankovy odvod ata miliarda, ktora z neho bola vyzbierana, teda vyzera to, Ze tie napady
z memoranda sa nie celkom realizuja, jednym z nich aj bolo, ze ¢ast’ tych penazi sa presunie do

nejakych tych rezerv alebo teda nejakych bezpeénostnych nastrojov - toto sa udialo?

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS
No, Narodna banka nie je ucastnikom tohto memoranda, ¢ize my v tejto chvili Gplné detaily

nepozname, ale predpokladame, ze memorandum sa realizuje, ale detaily vam neviem povedat’.

Michal Rybansky, redaktor TV JOJ

Dobry def, ja by som sa chcel spytat’ - pocet zadlzenych domacnosti kazdoro¢ne na Slovensku
rastie, ceny nehnutelnosti stipaji, je to zrejme spdsobené aj tymi nizkymi urokovymi
sadzbami. Nechysta Narodna banka nejaké d’alSie sprisnenia podmienok pre Ziadatel'ov 0 iver

na byvanie? Dakujem.

Stefan Richtirik, vedici oddelenia finanénej podpory a analyz NBS

Nie, mo6zem povedat’, ze v tejto chvili nie je ni¢ na stole. Ale samozrejme tak ako sme to vzdy
robili, vzdy ked’ priSlo nejaké sprisnenie dlhu, sme predtym komunikovali toto riziko, takze
urcite, keby sa chystalo nejaké sprisnenie, viete ho ¢itat’ v sprave 0 finan¢nej stabilite najprv

pomenované ako riziko.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Ja mozno doplnim, Ze ked” doslo k pandemicke;j krize, tak bola na stole otazka a pomerne isty
tlak, Ze ¢1 Narodna banka nezmierni tieto kritéria. Naozaj sme o tom viedli aj vnatorna diskusiu,
ale okrem proticyklického kapitalového vankusa, kde sme naozaj videli nejaké fundamenty na
to, aby sme ho znizili, sme najma vo vzt'ahu k dlZnikom neprijali Ziadne opatrenia, pretoZe sme
sa domnievali, Ze to zvolnenie kritérii nie je potrebné. A vlastne tato situdcia nam dneska dala
za pravdu, Ze sme sa rozhodli spravne, a preto nechceme Sibrinkovat’ s tymito opatreniami —
raz ich davat’ dole, raz hore — ale chceme uvazlivo najskor monitorovat’ situaciu a len v pripade
nevyhnutnosti zasiahnut’, robit’ nejaké opatrenia, pretoze uvedomujeme si, Ze je to akési
ovplyvilovanie trhu a ten trh by sme mali ovplyviovat’ len vtedy, ked’ tie anomalie dosiahnu

nejakll vyznamnej$iu nerovnovahu.



Luboslav Kacalka, redaktor Hospodarske noviny

Dobry den, ja by som sa najskor opytal k tym firemnym podnikovym uverom, vy ste hovorili
0 tom, Ze ta miera tych garantovanych uverov je relativne mald, na druhej strane asi vdcSina
podnikovych tverov je nejakym sposobom zabezpecena, ¢i st to uz — neviem - investicie, ktoré
proste su kryté takto, ¢ize ako mozno hodnotite a ¢i ste sa pozerali na kvalitu zabezpecenia
klasickych podnikovych uverov a ¢i prave tam nedochadza mozno k nejakému poklesu cien

kolateralov alebo tak.

Stefan Richtarik, vediici oddelenia finanénej podpory a analyz NBS

Myslim si, Ze tato téma bude vel'mi uzko suvisiet’ prave s debatou o sektore komerénych
nehnutelnosti, kde je typickym nastrojom na zabezpecenie prave ta nehnutelnost’. V inych
sektoroch je to rézne, pouzivaju sa rozne nastroje a myslim, Zze sme vel'mi jasne povedali, ze
tento sektor je relativne citlivy, je cyklicky a bez toho, ze by sme videli nejaké zmeny medzi
mesiacmi a kvartalmi, myslim, ze tato otazka s nami bude este - prave kvoli tomu ¢o hovorite

- bude s nami este nejaky Cas zotrvavat’.

Luboslav Kacdalka, redaktor Hospodarske noviny

Potom by som sa opytal eSte na domacnosti, tam ste hovorili 0 predlzovani splatnosti hypoték
smerom k dochodkového veku. Jedna vec je samozrejme to, Ze ti 'udia budi mat’ na déchodku
relativne niZSie prijmy v porovnani so sucasnost’ou, na druhej strane predsa len ta inflacia trosku
nepomdze? Lebo ak ma niekto dnes — vymyslim si — 25 rokov, berie si hypotéku, tak ano, ten
dochodok bude sice nizsi, ale moze sa stat’, Ze prave ta inflacia mu pomoze k tomu, ze naozaj
ta splatka hypotéky bude zanedbatelna. Ci aj toto je nejaky faktor, ktory beriete do tivahy alebo

do akej miery.

Stefan Richtarik, vediici oddelenia finanénej podpory a analyz NBS

Mozno prave kvoli tomu, ¢o spominate, tak tuto tému zatial komunikujeme ako tému
analytickq, ako tému rizika, ktoré sa skima z viacerych pohl'adov. To, ¢o hovorite, je urcité fér,
samozrejme narastie tomu dlZnikovi moZno Ze aj cena toho kolateralu, tej nehnutel’'nosti, mozno
mu narasti uspory, mozno vdaka tomu dlhému obdobiu splacania bude schopny pocas toho
obdobia odkladat’ niekde na ucet d’alSiu financnu rezervu. Tieto vSetky veci treba zobrat’ do

uvahy, zatial’ je to v §tadiu rizika, ktoré bolo pomenované a ktoré treba blizsie skimat.

Luboslav Kacalka, redaktor Hospodarske noviny



Dakujem a posledna otdzka — t4 sa tyka realitnej bubliny. Este mesiac dozadu, ked’ ste davali
ceny nehnutel'nosti, myslim Ze to nebol vas odbor, ale prave ten vypocet naznacoval ako keby
ta cena nehnutel'nosti aj kvoli tej cene domov sa uz ako keby blizila po ti hranicu bubliny, ¢ize

do akej miery je téma realitnej bubliny na Slovensku aktualna?

Stefan Richtirik, vedici oddelenia finanénej podpory a analyz NBS

Skusim tak vSeobecne povedat’, Ze ta téma realitnej bubliny je — je to vel'mi obl'ibena a silna
téma nielen medzi médiami na Slovensku, ale aj médiami v zahrani¢i, mame o tom debaty
S Medzinarodnym menovym fondom, s Europskou centralnou bankou. Zdéa sa, Zze ten trh
byvania a prave ta téma tej rovnovaznej ceny, ze kde sa asi nachadza, je absolutne klicova
otazka. To ¢o my dnes vieme zodpovedne povedat’, samozrejme, Ze neviem, i je alebo nie je
bublina na trhu nehnutelnosti, ale viem povedat, Ze to vel'mi, velmi ovplyviiuju Grokové
sadzby a vieme povedat, Ze podmienkou d’alSicho vyvoja cien nehnutel'nosti do velkej miery

bude aj vyvoj urokovych sadzieb.

Andrej Horvath, redaktor TA3
Dobre, este jednu otazku mam - ¢i aktualne sa diskutuje o tprave legislativnych podmienok pre

umoznenie reverznych hypotekarnych averov.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS
V minulosti sa tdito moznost’ preskumala, ale d’alej sa nerozvinula a v tejto chvili neviem o tom,
7e by bola na stole takato téma, ale ministerstvo financii je gestorom prislusnych zakonov, Cize

oni by vam to vedeli povedat’ presnejSie, s nami takato tému nekonzultuji v sucasnej dobe.

Andrej Horvath, redaktor TA3

Dakujem.

Peter Majer, hovorca NBS

Mame esSte nejaké otazky? Ak nie, tak d’akujeme, Ze ste prisli. Pekny den.



