Tlacova konferencia Narodnej banky Slovenska

dna 30. 3. 2022

Peter Majer, hovorca NBS
...(preruseny zaznam, pozn. prep.)... na jarnej tlaCovej konferencii. Informacie, tdaje
a stvislosti predstavi guvernér, Peter Kazimir, a viceguvernér, udovit Odor. Teraz poprosim

pana guvernéra o uvodné slovo.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Dakujem velmi pekne, prajem vam vsetkym prijemny dobry def a zaroven vas samozrejme
vSetkych vitam na pode Narodnej banky Slovenska. Asi vas neprekvapim, ak za¢nem
s informaciou, ze dobré spravy sa uz davno, davno minuli. To, v ¢om zijeme uz treti rok je také
jedno prognostické peklo, pretoze mame za sebou dva roky niekolkych covidovych vin, Zili
sme na husenkovej drdhe, do toho priSiel vazny vojensky konflikt v bezprostrednej blizkosti
slovenskych hranic. To vSetko samozrejme je spojené s obrovskou neistotou. Myslim si, ze na
Slovensku, ani v Eurdpe, ani vo svete neexistuji prognostici, analytici, ktori by za svoj zivot
zazili podobné skusenosti a vedeli by Cerpat’ z nejakého Casového radu udajov, napriklad.
TakZe opat vas asi neprekvapim, ak poviem, ze v tejto situacii neprichadzame pri nasej
predikcii s konkrétnymi pevnymi ¢islami, ale budeme pracovat’ s niekol’kymi scenarmi, ktoré
vam dnes uplne detailne predstavime. Budeme pracovat stroma scenarmi dalSieho
ekonomického vyvoja. Ten prvy by som pomenoval vojnovy scenar, druhy dramaticky vojnovy
a tak isto uvadzame scenar bez vojny. Je to preto, aby sme si vSetci uvedomili, Ze ten pribeh by
aj bez vojnového konfliktu na Ukrajine mal v sebe isti dramu, pretoze mali sme tu uz isty tlak
na rast cien, ist¢é spomalenie ekonomického rastu, takZe preto uvadzame aj takyto scenar.
V tychto scendroch, ktoré o chvil'u predstavime, sa dozviete, Ze predpokladame, Ze priemerna
inflacia, index rastu cien na Slovensku v tomto roku sa bude pohybovat’ niekde okolo Grovni
8 %. V d’alsom roku 2023 predpokladame d’alsi rast inflacie a to podl'a toho, ktory scenar sa
naplni, niekde na troven 10 az 14 %. Samozrejme takyto narast cien v krajine bude znamenat’
aj v tomto aj v budiicom roku pokles realnych miezd. Este sa pristavim pri ekonomickom raste,
bohuzial’ nérast cien bude doprevadzany oslabenim ekonomického rastu. Predpokladdme, Ze
nasa ekonomika sa v najblizsich troch rokoch, tzn. rokov 2022, 2023, 2024 bude nickde hybat,
bude plavat’ niekde bude medzi 2 az 3 %. Ak by sme zazili ten hor$i dramaticky scenar, tak by
sa ekonomicky rast v budicom roku dokonca mohol aj zastavit. No a tu uz vlastne hovorime

0 ekonomickych skodach, pretoze vojny so sebou nesu nielen 'udské tragédie, ale aj obrovské



ekonomické skody. V tom naSom pripade odhadujeme, Ze nasledky vojny by Slovensko mohli
stat’ niekde v rozhrani medzi 4 az 7 % hrubého domaceho produktu, to znamena, ze niekde
medzi 4 az 7 mld. EUR. To znamena - toto st tieto spravy, s ktorymi som vas chcel oboznamit’

na uvod a teraz poprosim pana viceguvernéra, aby pokracoval v detailoch. Dakujem.

Ludovit Odor, viceguvernér NBS

Dobry den vsetkym, tak ja by som tak len detailnejSie popisal tie scendre, o ktorych v stcasnosti
uvazujeme. V zasade ako vidite od tej financnej krizy 2009 asi uz mame Stvrtl taku vec, ktora
by mala nastat’ raz za sto rokov, ale nejak sa to do nasich zivotov naakumulovalo do vel'mi
kratkeho obdobia a preto aj tie spravy, ktoré dnes prinaSame, nie su vel'mi pozitivne a uz ten
samotny vyvoj pred vojnou nebol uplne priaznivy. TakZze mozno by som zacal s tym, ako ten
konflikt alebo ako t4 agresia ovplyvni naSu ekonomiku. Samozrejme ten prvy kanal, ktory
kazdy uvazuje je obchod, kde sice na strane exportu nevidime také vel'ké priame vézby, ale
pochopitel'ne na strane dovozu je to vel'mi intenzivne a potom sa to pretavi do vySSich cien a tie
vy$§ie ceny niekto musi zaplatitt asamozrejme zcasti je to mozné kompenzovat
z kratkodobého hladiska mozno z niektorych naakumulovanych tspor, ktoré sme videli pocas
pandémie, ale dlhodobo miera uspor nemoze az tak vyrazne klesnut’, takze bude to citel'nd strata
aj pre spotrebu domdacnosti. To je na tej pravej strane a na tej 'avej strane vidime ako ten
zahrani¢ny dopyt nds ovplyvni, ale ako som spominal - tam nevidite nejaky vyrazny pad, lebo
zatial’ na tom kratkodobom horizonte tie naSe exporty do Ruska nemaju nejaky vel'mi silny
vyznam. Co sa tyka scenaru bez vojny, chceli sme vlastne poukazat’ na to, kde st asi tie naklady
tej agresie - tak preto sme pripravili aj scenar bez vojny, aby ste videli, Ze uz vlastne v takom
scenari sa uvazovalo s relativne vyraznym narastom cien plynu, ¢o mozete vidiet’ na tej pravej
strane, kde ta nasa predikcia na zéklade tych dat, ktoré sme mali vtedy z trhov, kde sa obchoduje
s tymito komoditami, tak t4 ¢iara je dost’ vyrazne niZSie oproti tomu, o skutocny svet vlastne
potom priniesol. Takze tak ¢i tak aj bez toho, bez vojny by sme boli s energiami vyrazne vyssie
a ta inflacia by narastla kvoli tomu o 1,6 - mozno v buducom roku az do 2,2 percentualneho
bodu v tom roku 2023 a v tomto roku 0 1,6. No ako sme nastavovali tie scenare - nie je to
jednoduché, lebo ta situdcia, ta neistota je naozaj obrovska, tak sme hl'adali najma tie kandly,
ktoré moézu byt vel'mi silné. Ako som spominal - tie priame vyvozy nie su az také dolezité, ale
minimalne treba spomenut’ aj to, Ze prave Rusko a Ukrajina vyvazaji do sveta mnohé aj
potraviny, aj zakladné kovy, ktoré potom potrebujeme na vyrovu réznych veci v priemysle,
takZe nielen tie energetické komodity a iné komodity mozu jednak chybat’ v tom vyrobnom

procese a samozrejme na druhej strane v zavislosti od tej vojny aj ich cena méze byt’ vyrazne



ina. Takze v tom mierno - miernejSom scenari sme ratali stat’ tym krat§im trvanim vojny a v tom
dramatickejSom scenari samozrejme s takou dlhSou eskalaciou problému, kde mozno aj chybali
aj nejaké suroviny energetické na nasom trhu. To, o je teraz eSte malo viditeI'né, ale do
buducnosti méze mat’ relativne signifikantny vplyv, to su fiskalne naklady nielen preto, lebo aj
vlada samozrejme kupuje naftu do aut alebo nejaké jedlo, ale aj kvoli tomu, Ze aj tie
mechanizmy v socialnej sieti, aj pri dochodkoch st nastavené tak, ze sa kompenzuje nérast cien
a ked’ ten ndrast cien vybehne v tychto rokoch, tak s odstupom casu sa to musi prejavit’ aj na
strane vydavkov vo verejnych financiach. Takisto tie vysSie ndklady vidime S humanitarnou
pomocou, vyssie naklady moézeme potom vidiet’ aj mozno s nejakymi dodatocnymi investiciami
¢i uz vo obrane alebo v inej infraStruktare. Takze pre verejné financie tiez agresia neznamena
ni¢ pozitivneho. Kde mozno je nieo pozitivne, samozrejme pri takejto situacii tazko vobec
hovorit’ o pozitivnych veciach, ale to, ¢o méze pomdct’ Slovensku, ktoré vyrazne starne, je ta
migracia - Keby sme vedeli zapojit’ na trh prace z tych migrantov va¢si pocet najmi v tych
profesiach, ktoré u nds jednak bud’ chybaji alebo teda také profesie, kde tie kvalifikacné
predpoklady su splnené na strane tych migrantov, ale k tomu sa este vratim o chvil'u pri d’al$ich
slajdoch. Takze samozrejme kazdy z nas si vie predstavit’ aj ovel'a CiernejSie scenare a svet je
naozaj komplikovany, ale ked’ sme sa na to pozreli z takého racionalneho hl'adiska, tak tieto
scenare sa nam zdali byt’ ako také, ktoré by dobre mohli vystihnut’ v optimalnom pripade ti
situdciu v najblizsich rokoch, difajme teda, Ze nebude potrebny este d’alsi kybel’ iernej farby,
ked” budeme mal'ovat’ scendre v letnej prognoze. Takze, ked’ sa pozerate na predpoklady
predikcie pri tych energetickych komoditach tak otazka je, Ze kde je ten strop, kde je ta hranica
vobec pre ceny ropy aj ceny plynu. Naozaj ten konflikt m6ze mat’ vel'mi intenzivny vplyv, aj
tie sank¢né opatrenia, ktoré ak sa zintenzivnia eSte viacej, tak nie je jednoduché predpovedat’
tieto ¢isla. K zahrani¢nému dopytu asi nepoviem viacej, ale na ¢o by som sa mozno sustredil
eSte, Ze Co to vlastne modze spdsobit’ vysSia infldcia v oblasti sikromnej spotreby
a spotrebitel'ského dopytu - tak moZzete vidiet, Ze v budiicom roku kedy by mali kulminovat’ aj
tie cenové narasty vzhl'adom na to, Ze u nas regulované ceny reaguju na ten vyvoj oneskorene,
ak tam neddjde k nejakym zmenam v tych regulacnych ramcoch, tak naozaj ¢akdme aj v tom
miernejSom scenari, aj Vtom dramatickom prepad sukromnej spotreby v budicom roku.
K ekonomickému rastu sa dostaneme este v tej poslednej tabul’ke a uz pdn guvernér spominal,
ze na tej kumulativnej baze cakame, Ze to moze mat’ naozaj vplyv 4 az 7 % HDP v zavislosti
od toho, ktory scenar bude realistickej$i alebo realita, kde bude vo¢i tym dvom scenarom. Ked’
sa pozrieme na inflaciu a najma na tie roky 2022 a 2023, tak tam jednoznacne vidime, Ze ta Cast’

inflacie, ktord je generovand naozaj vnitornymi procesmi, to je td modrd, je naozaj ta velmi



mala Cast’ a gro tej inflacie budu tvorit’ energetické komodity a potraviny, v zasade tie trhy,
ktoré st ovplyvnené velmi vyrazne aj vojnovou agresiou. Co sa tyka verejnych financii, verejné
financie - zatial’ sa zdalo, Ze v tom scenari bez vojny sme Cakali, ze Cisla buda lepSie nez
Vv skuto¢nosti, ale momentalne odhadujeme, ze v tych vojnovych scenaroch bude vel'mi t'azké
ist’ s deficitom nizsie ako 4 az 6 % HDP. To je posledna taka informac¢na tabul’ka, kde mozete
vidiet' tie naSe jednotlivé scenare aj voci zimnej predikcii, aj vo¢i tomu, ¢o momentalne
odhadujeme, ze taky utopisticky scenar bez vojny, ale hovorim - je to skor na porovnanie, aby
ste videli, Ze ¢o t4 vojna mdze sposobit’. Zatiall mozno z tej takej pozitivnejSej strany, ze
neocakavame prepad HDP, tzn., Ze neoCakavame, ze nebude rast na tom horizonte najblizSich
dvoch rokov, ale samozrejme oproti tomu scenaru bez vojny, ked’ tam vidite ¢isla 4,2 - 4,5 -
3,0 - oproti tomu vykon ekonomiky bude vyrazne zaostavat’. A pri tej inflacii - ako uz pan
guvernér spomenul - tam bez vojny sme ¢akali taki postupnii normalizéciu - 4,6 V buducom
roku, 1,6 v roku 2024 - teraz bohuzial’ sme to museli zmenit’ do blizkosti dvojcifernych hodnot,
takze to zaboli pochopitelne ekonomiku a takisto aj verejné financie. Co sa tyka zamestnanosti,
tam si myslime, ze mézu v tych urcitych scendroch nastat’ aj poklesy napriek tej moznej
migrécii, ale to bude suvisiet’ so znizenym dopytom zo strany obyvatel'stva a mozno so
znizenim exportu. TakZe zatial’ to prosim berte ako také indikativne scenare, naozaj nemame tu
schopnost’ vidiet' do buducnosti. Snazili sme sa do tych scendrov dat’” maximum moznych
informacii, ktoré mame k dispozicii, ale v tejto technologickej dobe a najméa vo vojnovych
¢asoch plati, Ze to, ¢o ste mali informaciu pred piatimi minutami, je uz vel'mi stara informacia,
a preto skor to berte ako nejaky mozny vejar, kde ta skutocnost’ sa moze hybat’ v najblizSom

obdobi. TakzZe tol’ko asi z mojej strany, d'akujem pekne.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem za prezentaciu, dodam, Ze vietky informacie aj grafy, ktoré ste prave videli, uz st na

naSej stranke, no a prva otdzku ma RTVS, nech sa paci.

redaktorka, RTVS
Mohli by ste, prosim vas, tak zhrnit' a zrekapitulovat’" ¢o v najblizSich tyzdinoch c¢aka
obyvatel'ov napriklad na pultoch obchodov pokial’ ide o zdrazovanie zakladnych potravin, tych

zékladnych komodit? To je prva otazka.

Ludovit Odor, viceguvernér NBS



Ono vSetky tieto progndzy sa menia vel'mi vyrazne skor na tom strednodobom horizonte, kedy
energetické komodity sa prejavia v regulovanych cenach, preto na tom kratkodobom horizonte
stale ¢akame inflaciu v blizkosti ako vidite na Grovni, ked tam vidite 2022 - tak v tom
miernejSom scenari je 7,6 a 7,8 v dramatickom, ¢o je vel'mi blizko toho, ¢o je si¢asna miera
inflacie, takze nepredpokladame v najblizsich tyzdiioch nejaké vyrazné zdrazovanie, skor je to
scenar, ktory sa bude nabal'ovat’ postupne, takze pri tych zdkladnych potravinach ne¢akame

nejaky skokovy narast v najblizSom obdobi.

redaktorka, RTVS
Aké nastroje ma vlada na zmiernenie dosahov tohto zdrazovania pokial’ ide o vplyv na

obyvatel'ov?

Peter KaZimir, guvernér NBS

Nastroje st samozrejme v rukach vlady v oblasti fiskalnej politiky, to znamena - to je otdzka
samozrejme - to nie je naSa agenda, ale mdzeme iba odporucat’ a podporit’ to, aby nasa vlada,
tak ako d’alSie vlady v Eurdpe sa sustredili na tie najohrozenejSie skupiny, tie st Uplne jasné
Vv kazdej spoloc¢nosti, to st rodiny s detmi, rodiny, kde je iba jeden rodic, st to star$i l'udia
samozrejme, takze to st ohrozené skupiny, ktoré samozrejme z hl'adiska ich spotrebného kosa
mozu byt viac ohrozené ako iné a to v pripade najma, ak hovorime o potravinach - pred chvil'ou
ste sa na pytali - narast cien potravin je priamo spojeny S narastom cien energii, napriklad cez
cenu hnojiv. Malokto si uvedomuje, Ze cena ropy a cena plynu priamo vstupuje v podstate aj
do koncovych cien hnojiv a potom je tu samozrejme spojeny nedostatok samotnych produktov,
ktory moze byt spojeny samozrejme aj S tym, ze kI'iCovi aktéri vojnového konfliktu patria
medzi kI'ai¢ovych exportérov niektorych druhov potravin, teda hlavne pSenice a d’alSich obilnin,
takZe to vSetko mdze znamenat a predznamenava d’alsi tlak na ceny zakladnych komodit

a potom aj samozrejme polotovarov a tovarov z nich vyrobenych.

redaktorka, RTVS

Skor ma tak zaujima, Ze ....

Peter Majer, hovorca NBS

Pardon, dame priestor agenture Bloomberg a potom sa eSte vratime, takZze Bloomberg.

Daniel Hornak, Agentiira Bloomberg



Pan guvernér, chcem sa vas spytat’ na nastavenie zakladnej urokovej sadzby ECB vzhl'adom na
ten vyvoj, ktory je v Eurdpe Vv eurozone, aky je vas nazor - ¢i ECB pristipi tento rok k zvySeniu
alebo by mala pristapit, resp. aky je vas nazor na ti intenzitu, ¢i niekol’kokrat by ta sadzba

vyhladovo mala byt zvy$ena. Dakujem pekne.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Neocakavate, dufam, 0do mna mesiace, v ktorych by sa to malo udiat, aj to bolo dobre asi -
spat’ vazne k veci. Urcite ti, ktori sleduji kroky Eurdpskej centralnej banky ale aj inych
centralnych bank po zemeguli, tak si urCite vSimli, ze na nasom poslednom stretnuti vo
Frankfurte sme urobili veI'mi zavazny krok, kde tymto krokom, ked’ sme v podstate ohlasili
mozné ukoncenie nakupov alebo ak chcete kvantitativneho easingu uz v lete, to znamena ovel’a
skor ako sme povodne predpokladali, tak to znamend, Ze si uvol'fiujeme ruky na to, aby sme
mohli potom v d’alsich mesiacoch a d’alSich Stvrtrokoch reagovat’ aj zvySenim zakladnych
sadzieb. Tu si treba uvedomit’ samozrejme riziko toho, comu hovorime fragmentacia na trhoch,
v danom pripade ta os tej fragmentacie nemusi byt severo-juznd ako sme na to boli zvyknuti
poslednych desat — pidtnast’ rokov, ale moze byt vychodno-zadpadnd vzhl'adom na prave
prebiehajici vojnovy konflikt aisté hrozby hlavne pre vychodnti ¢ast’ Eurdpskej Unie
a eurozony. Takze budeme musiet’ pracovat’ samozrejme aj na mechanizmoch, ktorymi budeme
moct adresovat’ tie rizikd fragmentacie, odliSného vyvoja v roznych krajinach eurozony, ale ak
sa ma pytate na ndrast sadzieb, tak si myslim, ze pokial neddjde k dramatickej eskaldcii
vojnového konfliktu, pokial’ sa z neho nestane globalny konflikt, tak si myslim, Ze k prvému
narastu uz by mohlo dojst’ v tomto roku, koncom tohto roku a sam by som si prial, aby sme sa
najneskor do roka dostali z negativneho pasma sadzieb. A samozrejme stale plati, stale bude
platit, ze budeme sa rozhodovat’ na zaklade informacii a dat, ktoré budeme mat’ v danom

okamihu ked” budeme o tychto veciach rozhodovat.

Daniel Hornak, Agentura Bloomberg

Dakujem, este jednu otazku, ak mdzem, vas nazor na efekt nastavenia menovej politiky na
slovenski ekonomiku, na vyvoj inflacie, o ste prezentovali. Vidime ako reaguje ceska
centralna banka, pol'skd, mad’arskd — ¢i si myslite, Ze to nastavenie menovej politiky ECB

nejakym sposobom neposkodzuje v tomto smere vyvoj slovenskej ekonomiky. Dakujem.

Peter KaZimir, guvernér NBS



Ak sa budete — niekde na naSich prezentaciach je dost’ mozné, ze mame tzv. R-star alebo
rovnovaznu urokovi mieru, tak ak by ste ju videli, tak si vSimnete, Ze bohuzial’ podstata
slovenskej ekonomiky so svojimi problémami je taka, ze t4 prirodzend tirokova miera je vel'mi
nizka, ma zaporné hodnoty, z tohto pohl'adu nam terajSie nastavenic uréite neSkodi. Pre
niektorych Kkritikov si dovolim iba upozornit, aby sa pozreli naozaj do okolitych krajin, my
samozrejme len — nemam v umysle komentovat’ rozhodnutia inych centralnych bank a ich
bankovych rad o sadzbach - ale proste v§imnite si, ze sadzby v tychto krajinach st ovela —
ovela vyssie a inflacia v tychto krajinach je bud’ taka ista alebo dokonca vysSia ako v nasej
krajine. Tym padom asi logicky vnimate, Ze rozhodnutie o sadzbach v danom momente nema
okamzity vplyv samozrejme na vysku inflacie v danom momente. Coho sa musime ale obavat,
a to uz vztahujem naspit k politike ECB, je prenos tychto vy$$ich urovni cien do tzv.
sekundarnych efektov hlavne cez mzdy. Lebo aj pri tom ako sme poukazovali na Slovensku, ak
naozaj - ak infla¢né tlaky budt niekde medzi 10 — 14 % v budtiicom roku, je podl'a mnia tplne
logické oCakavat’, ze zamestnavatelia, resp. kolektivne vyjednavanie na Slovensku, ale aj
v d’al$ich krajinach eurozony bude tlac¢it’ k rastu miezd a to samozrejme uz je proste jav, ktory
moze byt zaCiatkom nejakej Spirdly a vtedy musime konat’. Takze preto nase rozhodnutie aj
0 nastaveni zdkladnych sadzieb, ale aj rozhodnutie otom, Ze sa vratime k Standardnym

nastrojom menovej politiky, musi brat’ do tivahy aj tieto sekundarne efekty.

Marek Masura, Televizia TA3

Dobry deil prajem, ja by som sa chcel opytat’ na deficit - ten je podstatne niZ§i prognézovany
pre tento rok ako zatial’ vychadza z toho odhadu oficialneho ministerstva financii, tam je to
okolo 5 %, tak chcem sa vas opytat, ze preco vlastne ten deficit prognozujete v podstate nizsie
ako vlada, ked’Ze aj Ukrajinci svojim spdsobom budu vytvarat’ tlak na verejné financie vyssimi
davkami a moZzno aj v suvislosti s rozpoctovou radou, ked’Ze oni aj vcera tiez podobny odhad

zverejnili. Dakujem pekne.

Ludovit Odor, viceguvernér NBS

Tam my sme, ako vidite, boli relativne optimisticki, uz v tom scenari bez vojny a vac¢sinou to
teda suvisi s tym, ze ako oCakavame aj Cerpanie niektorych eurofondov a tam my sme o cosi
viace] konzervativni v tomto smere a neocakavame nejaké vel'mi rychle Cerpanie ani v tomto
roku. To, ¢o z pohl'adu verejnych financii méze byt ale inak - lebo samozrejme nase ¢isla beru
do tivahy len opatrenia, ktoré boli oznamené - ak bude potrebné, ¢i uz z obrannych dévodov, ¢i

uz z dovodov humanitarnej pomoci alebo nejakych d’alSich kompenzécii, tak pochopitel'ne ten



deficit moze byt’ vyssi. Tie nase ¢isla vychadzaju z tych skutoénosti, ktoré poznime a mozno

sme trosku konzervativnejsi v oblasti investicnej aktivity.

Peter Kazimir, guvernér NBS

A ja by som dodal, Ze nikto nevie viac o deficite ako ministerstvo financii. Dakujem.

Lukas Dzivy, redaktor, RadioZurnal
Dobry den, uvazuje sa o tom, resp. Rusko ziada od eurdpskych krajin aby pri plateni za plyn
alebo iné energie platili rubl'ami, pocitali ste aj s tym, ako by to mohlo zamavat’ s ekonomikou

Slovenska?

Peter KaZimir, guvernér NBS

Najprv si musime teda zobrat’ do ivahy, ¢o to znamena platenie rublami, lebo to je proste
vyslovend poziadavka, hrozba, mézeme to definovat’ roznym sposobom, ktora zatial’ nebola
ziadnym sposobom proste pravne formulovana, pokial’ viem, ide o legalne kontrakty medzi
krajinami a dodavatel'om, teda firmou, ktora zastupuje dodavatel’a. Takze, to je nejaky formalny
proces a samozrejme k tomu, ako sa dostat’ potom k rublom je d’alSia otazka. Je otazka, ¢i sa
vedia odberatelia dostat’ k rublom bez toho, aby porusili sankcie, napriklad. Takze to je
zélezitost’, ktord sa netyka iba financného sveta momentéalne, ale zapaja do seba rezorty
zahrani¢nych veci, je to stcast’ celkového pohybu alebo vzt'ahu ku konfliktu, ktory sa tu
vyskytuje. V naSich scenaroch tato zalezitost' priamo nie je premietnuta, ale samozrejme
pracovali sme so scendrmi roznych vypadkov dodavok plynu, pretoZe sme krajina, ktora hlavne
z hl'adiska pouzitia v domacnosti patri k naj - urCite si pamétate este zo §kol — Ze patrime ku
krajinam, kde je najvysSia miera plynofikacie, tzn. hlavne pouzitia plynu ako média na kurenie,
¢iZe to je jedna oblast’ a v d’alSom - proste sme krajina, ktord je vysoko intenzivna z hl'adiska
pouzitia plynu aj v oblasti priemyslu, takZe to st parametre, ktoré sme brali do Gvahy v pripade

d’alsieho ekonomického rozvoja.

Ludovit Odor, viceguvernér NBS

Ja len to som chcel, Ze ak by sme to mali jednoducho zhrnuat’, tak samotnd mena nerobi vel’ky
problém z pohl'adu ekonomiky, td mdze robit’ problém z pohl'adu toho, kde zohnat’, ako zohnat,
¢1 porusime sankcie, €1 nie, Ze ta samotnd mena ako platime, nie je az taky problém. Problém
moze byt, ak to bude nejaka zamienka na to, ze tym padom ak sa to nestane, tak nebudu tie

dodavky a tie objemy uz potom st ddlezité pre nasu ekonomiku, kde sme pocitali aj rozne



scenare, ¢o by sa stalo, keby vypadlo — ja neviem — 10, 20 % tych dodavok, a to uz je naozaj
pomerne citel'na zalezitost', co mozete vidiet' v takom to dramatickom scenari. Mozno sa pytate,
ze preco 10 a 20, taky dramaticky scenar — zatial’ preto, lebo uz ta vykurovacia sezéna konci,
ze vacsinu toho ro¢ného objemu domécnosti, ktoré su dolezité, uz nejakym spdésobom
vycerpali, tak preto - 10 je jeden dévod a druhy dovod je samozrejme taky, Ze su isté moznosti
ako aj v ramci Eurépy kompenzovat’ mozno niektoré tie Staty ako Slovensko, ktoré je vel'mi
naviazané na niektoré energetické komodity z Ruska. St krajiny, ktoré menej a zatial’ sa zda,

7e by ta kompenzacia tam mohla byt’.

Michal Rybansky, Televizia JOJ

Chcel by som sa opytat, krizové ¢asy prinasaju aj krizové rozhodnutia, spominali Ste tie —
obdobie covidu, teraz tu mame ta vojnu, stale astejSie sa objavuji také hlasy, Ze ta situacia vo
verejnych financiach by sa s¢asti mohla nejakym spésobom sanovat’ upravami v 2. pilieri. Ako
vidite vy reélne to, Ze by sa, dajme tomu, vlada siahla na percentudlny prispevok obyvatel'ov,
aby sa zaplatali diery v socialnej poist'ovni, pripadne ze, ¢i je redlne, Ze by mohlo prist’ k este

radikalnej$Sim rozhodnutiam.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Tak toto je otdzka, na ktorl nem6Zme reagovat’ inak, ako tak, Ze si myslime, Ze penzijny systém
ma aj bez vojny a covidu mnozstvo problémov ako, takze paméitame si zasahy v poslednom
obdobi, ale pamdtame si krehkost’ toho systému od samotného vzniku, takZe my sme ocakévali,
ved’ je zname aj vyjadrenie Bankovej rady Narodnej banky Slovenska z minulého roku, kde
sme jasne pomenovali konkrétne milniky, ktoré si myslime, Ze by pri stabilizacii penzijného
systému mali politici dosiahnut’. Ale to je samozrejme otazka vole a ochoty dosiahnut’ nejaky
konsenzus, najlepsie cez formu tstavného zakona. Zatial’ samozrejme v tychto scenaroch sme
vobec nepocitali so zmenSenim 2. piliera, ale 2. pilier md svoje obrovské problémy
s vykonnost'ou, s poplatkami, so stabilitou ako takou. Takze, myslim si, Ze tvahy o zmenSovani
2. piliera by mali byt momentalne nahradené proste ivahami o stabilizacii penzijného systému
ako celku, pretoze z pohl'adu udrzatel'nosti verejnych financii je t0 popri zdravotnictve asi

najkl'ucovejsia Cast’ verejnych financii.

Peter Majer, hovorca NBS
Nevidim uz ziadnu dalSiu otazku, tak v takom pripade d’akujeme, ze ste prisli a prajeme

prijemny den.



Ludovit Odor, viceguvernér NBS

Pekny den vsetkym, dovidenia.



