NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Maju sa slovenské domacnosti lepsie ako ceské?

Zhrnutie:

- Cenova hladina porovnatelného kosa individualnej spotreby dosiahla v roku 2013 65%
Urovne EU-28. Od roku 2004 SR skonvergovalo cenovu hladinu o 20 percentualnych bodov
(zo 45 %), pricom od roku 2009 sa cenova konvergencia v podstate zastavila. Cenova
hladina v Ceskej republike bola skonvergovana viac, ked v roku 2013 dosiahla 66,3% EU-28.
- NiZSia cenova hladina v SR je len z dévodu vyrazne niZSej cenovej Urovni cien byvania,
zdravotnictva a vzdelania (ktoré nedosahuju 50% cenovej Grovne EU-28). Vo véetkych
ostatnych polozkdch mame ceny skonvergované viac ako CR, stdle sa viak nachadzame
pod priemernom EU-28. Jedinou polozkou, ktord vyrazne prekracuje priemer EU-28
(dosahuje az 131%) je oblast komunikacii (postové sluzby, sluzby mobilnych operatorov,
roaming, internet..), kde su slovenské ceny porovnatelnych tovarov dokonca vyssie ako
v Rakusku a v Nemecku.

- Ceny potravin a nealkoholickych napojov dosiahli na Slovensku 88%, ¢o je podobné ako
v Rakusku (relativne nizka cenovu Grover v porovnani s priemerom krajin EU28 je v Polsku
62%, Co vsak mbZe byt ovplyvnené aj inou kvalitou potravinarskych vyrobkov).

- Objemovo realna individualna spotreba na obyvatela Slovenska v parite kupnej sily
v roku 2013 dosiahla 73 % priemeru krajin EU-28 a Grovriou sme predbehli Cesko (o 1 %).
Stale je to vSak len trochu viac ako polovicna Uroven spotreby rakuskych a nemeckych
domdcnosti.

- 0Od roku 2004 individualna spotreba skonvergovala o 18 percentualnych bodov (z 55 %).
Individualna spotreba v parite kiipnej sily dynamicky konvergovala v obdobi 2004 az 2009
pod vplyvom rastuceho prilivu priamych zahrani¢nych investicii (ktoré boli klu¢ovym
faktorom na rychlej$i rast produktivity prace v porovnani s krajinami EU). Dynamicky rast
produktivity prace podporeny zahranicnym dopytom po domacich tovaroch wvytvorili
priestor na posilfnovanie vymenného kurzu voci euru, rast miezd a kompenzacii. Rast miezd
a HDP sa prenasal do postupnej konvergencie individudlnej spotreby. V obdobi po roku
2009 sa konvergencia individudlnej spotreby utlmila.

- Pokracovanie dalSej konvergencie individudlnej spotreby a HDP bude pozitivne
ovplyvinovat naakumulovana vysoka produktivita prace, avsak jej dynamika bude zavisiet aj
od prilevu dalsich priamych zahrani¢nych investicii. Tieto faktory by tak mali vytvorit
priestor na rychlejsi rast miezd a zamestnanosti, s pozitivnym vplyvom do proces
konvergencie.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
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Na zaklade udajov zverejnenych v juli 2014 Eurostatom cenova hladina porovnatelného kosa
aktualnej individualnej spotreby (AIC) v roku 2013 na Slovensku dosiahla priblizne 65 % urovne
priemeru krajin EU28. Z regionalneho pohladu pri porovnani s okolitymi krajinami Slovensko
vykazuje tretiu najvy$siu Uroven cenovej hladiny po Rakusku a Cesku. V ramci krajin V4 ma tak
Slovensko druhd najvy$siu cenovd hladinu aktudlnej individudlnej spotreby porovnatelnu
s hladinou v Cesku. Cenové hladiny su relativne skonvergované u obchodovatelnych tovaroch
(napriklad potraviny, odevy a obuv). Malo skonvergované su ceny zdravotnictva, vzdelania a ceny
byvania.

Porovnanie cenovych hladin jednotlivych krajin (priemer EU28 v roku 2013 = 100)

krajiny V4
EU 28 Rakusko Nemecko | Cesko Slovensko Madarsko Polsko
Aktualna individuslna spotreba <1000 121.6 1014 663 > 65.5 54.7 531
Potraviny a nealkoholické ndapoje 100.0 89.8 107.9 83.8 < 883> 79.6 61.6
Alkohol a tabakové vyrobky 100.0 98.8 89.7 77.7 < 9.7 66.3 73.2
Odevy a obuv 100.0 9.7 102.5 892 < (9510 763 87.2
Byvanie a energie 100.0 111.0 106.1 63.7 > GL7D 42.6 39.5
Nabytok a zariadenie domacnosti 100.0 133.2 98.1 77.9 < 83.6 65.6 62.0
Zdravotnictvo 100.0 103.9 100.1 56.6 > 40.0 41.5
Doprava 100.0 101.5 102.9 746 < 76.2 81.0 69.7
Komunikécie 100.0 110.4 83.6 1047 < (131D 116.4 67.5
Rekreacia a kultura 100.0 159.6 103.1 66.5 < 1 57.5 55.5
vzdelanie 100.0 106.0 108.8 479 > 34.1 41.1
Restauracie a hotely 100.0 111.2 97.5 57.9 < 67.9 53.0 75.2
Rozli¢né tovary a sluzby 100.0 98.8 99.4 65.8 < 68.2 54.5 55.9

Zdroj: Eurostat

Zaujimavé je porovnanie s Ceskou republikou. Celkova cenova hladina je v Cesku v porovnani so
Slovenskom vysSia viac menej len vdaka vysSej cenovej Urovni cien byvania, zdravotnictva a
vzdelania.
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Vroku 2013 cenovd hladina potravin a nealkoholickych napojov na Slovensku dosiahla 88 %
priemeru krajin EU28. Ceny potravin a nealkoholickych ndpojov st porovnatelné v Madarsku, Cesku
a Slovensku, aj ked’ na Slovensku najvyssie. Relativne nizka cenovu Uroven v porovnani s priemerom
krajin EU28 je v Polsku. Polsko je charakteristické velkym produkénym potencidlom
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potravinarskeho priemyslu podporenym vyznamnou polnhohospodarskou produkciou (aj v ramci
celej EU). Ponukovd strana tak pravdepodobne umoZiiuje vytvarat relativne nizsiu rovnovaznu
cenovu hladinu cien potravin a nealkoholickych ndpojov v porovnani s krajinami V4. Treba si
uvedomit, Ze cenové hladiny su vysledkom porovnania porovnatelnych poloZiek medzi ktorymi
vSak mézZe dochadzat k vyraznym rozdielom z kvalitativnej stranky. Z tohto pohladu odlisna
cenova hladina v jednej krajine mdze byt aj vysledkom kvalitativne inej Grovne potravinarskych
produktov.

Z &asového hladiska v ramci krajin V4 Slovensko a Cesko zaznamenali od roku 2003 najdynamickejsi
proces konvergencie cenovych hladin individudinej spotreby v parite kupnej sily v porovnani
s priemerom krajin EU28. Konvergenény proces sa véak vo véetkych krajindch od roku 2009 spomalil
aZ zastavil. V Polsku a Madarsku bol od roku 2009 utlmeny finan¢nou a dlhovou krizou, oslabenim
vymenného kurzu domacich mien a v Cesku oslabenim vymenného kurzu v roku 2013. Nastipeny
trend konvergencie cenovej hladiny na Slovensku do budicna by mal podporit predpokladany
pokracujlci rast produktivity prace v porovnani s priemerom krajin EU28. Rychlejsi rast miezd
v porovnani s rastom produktivity prace by mohol vytvorit cenovy tlak, ktoré sa prejavi najmi
v dobiehani cenovej hladiny trhovych a netrhovych sluzieb.

Konvergencia cenovej hladiny
individualnej spotreby od roku 2003 (EU28=100)
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Pri pohlade na vyvoj redlnej individudlnej spotreby na obyvatela v parite kipnej sily Slovensko
v roku 2013 dosiahlo 73 % priemeru krajin EU28 a tGroviiou sme mierne predbehli Cesko, ¢o
znamena, Ze slovenské domacnosti sa maju mierne lepsie ako ceské. V porovnani s rokom 2012
sme konvergovali len mierne prostrednictvom rychlejsSieho rastu nominalnej individudlnej spotreby
v porovnani s priemerom krajin EU28. Na druhej strane priblizovanie individudlnej spotreby
k priemeru EU28 (po zaokruhleni na celé &islo) ui pat rokov prakticky stagnuje (konvergenény
proces sa od roku 2008 zastavil). Slovenské domacnosti sa od roku 2008 pribliZili skutocnej spotrebe
¢eskych domacnosti. Slovenské domacnosti sa maju od roku 2009 lepsie ako ceské, ale stale len
priblizne z polovice tak dobre ako domacnosti v Rakusku.
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