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Analyza Navrhu rozpoctu verejnej spravy na roky 2017 -2019

Zhrnutie

Navrh rozpoctu verejnej spravy ocakava na tento rok deficit na Urovni 1,97% HDP. Po dvoch
rokoch nesplnenia ciela rozpocet zatial' neoCakava vyraznd odchylku od vytyceného ciela na drovni
1,93% HDP aj ked' rizika vysSieho deficitu nad'alej pretrvavaju. Ciele rozpoctu predpokladaji postupnu
konsolidaciu verejnych financii a su v sulade s cielmi stanovenymi v Programe stability na roky 2016-
2019. Dosiahnutie strednodobého rozpoctového ciel'a (MTO) v podobe Strukturdlneho deficitu
na urovni 0,5 % HDP vSak bolo posunuté z roku 2017 na rok 2019. Pritom tzv. pasivna fiskalna
politika, teda scenar nezmenenych politik, dava moznost’ spinenia MTO uz v roku 2017". Tento
pohlad teda implikuje uvol'nenie fiskalnej politiky v budicom roku.

Dosiahnutie nominalnych rozpoctovych ciel'ov si medzirocne vyziada konsolidaciu v priemere
vo vySke 0,7% HDP a uskutoCnuje sa predovsetkym na prijmovej strane rozpoctu. Ku konsolidacii
vroku 2017 by mali prispiet’ vSetky sektory verejnej spravy, predovsetkym sa vSak predpoklada
vyrazné zlepsenie hospodarenia fondov socialneho zabezpecenia a hospodarenia centralnej viady.
V dalSich rokoch rozpoctu sa o€akdva len konsolidacia v centrdlnej viade. Na rok 2017 je rozpoctovy
ciel' deficitu uréeny na drovni 1,3% HDP, NBS vSak upozoriiuje na viaceré rizika, ktorych
naplnenie by mohlo deficit posunit’ na aroven 1,6% HDP.

V pripade dodrzania parametrov fiskalneho ramca oCakava rozpocet postupny pokles hrubého
dlhu verejnej spravy az k trovni 49,1% HDP v roku 2019.

Pri dodrzani nominalnych rozpoctovych cielov by malo doéjst' podl'a metodiky EK
k dodrzaniu preventivnej casti pravidiel Paktu rastu a stability. Podl'a metodiky RRZ, ktora
vSak zohladnuje dodatoCné faktory ako vystavba cez PPP projekty, konsolidacné Usilie na rok 2017
moze dosiahnut’ len 0,1 % HDP, priCcom podl'a rizikového scenara NBS moze dojst’ az
k uvol'neniu fiskalnej politiky 00,2 % HDP. Po restriktivnom makroekonomickom vplyve
fiskalnej politiky (vratane eurofondov) v tomto roku?, by mala v budldcom roku pdsobit’ fiskalna
politika priblizne neutralne, avsak v pripade naplnenia rizikového scendra NBS je mozné ocakdavat
expanzivne posobenie vo forme fiskalneho impulzu na trovni 0,4% HDP.

Navrh rozpoctu verejnej spravy obsahuje spravy o revizii vydavkov na zdravotnictvo, dopravu
a IT, ktoré predstavuji prvé vystupy projektu Hodnota za peniaze. Projekt si kladie za ciel
zhodnotenie Gcinnosti a efektivnosti verejnych vydavkov a zaroven identifikaciu opatreni, ktoré
zvySuju hodnotu za peniaze z verejnych financii a vedu tak k Usporam verejnych zdrojov ako aj k
lepdim verejnym sluzbdm. NBS podporuje iniciativu Hodnota za peniaze’, ktord moZe viest' k
hospodarnejSiemu vynakladaniu verejnych vydavkov. Zaroven vSak upozoriiuje, Ze Uspesna realizacia
iniciativy je podmienena pretavenim zaverov analyz do rozpoctového procesu ako aj praktickou
implementaciou navrhnutych rieseni; kedZe vsak iniciativa nema zatiall oporu v legislative,
implementdcia jej zaverov zostava otazna.

! Scenar nezmenenych politik (tzv. NPC) udava deficit na Grovni 0,3% HDP pre buddci rok. Pri takomto deficite by strednodoby
rozpocCtovy ciel’ bol pravdepodobne spineny uz v roku 2017, teda v pévodnom termine.

2 Vizhtadom na vyrazné utlmenie eurofondov voCi roku 2015, kedy kulminovali.

% Stanovisko Bankovej rady NBS k Strednodobeij predikcii P3Q-2016, resp. k P2Q-2016.
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Graf 1: Strukturalne saldo (metodika EK) a Graf 2 Konsolidacné silie - metodika RRZ
diele z PS 2014-2017 (% HDP) (% HDP)
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Graf 3: Dopytovy impulz fiskalnej politiky do HDP (p.b. HDP)
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Zdroj: MF SR, prepocet NBS (blizsie priloha €. 2)

Graf 4: Porovnanie vyvoja deficitu VS (% HDP) Graf 5: Prispevok subsektorov k medzirocnej zmene
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1. Rozpoctové prijmy a vydavky

Pri tzv. NPC scenari, teda keby vlada vroku 2017 nepredstavila ziadne zmeny
v hospodarskych politikach, by podla Navrhu rozpoctového planu dosiahol deficit verejnych financii
Uroven 0,29 % HDP. V navrhu rozpoctu vlada predstavila opatrenia s celkovym negativnym vplyvom
na saldo rozpoctu vo vyske 1 % HDP, ¢im zachovala rozpoctovy ciel’ na Urovni 1,29 % HDP. Tieto
opatrenia su planované z vacsej Casti na strane vydavkov (zvySenie vydavkov o 1,45 % HDP) a z Casti
su kompenzované konsolidacnymi opatreniami na strane prijmov (zvySenie prijmov o 0,45 % HDP).
DalSie opatrenia, ktoré boli v poslednom obdobi prijaté (najma zvySenie stropov socialneho poistenia)
by mali do rozpoctu priniest’ dodato¢né zdroje, predpokladame vsak, Ze budi pouzité na financovanie
dodatocnych vydavkov, ktoré nie su v rozpocte zahrnuté (napr. zvySenie rodicovského prispevku,
davky nemocenského poistenia).

Graf 6: Opatrenia prijaté na rok 2017 (% HDP), (-) znamena zhorsenie defidtu
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Graf 7: Prijmové opatrenia rozdelené podi‘a vplyvu na dlhodoby ekonomicky rast (%% HDP)
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Poznamka: Graf vyjadruje prispevky opatreni k deficitu. Zelenou farbou st opatrenia, cez ktoré sa zmena deficitu
poklada za menej Skodlivi pre dlhodoby ekonomicky rast (opatrenia, ktoré na strane prijmov nezatazuju
ekonomick( aktivitu - Cize nepriame dane a nedanové prijmy). Prepocet obsahuje aj opatrenie ,ZvySenie stropov
socialneho poistenia®, ktoré sa v Navrhu rozpoctového planu nenachadza, ale bolo dodatocne prijaté. Zaroven
vSak uvazuje aj s rovnakym zvySenim vy'/davkov (napr. davky nemocenského poistenia, rodiovsky prispevok a i.),
ktoré je zahrnuté v polozke ,Ostatné vydavky". Zdroj: MF SR, prepocet NBS

Opatrenia vlady na strane prijmov na rok 2017 st zamerané jednak na planovanu konsolidaciu
s pozitivnym dopadom na saldo rozpoctu verejnej spravy, no na druhej strane vlada prijala opatrenia
na podporu podnikatel'ského prostredia s negativnym dopadom na saldo rozpoctu verejnej spravy.
Podnikatel'om sa vlada bude snaZit’ pomoct’ spolu Styrmi opatreniami, z ktorych najvacsie je znizenie
sadzby dane z prijmu pravnickych osob z 22 % na 21 %, s negativnym vplyvom vo vyske 0,17 %

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
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HDP. ZvysSné opatrenia s agregovanym negativnym vplyvom 0,03 % HDP sU zvySenie pausalnych
vydavkov pre zivnostnikov, zaradenie Uhrady poplatku do Narodného rezolu¢ného fondu ako danovo
uznatel'ny vydavok a zavedenie Urocenia dlhodobo zadrziavanych nadmernych odpoctov DPH.

Na druhej strane planuje viada vroku 2017 znalni prijmovd konsolidaciu. Najviac
prostriedkov planuje ziskat' cez predizenie a Upravy sadzieb osobitnych odvodov z podnikania
v regulovanych odvetviach a finan¢nych institdcii spolu vo vyske 0,26 % HDP, ale aj inymi, mensimi
opatreniami, ako napriklad zvySenim sadzieb tabakovych vyrobkov, zavedenim 8 % odvodu na vSetky
produkty nezivotného poistenia, alebo dodato¢nym spoplatnenim viacerych hazardnych hier. Na tychto
mensich opatreniach planuje vybrat' zdroje vo vyske 0,19 % HDP. NavySe, dalSie dodatocné
prostriedky sU oCakavané cez zvySenie nedarfiovych prijmov, v ramci ktorych sa predpoklada zvysenie
poplatku za udrZiavanie nudzovych zasob ropy a ropnych produktov. Graf 7 naznacuje, Ze prijmova
konsolidacia je rozdelena asi 50-50 medzi konsolidaciu s vacsim a mensim negativhym
dopadom na dlhodoby ekonomicky rast.

Na vydavkovej strane v 2017 st oproti NPC scendru® planované opatrenia vplyvajlce na rast
beZnych (0,6% HDP) ako aj kapitalovych vydavkov (0,2% HDP).

Pri beznych vydavkoch ide najmd orast vydavkov medzispotreby a kompenzacii
zamestnancov. ZvySenie kompenzacii zohl'adnuje vplyv rastu platov pedagogickych a odbornych
zamestnancov regionalneho a vysokého Skolstva od septembra 2016. Socialne transfery sa planuju
vyssSie z dévodu zvysenia dochodkovych davok starobného, invalidného a Urazového poistenia z titulu
jednorazovej valorizacie dochodkov o 2%, t.j. nad ramec indexacie podla platnej legislativy, ako aj
vplyvom zvySenia podpory na pomoc tazko zdravotne postihnutych obcanov. Opacnym smerom by
malo poOsobit’ zvySenie veku odchodu do dochodku o 76 dni. Celkovy vplyv tychto opatreni na
hospodarenie verejného sektora je odhadovany vo vyske 0,1% HDP.

Rast investicii 00,2 p.b. HDP zohladnhuje najmd planovani obnovu vozového parku
dopravnych podnikov, zvySenie vydavkov na obranu a budovanie Sportovej infrastruktury. Spolocne to
predstavuje priblizne 5% z celkovych investicii planovanych v tomto roku. Cast’ tychto vydavkov by
mala byt koncentrovana vo vydavkoch Statneho rozpoctu v ramci vydavkov na realizaciu stavieb a
nakup strojov a technickych zariadeni.

Graf 8: Struktiira investidi financovanych zo Graf 9: Medzirocna zmena nominalnych investidi
statneho rozpoctu (mil. Eur) podl‘a subjektov (mil. Eur)
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Zdroj: MF SR, prepodet NBS

* NPC scenar odisteny o rozpoctované rezervy.
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V ramci subjektov verejnej spravy by mali najviac vzrast’ v roku 2017 investicie subjektov
angazovanych v sektore dopravy (NDS, ZSR, ZSSK) vplyvom predpokladaneho vysSieho Cerpania
prostriedkov EU a spolufinancovania na dopravné projekty. V nasledujucich rokoch sa oCakava pokles
tychto investicii pravdepodobne postupnou kompletizaciou planovanych projektov.

Urokové naklady by mali byt mierne nizSie a medzirone klesat’ v kontexte ocakavanych
nizkych urokovych sadzieb uplatnenych na novy emitovany dih pri predpokladanej klesajlcej potrebe
refinancovania potrieb Statu.

Podobne ako v minulych rokoch, lepsi vyvoj danovych a odvodovych prijmov sa
nevyuziva na zniZzovanie rozpoctového salda oproti jeho ciel'ovym hodnotam, naopak
dochadza k posunom samotnych rozpoctovych ciel'ov v Case, ¢o implikuje narast vydavkov nad ramec
lepSich danovych a odvodovych prijmov. Ako ilustrativny priklad pre budlci rok sa da porovnat
sucasna situacia v NRVS 2017 — 2019 s predpokladanymi prijmami z Programu stability 2014 — 2017.
Darové a odvodové prijmy su vySSie o takmer 2,5 mid. eur.

Tabul'ka 1: Rozdiel danovych a odvodovych prijmov voci PS 2014 - 2017
v mil. eur 2014 2015 2016 2017
PS 2014 - 2017 18 995 19 464 20 277 21 338
skutoCnost, OS a NRVS 2017 - 2019 20 219 21909 22 915 23 816
. mil. eur 1224 2445 2638 2478
rozdiel
% HDP 1,6% 3,1% 3,3% 3,0%

Kvoli eliminacii vplyvu metodologickych zmien medzi rokmi 2014 — 2017 boli do darovych prijmov zaradené dane
z prijmu FO a PO, DPH, spotrebné dane a odvodové prijmy v Struktire Vyboru pre darové progndzy.
Zdroj: MF SR, prepocet NBS

V pripade pouzitia lepSich darnovych a odvodovych prijmov na znizovanie deficitov a po zohladneni
negativneho makroekonomického efektu® nerealizacie dodatocnych verejnych vydavkov® na dafiové
a odvodové prijmy (scenar PS 2014 v grafe 9), rozpoctovy deficit v roku 2015 by mohol predstavovat’
len 0,2 % HDP a v tomto roku uz verejné financie by mohli hospodarit’ s prebytkom na Grovni az 0,7
% HDP. V budicom roku by prebytok verejnych financii mohol dosiahnut’ 1,5 % HDP namiesto
planovaného deficitu na trovni 1,3 % HDP.

Graf 10: Odhad vyvoja rozpoctového salda za predpokiadu piného pouzitia vyssich darnovych
a odvodovych prijmov na zniZovanie rozpoctového salda (% HDP)
2 7 1.5
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> Na odhad sme poufZili elasticity vydavkovych $okov makroekonometrického modelu NBS, takto si premietnuté sekundarne
efekty nizSich vydavkov v scenari PS 2014. Vysledny efekt bol vaZeny na zaklade priemernej kompozicie verejnych vydavkov
v rokoch 2005 - 2015.

® V skuto&nosti nrast vydavkov mohol byt oproti predpokladu nizsi alebo vyssi vplyvom nizsich/vyssich nedafiovych prijmov.
Presna kvantifikacia je vSak problematicka vzhladom na to, Ze fiskalny vyhl'ad v PS 2014 — 2017 bol zostaveny v metodike ESA
95. Pri odhade implikovaného narastu vydavkov sme upravili oCakavané rozpocCtové saldo na rok 2014 ako aj rozpoctové ciele
na roky 2015 — 2017 z PS 2014 — 2017 o odhad vplyvu prechodu na metodiku ESA 2010 ako aj sektoralne revizie, tak aby sme
zabezpecili porovnatel'nost’ s notifikovanymi rozpoctovymi saldami v rokoch 2014 a 2015 ako aj s ocakavanou skuto¢nost'ou na
rok 2016 ako aj rozpoctovym cielom na rok 2017 z RVS 2017 — 2019.
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Zdroj: MF SR, SUSR, prepocet NBS

2. Vyvoj vybranych vydavkov podl'a funkcnej klasifikacie

Struktura verejnych vydavkov na Slovensku je do urcitej miery dand historickym vyvojom
a stym slvisiacimi prioritami spolo¢enskej objednavky. Pri porovnani kapitalovych vydavkov
s krajinami, ktoré dosahuju vysoku Zivotn( Uroveri obyvatel'stva’, Slovensko relativne viac investuje do
akutnej obnovy bytového fondu a obcianskej vybavenosti obci a miest. Naakumulovany historicky dlh
spolu s rastucimi narokmi na dosahovanie environmentalnych Standardov implikuji na Slovensku
potrebu viac investovat’ do ochrany zivotného prostredia. Spolu s tym potreba modernizacie dopravnej
siete si tieZ ukrajuje svoj podiel v ramci investicii v ekonomickej oblasti. Na druhej strane ma
Slovensko relativhe poddimenzované investicie do obrany a vzdelavania. NizSi podiel
kapitalovych vydavkov na vzdelavanie indikuje poddimenzované investicie do rozvoja vzdelavacej
infrastruktary.

Graf 11 ; Priememy rozdiel podielu kapitalovych vydavkov vod referenénym krajinam v rokoch 2012-2014
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Zdroj: MF SR, Eurostat

Verejné vydavky by mali v rokoch 2016 a 2017 klesnut’ voci roku 2015 v priemere o 4,2 p.b.
HDP. Ddvodom tohto poklesu je kulminacia ¢erpania eurofondov v roku 2015 z kondiaceho II.PO®,
V porovnani s relevantnejsim obdobim roku 2014, kedy nemali eurofondy taky silny jednorazovy vplyv,
by mali vydavky klesnit’ v roku 2016 len mierne (0,1 p.b. HDP) resp. 0 0,9 p.b. HDP v roku 2017.

Pokles vydavkoch by mal byt ovplyvneny najma nizSimi vydavkami na vSeobecné verejné
sluzby, v rdmci ktorych by sa mal prejavit’ okrem iného aj vplyv klesajlcich Urokovych nakladov a
znizovanie administrativnych nakladov vo verejnej sprave vdaka ocCakavanému zavadzaniu
eGovernmentu. Na poklese by sa mali podielat’ aj nizSie vydavky na ochranu Zivotného prostredia
a vzdeldvanie. Za tymto poklesom je mozné vnimat' Ciastolne aj pokles predpokladaného cerpania
eurofondov z nového III.PO, ktoré sa len zvolna rozbieha a nedosahuje také urovne, aké boli
dosahované v roku 2014. Podla rozpoctu, zlepSujlica sa situacia na trhu prace by mala tiez ovplyvnit’
pokles vydavkov socidlneho zabezpecenia a to najméa v roku 2017. V kontraste s tym sa zvysuju

7 Za referenéné krajiny boli zvolené eurdpske krayny patriace aktualne do skupiny najlepSie hodnotenych krajin indexom kvality
Zivota Better life (OECD 2016): Dansko, Norsko, Svédsko a Svaijtiarsko. Prepocet za referenéné krajiny je odvodeny zo &truktdry
COFOG v % HDP podla Statistiky Eurostatu za rok 2014 a transformovanej do Struktiry podielov na celkovych vydavkoch
(ocistenych o Urokové naklady zo vSeobecnych verejnych sluZieb a vydavky socidlneho zabezpelenia, nakolko tieto su
ovplyvnené rozdielnym demografickym vyvojom). Podiely boli aplikované na ocakavanu skutocnost’ v roku 2016 a rozpocet pre
rok 2017 prepocitanych do cien roku 2016.

8 Udaje za rok 2015 v $truktire funkénej klasifikacie este nie st publikované. Olakéva sa, Ze eurofondy mali v tomto roku
vyrazny jednorazovy vplyv na ich Struktdru. Z tohto dévodu nie je vhodné tento rok vnimat ako referencné obdobie pre
porovnavanie medziro¢nych zmien.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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vydavky na ekonomickl oblast, ¢o mozno spajat’ najméa s velkymi investicnymi projektmi v oblasti
dopravnej infrastruktiry a investicnej pomoci. Okrem toho, plnenie si zavdazkov vyplyvajucich
z medzinarodnych zmldv ohladne bezpecnosti by sa podla oCakavania malo premietnut’ do vyssich
vydavkoch na obranu.

V porovnani s referenénymi krajinami, ktoré su hodnotené ako krajiny s najvysSou kvalitou
Zivota, Slovensko by malo nad'alej zaostavat’ v objeme vydavkov na vzdelavanie a v oblasti
socidlneho a zdravotného zabezpelenia®. Vydavky na vzdeldvanie nadalej hlboko zaostavaju za
referencnou Uroviou (o takmer 1,1 mid. Eur).

Graf 12: Odchylka primamych vydavkov
od priemeru referencnych krajin (p.b. HDP)

Graf 13 : Odchylka primamych vydavkov
od priemeru referencnych krajin (mil. eur)
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3. Hruby dlh verejnej spravy

Hruby dlh verejnej spravy by mal v tomto roku prekrocit’ hranicu druhého sankéného pasma
dihovej brzdy'® a kulminovat’ na hodnote 53,1% HDP!. Olakava sa, 7e dlh tak medziro&ne
vzrastie 0,6 p.b. HDP. V kontraste s predchadzajicim rozpoctovym planom, v ktorom sa uvazovalo
s plynulym poklesom dlihu v celom horizonte rozpoctu, by mal dosiahnut’ v roku 2016 vyssiu hodnotu
01 p.b. HDP. D6vodom rastu dlhu v roku 2016 je akumulacia likvidity potrebnej na refinancovanie
Statneho dlhu splatného v zavere tohto a na zaciatku budiceho roku. Z tohto pohladu sa jedna

9 Zmenou metodiky Eurostatu pre zostavovanie Statistik COFOG doslo k zaradeniu vsetkych vydavkov socidlnych fondov do
vydavkov socidlneho zabezpecenia. Tato zmena nebola plne reflektovand vo vsetkych krajinach a preto pre zachovanie
konzistentného porovnania, boli tieto dve oblasti zdravotnictvo a socialne zabezpecenie spojené, tym vsak utrpela vypovedacia
schopnost’ tychto udajov.

10 Prechodné ustanovenie podla Zakona o rozpoctovej zodpovednosti platné do roku 2017 urcuje hornt hranicu na dlh verejnej
spravy 60% HDP. Od roku 2018 az do roku 2027 plati prechodné ustanovenie, ktorym sa horny limit kaZzdoroCne znizuje o 1
percentualny bod az na kone¢nu Uroven 50% HDP. Sankéné pasma sa posuvaju v stlade s tym rovnako o 1 p.b. V ramci prvého
sankcného pasma, kedy je dih vyssi alebo rovny 50% HDP a zaroven nizsi ako 53% HDP, ministerstvo financii zasiela NR SR
zddvodnenie vysky dlhu vratane navrhu opatreni na jeho znizenie.

1V névrhu rozpoCtu sa uvazuje s dlhom na drovni 53,5% HDP pocitaného z nomindlneho HDP pred jesennou reviziou

narodnych Gctov. Vplyvom revidovaného vyssieho HDP, za predpokladu, Ze rast zostane zachovany by mohol dih dosiahnut/
drovefi 53,1% HDP.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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o kratkodobé zvysenie dlhu ovplyvnené najma splatkovym kalendarom koncentrovanym na prelome
rokov a v nasledujucom roku by mal dlh poklesnit’ pod Groven 53% HDP.

Zo strednodobého hl'adiska by mal vsak, za podmienky dodrzania vyhl'adu zlepsujlcej sa
primarnej bilancie verejného sektora, postupne klesat’ pod 50% hranicu v roku 2019 (48,7%
HDP'?). Faktorom prispievajucim k vyhl'adu postupného poklesu dlhu by mali byt aj znizujlce sa
urokové naklady. Platené uUroky z dlhu by mali byt nizSie v porovnani s predchadzajucim rozpoctom
najma vplyvom ocakavaného nizsieho urocenia nového dlhu. Okrem toho by mal pozitivne vplyvat’ na
pokles dlhu aj hospodarsky rast.

Kym hruby dih v medziobdobi rokov 2016-2019 by mal kumulativne klesnut’ o 4,4 p.b. HDP,
Cisty dlh by mal poklesnut’ az 4,6 p.b. HDP. Dovodom takéhoto zlepSenia by mali byt kumulované
zostatky subjektov verejnej spravy, najma Uzemnej samospravy a Statnych fondov pri sicasnom
zlepSujicom sa vyhl'ade ich hospodarenia.

4. Rizika rozpoctu

V ramci predlozeného rozpoctu existuje viacero rizik, pricom prevliadaju s vplyvom na vyssi
rozpoctovy deficit.

Medzi negativne rizikd na prijmovej strane rozpoctu patri rozpoctovana vyska dividend z SPP
vzhladom na nadhodnotenie ich rozpoctovanej vysky v minulych rokoch a abstrahovanie od moznosti
reklasifikacie ich Casti na superdividendy. Pozitivne riziko predstavuji naopak dividendy SEPS, kde boli
plany spolocnosti ohladne dividend v minulosti konzervativne.

Absencia implementacie metodiky akrualizacie prijmov Environmentalneho fondu z predaja
emisnych povoleniek opatovne do rozpoctu vnasa rizika naplnenia tychto rozpoctovych prijmov. Tato
metodika sa pouziva od roku 2015 na konverziu hotovostnych prijmov do metodiky ESA 2010.
V stcasnosti tak rozpocet verejnej spravy pocita v rokoch 2017 — 2019 len s hotovostnymi prijmami
z predaja povoleniek bez zohl'adnenia ich vysky v metodike ESA 2010.

Negativnym rizikom na vydavkovej strane rozpoctu je nizky rozpoctovany objem kompenzacii,
medzispotreby a investicii, pricom tieto vydavky mozu aj pri zohl'adneni vytvorenych rezerv presiahnut/
rozpoctovanu Uroven spolu az o 0,42 % HDP.

Riziko predstavuje vyrazne nizSia 1,3% medzirotna dynamika rastu vydavkov verejného
zdravotného poistenia v roku 2017 v porovnani s predchadzajlucimi ako i nasledujicimi rokmi
rozpoctu, kde sa priemer pohybuje okolo 4%. Opatrenia v oblasti revizie vydavkov v zdravotnictve by
mali priniest’ v roku 2017 usporu vydavkov vereného zdravotného poistenia vo vyske 143 mil. eur,
najma v oblasti zefektivnenia nakladov na lieky a zdravotnicky material. S ohl'adom na skutoCnost, Ze
vacsina opatreni je v Stadiu pripravy, existuje neistota v ich Gc¢innej implementacii. NavySe rozpocet
predpokladd, Ze dojde len k internej restrukturalizacii vydavkov zdravotnych poistovni bez Uspor na
vydavkoch na zdravotnu starostlivost’, preto predpokladany pokles vydavkov poistenia povazujeme za
rizikovy.

Pozitivne riziko na strane prijmov sa tyka najma neistoty v makroekonomickom vyvoji. Pri
prognéze a odhadoch buducich prijmov zohrava vyznamnu Ulohu odhad vyvoja makroekonomickych
indikatorov a znacna Cast’ odchylok v prognézach prijmov rozpoctu je spojena s podhodnotenim, resp.
nadhodnotenim makroekonomického vyvoja. Za predpokladu, Ze by sa na rok 2017 naplnila posledna
makroekonomicka predikcia NBS, tak by bolo mozné v danovych a odvodovych prijmoch zlepsit’ ich
plnenie 0 0,26 % HDP.

Pozitivnym rizikom na vydavkovej strane je nizSia Uroven spolufinancovania (0,13% HDP), ¢o
v skutoCnosti predstavuje odklad tychto vydavkov na neskorSie obdobie vzhladom k oCakavanej
akceleracii absorpcie eurofondov v buducnosti.

12 pogitané na revidovanom HDP a v horizonte vyhl'adu upravenom o dynamiky rastu nominalneho HDP.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Tabul'ka 2: Rizika rozpoctu na rok 2017 (% HDP)

% HDP

Riziko
identifikované
NBS

Vyssi vyber dani a odvodov v désledku predpokladov
priaznivejSieho makroekonomického vyvoja*

Nizsi prijem z predanych emisnych kvot

Nizsi prijem z dividend

VysSie vydavky verejného zdravotného poistenia
Uspora na spolufinancovani prostriedkov EU
VyssSie kompenzacie a medzispotreba

Vysie investicie RO SR

0,26

-0,07
-0,12
-0,25
0,13
-0,18
-0,24

Vybrané najpravdepodobnejsie rizika**

-0,3

Deficit v RVS 2017 - 2019

-1,3

Deficit pri rizikovom scenari NBS

-1,6

* oproti aktualnym makroekonomickym predpokladom NBS
** zohl'adruju vplyv rezervy vo VPS na vyvoj v roku 2017
Zdroj: NBS

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych

modelov.
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Priloha C. 1 - Zhodnotenie rizik rozpoctu na rok 2016

Tabul'ka 3 Rizika rozpoctu na rok 2016 - oproti RVS 2017-2019 (% HDP)

Riziko Aktualny RVS 2017-2019
% HDP identifikované | odhad rizika Rozpocet-
NBS v 2015 NBS 0S2016

VysSSi vyber dani a odvodov v dosledku

predpokladov priaznivejsSieho 0.25 0.15 0.22
makroekonomického vyvoja*

Hospodarenie samospravy -0.26 -0.12 -0.04
Vydavky na spolufinancovanie prijmov z EU 0.16 0.02 0.04
Korekcie EU fondov -0.12 -0.21 -0.25
NizSi prijem z predanych emisnych kvot -0.04 -0.06 -0.03
Nizsi prijem z dividend -0.17 -0.17 0.00
Hospodarenie zdravotnych poistovni -0.11 -0.11 -0.07
Hospodarenie nemocnic -0.06 -0.04 0.02
Vyssia medzispotreba RO SR** -0.12 -0.37 -0.35
Vy&Sie investicie RO SR -0.16 -0.21 -0.11
Realizacia PPP projektu obchvatu Bratislavy -0.31 -0.27 -0.27

Zdroj: MF SR, prepocty NBS
* - oproti aktualnym makroekonomickym predpokladom NBS
** RVS 2017 - 2019 - odhad na zaklade Uprav rozpoctu k 30.9.2016

Minulorocnd analyza NBS poukdzala na viacero rizik na rok 2016, ktoré v pripade ich
materializacie by mohli vyustit’ do deficitu 2,5 %HDP, Co bolo 0 0,6 p.b. viac ako schvaleny rozpocet
RVS 2016-2018. Aktualizacia rizik zatial' naznacuje, Zze prevazna Cast' rizik sa naplha a NBS aktualne
oCakava deficit na Urovni 2,5 % HDP.

NBS vo svojej minuloroCnej analyze rozpoctu identifikovala na rok 2016 pozitivne riziko
makroekonomického vyvoja na dafové a odvodové prijmy vo vySke 0,25 % HDP. S prihliadnutim na
sucasni makroekonomickl progndzu na rok 2016 je mozné povedat’, Ze toto riziko sa naplia. Lepsi
ako oCakavany vyvoj na trhu prace pozitivne vplyva na vynosy socialnych a zdravotnych odvodov,
pricom nizSia ako ocakavana inflacia scasti tento pozitivny vyvoj kompenzuje, a to najma cez horsi ako
ocakavany vyvoj nominalneho HDP a nominalnej spotreby domacnosti (¢o negativne posobilo na vyvoj
niektorych poloziek priamych dani a DPH). Sucasny vyvoj danovych prijmov je vSak popri lepSich
makroekonomickych faktoroch vyrazne ovplyvneny zlepsujicim sa vyberom niektorych dani a s tym
spojenym narastom efektivnej danovej sadzby, ¢o je taktiez vyznamnym faktorom dodatocnych
danovych prijmov. Na zaklade lepSieho ako ocakavaného makroekonomického vyvoja pozorujeme
dodatocny narast dafiovych a odvodovych prijmov z pohl'adu NBS vo vyske 0,15 % HDP.

Uspora na spolufinancovani prostriedkov EU sa zhmotnila Ciastocne. Dobiehajlce vySSie nez
oCakavané prijmy zdrojov EU z II.PO generuju vyssie vydavky na spolufinancovanie. Toto zaroven
kompenzuje nizSie spolufinancovanie EU zdrojov z nového III.PO, kde sa napliia oCakavané riziko
pomalSieho Cerpania.

NBS taktiez upozorfiovala na absenciu akrualizacie vynosov z emisnych kvét v rozpocte, na
zaklade coho identifikovala riziko vo vyske -0,04 % HDP. Toto riziko sa na tento rok potvrdilo,
dokonca vo vacsej miere, ako bolo oCakavané. To je sposobené nenaplnenymi oCakavaniami ohladne
vyvoja cien emisnych povoleniek z pohladu RVS. V sicasnosti NBS kvantifikovala toto riziko na Grovni
-0,06 % HDP.

NBS upozorfiovala v roku 2015 na negativne riziko ohladne rozpoctovanej vysky dividend
najma pri SPP vzhl'adom na nadhodnotenie ich rozpoctovanej vysky v predchadzajlcich rokoch a riziko
reklasifikacie ich Casti na superdividendy a na pozitivne riziko dividend z SEPS, ktoré posudila ako
konzervativne. Uvedené rizika nad'alej pretrvavaju.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.

© Vsetky prava vyhradené. Analyticky komentar €. 38, 10. 11. 2016
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Riziko, na ktoré NBS upozorniovala v oblasti hospodarenia verejného zdravotného poistenia sa
v rozpotte materializuje a ofakavand skutonost’ v 2016 je oproti rozpoCtu horsia o 53 mil. eur.
Naplha sa aj riziko nizko rozpoctovanej dynamiky rastu vydavkov poistenia ako aj podhodnotenia
vySky Uhrady zavéazku z dividend sukromnému akcionarovi v Dovere. Pozitivny vplyv na hospodarenie
zdravotnych poist'ovni ma okrem priaznivého vyvoja odvodov od ekonomicky aktivneho obyvatel'stva
aj planované zvysenie poistného plateného Statom v poslednych dvoch mesiacoch roka 2016, ktoré
sice zlepSi hospodarenie zdravotnych poist'ovni, avSak negativne vplyva na Statny rozpocet.

NBS sUcasne upozoriiovala aj na riziko v hospodareni zdravotnickych zariadeni v kompetencii
MZ SR. Ocakavana skutoCnost’ ich hospodarenia za 2016 predpoklada deficit vo vyske -19,7 mil. eur
(zhorSenie oproti rozpoctu o 15 mil. eur), avsak vytvorena rezerva na ich horSie hospodarenie sa
znizila na 15,1 mil. eur. V rozpocte sa oCakava zmena stavu zavazkov nemocnic vo vyske 30 mil. eur,
¢o predstavuje v porovnani s minulym obdobim vyrazny pokles, ktory nie je odévodneny, a preto
pretrvava riziko, ze ich hospodarenie skonéi horsie, ako sa ocakava.

. NBS tak isto upozorfiovala na poddimenzovanu Urovefi medzispotreby a verejnych investicii

v RO SR, pricom skutocny vyvoj moze by eSte negativnejSi nez povodne oCakdvala NBS. Na zaklade
doterajSieho vyvoja NBS prehodnotila vysku rizika, a tieto vydavkové kategdrie mozu spolu presiahnut/
schvaleny rozpoCet aZz o 0,58 % HDP.

Riziko sa CiastoCne naplfia pri hospodareni samosprav, ktoré podla NBS moze byt horsie
0 0,12 % HDP oproti povodnym ocakavaniam rozpoctu.

Naklady spojené s vykupmi pozemkov pre bratislavsky obchvat D4/R7 sa vramci rizik
predpokladali na urovni 0,3 % HDP. Vzhladom na doterajsi vyvoj sa riziko napliia na porovnatelnej
Urovni a uz je zapracované v oCakavanej skutocnosti RVS 2017-2019.

Kvantifikacia rizik vychadza z odhadov deficitu verejnych financii, ktoré NBS pravidelne v rdmci
svojho prognostického procesu strednodobej progndzy NBS robi. Naposledy notifikovany deficit
rozpoCtu verejnych financii za rok 2015 bol potvrdeny na Grovni 2,7% HDP. Pri porovnani tohto
vysledku s prognézovanym deficitom na rok 2015 v medziobdobi od prvého stvrtroku roku 2014 az po
zaciatok roku 2016, boli deficity prognézované s malou odchylkou 0,09 p.b. HDP.

Graf 14: Prognézy NBS defidtu verejnych finandi na rok 2015 (% HDP)
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Zdroj: NBS, MFSR

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Priloha C. 2 - Strukturalny deficit, konsolidacné usilie a fiskalny impulz

Jednym z analytickych ukazovatel'ov fiSkalnej pozicie krajiny, na ktorom je zaroven postavena
preventivna Cast’ Paktu stability a rastu je saldo verejnych financii ocistené o vplyvy ekonomického
cyklu a jednorazové opatrenia, tzv. Strukturdlne saldo. Jeho medziroéna zmena — konsolidacné Usilie
sa taktiez sleduje napriklad pri hodnoteni eurdpskych fiskalnych pravidiel. Hovori o tej zmene salda
rozpoctu, ktora je pod kontrolou vlady — teda nie je spOGsobenad vykyvmi v ekonomickom cykle, ani
jednorazovymi vplyvmi, ktoré sa v budlcnosti nemusia zopakovat. Z pohladu makroekonomického
vyvoja je zaroven rovnako dolezité posudzovat' vplyv samotnej fiskalnej politiky na agregatny dopyt,
o vyjadruje tzv. fiskalny impulz.

Krajiny, ktoré sa v sUCasnosti nachadzaju mimo EDP, medzi ktoré patri aj Slovensko,
podliehaju preventivnej Casti Paktu stability a rastu. V centre paktu stoji Strukturalne vyrovnany
rozpoCet na Urovni strednodobého ciela (MTO), ktory je u nas definovany ako Strukturalne saldo vo
vySke najviac -0,5 % HDP. Zaroven preventivna Cast’ paktu urcuje, Ze konsolidacné Usilie pre krajiny,
ktoré zatial’ nedosiahli MTO za normalnych podmienok (produkéna medzera medzi -1,5 % HDP a 1,5
% HDP) musi byt’ minimalne vo vyske 0,5 % HDP rocne (vid tabulka 3). VysSia miera konsolidacie je
pozadovana pre krajiny s prehriatou ekonomikou alebo pre krajiny s Groviiou dlhu nad 60 % HDP.
Naopak, pri nepriaznivom ekonomickom vyvoji, implementdacii Strukturalnych reforiem ako aj pri
realizacii vyraznych investicii pravidlda umoznuji v zavislosti od Urovne dlhu konsolidovat’ nizsim
tempom.

Slovensko zatial’ svoj strednodoby ciel’ v podobe $trukturalneho salda na trovni MTO nespifia.
Odhady produkcénej medzery si vyssie ako hrani¢nd droven -1,5 % HDP, ¢o spolu s hodnotenim
dlhového kritéria urcuje na rok 2017 pozadované tempo konsolidacie na Grovni 0,5 % HDP. Plan
konsolida¢ného Usilia v Navrhu rozpoctového planu na rok 2017 uvaZzuje s tempom konsolidacie na
urovni 0,8 % HDP. Oproti Programu stability 2017 — 2019 sa ocakava o 0,1 resp. 0,3 p. b. nizSie
Strukturdlne saldo na roky 2018 a 2019, pricom za touto zmenou je revizia oCakavanej cyklickej
zloZky. Podl'a aktualizovanej Urovne ciel'ov rozpoctového planu by teda mohlo byt MTO dosiahnuté uz
s roCnym predstihom, t.j. v roku 2018.

Tabul'ka 4: Revizia ciel'ov rozpoctu (% HDP)

2014 2015 2016 2017 2018 2019
5 A: PS 2016 - 2019 -2,7 -3,0 2,1 -1,3 -0,4 0,2
1. Cisté pozicky | B: RVS 2017 -
poskytnuté/prijaté |2019 -2,7 -2,7 -2,0 -1,3 -0,4 0,2
Rozdiel B-A 0,0 02 02 0,0 00 00
A: PS 2016 - 2019 -0,8 -0,5 -0,4 -0,3 0,1 0,7
i B: RVS 2017 -
2. Cyklicka Zlozka | 5519 07! 05| 03] 03 -0t 0,4
Rozdiel B-A 01 00 01 00 -0,2 -0,3
A: PS 2016 - 2019 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
, B: RVS 2017 -
3. Jednorazové efekty 2019 0,0 -0,4 0,1 0,0 0,0 0,0
Rozdiel B-A 00 -0,1 01 00 00 00
. A: PS 2016 - 2019 -1,9 -2,2 -1,7 -1,0 -0,5 -0,5
4, Strukturalne saldo |B: RVS 2017 -
(1-2-3) 2019 -2,0 -1,9 -1,7 -1,0 -0,4 -0,2
Rozdiel B-A -0,1 03 00 00 01 03

Zdroj: MFSR, vlastné prepocty

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Tabul'ka 5: Pozadované konsolidacné Usilie podl‘a preventivnej Casti SGP pravidiel

% HDP

Potrebna medziro¢na konsolidacia

Podmienka

Dlh pod Urovriou
60%, Ziadne riziko
udrzatelnosti

Dlh nad Uroviiou 60%,
alebo riziko udrzatel'nosti

Vynimocne zlé casy

Realny rast < 0%
alebo output gap < -
4%

Konsolidacia nie je potrebna

Vel'mi zlé casy

-4% < output gap < -
3%

0%

0,25%

Zlé casy

-3% < output gap < -
1,5%

0% ak je rast pod
potencialom, 0,25% ak je
rast nad potencialom

0,25% ak je rast pod
potencialom, 0,5% ak je
rast nad potencialom

Normalne casy

-1,5% < output gap <
1,5%

0,5%

> 0,5%

Dobré casy

Output gap = 1,5%

>0,5% ak je rast pod
potencidlom, >0,75% ak je
rast nad potencidlom

> 0,75% ak je rast pod
potencidlom, > 1% ak je
rast nad potencidlom

Pri pouziti pohladu EK na jednorazové efekty a vycislenie cyklickej zlozky podla pristupu
ESCB'® by malo v roku 2017 déjst’ k poklesu Strukturalneho deficitu na -1,3% z -1,8% v roku 2016.
V pripade spinenia nominalnych ciel'ov ako aj aplikacie tejto metodiky by konsolidacné
usilie bolo na urovni pozadovaného podl'a preventivhej casti SGP pravidiel. Odhad
cyklickej zlozky podl'a metodiky EK ako aj iny pohl'ad MFSR na jednorazové efekty vedie
este k vyssiemu konsolidacnému usiliu.

Nevyhodou metodiky EK na rozdiel od metodiky RRZ je vsak fakt, Zze tato metodika neberie
v Uvahu dalSie faktory ako uUrokové platby, naklady na reformu dochodkové systému a realizaciu
investicii cez PPP projekty'®. Pri zohl'adneni tychto faktorov by ku konsolidacii prakticky
nedoslo a navyse podl'a rizikového scenara NBS by mohlo dokonca doéjst’ k uvol'neniu
fiskalnej politiky o 0,2 % HDP.

Verejné financie spravidla prinasaju dopady na agregatny dopyt. V tomto roku sa
najméa z dovodu pomalého Cerpania EU fondov ocCakava restriktivne poOsobenie fiskalnej politiky,
pricom zaporny fiskalny impulz by mohol dosiahnut’ az 2,7 % HDP. V nasledujicom roku by podla
rozpoc¢tu mal fiskalny impulz pbsobit’ priblizne neutralne (+0,1 % HDP). Podniky by mali byt' napriek
zmenam v danovej oblasti kladne ovplyvnené na urovni 0,2 % HDP ato najma kvoli vystavbe
obchvatu Bratislavy. Podobne kladny makroekonomicky efekt by mal mat’ aj narast verejnych investicii
(0,3 % HDP). Tieto kladné vplyvy by mali byt' Ciastocne kompenzované cez zaporny vplyv fiskalnej
politiky na disponibilny prijem domacnosti (0,5 % HDP) a ako aj nizSiu verejnu spotrebu (0,1 % HDP).
Pri naplneni rizikového scenara NBS na rok 2017 by kladny fiskalny impulz mohol
dosiahnut’ uroven az 0,4 % HDP.

13 Disagregovand metdda ESCB podla nasho nazoru lepéie reprezentuje cyklicky vyvoj vo verejnych financiach
ako odhad EK, nakol'ko velkost' cyklu odhaduje z prislusnych makroekonomickych baz jednotlivych dariovych
a odvodovych prijmov.

! Tieto faktory nemusia prispievat’ k dlhodobej udrZatelnosti verejnych financii.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Tabul'ka 6: Konsolidacné Usilie a fiskalny impulz (% HDP)

Konsolidacné usilie (ESA 2010, mil. eur)

2014 2015 2016 2017R | 2017 NBS

a b c d e f
1. Cisté pozicky poskytnuté / prijaté -2,7 -2,7 -19 -1,3 -1,6
2. Cyklicka zlozka* -6 -03 -0,1 0,0 0,0
3. Jednorazové efekty - pre vypocet strukturalneho salda podl'a
metodiky EK 03 00 0,0 0,0 0,0
4. Jednorazové efekty - pre odhad konsolidacného usilia a _
fiskalneho impulzu (pohl'ad NBS) 00 -04 00 0,0 0,0
a) prijem DPH z PPP projektu -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01
b) prijmy z predaja telekomunikacnych licencii 0,22
¢) pokuta PMU stavebnym spolo¢nostiam 0,06
d) prevod penaznych prostriedkov zo zrusenia vkladov na dorucitel'a 0,03
e) splacanie NFV Cargo a.s. (kapitalovy transfer v 2009) 0,03
f) splatka NFV Vodohospodarska vystavba, $.p. (kapitalovy transfer pred
0,06

2002)
g) doplatok dochodkov ozbrojenym zlozkam zo Soc. Poistovne -0,08
h)casové rozlisenie prijmov DPH -0,05 0,01
i) korekcie k EU fondom -0,28 -039 0,00
j) vratky plynu pre domacnosti -0,06
k) prepocet odvodu do EU 0,08 0,05
5a. Strukturalne saldo (metodika EK) (5a=1-2-3) -24 -24 -1.8 -1,3 -1,6
Konsolidacné usilie (podl'a metodiky EK) -0,4 0,0 0,6 0,5 0,2
5b. Strukturalne saldo (metodika RRZ) (5b=1-2-4) -2,1 -20 -1,8 -1,3 -1,6
6. Vplyv zavedenia II. piliera dochodkového systému -06 -06 -0,6 -0,6 -0,6
7. Vystavba dial'nic a rychlostnych ciest mimo bilancie VS -0,2 -0,2 -0,2 0,1 0,1
- stavebné naklady PPP projektov 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3
- platby Statu za dostupnost’ PPP projektov -02 -02 -0,2 -0,2 -0,2
8. Vplyv platenych trokov** -19 -18 -15 -1,3 -1,3
9. Strukturalne primarne saldo (10 =1-2-4-6 - 7 - 8) (metodika 0,5 0,5 0,4 0,5 0,19
RRZ)
Konsolidacné usilie (A9) 0,1 0 -01 0,1 -0,2
10. Vplyv vzt'ahov s EU 1,7 45 1,8 2,1 2,1
- prijmy z rozpottu EU 2,7 5,5 2,8 3,2 3,2
- odvod do rozpottu EU -1,0  -1,0  -1,0 -1,0 -1,0
11. Upravené primarne Strukturalne saldo pre vypocet fiskalneho _ _ . . .
impulzu (11 = 9 - 10) 12 -40 -14 1,6 19
12 Jednorazové efekty s vplyvom na agregatny dopyt (b,c,g,h,j) 0,2 00 -0,1 0,0 0,0

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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13. Uroky platené rezidentom -0,7 -0,8 -0,7 -0,6 -0,6
14. Fiskalny impulz (14 = A11 + A12 + A13)'K 00 -31 27 -0,1 -0,4
15. Dopytovy impulz pre HDP (15 = 14*K **%) 00 -14 16 -0,1 -0,4
Produkcéna medzera (MFSR, metodika EK) -1,7 -1,2 -0,9 -0,9 -0,9

* - metodika ESCB
** Pre porovnatelnost’ s rozpoc¢tovymi Cislami boli urokové naklady v rizikovom scenari NBS upravené Urokové
naklady vzhladom na metodologické odliSnosti zaznamenia Grokov v rozpocte.

sk Figkalny multiplikdtor rozpo¢tovych vztahov EU bol odhadnuty na zaklade input-output tabuliek. Multiplikator
domacej fiskalnej politiky bol odhadnuty na zaklade "bucket" pristupu, ktory odhaduje hodnotu mutltiplikatora
na zaklade Strukturalnych charakteristik ekonomiky, jej menového rezimu ako aj cyklickej pozicie.

Zdroj: NBS, RRZ, MF SR

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Priloha &. 3 - Rozpoctové vzt'ahy s EU

Ocakavana absorpcia eurofondov v roku 2016 zaostava za rozpoc¢tom priblizne 0,2 % HDP, ¢o
je spbsobené najma pomalSim rozbehom cCerpania prostriedkov z III.PO. Dynamicky vyvoj z roku
2015, kedy skoncilo Cerpanie II.PO, sa v najblizSom obdobi nebude opakovat’ a mozno predpokladat’
navrat k Urovniam porovnatelnym s obdobim predchéadzajlcich rokov. Prepad v prijmoch z rozpoCtu
EU by mal byt vroku 2016 Ciastocne kompenzovany dobiehajucimi refundaciami vydavkov
realizovanych eSte v roku 2015. V nasledujucich rokoch vSak zdrojom prijmov by mali byt uz len
prostriedky z III.PO. )

Vdaka prepadu prijmov z EU vroku 2016, by mala cistd financna pozicia v roku 2016
jednorazovo klesnut’ o 3,2 p.b. HDP na uroven 1,4 % HDP a v nasledujicich rokoch s postupnym
rozbehom absorpcie eurofondov udrzat’ v priemer na Urovni 2,4 % HDP.

Graf 15: Prijmy z rozpoctu EU (mil. Eur)
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0
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= Dotacie = Bezné transfery mimo VS mmmm Bezné transfery do VS

= Kapitalové transfery mimo VS mmmm Kapitalové transfery do VS e Celkové prijmy z EU
Zdroj: MF SR, NBS

Tabul'’ka 7: Porovnanie rozpoctu prostriedkov na Strukturalne operade (mil. Eur'®)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
rozpocet 2132 2709 2373 2972 2 505 2 539 1432 1845 2 655 2 537
Vydavky na strukturalne skuto¢nost! 991 1398 1428 1525 1508 3650 1139*
operacie )
z prostriedkov EU rozdiel S-R 1141 -1311  -945 -1447  -997 1112  -293
rozpocet 373 478 439 519 460 531 268 374 487 451
Spolufinancovanie skuto¢nost! 200 269 266 275 271 643 217%
rozdiel S-R -173 -209 -173 -244 -189 112 -51
. . 2011- 2012- 2013- 2014- 2015- 2017- 2017- 2017- 2017-
Zdroj informacie: RVS 2010-12 13 14 15 16 17 19 19 19 19

* Ocakdavana skutoénost’ RVS 2016-2018, vydavky z Urovne platobnej jednotky
Zdroj: MF SR, NBS

Pri pohl'ade na absorpénl schopnost’ krajin, ktoré najviac Cerpali zo Strukturalnych fondov
VILPO sa Slovensko nachadzalo za prvé tri roky obdobia (2007-2009) so svojou absorpcnou
schopnostou na chvoste tychto krajin. Stvrty rok (2010) sa absorpcia aj na Slovensku postupne

15 Pod prijmami na Strukturaine operdcie sa rozumeju prijmy uréené na podporu rozvoja regiénov Slovenska z Eurdpskeho fondu
regionalneho rozvoja, Eurdpskeho socidlneho fondu a Kohézneho fondu.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",

resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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rozbehla, avSak stale so svojim kumulativnym objemom SR vyrazne zaostavala za priemerom. Ak by
sa realizoval vyhlad rozpoctu prijmov zdrojov z EU pre rok 2017, Cerpanie by prevysilo absorpciu
z predchadzajiceho PO, avSak nadalej by zaostalo za priemerom EU15. Tento fakt nasvedcuje tomu,
Ze Slovensko sa vyrazne neposunulo v absorp¢nej schopnosti, o moze predstavovat’ opat’ podobny
scenar vyvoja ako to bolo pocas II.PO, kedy rozpocet permanentne nadhodnocoval vyhlad prijmov
z EU az do posledného roku, kedy sa pod tlakom potencialnej straty podarilo nad ocCakavania Cerpat’
tieto zdroje v jednom roku.

Graf 16: Absorpdia Strukturalnych fondov EU Graf 17: Porovnanie absorpcie z alokacie vramd
z PO 2007-2013 v ramd EU15 (% z alokade) I1. a III. PO (kumulativne % z alokade)
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Zdroj: EK, vlastné prepoCty Zdroj: EK, MF SR, vlastné prepocty

V rizikovom scenéri, ktory berie v Gvahu faktor slabdej absorpcie Slovenska, st prijmy z EU
nizSie vroku 2017 00,8 p.b. HDP resp. v prlemere 009 p.b. v nasledu1uach dvoch rokoch
v porovnani s rozpoctom Nizsie prijmy z EU zarovel predstavuji nizsie vydavky rozpotu na
spolufinancovanie, ¢o je v priemere 0,1 p.b. HDP v celom horizonte rozpoctu.

Graf 18: Prijmy z EU podla programového obdobia a porovnanie s rizikovym scenarom (mil. Eur)
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Zdroj: MF SR, NBS

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Priloha C. 4 - Konsolidacné opatrenia podl'a rozpoctu

Rozpocet predpoklada na rok 2017 opatrenia s celkovym negativnym vplyvom vo vyske 1%
HDP. Na prijmovej strane sa predpokladaji konsolidacné opatrenia s celkovym pozitivnym vplyvom na
prijmy vo vyske 0,45% HDP, naopak uvolnenie na vydavkovej strane by malo dosiahnut’ 1,45%
HDP®, K opatreniam s pozitivnym vplyvom na dariové prijmy patria prediZenie a Upravy sadzieb
osobitnych odvodov z podnikania v regulovanych odvetviach a financnych institdcii spolu vo vyske
0,26 % HDP, zvySenie sadzieb tabakovych vyrobkov, zavedenie 8 % odvodu na vSetky produkty
nezivotného poistenia, alebo dodatocné spoplatnenie viacerych hazardnych hier. V rozpocte nie je
zahrnuté dodatocne prijaté zvySenie stropov socidlneho poistenia. Nepredpokladame vsak, ze vplyvom
tohto opatrenia dojde k zmenam celkového deficitu, ale dodato¢né zdroje sa vyuziji na financovanie
dalSich vydavkovych priorit (napr. zvysenie rodi¢ovského prispevku, davky nemocenského poistenia).

Negativne vplyvy na prijmy predstavuje znizenie sadzby dane z prijmov pravnickych oséb
222 % na 21 %, zvySenie pauSalnych vydavkov pre zivnostnikov, zaradenie Uhrady poplatku do
Narodného rezoluéného fondu ako darfiovo uznatelny vydavok a zavedenie urocenia dlhodobo
zadrziavanych nadmernych odpoctov DPH. Pozitivny vplyv by malo mat’ zvySenie povinného poplatku
za udrziavanie nddzovych zasob ropy a ropnych vyrobkov Agenturou pre nidzové zasoby ropy o 0,1%

HDP.
Tabul'ka 8: Opatrenia na strane rozpoctovych prijmov (% HDP)
2017
Zmeny v osobitnom odvode v regulovanych odvetviach 0,20
Zmeny v osobitnom odvode finan¢nych institdcii 0,06
Zvysenie spotrebnej dane z tabaku 0,04
Zavedenie 8 % sadzby na poistné z nezivotného poistenia 0,05
Zavedenie zrazkovej dane z dividend 0,00
ZvySenie odvodu z hazardnych hier 0,02
ZniZenie sadzby DPPO z 22 % na 21 % -0,17
ZvySenie stropov socidlneho poistenia* 0,07
ZvySenie pausalnych vydavkov pre 5z€O -0,02
Oslobodenie od DPPO z odvodov do rezoluéného fondu -0,01
Zavedenie Urocenia zadrZiavanych NO -0,01
Zvysenie poplatku za udrziavanie nidzovych zasob ropy a ropnych vyrobkov 0,09
Ostatné nedariové prijmy 0,19
Spolu 0,52

* prijaté dodatocne, nenachadzalo sa v Navrhu rozpoctu VS na roky 2017-2019
Zdroj: MF SR, prepocty NBS

K opatreniam na vydavkovej strane s negativnym vplyvom patri rast platov pedagogickych
a odbornych zamestnancov regionalneho a vysokého Skolstva od septembra 2016. Socialne transfery
sa planuju vyssSie z dovodu zvySenia dochodkovych davok starobného, invalidného a Urazového
poistenia z titulu jednorazovej valorizacie déchodkov o 2% t.j. nad rdmec beZnej indexacie podla
doposial’ platnej legislativy, ako aj vplyvom zvySenia podpory na pomoc zdravotne t'azko postihnutych.
Pozitivne na vydavky bude pdsobit’ zvySenie veku odchodu do déchodku o 76 dni.

Rast investicii zohl'adfiuje najma planovanu obnovu vozového parku dopravnych podnikov,
zvysenie vydavkov na obranu a budovanie Sportovej infrastruktury.

16 Objem opatreni je vycisleny oproti predpokladom scendra bez zmenenych politik MF SR

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Tabul'ka 9: Opatrenia na strane rozpoctovych vydavkov (% HDP)

2017

Socialne transfery -0,17

- Valorizdcia déchodkov (2 %) -0,13

- kompenzacia tazkého zdravotného postihnutia -0,04

Naturalne socialne transfery 0,06

Kompenzacie -0,05

- Ra_st ,g/atov pedagog{ckygh zamestnancov a odbornych zamestnancov 012
regionalneho a vysokého skolstva od septembra 2016 ’

Ostatné zmeny voci NPC na strane vydavkov -1,29

- Medzispotreba -0,56

- Subvencie -0,04

- Bezné transfery -0,26

- Kapitalové vydavky, z toho -0,43

- Rezervy na vyznamné investicie -0,27

- Dopravné podniky -0,07

- Rozvoj obrany -0,06

- Budovanie sportovej infrastruktiry -0,06

Dodatocné vydavkové opatrenia -0,07

Spolu -1,52

Zdroj: MF SR, prepocty NBS

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Priloha C. 5 - Hruby dlh verejnej spravy

Hruby dlh verenej spravy v roku 2016 by mal prekroCit' 53% hranicu a dosiahnut’ Groven
53,1% HDPY. Medziro¢ne by tak mal vzrast o 0,6 p.b. HDP a dostat’ sa tak do druhého sank&ného
pasma dlhovej brzdy!®. Ocakdva sa, 7e sa jednd o kratkodoby vplyv ovplyvneny potrebou
refinancovania maturujlcich statnych dlhopisov v zavere roka 2016 a na zaciatku nasledujliceho roka
(ocakavané vydavky dlhovej sluzby v januari 2017 by mali dosiahnut’ Uroven priblizne 3,1 mid. Eur).

Graf 19: Dlhova sluzba spojena s aktualnymi statnymi dlhopismi ( mil. Eur)
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Od roku 2017 by mal dlh postupne klesat’' pri splneni podmienky zlepsujicej sa primarnej
bilancie hospodarenia verejnej spravy, ktora by mala v roku 2017 posobit’ neutralne na zmenu dlhu
a v nasledujicom obdobi by mala spolu s hospodarskym rastom p6sobit’ na znizovanie dlhu. Popri tom
pokles Urokovych sadzieb ovplyvneny menovo-politickymi opatreniami ECB znizuje vyhl'ad nakladov
nového dihu emitovaného na refinancovanie maturujiceho dlhu a financnych potrieb Statu.

Ocakévané zlepsenie hospodarenia tizemnej samospravy (obci a VUC) a $tatnych fondov by
malo prispiet’ k akumulacii hotovosti na Gctoch verejnej spravy, ¢o by sa malo premietnut’ do rastu
likvidnych finanénych aktiv a zaroven do vysSej dynamiky poklesu Cistého dlhu v porovnani s poklesom
hrubého dihu.

7 Navrh RVS uvazuje s dlhom na urovni 53,5% HDP. Vplyvom jesennej revizie narodnych Gctov, ktord bola zverejnena po
publikovani navrhu rozpoctu, by mal vsak dlh klesnit’ v tomto roku na uroven 53,1 % HDP.

8 Vizhladom na skutocnost!, Ze v sucasnosti platia opatrenia prvého sankCného pasma podla Zakona o rozpoctovej
zodpovednosti (MF SR predklada navrh opatreni na zniZenie dlhu), ofakavalo by sa, Ze rozdiel medzi scendarom nezmenenych
politik (NPC) a rozpoctovym planom na rok 2017 bude na strane restrikcie. V kontraste s tym vSak ndavrh rozpoctu vo¢i NPC
uverejnenom v Navrhu rozpoctového planu SR na rok 2017 signalizuje expanziu.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Graf 20 Dekompozicia faktorov prispievajticich k Graf 21: Cisty dih verejnej spravy (% HDP*)
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resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Priloha €. 6 — Ukazovatel' dlhodobej fiskalnej udrzatel'nosti S2

NBS sa pri hodnoteni rozpoCtu opiera aj o ukazovatel' dlhodobej fiSkalnej udrzatel'nosti S2.
Jedna sa o kompozitny ukazovatel, ktory vyjadruje, ako by sa mala zmenit' primarna bilancia, aby
ostalo reSpektované rozpoctové obmedzenie v ¢ase vratane ocakavaného vyvoja budlcich penzijnych
vydavkov, vydavkov na zdravotnictvo a socialnu starostlivost, vzdelanie a nezamestnanost.

Prva zlozka indikatora, tzv. pociatocna rozpoctova pozicia (Initial budgetary position, IBP)
vyjadruje, ako by sa mala zlepsit primarna bilancia, aby sa verejny dlh stabilizoval v ¢ase
a neexplodoval do neudrZatelnych Grovni. Druha zlozka pokryva potrebu zlepsenia bilancie z titulu
oCakavanych vydavkov spojenych so starnutim populacie.

Pri vypocte S2 indikatora sa predpoklady spojené so starnutim populacie nezmenili a tak
jediny faktor, ktory vplyval na zmenu ukazovatela je pociatoCna pozicia determinovana vychodiskovou
poziciou, ktorou je primarna Strukturalna bilancia a Uroven verejného dlhu.

Strukturalna primarna bilancia by mala na zéklade rozpoctu v roku 2017 byt na drovni 0,5 %
HDP adlh 52,3% HDP®. Medzirotne by sa mala Strukturalna primarna bilancia podla o&akavani
zlepsit 00,1 p.b. HDP, ¢o by malo prispiet’ k znizeniu hodnoty ukazovatela S2. Po zohladneni
dlhodobej projekcie vydavkov spojenych so starnutim populacie® by mal ukazovatel’ S2 v roku 2017
dosiahnut’ hodnotu 2,6 %HDP pricom samotné zlepSenie v primarnej bilancii nutnej na stabilizaciu
dlhu (IBP) predstavuje 0,5 p.b. HDP. Zlozka hodnotiaca dlhodoby vplyv starnutia populacie
predstavuje ndrok na dodatoné zlepsenie o 2,6 p.b. HDP?.. Ak by sa naplnili ciele RVS, dlhodobé
udrzatel'nost’ by sa uz treti rok za sebou nezlepsila. Vyzvou pre verejné financie ostava nad‘alej oblast’
zdravotnictva. V aktualnom rozpocte boli vyjadrené potencialne Uspory v zdravotnictve aplikovanim
cielenych systémovych opatreni v ramci programu Hodnota za peniaze ¢o by mohlo potencidlne
ovplyvnit’ aj dlhodobé projekcie nakladov spojenych so zdravotnictvom.

Rizikovy scenar vychadza z predpokladu, Ze ciele rozpoctu nebudu realizované v pinej miere.
Pri naplneni rizik by bola Strukturalna primarna bilancia nizSia v porovnani s rozpoc¢tom a dosiahla by
uroven 0,2% HDP. Za predpokladu naplnenia rizikového scenara by S2 indikator dosiahol
uroven 2,9% HDP.

1 Verejny dlh po zohl'adneni jesennej revizie HDP.

2 Hodnotenie S2 vychadza z projekcie vydavkov do roku 2060 z The 2015 Ageing Report (Eurdpska komisia). Jednd sa
o penzijné vydavky, vydavky na zdravotnictvo, vzdelavanie, socidlnu starostlivost, vydavky v nezamestnanosti, naklady II.
piliera, prijmy z majetku a projekcie nominalneho hospodarskeho rastu a nominalnych drokovych mier. Data poskytol Institdt
finan¢nej politiky MFSR.

21 pri vypotte S2 bola aplikovana kalkulatka Rady pre rozpoctovii zodpovednost.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre
menu, $tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouzitim vlastnych sezdnnych
modelov.
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Graf 22 Ukazovatel’ fiskalnej udrzatel'nosti S2 (% HDP)
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Zdroj: NBS, MF SR

Oddelenie verejnych financii, Odbor ekonomickych a menovych analyz
analytici@nbs.sk
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Analyza Navrhu rozpoctu verejnej spravy na roky 2017 az 2019:

Bilancia prijmov a vydavkov verejnej spravy

Skutocnost’ NRVS 2017-2019 Rizikovy scenar NBS

(v metodike ESA 2010, mil. eur) ESA 2010 2014 2015 2016 OS 2017R 2016 2017 (ESA 2010, in mill. euros)
Prijmy spolu TR 29 855 33720 32073 33415 33 205 34 864 |Total revenues
Dane z vyroby a dovozov D.2R 8 045 8 506 8 688 9 138 8 703 9 103|Taxes on production and imports
Bezné dane z prijmu, majetku atd’ D.5R 5207 5 825 6 257 6 489 6 319 6 541|Current taxes on income, property etc
Socialne prispevky D.61R 10 360 11 042 11 521 11 942 11 603 12 200|Social contribution
Ostatné bezné a kapitalové prijmy D39 + D.4R + D.7R + D9R 2 952 4 865 2 432 2 459 2 967 3 206|O0ther current and capital revenues
Trzby P11+P12 +P131 3290 3482 3174 3387 3613 3 814|Sales
Vydavky spolu TE 31911 35 850 33 659 34 498 35 275 36 194 |Total expenditures
Kompenzécie zamestnancov D.1P 6 694 7 049 7223 7 343 7418 7 760[Compensations
Medzispotreba p.2 4 266 4 655 4512 4717 4 708 4 812|Intermediate consumption
Socialne platby D.62P+D.632P 14 974 15 420 15 402 15 641 15 970 16 527|Social payments
z toho davky v nezamestnanosti 155 159 160 153 172 179| of which unemployment benefits
Urokové vydavky D.41P 1444 1379 1223 1127 1363 1 336(Interest payable
Dotéacie D.3P 520 464 412 480 483 492|Subsidies
Tvorba hrubého fixného kapitalu P.51G 3023 4 951 2 457 2841 3411 3 550|Gross fixed capital formation
Kapitalové transfery D.9P 385 718 566 281 511 478|Capital transfers payable

P D.2P+(D.4-D.41 .
Iné vydavky +D.5P+D.7§-P.5M+Ng‘+D.8 604 1215 1867 2 069 1410 1 240|Other expenditures
Cisté p6zicky poskytnuté / prijaté B.9 -2 056 -2130 -1 587 -1 083 -2 070 -1 330|Net lending/net borrowing

Skutocnost’ NRVS 2017-2019 Rizikovy scenar NBS

(v metodike ESA 2010, % HDP) ESA 2010 2014 2015 2016 OS 2017R 2016 2017 (ESA 2010, in % of GDP)
Prijmy spolu TR 39,3 42,9 39,8 39,8 40,9 41,0|Total revenues
Dane z vyroby a dovozov D.2R 10,6 10,8 10,8 10,9 10,7 10,7|Taxes on production and imports
BeZzné dane z prijmu, majetku atd’ D.5R 6,9 7,4 7,8 7,7 7,8 7,7|Current taxes on income, property etc
Socialne prispevky D.61R 13,6 14,0 14,3 14,2 14,3 14,3|Social contribution
Ostatné bezné a kapitalové prijmy D39 + D.4R + D.7 R + D9R 3,9 6,2 3,0 2,9 3,7 3,8|Other current and capital revenues
Trzby P11+P12 +P131 4,3 4,4 3,9 4,0 4,4 4,5|Sales
Vydavky spolu TE 42,0 45,6 41,8 41,1 43,4 42,5|Total expenditures
Kompenzacie zamestnancov D.1P 8,8 9,0 9,0 8,7 9,1 9,1|Compensations
Medzispotreba P.2 5,6 5,9 5,6 5,6 5,8 5,7|Intermediate consumption
Socialne platby D.62P+D.632P 19,7 19,6 19,1 18,6 19,7 19,4 (Social payments
z toho davky v nezamestnanosti 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2| of which unemployment benefits
Urokové vydavky D.41P 1,9 1,8 1,5 1,3 1,7 1,6|Interest payable
Dotécie D.3P 0,7 0,6 0,5 0,6 0,6 0,6|Subsidies
Tvorba hrubého fixného kapitalu P.51G 4,0 6,3 3,1 3,4 4,2 4,2|Gross fixed capital formation
Kapitélové transfery D.9P 0,5 0,9 0,7 0,3 0,6 0,6|Capital transfers payable

- D.2P+(D.4-D.41 .
Iné vydavky +D.5P+D.7§—P.5M+NIZ+D.8 0,8 1,5 2,3 2,5 1,7 1,5(Other expenditures
Cisté p6zicky poskytnuté / prijaté B.9 -2,7 -2,7 -2,0 -1,3 -2,5 -1,6[Net lending/net borrowing

zdroj: MFSR, NBS

poznamka: Urovne prijmov a vydavkov medzi NBS a NRVS nemusia byt plne porovnatelné vzhladom na metodologické odli$nosti.
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