Ciele politiky obozretnosti na makrourovni

Finartny sektor plni niektoré zakladné funkcie v ekonamikapr. platobny styk, finané
sprostredkovanie, prenos rizik, sprava infraStmyktiinancného trhu a pod.). Ak su tieto
funkcie vykonavané spravne, firary sektor ma potencial prispiav ekonomickému rastu.
Ak vsak tieto funkcie nie st vykonavané spravnezmaies k vytvaraniu nestability alebo
nerovnovah v ekonomike a prehlbéwkonomicky pokles.

Finartna stabilita je stav fin&ného sektora, pri ktorom je fin&my sektor ako celok schopny
plynule pIni’ svoje zakladné funkcie aj pri vyraznejSich negstth Sokoch,¢i uz v
externom, alebo domacom ekonomickom a fémam prostredi. Stabilita fin&ného sektora
je pritom vnimana ako nevyhnutny predpoklad preazérfungovanie realnej ekonomiky a
spravanie finatného sektora by nemalo prehlbévaekonomicky cyklus. Narodna banka
Slovenska prispieva k stabilite finareho systému ako celku, gom za tymto Gelom
vykonava najma ddlad nad finatinym trhom.

Pre finanu stabilitu je nevyhnutné finané zdravie a dobre fungujdce vnutorné procesy vo
financnych instituciach. Ddfad nad finatnym trhom sa zameriava prave na stabilitu
individualnych finagnych institacii a vystavenie individualnych finaych subjektov vé
jednotlivym rizikdm. Finatnd kriza z minulych rokov vSak ukazala, Ze takéukel
zameranie ddladu nad finatnym trhom nepostaje na zabezgenie finagnej stability.
Preto sa vytvorila nova politika s €@m zabezp#@t' financnu stabilitu finakiného systému
ako celku — politika obozretnosti na makrourovni.

Zakladnym a strategickym diem politiky obozretnosti na makrourovni je pris@eévk
udrziavaniu stability finatného systému ako celku. &&ou toho je najmé posibvanie
odolnosti finakného systému a zniZovanie systémového rizika, a #abezpé&enie
udrzaténého prispevku finamého systému k ekonomickému rastu. Ulohou politiky
obozretnosti na makrourovni je identifikayanonitorovd a zmiefiova’ systémové rizika pre
finanény systém. Realizacia politiky obozretnosti na modkovni pozostava z dvoch
hlavnych etap, a to z analyzy systémovych rizileragného vykonu politiky, ktorym je
zmiemovanie rizik.

Zakladné procesy politiky obozretnosti na makrourowi
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Na finartna stabilitu vyznamne vplyvaju aj ostatniastnici finakného trhu — nefinameé
spolanosti, domacnosti a vlada a legislativne a remélgrostredie. Preto za dolezititasfl
prispievania k finatnej stabilite povazuje Narodna banka Slovenska @vigelné
informovanie verejnosti o stabilite finamého sektora a trendoch, ktoré mézu stabilitu
ohrozovd. Za tymto @elom Narodna banka Slovenska publikuje dvakréheoSpravu o
financnej stabilite, ktora sa primarne zaobera identifde@m hlavnych rizik pre stabilitu
financného sektora na Slovensku.



Predbezné ciele politiky obozretnosti na makrourovi

Zakladny cié& politiky, ktory je strategickym cl®m, je mozné rozlogina vybrané predbezné
ciele". Vyber predbeznych diev by mal do vikej miery zodpovedamomentalnemu stavu
a hrozbam, ktoré je mozné v sektorgakava v strednodobom horizonte. Definovanim
predbeznych ci®v je mozné dosiahiiwysSiu operativna'spri vykone politiky a zaroveaj
zvysit jej transparentnad’s
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Zmiernovanie a prevencia nadmerného Uverového rastu a lerage

Ide o jeden zo zékladnych pode politiky obozretnosti na makrourovni. Cigychadza

z toho, Ze v&ina doterajSich finagnych kriz bola spojend s nadmernym rastom averov.
Dobrym prikladom je irsko a Spanielsko, kde je &wiz vyvoj ve’mi Gzko spojeny

s nadmernym rastom Gverov na byvanie. Riziko saltujg najma Wase rastu. Pod tlakom
konkurencie a tlakom na rast ziskovosti fitiaé inStitucie veakrat podhodnocuju riziko pri
poskytovani novych Gverov. Zaravelati, Ze takéto spravanie sa zvykne objavaaurovni
celého sektora.

Dopad takéhoto vyvoja mdze thpomerne vyznamny, a to tak pre fidag sektor ako aj pre
ekonomiku. Vo véSine pripadov za nadmernym rastom Uverov naslddujecredit crunch,
¢ize neochota bank poskytavavery realnej ekonomike. Zaraverznikaju obavy o zdravie
bank,¢o sa prejavuje nedéverou medzi bankami, ale ajranyklientov.

! Stanovenie a definovanie podite vychadza z odpotdnia ESRB/2013/1 zo 4. aprila 2013 o
predbeznych cimch a nastrojoch makroprudencialnej politiky.



Zmiernovanie a prevencia nadmerného nesuladu splatnosti bilancii bank a nizkej
trhovej likvidity

Zdrava Struktara financovania je jednou zo zaklatinpodmienok stabilného finameho
systému. Zatia co nesulad splatnosti aktiv a pasiv je prirodzen@astmosou podnikania
bank, ci#om je zmiefiova’ rizika plynice z tohto nesuladu. Na jednej strgndostatény
objem likvidnych aktiv, ktoré banky mézu v pripgureby zlikvidnt’. Na druhej strane je
Struktara financovania, kde by podstatia& mali tvorit’ stabilné zdroje od klientov.

Nezdrava Struktira bilancie bank z patiu likvidity sa méze negativne prejavia dévere
medzi finagknymi inStitaciami,éo bol priklad v poslednych rokoch vo viacerych banjch
sektoroch EU. Banky v takejto pozicii su zanbebmedzené aj z ptadu Gverovania.

Limitovanie rizika priamej a nepriamej koncentracie

Ide oriziko Strukturadlneho charakteru, ktoré vznik pripadoch vyznamnej koncentracie
vystaveni voi konkrétnej skupine aktiv. Spolu s nim stupaivott financného sektora na
vyvoj daného aktiva. Jeho vyznam stupol najmé vstusti s dlhovou krizou Statov v
eurozéne, k& aj Statne dlhopisy, ktoré boli dlho vnimané akarlmkoveé, sa ukazali ako
vyznamny zdroj rizikaDal3im zdrojom rizika méze Byy3sia koncentracia pri podnikovych
Gveroch alebo aj pri vystaveniach¢vonym bankam.

Podstatnym aspektom tohto rizika je jeho vyrazrg@@veér pomerne rychly dopad na
finanéné institucie. Prejavuje sa tiez prepadom dovebamnkovy sektorgi uz zo strany
klientov ako aj finadnych institacii. V zavislosti od miery koncentrdocie¢i rizikovym
aktivam sa odvija aj negativny dopad na realnu @kdku.

Osobitnym druhom rizika zladiska politiky obozretnosti na makrourovni je exjota

viacerych institacii v& spolainym zdrojom rizika. Tato expozicia nemusit’ bygyznamné
v zmysle miery bezprostredného rizika z fexdu individualnych institdcii, vdladom na jej
pritomno$ vo viacerych institiciach vSak méze predstavosgstémoveé riziko z pdadu

finanéného trhu ako celku. Prikladom z predkrizového bimnéze by vystavenie pomerne
vel'kého p@tu domacich bank v sektoru komemych nehnuténosti.

Limitovanie systémového dopadu nevhodne nastavenychdmerov s ciéom znizi
moralny hazard

Riziko vyplyva z existencie mechanizmov, ktoré sifinarthom systéme pritomnéj uz
kratkodobo alebo dlhodobo, a ktoré maju tendenaimova’ systémové rizika alebo
vytvara’ rizikovejSie spravanie v titej skupine finagnych instittcii. Typickym prikladom je
existencia vikych systémovo vyznamnych bank, ktoré svojolkee’ou vytvaraju problém
,too-big-to-fail“. Dal§im mechanizmom, ktory méa tendenciu vytvaiaikovejSie spravanie,
je napriklad existujuca regulacia, ktora hodngitiri dlhopisy Statov EU ako bezrizikové.



Hlavné riziko systémovo vyznamnych bank nastavaipage, ak sa takéto banky dostavaju
do existetinych problémov. Ich zachrana méze vyznamne zasfahenejné financie Statu,
atym aj preliatie negativheho vyvoja na celd damékonomiku. Prikladom je zachrana
vyznamnych irskych bank.

Posilnenie odolnosti infraStruktary finanéného trhu

Ciel'om je identifikovd a nasledne zmigova’ rizika Strukturadlneho charakteru ohrozujuce
infraStruktaru finatiného trhu. Jednym z hlavnych ko v tejto oblasti je monitorovanie
vzajomneho prepojenia medzi jednotlivymi sektormgisp. individualnymi institiciami na
doméacom finatnom trhu, resp. riziko pripadného Sirenia ndkapyipade zhorSenia situacie
v niektorych instituciach. Délezitou obt&si je monitorovanie vyznamu tzv. ti@vého
bankového sektora. V podmienkach SR ide najma ojvywerovania v splatkovych
spolanostiach, pripadne inych sektoroch.



