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Jvod
Sprava o ¢innosti Utvaru dohl'adu nad finan¢nym trhom - 2021 prinasa verejnosti
pohl'ad na hlavné Cinnosti a priority itvaru dohl'adu v danom roku.

Sprava je zamerana len na najvyznamnejSie ¢innosti utvaru dohl'adu a je pre
lepSiu orientaciu Ccitatela pisana menej formalnym S$tylom. Oblast ochrany
finan¢nych spotrebitel'ov je predmetom samostatnej spravy. Podrobné ciselné
a metodické informacie si uvedené v prilohach.
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Zhrnutie

Aj rok 2021 sa niesol v znameni pandémie. Dohl'ad NBS sa zameral hlavne na
to, aby slovensky finan¢ny sektor zostal astabilnym a odolnym. Rizika
bezprostredne spojené s koronakrizou v priebehu roka postupne Klesali.

V bankovom sektore sa dohl'ad zameral na dostato¢nost kapitalu, aby bola
zabezpecena jeho odolnost, a na stabilitu bank. Kapitalovi vybavenost bank
sa od zaciatku pandémie podarilo sa zvysit o viac ako 800 mil. €, priCom
kapitalova rezerva dosiahla 3,8 %. Vykonnost bank sa stabilizovala, zvySuje sa
vSak tlak na ich efektivnost v prostredi nizkych drokovych sadzieb. Roc¢né
hodnotenie bank potvrdilo ich stabilitu, banky wustali krizové obdobie
a stabilizovali svoje podnikanie. Bankovy dohl'ad sa vratil k plnohodnotnému
hodnoteniu bank a opadtovnému stanoveniu prudencidlnych poziadaviek.
MozZnost poziadat o legislativny odklad splatok averov bola aktudlna pocas
celého roka. V reakcii na zvySeny objem tuverov s odkladmi splatok zvysil
bankovy dohlad intenzitu sledovania kreditného rizika a zaviedol Specificky
zber udajov od bank. NBS tieZ urobila Specifickd analyzu Zivotného cyklu uverov,
pri ktorych bol schvaleny odklad splatok a potvrdila pokles bezprostrednych
rizik.

Vramci roka bola pozorovana konsolidacia subjektov v jednotlivych
sektoroch. V oktobri doslo v ramci bankového sektora k definitivnemu zliceniu
OTP banky Slovensko, a. s. a Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s. Hoci uvedena
transakcia vyrazne neovplyvnila postavenie troch najvacsich bank na Slovensku,
vytvaraju sa predpoklady pre postupnu koncentraciu bankového sektora. Trend
transformacie akciovych spolo¢nosti na pobocky poistovni z iného c¢lenského
Statu pokracoval aj v roku 2021, pricom dosSlo k transformacii spolo¢nosti
Generali Poistovna, a.s. a UNIQA poistovna, a.s., ¢im NBS z tohto dovodu uz
nevykonava nad tymito spolo¢nostami dohlad v plnom rozsahu. Rovnako
z dovodu transformacnych zmien nastal rebranding aj v sektore déchodkového
sporenia. V novembri doslo k prevodu aktivz Narodného centralneho depozitara
cennych papierov, a.s. na Centralny depozitar cennych papierov, a.s., ¢im sa
zavisil proces konsolidacie centralnych depozitarov v SR.

V oblasti dohladu nad poistoviiami pokracovali zistovania vplyvu
pandémie na sektor. NBS odporucila poistovniam prehodnotit vyplatu
dividend zo zisku za rok 2020. Posledny odhad poistovni nepreukazal vyrazné
zhorSenie solventnostnej a financnej pozicie poistovni. V ramci regulacie sa NBS
stistredila najma na rie$enie problematickych oblasti PZP. Upravy sa tykali najma
aplikacie systému bonus/malus, sankéného systému v pripade chybajticeho PZP
a nahrady nemajetkovej ujmy z PZP.

Dohl'ad nad oblastou dochodkového sporenia sa v prvom rade sustredil na
snahu reformovat L. a II. pilier. NBS presadzuje tistavné zakotvenie zakladnych
principov dochodkového systému, predovsetkym z pohl'adu ochrany dlhodobej

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI’ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 5



NARODNA
BANKA

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

udrzatelnosti verejnych financii, ako aj fiSkalnej politiky a ochrany sporitel'ov
v starobnom dochodkovom sporeni.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania NBS registrovala zvySené mnoZstvo
otazok na moznost alebo regularnost jeho vykonavania v pripade
osobného bankrotu. Spolu s MF SR sa zhodla na tom, Ze fyzické osoby, ktoré
nevedia riadit svoje financie a je na ich majetok vyhlaseny konkurz, nemézu radit
inym l'ud’om ako riadit’ svoje financie.

Regulacia v oblasti kapitalového trhu sa zamerala na revidovanie pravidiel
investovania do realitnych fondov a dohl'adovy benchmark k podnikovym
dlhopisom. Uvolnili sa niektoré pravidla pre investovanie do realitnych
spolocnosti, rozsirili sa pripustné pravne formy realitnych spolo¢nosti, upravili
a umozZnilo sa nastavenie politiky vydavania a vyplacania podielovych listov.
NBS usmernila distribitorov a predajcov pri predaji podnikovych dlhopisov
retailovym klientom. Podnikové dlhopisy sice povaZuje za legitimny ndastroj
financovania obchodnych spoloc¢nosti, avSak vo vSeobecnosti za rizikovd
investiciu pre retailového klienta.

Aj napriek pandémii NBS intenzivne pracovala na podpore inovacii
a fintechu. Pripravoval sa regulacny sandbox - platforma, ktord umoZznuje
Ucastnikovi na zaklade konzultacii s NBS nastavit' finan¢nu inovaciu v sdlade
s regulaciou aprakticky si ju otestovat na realnych klientoch na slovenskom
finantnom trhu. V oblasti platobnych sluZieb pokraovalo preverovanie stavu
implementacie uplatiiovania silnej autentifikacie klientov bankami na Slovensku.
Zvysil sa objem takto vykonavanych transakcii, ako aj podiel obchodnikov
umoziujucich ju vykonat a poklesol objem nezrealizovanych transakcii. Na
druhej strane vSak mierne vzrastol podiel podvodnych transakcii na ich
celkovom pocte.

NBS je vzhladom na silny finanény cyklus pomerne aktivna v oblasti
makroprudencialnej politiky. Urobila viacero detailnych analyz zameranych
na hlbsie pochopenie rastu iverov a moznych rizik, ako aj na trh rezidenc¢nych
nehnutelnosti. Analyzy boli postavené najmi na hodnoteni financnej situacie
individualnych klientov v portfélidch bank. Detailne sa tiezZ analyzoval vyvoj
v podnikovom sektore a mozny vplyv vypadku dodavok tovarov a rastucich cien
energii, ktorym podniky celili koncom roka. Dolezitym vstupom pre vykon
makroprudencialnej politiky bol model na dekompoziciou rastu uverov,
vytvoreny na odbore vyskumu. V priebehu roka NBS Styrikrat rozhodovala
o vyske proticyklického kapitdlového vankusa, jeho dalSie zniZovanie vsak
nebolo potrebné. Financny a ekonomicky cyklus sa pocas roka 2021 zacal
pomaly otacat, zacalo sa tiez zvySovat riziko tvorby nerovnovah. NBS preto
nevylac¢ila moznost zvySenia miery proticyklického kapitalového vankuasa
v d'alSom obdobi.

Spolu s bankami sa dosiahol d’al$i pokrok v zabezpeceni riesitel'nosti ich
pripadnej Krizovej situacie. Vyvinula sa nova verzia podrobného manualu
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pouzitia nastroja kapitalizicie pocas krizy. Banky sa prvykrat venovali aj
zhodnoteniu svojej likviditnej pozicie v pripade krizovej situacie. Pomocou
réznych typov opravnenych nastrojov sa snazili kontinualne napliiat’ stanovenui
vySku MREL. Ramec rieSenia krizovych situacii sa rozsiruje aj na iné sektory
okrem bankovnictva - kompetencie Rady pre rieSenie Krizovych situacii sa
roz$iria tak, aby sa stala aj orgdnom zodpovednym za rieSenie krizovych situacii
centralnych protistran.

Novym trendom aj pri riadeni bank a ich dohliadani sa stava zohl'adnenie
environmentalnych, socialnych a spravnych rizik. NBS v ramci
vykonavaného dohl'adu sleduje dodrZiavanie novych pravidiel, ktorych cielom je
zvySenie transparentnosti v suvislosti so zaclenenim rizik ohrozujdcich
udrzatel'nost.

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI’ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 7
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1 Bankovnictvo

1.1 Zotavovanie bankového sektora
a navrat k standardnému rocnému
hodnoteniu

Kapitalova primeranost bank sa posilnila

Neistota ohl'adom d’alSieho vyvoja pandémie a jej vplyvu na ekonomiku
vyustila za¢iatkom roka 2021 do prijatia odpordcania NBS o distribucii
vlastnych zdrojov a zisku bankami. Distribucia zisku, inak povedané
dividendova politika, bola s kazdou bankou detailne diskutovana a analyzovana,
pre najvacsie banky na urovni spolo¢nych dohladovych timov ECB a NBS.
Bankovy dohl'ad v tychto analyzach zohl'adiioval nielen aktudlny stav kapitalu
kaZzdej banky, ale aj ich kapitdlové plany, odhady vyvoja rizik, dividendovu
politiku materskych spolo¢nosti, obchodné plany ako aj stav plnenia poziadaviek
z rezolUcie.

Komplexnym posidenim dividendovych politik bankovym dohl'adom
a zodpovednym pristupom bank sa podarilo zvysit kapitalova vybavenost
o d'al$ich 300 mil. €. Celkovo sa od zaciatku pandémie zvysil kapital o viac ako
800 mil. €. Kapitalova primeranost bankového sektora preto pocas roka 2021
d’alej posilnila o 0,1 %. Tieto skutocnosti vyrazne prispeli k zvySovaniu
kapitalovej rezervy bank, ktora bola ku koncu roka 2021 na trovni 3,8 %.

Graf 1 Kapitalova primeranost bankového sektora
(%)

Kapitalova

T rezerva
Kapitalova
rezerva

2019 2020 2021

Zdroj: NBS
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Vykonnost bank sa stabilizovala, tlak na efektivnost sa
v prostredi nizkych Urokovych sadzieb zvysuje

Vykonnost' bank sa v roku 2021 stabilizovala, ked hospodarsky vysledok
bank po zdaneni vyrazne presiahol tiroven roka 2020. Celkovo zisk sektora
k decembru 2021 medziro¢ne vzrastol o 57 %, pricom v dynamike jednotlivych
bank moZno pozorovat vyrazné rozdiely. V porovnani s predpandemickym
rokom 2019 bol zisk bankového sektora vyssi o0 16 %. Hlavnym pozitivhym
prispevkom v roku 2021 bolo zruSenie povinnosti platit bankovy odvod, ako aj
niZsia tvorba opravnych poloZiek oproti pandemickému obdobiu roka 2020.
ZruSenie povinnosti platenia bankového odvodu vyrazne skresl'uje aktualnu
vykonnost bankového sektora. Pri abstrahovani vplyvu bankového odvodu by
vysledok roka 2021 nepatril za ostatné roky medzi tie najvyssie.

Cisty urokovy vynos v prostredi nizkych urokovych sadzieb nadalej
medziroc¢ne klesa. Napriek trendu rastucich vynosov z poplatkov su slovenské
banky orientujice sa na tradi¢ny model bankovnictva nad’alej pod tlakom na
efektivnost pri vykone svojich ¢innosti. V priebehu roka 2021 bol u vybranych
bank zaznamenany postupny narast objemu cielenych dlhodobych refinan¢nych
operacii (TLTRO III), preto je moZné oCakavat zintenzivnenie ich pozitivheho
medziro¢ného vplyvu na ziskovost sektora.

V hodnoteni obchodného modelu bank v roku 2021 dohl'ad detailnejsie
posudzoval cenové politiky bank, ako aj sposob riadenia a vnutornu
alokaciu zdrojov a nakladov. Metodika hodnotenia obchodného modelu bola
aktualizovand o pohlad do budicna (forward-looking view). Hodnotenie
dohl'adom potvrdilo pokracujuci trend obtiaznosti dosahovania vynosu,
v dosledku ¢oho st banky nuatené zefektiviiovat spdsob realizacie obchodnych
zamerov. Kompenzacia klesajiceho drokového prijmu sa prejavuje zvySovanim
zisku z obchodovania ako aj rastiicimi vynosmi z poplatkov. Zaroven je badatel'na
stupajuca vaha cross-sellingovych sluzieb, vyrazny presun obsluhy klientov do
digitalneho prostredia a optimalizacie pobockovej siete.

Problémové uvery ostavaju na velmi dobrych hodnotach
v ramci EU

MozZnost poziadat o legislativnhy odklad splatok uverov bola ponechana
pocas celého roka 2021. Legislativne odklady splatok zaznamenali v prvych
mesiacoch po ich zavedeni obrovsky zaujem tak u retailovych klientov ako aj
u malych a strednych podnikatel'ov. Objem tiverov s poskytnutym legislativnym
odkladom splatok kulminoval v marci 2021 na trovni takmer 6 mld. €. Popri
odkladoch splatok boli pre zmiernenie vplyvov pandémie pre klientov
z podnikatel'ského prostredia vytvorené aj schémy Statnej pomoci vo forme
zaruk Statu v prospech veritel'a. Ku koncu roka 2021 bola takato forma pomoci
poskytnuta pre vySe 11-tis. klientov a v objeme priblizne 1 mld. € Giverov.

V reakcii na zvyseny objem uverov s odkladmi splatok zvysil bankovy
dohl'ad intenzitu sledovania Kkreditného rizika bank. Po diskusii so
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Slovenskou bankovou asociaciou zaviedol bankovy dohl'ad zac¢iatkom roka 2021
Specificky zber udajov od bank. Tieto idaje sluzili k detailnému monitoringu
a analyze kreditnej kvality iverov po odklade splatok. Dohl'ad sledoval najma
trendy vyvoja objemu a podielu uverov s omeskanim v splacani, zlyhanych
uverov, ¢i iverov so znovu poskytnutym odkladom splatok.

Banky ustretovo riesili problémy Kklientov so splacanim po ukonceni
legislativneho odkladu splatok. Tato skutocnost sa odzrkadlila na raste
podielu Uverov so znovu poskytnutym odkladom splatok. Najvyraznejsie je to
badat u spotrebitel'skych tverov, kde tento podiel dosiahol takmer 10 %.
V priebehu roka 2021 bol pozorovany postupne narastajici podiel omeSkanych
a zlyhanych uverov s ukonc¢enym legislativnym odkladom splatok. VysSie trovne
vykazali spotrebitel'ské tivery, nizSie irovne uvery malym podnikatelom a Gvery
zabezpecené nehnutel'nostou na byvanie. Beric do uvahy nizky percentudlny
podiel tverov s legislativinym odkladom splatok na celkovom tverovom portféliu
bank (priblizne po 10 % v jednotlivych sledovanych sub-portféliach), tak tento
vyvoj nateraz nepredstavuje zvySené riziko zhorSenia kreditného rizika
v bankovom sektore.

Banky vykazali poklesy urovne problémovych averov, ¢o bolo dosiahnuté
aktivhym predajom zlyhanych pohladavok z portfélii bank. Pozitivne
ovplyvnila klesajlice podiely aj Statnymi opatreniami podporena produkcia
uverovania. Celkova rizikova situdcia tiverovania je na slovenskom bankovom
trhu stabilna, dlhodobo na nizkych hodnotach, dokonca podiel problémovych
tiverov mierne klesa a je pod troviiou hodnoty vypo¢itanej za celt EU.

Roc¢né hodnotenie bank potvrdilo ich stabilitu

Rizikovy profil bank je dlhodobo stabilny. V roku 2020, ked sa zacala
pandémia, vykonal bankovy dohl'ad ro¢né hodnotenie bank dohl'adom s vyuzitim
pragmatického pristupu s vacSim doérazom na sledovanie oblasti najviac
ovplyvnenych pandémiou. Rok 2021 bol navratom k plnohodnotnému
hodnoteniu bank a opédtovnému stanoveniu prudencidlnych poziadaviek
v plnom rozsahu. Urovei rizika hlavnych elementov, ktorymi st obchodny
model, vnutorné riadenie, kapital a likvidita bola u vacSiny bank v nizkom
a stredne nizkom pasme.

Kapitalové poziadavky vo vztahu kzakladnym rizikim sa v skupine
vyznamnych bank od predchadzajucich obdobi neodlisovali, avSak v pripade
skupiny menej vyznamnych bank doslo k ich zvySeniu. Uvedena skutoc¢nost
suvisi s identifikovanymi nedostatkami v oblasti vnutorného riadenia bank
s prepojenim na obchodny model.

Na zaklade aktualizovanej metodiky stresového testovania ECB
a nasledného prepojenia vysledkov materskej a dcérskej banky dohl'ad
urcil odporicanie na kapital z Piliera 2 (P2G - Pillar 2 guidance).

Hodnotenie bank dohl'adom v roku 2021 potvrdilo, Ze banky ustali krizové
obdobie a stabilizovali svoje podnikanie. Tlak prostredia nizkych urokovych
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Primeranost riadenia, spracovania,

sadzieb, vysokej konkurencie na trhu dverov a pokracujucich poziadaviek na
regulaciu nuti banky nadalej hl'adat spdsob ako udrzat a zlepSovat svoj
obchodny model v ndro¢nom trhovom prostredi.

1.2 Priority dohladu zamerané na vyvoj
klicovych rizik
Priority jednotného mechanizmu dohladu

KaZdorocné urcovanie priorit dohladu je dolezitym mechanizmom
koordinovania ¢innosti bankového dohladu v ramci jednotného
mechanizmu dohl'adu (Single Supervisory Mechanism - SSM). Pri stanovovani
priorit jednotného mechanizmu dohl'adu na rok 2021 sa vychadzalo podobne
ako v minulych rokoch z hodnotenia klicovych rizik a slabych miest, ktorym
dohliadané institacie Celia v aktudlnom hospodarskom, regulacnom
a dohl'adovom prostredi. Nie je Ziadnou novinkou, Ze prebiehajiica pandémia
COVID-19 nadalej vplyva na redlnu ekonomiku a preveruje odolnost bank,
pricom jej celkovy vplyv v kratkodobom aZ strednodobom horizonte nie je mozné
s istotou odhadnut.

Bankovy dohl'ad ECB sustredil dohl'adové aktivity SSM na Styri prioritné
oblasti, vyznamne ovplyvnené siicasnou pandémiou.

Obrazok 1 Priority SSM na rok 2021

» @ b i
8  Riadenie kreditného Kapitalova Udrzatelnost . .
i o ; ’ Riadenie :
rizika vybavenost obchodnych modelov

monitorovania a vykazovania
: kreditného rizika, tvorba
opravnych poloZiek IFRS9, NPL

ICAAP, kapitalové poZiadavky a Obchodnd stratégia, digitalizécia, Stratégia, RAF (Risk Appetite
RWA ziskovost, klimatické a Framework) implementécia so
environmentalne rizikd zameranim na kreditné riziko,

agregacia dat a ich vykazovanie

Zdroj: NBS

Urcené priority SSM boli pretavené do planu dohl'adov SSM a NBS vo forme
kampani zameranych na kreditné riziko, na udrzatel'nost obchodného modelu
a ziskovosti. Pokracovalo sa aj v kampani na interné procesy hodnotenia
kapitalovej primeranosti (ICAAP) zacatej v roku 2020. V oblasti preverovania
internych modelov rezonoval termin na implementaciu zmien v ramci IRB Repair
programu! Eurépskeho organu pre bankovnictvo (EBA) spolu s vyhodnotenim
napravnych opatreni z cieleného hodnotenia internych modelov (TRIM) a zmien
definicie zlyhania. Vzhladom na pretrvavajucu pandémiu a obmedzenia
zamestnanci bankového dohladu a dohliadanych bank nadalej pri vykone
dohl'adu na mieste flexibilnym pristupom vyuzivali prostriedky na vzdialenu

! Program na opravu internych modelov pouzivanych na vypocet kapitalovej poziadavky pre kreditné riziko
v ramci pristupu internych ratingov (Internal Ratings Based (IRB) approach).
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komunikaciu. Touto formou bolo vykonanych 7 prevereni internych modelov
pouzivanych na vypocet kapitdlovej poziadavky, z toho 6 na kreditné riziko
a1l na trhové riziko, pricom v 3 pripadoch boli preverenia internych modelov
vykonané priamo vo vyznamnych bankach so sidlom na Gzemi SR a v 1 pripade
v materskej spoloc¢nosti banky so sidlom na tzemi SR. Celkovo sa bankovy
dohl'ad zucastnil 7 medzinarodnych dohl'adov vo vyznamnych bankach, taktieZ
vykonal 2 dohl'ady na mieste a horizontalne plosné preverenie aplikovania tzv.
,2Dear CEO letter ohl'adom identifikacie a merania kreditného rizika v kontexte

pandémie v menej vyznamnych bankach so sidlom na izemi SR a 3 dohl'ady na
mieste vpobockach zahrani¢nych bank, zamerané na preverenie nastavenia
systémov pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti.

Zlu¢enie Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s. a OTP Banky
Slovensko, a. s. prispelo ku konsolidacii bankového sektora

V nadviaznosti na akviziciu OTP banky Slovensko, a. s. belgickou KBC Group
N.V. v priebehu roka 2020, doslo 1. oktébra 2021 k definitivhemu zla¢eniu
OTP banky Slovensko, a.s. a Ceskoslovenskej obchodnej banky, a.s.
Hlavnym motivom akvizicie a nasledného zlicenia je ambicia dalSieho rastu
Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s. Uvedena transakcia neovplyvnila vyrazne
postavenie troch najvacsich bank na Slovensku.

Silna konkurencia na trhu ako aj vysoka koncentracia troch najvicsich
bank vytvaraju d'alSie predpoklady pre postupni koncentraciu bankového
sektora.

1.3 Regulacia a metodika dohladu
reflektovala na nové trendy
v bankovnictve

Prechod z papierovej formy konani na elektronickd formu

Digitalizacia prebiehajica naprie¢ celym finan¢nym trhom ako aj neustaly
prilev novych inovacii vytvoril priestor pre zefektivnenie a zjednoduSenie
procesov SSM pod vedenim ECB. Dotklo sa to aj procesu vedenia SSM konani.
Ciel'om bolo odbremenit banky od administrativnej zatazZe spojenej s podavanim
ziadosti a ich dopliianim v papierovej forme, znizit ¢asovi stratu stvisiacu
s dorucovanim listin v papierovej forme, zefektivnit interakciu medzi bankami
a orgdnmi dohl'adu ako aj zvysit transparentnost SSM konani.

Zaciatkom roka 2021 ECB v spolupraci s narodnymi organmi dohl'adu,
vratane NBS, spustila digitilnu komunika¢na platformu - IMAS Portal.
Vd'aka nej maju banky ako aj tretie strany moznost priamo a v rovnakom case
komunikovat' s oboma organmi dohl'adu - NBS aj ECB - v ramci urcitych typov
SSM konani.
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Vyuzivanie IMAS Portalu je na dobrovol'nej baze. Slovenska uprava umoziuje
bankdm vyber, ¢i podaju Ziadost elektronicky cez IMAS Portal alebo nad’alej
zotrvaju v podavani ziadosti v papierovej forme.

IMAS Portal funguje na principe uzivatel'skych tctov. Pre ziskanie pristupu
do IMAS Portalu je potrebné si aktivovat uZivatel'sky ucet vykonanim registracie.

Postup a informiacie k registracii si dostupné na webovej stranke ECB pre
bankovy dohl'ad.

AKko prvy druh SSM konania, ktory bol spusteny v IMAS Portale, bolo FAP
Konanie, a to vylu¢ne pre vyznamné banky. Postupne sa IMAS Portal dopliia
aj o dalSie konania a rozSiruje o d'alSich ucastnikov konania - menej vyznamné
banky a tretie osoby. Aktualne je mozné prostrednictvom neho podat Ziadost vo
veci nadobudania alebo dalSieho zvySovania kvalifikovanych tucasti alebo
oznamovania notifikacii, tzv. passporting.

Uprava pravidiel pre kryté dlhopisy

Jednou z hlavnych priorit MF SR a NBS v roku 2021 bola transpozicia
smernice o krytych dlhopisoch do zakona o bankach. Smernicou sa
harmonizuje eurdpsky trh s krytymi dlhopismi, ktoré maja patrit medzi hlavné
finanéné nastroje na oZivenie ekonomiky v EU v post-covidovom obdobi, ako aj
v programe obnovy - next generation.

Na slovensky bankovy trh prinasa nové typy programov krytych dlhopisov,
¢im sa bankdam, emitujucim kryté dlhopisy, otvaraju nové obchodné
prilezitosti a diverzifikacia rizik. Emitenti (banky) budi moct vydavat’ kryté
dlhopisy zabezpecené aj podkladovymi aktivami, ktoré doteraz nebolo mozné
pouzivat. Na druhej strane sa investorom posiliiuje ochrana v podobe novych
pravidiel pre dohlad nad krytymi dlhopismi ako aj pre transparentnost,
v dobsledku ¢oho budd mat k dispozicii pravidelnejsie a detailnejSie informacie
o vyvoji a stave ich investicif.
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2 Poistovnictvo

a dochodkove sporenie

2.1 Priority dohladu
Pandémia COVID-19 a jej vplyvy

Uvod roka 2021 sa niesol v znameni sprisiiovania protipandemickych
opatreni v dosledku zhorsujucej sa epidemickej situacie, co vsak nemalo
vyznamny vplyv na ¢innost dohl'adu nad poistovnictvom a déochodkovym
sporenim. Druha vlna pandémie a s tym suvisiace uzavretie ekonomiky
a zniZenie mobility presmerovali ¢innost poistovni, DSS a DDS do bezpec¢ného
online priestoru a dohl'adové aktivity NBS sa sustredili na dohl'ad na dialku.
Priority dohladu ostali zachované, pokracoval pravidelny monitoring
dohliadanych subjektov zamerany na vyvoj finan¢nych ukazovatel'ov, likviditu,
prevadzkyschopnost aj komunikaciu so svojimi klientmi.

Zist'ovania vplyvu pandémie COVID-19 na poist'ovaci sektor pokracovali aj
v roku 2021. NBS zaslala poistovniam na zaciatku roka list s odporu¢enim
prehodnotit vyplatu dividend zo zisku za rok 2020.

NBS pokracovala s monitoringom odhadu vplyvu pandémie na zakladné
finan¢né ukazovatele a solventnost poistovni v porovnani s planom ku
koncu roka aj v roku 2021. Tento odhad vplyvu pandémie na koncorocné
ukazovatele poistovne aktualizovali pravidelne, na Stvrtroc¢nej baze. Posledny
odhad poistovni nepreukazal ani v roku 2021 vyrazné zhorsenie solventnostnej
a financtnej pozicie poistovni na slovenskom trhu v désledku pandémie
COVID-19. Ziadna z dohliadanych poistovni vo svojich odhadoch nevykazala
riziko poklesu ukazovatel'a solventnosti pod 100 %.

TaktieZ monitoring likvidity iniciovany EIOPA pokracoval aj v roku 2021.
Vybrané poist'ovne boli poZiadané o zaslanie informacii k vyvoju a ukazovatelom
likvidity. Frekvencia vykazovania bola odliSnd oproti minulému roku, a to na
Stvrtrocnej baze, z ktorej NBS vyhodnotila troveri likvidnych zdrojov vybranych
poistovni ako dostaCujucu. Monitoring likvidity za poistny sektor bude
pokracovat aj d'alSie dva roky, ale uz len na ro¢nej baze.

V sektore dochodkového sporenia sa NBS zamerala predovSetkym na
vyzvy, ktoré v DSS a DDS mohli v suvislosti s moZnymi scenarmi vyvoja
COVID-19 nastat s cielom zachovania fungovania biznis procesov
a zabezpecenia ochrany prav sporitel'ov, icastnikov a poberatel'ov davok.
V maji 2021 NBS pristupila po dohode s dohliadanymi subjektmi k zruSeniu
povinnosti poskytovat mimoriadne informacie a tudaje na tucely dohladu.
Dovodom zruSenia monitorovacej povinnosti bola zlepSujliica sa situacia na
finan¢nych trhoch aj situacia v spolo¢nosti spojena s pandémiou.
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V case uvol'nenia pandemickych opatreni v druhej polovici roka 2021 NBS
vykonala dva dohlady na mieste zamerané na Kkontrolu procesov
a interného riadenia v spojeni s dodrziavanim pravidiel v oblasti AML.
Vzhl'adom na situaciu boli pri vykone dohl'adu vyuzité prostriedky na vzdialent
komunikaciu. U¢ast zamestnancov dohliadaného subjektu na stretnutiach
prostrednictvom elektronickych a komunikaénych prostriedkov vratane
poskytovania sti¢innosti bola rovnocenna s beZznym reZimom dohl'adu.

NBS priebeZne preverovala a vyvhodnocovala fungovanie DSS a DDS vratane
plnenia Kapitalovych poziadaviek. NemoZno konStatovat, Ze pandémia
COVID-19 financné zdravie spravcov neovplyvnila a neodrazila sa aj na
vykonnosti fondov. Subjekty vSak ostali stabilné a s krizou spodsobenou
pandémiou sa zodpovednou politikou a obozretnym pristupom dokazali vel'mi
dobre vysporiadat. Finan¢na pozicia spravcov, hospodarsky vysledok, ¢i pefiazné
toky budi aj v dalsich obdobiach odzrkadlovat vyvoj ekonomickej
a pandemickej situacie nielen na Slovenku ale aj vo svete.

Dohliadané subjekty sa i nad’alej riadili implementovanymi opatreniami
na zamedzenie Sirenia COVID-19 a v priebehu roka 2021 ich upravovali
v sulade s platnymi predpismi. Klienti nepocitili obmedzenia v kvalite
poskytovane] starostlivosti. Spolo¢nosti pritom museli zareagovat na vyzvy,
ktoré  infrastruktdrne,  kybernetické,  zamestnanecké,  prevadzkové
a komunikac¢né rizika so sebou priniesli.

Dohlad za oblast investicii

NBS zacala s dohl'adom na dialku za oblast’ investicii (Prudent Person
Principle). Vzhladom na obSirnost problematiky bude dohlad na dialku
pokracovat aj v nasledujicom roku.

Zamerom NBS je vykonat dohlad pre danu oblast u vybranych
dohliadanych poistovni na trhu v zaujme ziskania prehladu o zaradeni
investiCnej Cinnosti v ramci organizacnej struktiry poistovni ako aj o spésobe
vykonavania investi¢nej ¢innosti (interne alebo zverenim na int osobu). NBS sa
pri dohl'ade zameriava hlavne na analyzu aktiv kryjacich technické rezervy
z pohladu kategérii aktiv, do ktorych poistovne investuju, ich limitov,
diverzifikacie, stupna kreditnej kvality, ocefiovania a nestandardnych operacii
a ¢i sa prostriedky technickych rezerv investuji sp6sobom primeranym povahe
a trvaniu poistnych zavazkov poistovni. Potreba preverit odbornu spdsobilost
0s0b zodpovednych za oblast’ investovania vyplynula zo skutocnosti, Ze tieto
osoby nepatria medzi kltic¢ové osoby v ramci systému spravy a riadenia
poistovni.

Transformacia spoloc¢nosti

Strukturalnymi zmenami na poistnom trhu NBS uZ nevykonava finanény
dohl'ad nad vyznamnou ¢ast'ou poistného trhu (15 % Zivotného poistenia
a 22 % neZivotného poistenia). Trend transformacie akciovych spolo¢nosti na
pobocky poistovni z iného ¢lenského Statu pokracoval aj v roku 2021, pricom

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI’ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 15



NARODNA doslo k transformacii spolo¢nosti Generali Poistoviia, a.s. a UNIQA poistoviia,

Efof‘l\'/(é\N sp &S NBS z tohto dévodu uZ nevykonava dohl'ad v plnom rozsahu nad dvoma
eurosysTEM yyznamnymi hraémi na poistnom trhu. Zaroven doSlo k odpredaju jednej
univerzalnej poistovne (PoStova poistovia, a.s.) av roku 2021 svoju ¢innost
zahdjila nova poistoviia v oblasti Zivotného poistenia (PARTNERS poistoviia,

a.s.).

Pocas roka 2021 nastal rebranding z dévodu transformacnych zmien aj
v sektore déchodkového sporenia. Od polovice januara 2021 DSS a DDS pod
znackou AXA uz fungujd pod skupinou UNIQA. Tieto zmeny boli vysledkom
akvizicie podnikatel'skych aktivit skupiny AXA na Slovensku zo strany skupiny
UNIQA Insurance Group. V suvislosti s repozicioningom znaciek PoStova banka
a 365.bank sa od polovice roka DSS Postovej banky transformovala na
spolo¢nost’ 365.life. Zmeny nastali aj v akcionarskej $truktire spolo¢nosti VUB
Generali DSS prevodom podielu na spoloénost’ Generali Ceska pojistovna, a. s.

Pretrvavajuci konkurencény boj v PZP

V roku 2021 NBS pokracovala v rozSirenom reportingu, zameranom na
PZP. Reporting bol odporuceny 6 poistovniam a jednej pobocke poistovne
z iného Clenského Statu, ktoré pocas dohl'adu na dialku v rokoch 2019 - 2020
nedosiahli dostato¢nost poistného.

Rozsahom tohto reportingu bola polro¢na sprava o pokroku pri prijimani
opatreni navrhnutych poistoviiami a ich vplyve vratane aktualnych sadzieb
PZP v cleneni na jednotlivé tarifné skupiny, pouZivané danou spolo¢nostou
a roc¢ne po skonceni prislusného roka aj prepocet Skodovosti a kombinovaného
ukazovatela podla metodického usmernenia ¢ 3/2020 vratane pouzitych
podkladovych udajov.

V priebehu roka 2021 sa pozorovalo zlepSenie v oblasti Skodovosti
a kombinovaného ukazovatela v PZP, ktory bol vSak ovplyvneny aj
obmedzenim mobility obyvatel'ov v suvislosti s pandémiou. Pozitivny vplyv mala
aj komunikacia NBS s jednotlivymi poistoviiami a skutoc¢nost, Ze poistovne st
kvoli rozsirenému reportingu pod urcitym tlakom, aby prijimali opatrenia
smerujtce k dostato¢nosti poistného. Utvar dohl'adu bude pokrac¢ovat' v dohl'ade
na dialku aj v d’alSom obdobi a nasledne vyhodnoti vyvoj v oblasti PZP po
predloZeni ro¢ného rozsireného reportingu za rok 2021.

Dohlad nad produktmi a ich spravou v poistovnictve

NBS pokracovala v roku 2021 v monitoringu nastavenia vniitornych
procesov poistovni, v suvislosti s praktickou implementaciou pravidiel
spravy produktov, dohl'adu nad produktmi a distribiliciou poistenia.
Poziadavky na dohl'ad a spravu produktov (POG), ktoré zaviedla smernica IDD,
sa zameriavaju na zabezpecenie, aby zaujmy financnych spotrebitel'ov boli
prvoradé z hl'adiska vyznamnosti pocas celého Zivotného cyklu produktov
finan¢nych institdcii - od ich navrhovania aZ po ich distribticiu. V nadvaznosti na
prijaté odpordcania sa bude NBS zameriavat' v roku 2022 na to, ako poistovne

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI’ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 16



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

a distribttori poistenia zabezpeCuju procesy navrhovania, schval'ovania
a distribicie produktov s primeranymi nastaveniami cielovych trhov,
testovanim produktov a nastavenim adekvatnych distribu¢nych stratégii.
Uvedené je nevyhnutné na zabezpeCenie toho, aby zaujmy financnych
spotrebitel'ov mali prvorady vyznam uz pri navrhovani produktu aj pocas jeho
zivotného cyklu, vratane distribtcie.

Nové informacné dokumenty pre sporitelov pod drobnohladom
NBS

V zaujme vysSej informovanosti sporitelov a zaujemcov o sporenie
v I pilieri sa s uCinnostou od 1. januara 2021 uplatiiuje nova podoba
vypisov z osobného déchodkového tuctu a nova podoba Kklticovych
informacii. S cielom zabezpelit poskytovanie aktudlnych a spravnych
informacii boli v nadvaznosti na legislativne zmeny v priebehu roka 2021
vykonané dva tematické dohl'ady na dial'ku.

Prvy tematicky dohl'ad sa zameral na novy informa¢ny dokument, ktorym
su kl'acové informacie o dochodkovom fonde. Povinnost vypracovat kl'ucové
informéacie vyplynula DSS z legislativnej Upravy zameranej na efektivnejSie
a nazornejsie sprostredkovanie informacii o doéchodkovych fondoch, o ich
zamerani a rizikach pre potencialnych klientov s cielom poméct klientom prijat
lepsie investicné rozhodnutie. KlIicové informécie boli prvykrat zostavené za
vSetkych 17 déchodkovych fondov k 1. januaru 2021. Ciel'om dohl'adu NBS bolo
v prvom rade preverit ndalezitosti obsahu, formy a Struktury kl'dcovych
informdcii a zaroven overit spravnost vypoctu rizik spojenych s investovanim
do ddéchodkovych fondov, prognézovanej hodnoty nasporenej sumy,
predpokladaného zhodnotenia majetku v déchodkovych fondoch a vysky odplat
a nakladov. Dohl'adom neboli zistené vyznamnejsie nedostatky.

Nové rocné vypisy z osobnych déchodkovych actov vybranych sporitel'ov
k 31. decembru 2020 boli predmetom druhého tematického dohl'adu
vo vSetkych DSS. Pre zabezpecenie vysokej miery transparentnosti sa ustanovil
jednotny vzor vypisu z osobného dochodkového uctu sporitela s novym
prehl'adnejSim obsahom, vratane novinky vpodobe uvaddzania progndzy
predpokladaného dochodku avplyve inflicie na hodnotu uspor. Novy
informacny dokument ma ulahcit' sporitelom porovnanie zvolenej investi¢nej
stratégie a motivovat ich zaujimat sa o svoje déchodkové udspory. Cielom
dohl'adu bolo preverit nalezitosti vypisu z osobného déchodkového uctu
sporitela a predovSetkym overit' spravnost vypoctu progndz nasporenej sumy,
predpokladaného dochodku, zhodnotenia tspor auctovania nakladov.
Vykonanym dohl'adom boli identifikované ciastocné zistenia a nedostatky
v oblasti vypoctu progndz. Tieto pripady su v stadiu rieSenia.

Iné dohladové aktivity

NBS nad ramec planovanych aktivit analyzovala v ramci dohl'adu na dial’ku
kvalitu sprav aktuarskej funkcie a stav pripravenosti na novy

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI’ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 17



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

medzinarodny Gctovny standard IFRS 17. Na zaklade analyzy sprav aktuarskej
funkcie, predlozenych poistovitami v roku 2020, NBS ohodnotila spravy
celkovou znamkou 2,4 (na stupnici od 1 - najlepSie do 5 - najhorsie hodnotenie).
AKtuari v spravach venovali najvacsiu pozornost’ oblasti technickych rezerv, pri
ktorej NBS pozitivne hodnoti pouZitie rizikovo orientovaného pristupu. Pri
vyhodnocovani dostatoc¢nosti technickych rezerv povaZuje NBS za najddleZitejsi
nastroj porovnanie najlepSieho odhadu so skisenostou (tzv. backtesting), avsak
tretina poistovni vysledky backtestingu v sprave neuvadza, o znemoZiuje
vyhodnotit, aké su prediktivne schopnosti modelu. Nedostatky boli
identifikované aj v Casti venovanej koncepcii upisovania, v ktorej ¢asto absentuje
vyhodnotenie dostato¢nosti poistného. Dalsi potencial pre zlep$enie vo vetkych
poistovniach vidi NBS vo vyhodnoteni efektivity zaistného programu, napr.
prostrednictvom ORSA scenarov.

NBS zistovala pripravenost poistovni a pobociek poistovni z iného
Clenského statu na prechod na IFRS 17 a IFRS 9 a kladne hodnoti, Ze
84 % poistovni a pobociek poistovni z iného ¢lenského statu je uz vo faze tvorby
a testovania IFRS 17 rieSenia alebo spustania paralelného behu IFRS 4 aIFRS 17.
Dotaznik, ktory na Ziadost NBS vypracovalo 11 poistovni a 14 pobociek
poistovni z iného &lenského $tatu EU, skiimal stav implementécie vyznamnych
zmien suvisiacich s prechodom na nové uctovné Standardy IFRS 17 a IFRS 9,
ktoré vstupia do platnosti od 1. januara 2023. NBS tiez posudzovala, aky je
planovany pristup poistovni a pobociek poistovni z iného ¢lenského Statu
k oceneniu existujiceho portfélia v ¢ase prechodu a vyber ocenovacich modelov
pre poistné zmluvy.

2.2 Zmeny v oblasti poistenia
a dochodkového sporenia

Novinky v regulacii poistovnictva

NBS novelizovala opatrenie o spdsobe preukazovania splnenia podmienok
na udelenie povolenia na vykonavanie poistovacej ¢innosti pre poistovne,
na ktoré sa bude uplatiovat osobitny reZim, ako aj opatrenie, ktorym sa
ustanovuje spdsob preukazovania splnenia podmienok na udelenie
predchadzajiceho suihlasu NBS. V ziujme zjednotenia postupu pri
posudzovani a dohliadani kumulacie viacerych kl'icovych funkcii v osobe ich
drzitel'a, resp. drzania jednej alebo viacerych kltdcovych funkcii ¢lenom
predstavenstva alebo ¢lenom dozornej rady bolo vydané metodické usmernenie
ku kumuldcii kI'i¢ovych funkcif v poistovnictve. Utvar dohl'adu vydal v roku 2021
odporucanie k vlastnému posudeniu rizika a solventnosti poistovne
a zaistovne.
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Box 1 Revizia Solventnosti II

Priprava revizie smernice Solventnost II sa posunula na droven Eurdpskej komisie (EK), ktora
v septembri zverejnila legislativne navrhy na zmeny a doplnenia smernice Solventnost' II, vyplyvajice
z revizie smernice do roku 2020. Ide o prvé vel'ké preskimanie smernice od jej implementacie v roku
2016 a nadvazuje na konecné stanovisko EIOPA k preskiimaniu pre EK, ktoré bolo uverejnené v decembri
2020. Legislativne navrhy budu teraz posudzovat Eurépsky parlament a Rada EU, kone¢ny datum
implementacie navrhov preto eSte nie je jasny.

Navrh zavadza zmeny v podmienkach uplatiiovania principu proporcionality a umoziuje tym
vynat vacsi pocet malych poistovatel'ov z pravidiel Solventnost II. Tiez vytvara vhodnejsi ramec pre
poistovatel'ov s nizkym rizikovym profilom. Posudzovat sa bude napriklad objem cezhrani¢nych aktivit,
vyska technickych rezerv, podiel investicii do ,netradi¢nych investicii“, ako aj v pripade Zivotnych
poistovni Uroven urokového rizika a v pripade nezivotnych poistovni ro¢né hrubé predpisané poistné.
Poist'ovne, ktoré by splnili dané kritéria, by mohli vyuzit' opatrenia ako zniZenie frekvencie predkladania
sprav pre dohl'ad, menej casté vykonavanie ORSA, ¢i vynimku z poZiadaviek na analyzu klimatickych
zmien, ktoru revizia zavadza.

Problémy regulacie v oblasti povinného zmluvného poistenia
motorovych vozidiel

NBS sa sustredila na rieSenie problematickych oblasti regulacie povinného
zmluvného poistenia motorovych vozidiel. Navrhované upravy sa tykali
najma nasledovnych oblasti - aplikacia systému bonus/malus, sankény systém
v pripade chybajiceho PZP a nemajetkova ujma.

Systém bonus/malus (systém zliav a priraZzok k poistnému), upraveny
v§8ods. 3 zikona o PZP, je jednym z nastrojov sluziacich najmi na
prevenciu poistnych podvodov, spravodlivejSie urcenie vysky poistného na
zaklade lepSieho ocenenia individudlneho rizika poisteného a na motivaciu
poistenych jazdit bezpecnejSie. Aktudlna pravna tUprava systému umoziuje
poistovniam postupovat rézne, coho vysledkom mézu byt aj situdcie, ked je cena
poistenia pre klienta s dlhodobo bezSkodovym priebehom vyssia ako cena pre
nového klienta s priebehom hor$im. NBS konzultuje navrh zmeny predmetného
systétmu s MF SR aSlovenskou asocidciou poistovni (SLASPO), pricom sa
zameriava najma na pevne stanoveny pocet tried systému, zviacSenie rozsahu
informacii poskytovanych poistoviiami do registra Slovenskej kancelarie
poistovatel'ov (SKP) a na Gpravu moznosti pouzivat udaje z registra SKP aj na
ucely aplikacie systému bonus/malus.

Aktualne znenie § 19 zakona o PZP umoziiuje okresnym tdradom ukladat
pokuty za neuzatvorenie PZP, a to na zaklade oznamenia SKP. Predmetny
systém vSak nema dostatocne represivny uc¢inok, a to z dévodu nizkych hodnot
a nizkeho poctu pokut, ktoré navySe neprispievajui k financovaniu ndhrad $kod,
ktoré spdsobili nepoistené motorové vozidla. Problémy spdsobuje aj kvalita
registra motorovych vozidiel, ktory obsahuje aj aktualne neexistujuce vozidla,
resp. vozidla patriace zaniknutym osobam, a tym stazuje pracu s parovanim
informacii v registri SKP. NBS je v tejto suvislosti v aktivnej diskusii s MV SR,
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MF SR a poslancami Narodnej rady SR v zaujme rieSit vzniknutd situaciu, a to
navrhom ,vycistenia“ registra motorovych vozidiel v prvom kroku (vyradenim
vozidiel, ktoré nemajui uhradené PZP v danom obdobi) a nasledne zmenou
upravy sank¢ného systému, spocivajicou v zavedeni odoberania poznavacich
znaciek motorovych vozidiel ako sankcie za nezaplatenie PZP.

Dal$im z problémov je nahrada nemajetkovej ujmy z PZP. V poslednom
obdobi doslo k vysokému ndarastu zaléb, predmetom ktorych st naroky
pozostalych po obeti dopravnej nehody na ndhradu nemajetkovej ujmy z PZP,
a tovo vysokych sumach. Nejednotna sidna prax v oblasti ndhrady nemajetkovej
ujmy (napr. v roku 2018 priznany narok na jednu osobu osciloval medzi
3-140 tis. €) v sacasnosti spOsobuje, Ze pre poistoviiu je pri kalkulAcii
poistného v PZP znac¢ne komplikované spravne urcit vysku poistného, ako aj
technickych rezerv. NBS vyvija v tejto suvislosti pravidelne iniciativu na
legislativne zmeny Obcianskeho zdkonnika a zdkona o PZP, ktoré by viedli
k odstraneniu sucasnych problémov vyplyvajicich z nedostatocnej pravnej
Upravy oblasti nahrady nemajetkovej ujmy. NBS v roku 2021 opatovne otvorila
diskusiu za ucasti expertov z MS SR a MF SR, ktora by mala prispiet k nastaveniu
exaktnejsej pravnej ipravy nahrady nemajetkovej ujmy v slovenskej legislative.

Reformné iniciativy a novinky v déchodkovom sporeni

Rok 2021 bol v znameni pokracujucich reformnych snah MPSVaR SR
v oblasti dochodkového sporenia, do ktorych sa aktivne zapajala aj NBS.
V oblasti II. piliera sa NBS zudcastiiovala aktivit smerujdcich k Gprave zakona
0 SDS, predovSetkym v oblasti investicnych pravidiel a k celkovej uprave
investi¢nej politiky a nastavenia sporenia. NBS podporovala zavedenie
predvolenej investi¢nej stratégie zohl'adiiujucej Zivotny cyklus sporitela (tzv.
life-cycling), s ciel'om rieSit aktualne neadekvatne rozloZenie tispor sporitel'ov.

V ramci reformnych snah v I. pilieri a II. pilieri NBS nad’alej presadzuje
ustavné zakotvenie zakladnych principov déchodkového systému. Postoj
NBS vychadza predovSetkym z pohladu ochrany dlhodobej udrZatelnosti
verejnych financii, ako aj fiskalnej politiky a ochrany sporitel'ov v starobnom
déchodkovom sporeni. V uvedenych intenciach vyjadrila NBS svoje zasadné
pripomienky aj k navrhu zdkona MPSVaR SR v oblasti I. piliera, s ndvrhom
zavedenia tzv. rodi¢ovského bonusu.

Druha polovica roka 2021 sa niesla v znameni navrhov zasadnych zmien
v oblasti dobrovol'ného déchodkového sporenia. NBS sa zucastnila na
rozsiahlych diskusidch k ndvrhu zdkona o osobnom déchodkovom produkte. Vo
vzt'ahu k reforme dobrovol'ného déchodkového sporenia sa NBS zasadzovala za
Siroki odborna diskusiu, zahfnajicu dotknuté subjekty ako aj odbornu
verejnost. K samotnému navrhu NBS vyjadrila zasadné vyhrady, kedZe navrh
zakona nedostatocnym spbésobom zohladnoval zavedenie nového osobného
sporenia, bez systémovej zmeny Struktiry dochodkového systému. V zavere roka
sa povodny legislativny zamer pozmenil a MPSVaR SR cely navrh zameralo
vylu¢ne na tpravu celoeurdpskeho osobného déchodkového produktu.
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nAropnA Y sektore doplnkového dochodkového sporenia NBS vydala v prvom
ECON\}/(?N S polroku 2021 dve nové opatrenia. Primarnym dévodom vydania novych
eurosysTeM  gpatreni NBS upravujucich podmienky vzniku a ¢innosti DDS bola snaha zniZit

administrativnu zataZ tychto subjektov pri konaniach pred NBS.

Box 2 Prichod celoeuréopskeho osobného dochodkového produktu
(PEPP)

Prichod nového celoeurdépskeho osobného dochodkového produktu nastava od 22. marca 2022,
odkedy je moZné realne uplatiiovanie nariadenia o PEPP v praxi.

PEPP predstavuje financény produkt, ktory ma pomaoct zabezpecit doplnkovy dochodkovy prijem
v starobe. Je odpoved'ou na zvy$ent mobilitu pracovnikov v ramci EU tak, Ze prina$a moznost preniest
si dochodkové tspory cez hranice ¢lenskych krajin. Je tak vhodnym rieSenim pre obc¢anov, ktori pocas
zivota pracuju vo viacerych eurépskych krajinach. Napriklad pre Slovakov pracujucich v Ceskej republike
¢i v Rakusku, alebo pre Zivnostnikov, ktori si svoje sporenie mbzu preniest’ do ktorejkol'vek krajiny EU,
v ktorej sa rozhodnud pokracovat v podnikani. Produkt je dostupny pre kazdu plnoletu fyzick osobu,
pricom ho moéZe poskytovat SirSie spektrum finanénych inStitucii, akymi su doplnkové dochodkové
spoloc¢nosti, poistovne, banky, spravcovské spolocnosti, obchodnici s cennymi papiermi ako aj zahrani¢né
subjekty, registrované ako poskytovatelia PEPP.

Niektoré aspekty spojené s poskytovanim produktu budu stanovené na narodnej urovni
prostrednictvom pripravovaného zakona. V predmetnej Gprave, ktorti NBS aktivne pripomienkuje, je
potrebné stanovit niektoré podmienky pre vytvaranie, poskytovanie a distribiciu PEPP v oblastiach, ktoré
su primarne v kompetencii clenskych Statov (napr. podmienky sporiacej a vyplatnej fazy ako aj
opravnenia NBS ako prislusného organu).
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3 Kapitalovy trh
a financne

sprostredkovanie
3.1 Reakcia na vplyvy pandémie COVID-19

NBS preverovala, ¢i emitenti cennych papierov dostatocne
popisali vplyv pandémie vo svojich zverejhovanych
informaciach

Pri kontrole ro¢nych finanénych sprav a polrocnych financénych sprav
emitentov sa NBS zamerala na dostatoény popis vplyvov pandémie na
hospodarsku aj finan¢nu situaciu jednotlivych spolo¢nosti. ESMA vydal
niekol'’ko odporucani pre ic€astnikov trhu ohl'adom vplyvov pandémie COVID-19.
V stlade s odportucanim ESMA, NBS tieZ odporicala emitentom, aby bezodkladne
zverejnili akékolvek relevantné a vyznamné informéacie ohladom vplyvu
pandémie COVID-19 na ich podnikanie, o¢akdvania alebo finan¢nu situaciu
v sulade s povinnostou zverejiiovania podl'a nariadenia o zneuZzivani trhu. Tych
emitentov, ktor{ si uvedenti povinnost nesplnili, NBS vyzvala na doplnenie

Spravy.

NBS sa zamerala na ddveryhodnost finanénych agentov pri
osobnom bankrote

Z3akon o konkurze umoznil pred par rokmi oddlZenie fyzickych osob
-hovorovo oznaCované ako osobny bankrot - bud konkurzom alebo
prostrednictvom splatkového kalendara. Désledkom nepriaznivého vplyvu
pandémie COVID-19 na podnikatel'ov NBS registrovala zvysené mnoZstvo otazok
na moznost alebo regulérnost vykonavania finan¢ného sprostredkovania
v pripade osobného bankrotu.

Nie vSetky zakony finan¢ného trhu reflektovali pri vymedzeni
doveryhodnosti fyzickych oséb na moZnost oddlZenia konkurzom.
V pripade finan¢ného sprostredkovania bola chybajica aprava pri vymedzeni
doveryhodnosti najvypuklejsia pre vel'ky pocet fyzickych oséb vykonavajucich
tuto regulovanu cinnost. Z dbévodu nedostatocnej upravy déveryhodnosti
fyzickych os6b posobiacich vo finanénom sprostredkovani s prihliadnutim na
oddlZenie formou konkurzu a viacerych otazok dohliadanych subjektov na tito
problematiku chcela NBS tlmocit dohliadanym subjektom v zaujme
zabezpecenia jednotného postupu svoj pohl'ad na problematiku.

NBS sa preto obratila aj na MF SR ako tvorcu zakona o finanénom
sprostredkovani a finanénom poradenstve, aby poznala jeho stanovisko
k tejto otazke. S MF SR sa NBS zhodla na tom, Ze fyzické osoby, ktoré nevedia
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riadit’ svoje financie a je na ich majetok vyhlaseny konkurz, nemo6zu radit’ inym
I'udom ako riadit' svoje financie. Stanovisko vydané odborom dohladu nad
kapitadlovym trhom preto prezentuje, ako posudzovat’ déveryhodnost fyzickych
0s0b pri vstupe do sektora finan¢ného sprostredkovania aj ako postupovat pri
strate doveryhodnosti v nadvaznosti na vyhlasenie konkurzu.

3.2 Priority dohladu sa nezmenili, distribucia
je nadalej jednou z hlavnych tém

NBS usmernila subjekty finanéného trhu pri distribdcii
podnikovych dlhopisov (dohladovy benchmark)

NBS vydala v 1. polroku 2021 stanovisko, tzv. dohl'adovy benchmark,
tucelom ktorého je usmernit a zjednotit' postup distributorov a predajcov
pri predaji podnikovych dlhopisov retailovym Kklientom a zaistit
primeranu ochranu retailového klienta. NBS povazuje podnikové dlhopisy za
legitimny nastroj financovania obchodnych spolo¢nosti, avS§ak vo vSeobecnosti
ich povaZuje za rizikovu investiciu pre retailového klienta. Vydaniu stanoviska
predchadzala komunikacia NBS so zastupcami kapitalového trhu.

Stanovisko tematicky uvadza povinnosti vyplyvajice z legislativneho
ramca vo vztahu k distribucii podnikovych dlhopisov, o¢akavania NBS pri
plneni tychto povinnosti a priklady dobrych a zlych praktik, ktoré mozu
ul'ahc¢it’ postupy distribitorov a predajcov. V roku 2021 NBS znovu vykonala
analyzu vyvoja obchodov s podnikovymi dlhopismi. Analyza bola zamerana na
posudenie vyvoja obchodov s podnikovymi dlhopismi, ktoré vykonavali OCP
v ramci poskytovania investi¢nych sluzieb. Celkovo je moZné konstatovat, Ze
spravované aktiva klientov k 30.septembru 2021 vzrastli o20 %, pricom
portfélio spravovanych zaknihovanych dlhopisov narastlo len mierne. Pokles
0 19 % zaznamenali dlhopisy emitované subjektmi so sidlom v SR.

NBS zintenzivnila dohlad nad cdinnostou samostatnych
financnych agentov v sektore kapitalového trhu

Finan¢né sprostredkovanie v sektore kapitalového trhu bolo v roku 2021
intenzivnou oblastou preverovania, nakol'ko dloha finan¢nych agentov pri
distribtcii financnych nastrojov je nad’alej vyznamna. Na pravidla ¢innosti vo
vztahu ku Kklientom pri vykonavani financtného sprostredkovania v sektore
kapitadlového trhu sa vztahuje prisnejSia reguldcia vyplyvajica zo smernice
MIFID II.

NBS v roku 2021 oslovila v ramci vykonu dohl'adu na dial'ku vsetkych
samostatnych finanénych agentov s opravnenim na vykonavanie
finanéného sprostredkovania v sektore Kkapitalového trhu, a to
prostrednictvom novovytvoreného hlasenia. Cielom tejto dohl'adovej aktivity
bolo preverenie plnenia zakonnych povinnosti a regulatérnych poziadaviek
kladenych na samostatnych financnych agentov v oblasti pravidiel ¢innosti vo
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vztahu ku klientom, ako aj ziskanie prehladu o druhoch, objemoch a inych
aspektoch finan¢nych nastrojov distribuovanych v roku 2020.

Zavery ziskané z tejto dohl'adovej ¢innosti budd predmetom usmerneni zo
strany NBS v ramci jej dlhodobo vyvijanej aktivity v oblasti objasnovania
a interpretacie existujicej regulacie a budu vyuZité pri d’'alSom monitoringu
¢innosti samostatnych finan¢nych agentov v sektore kapitalového trhu.

Analyza klientskeho majetku obchodnikov s cennymi papiermi
a 0s6b opravnenych poskytovat investi¢né sluzby bola jednou
z hlavnych tém dohladu

V roku 2021 NBS vykonala analyzu sposobu a rozsahu evidovania
financnych nastrojov obchodnikmi s cennymi papiermi, bankami
a spravcovskymi spolo¢nostami. Analyza ukazala, Ze najvacsiu cast
z celkového klientskeho majetku v objeme 45 mld. € ku koncu roka 2020 drzia
banky, objem aj podiel majetku drzaného OCP vsak v poslednych rokoch rastie.
Historicky bol majetok klientov vedeny najma na tictoch v centralnom depozitari,
tato forma vsak klesa z hl'adiska objemu aj podielu. Naopak, presadzuje sa najma
drZzitel'ska sprava, ktord umoziuje evidenciu okrem domacich cennych papierov
aj zahrani¢nych finan¢nych néastrojov a vysSiu efektivitu pontkanych
investi¢nych sluzieb.

Klientov je moZné kategorizovat z pohl'adu ich kvalifikovanosti do dvoch
skupin - profesionalni a neprofesionalni klienti. V pripade bankového sektora
je objem finan¢nych ndastrojov v rozhodujicej miere sustredeny na uctoch
profesionalnych klientov a klientov privatneho bankovnictva. Ich majetok
postupne rastie tak v absolutnej hodnote, ako aj v podiele na celkovom
evidovanom majetku klientov. Pri eviden¢nych sluzbach vykonavanych OCP sa
odzrkadl'uje zameranie na poskytovanie investi¢nych sluzieb neprofesionalnym
(retailovym) klientom. V obdobi poslednych dvoch rokov je zaznamenavany
vysoky narast tak v objeme evidovanych finan¢nych nastrojov, ako aj v pocte
neprofesionalnych klientov. Tento narast je do velkej miery sposobeny aj rastom
sluzby riadenia portfélia a da sa oc¢akavat, Ze tento trend bude pokracovat aj
v najblizsich rokoch.

V niektorych subjektoch kapitalového trhu bol vykonavany
intenzivny monitoring

Niektoré dohliadané subjekty, u ktorych NBS identifikovala zvysené rizika,
podliehali pravidelnému dvojtyZzdiiovému monitoringu financnej situacie
spoloc¢nosti, procesov fungovania spolocnosti, komunikacie s klientmi, ako aj
rieSenia poZiadaviek a podnetov klientov.
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eurosystém  Konsolidacia centralnych depozitarov v SR

@ naroona 3.3 Zmeny v oblasti kapitalového trhu

NBS odnala 20.decembra 2021 povolenie na c¢innost centralneho
depozitara spolocnosti Narodny centralny depozitar cennych papierov, a. s.
(NCDCP), ¢im sa zavrsil proces konsolidacie centralnych depozitarov v SR.
Prevod aktiv na spolo¢nost Centralny depozitar cennych papierov, a. s. (CDCP)
prebehol 15.novembra 2021 a od tohto datumu CDCP poskytuje sluzby
centralneho depozitara vsSetkym Kklientom, ktorych aktiva boli prevedené
z NCDCP do evidencie CDCP.

Box 3 Od juna 2021 s ucinné nové pravidla obozretného podnikania
obchodnikov s cennymi papiermi

U¢inné prudencialne poziadavky st neoddelitel'nou sti¢astou regulaénych podmienok, za ktorych
finan¢éné institicie poskytujt sluzby v EU. Doteraz existujlice prudencidlne reZimy vychadzali hlavne
z regulac¢nych noriem stanovenych pre velké finan¢né institticie (banky a systémovo vyznamni OCP).
Nové prudencialne poziadavky podla nariadenia IFR maji zabezpecit primeranejsi reZim pre mens$ich
OCP, ktory lepsie zachyti Specifické rizika, ktorym st mensi OCP vystaveni.

Regula¢ny ramec zavadza upraveny pohl'ad na zloZenie vlastnych zdrojov, zjednodusené metédy
vypoctu kapitalovych poziadaviek a novi poziadavku na likviditu OCP a poziadavky na riziko
koncentracie. Zaroven definuje rozdelenie OCP do tried vzhl'adom na rozsah ¢innosti, ktoré vykonavaja
a zavadza kategdriu malych a neprepojenych OCP, na ktorych su kladené minimalne regulacné
poziadavky. Na systémovo vyznamnych OCP sa nadalej vztahujui povodné poziadavky podl'a bankove;j
regulacie. S uvedenymi zmenami suvisi aj zavedenie nového vykaznictva, pricom prvé vykazy OCP
predloZili na vyziadanie zo strany NBS k 30. septembru 2021.

Revidovali sa pravidla investovania do realitnych fondov

V prvej polovici roka 2021 pokracovali diskusie medzi NBS, MF SR a ¢lenmi
SASS k aktualizacii a preskiimaniu regulacie realitnych fondov. Vysledkom
tychto diskusii bola novela zakona o kolektivnom investovani obsahujtiica okrem
iného niekol'’ko zmien v regulacii spravovania realitnych fondov, cielom ktorych
bolo efektivnejsie riadenie tychto typov fondov pri zachovani rovnakej ochrany
neprofesionalneho investora. Zmenami sa uvolnili niektoré pravidla pre
investovanie realitnych fondov do realitnych spolo¢nosti:

e  rozsirili sa pripustné pravne formy realitnych spolo¢nosti,

e upravili sa pravidla pre poskytovanie a prijimanie péziciek v realitnych
fondoch a

e umoznilo sa nastavenie politiky vydavania a vyplacania podielovych listov

v sulade s riadenim likvidity v realitnych fondoch.

Spravcovia alternativnych investi¢nych fondov upravuji svoje modely pre
vykonnostné poplatky v suvislosti s novymi usmerneniami ESMA.
5.novembra 2020 boli vydané Usmernenia ESMA o vykonnostnych poplatkoch
v UCITS a niektorych typoch AIF. Usmernenia sa stali pre existujiice subjekty,
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ktoré uz mali zavedeny takyto typ poplatku, a¢inné od 1. januara 2022. Cielom
tychto usmerneni je predovsSetkym zabezpecit, aby modely vykonnostného
poplatku pouZivané spravcovskymi spolo¢nostami v ramci EU boli v stilade so
zasadami Cestného a spravodlivého konania v ramci ich podnikatel'skej ¢innosti,
v najlepSom zaujme spravovaného fondu, aby sa predchadzalo uctovaniu
neprimeranych nakladov fondu a jeho investorom. Cielom tychto usmerneni je
tiez stanovit spolo¢né pravidld tykajuce sa poskytovania informacii
o vykonnostnych poplatkoch investorom.

NBS tieto Usmernenia komunikovala so sektorom aj s ESMA. K aplikacii
Usmerneni zorganizovala NBS pre dohliadané subjekty workshop, na ktorom boli
prezentované pravidla, ktoré su spravcovské spolocnosti povinné pri uctovani
vykonnostnych poplatkov dodrziavat. Odpovede na otvorené otazky
spravcovskych spolo¢nosti rieSila NBS v ramci ESMA. Na zaklade diskusii boli
vydané ESMA dopliiujice Q&A k uplatiiovaniu vykonnostnych poplatkov. NBS
zarovenn vydala k niektorym otdzkam pre dohliadané subjekty osobitné
stanovisko. V druhej polovici roka 2021 NBS rozhodovala o zostiladeni modelov
vykonnostnych poplatkov tuctovanych niektorymi dohliadanymi subjektmi
s Usmerneniami ESMA.

3.4 Dalsie dohladové aktivity

NBS sa zamerala na koncept konecného uzivatela vyhod pri
preverovani oblasti AML

NBS v ramci vykonu dohl'adu na dial’ku preskiimala dodrziavanie pravidiel
voblasti AML u vSetkych samostatnych finanénych agentov a finan¢nych
poradcov prostrednictvom osobitného dotaznika. Cielom tejto dohladovej
aktivity bolo preverit, ¢i maju dohliadané subjekty dostatocne nastavené interné
postupy a plnia povinnosti vyplyvajice z legislativy v tejto oblasti. Prinosom
takéhoto plosného zistovania je aj zvySovanie kvality a vedomosti distribucnej
siete.

Vyznamnou témou preverovania v tejto oblasti bol koncept konecného
uzivatela vyhod (KUV). Dolezitost osobitného preskimania vyplynula
z vysledkov hodnotiacej spravy expertov Vyboru MONEYVAL, ktoré poukazali na
nedostatocné povedomie a pochopenie pojmu KUV subjektmi pdsobiacimi na
finan¢nom trhu. U obchodnikov s cennymi papiermi, spravcovskych spolo¢nosti
a u vybranych samostatnych finan¢nych agentov boli prostrednictvom dotaznika
zistované informacie tykajtce sa klientov a urcovania KUV, procesu vzdelavania
v oblasti identifikdcie KUV, preverovania KUV voli sankénym zoznamom
a zoznamom politicky exponovanych oséb, internych postupov identifikacie
KUV.
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Box 4 NBS sa zapojila do spolocného euréopskeho dohl'adového
prieskumu zameraného na riadenie produktov a naklady a poplatky
standardnych fondov

Spolocna dohl'adova aktivita (CSA) koordinovana ESMA kazdorocne umoznuje jednotlivym NCA
zdiel'at’ vzajomné praktické skiisenosti tykajiice sa preskiimani spoloc¢nej témy. Cielom ESMA je
posudit, ¢i vystupy NCA prezentuju dostato¢ni mieru siladu vybranych spoloc¢nosti s kIticovymi prvkami
regulacnych poziadaviek v danej oblasti, vysledkom ¢oho byva urcenie dobrych a zlych praktik, ako aj
aktualizacia usmerneni.

NBS sa pocas roka 2021 zapojila do dvoch spolocnych dohl'adovych aktivit tykajiicich sa riadenia
produktov a preskiimania nakladov a poplatkov standardnych fondov. V pripade riadenia produktov
NBS preverila na vzorke OCP a bank procesy identifikacie cielovych trhov, distribucnej stratégie, analyzy
produktov a vzajomnu komunikaciu medzi tvorcami a distribiitormi finan¢nych nastrojov. NBS vidi hlavné
nedostatky a priestor na zlepSenie najma v oblasti presnejSieho a podrobnejSieho vymedzenia ciel'ovych
trhov a minimalizovanie pouzivania prili§ vSeobecnych kritérii s ohl'adom na rizikovost finanénych
nastrojov.

Dalsou tému CSA bolo preskimanie nakladov a poplatkov $tandardnych fondov, ktora ESMA
oznadil za jednu zo svojich strategickych priorit dohl'adu EU na roky 2021 - 2023. NBS na vybrane;j
vzorke spravcovskych spoloc¢nosti a nimi spravovanych standardnych fondov preverila rozsah nadkladov
a poplatkov, ktoré su platené z majetku fondov a ktoré platia klienti. Preverenim bolo zistené, Ze
spoloc¢nosti neuctovali klientom neprimerané poplatky.

Kvalita uUdajov je strategickou prioritou na narodnej aj
eurdpskej urovni

Jednou z povinnosti dohliadanych subjektov je pravidelne poskytovat
pravdivé udaje ainé informacie prostrednictvom predpisanych vykazov
a hlaseni. NBS v roku 2021 posudzovala kvalitu predkladanych udajov
vybranych vykazov a hlaseni vybranej vzorky OCP vratane bank s povolenim na
poskytovanie investicnych sluzieb, spravcovskych spolotnosti a ich
spravovanych fondov.

Pri OCP a bankach boli posudzované tidaje o poskytovanych investi¢nych
sluzbach, investicnych c¢innostiach a vedlajSich sluzbach a zaroven
o poplatkoch uc¢tovanych klientom za tieto sluzby. Preverenim boli zistené
rozdiely medzi skutoénymi a vykazovanymi hodnotami. NBS preverila aj nové
povinnosti vykazovania OCP podl'a nariadenia IFR. NBS vidi primarnu potrebu
jednotne usmernit dohliadané subjekty pri vypliiani predkladanych tdajov
a upozornit ich na nezrovnalosti a povinnost dodrziavat' legislativny ramec pre
vykazovanie.

Pri spravcovskych spolocnostiach boli posudzované tudaje vo vztahu
k primeranosti vlastnych zdrojov. Déraz bol kladeny na preverenie poistnych
zmliv, ktorymi spravcovské spolocnosti spravujuce alternativne investi¢né
fondy mézu kryt rizika spojené so zodpovednostou za Skodu pri vykone
povolania dodatoCnymi vlastnymi zdrojmi. Sticasne NBS preverovala kvalitu
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vykazovanych ddajov o vyvoji majetku v podielovych fondoch. NBS zistila
nezrovnalosti ovplyvnené aj neaktualnostou metodiky vydanej k urcitym
Castiam preverovanych vykazov. V tejto suvislosti NBS ploSne usmerni
spravcovské spolocnosti pri vykazovani predkladanych udajov.

NBS preverovala aj kvalitu vykazovania tdajov o transakciach s cennymi
papiermi, referen¢nych databaz finan¢nych nastrojov. NBS takisto vymahala
povinnost vykazovania udajov registrovanymi spravcami alternativnych
investi¢nych fondov.

NBS prediskutuje zistenia s dohliadanymi subjektmi formou workshopu
a nasledne bude doslednejsie vyzadovat spravne vykazovanie idajov.

PoCas roka prebiehala analyza verejne dostupnych
nepovolenych ¢innosti emitentov

NBS vykonava monitoring internetovych stranok za ucelom zistenia
zverejiiovania verejnych ponudk cennych papierov bez prospektu, ktoré emitenti
alebo finan¢ni sprostredkovatelia zverejnili na svojich webovych strankach a na
ktoré ma emitent povinnost vypracovat a zverejnit prospekt schvaleny NBS.
V priebehu roka boli zistené poruSenia v dvoch pripadoch v menSom rozsahu.
NBS dosiahla napravu v tychto pripadoch aj bez nutnosti sankéného konania.
V roku 2021 bola zahajena spolupraca NBS s FEI STU s cielom zautomatizovania
monitoringu nepovolenych ¢innosti pomocou umelej inteligencie v buducnosti.
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4 Platobné sluzby,
financné technologie
a inovacie

4.1 Prioritou dohladu boli pristupnost

platobnych uUctov pre inovativne tretie
strany a bezpecnost platobnych sluzieb

Platobné Ucty su pre tretie strany pristupnejsie

Vroku 2021 NBS pokracovala v usmernovani bank s ciel'om zlepsit kvalitu
ich vyhradenych rozhrani (Application Programming Interface - API), cez
ktoré tretie strany pristupuji k platobnym uctom. NBS vo viacerych
slovenskych bankach zistila nedostatky v API a pozadovala ich odstranenie.
Zarovenn v aprili 2021 vydala stanovisko, v ktorom pomenovala niektoré
prekazky vyskytujice sa v API slovenskych bank. Napokon zacala osobitny IT
dohl'ad, ktorym preverovala fungovanie testovacich prostredi API a kvality API
dokumentacie vybranych bank. NBS viedla dial6g aj s AISP a PISP, ktori na trhu
pOsobia, o ich zisteniach o stave API jednotlivych bank. Na zaklade tohto usilia
v roku 2021 NBS dosiahla progres v kvalite API, aj ked’ viaceré problémy stale
pretrvavaju.

Riadenie AML/CFT rizik sa zlepSuje

Jednou z priorit v sektore platobnych sluzieb bolo pokracovat
v dosahovani pokrokov v oblasti AML/CFT. NBS zrevidovala svoje metodické
postupy, a to aj na zaklade vymeny skiisenosti s inymi organmi dohl'adu. Zaviedla
tiez pravidelné stretnutia so subjektmi, za d¢elom sprostredkovat im najnovsie
informacie a trendy. K zvySeniu transparentnosti prispela aj iprava internetovej
stranky NBS v sektore platobnych sluzieb a elektronickych penazi, ktorej
sucastou je aj oblast AML/CFT.

V roku 2021 bol ukonéeny dohl'ad na dial'ku v oblasti AML/CFT takmer
u vSetkych subjektov na trhu platobnych sluzieb. Jeho vysledkom bolo
znizenie nedostatkov na strane dohliadanych subjektov o takmer 70 %. V zavere
roka 2021 NBS zacala v oblasti AML/CFT vykonavat aj priebezny monitoring
u distributorov elektronickych penazi.

Zavedenie bezpeclnej autentifikacie platieb je takmer zavrsené

NBS v roku 2021 pokracovala v preverovani stavu implementacie
uplatiiovania silnej autentifikacie klientov (SCA) bankami na Slovensku.
Cielom SCA je znizZit mnozstvo podvodov pri platbe platobnymi kartami na
internete zavedenim viacfaktorovej autentifikacie. Na jednej strane je pozitivne,
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Ze sa zvysil objem transakcii, pri ktorych sa SCA vykonava, ako aj podiel
obchodnikov umoziujicich vykonat SCA a poklesol objem nezrealizovanych
transakcif. Zda sa tieZ, Ze obchodnici aj obyvatelia si uZ na dvojfaktorovi
autentifikaciu zvykli a robia pri nej menej chyb. Na druhej strane vsak podiel
podvodnych transakcii na celkovom pocte mierne vzrastol. MoZe to byt dané aj
tym, Ze Cast platieb smeruje mimo EU, kde sa dvojfaktorova autentifikacia
nevyzaduje, pripadne aj niZSou pripravenostou obchodnikov v niektorych
¢lenskych $tatoch EU.

4.2 NBS aktivne rozvija inovacny ekosystém
SR

Aktivity na zlepSenie pripravenosti Ziadatelov o licencie

V roku 2021 NBS podnikala kroky na edukaciu potencialnych Ziadatel'ov
o udelenie povolenia na poskytovanie platobnych sluzieb a vydavanie
elektronickych penazi. Hlavnym nastrojom bolo zvySovanie transparentnosti
licen¢ného konania, ktorej vysledkom maju byt kvalitnejsie vystupy ziadatel'ov
a zaroven efektivnejSie a rychlejSie konanie. NBS prepracovala obsah svojej
internetovej stranky v oblasti platobnych sluzieb, kde poskytla podrobné
postupy, ako aj informadcie, v akej forme a rozsahu ma ziadatel predloZit Ziadost
o udelenie povolenia. Jej sucastou sa stali vzorové formuladre najcastejSie
podavanych ziadosti, ako aj podrobna prirucka na pripravu Ziadosti, ktorej obsah
vychadza z aplikac¢nej praxe NBS pri udel'ovani povoleni. V lete roku 2021 NBS
prostrednictvom workshopov pre ¢lenov dvoch slovenskych FinTech asociacii
zrealizovala prezenticie licencného procesu, ktorymi zdujemcom o povolenie
priblizila proces licen¢ného konania a tiez oboznamila ti¢astnikov s najcastejSimi
nedostatkami a prekazkami, s ktorymi sa NBS v konaniach stretava.

NBS aktivne komunikuje s inovativnhym prostredim

V roku 2021 NBS podpisala Memoranda o spolupraci s podnikatel'skym
akceleratorom FinTech Hub Slovensko a Slovenskou FinTech asociaciou.
Vramci tejto spoluprace boli nasledne na workshopoch rieSené témy ako
zatraktivnit' Slovensko pre poskytovatel'ov platobnych sluzieb a podnikanie
v oblasti kryptoaktiv. V maji 2021 usporiadala NBS online seminar ,Slovensky
finanény trh a INOVACIE 2021“, kde odprezentovala vysledky prieskumov
tykajuce sa slovenského trhu s kryptoaktivami a vyuZzivania inovacii zo strany
slovenskych finan¢nych institdacii. Prezentacia prieskumov bola doplnena
o panelové diskusie, ktorych sa =zuacastnili zastupcovia trhu aregulatora
(NBS a MF SR).

NBS rozsSiruje svoje nastroje na podporu inovativneho
podnikania

Pocas roka 2021 prebiehala intenzivna priprava regulacného sandboxu.
Ide o platformu, ktord umoziiuje Gcastnikovi na zdklade konzultacii s NBS
nastavit finan¢nu inovaciu v sulade s regulaciou a prakticky si ju otestovat na
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NARoDNA  redlnych Klientoch na slovenskom financ¢nom trhu. Tento nastroj je idealnym
Ef‘g\'fﬁN Sk doplnkom kinova¢nému hubu, ktory NBS uspesne prevadzkuje od roku 2019.
eurosysTéM [novacny hub ma podobny ucel ako regulacny sandbox, ale na rozdiel od
sandboxu sluzi primarne na kratkodobé a jednorazové konzultacie. NBS sa pri
dizajne regulacného sandboxu inSpirovala poziadavkami slovenského trhu,
skisenostami zahrani¢nych organov dohl'adu, ale zohl'adnila aj posledny vyvoj,
a preto je regulac¢ny sandbox pripraveny na cezhrani¢né testovanie v spolupraci

so zahrani¢nymi sandboxami.

Obrazok 2 Fungovanie regulacného sandboxu

Ziadost Posudenie Priprava Testovanie EXit

Uéastnik konzultuje s Testovanie Zavereéna spravaa

Pripravenost Informaéné stretnutie i A 3
expertami NBS (potrebnélicencia) stretnutie

Potreba testovania
Inovativnost

Prinos pre finan¢ného

S hetrehite <R Plan testovania Ucastnik konzultuje a

informuje NBS

Rozhodnutie

kedykolvek <2m 6 m+ 6 m+

Zdroj: NBS

4.3 Rozvoj registrov pre potreby dohladu
a pre verejnost

Box 5 Medzinarodna vymena Gdajov o Gveroch prinasa zlepsenie
riadenia Gverového rizika

NajvyznamnejSim rozsirenim Registra bankovych tverov a zaruk bolo zapojenie NBS do
medzinarodnej vymeny udajov v ramci projektu ECB AnaCredit. Narodné centralne banky maju
moznost pripojit' sa na dobrovol'nej baze k vzajomnej vymene a distribucii vybranych udajov o Gveroch.

0d 1.juila 2021 sa do tejto vymeny zapojilo 5 z 19 narodnych centralnych bank, medzi nimi aj NBS.
Vdaka tomu si moZu slovenské dverové institicie preverit dverovil angaZovanost vlastnych ci
potencionalnych klientov nielen v ramci SR, ale aj v ramci Belgicka, Talianska, Rakuska ¢i Portugalska.
Dané rozsirenie im umozni ziskat komplexnejsi a realnejsi prehl'ad o zadlZenosti klienta, a tym zlepsit
posudzovanie bonity dlznikov, riadenie tiverového rizika a v neposlednom rade tak zvysit stabilitu
finan¢ného trhu.

NBS sa zaroven zaradila datovou kvalitou idajov o uveroch medzi top 5 Krajin, kde st poziadavky
ECB na datovu kvalitu splnené vSetkymi reportovacimi kreditnymi institiciami.
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NARoDNA RozSirenie funkcionalit, evidovanych udajov a zlepSenie

S OVENska pouzivatelského komfortu v Registri dohliadanych subjektov

FURCSTETEM brinieslo vy$&$iu efektivitu vykonu dohladu a kvalitnejdie Gdaje

Nova verzia Registra dohliadanych subjektov (Subjekty 2.0) bola
v priebehu roka 2021 spustena do ostrej prevadzky. Nad'alej sa pokracovalo
vrozSirovani rozsahu evidovanych udajov, pribudli nové funkcionality a neustale
sa vylepSuje uzivatel'sky komfort. Register obsahuje vSetky zoznamy
dohliadanych subjektov, ktoré ma NBS povinnost viest v zmysle zakona
o dohlade a prislusnych sektorovych zakonov. Ku vSetkym udajom sa
zaznamenava histdria zmien.
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5 Prierezove témy

5.1 Vplyv koronakrizy na ekonomiku
postupne odznieva, makroprudencialna
politika sa viac zameriava na rizika
v dlhodobejSom horizonte

Rizika bezprostredne spojené s koronakrizou klesli, dalSie
znizovanie proticyklického kapitalového vankusa nebolo
potrebné

Napriek tomu, Ze pocas celého roka 2021 rytmus ekonomickej aktivity
nadalej rozhodujiicim spésobom urcovali vzostupy a pady vin pandémie,
finan¢na stabilita na Slovensku nebola narusena. V porovnani s rokom 2020
domaca ekonomika zaznamenala pomerne vyrazné ozivenie, ¢o spolu
s pokracujucimi podpornymi opatreniami zo strany Statu prispelo k zachovaniu
stability finan¢ného sektora.

ZlepsSenie ekonomickych podmienok sa premietlo aj do vyvoja trzieb
podnikového sektora. NBS urobila detailnii analyzu vyvoja v podnikovom
sektore, ktora vychadzala z databazy individualnych podnikov. Cielom analyzy
bolo zhodnotit’ ako podnikovy sektor zvladol koronakrizu ku koncu roka 2020.
Vysledky boli pomerne pozitivne. Objem trzieb za sektor ako celok sa dokonca
vyrovnal Urovni z predpandemického roka 2019, aj ked situacia z pohl'adu
jednotlivych sektorov bola vyrazne réznoroda. Ukazalo sa, Ze vykonnostne
zaostavali najma najviac zasiahnuté odvetvia ako ubytovacie sluzby a vybrané
trhové sluzby, ale v miernom minuse v porovnani s predkrizovym stavom boli aj
priemysel a stavebnictvo. Co je déleZité, koronakriza ku koncu roka 2020
neprispela k vyraznejSiemu zhorSeniu solventnosti podnikov, likvidita sa
dokonca zlepsila a podiel nesplacanych averov zostal v porovnani s pévodnymi
ocakavaniami nad'alej priaznivy. Vyrazne k tomu prispeli podporné opatrenia zo
strany Statu. Tato analyza bola sticastou Spravy o financ¢nej stabilite - november
2021. NBS tiez detailne analyzovala mozny vplyv vypadku dodavok tovarov
a rastucich cien energii, ktorym podniky celili koncom roka.

NBS urobila sSpecificki analyzu zZivotného cyklu uverov, pri ktorych bol
schvaleny odklad splatok a potvrdila pokles bezprostrednych rizik. Za
tymto ucCelom boli zbierané detailné udaje o uveroch s odkladmi, ktoré sa
pravidelne vyhodnocovali na mesacnej baze. Nielen pri domacnostiach, ale aj
v ramci podnikovych averov, pri ktorych bol poskytnuty odklad, boli zlyhania
skor zriedkavé.

V priebehu roka 2021 NBS S$tyrikrat rozhodovala o vyske proticyklického
kapitalového vankus$a. Vdaka oziveniu ekonomického rastu, uspesnému
ukoncovaniu odkladov splatok a preventivnej tvorbe opravnych poloZiek z roku
2020 mohla NBS ponechat proticyklicky kapitdlovy vankus bez dalSieho
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znizovania. Naopak, finan¢ny a ekonomicky cyklus sa pocas roka 2021 zacal
pomaly otacat a zacCalo sa zvySovat riziko tvorby nerovnovah. NBS preto
nevylicila moznost’ zvySenia miery proticyklického kapitadlového vanktsa pocas
roka 2022. Dévody pre jednotlivé rozhodnutia, ako aj analyzy podporujtce tieto
rozhodnutia, boli publikované v ramci Makroprudencidlnych komentarov.

Napriek zrychlenému rastu retailovych (verov nebolo
potrebné sprisfiovanie podmienok poskytovania Uverov

Trh Gverov retailu v roku 2021 nabral vy$$iu dynamiku, ¢o v kombinacii
s rasticou zadlZenostou domacnosti a stipajicimi cenami nehnutel'nosti
vytvaralo potencial pre ohrozenie financnej stability do budicnosti.
V Gvode roka 2021 eSte tempo rastu objemu retailovych uverov v sulade
s dlhodobejSim trendom mierne spomalovalo, ale nasledujice obdobie uz
prinieslo jeho najstrmsiu akceleraciu za poslednt dekadu. Tymto témam sa NBS
pomerne podrobne venovala v Sprave o financnej stabilite - maj 2021 a v Sprave

o financ¢nej stabilite - november 2021. Na jeseil bol publikovany analyticky
komentar, ktory detailne monitoroval vyvoj trendov na trhu retailovych tverov.

NBS urobila viacero detailnych analyz zameranych na hlbSie pochopenie
rastu uverov a moznych rizik. Analyzy boli postavené najmi na hodnoteni
financ¢nej situacie individualnych klientov v portféliach bank. Model na
dekompoziciu rastu uverov vytvoreny na odbore vyskumu bol doélezitym
vstupom pre vykon makroprudencialnej politiky. Tento novy pristup ukazal, Ze
rychly rast dlhov domacnosti bol do znacnej miery spojeny aj s narastom prijmov
zadlZenych domdcnosti, predovSetkym pri novych klientoch. Preto nebolo
potrebné pristupit k ploSnému prisneniu iverovych standardov. Hlbsi pohl'ad na
aktualne nastavenie DSTI vo vztahu k simulovanému stresovému scenaru tiez
potvrdil, Ze aktualna hodnota DSTI 60 % do zna¢nej miery zniZuje riziko zlyhania
domacnosti.

Sucasny vyvoj so sebou vSak prinasa aj niektoré dalSie rizikové
charakteristiky. NBS sa vo svojich analyzach osobitne zamerala na rizika
spojené s intenzivnym poskytovanim refinancujtcich Gverov s navySenim, pri
ktorych narast dlhového bremena klientov predbieha rast ich prijmov. Zaroven
pri tychto uveroch bezne dochadza k predlZovaniu ich splatnosti, a to do tej
miery, Ze ich maturita zasahuje az do ocakavaného déchodkového veku dlznikov.
Detailna analyza individudlnych Gverov v portfélidch bank potvrdila, Ze toto
riziko je v sticasnosti sice len na mierne zvysenej irovni, ale eli vyraznej neistote
a navySe ma tendenciu sa prehlbovat. Preto sa NBS bude tejto téme venovat' aj
pocas roka 2022.

Analyticka ¢innost NBS sa zamerala aj na trh reziden¢nych nehnutel'nosti.
Medziro¢ny rast cien byvania sa v zavere roka 2021 blizil k 20 %, o je najviac od
roku 2008. Popri akcelerujiicom trhu tiverov na byvanie to prirodzene otvaralo
otazku moznych nerovnovah. Hibkovy pohl'ad NBS na vyvoj prijmov v roznych
prijmovych alebo vekovych skupinach v konfrontacii s individualnymi inzeratmi
na predaj bytov vSak ukazal, Ze pocas roka 2021 bola dostupnost byvania este
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NARODNA  relativne priazniva. Domacnostiam pomahal predovsetkym naakumulovany rast

ELAON\l/<€N stk prijmov, ktory bol v rokoch 2009 - 2015 vyrazne vyssi ako rast cien byvania.
eurosvysTeEM  Velmi vyznamny vplyv mali aj mimoriadne nizke drokové miery, ktoré pocas
roka 2021 znizovali splatky za aver na byvanie aj pri rychlo rasticich cenach

byvania. NBS vSak vo svojej Sprave o financnej stabilite a v Makroprudencidlnom

komentari upozornila na rizik3, ktoré z tohto trendu mézu vyplyvat v najbliZSom
obdobi.

Nové rizika a vyzvy

Pocas roka 2021 sa NBS v samostatnych analyzach venovala aj d’'al$im
témam. Vyznam rastol najmé pri rizikdch spojenych s otdzkou klimatickej
zmeny, ktora si vyZiadala samostatné testy citlivosti. K tejto téme bol zverejneny
aj samostatny analyticky komentar. Celkom novou analytickou témou boli aj

mozné vplyvy zavedenia digitdlnej meny na bankovy sektor. Osobitné analyzy
boli zamerané na problematiku podnikovych dlhopisov.

NBS je vzhladom na silny finanény cyklus pomerne aktivna v oblasti
makroprudencialnej politiky. V suvislosti s tym rastie zadujem ostatnych
centralnych bank o skdsenosti NBS s monitorovanim systémovych rizik ako aj
s praktickou aplikaciou réznych nastrojov makroprudencidlnej politiky. NBS
preto pripravila webinar pre skupinu centralnych bank, kde odprezentovala
svoje skusenosti v tejto oblasti.

5.2 Pokrok v zabezpeceni rieSitelnosti
krizovych situacii

Spolu s bankami sa dosiahol dalSi pokrok v zabezpeceni

rieSitelnosti ich pripadnej krizovej situacie, vratane pokrytia

minimalnej poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky

Vroku 2021 Jednotna rada pre rieSenie krizovych situacii (SRB) so sidlom
v Bruseli a Rada pre rieSenie krizovych situacii (Rada), ako narodny
rezolu¢ny organ, pokracovali spolu s dotknutymi bankami na pripravach
zvladnutia rieSenia krizovych situacii. Ultimatnym ciel'om je zabezpecit plna
rieSitel'nost’ bank v krizovych situdciach do konca roka 2023 tak, aby bola
zaroven zaistend ochrana financ¢nej stability sektora a prostriedky datiovych
poplatnikov. SRB a Rada vypracovali pre vSetky dotknuté banky komplexné
a individualizované plany na rieSenie krizovych situacii.

V roku 2021 Rada a SRB prioritne pracovali spolu s bankami na zlepSeni
zabezpecenia riesSitel'nosti krizovych situacii v oblasti operacionalizacie
rezolu¢ného nastroja kapitalizacie (,bail-in playbooks“), manaZérskych
informacnych systémov (MIS) a likvidity a financovania v rezolucii.
V prioritnej oblasti operacionalizacie nastroja kapitalizacie banky, v spolupraci
s Radou a SRB, vyvinuli novli verziu podrobného manudlu pouzitia tohto
nastroja pocas krizy. Banky v tejto oblasti urobili vel’ky pokrok. Dal$ou z priorit
rezolu¢ného planovania na rok 2021 bolo zmapovanie MIS z pohladu ich
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vhodnosti pre poskytovanie stiboru vopred definovanych tidajov potrebnych na
vykonanie okamzitého ocenenia banky a pouzitie rezolu¢ného nastroja v pripade
krizy. VSetky dotknuté banky boli schopné identifikovat relevantné data,
vratanie ¢asu potrebného naich ziskanie. Banky sa v roku 2021 prvykrat venovali
aj zhodnoteniu svojej likviditnej pozicie v pripade krizovej situacie. Banky dostali
od SRB a Rady za dlohu zmapovat hlavné faktory, ktoré maju potencial spdsobit’
najvacsi odlev prostriedkov v pripade vzniku Krizovej situacie. VSetky dotknuté
banky dodali poZadované faktory, vratane ich potencidlneho dosahu na odlev
prostriedkov.

Rada v spolupraci so SRB pripravila pre kazda dotknuti banku
individualnu maticu rieSitelI'nosti krizovej situacie, podrobne rozdeleni na
jednotlivé oblasti rieSiteI'nosti krizovej situacie. Matica zaroven obsahuje
zhodnotenie vykonaného pokroku banky a uréenie d’'al$ich krokov nevyhnutnych
na dosiahnutie plnej integracie do procesov dotknutych bank.

V roku 2021 Rada zaslala dotknutym bankam aktualizované rozhodnutia
so stanovenim minimalnej poZiadavky na vlastné zdroje a opravnené
zavizky (MREL). Rozhodnutia zaroven obsahovali urcenie doleZitého mil'nika
na ceste splnenia plnej MREL, a to povinného prechodného ciel'a stanoveného
v alikvotnej vyske k 1. januaru 2022. PInt vysku MREL st banky povinné splnit
najneskor do konca roka 2023.

Banky sa v roku 2021 snazili kontinualne napinat’ stanovenii vy$ku MREL
pomocou réznych typov opravnenych nastrojov. NajcastejSie sa medzi nimi
vyskytovali podriadené a nepodriadené dlhopisy a nastroje dodatocného
kapitalu Tier 1, pricom v niektorych pripadoch sa jednalo o emisie zelenych
dlhopisov. VSetky dotknuté banky boli schopné splnit’ poziadavku prechodného
MREL ciel'a k 1. januaru 2022 a zaroven su na dobrej ceste k naplneniu findlneho
MREL ciel'a do konca roku 2023.

Budovanie efektivheho rezolu¢ného ramca pre banky

NBS sa v roku 2021 zapojila do Programu na podporu S$trukturalnych
reforiem EK s projektom ,Bank Resolution Tools Operationalisation
Manual“. Projekt bol zo strany EK schvaleny este zaciatkom roka 2020.
Konzultantom pre projekt sa na zaklade vyberového konania EK stala spolo¢nost
Ernst & Young.

Aktivity zamerané na operacionalizaciu rezolu¢ného ramca pre banky
prebiehaji v ramci celej bankovej tinie a st koordinované SRB. VSeobecnym
cielom projektu bolo na zdklade uz skor realizovanych prac a vystupov NBS
zvySit mieru pripravenosti na rieSenie pripadnej krizovej situacie banky.
Konkrétnymi cie'mi boli:

e vyrieSit problémy a otvorené otdzky identifikované uz v minulosti pri
pracach NBS na operacionalizacii rezolu¢ného ramca,

e vypracovat prevadzkovy manual (procesny dokument) na implementaciu
legislativou stanovenych rezolu¢nych nastrojov a

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI’ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 36



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

e vypracovat Sabléony pre rozhodnutia Rady k aplikacii jednotlivych
rezolu¢nych nastrojov a pre zacatie rezolu¢ného konania.

Projekt mal viacero vystupov, ale kI'icovym pre NBS a Radu bol samotny
manual. Jeho prva cast sa orientuje na jednotlivé procesné kroky - ich
postupnost’ a obsah - pri aplikacii vSetkych rezolu¢nych nastrojov. V pripade
niektorych identifikovanych otvorenych problémov navrhuje rieSenia. Tato cast
je doplnena aj o zjednoduSenu prakticku ilustraciu aplikicie rezolu¢nych
nastrojov. Druha Cast tohto vystupu obsahuje Sablony rozhodnuti Rady, ktoré st
prisposobitel'né konkrétnej situacii.

Realizaciou projektu sa nepodarilo odstranit vsSetky otvorené otazky
a problémy, ktoré predstavuju prekazky hladkému vykonu rezolicie,
ked'Ze neboli sticastou projektu. Niektoré skor identifikované problémy bolo
moZné adresovat len Ciasto¢ne. Pocas projektu sa objavili aj nové skutocnosti,
ktoré je v buddcnosti potrebné vyriesit s cielom dosiahnut funkény rezoluény
ramec pre banky.

Ramec rieSenia krizovych situacii sa rozsiruje aj na iné sektory
okrem bankovnictva

Téma rieSenia Krizovych situacii sa v case rychlo vyvija. V roku 2021
prebiehali legislativne aktivity, ktoré maju, resp. budi mat vplyv na
kompetencie Rady, a tym padom aj na NBS. Koncom januara 2021 nadobudlo
ucinnost nariadenie o ramci na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii
centralnych protistran (CCP), ktoré stanovuje kazdému clenskému Statu
povinnost urcit jeden alebo viacero organov pre rieSenie krizovych situacii.
Okrem toho, 22. septembra 2021 EK zverejnila legislativny navrh smernice
IRRD, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii
poistovni a zaistovni. Ten tieZ predpoklada zriadenie rezolu¢ného organu pre
sektor poistovnictva.

Po pravnej analyze bola potvrdena povinnost SR zriadit rezolu¢ny organ
pre CCP aj v takom pripade, ked takéto inStiticie na izemi SR nevznikli
a nepodnikaja. Na navrh MF SR a po suhlase NBS bolo dohodnuté formalne
rozsirit kompetencie Rady tak, aby sa stala aj orgdnom zodpovednym za rieSenie
krizovych situacii CCP. Za tymto tc¢elom MF SR pristapilo k vypracovaniu navrhu
potrebnych zmien prislusnych pravnych noriem, ktoré boli v priebehu oktébra
2021 odsuhlasené zo strany NBS a postipené do vnutrostatneho legislativneho
procesu.

Navrh smernice IRRD je postaveny na analogickych zakladoch a principoch
ako smernica BRRD a zavadza:

e  vCasné opatrenia dohl'adu nad poistovnictvom (v predrezolucnej faze),

e preventivne ozdravné plany (povinnost poistovni a zaistovni) a rezolucné
plany (povinnost organov rieSenia krizovych situdcii),

e povinnost pre Clenské staty zriadit organ pre rieSenie krizovych situacii
v poistovnictve,
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e ciele rieSenia krizovej situacie poistovne a zaistovne a podmienky zacatia
rezolu¢ného konania,

e viacero rezolu¢nych ndstrojov a pravomoci rieSenia krizovych situacii
(pre rezolucny organ),

e  potrebné ochranné opatrenia,

e rezolucné kolégia pre cezhrani¢né skupiny a

e nové ulohy a zodpovednosti pre EIOPA v rezolu¢nej agende.

K najpodstatnejSim rozdielom v navrhu smernice IRRD v porovnani
s platnou smernicou BRRD patria:

e vnavrhu smernice IRRD chyba spOsob financovania rieSenia Krizovej
situacie poistovne alebo zaistovne, a to interné zdroje (v ramci zdrojov
poistovni a zaistovni, resp. obdoba MREL v udverovych institdciach)
a externé zdroje (rezoluc¢ny fond) a

e vnavrhu smernice IRRD zadefinovany ramec a z neho vyplyvajice
povinnosti sa nevztahuju na vSetky poistovne a zaistovne, ale len na
v navrhu kvantitativne vymedzenu Cast narodného trhu.

Aktualne prebieha knavrhu smernice IRRD (ako aj k celému navrhu
»Solvency II Review“) legislativny proces EU - rokovania o navrhu na
technickej urovni v Rade EU. Predpokladana ucinnost smernice IRRD je
v polovici roka 2023.

5.3 Ochrana pred legalizaciou prijmov
z trestnej Cinnosti a financovanim
terorizmu

Implementacia Stvrtej AML smernice a narodné hodnotenie
rizik

Rok 2021 bol v oblasti AML/CFT dynamicky a prepojeny najmi s dvoma
hlavnymi tlohami:

e hodnotenim implementacie Stvrtej AML smernice do pravneho poriadku SR
e druhym narodnym hodnotenim rizik legalizacie prijmov z trestnej innosti
a financovania terorizmu (druhé narodné hodnotenie rizik).

Na hodnoteni implementacie Stvrtej AML smernice participovali expertné
timy NBS zo vsetkych odborov dutvaru dohl'adu. Gestorom projektu bola
Financ¢na spravodajska jednotka Prezidia Policajného zboru SR. NBS sa podiel'ala
na vyhodnoteni implementacie tych casti smernice, v ktorych ma ako organ
dohl'adu nad finanénym trhom kompetenciu a zodpovednost. Hodnotiaca
navsteva expertov Rady Eurépy sa uskutocnila v novembri 2021.

Expertné timy ttvaru dohl'adu participovali aj na projekte druhé narodné
hodnotenie rizik. Na zaklade analyzy udajov bola vypracovana sprava, ktora
tvorila podklad pre pripravu Ak¢ného planu SR, ktory tvori subor prijatych
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opatreni, ktoré boli v ramci hodnotenia NBS v danej oblasti vytykané. Tento
Ak¢ny plan bol predloZzeny na schvalenie vlade SR. Zistenia a zavery z druhého
narodného hodnotenia rizik NBS prerokuje s dohliadanymi subjektmi s cielom
skvalitnenia ich procesov a postupov v oblasti AML.

Dalsie aktivity v oblasti AML

DalSou aktivitou, na ktorej sa NBS podielala, bola priprava Spravy
o pokroku SR pre vybor Rady Europy MONEYVAL, ktord nadvazuje na
odporucania z komplexného hodnotenia rizik ML/TF v SR z roku 2020. NBS
aktivne pristdpila k plneniu odpordcani a pripravila nové postupy pre dohlad,
ktoré prispejd k d'alSiemu skvalitneniu AML prostredia vo financnom sektore.

NBS sa pocas roka aktivne zapajala aj do ¢innosti v AML kolégiach, v ktorych
si s orgdnmi dohl'adu z ¢lenskych krajin vymienala skiisenosti a informacie
o subjektoch s cezhrani¢nym poskytovanim finan¢nych sluZieb.

Okrem toho NBS participovala v Stalom AML vybore EBA, najma pripravou
novych usmerneni, regulacno-technickych predpisov, stanovisk, sprav a tiez
analyz k novym trendom spojenym s digitalizaciou finan¢nych sluZieb. Vybor tieZ
pripravil niekol'’ko odportcani pre EK k novému legislativnemu baliku pre oblast
AML.

5.4 Problematika nariadenia o zverejfiovani
informacii o udrzatelnosti

Environmentalne, socidlne a spravne (ESG) rizikA mézu mat vyznamny
vplyv na finanény systém a jednotlivé ekonomiky. Preto sa v eurdpskej
legislative postupne presadzuje myslienka prihliadat’ na ESG faktory, ¢o takisto
predstavuje cestu k udrzatelnejSim ekonomikam. Do praxe bolo uvedené
nariadenie o zverejiiovani informacii o udrZatelnosti v sektore finan¢nych
sluzieb (nariadenie SFDR), ktoré vstipilo do platnosti 10. marca 2021.

NBS v ramci vykonavaného dohl'adu sleduje dodrziavanie novych
pravidiel, ktorych cielom je zvySenie transparentnosti v suvislosti so
zaclenenim rizik ohrozujicich udrzatelnost. Utelom je aj zlepSenie
poskytovania informdcii o udrzatel'nosti v stvislosti s financnymi produktmi
smerom ku klientom. NBS informovala na svojej internetovej stranke odbornu
a laickd verejnost, Ze vykonava dohlad aj nad dodrziavanim poZziadaviek

stanovenych uvedenym nariadenim a bude postupovat v suilade so stanoviskom,
ktoré vydal Spolo¢ny vybor troch eurdpskych organov dohladu (EBA, ESMA
a EIOPA).

Zmeny k udrzatelhosti v dochodkovom sektore

Povinnost implementovania nariadenia SFDR sa tykala ucastnikov
financného trhu, ktorymi si podla nariadenia aj spravcovia aktiv
IIL. piliera. Ti musia po novom poskytnut transparentné informacie svojim
ucastnikom a poberatelom davok v upravenych dokumentoch (Statatoch,
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klicovych informaciach a vyro¢nych spravach) a na svojich internetovych
strankach. Zverejnené informacie sa tykali toho, ako DDS pri sprave aktiv
pristupuji k problematike ekologicky a socidlne udrzatelného rozvoja
a zaclenuju rizika ohrozujtice udrzatelnost do svojich investi¢nych rozhodnuti.
Integracia rizik ohrozujicich udrzatelnost predstavujuca rizikd straty, ktoré
vyplyvaju z environmentalnych zmien, socidlnych zmien alebo zo zmien v oblasti
riadenia spoloc¢nosti a Statov (oznac¢ovanych ako ESG) je v sulade s globalnymi
trendmi a prispieva pozitivnym vplyvom na spolo¢nost, Zivotné prostredie ¢i
dodrziavanie 'udskych prav.

Cestou zodpovednosti k budiicnosti sa vybrala aj prva spolo¢nost v sektore
ddchodkového sporenia. DSS ako dcérska spolo¢nost medzinarodnej financnej
skupiny sa rozhodla pretransformovat svoj existujici indexovy negarantovany
dochodkovy fond a uviest na trh Il piliera akciovy negarantovany ESG
ddéchodkovy fond, ktory na ceste k dosiahnutiu déchodku z II. piliera reSpektuje
environmentalne, socidlne Kritéria a kritéria lepSieho riadenia spoloc¢nosti. Stala
sa tak prvou déchodkovou spravcovskou spolo¢nost'ou na Slovensku, ktord ma
vo svojom portféliu zodpovedny ESG dochodkovy fond.

Environmentdlne udrzatelné aspekty su zohladnované
v dohladovych procesoch

Zohl'adnenie ESG rizik sa stidva novym trendom aj pri riadeni bank a ich
dohliadani. Ide o krok, ktory reflektuje na nové vyzvy v oblasti Zivotného
prostredia (napr. globalne oteplovanie), socidlnych veci (napr. nerovnost
a inkldzia) a pri riaden{ Statu (napr. korupcné prostredie a autoritarske rezimy),
ktorym celia nielen banky, ale aj spoloc¢nost.

V bankovnictve je zohl'adnenie ESG faktorov vyjadrené poziadavkou na
zabezpecenie odolnosti bank voci ESG rizikam (vplyv na banky), ako aj tym,
kde a ako banky uskutoc¢nuju svoje obchodné aktivity (vplyv €¢innosti bank
na externé prostredie). V praxi sa to prejavuje okrem iného tak, ze EBA vo
svojich regula¢nych aktoch vyZaduje, aby banky zohl'adiiovali ESG rizika v ramci
vnatorného riadenia (riadenie rizik), ako aj pri menovani c¢lenov svojich
riadiacich organov (skusenosti clenov riadiacich organov s riadenim rizik
v oblasti ESG). Riadiace organy banky by sa pritom mali zamerat na vytvorenie
udrzatelného obchodného modelu zohl'adnujiceho ESG. V ramci svojich aktivit
sa EBA planuje zamerat na posilnenie zaclenenia ESG rizik do obchodnych aktivit
bank, mechanizmov vnutorného riadenia a ramcov pre riadenie rizik, ako aj do
dohl'adovych procedur (najma SREP). Tieto trendy bude v potrebnom rozsahu
implementovat’ aj NBS.
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6 Prilohy

6.1 Vydané prvostupnové rozhodnutia, zaslané oznamenia

a vedené prvostupriové konania

Povolovacie rozhodnutia a zaslané oznamenia

Tabulka 1 Bankovnictvo

Nazov rozhodnutia Pocet
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na volbu ¢lena predstavenstva, dozornej rady, menovanie
prokuristu, ustanovenie vedlceho zamestnanca a veduceho UGtvaru vnutornej kontroly 25
a vnutorného auditu
Udelenie sthlasu na zmenu stanov banky 7
Schvalenie zésad stavebného sporenia 1
Zastavenie konania 4
Spolu 37
Nazov oznamenia Pocet
Ozném_e:nie_ NBS o p_ri_jayl'_p,l'sgmného yyja]drenia zgl’v\_ranién_ého dohli?da_cieho ol‘génu 0 zén‘lere 55
zahranicnej uverovej institucie vykonavat bankove Cinnosti bez zalozenia pobocky na uzemi SR
Oznamenie NBS o ukonceni ¢innosti pobocky na Gzemi ¢lenského Statu 1
Spolu 56
Zdroj: NBS

Tabulka 2 Poskytovanie platobnych sluzieb a vydavanie elektronickych penazi

Nazov rozhodnutia Pocet
Platobné institticie a poskytovatelia platobnych sluzieb v obmedzenom rozsahu 35
Udelenie povolenia na poskytovanie platobnych sluzieb 2
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na volbu/vymenovanie clenov Statutdrneho organu,

dozornej rady, veducich zamestnancov, veduceho zamestnanca zodpovedného za vykon 24
vnutornej kontroly

Udelenie predchadzajiceho suhlasu na zmenu stanov 3
Udelenie predchadzajiceho suhlasu na nadobudnutie kvalifikovanej Ucasti na platobnej

institdcii alebo na také dalsie zvysSenie kvalifikovanej Ucasti na platobnej institucii, ktorym by

podiel na zakladnom imani platobnej institlicie alebo na hlasovacich pravach v platobnej 4
institacii dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 % alebo ¢im by sa tato platobna

intitlcia stala dcérskou spolo¢nostou osoby, ktord nadobuda takyto podiel v jednej alebo

v niekolkych operéaciach priamo alebo konanim v zhode

Udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu obchodného mena

Institucie elektronickych perazi 7
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na volbu/vymenovanie clenov Statutdrneho organu,

dozornej rady, veducich zamestnancov, vedluceho zamestnanca zodpovedného za vykon 6
vnutornej kontroly

Zmena stanov 1
Poskytovatelia sluZieb informovania o platobnom ucte 3
Udelenie predchadzajiceho suhlasu na volbu/vymenovanie c¢lenov Statutédrneho organu,

dozornej rady, veducich zamestnancov, vedluceho zamestnanca zodpovedného za vykon 3
vnutornej kontroly

Spolu 45
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Nazov oznamenia

Pocet

Platobné institdcie 108

Oznamenie NBS o prijati pisomného vyjadrenia zahrani¢ného dohliadacieho organu o zamere 83

zahraniénej platobnej institlicie poskytovat platobné sluzby bez zaloZenia pobocky na zemi SR

Ozndmenie NBS o prijati pisomného vyjadrenia zahrani¢ného dohliadacieho orgdnu o zémere

zapisat agenta platobnych sluZieb, prostrednictvom ktorého bude zahrani¢nd platobna institlcia 22

poskytovat platobné sluzby na Gzemi SR

Ozndmenie NBS o zdmere domacej platobnej institlicie poskytovat platobné sluzby v zahranidi 3

Institucie elektronickych periazi 129

Ozndmenie NBS o prijati pisomného vyjadrenia zahrani¢ného dohliadacieho organu o zémere

zahrani¢nej institlcie elektronickych pefazi vydavat, ponukat, spatne vymierniat elektronické 56

peniaze, pripadne poskytovat platobné sluzby bez zaloZenia pobocky na Gzemi SR

Oznamenie organu dohladu ¢lenského $tatu o zdmere zapisat agenta a in osobu (distribltora),

prostrednictvom ktorej bude zahrani¢nd institlcia elektronickych pefiazi pontkat alebo spatne 73

vymieniat elektronické peniaze na Uzemi SR

Spolu 237
Zdroj: NBS

Tabulka 3 Devizova oblast

Nazov rozhodnutia Pocet

Devizové licencie na nakup penaznych prostriedkov v cudzej mene za eura v hotovosti - pre 5

pravnické osoby

Devizové licencie na predaj penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd v hotovosti - pre 1

pravnické osoby

Devizové licencie na predaj penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd v hotovosti - pre 1

fyzické osoby

Spolu 7
Zdroj: NBS

Tabulka 4 Poskytovanie spotrebitelskych Gverov veritelmi

Nazov rozhodnutia Pocet
Udelen_ie predchédz_ajL'lceho s,l'JhIasu, na volb,u/vyn'l_enovanie Clenov statutarneho organu, 26
prokuristu, dozornej rady, veduceho utvaru vnutornej kontroly

Udelenie predchadzajlceho suhlasu na nadobudnutie kvalifikovanej Gcasti u veritela 3
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na zvysenie kvalifikovanej Gcasti u veritela 2
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na zrusenie veritela 1
Udelenie predchadzajluceho suhlasu na zvysenie zakladného imania 1
Zastavenie konania 3
Spolu 56

Zdroj: NBS

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI'ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021

42



Tabulka 5 Poistovnictvo

Nazov rozhodnutia Pocet
Rozhodnutie o udeleni povolenia na vykonavanie poistovacej ¢innosti 1
Rozhodnutie o udeleni predchaddzajliceho sthlasu na zli&enie poistovni 2
Ro_zh,odn_utie o udeleni prgdché_dz,ajuvceho suhla}su na nadopudn’utig k\_/alifikovangj L’Jc“:asvti na 1
poistovni a na to, aby sa tato poistovna stala dcérskou spoloc¢nostou inej materskej spolocnosti
Rozhodnutile o ugieler:u’ predcl’lédzajlilceho sthlasu na predaj podniku, ktorého sucéastou je aj 1
prevod celého poistného kmena
Rozhodnutie o udeleni predchadzajliceho suhlasu na prechodné zniZenie technickych rezerv 2
Spolu 7
Nazov posudenia Pocet
Posudenie ’OdbOI‘I:lS)Sti, a vh_odnosti ozndmenych osdb, ktoré riadia poistoviiu alebo su 29
zodpovedné za klucové funkcie
Spolu 29
Zdroj: NBS

Tabulka 6 Dochodkové sporenie

Nazov rozhodnutia Pocet

Déchodkové spravcovské spolocnosti - II. pilier 24

Rozhodnutie o udeleni predchadzajuceho suhlasu na to, aby sa dochodkova spravcovska >

spolo¢nost stala dcérskou spoloénostou inej materskej spolo¢nosti

Rozhodnutie o udeleni predchadzajiceho suhlasu na zvolenie 0séb navrhovanych za c¢lenov

predstavenstva dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a ¢lenov dozornej rady ddchodkovej

spravcovskej spolo¢nosti, na menovanie prokuristu déchodkovej spravcovskej spolocnosti a na 14

ustanovenie za veducich zamestnancov v priamej riadiacej pdsobnosti predstavenstva

zodpovednych za vykon odbornych ¢innosti a na ustanovenie za zamestnanca zodpovedného

za vykon vnutornej kontroly

Rozhodnutie o udeleni predchadzajliceho suhlasu na zmenu statutu dochodkového fondu 8

Doplnkové dbéchodkové spolocnosti - III. pilier 16

Rozhodnutie o udeleni predchadzajuceho suhlasu na nadobudnutie kvalifikovanej Ucasti na 1

doplnkovej déchodkovej spolocnosti

Rozhodnutie o udeleni predchadzajiceho suhlasu na volbu oséb navrhovanych za clenov

predstavenstva a ¢lenov dozornej rady a na vymenovanie vedulcich zamestnancov v priamej

- RN . , - S Py A , 10

riadiacej pdsobnosti predstavenstva zodpovednych za riadenie investicii, 0sdb zodpovednych

za vykon kltcovej funkcie a prokuristu

Rozhodnutie o udeleni predchadzajuceho suhlasu na zmenu Statitu doplnkového 5

déchodkového fondu

Spolu 40
Zdroj: NBS

Tabulka 7 Financ¢né sprostredkovanie a finan¢né poradenstvo

Nazov rozhodnutia Pocet
Rozhodnutie o udeleni povolenia na vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného agenta 22
Rozhodnutie o zmene povolenia na vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného agenta 8
Spolu 30
Nazov oznamenia Pocet
O;némgnia inych éleqskych §tétqv o yykonévam’ sprostredkovania v sektore poistenia alebo 195
zaistenia a v sektore Uverov na byvanie
Spolu 195
Zdroj: NBS
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Tabulka 8 Trh cennych papierov

Nazov rozhodnutia Pocet
Obchodnici s cennymi papiermi 30
Udelenie predchadzajliceho suhlasu na volbu ¢lena predstavenstva 16
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu sidla 5
Zmena povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb 4
Udelenie predchadzajlceho suhlasu na nadobudnutie kvalifikovanej Gcasti 2
Udelenie predchadzajliceho sthlasu na vratenie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb 2
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na predaj Casti podniku 1
Verejna ponuka cennych papierov 56
Prospekt cenného papiera - dlhopisy 36
Prospekt cenného papiera - akcie 1
Prospekt cenného papiera — podielové listy 1
Zakladny prospekt cenného papiera — Notes 1
Zakladny prospekt cenného papiera - dlhopisy (z toho: vylu¢ne kryté dlihopisy) 9 (1)
Dodatok k prospektu cenného papiera (vratane dodatku k zakladnému prospektu) 8
Ponuky na prevzatie a uplatnenie prava vykupu (squeeze out) 7
Povinna ponuka na prevzatie akcii cielovej spolo¢nosti 5
Predchadzajuci suhlas na uplatnenie prava vykupu (squeeze out) 2
Burza cennych papierov 4
Predchadzajlci sthlas na volbu ¢lena dozornej rady BCPB, a. s. 2
Zmena burzovych pravidiel BCPB, a. s. 1
Roz_hodnytitve o oslobodeni oq povinnosti _Z\I/erejhova,t' infqrmécie podla ustanovenia ¢l. 8 ods. 1 1
nariadenia €. 600/2014 v pripade nekapitalovych nastrojov
Centralny depozitar cennych papierov 1
Odniatie povolenia na &innost centrdlneho depozitdra cennych papierov 1
Spolu 98
Nazov oznamenia Pocet
Obchodnici s cennymi papiermi 50
_Oznénjven,iev_o zémere ;ahra]niéného obchodnika s cennymi papiermi poskytovat cezhrani¢né 50
investicné cinnosti na uzemi SR
Verejna ponuka cennych papierov 189
Oznémenvie o sE:hva'vlelnl' pro,spekt,u cenného pavpifara, resp. zakladného prospektu od organov 56
dohladu clenskych statov EU (vratane registracnych dokumentov)
Oznamenie o schvaleni dodatku k prospektu cenného papiera, resp. k zakladnému prospektu 115
od organov dohladu ¢lenskych Statov EU
(V)z,némgnie o schvaleni prospektu cenného papiera zaslané organu dohladu iného clenského 14
statu EU
(v)zném,enievo’ schvaleni dodatku k prospektu cenného papiera zaslané organu dohladu iného a
Clenského statu EU
Spolu 239
Zdroj: NBS

Poznamka: 1) Notes - cenné papiere emitované podla nemeckého prava.
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Tabulka 9 Kolektivne investovanie

Nazov rozhodnutia Pocet
Udelenie povolenia na vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov 5
a zahrani¢nych investi¢nych fondov (§ 28a zakona o kolektivnom investovani)
Povolenie na vytvorenie Standardného alebo alternativneho investi¢cného fondu 10
Vytvorenie Specialneho fondu kvalifikovanych investorov na zaklade Ziadosti o zapis podla

Y , ] , 4
§ 137 ods. 1 zakona o kolektivnom investovani
Povolenie na vedenie samostatnej evidencie podla § 10 ods. 2 zakona o kolektivhom 1
investovani
Predchadzajuci suhlas na volbu os6b navrhovanych za ¢lenov predstavenstva spravcovskej
spolocnosti, za Clenov dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti a na menovanie prokuristu 17
spravcovskej spoloc¢nosti
Predchadzajuci sthlas na zmenu Statutu fondu 35
Predchadzajuci suhlas na zmenu hlavného fondu 3
Predchadzajlci suhlas na vratenie povolenia na spravovanie fondu 2
Predchadzajuci suhlas na zmenu/ na zlic¢enie podielovych fondov 3
Schvalenie zmeny Spolo¢ného prevadzkového poriadku 1
Spolu 78
Nazov oznamenia Pocet
Ozndmenie spravcovskej spolo¢nosti o zdmere spravovat zahrani¢né alternativne investi¢né 1
fondy na Uzemi iného ¢lenského Statu
Oznadmenie o zdmere zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti distribuovat cenné papiere alebo
majetkové Ucasti nou spravovaného eurdpskeho alternativneho investi¢cného fondu na Uzemi 63
SR
Spolu 64

Zdroj: NBS
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Sumar vsetkych konani a vydanych rozhodnuti

Tabulka 10 Sumar vsSetkych konani a vydanych rozhodnuti

Pocet I. Pocet Pocet I.
stupnovych Pocet vydanych stupnovych
konani, konani rozhodnuti rozhodnuti,
Oblast a druh konani ktoré presli zacatych na I. stupni ktoré v roku
z roku 2020 | na I. stupni | v roku 2021 2021
do roku v roku 2021 nadobudli
2021 pravoplatnost
BANKOVNICTVO 10 58 38 58
Povolovacie konania 10 58 38 58
konania NBS 4 34 33 37
konania ECB 6 24 5 21
Sank¢né konania - - - -
POSKYTOVANIE ~ PLATOBNYCH _  SLUZIEB 3 5 o o
A VYDAVANIE ELEKTRONICKYCH PENAZI
Povolovacie konania 3 51 45 45

Sankéné konania - - - -
DEVIZOVA OBLAST 2 7 8 7
Povolovacie konania 2 7 8 7
Sankéné konania - - - -
POSKYTOVANIE SPOTREBITEL'SKYCH UVEROV

VERITELMI o 0 = =
Povolovacie konania 10 46 56 56
Sankéné konania - 3 3 3
POISTOVNICTVO 3 8 11
Povolovacie konania 1 7 7
Sank¢né konania 2 1 49
DOCHODKOVE SPORENIE 11 33 32 40
Povolovacie konania 11 32 32 40
Sankéné konania - 1 - -
glc')l\g\ql\lleE/\ll\gﬂS/gROSTREDKOVANIE A FINANCNE 18 41 45 50
Povolovacie konania 2 30 29 30
Sankcéné konania 16 11 16 20
TRH CENNYCH PAPIEROV 19 98 103 103
Povolovacie konania 13 92 95 98
Sankcéné konania 6 6 8 5
KOLEKTIVNE INVESTOVANIE 13 96 77 78
Povolovacie konania 13 95 77 78
Sankéné konania - 1 - -
Spolu 89 441 415 451

Povolovacie konania 65 417 387 419

Sankc¢né konania 24 24 28 32

Zdroj: NBS

Poznamka: 1) Z toho dve rozhodnutia si rozhodnutia o vydani predbeZného opatrenia.

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI'ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 46



6.2 Vykonané dohlady na mieste

Tabulka 11 Dohlady na mieste

omplewni | Tematieli | spoiy
Banky? - 6 6?2
Pobocky zahrani¢nych bank - 3 3%
Platobné institucie 2 - 2
Poistovne - 2 2
DSS = 1 1
DDS - 1 1
Spolu 2 13 15
Zdroj: NBS

Poznamka: 1) Z dévodu pretrvavajlcej pandémie COVID-19 boli v oblasti bankovnictva v roku 2021 vykonavané dohlady
na mieste hybridnou formou, ktorej cielom bolo hlavne minimalizovanie vykonu dohladu na mieste v priestoroch
dohliadanych subjektov a vykonavanie dohladu najma s vyuzitim prostriedkov na vzdialeni komunikaciu.

2) Z toho 4 preverenia internych modelov.

3) Z toho 3 dohlady so zameranim na ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a financovania terorizmu.

6.3 Terminy skusok podla zakona o financnom
sprostredkovani a finanChom poradenstve

Tabulka 12 Terminy skusok

Subjekt Pocet terminov
Institat bankového vzdelavania NBS, n. o. 119
Asociacia financnych sprostredkovatelov a finanénych poradcov 2 074
Asociacia obchodnikov s cennymi papiermi 1 349
Slovenska asocidcia poistovni 300
Slovenska bankova asociacia 3 368
Narodna banka Slovenska 2

Zdroj: NBS

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI'ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 47



6.4 Regulované subjekty financného trhu

Tabulka 13 Subjekty finan¢ného trhu

Subjekt 31.5;;‘.’ ;020 Prirastok | Ubytok 31.5:;‘.’ ;(021
Banky 12 = 1 11
stavebné sporitelhe 3 - - 3
Pobocky zahrani¢nych bank 15 1 1 15
Platobné institicie (vratane poskytovatelov platobnych sluzieb
v obmedzenom rozsahu) 13 2 ) 15
Pobocky zahrani¢nych platobnych institdcii 1 - - 1
Institlcie elektronickych penazi 1 - - 1
Poskytovatelia sluzieb informovania o platobnom ucte 1 - - 1
Veritelia poskytujlci spotrebitelské Gvery> 33 - - 33
Devizové miesta 689Y 5 183 Sil il
Poistovne 12 1 3 10
Pobocky poistovni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom $tate EU 20 - 1 19
DDS 4 - : 4
DSS 5 = = 5
Samostatni finanéni agenti? 449 21 31 4392
Finan¢ni poradcovia 8 = = 8
Poskytovatelia osobitného finanéného vzdelavania 14 1 - 15
Viazani finanéni agenti?® 9411 2 390 3 589 8 212
Podriadeni finan¢ni agenti? 15119 5 397 4 195 16 321
Viazani investi¢ni agenti? 100 35 49 86
Sprostredkovatelia doplnkového poistenia 5 1 1 5
Burza cennych papierov v Bratislave, a. s. 1 - - 1
Centralni depozitari cennych papierov 2 - 1 1
Garancny fond investicii 1 - - 1
Obchodnici s cennymi papiermi s povolenim podla zakona 24 B 5 22
o cennych papieroch
Obghqdnici Vscenny'/mi papigrmi pésobiaci v SR prostrednictvom 10 25 7 28
svojej pobocky podla smernice MIFID II%
Spravcovia alternativnych investi¢nych fondov (registrovani) 19 2 1 20
Samospravne alternativne investi¢ne fondy (registrované) 6 4 - 10
Tuzemské spravcovské spolocnosti 10 2 - 12
Zahrani¢né spravcovské spolocnosti s pobockou® 1 - - 1
Zahranic¢né spravcovské spolo¢nosti bez pobocky 5 - - 5

Zdroj: NBS

Poznamka: 1) Na zaklade kontroly evidencnych databdz devizovych miest bola vykonand korekcia Udaja o pocte
devizovych miest k 31. 12. 2020 zo 688 na 689.

1a) Do udajov o Ubytku boli zahrnuté tri devizové miesta, ktorym povolenia zanikli k 31. 12. 2021. Vzhladom k odliSnej
metodike vypoctu sa Udaj o stave k 31. 12. 2021 (511) liSi od Udaja uvedeného v databaze Subjektov finan¢ného trhu
(514).

2) Pocet dohliadanych subjektov sa mdze menit, vzhladom na priebeZne spracovavané navrhy.

3) Udaj zahffia aj zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, pdsobiacich v SR prostrednictvom viazanych agentov.
4) V uvedenom pocte nie su zahrnuté 2 zahrani¢né spravcovské spolocnosti s pobockou, ktoré pdsobia na tzemi SR na
zaklade notifikacie, ale nemaju povolenie na distriblciu fondov podla § 148 zakona o kolektivhom investovani.

5) Ide o nebankovych veritelov.
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6.5 VSeobecne zavazné pravne predpisy vypracované

utvarmi dohladu

Opatrenia NBS

Opatrenie Narodnej banky Slovenska & 1/2021 z 12. januara 2021, ktorym sa meni a dopliiia
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 16/2007 o predkladani vykazov burzou cennych papierov
a centrdlnym depozitdrom cennych papierov na uUcely dohladu nad finanénym trhom v zneni
neskorsich predpisov

Opatrenie Narodnej banky Slovenska &.2/2021 z 9. februara 2021, ktorym sa meni a dopliia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 5/2015, ktorym sa ustanovuje spdésob preukazovania splnenia
podmienok na udelenie predchadzajiceho sihlasu Narodnej banky Slovenska podla § 77 ods. 1
zakona ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni opatrenia
¢. 6/2017

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 3/2021 z 9. februara 2021, ktorym sa meni opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 35/2015 o sposobe preukazovania splnenia podmienok na udelenie
povolenia na vykonavanie poistovacej ¢innosti pre poistovne, na ktoré sa bude uplatiiovat osobitny
reZim v zneni opatrenia ¢. 8/2017

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢ 4/2021 z 11. maja 2021, ktorym sa meni a doplia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 6/2014 o spdsobe preukazovania splnenia podmienok na udelenie
povolenia na vznik a ¢innost doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢ 6/2021 z 21. jina 2021, ktorym sa meni a dopliia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 7/2014 o naleZitostiach Ziadosti o udelenie predchadzajticeho sihlasu
Narodnej banky Slovenska podla zdkona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom ddchodkovom sporeni
a o zmene o doplneni niektorych zakonov

Opatrenie Narodnej banky Slovenska & 9/2021 z 27. jula 2021, ktorym sa meni a dopliia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2018 z 21. augusta 2018 o registri bankovych Gverov a zaruk
Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢ 10/2021 z 27. jula 2021, ktorym sa dopliia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 12/2005 z 20. decembra 2005 o analyze rizik suvisiacich
s bezpecnostou prevadzkovych priestorov bank a pobociek zahrani¢nych bank

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 11/2021 z 12. oktébra 2021, ktorym sa meni opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 16/2014 z 2. septembra 2014 o uverejnovani informacii bankami
a pobockami zahrani¢nych bank v zneni neskorsich predpisov

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 12/2021 z 25. oktébra 2021 o predkladani vykazov
poistoviiou, zaistoviiou, pobockou zahranicnej poistovne, pobockou zahrani¢nej zaistovne,
poistovnou z iného clenského statu, zaistovnou z iného ¢lenského Statu, dochodkovou spravcovskou
spoloc¢nost'ou alebo doplnkovou dochodkovou spolo¢nost'ou

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2021 z 9. novembra 2021, ktorym sa meni opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2017 z 12. decembra 2017 o predkladani vykazov, hldseni a inych
sprav bankami a pobockami zahrani¢nych bank na tucely vykonavania dohl'adu v zneni neskorsich
predpisov

SPRAVA O CINNOSTI UTVARU DOHI’ADU NAD FINANCNYM TRHOM | 2021 49



Rozhodnutia NBS

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2021 z 22. januara 2021 o ur¢eni miery proticyklického
kapitalového vankudsa

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. 2/2021 z 25. maja 2021 o urceni vySky tlmiacej rezervy
(vankusa) pre O-SII

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. 3/2021 z 25. maja 2021, ktorym sa zrusuje rozhodnutie
Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2020 z 26. maja 2020 o urceni vysky tlmiacej rezervy (vankudsa) na
krytie systémového rizika

Metodické usmernenia Utvarov dohladu

Metodické usmernenie Utvarov dohl'adu Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2021 z 25. januara 2021
k verejnej ponuke cennych papierov

Metodické usmernenie tutvarov dohl'adu Narodnej banky Slovenska ¢. 2/2021 z 2. februara 2021
k moratériu na splatky averov v dosledku pandémie ochorenia COVID-19

Metodické usmernenie utvarov dohladu Narodnej banky Slovenska ¢. 3/2021 z 22. marca 2021
k procesu preskiimavania a schval'ovania prospektov

Metodické usmernenie utvarov dohl'adu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska ¢. 4/2021
zo 17. maja 2021 k riadeniu rizik v oblasti informacnych a komunika¢nych technolégii a bezpecnosti
Metodické usmernenie Gtvarov dohl'adu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska ¢. 5/2021
zo 17.maja 2021, ktorym sa preberajii usmernenia o poZiadavkach na poistovne a zaistovne tykajuice
sa usmernenia o bezpecnosti a riadeni informac¢nych a komunikacnych technoldgii

Metodické usmernenie utvarov dohl'adu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska ¢. 6/2021
zo 17. maja 2021 ku kumulacii kl'i¢ovych funkcii v poistovnictve

Metodické usmernenie ttvarov dohl'adu nad finan¢nym trhom Narodnej banky Slovenska ¢. 7/2021
zo 6.septembra 2021 o podmienkach vykonavania cezhrani¢nej ¢innostia o podmienkach vykonania
cezhrani¢ného prevodu podla ustanoveni § 37a a 37d zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom
dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

Odporucania NBS/ Utvarov dohladu

Odporucanie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2021 z 12. januara 2021 o distribtcii vlastnych zdrojov
a zisku bankami pocas pandémie COVID-19

Odporacania utvarov dohladu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska ¢ 1/2021
z 22. marca 2021 k vlastnému posudeniu rizika a solventnosti

Stanoviska utvarov dohladu

Stanovisko utvarov dohl'adu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2021 z 19. aprila
2021 pre poskytovatel'ov platobnych sluzieb, ktori vedi platobny tcet pristupny online k postupom
predstavujucim prekazky v poskytovani platobnych inicia¢nych sluzieb a sluzieb informovania o tcte
Stanovisko odboru dohladu nad kapitdlovym trhom Narodnej banky Slovenska zo dila
28. aprila 2021 (dohl'adovy benchmark) k distribticii podnikovych dlhopisov

Stanovisko odboru dohladu nad Kkapitdlovym trhom Narodnej banky Slovenska zo dna
8.novembra 2021 k doéveryhodnosti finan¢nych agentov a finan¢nych poradcov fyzickych os6b
v konkurze
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6.6 Skratky a skratené nazvy zo slovenskej a europskej

legislativy
Skratky

I1. pilier
IIL. pilier

AML

AML/CFT
API
BCPB
CcCP

CSA

DDS

DSS
DSTI
EBA

ECB

EIOPA
EK

emitenti
ESG

ESMA

FAP konanie

FEISTU
ICAAP
IFRS

IRB Repair Program

IT
KUV
MF SR
MIS

starobné déchodkové sporenie
doplnkové dochodkové sporenie

ochrana pred legaliziciou prijmov ztrestnej c¢innosti aochrana pred
financovanim terorizmu

Anti-money Laundering/ Countering Financing Terrorism
Application Protocol Interface

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.

centralna protistrana

spolo¢na aktivita dohl'adu (Common Supervisory Activity)
doplnkova dochodkova spolo¢nost

déchodkova spravcovska spolocnost

ukazovatel schopnosti splacat’ (Debt-Service-to-Income ratio)
Eurépsky organ pre bankovnictvo (European Banking Authority)
Eurépska centralna banka

Eurépsky organ pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

Eurépska komisia

emitenti, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu

environmentalne, socidlne a spravne rizika alebo faktory (Environmental,
Social a Governance risks or factors)

Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy (European Securities and Markets
Authority)

Eurépska tnia

konanie o udelenie predchadzajiceho sihlasu na vol'bu alebo vymenovanie
Clena Statutarneho organu alebo clena dozornej rady alebo na menovanie
prokuristu, na ustanovenie vediceho zamestnanca alebo vediceho utvaru
vnutornej kontroly a vnitorného auditu v banke

Fakulta elektrotechniky a automatiky Slovenskej technickej univerzity
proces interného riadenia kapitalu
Medzinarodné uctovné Standardy

program na opravu internych modelov pouZivanych na vypocet kapitalovej
poziadavky pre kreditné riziko v ramci pristupu internych ratingov (Internal
Ratings Based (IRB) approach)

informacné technolégie
konec¢ny uZivatel vyhod
Ministerstvo financii Slovenskej republiky

ManaZérsky informacény systém
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ML/TF

MPSVaR SR
MREL

MS SR

MV SR

NBS

NCA

OCP

ORSA

P2G
passporting
PEPP

PISP

POG

PZP

Rada

regulované informacie

SASS
SCA
SKP
SLASPO
SR

SRB
SREP

SSM
SSM konania

TRIM
utvar dohl'adu

verejna ponuka cennych papierov

legalizacia prijmov z trestnej Cinnosti a financovanie terorizmu (Money
Laundering/ Terrorist financing)

Ministerstvo prace, socidlnych veci a rodiny Slovenskej republiky
minimalna poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavazky
Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky
Ministerstvo vnutra Slovenskej republiky

Narodna banka Slovenska

narodny organ dohl'adu (National Competent Authority)
obchodnik s cennymi papiermi

poziadavka na vlastné posudenie rizika a solventnosti
odporucanie pre Pilier 2

jedno bankové povolenie

celoeurépsky osobny déchodkovy produkt

poskytovatel platobnej iniciacnej sluzby

poziadavka na dohl'ad a spravu produktov

povinné zmluvné poistenie

Rada pre riesenie krizovych situacii

informdcie, ktoré emitent cennych papierov musi zverejnit podla zdkona
oburze a podla nariadenia ozneuzivani trhu vzdujme informovania
investorov - najma ro¢nu a polro¢nu spravu

Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti
Secure Customer Authetication

Slovenska kancelaria poistovatel'ov

Slovenska asociacia poistovni

Slovenska republika

Jednotna rada pre rieSenie krizovych situacif

proces preskimania a hodnotenia orgdnmi dohl'adu (Supervisory Review
and Evaluation Process)

jednotny mechanizmus dohl'adu

konania spadajiice v ramci jednotného mechanizmu dohl'adu pod vylu¢na
pravomoc Eurépskej centralnej banky v zmysle ¢l. 4 nariadenia Rady (EU)
¢. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurépska centrdlna banka
poveruje osobitnymi Ulohami, pokial ide o politiky tykajice sa
prudencidlneho dohl'adu nad Gverovymi institiiciami

cielené hodnotenie internych modelov
utvar dohl'adu na finanénym trhom NBS

ozndmenie osobam v akejkol'vek forme aakymikol'vek prostriedkami,
vktorom su uvedené dostatocné informacie o podmienkach ponuky
a ponukanych cennych papieroch, aby sa investor mohol rozhodnut kupit
alebo upisat tieto cenné papiere
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Slovenska legislativa — skratené nazvy

Obciansky zakonnik

zikon o bankach

zakon o burze

zakon o cennych papieroch

z4kon o dohl'ade

zakon o finanénom
sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve

z4kon o kolektivnom investovani

zakon o konkurze

zikon o PZP

zikon o SDS

metodické usmernenie ¢.3/2020

odporucanie o distribtcii
vlastnych zdrojov a zisku

Zakon ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov

Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov

Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich
predpisov

v

Zakon €. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch ainvesticnych sluzbach
aozmene adoplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov

Zakon €. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

Zdkon ¢.186/2009Z.z. ofinantnom sprostredkovani a finantnom
poradenstve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov

v

Zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov

Zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a resStrukturalizacii v zneni neskorsich
prepisov

Zakon ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom poisteni za Skodu spdsobent
prevadzkou motorového vozidla a o zmene a doplnenf niektorych zdkonov

v

Zakon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddéchodkovom sporeni a o zmene
a doplnenf niektorych zdkonov v znenf neskorsich predpisov

Metodické usmernenie utvarov dohladu nad finan¢nym trhom Narodnej
banky Slovenska z 18. maja 2020 ¢. 3/2020 k hodnoteniu vysky poistného
v povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobent
prevadzkou motorového vozidla

v

Odportcanie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2021 z 12. januara 2021
o distribucii vlastnych zdrojov a zisku bankami poc¢as pandémie COVID-19

Eurdpska legislativa - skratené nazvy

nariadenie IFR

nariadenie o PEPP

nariadenie o ramci na
ozdravenie a rieSenie krizovych
situacif centralnych protistran

nariadenie ¢. 600/2014

nariadenie o zneuzZivani trhu

nariadenie SFDR

Nariadenie ~Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033
o prudencidlnych poZiadavkach na investicné spolo¢nosti a o zmene
nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) ¢& 575/2013, (EU) & 600/2014
a (EU) ¢ 806/2014

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 z 20. jina 2019
o celoeur6pskom osobnom déchodkovom produkte

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 2021/23 zo 16. decembra
2020 o ramci na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii centralnych
protistran a o zmene nariadeni (EU) ¢ 1095/2010, (EU) & 648/2012, (EU)
¢ 600/2014, (EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47 /ES,
2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢ 648/2012

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 zo 16.aprila
2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o zruSeni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ESa 2004/72/ES

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra
2019 o zverejiiovani informdcii o udrzatel'nosti v sektore finan¢nych sluzieb
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smernica AML

smernica BRRD

smernica IDD

navrh smernice IRRD

smernica MIFID II

smernica o krytych dlhopisoch

smernica PSD 2

smernica Solventnost' 11

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015
o predchadzani vyuZzivaniu finan¢ného systému na tucely prania Spinavych
peiniaz{ alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 a zru$uje smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014,
ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii
uverovych institdcii a investi¢nych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica
Rady 82/891/EHS a smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢.1093/2010 a (EU) ¢ 648/2012

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. januara 2016
o distribucii poistenia

Navrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa stanovuje ramec
pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii poistovni a zaistovni a ktorou sa

menia smernice 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2009/138/ES, (EU) 2017/1132
a nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 648/2012

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014
o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES
a smernica 2011/61/EU

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra
2019 o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi
a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra
2015 o platobnych sluzbach na vnatornom trhu, ktorou sa menia smernice
2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) & 1093/2010
a ktorou sa zruSuje smernica 2007/64/ES

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady ¢ 2009/138/ES o zacati
a vykonavani poistovacej a zaistovacej ¢innosti
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