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Uvod

Stabilita finan¢ného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov az po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe financnych institucii a ich klientov. Cielom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k financnej stabilite najma budovanim vy3sej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom moze byt aj
predchddzanie kumuldcii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Makroprudencidlnu politiku vykondva predovsetkym Narodna banka Slovenska, formalne jej tato
povinnost vyplyva zo zakona ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom. Narodnad banka
Slovenska moze pri vykone makroprudencialnej politiky pouZit viaceré nastroje (od zmiernenia
Specifického rizika aZz po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy ich pouzitia (od
upozornenia na riziko aZ po zikonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
makroprudencialnej politiky je aj v kompetencii Eurdpskej centrdlnej banky.

Délezitou castou vykonu politiky obozretnosti na makrodrovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrZiavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeznych ciefov’:

Zmiernenie a zabranenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhovej likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

P wNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatocne zladenych stimulov s cielom zniZit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhlfadom na tradi¢ny charakter slovenského financného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vacsina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssim
podielom uverov domdcej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacésina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabranenia nadmernému casovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivnych operacii by sa nemala vyznamne odliSovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skdsenosti ukazali, Ze nadmerny ¢asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finan¢nych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni2.
> predbeiné ciele boli definované v nadviznosti na Odporuéanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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Tretim predbeinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voc¢i domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinanénych institucii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturadlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najmad zo Struktury slovenskej
ekonomiky, ktora je do velkej miery zavisld od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentrdacie
pohladéavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupinam
klientov. DalSou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domadcich Statnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym ciefom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciou financnych institdcii aich klientov. Primdarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych finanénych institdcii. Kym vsak
v rdmci tretieho predbeZného ciela sa sleduje koncentracia z dévodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych instituciach sa koncentracia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej institucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
finanénych institdcii alebo nastaveni spoluprdace s finanénymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktury. NajdoélezitejSou
sucastou finanénej infrastruktdry na Slovensku sd najméa platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom finanénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je $trukttrovany podla uvedenych
ciefov vsullade sodporucanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Tabulky a grafy v prilohe vychadzaju z idajov k 31.12.2016, ale kvalitativne hodnotenie
zohladnuje aj informacie dostupné k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri Casti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejsich zmien z hladiska systémového rizika v aktualnom Stvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbeznych cielov. Druhd cast, ktord je zamerand na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makrourovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduju predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny averovy rast a dlhové financovanie

Vyvojové trendy pozorované pocas celého roka 2016 sa k zaveru roka este zintenzivnili, ked  Uvery
poskytnuté bankami v $tvrtom Stvrtroku 2016 dosiahli medziroény rast 10,3 % (10,2 % v tretom
$tvrtroku)®. Jedna sa o najrychlej$ie narasty za poslednych sedem rokov, pricom obdobné absolutne
prirastky boli pozorované len v obdobi narastajucej expanzie Uverového cyklu v rokoch 2006-2009,
pri vtedy este relativne nizkej zadlZzenosti sukromného sektora v porovnani s aktualnou drovriou. Rast
Uverov je rovnomerne rozlozeny v sektore tak doméacnosti, ako aj podnikov. Uvery doméacnostiam uz
treti rok po sebe rastu dvojcifernymi dynamikami a ich rast sa v zavere uplynulého roka este mierne
zrychlil na 13,4 % (13,2 % v tretom Stvrtroku). Rastu tak Uvery na byvanie, ako aj spotrebitelské
Uvery. Pretrvavajuci pozitivny makroekonomicky vyvoj a sentiment v kombindcii s nizkymi urokovymi
sadzbami aj nadalej pdsobia stimulujuco na dopyt domécnosti po Uveroch. Uvery poskytnuté
slovenskym domacnostiam tak uz piaty Stvrtrok po sebe rastli najrychlejsie spomedzi vsetkych krajin
EU. Dynamicky rast Uverov sa prejavil aj v naraste zadlZenosti domdcnosti, ktoré sa zadlZovali
najrychlejSim tempom za poslednych sedem rokov, pricom uUroven ich zadlZenia dosiahla hodnotu
38,3 % HDP (37,4 % HDP v tretom $tvrtroku 2016).

Pokracujuci relativne silny rast Gverov bolo mozZné pozorovat aj na strane podnikov, kde sa sice
tempo medziro¢ného rastu Uverov v porovnani s tretim Stvrtrokom nezmenilo (5,3 %), avsak patri
medzi najrychlejsie v EU a aj nadalej ostava vyrazne nad pokrizovym priemerom (1,4 %). Uz niekolko
rokov st Uvery podnikom tahané dlhodobymi Uvermi investi¢ného charakteru, ¢o naznacuje priaznivé
ocCakavania podnikového sektora ohladom budidceho vyvoja ekonomiky. Zaroven pretrvava
stimulujuci faktor nizkych Urokovych sadzieb. Rast Uverov je moziné pozorovat vo vsetkych
segmentoch, vratane malych a strednych podnikov. Uz vysSe troch rokov dochadza k poklesu
prevadzkovych dverov, o naznacuje zlepSujucu sa kondiciu podnikov, ked sa v mensej miere
potrebuju financovat zexternych zdrojov. Slovensky podnikovy sektor sa tak pocas celého
uplynulého roka pohyboval medzi Siestimi najrychlejSie sa zadlZzujucimi podnikovymi sektormi
spomedzi krajin EU. Dlh slovenskych podnikov ku koncu roka 2016 vzrastol na Grover 52,4 % HDP,
pricom dosahoval najrychlejSie dynamiky od polovice roka 2014.

Pokracujuci rast uverov od domdcich bank sukromnému nefinanénému sektoru sa prejavuje aj
v pomerne silnom naraste hodnoty ukazovatela Domestic credit-to-GDPy.ng gap, ktory v Stvrtom
Stvrtroku 2016 dosiahol Uroveri 4,48 % (Graf 2). Jedna sa o obdobné hodnoty ako boli pozorovatelné
na konci roka 2006. Ziroven tempo medziroéného rastu tohto indikatora uz sedem Stvrtrokov po
sebe presahuje 1 p. b. Referenénd hodnota tohto ukazovatela pre proticyklicky kapitalovy vankus
indikuje jeho vysku na drovni 1,25 %. Dynamicky rast zadlZenia sukromného sektora sa prejavil aj
v naraste indikatora Standardizovany credit-to-GDP gap®, ked tento ukazovatel v $tvrtom $tvrtroku
2016 dosiahol druhy najrychlejsi rast v histérii, pricom dosiahol Uroven 1,34 % (Graf 1). Zaroven tento
ukazovatel po prvy krat od roku 2009 dosiahol nezapornu hodnotu. Aj indikator, ktory je istou
rozsirenim predchéadzajiceho indikdtora v slovenskych podmienkach, teda Standardizovany credit-to-
GDPyeng gap (predlZenie ¢asového radu odhadnutim chybajucich Udajov az do roku 1993 a vyuZitie

* Uvery poskytnuté domacimi bankami sektoru domacnosti (S.14 a S.15) a sektoru nefinanénych podnikov
(5.11) v tuzemsku, zdroj: hlasenia bank, V(NBS) 33-12.
* Potitané v sdlade s poziadavkami Odporu&ania ESRB 2014/1.
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menej volatilného ukazovatela v menovateli: HDPy.ng) zrychlil svoj rast v poslednom Stvrtroku 2016,
pricom indikoval mieru proticyklického kapitalového vankusa na trovni 1,75 %. Dali zo sledovanych
ukazovatelov indikujuci fazu financného cyklu, proticyklicky smerovnik, pokracoval vo svojom raste aj
v poslednom Stvrtroku minulého roka, pricom dosiahol Urovne porovnatelné s hodnotami na konci
roka 2007 (Graf 3). Indikovana miera proticyklického kapitalového vankusa podla tohto ukazovatela
bola 2,00 %, Uz druhy stvrtrok po sebe prispeli k jeho rastu vsetky sledované ukazovatele, ktoré
vstupuju do tohto indikatora.

Vadsina sledovanych indikatorov poukazuje na dlhodobo silnejuce tlaky na finan¢nom trhu. Vyvoj
na trhu dverov, zadlZenost sukromného sektora, makroekonomicky vyvoj, ako aj vyvoj cien na
realitnom trhu a miera zlyhania Uverov poukazuju na zosilfiujucu sa expanzivnu fazu finanéného
cyklu. K posilfiovaniu expanzivnej fazy finanéného cyklu prispievaju tak faktory zo strany ponuky, ako
aj zo strany dopytu. Ocakdvané pokracovanie expanzivnych vyvojovych trendov, ktoré bolo
predpokladané pri stanovovani nenulovej miery proticyklického kapitalového vankusa v juli 2016, sa
tak v plnej miere potvrdilo. Navyse aktudlne uz vsetky hlavné ukazovatele naznacuju potrebu vyssej
urovne proticyklického kapitalového vankusa v porovnani s prijatym rozhodnutim. Narodna banka
Slovenska preto pozorne sleduje a vyhodnocuje vyvoj situdcie na finan¢nom trhu.

1.2 Nadmerny c¢asovy nesulad a trhova likvidita
Aj v stvrtom Stvrtroku vplyvali na riziko likvidity v slovenskom bankovom sektore Styri navzajom
prepojené trendy. Prvym bol pokracujuci pokles investicii do domacich statnych dlhopisov. Ich podiel

avve

podiel celkovych likvidnych aktiv slovenského bankového sektora na aktivach.

Druhym trendom je rychly rast dlhodobych nelikvidnych aktiv, najma vo forme Uverov na byvanie
a tiez investiénych Uverov podnikom. Z pohladu rizika likvidity ide o vyvoj, ktory zvysuje krehkost
slovenského bankového sektora.

Tretim trendom je pokracujuci silny rast vkladov retailu, ktory je spojeny so spominanou
Uverovou aktivitou. KedZe rast retailovych vkladov sa tyka predovsetkym beZnych uctov, posiliuje sa
kratkodoby charakter zavazkov bankového sektora. Podiel objemu prostriedkov na beznych uctoch
domadcnosti dosiahol v decembri 2016 viac ako Stvrtinu pasiv bankového sektora.

Stvrty trend zacal v polovici roka 2016, a je nim relativne zrychlenie rastu Gverov v porovnani
s rastom vkladov, pricom sa tyka najma podnikového sektora. Ukazovatel Uvery ku vkladom dosiahol
v Stvrtom Stvrtroku nové historické maxima (94,5 % bez zapocitanie pozitivneho vplyvu HZL), ¢im
pokracuje zniZzovanie sebestacnosti slovenského bankového sektora v oblasti likvidity.

1.3 Koncentracia

Miera rizika koncentracie nezaznamenala v priebehu prvého Stvrtroka 2017 vyraznejsie zmeny.
Viaceré ukazovatele pokracuju vo svojom doterajSom vyvoji, ktory poukazuje na postupné
zmiernovanie niektorych aspektov tohto rizika. Ide o pokles podielu zlyhanych Uverov vo vacsSine
segmentov podnikového sektora, ako aj pokracujuce zniZovanie podielu slovenskych Statnych
dlhopisov aj expozicie voci cyperskym subjektom.

Nadalej vSak zostdvaju vysoké viaceré Strukturalne charakteristiky koncentracie bankovych
aktivit, ato aj zpohladu medzindrodného porovnania. Ide najma o vyraznd orientaciu na
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financovanie domacej ekonomiky, predovsetkym poskytovanie retailovych Uverov. Podiel tychto
uverov v bilancii bank, ako aj podiel Urokovych prijmov na celkovych hrubych prijmoch bankového
sektora, je jednym z najvyssich v rdmci SSM. Uvedend koncentracia obchodnych aktivit bank sa vsak
v prostredi nizkych uUrokovych sadzieb dostdava pod rastuci tlak v désledku klesajucich urokovych
sadzieb.

1.4 Moralny hazard

PocCas Stvrtého Stvrtroka 2016 vo vseobecnosti nenastala vyraznejSia odchylka sledovanych
ukazovatelov od ich hodnoty v predchddzajucich Stvrtrokoch. Koncentracia celkovych &istych aktiv
mierne stupla aj v tomto Stvrtroku a momentalne dosahuje historicky maximalne hodnoty. Podiel
domadcich statnych dlhopisov vlastnenych bankami ani koncentracia drzby tychto dlhopisov v ramci
bankového sektora sa vyrazne nezmenili. Vysoky stupen koncentracie pasiv v rdmci financného
systému sa aj v tomto Stvrtroku nepatrne znizil, nadalej je vsak blizko historickych maxim. Z dévodu
narastu medzibankovych aktiv v jednej banke stipla pomerne vyrazne koncentracia v pripade
objemu celkovych aktiv v rdmci financného systému.

1.5 Financ¢na infrastruktira a ostatné rizika

Nakolko banky uhradili prispevok do Fondu ochrany vkladov za rok 2016 uZ v prvom polroku 2016,
nedoslo vo Stvrtom Stvrtroku 2016 k Ziadnej zmene objemu prostriedkov v tomto fonde. Pokrytie
krytych vkladov prostriedkami fondu tak k zaveru minulého roka bolo na urovni 0,6 %.

Objem prostriedkov odvedenych do Jednotného rezolu¢ného fondu za ucelom rieSenia krizovych
situdcii predstavoval v roku 2016 takmer 22 mil. €.

Do konca roka 2016 odviedli na u&et Statnych finanénych aktiv finanéné spolo¢nosti v podobe
osobitného odvodu vybranych financnych spolo¢nosti kumulativne vySe 715 mil. €. Aktudlne je
sadzba osobitného odvodu na urovni 0,2 % a ostane na nej az do roku 2020°.

> Na zaklade novely zakona €. 384/2011 Z. z. 0 osobitnom odvode vybranych finanénych ingtitucii.
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktuadlne rozhodnutie NBS Kk prislusnému stvrtroku

Vyvoj Domestic  credit-to-GDPyeng  gapu  (Graf  2) a  Proticyklického  smerovnika
(Graf 3), ako vyvoj ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a financnej paky (tabulka v Prilohe A)
potvrdil dévody nenulovej vysky proticyklického kapitdlového vankusa. Na zdklade rozhodnutia
Bankovej rady Narodnej banky Slovenska zo dfia 25.4.2017 ostava miera proticyklického kapitadlového
vankudga na Grovni 0,5 % s Gcinnostou od 1.8.2017°.

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS
Dnia 26.7.2016 schvdlila Bankova rada NBS zvySenie miery proticyklického kapitdlového vankuisa
na 0,50 % s Gc¢innostou od 1.8.2017.

Dna 13.12.2016 Bankova rada NBS schvadlila opatrenie, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o posudeni schopnosti spotrebitela splacat Gver na byvanie (opatrenie NBS ¢. 10/2016), ktoré bolo
do velkej miery implementaciou casti odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti na
makrourovni ¢. 1/2014, tykajlcich sa trhu Gverov na byvanie. V porovnani s povodnym odporucanim
boli vykonané urcité zmeny tykajice sa minimalnej financnej rezervy dlZznika alebo dodatocnych
limitov na pomer vy$ky Gveru k hodnote zabezpeéenia.’

Dnia 31.1.2017 Bankova rada Ndarodnej banky Slovenska schvdlila zmenu odporucania NBS
v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu
retailovych Uverov. Z Odporudania €. 1/2014 boli vypustené tie Casti, ktoré sa stali sicastou opatrenia
NBS &. 10/2016 alebo prisluinych zakonov®.

Vsulade srozhodnutim NBS ¢. 18/2016 z24. mdja 2016 musia identifikované banky
od 1. januara 2017 udrziavat vanku$ pre O-Sll na Grovni 1 a7 2 % rizikovych expozicii. Dalej, v stlade
s rozhodnutim NBS ¢. 19/2016 z 24. méja 2016 musia identifikované banky od 1. januara 2017
udrZiavat vankus na krytie systémového rizika na Urovni 1 % rizikovych expozicii na zaklade domécich
expozicii. To znamena, Ze vsetky banky so sidlom na Slovensku, ktoré boli identifikované ako lokalne
systémovo vyznamné, udrZuju celkovy vankus zdoévodu systémovej vyznamnosti na Udrovni
maximalne 2 % rizikovych expozicii. Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na
makrourovni pokryvajlice najma oblast kapitalovych poZiadaviek zobrazuje Tabulka 1.

2.3 Mozné pouzZitie nastrojov politiky obozretnosti na makrourovni
v strednodobom horizonte

Pripravované legislativne zmeny v oblasti spotrebnych tiverov

Aktualne sa pripravuje transformacia zmeneného odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti
na makrourovni ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych Uverov do sekundarnej
legislativy, vratane ich Ciastocnej rekalibracie. DOleZitym prinosom takejto zmeny bude rozsirenie
regulacného rdmca aj na iné subjekty nez su banky. Legislativa v tejto oblasti tak prinesie vacsiu

6http://www.nbs.sk/sk/dohIad-nad-ﬁnancnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovniZ/rozhodnutia

’ http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/OPAT10-2016.pdf

® http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z0902016.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z1292010.pdf
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istotu vSetkym bankovym aj nebankovym institiciam ohladom rovnakych podmienok podnikania v
oblasti retailovych dverov.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankusa v nasledujicom $tvrtroku

Vsetky hlavné indikatory pre proticyklicky kapitalovy vankus potvrdzuji dévody pre jeho
zvySenie. V pripade, Ze sa vyvoj na trhu Uverov potvrdi, Bankova rada NBS zvaZi zvySenie miery
proticyklického vankusa v nasledujucom stvrtroku.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prislusnému stvrtroku
K 25. aprilu 2017 nebolo zo strany Eurdpskej centrdlnej banky vydané Ziadne rozhodnutie
v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni vo vztahu k slovenskému bankovému sektoru.
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Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

Makroprudencialny nastroj

2. Stvrtrok
2016

3. stvrtrok
2016

4. stvrtrok
2016

1. Stvrtrok
2017

2. Stvrtrok
2017

Poznamka

Makroprudencialne nastroje platné pre SR

Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankéach)

25%

25%

2,5%

25%

25%

Miera proticyklického kapitalového vanki3a (§ 33g zakona o
bankéch)

0%

0%

0%

0%

0 %

ZvySenie na uroved 0,5 %, ucinné od
1.8.2017

Vanku$ pre O-SlI (§ 33d z&kona o bankach)'

Vanku$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach)?
Rizikovd vaha priradena expoziciam plne zabezpefenym
hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na byvanie (¢l. 124
nariadenia CRR)

Rizikovd vaha priradena expoziciam plne zabezpefenym
hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie (€l.
124 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vSetky retailové expozicie zabezpeéené nehnute/nym majetkom
uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivajli zaruky ustrednych viad
(€. 164 nariadenia CRR)

Miniméalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpeéené nehnutelnym majetkom
uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zéruky ustrednych
vlad (€. 164 nariadenia CRR)

Rizikovd vaha priradena expoziciam plne zabezpeCenym
hypotékami na nehnutefny majetok ureny na podnikanie -
ostatné $taty EU (&l. 124 nariadenia CRR)

Minimélna hodnota expoziciami vézenej priemernej LGD pre
v3etky retailové expozicie zabezpeéené nehnutelnym majetkom
uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad -
ostatné staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Miniméalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom
uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zéruky Ustrednych
vlad - ostatné $taty EU (&. 164 nariadenia CRR)

1%

35%

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

1%

35%

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

1%

35%

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

1%az2%
1%

35%

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

1%az2%
1%

35 %

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

Planované zvySenie

Zdroj: NBS.

1 v . v , X . . v . . . e v .o A

Vankus pre O-SlI je uréeny pre Ceskoslovensku obchodnu banku, a.s., Postovi banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu Uverovu banku, a.s.
2 v . , , .. . v , X , , , . v v ;. ,

Vankus na krytie systémového rizika je urceny pre Ceskoslovensku obchodnu banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu uverovu banku, a.s.
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

Mak dencial sstroi 2. &tvrtrok | 3. $tvrtrok | 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok Poznamk
akroprudenciélny nastroj 2016 2016 2016 2017 2017 oznamka

Makroprudencialne nastroje platné pre zahranicie
E/I:]La; (?r:?hcykhckeho kapitalového vankusa pre Cesku republiku (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 05 % 0.5 %
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Svédsko (§ 33 zakona o bankach) 1% 1,5 % 1,5 % 1,5 % 2%
E/I:]La; (EJhr;)hcykhckeho kapitalového vanku$a pre ostatné Staty EU (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Norsko (§ 33 zakona o bankach) 1% 1,5 % 1,5 % 1,5 % 1,5% | ZvySenie na 2 % od 31. decembra 2017
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Island (§ 33j zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 1% ZvySenie na 1,25 % od 1. novembra 2017
Mlera’ proticyklického kapitalového vankusa pre Hongkong (§ 33i a § 33j zékona o 0.625 % 0625 % 0625 % 125 % 125 % Zvyienle nal1,87,5 % od 1. janudra 2018 a na
bankach) 2,5 % od 1. januara 2019
Miera proticyklického kapitalového vanku3a pre ostatné Staty sveta (§ 33i a § 33j 0% 0% 0% 0% 0%
zakona o bankach)
Vankus$ na krytie systémového rizika pre Estonsko (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 1% 1% 1%
Vanks$ na krytie systémového rizika pre ostatné staty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpeCenym hypotékami na nehnuteny 359 359 359 359 359, irsko, Chorvatsko, Malta, Slovinsko:
majetok uréeny na byvanie - ostatné taty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ’ ’ ’ ° | prisnejsie podmienky na aplikaciu vahy 35 %
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnuteny 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % \I/iéuhmlgr(l)sol/(o: UETERIR e e Tl el
majetok uréeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ° youh
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnuteny 50 % 50 % 50 9% 50 % 50 % Spojené krafovstvo: sprisnenie podmienok na
majetok ureny na podnikanie - ostatné Staty EU (&I. 124 nariadenia CRR) aplikaciu vahy 50 %
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpecené nehnutefnym majetkom urenym na byvanie, ktoré 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpetené nehnutefnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %
nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - Nérsko (&. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpe€ené nehnutefnym majetkom urenym na podnikanie, ktoré 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

nevyuzivaji zaruky Ustrednych viad - ostatné taty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Priloha A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

. . N P Nadmerny ¢asovy nestlad . - Finan¢na Odolnost’
Nadmerny rast Gverov a finanéna paka P Koncentracia Moralny hazard = N A
a trhova likvidita frastruktara fin. systému
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£ 213 S |.|E|2 «| 5|2 E|§5 = s = = £ £ ]
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2| H sls |8 | & |z slgl2|l2||82(2|3|2|2|2|s 6. 8|22 5 = | = £ £ E sl]2
N = |z , HESERE slE(8 2|25 |E||clzlelele|g|slzecz|Et g il = H z s R
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| E g z |5 g |22l || E =S5 s s alclsl|lE|2|E|S|E|E|2)EE8|l2% < z | g £ s 5|2 sl elzl2l2
R s |2 LRE R sz HE I IR IR R AR AR R IR A R R I e et ] 2 s : s s £12 AR
S |ElE|El2|8|2l 2 |E|8|Elz|e|Elzlz|cl 82|22l |E|E]|l]l=|B|2|lc]8]|c]E s |2 b i3 5 2 8 s s | 2 ~||E(2|2) 28
] & s ]S TS c |88 |E[E |3 | & ||| Z|E|E]lz|z|s|lslele|l=]glelB|e]l—_3 s E | s ] 8 z| 5 g slelglz
Celkovy stkromny dih Uvery posky tuté domécimi bankami °! Sektor domécnosti Podniky & ERE S1513 S8 |2 (8| 2|8 |85|& |5 [cs[rrilcsnni]cs[nmi]cs[nni|cs sl5 g EAERE IR
12.16) 1,34% 1% 12% 10% 4,48% 10% 13% 13% 14% 3% 105% 13% 5% 5% 1% 1% 28% 0% 5% 1% 75% 1433 21% 1862 80% 1609 61% 06% 1.0% 22% 18% 16% 1,49
9.16| -0,45% 9% 12% 7% 397% 10% 13% 14%  14% 4% 106% 14% 5% 4% 1% 1% 3% 0% 6% 1% 75% 1427 22% 1867 79% 1590 58% 06% 1,0% 21% 18% 17%
6.16] -1,39% 8% 12% 5% 317% 9% 13% 6.2] 15% 12% 5% 102% 14% 3% 1% 1% 2% 0% 7% 1% 75% 1412 22% 1843 79% 1591 62% 0,6% 7%
3.16| -357% 4% 1% -1% 48% 2,95% 10% 12% -39% 14% 9% 4% 2% 0% 8% 1% 75% 1410 22% 1857 79% 1587 61% 0,
12150 -2,72% 5% 1% 2% 49% 291% 11% 12% 16% 14% 4% 29% 0% 9% 1% 75% 1416 24% 1739 79% 1583 61%
9.15) -270% 4% 12% -1% 49% 241% 9% 13% 5,8 5% 28% 0% 2% 72% 1237 69% 1273 24% 1772 79% 1580 58%
6.15] -259% 3% 12% -2% 49% 1.94% 9% 13% 5.5 4% 29% 1% 2% 71% 1231 70% 1283 24% 1757 79% 1580 53%
3150 -1,59% 7% 12% 4% 1,16% 7% 13% 4,6} 5% 30% 1% 1759 79% 1571 53%
1214 -1,79% 6% 12% 3% 0.68% 6% 12% 4.5 -37% -371% 4% 29% 1% 1772 79% 1564 53%
9.14] -0,72% 9% 10% 8% 094% 7% 1% 4,2 -39% 4% 2% 1817 80% 1571 50%
6.14] 0,02% 14% 9%  17% 31% 050% 6% 11% 3.9 4% 2% 1832 80% 1568 55%
3.14]-211% 10% 9% 10% 80% 30% 039% 6% 10% 3,6} -36% -38% 3% 2% 1764 80% 1558 53%
12.13]-1.81% 8% 9% 7% 79% 30% 0,18% 4% 9% 3.4] -36% -38% 4% 2% 1788 80% 1559 55%
9.13) -294% 7% 9% 5% 78% 29% 48% 032% 4% 9% 3,4 -36% -38% 3% 2% 1771 81% 1577 52%
6.13) 592% 3% 9% 0% 74% 29% 45% 026% 4% 9% 3,2 -34% -36% 2% 2% 1689 82% 1610 49%
313| -582% 4% 9% 1% 74% 28% 46% 034% 3% 9% 3,2 -31% -33% 4% 2% 1824 83% 1641 48%
44%  70% 102 ),5% 3,3 -32% -33% 5% 2% 1797 83% 1644 49%
43%  70% 100 -0.5% 3.8 -31% -33% 2% 1848 1643 55%
2% 71% 100 -0.7% 3.9 -30% -32% 2% 1827 1659 56%
N% 72% 99 -0,6% 4.3 -29% -32% 2% 1734 55%
4% 70% 97 -03% ), 45| -33% -35% 2% 1777 57%
41%  70% 9% ),3% 0,2% 51 -32% -37% 2% 1766 59%
40% 69% 94 -06% 0,1% 5.5) -35% -38% 2% 1746 57%
39% 68% 93 -05% 4.9 -34% -38% 2% 1789
38% 66% 95 -1,1% 45| -36% -39% 2% 1839
37% 68% 93 05% 36| | 6% -0% 2% 1844
36% 67% 92 -1,1% 3,2] -36% -39% 2% 1808
35% 67% 91 -1.0% 31 -36% -37% 2% 1805
35% 65% 91 -1.2% 3.2 -32% -34% 2% 1909
34% 65% 89 -04% 3.8 -30% -34% 2% 1924
86 -31% -35% 2% 70% 1214 76% 1571 45% 1891 83% 1638 61%
-29% -32% 2% 69% 1187 76% 1575 46% 1920 82% 1618 62%
-23% -23% 2% 72% 1197 1605 38% 1701 82% 1611 61%
-30% -30% 2% 68% 1090 74% 1512 34% 1913 82% 1619 62%
27%  -30% 2% 67% 1083 74% 1571 33% 2026 82% 1613[168%) 1005
-29% -30% 2% 67% 1086 74% 1576 37% 2071
-33% -32% 2% 4% 68% 1085 75% 1573 40%
-28% -30% 2% 4% 68% 1075 75% 1582 40% 82% 1595 65%
28% -31% 2% |4%| |ee% 1086 75% 1579 a9% 81% 1599|67% 1001
21% -26% 1% 3% 66% 1085 76% 1597 40% 81% 1593 62% 984 15% 13% 73%
-28% -31% 2% 3% 67% 1127 76% 1594 44% 81% 1584 15% 2%
26% -21% 1% 3% 65% 1096 76% 1612 47% 81% 1589 16% 14% 68%
-23% -26% 1% 2% 67% 1110 76% 1614 47% 81% 1601 69% 1137 18% 14% 68%
-28% -24% 1% 2% 66% 1037 76% 1622 45% 2050 81% 1605 62% 954 67% 1125 18% 14% 66%
68% 1071 75% 1593 81% 1“_ 1060 67% 1194 19% 15% 66%
67% 1094 81% 1622 63% 1022 67% 1113 21% 16% 63%
67% 81% 1621 61% 1008 68% 1176 22% 7% 58%
67% 81% 1625 63% 1048 66% 1 107] 21% 18% 56%
66% 81% 1640 64% 1009 63% 1025 19% 57%
47% 6% 81% 64% 62% 986 21% 54%
47% 66% 81% 67% 1046} 22% 55%
44% 65% 81% 62% 999 22% 56%
12.03| 0,00% 46% 55%
Poznamky: Tmav $ia farba bunky naznacuje vy $siu poliky . Gap: odchy\ka ms\uéného ukazovatela od jeho dihodobého trendu. Credit-to-GDP gap: odchy lka podielu stkromného dihu na hrubom domécom produkte od svojho dihodobého trendu. C5: podiel 5 indtitticii s najv 4¢8im objemom danej polozky na celkovom objeme v bankovom sektore k danému $tv rtroku.

HHI: Herfindahl-Hirschmanov index

1) Udaje LTV na nové tvery za obdobie 2003 - 2008 vy chadzaji z experiného odhadu. 2) Casoveé rady za proficy klicky smerovnik sa kazdym rozsirenim Easového radu o nové obdobie prepogitavaji aj na historii, v dosledku Soho dochadza k zmenam hodnt celého Easového radu. 3) Kapital: viastné zdroje dcérsky ch spolognosti zahranicny ch bank. 4) Nérast spreadu o viac ako 2 p.b. za posledny rok alebo hodnota spreadu nad 3 p.b.
Spread je vy pocitany ako priemerny rozdiel vynosov dihopisov prislusnej krajiny a Nemecka za dany 8tvrtrok. 5) Narast podielu zly hanych Gverov o viac ako 1 p.b. za posledny rok alebo hodnota tohto podielu pres\ahla 10 % za posledny ch 12 mesiacov. €) Podil objemu pr vo vkladov a kryty ch vkladov k Stvrtroku. Narast v decembri 2015 je
sposobeny zmenou metodiky vy potu v dosledku implementacie z&kona ¢. 239/2015 Z z., na z&klade kiorej sa prispevky poSitaj z krytych, a nie chranenych vkladov. 7) Podiel objemu ych pr wybran ch fnanéng ch insiicii podla zékona &. 38412011 Z.2. a abjem éistych aktv bankov ého sekiora k pisiuéném 8ivrtroku. &) Zmena melodiky vy poét ukazovalfa od decembra 2014. 9)
Uvery poskytnuté domécimi bankami sektoru domécnosti (S.14 a .15) a sekloru nefinancny ch podnikov (S.11) v tuzemsku, zdroj: hidsenia bank, V(NBS) 33-12
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Priloha B Proticyklicky kapitalovy vankus

Graf 1 Standardizovany credit-to-GDP gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP gap vychadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov a domdacnosti.

Standardizovany credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankich a vsulade s Odporiéanim
ESRB/2014/1, ¢ast B1.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,,gapu” su zobrazené na pravej osi.

Graf 2 Domestic credit-to-GDPyeng gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Domestic credit-to-GDP gap vychadza z Uverov podnikom a domacnostiam poskytnutych domacim bankovym sektorom.
Domestic credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zékona o bankach a v sulade s Odporiéanim ESRB/2014/1,
Cast B2.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitdlovy vankus a hodnoty ,gapu“ su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3 Proticyklicky smerovnik
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
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Poznamka: Ukazovatel je vypoditany v sulade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach a v sulade s Odporué¢anim ESRB/2014/1,

CastiCaD.

Tabul'ka 3 Referen¢né hodnoty pre proticyklicky kapitalovy vankus

Vychodisko referencnej hodnoty Referencéna hodnota
k 31.12.2016
Podla standardizovaného Credit-to-GDP gap 0%
Podla Domestic credit-to-GDPyeng gap 1,25%
Podla Credit-to-GDPyeng gap 1,75%
Podla Proticyklického smerovnika 2,00 %
Zdroj: NBS.

Poznamka: Indikator Credit-to-GDPy.ng gap pokryva vsetky dlhy podnikov a doméacnosti, objem dlhov podnikov ziskanych zo

zahranicia v obdobi 1993 — 2003 je odhadnuty pomocou tverov podnikom od domacich bank.

Tabulka je zostavenad na zaklade povinnosti vyplyvajicej z § 33g, odsek 2, zakona o bankach avsulade s Odporucanim

ESRB/2014/1, priloha, ¢ast Il.
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