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Uvod

Stabilita financného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov aZz po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Ciefom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finan¢nej stabilite najma budovanim vyssej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom mdze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Makroprudencialnu politiku vykonava predovsetkym Narodna banka Slovenska, formalne jej tato
povinnost vyplyva zo zakona ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom. Narodna banka
Slovenska modze pri vykone makroprudencialnej politiky pouZit viaceré nastroje (od zmiernenia
Specifického rizika az po plosné zvysSenie poZiadavky na kapitdl) ako aj formy ich pouzitia (od
upozornenia na riziko ai po zakonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
makroprudencialnej politiky je aj v kompetencii Eurdpskej centralnej banky.

Délezitou cEastou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sicastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrziavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeZnych cielov’:

Zmiernenie a zabrdnenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhovej likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

PwNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhladom na tradi¢cny charakter slovenského finan¢ného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vac¢sina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssSim
podielom uUverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabrdnenia nadmernému c¢asovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivhych operacii by sa nemala vyznamne odlisovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny €asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni2.
? predbezné ciele boli definované v nadviznosti na Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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Tretim predbeZinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voci domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinancénych institlcii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najma zo Struktdry slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupindam
klientov. Daldou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domdcich $tatnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym cieflom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivdaciou financnych institdcii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych financnych institdcii. Kym vsak
v ramci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institucidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
financnych institucii alebo nastaveni spoluprace s finan¢nymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktiry. NajdélezitejSou
sucastou financnej infrastruktiry na Slovensku su najm3 platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom financénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je truktdrovany podla uvedenych
cielov vsulade sodpordéanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Tabulky a grafy v prilohe vychadzaju z idajov k 31. 03. 2018, ale kvalitativne hodnotenie
zohladnuje aj informacie dostupné k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejSich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom S$tvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbeinych cielov. Druha ¢ast, ktora je zamerana na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduji predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny auverovy rast a dlhové financovanie

Vyvoj na trhu s tvermi® bol vprvom Stvrtroku 2018 charakteristicky pretrvavanim trendov
suvisiacich s pokracujucou expanzivnou fazou financ¢ného cyklu. Tempo rastu Uverov dosahovalo na
medzirocnej baze dynamiky blizke dvojcifernym drovniam. Zaroven vsak priblizne od leta minulého
roka dochadza kspomalovaniu tempa rastu uUverov tak vsegmente Uverov poskytnutych
domacnostiam, ako aj podnikom. Aj nadalej vSak Slovensko ostdva medzi krajinami s najrychlejsim
rastom Uverového portfdlia tak pri dveroch domacnostiam, ako aj podnikom. Kym v eurozéne
avcelej EU rastli Gvery stikromnému nefinanénému sektoru v prvom $tvrtroku 2018 medziroéne
zhodne 1,3 % tempom, pri¢om v krajinach strednej a vychodnej Eurépy dosiahli dynamiku na drovni
5,3 %, na Slovensku to bolo na Urovni 9,2 %. Prirastky Uverov na medziroCnej baze sa aj nadalej
nachdadzaju blizko svojich historickych maxim. Faktory stimulujice rast dopytu po Uveroch (nizke
urokové sadzby, priaznivy vyvoj na trhu prace, rast disponibilného prijmu domdcnosti, rast trzieb,
konkurencia na uverovom trhu, vyvoj na realithom trhu a ekonomicky sentiment) ostdvaju v
ekonomike aj nadalej pritomné. ZadlZenost sikromného nefinan¢ného sektora merana objemom
poskytnutych dverov k HDP dosiahla uroven 59,8 %, ¢im sa Slovensko v ramci krajin strednej a
vychodnej Eurépy dostalo na druhu najvyssiu Uroven zadlZzenosti. ESte pred 10 rokmi patrilo pritom
k najmenej zadlZzenym krajindm tohto regidnu.

Objem dverov poskytnutych domdacnostiam v prvom Stvrtroku 2018 medzirocne vzrastol
011,3 %* (11,8 % v $tvrtom Stvrtroku 2017). Dvojcifernym medziroénym tempom rastli tak Gvery na
byvanie, ako aj spotrebitelské uvery, avsak v porovnani s letom minulého roka sa dynamika v oboch
segmentoch mierne spomalila. ldentifikované spomalenie tempa medzirocného rastu Uverov
pravdepodobne suviselo s postupnou saturaciou trhu a Ciastocne aj s opatreniami NBS v oblasti
retailovych UGverov. Zaroven je Coraz vyraznejSie citefny aj bazicky efekt, ked pri stabilnych
medziro¢nych prirastkoch pohybujucich sa nedaleko historickych maxim postupne klesad dynamika
v dbsledku narastajlcej bazy Gverov. V prvom Stvrtroku 2018 zaznamenalo Slovensko druhy najvyssi
rast Uverov domdcnostiam spomedzi krajin EU. Rast Uverov je aj nadalej podporovany priaznivym
makroekonomickym vyvojom, osobitne sa prejavujicim na pracovnom trhu, rastom miezd, nizkymi
urokovymi sadzbami a priaznivym sentimentom domacnosti. Rast dlhov sa prejavuje aj v naraste
zadlZenosti domacnosti, ked pomer ich dverov k HDP dosiahol v prvom Stvrtroku 2018 Uroveri 39 %.

Uvery podnikovému sektoru vzrastli v prvom $tvrtroku 2018 na medziroénej baze o0 5,5 %. Aj pri
tomto sektore je mozné od leta minulého roka pozorovat spomalovanie dynamik, napriek tomu rast
uverov podnikovému sektoru ostava aj nadalej vyrazne nad eurdpskym priemerom (0,7 %). Aktualne
je rast tahany najm& dvermi investicného charakteru. Stimulujice faktory pre dopyt v podobe
rastlcich trzieb podnikového sektora, nizkych drokovych sadzieb a vyhladu stabilného vyvoja su v
ekonomike aj nadalej pritomné. V dynamike rastu Uverov podnikovému sektoru patrilo Slovensko
v prvom S$tvrtroku 2018 k piatim krajindm s najrychlej$§im tempom rastu v rdmci EU. Zarover dlh
podnikového sektora v podiele na HDP dosiahol Uroven 20,8 %.

3 Uvery poskytnuté doméacimi bankami sektoru domécnosti (514 a S15) a sektoru nefinanénych podnikov
(S 11) v tuzemsku, zdroj: hlasenia bank, V (NBS) 33 - 12.
4 . , v, P . . v . . v . .
Objem uverov ocisteny o vplyv metodickej zmeny zluc¢enia nebankovej spolocnosti Consumer Finance
Holding, a.s. so VSeobecnou Uverovou bankou, a.s od 1. 1. 2018. Bez zohladnenia tejto zmeny by Uvery vzrastli
09,9 %.
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Pritomnost pokrocilej fazy expanzivneho cyklu potvrdzuje aj vyvoj indikatorov hodnotiacich vyvoj
Uverového a finanéného trhu. Zmiernenie tempa Uverového rastu na prelome rokov sa odrazilo aj
v miernom poklese hodnoét sledovanych indikatorov. Napriek tomu sledované referencné indikatory
uz viacero Stvrtrokov po sebe poukazuji na vysSiu ako aktudlne stanovenu vysku proticyklického
kapitalového vankusa. Ukazovatel odchylky pomeru dverov poskytnutych domacimi bankami k HDP
od svojho dlhodobého trendu (Domestic credit-to-GDPyeng gap)° zaznamenal v prvom $tvrtroku 2018
mierny pokles o0 0,07 p.b., ked sa jeho hodnota zmiernila na Uroven 5,12. Jeho referenc¢na hodnota
aktualne poukazuje na vysku proticyklického kapitalového vankdsa na drovni 1,5 %. Mierny pokles
zaznamenal aj kompozitny ukazovatel hodnotiaci fazu finan¢ného cyklu, proticyklicky smerovnik.
Jeho pokles bol ovplyvneny spomalenim dynamiky rastu Gverov podnikom v prvom Stvrtroku 2018,
zmiernenim dynamiky rastu cien nehnutelnosti a poklesom indexu dévery. Naopak, v smere rastu
proticyklického smerovnika aj nadalej p6sobili indikatory zadlZenosti. Aktudlne hodnoty tohto
ukazovatela sa aj nadalej nachddzaju blizko svojich historickych maxim zleta 2008, pricom jeho
referencnd hodnota momentdlne poukazuje na uroven proticyklického kapitdlového vankusa vo
vyske 2,25 %.

1.2 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

Charakter systémového rizika likvidity v slovenskom bankovom sektore sa v prvom Stvrtroku
zasadne nezmenil. Pokracujuci rast retailovych Uverov nadalej prehlboval ¢asovy nesulad aktiv
a pasiv, pricom podiel investicii do likvidnych aktiv mierne klesol. Podiel likvidnej medzery na
celkovych aktivach opéat dosiahol nové historické maximum. Na druhej strane, mierne spomalenie
rastu Uverov podnikom v kombindcii s vyvojom ostatnych vkladov stabilizovali vyvoj podielu Gverov
na vkladoch, ktory v poslednych Stvrtrokoch kontinualne rastol.

Délezitou zmenou v oblasti likvidity bolo povinné zrusenie ndrodného ukazovatela krytia likvidity
od zaciatku roka 2018 z dévodu zavedenia eurépskeho harmonizovaného ukazovatela krytia likvidity.
Novy ukazovatel je miernejsi a pre slovensky bankovy sektor znamena uvolnenie regulacie rizika
likvidity v ¢ase prehlbujucich sa cyklickych rizik.

1.3 Koncentracia

Pocas prvého stvrtroka nenastala vyraznejSia zmena v koncentracii jednotlivych typov expozicii.
Nevzrastla ani ich rizikovost, miera zlyhanych Gverov vo vacsine ekonomickych odvetvi pokracovala
v poklese. Vynimkou bol iba sektor velkoobchodu a maloobchodu, kde podiel zlyhanych dverov
vzrastol zo 6,6 % na 7,9 %.

> Vstupom pre tento indikdtor je objem uverov podnikom a domacnostiam, ktoré boli poskytnuté
domacimi bankami.
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1.4 Moralny hazard

Indikatory moralneho hazardu poukazuju nadalej na pomerne vysoku koncentraciu bankového
sektora, preto nadalej ostdvaju dovody na dodatocné kapitalové vankuse pre systémovo vyznamné
inStitucie. Mierne sa zvysila koncentracia v pripade celkovych cCistych aktiv, objemu chranenych
vkladov, objemu retailovych Uverov aj objemu pasiv vramci finanéného systému. VyraznejSie
poklesla koncentracia iba v pripade objemu aktiv v ramci financ¢ného systému désledkom zniZovania
vystavenia sa vybranych bank voci ¢eskym ¢lenom skupiny.

1.5 Financ¢na infrastruktara a ostatné rizika

Vyska prispevkov do Fondu ochrany vkladov na rok 2018 bola uréena vo vyske 0,01 % z objemu
krytych vkladov. Tieto prispevky su splatné do 15. juna prislusného roka. Vzhladom na dynamicky rast
objemu krytych vkladov sa tak predpoklada zotrvanie miery krytia tychto vkladov na drovni tesne nad
0,6 % v priebehu roka 2018. Prispevky do Jednotného rezoluéného fondu boli na rok 2018 uréené vo
vyske 19 mil. € a splatné rovnako v prvej polovici roka 2018. Sadzba osobitného odvodu je uréena vo
vySke 0,2 % do roku 2020. Banky tak pokracovali v plateni tohto odvodu a objem naakumulovanych
prostriedkov presiahol 850 mil. € ku koncu prvého Stvrtroku 2018.

V priebehu druhého stvrtroku 2018 doslo k dvom vypadkom platobnych systémov. Prvym bol
vypadok medzibankového platobného systému SIPS, ked' v dosledku technickych problémov nedoslo
k zuc€tovaniu niektorych platieb. Druhym boli technické problémy a vypadok systému VISA, ktoré
klientom spolo¢nosti znemoznili platbu kartou. Spolo¢nost VISA nasledne potvrdila, Ze problém
vznikol po zlyhani hardvéru v jednom zo systémov v Eurdpe. Zaroven vylucila spojenie s
neopravnenym pristupom alebo kyberdtokom.

2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS Kk prisluSnému Stvrtroku
Bankova rada NBS sa rozhodla zvysit mieru proticyklického kapitalového vankdsa na hodnotu 1,5
% s ucinnostou od 1.8.2019.

Pri rozhodovani o miere proticyklického kapitdlového vankisa Bankova rada NBS zvaZila aj
poziciu Eurépskej centrélnej banky v stlade s ¢lankom 5 nariadenia SSM®.

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Aktudlna urovef miery proticyklického kapitalového vankusa je od 1. 8. 2017 na urovni 0,50 %.’
Miera proticyklického kapitalového vankisa sa bude postupne zvysovat v sulade s harmonogramom
uvedenym v nasledujucej tabulke.

® Nariadenie Rady (EU) €. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje
osobitnymi Ulohami, pokial ide o politiky tykajuce sa prudencialneho dohfadu nad Uverovymi institiciami,
dalej len ,,nariadenie SSM*“.

7 https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/R0Z20-2016.pdf
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Tabulka 1 Hodnoty proticyklického kapitalového vankusa pre slovenské expozicie

Obdobie ucinnosti Miera
1.8.2017 - 31.7.2018 0,50 %
1.8.2018 - 31.7.2019 1,25 %
1.8.2019 - 1,50 %

Dfa 29. méaja 2018 Bankova rada NBS schvalila novely opatreni NBS o spotrebitelskych Gveroch® a
Uveroch na byvanie®. V prvom rade sa tym sprisnili pravidld na pomer Gveru a jeho zabezpedenia (tzv.
LTV). Vylucili sa dvery s LTV nad 90 % a zdroven sa znizil podiel Uverov s LTV nad 80 %. V druhom rade
bol zavedeny novy limit na pomer celkove]j zadlZenosti k prijmu spotrebitela (tzv. DTI) na Urovni 8.
Z tohto limitu je umoZnend vSeobecnd vynimka a tieZ Specificka vynimka pre mladych, obe vo vyske
5 % Stvrtrocnej produkcie. Novely vstupia do Ucinnosti 1. jula 2018, jednotlivé vynimky sa vSak budu
sprisfiovat len postupne az do 1. jala 2019.

V stlade s rozhodnutiami NBS €. 5/2017 a 6/2017 z30. 5. 2017 maju identifikované banky
od 1. 1. 2018 povinnost udrziavat vankus pre O-Sll a vankus na krytie systémového rizika, ktory bol
stanoveny na celkovej Urovni 1 az 2 % rizikovych expozicii. Na zéklade rozhodnuti NBS ¢. 4/2018
a5/2018 z 29. 5. 2018 celkova trover tychto kapitalovych vankugov sa od 1. 1. 2019 nemeni.™

Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makrourovni, pokryvajice najmé oblast
kapitalovych poZiadaviek, zobrazuje Tabulka 2.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makroudrovni
v strednodobom horizonte

Oblast poskytovania retailovych tGverov

Opatrenie NBS o spotrebitelskych Gveroch sa na zaklade zakonnej vynimky nevztahuje na tzv.
predschvélené Uvery, ¢o do istej miery umozniuje obchadzanie nastavenych pravidiel. Ide o uvery,
ktorych vysku banka schvali este pred tym, ako o ne klient poZiada, ato na zaklade rozlicnych
finanénych a nefinanénych charakteristik klienta. Na takéto Uvery sa aktualne nevztahuju poZiadavky
na minimalnu finanénd rezervu z prijmu, ani na celkovl zadlZzenost k prijmu spotrebitela. NBS planuje
zmenu aktudlnej reguldcie tak, aby uvedené ukazovatele boli rovnako zavdzné pre vsetky
spotrebitelské Gvery, vratane predschvalenych tverov.

8 Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 6/2018 z 29. méja 2018, ktorym sa dopliia opatrenie Nérodnej
banky Slovenska ¢. 10/2017, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnosti spotrebitela splacat
spotrebitelsky Uver.

? Opatrenie Narodnej banky Slovenska &. 7/2018 z 29. maja 2018, ktorym sa meni a doplifia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2016, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postdeni schopnosti spotrebitela
splacat Uver na byvanie.

1Ohttps://www.nbs.sk/_img/Docu ments/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-4-2018.pdf a
https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-5-2018.pdf
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Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankasa v nasledujucom $tvrtroku
Sucasny vyvoj indikdtorov nenaznacuje bezprostrednu potrebu zvySenia miery proticyklického
kapitadlového vankusa v nasledujicom stvrtroku.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora
k prisluSnému Stvrtroku

K 26. 6. 2018 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti
politiky obozretnosti na makroudrovni vo vztahu k slovenskému bankovému sektoru.
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

M . ‘o 3. Stvrtrok | 4. Stvrtrok | 1.Stvrtrok | 2.Stvrtrok | 3. Stvrtrok .
akroprudencialny nastroj 2017 2017 2018 2018 2018 Poznamka

Makroprudencialne nastroje platné pre SR

Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankéach) 25% 2,5 % 25% 25% 25%

Miera proticyklického kapitalového vankua (§ 33g zakona o ZvySenie na uroven 1,25 %, ucinné od 1.8.2018

0 0 0 0 0 N
bankach) Ui | W b b 1.25% | "Dalsie zvySenie na 1,5 % G&inné od 1.8.2019
Vankus$ pre O-SlI (§ 33d zakona o bankach)' 1%az2% |1%az2% | 05%az1% | 0,5%az1% | 0,5% az1%
Vanku$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach)? 1% 1% 1% 1% 1%
Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpeCenym
hypotékami na nehnutelny majetok urCeny na byvanie (¢l. 124 35 % 35% 35% 35 % 35 %
nariadenia CRR)
Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpecenym
hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie (€l. 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % Planované zvy3enie
124 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vSetky retailové expozicie zabezpegené nehnutelnym majetkom o 0 0 0 o
uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivaju zaruky ustrednych viad 10% 10% 10% 10% 10%
(€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym majetkom 159 15 9% 15 9% 15 9% 159

uréenym na podnikanie, ktoré nevyuZivaju zaruky Ustrednych
vlad (€. 164 nariadenia CRR)

Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpeCenym
hypotékami na nehnutelny majetok ureny na podnikanie - 50 % 50 % 50 % 50 % 50 %
ostatné taty EU (&l. 124 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom

0, 0, 0, 0, 0,
uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky ustrednych viad - 0% o o o 1%
ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vietky retailové expozicie zabezpetené nehnutelnym majetkom 15 % 15 9% 15 9% 15 9% 15 %

ur€enym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych
vlad - ostatné Staty EU (&. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: NBS.
Y vankug pre O-SlI je uréeny pre Ceskoslovensku obchodnt banku, a.s., Postovt banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a Veobecnu Gverovi banku, a.s.
% Vankig na krytie systémového rizika je uréeny pre Slovensku sporitelTiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu tGverovu banku, a.s.
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Tabulka 3 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

3. 4, 1. 2. 3.
Makroprudencialny nastroj Stvrtrok | Stvrtrok | Stvrtrok | Stvrtrok | Stvrtrok Poznamka
2017 2017 2018 2018 2018
. Con P - X . . . ZvySenie na 1 % od 1. jula 2018, na 1,25 % od
0, 0 0 0, 0,
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Cesku republiku (§ 33j z&kona o bankach) 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 1% 1. janudra 2019 ana 1,5 % od 1. jula 2019
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Svédsko (§ 33j zakona o bankach) 2% 2% 2% 2% 2%
E/I:raﬂr(a; C;r)];otlcykllckeho kapitdlového vankiSa pre Spojené krafovstvo (§ 33j zadkona o 0% 0% 0% 05 % 05% | Zvygenie na 1 % od 28. novembra 2018
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Litvu (§ 33j zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0% | ZvySenie na 0,5 % od 31. decembra 2018
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Dansko (§ 33j zakona o bankéach) 0% 0% 0% 0% 0% |ZvySenie na 0,5 % od 31. marca 2019
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre ostatné $taty EU (§ 33j zakona o bankéch) 0% 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Nérsko (§ 33j zakona o bankach) 1,5 % 2% 2% 2% 2%
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Island (§ 33j zakona o bankach) 1% 125% | 1,25% | 125% | 1,25% |ZvySenie na 1,75 % od 15. maja 2019
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Hongkong (§ 33i a § 33j zakona o bankach) | 1,25% | 1,25% | 1,875% | 1,875% | 1,875 % |ZvySenie na 2,5 % od 1. januara 2019
Ic\)llgﬁkzgc;]t;cykhckeho kapitalového vanku3a pre ostatné Staty sveta (§ 33i a § 33j zakona 0% 0% 0% 0% 0%
Vanku$ na krytie systémového rizika pre Estonsko (§ 33f z&kona o bankéch) 1% 1% 1% 1% 1%
Vankus$ na krytie systémového rizika pre ostatné Staty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok 35 9, 35 9, 359, 359 359, irsko, Chorvatsko, Malta, Slovinsko:
uréeny na byvanie - ostatné &taty EU (¢l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ° | prisnejsie podmienky na aplikaciu vahy 35 %
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpeéenym hypotékami na nehnutelny majetok T B (TS PR R e
- 0 0 0 0, 0 A 0

uréeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (¢l. 124 nariadenia CRR) 10z 10z 10z 10z 1805 | vl 2%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok 50 % 50 % 50 % 50 9% 50 % Spojené kralovstvo: sprisnenie podmienok na
uréeny na podnikanie - ostatné Staty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ’ aplikaciu vahy 50 %
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie
zabezpecené nehnutelnym majetkom ur¢enym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky | 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
Ustrednych viad - ostatné Staty EU (¢. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie
zabezpeCené nehnutelnym majetkom urCenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky | 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %
Ustrednych viad - Nérsko (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové expozicie
zabezpeCené nehnutelnym majetkom urCenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky | 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %
Ustrednych viad - ostatné Staty EU (¢. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Priloha A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

Nadmerny rast averov a finanéna paka Nadmerny ca}s?V)_l r}esulad Koncentracia Moralny hazard N Flrlancn:? Odolno’st
a trhova likvidita infrastruktara fin. systému
g A i
. Slel i e | i1 L] L NN : ]
: i il ERE LR ;i | F |
AR L sl le | LR ; ! {
£ 1 3 k 1 ¥
i 1 LR il |- 18 [ |3 |3 E B E g B g 3 3 E E . ) N F
] 3 g g 1 ; g s
PlsEE]5 82 ARNENE | CLELE LR LS | ‘ i HIHIHE
- £ IR REEE LR SRR §
E EEE el el ]e il L :
ain ] ¥ wrn | s | man | cs | v
3.18] 2% 89% 10% 5% 4% 1% 0% 38 518 18% 1% 992 0.6% 1.2% 1787 8%
12.17 15% 15% 3% °0% 10% 4% 0% 1% 33 495 18% 1666 06% 1,1% 18748 19% 1,46
9.17] 7%  14% 4% 90% 1% 5% 1% 1% 35¢ 497 19% 2071 1667 06% 1,1% -1230 -38% 18% 1,48
6.17] 7%  12% 4% 91% 1% 5% 1% 1% 34¢ 470 19% 2050 80% 1637 0,7% 1,0% -776 % 19% 1,44
3.17) 2,05% 17% 10% 5% 92%  12% 4% 1% 1% 33¢ 451 20% 2101 80% 1623 07% 1,0% - -32% 18% 1,50
12.1g] 1,26% 13% 14%  a%| | 105% 13% s% 5% 1% 1% 433 21% 1862 80% 1609 61% 1175 1s06| |07% 10% 554 -20% 18% 1,49
9.1} -0,52% 4% 14% 4% 427 22% 1867 79% 1500 58% 949 07% 1.0% 21% 8% 1,47
6.16 -1,54% 15% 12% 5% 412 22% 1843 79% 1591 62% 963 0,7% 0,9% -13% 17% 1,60 90%
3.16 -3.73% 39% -39% 14% 9% 4% 410 22% 1857 79% 1587 61% 898 1 553 17% 1,69 90%
12.15 -2.86% -40% 16% 14% 4% 416 24% 1739 79% 1583 61% 1008 18% 1,64 90%
9.15 -2,83% -40% 39% 15% 16% 5% 1 1273 24% 1772 79% 1580 58% 845 17% 1,53 91%
6.15 -2,72% -39% -41% 14% 17% 4% 1 1283 24% 1757 79% 1580 53% 791 18% 1,49 91%
3.15| -1.72% 38% -39% 14%  18% 5% 1 1283 25% 1759 79% 1571 53% 867 1 550 17% 1,58 90%
12.14 -1,92% 0,65% 6% 12% 2% 49% 30% 19% 0% 52% 73% 109 -0.2% -0.8% 4.1 37% -37% 16% 19% 4% 1 1279 25% 1772 79% 1564 53% 878 17% 1.6 91%
9.14] -0,82% 0,93% 7% 1% 1% 49% 30% 20% 0%  50% 72% 108 0,5% -0,6% 4.1 37% -39% 12% 16% 4% 1 1276 26% 1817 80% 1571 50% 807 1 538} 7% 91%
6.14] -0,05% 0,49% 6% 11% 0% 48% 29% 20% -1% 49% 72% 107 0,9% -0,7% 3,6 -38% -40% 1% 4% 1 1278 26% 1832 80% 1568 55% 961 83% 1534 7% 90%
3.14 -2,14% 0,38% 6% 10% 0% 48% 28% 20% -1% 48% 73% 106 0.1% -0.7% 3,4 36% -38% M1%  14% 3% 1 1276 26% 1764 80% 1558 53% 1038 82% 1508 17% 1,44 89%
12.13 -1.81% 0,18% 4% 9% 3% 47% 28% 20% -1% 47% 71% 105 0,4% -0.8% 3,4 36% -38% -43% 1%  14% 4% 1 1284 27% 1788 80% 1559 55% 987 17% 1,42 89%
9.13 -2,94% 0,32% 4% % 2% 4T% 21% 20% -1% 46% 71% 103 -0,1% -0,8% 3.1 -36% -38% -43% 13% 9% 3% 1 1354 27% 1771 81% 1577 52% 980 16% 1,42 89%
6.13 -5,92%  0,26% 4% 9% 3% 4T7% 27% 20% -1% 45% 70% 103 -1,3% -0,8% 3,0 34% -36% -41% -38% 15% 11% 2% 1 1360 27% 1689 82% 1610 49% 857 16% 1,46 88%
3.13 -5,82% 0,34% 3% 9% -4% 46% 26% 20% -2% 44% T70% 102 -1,1% -0,8% 2,9 B31% -33% -40% -36% 16% 14% 4% 1 1361 28% 1824 83% 1641 48% 783 16% 1.5 87%
12.12| -4.36% 0,84% 3% 9% 3% 46% 26% 21% -1% 44% 70% 102 -0.5% -0.7% 3,0] 32% -33% -37% -33% 15% 5% 1 1371 30% 1797 83% 1644 49% 750 16% 1,51 88%
9.12] -4.87% 1,09% 2% 9% 5% 46% 25% 21% -1% 43% 70% 100 -0.5% -0,6% 3,6 31% -33% -39% -34% 15% 3% 1 1386 32% 1848 83% 1643 55% 882 16% 1,47 90%
6.12] -5,36% 1,42% 3% 8% 2% 46% 25% 21% -2% 42% 71% 100 -0.7% -0.5% 3,6 30% -32% -36% -32% 14% 4% 1 1383 31% 1827 1659 56% 905 15% 1,47 89%
3.12 -5,21% 1,91% 7% 9% 4% 46% 24% 2% 41% T72% 99 -0,6% -0,3% 4.1 -29% -32% -36% -32% 7% 2% 1 1359 33% 1734 55% 853 82% 1550
12.11 419% 2,53% 9% 10% 7% 46% 24% 1% 41%  70% o7 03% -01% 44| |-33% -35% -40% -35% 12% 2% 1 1389 3a% 1777 1672 57% 914 81% 1537
9.1 3,82% 3,20% 9% 11% 8% 47% 24% 1% 41%  70% % -03% 02%  a9| |-32% -37% -40% B7% 17% 14% 0% 1 1458 37% 1766 1661 59% 882 79% 1409
6.11 -4,45% 3,21% 10% 12% 8% 46% 24% 1% 40% 69% 94 -0,6% 0,1% 51 35% -38% -39% -37% 17% 14% 1% 1 1454 36% 1746 1659 57% 905 78% 1 395
3.11 B.71%  2,47% 7% 12% 3% 45% 23% 1% 39% 68% 93 -0.5% -0.1% 4.6 34% -38% -39% -35% 17% 19% 1 1458 38% 1789 1665 62% 1027 78% 1448
12.10 -4,60%  2,30% 6% 12% 0% 45% 23% 22% -1% 38% 66% 95 -1,1% -0,3% 4,2] 36% -39% -38% -34% 17% 14% 1 1478 40% 1839 62% 1077 74% 1 375
9.10] -2,58% 2,65% 4% 1% -1% 45% 23% 1% 37% 68% 93 -0,5% -0,2% 3,6 -36% -40% -37% -33% 15% 16% 1 1508 45% 1844 59% 942 74% 1 373
6.10 -2,49%  2,43% 3% 10% -3% 45% 22% 1% 36% 67% 92 -1,1% -0,4% 3,1 -36% -39% -37% -33% 22% 1 1513 47% 1808 60% 1034 75% 1 266
3.10] -0.78%  2,65% 2% 10% -4% 45% 22% 1% 35% 67% 91 -1.0% -0,4% 2,9 36% -37% -40% -34% 1 1517 47% 1805 63% 1168 77% 1331
. 45%  22% 1% 35% 65% 91 -1.2% -0.5% 3.1 32% -34% -39% -31% 1 1536 47% 1909 62% 1135 74% 1316
X 1 44% 1% 34% 65% 89 -04% -0.3% 3,6 -30% -34% -38% -30% 22% 1 1590 47% 1924 62% 1050 74% 1259
43% 20% 0% 86 -0,3% -0,3% 4,4] B31% -35% -36% -30% 16% 1 1571 45% 1891 83% 1638 61% 1032 66% 1075
42% 0% -29% -32% -35% -30% 15% 15% 1 1575 46% 1920 82% 1618 62% 945 65% 1053
40%  18% 0% 23% -23% -28% -24% | 21% 12% 1 1605 38% 1701 82% 1611 61% 910 71% 1 149) 12% 1,46 78%
40% 0% 30% -30% -28% -24% 7% | 22% 1 1512 34% 1913 82% 1619 62% 960 69% 1097 13% 85%
39% 17%  22% 0% 27% -30% -28% -23% 5% | 22% 1 1571 33% 2026 82% 1 613- 1095 66% 10860 13% 84%
3.08 -1.04% 38% 16% 21 0% 29% -30% -30% -25% 4% | 20% 1 1576 37% 2071 82% 1606 62% 982 67% 1090 13% 83%
12o7|  028% a7% 16%  21% O% 83% 32% 29% -24% 1a% 1 1573 a0% 2% 1567[J68%) 1076 o5% 1056 13% 7%
9.07] 0,11% 36% 15% 20% 0% -28% -30% -29% -24% 7% 1 1582 40% 82% 1595 65% 1005 66% 1 124 13% 14% 74%
6.07] 0,31% 35% 15% 20% 0% 28% -31% -28% -23% 13% 1 1579 30% 81% 1599 67% 1091 70% 1 18] 18%  14% 71%
3.07) 0,45% 33% 14% 19% 0% 27% -26% -28% -24% 13% 1 1597 40% 1% 1593 62% 984 64% 1049 13% 15% 73%
33% 14% 19% 1% 28% -31% -31% -25% 10% 1 1594 44% 81% 1584 65% 1035 61% 965 13% 15% 2%
32% 14% 18% 1% 26% -27% -30% -24% 5% 1 1612 47% 81% 1589 1063 63% 996 14% 16% 68%
32% 13% 19% 1% -23% -26% -27% -22% 5% 1 1614 47% 81% 1601 1204 69% 1137 14% 18% 68%
31% 12% 18% 0% 28% -24% -28% -23% 4% 1 1622 45% 2050 81% 1605 62% 954 67% 1125 4% 18% 6%
30% 12% 18% 1% 68% 1071 75% 1593 52% 81% 1606 1080 67% 1 194] 15% 19% 66%
29% 1% 18% 1% 67% 1094 75% 1 81% 1622 63% 1022 67% 1113 16% 21% 63%
28% 1% 17% 1% 67% 1121 75% 1644 51% 2052 81% 1621 61% 1008 68% 1176 7%  22% 58%
27% 10% 17% 0% 67% 1104 75% 1658 50% 1936 81% 1625 63% 1048 66% 1 107| 18% 21% 56%
26% 9% 16% 0% 66% 1147 75% 2065 81% 1640 64% 1009 63% 1025 57%
9.04] 0,13% 0,35% 6% 26% 9% 18% 0% 66% 1136 75% 2043 81% 1664 64% 1196 62% 986 54%
6.04) 0,00% 0,73% 1% 27% 8% 18% 0% 66% 1178 76% 2038 81% 1125 67% 1046 55%
3.04 0,00% 0,81% 10% 26% 8% 19% 0% 65% 1 2088 81% 1128 62% 999 56%
12.03} 0,00% 0,19% 4% 26% 7% 18% 0% 13% 3.8 55%
Poznamiy - Tmav Sia farba bunky naznacuje vy SSiU pi T orby = pohfadu Poliiky . Gap: odchyTka od jeho Tendu. © DF gap: odohy lka podiell sGkromného dinu na hrubom domacom produkis od svoho dihodobeho rendu. C5: podiel 5 INSHIGI S najvAEEim objemom dane] poloZky na celkov om objleme.

v bankovom sektore k danému Stvrtroku. HHI
1) Udaje LTV na nové Gvery za obdobie 2003 - 2008 vy chadzaj(i z experiného odhadu. 2) Casové rady za proticy klicky smerovnik sa kaZdym rozSirenim Easov ého radu o nové obdobie prepogiav ajd aj na histérii, v désledku Zoho dochadza k zmenam hodnét celého Easov ého radu. 3) Kapital: vlasné zdroje deérsky ch spolocnosti zahraniény ch bank. 4) Nérast spreadu o viac ako 2 p.b. za
posledny rok alebo hodnota spreadu nad 3 p.b. (posledna hodnota alebo priemer). Spread je vy pogitany ako priememy rozdiel vynosov dihopisov prislusnej krajiny a Nemecka za dany Stvrtrok. 5) Narast podielu zly hany ch Gverov o viac ako 1,5 p.b. za posledny rok alebo hodnota tohto podielu presiahla 10 % za poslednych 12 mesiacov . 6) Podiel objemu prostriedkov akumulov any ch vo Fonde
ochrany vkladov a celkového objemu krytych vkladov k prislusnému $tvrtroku. Narast ukazovatela v decembri 2015 je sposobeny zmenou metodiky vy poétu v dosledku implementacie zakona €. 239/2015 Z z., na zaklade ktorej sa prispevky poitaji z krytych, a nie chranenych vkladov. 7) Podiel objemu v i z itného odvodu v y institicii podia
zakona &. 384/2011 Z z. a objemu &istych aktiv bankového sekiora k prisiuSnému Sivrtroku. 8 Zmena melodiky vy pottu ukazov atela od decembra 2014. 9) Uvery posky nuté doméacimi bankami sekioru domacnost (S.14 a S.15) a sektoru nefinan&ny ch podnikov (S.11) v tuzemsku, zdroj: hidsenia bank, V(NBS) 33-12

Chybajice tdaje v tabulke za 1Q 2018 neboli v Ease zostav enia tabulky k dispozici.

Herfindahl-Hirschmanov index
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Priloha B Proticyklicky kapitalovy vankus
Graf 1 Standardizovany credit-to-GDP gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP,,nq gap vychddza z celkového dihu nefinanénych podnikov a doméacnosti.
Kalibracia referenénej hodnoty je v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast Il.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,gapu” su zobrazené na pravej osi.

Graf 2 Domestic credit-to-GDPyeng gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Domestic credit-to-GDP gap vychdadza z uverov podnikom a domdacnostiam poskytnutych domacim bankovym sektorom.
Domestic credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach a v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1,
Cast B2.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,gapu” su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3 Proticyklicky smerovnik
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
Poznamka: Ukazovatel je vypoditany v sulade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach a v sulade s Odporuéanim ESRB/2014/1,
Casti Ca D.

Tabul'ka 4 Vychodiska pre proticyklicky kapitalovy vankus k 31. 3. 2018*

Indikator Referencna hodnota Podiel dlhu na HDP Odchylka podielu dlhu
na HDP od svojho
dlhodobého trendu

Standardizovany Credit-to-GDP gap* (Graf 1) 1,00 % 98,4 % 493 %
Domestic credit-to-GDP;,.,q gap (Graf 2) 1,50 % 59,8 % 512 %
Proticyklicky smerovnik (Graf 3) 2,25%

Zdroj: NBS.

Poznamky: Tabulka je zostavena na zaklade povinnosti vyplyvajucej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach avsulade s
Odporucéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast 1.

Standardizovany Credit-to-GDP gap zatial hema vypovednud hodnotu z hladiska miery proticyklického kapitalového vankisa
z dévodu kratkosti ¢asového radu.

* Nakolko udaje kcelkovému dlhu sukromného sektora za prvy Stvrtrok 2018 neboli k dispozicii k julovému terminu
schvalovania rozhodnutia o vygke proticyklického kapitalového vankuga, tdaje za Standardizovany Credit-to-GDP gap su
v tabulke k Stvrtému Stvrtroku 2017.
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