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Kontext iniciativy

« jul 2012 Komisia poziadala EIOPA o technicki pomoc v otazke
ako vytvorit’ jednotny trh pre osobné dochodky

« EIOPA ma zvazit' 2 pristupy:
- EU passport: sloboda usidl'ovania a vol'né poskytovane sluZieb
« 2 regime (28th/29th regime)

. Prepog'enie, na bielu knihu o déchodkoch: bezpecné,
udrzatel'ne a adekvatne dochodky

januar 2013 EIOPA vytvorila Task Force on Personal Pensions
(TFPP)

- 17 ¢lenov: SK, CZ, DE, ES, FR, HU, IT, LV, NL, PL, PT, RO, UK



Motivacia EK

Uspory z rozsahu (economy of scale)
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Diverzifikacia rizik

Ul'ahcenie vol'ného pohybu zamestnancov

Zmiernenie zlyhavania trhu
« Zmiernenie informacnej asymetrie
 Zosuladenie zaujmov financnych instittcii a klientov



Motivacia EK: Miera nahrady z 1.
piliera je nedostatocna
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Pozn.: Hruba miera nahrady (% posledného prijmu) z 1. piliera

Zdroj: European Commission and OECD.



Harmonogram TFPP

Maj 2013 — Discussion paper

« https://eiopa.europa.eu/en/consultations/consultation-
papers/index.html

Jun 2013 — Public event on personal pensions, Frankfurt

- https://eiopa.europa.eu/about-eiopa/organisation/working-
groups/task-forces/task-force-on-personal-pensions/index.html

e  Cca 45 ucastnikov: Allianz SE, Aegon N.V., Insurance Europe,
EFAMA, Linklaters, Towers Watson, EuroFinUse, ...

Februar 2014 — Predbezna sprava pre Europsku komisiu

18 mesiacov od dorucenia detailnej ,call for advice™ — Finalna
sprava pre Europsku komisiu


https://eiopa.europa.eu/about-eiopa/organisation/working-groups/task-forces/task-force-on-personal-pensions/index.html
https://eiopa.europa.eu/about-eiopa/organisation/working-groups/task-forces/task-force-on-personal-pensions/index.html
https://eiopa.europa.eu/about-eiopa/organisation/working-groups/task-forces/task-force-on-personal-pensions/index.html

Discussion paper

«  Ako vytvorit’ jednotny trh pre osobné dochodky?
- Ako definovat’ osobny dochodkovy produkt?
- Ramec pre obozretné podnikanie — LAD, UCITS, CRD, IORP
- Ramec pre cezhranicné podnikanie (jednotny trh)
e Passporting — aké prekazky existuju a ako ich eliminovat?
e 2nd regime — vyhody, nevyhody, ¢o by mal obsahovat’?

«  Ramec pre ochranu spotrebitela
e  Ako upravit' PRIPs a IORP II pre osobné dochodky?

 Ciel Discussion paper — ziskat' pohl'ad trhu

- Komisia (DG Sanco) zacala aj paralelnu iniciativu: ochrana
spotrebitel’a v oblasti 3. piliera

° TFPP — navrh legislativnych zmien
° Komisia — dobrovol'né etické kddexy a certifikacia
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Europska klasifikacia dochodkov

2. Pilier 3. Pilier

1. Pilier Zamestnanecké déchodky Osobne déchodky

Koordinacia

(Regulation 883/2004
& 987/2009)

(Insolvency Dir.) predpismi na
5 - narodnej arovni

Pm‘tabllltynlr
(proposal)

Gender equality (s vynimkami)

Directive 79/7/EEC Directive 2006/54/EC Directive 2004/113/EC




Databaza EU déchodkovych produktov

« 221 sukromnych déchodkovych produktov

1

m  Zamestnanecké dochodky (2. pilier)
B Osobné dochodky (3. pilier)
m Zdvojené produkty (2. a 3. pilier)

m Nezaradené

Zdroj: https://eiopa.europa.eu/publications/database-of-pension-plans-and-products-in-the-
eea/index.html



3. pilier osobné dochodky

" IORP

IORP art. 4 - LAD/IORP art. 4
LAD

UCITS

m CRD

Viac ako 1 smernica

Nariadenie o soc. zabezpeceni



Osobneé dochodky

. Clenstvo sa neviaZe na zamestnanie u
konkrétneho zamestnavatel’a

« Produkty su spravované financnymi instituciami

 Spotrebitelia si produkty kupuju samostatne a
rozhoduju o podstatnych nalezitostiach
produktu

« Dobrovol'né prispevky zamestnavatela su
mozne
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Prekazky jednotného trhu

« Odlisnosti medzi clenskymi Statmi pokial” ide o
pravidla obozretného podnikania ohl'adom

« technickych urokovych mier
« tabuliek umrtnosti
 Socialne a pracovné pravo
 tazkosti s harmonizaciou 1 piliera bis
- Danova legislativa
» Nerespektovanie &udlkatuw SDEU — z3kaz

diskriminacie poskytovatel'ov z inych CS pri
zdanovani prispevkov, vynosov a davok

- Dvojité zdanenie/nezdanenie z dovodu réznych
danovych rezimov)



Jednotny trh pre 1. pilier bis

* Argumenty za:
- Uspory z rozsahu

« Vacsia kredibilita

- ZabezpecCenie rovnakej miery ochrany spotrebitela pre
vsetky investicné produkty

« Argumenty proti
«  Subsidiarita (pravomoc clenskych statov)
- Velka spatost’ s narodnym socialnym a pracovnym pravom



2. rezim

Paralelna uprava k narodnym upravam
Analogia: Eurdpska a.s., Europsky patent
Vyhody

- Standardizovany Eurdpsky produkt

« Konkurencia pre narodné rezimy

- Uspory z rozsahu

Vyzvy

- Ako prekonat’ rozdiel'nosti v danovych rezimoch

- Ako zadefinovat’ produkt tak, aby bol atraktivny pre
financné institucie aj spotrebitel'ov?
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Portabilita

- Prenositel'nost’ déchodkovych prav v EU medzi
« tym istym typom pokytovatel'a
« roznymi poskytovatel'mi
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Ochrana spotrebitel’'ov

Transparentnost’
a disclosure

Produktova Ochrana Predajny
regulacia spotrebitel’a proces

Odborna
sposobilost’




Transparentnost’ a disclosure

 Predkontraktualne informacie
 Informacie pocas kontraktu

« Osobitné informacie
 UkoncCenie akumulacnej fazy
- Pay-out faza




Predkontraktualne informacie

« UCITS KIID a PRIPs KID
 Spotrebitel’ musi mat’ informacie na rozhodnutie
o vstupeni do kontraktu
« Porovnatel'nost’
« Jednoduchost’
 Strucnost’

 Spotrebitel’ potrebuje vediet, Ci ide o vhodny
déchodkovy produkt, ktory vyhovuje jeho
preferenciam



Layering

« Spotrebitelia nevedia prijat’ vel'ké mnozstvo
informacii
« Layering
= Informacie, ktoré spotrebitel’ musi vediet’
(must know)

= Informacie, ktoré by spotrebitel’ mal vediet’ (should
know)

= Informacie, ktoré by spotrebitel’ mohol vediet’ (nice to
know)

 Ake informacie by sa mali nachadzat’ na
jednotlivych urovniach



Informacie pocas kontraktu

« Spotrebitel’ potrebuje vediet’
= Aky je stav jeho uspor?

= Budu mu tieto uspory postacovat’' na dochodok? Mal
by sporit’ viac?

= Ako mu tieto Uspory nahradia jeho sucasny prijem?
* Tracking service
= Predpokladané v Bielej knihe

= Informacie o dochodkovych narokoch zo vsetkych
pilierov dochodkoveho zabezpecenia

. Co by malo byt obsahom tychto informacii?



Distribucny proces

V sucasnosti je pre PPP regulovany

= Ak ide o poistny PPP — IMD

= Ak ide o investicny PPP — MiFID

= Na nérodnej urovni, ak nespada pod tieto smernice

Su sucasné regulacne nastroje vhodné na predaj
dlhodobych produktov, ako su PPP?

Mali by sa zjednotit’ pre vsetky PPP?

Ako by mala distribucia zabezpecit’ ponuku produktu,
ktory je vhodny pre daného spotrebitela?

Ako sa vysporiadat’ s komplexnost'ou produktov a
mzkou?ﬁnancnou gramotnost'ou spotrebitel'ov? Default
option:



Odborna sposobilost’

» Odborna sposobilost’ distributorov financnych
sluzieb nie je harmonizovana v EU
 Mala by existovat’ takato harmonizacia na

jednotnom trhu PPP? Alebo ide skor o narodny
prvok?

« Na Co je potrebné sa sustredit’ pri odbornej
sposobilosti distributorov?

Ak by mali distributori ekvivalentnu odbornu
sposobilost’, nemali by mat’ vlastny passport?



Produktova regulacia

Dva pristupy

 Principle based — pravidla pre proces vyvoja
produktov
e Target market
e Testovanie produktov
e Revizia produktov

« Ad-hoc
e Registracia / Licencovanie produktov



Otazky na rychlu reakciu

Preco nefunguje jednotny trh pre osobné dochodky?

e Lebo financné institucie sa tak dohodli (kartel).
 Prekazky v oblasti danovej, socialneho a pracovného prava.
 Neexistuje dopyt, klienti nedoveruji poskytovatel'om z inych clenskych statov.

Ako prispiet’ k bezpecnejsim, udrzatel'nejsSim a adekvatnejsim
dochodkom?

« Hlavne nie je potrebné prijimat’ Ziadnu dalSiu EU regulaciu, trh vytvori
podmienky sam.

e Trh je pripraveny, sporenie na dochodok musi zvyhodnit’ stat. (Ako?)

» Je potrebné zabezpecit' zvySenu ochranu spotrebitela cez jasnejsSie pravidla
obozretného podnikania a produktovl regulaciu.




Otazky na rychlu reakciu

Je vhodné vytvorit’ jednotny trh pre 1. pilier bis?

« Nie, EU na to nema kompetencie

« Ano, je mozné harmonizovat’ pravidld obozretného podnikania a
proporcionalne aj ochranu spotrebitel'a.

¢ Ano, je potrebné harmonizovat’ pravidld obozretného podnikania a zaviest
cross-sektoralne pravidla ochrany spotrebitela.

Je 2. re¥im schodné cesta? Aké prvky by mal obsahovat?

e Ano, mal by obsahovat’ pravidla obozretného podnikania a ochranu
spotrebitel'a.

e Ano, mal by sa sustredit’ na pravidld ochrany spotrebitela, pretoze pravidla
obozretného podnikania uz existuju v bankovych, poistnych a déchodkovych
smerniciach (IORP) a nie je potrebné ich doplnat’ o dalSie.

 Nie, naklady jeho vytvorenia prevazujl na potencialnymi vyhodami. Nie je
dopyt pre 2. rezim.




Otazky na rychlu reakciu

Distribucny proces

e Ponechat’ sucasnu diverzitu

e Ponechat’ sicasnu diverzitu pre harmonizovanych
poskytovatel'ov (IMD a MiFID) a pre neharmonizovanych
poskytovatel'ov zaviest’' obdobné minimalne pravidla

e Zaviest’ cross-sektoralne pravidla distribucie pre vSetky PPP

Odborna sposobilost’

 Ponechat’ v kompetencii clenskych Statov
e Zaviest’ minimalny Standard v podobe ramcovych pravidiel
e Zaviest’ komplexné poziadavky pre odbornu sposobilost’




Otazky na rychlu reakciu

Produktova regulacia

e Nezavadzat/, nie je vyznamna pre
ochranu spotrebitel'ov.

e Zaviest’ ramcove pravidla pre vyvoj a
testovanie produktov.

e Zaviest’ pravidla pre registraciu /
schval'ovanie produktov.




Verejna konzultacia

- 16. Maj — 16. august

« Pisomné podnety/odpovede na otazky v
Discussion paper je moznée predlozit’
prostrednictvom formulara zverejneného na:

https://eiopa.europa.eu/en/consultations/consultat
ion-papers/index.html



Dakujeme za pozornost.

PETER.PENZES@NBS.SK
TOMAS.AMBRA@NBS.SK
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