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UVODNE sLovO

Narodna banka Slovenska vypracovava spravu
Analyza slovenského finan¢ného sektora pre
potreby Bankovej rady NBS, ako aj odbornej
a Sirsej verejnosti. Ciele analyzy su odvodené
od poslania NBS v oblasti udrziavania financ¢nej
stability a dohladu nad finan¢nym trhom v SR.
Finan¢na stabilita je uzko prepojend s ekono-
mickou stabilitou, preto je podstatné, aby od-
borna ako aj sirsia verejnost bola informovana
o moznych rizikdch a ohrozeniach finan¢nej
stability. Informovanost verejnosti o potencidl-
nych ohrozeniach finan¢nej stability ma zaro-
ven preventivny Ucinok pred pripadnym krizo-
vym vyvojom.

Predkladand analyza hodnoti celkovy stav,
v akom sa finan¢ny sektor nachadza, pricom sa
zameriava na analyzu odolnosti systému vodi
moznému negativnemu vyvoju. Analyza vycha-
dza z hodnotenia individudlnych institucii, ako aj
celého sektora. Cielom analyzy je aj hlbsie pre-
pojenie medzi vyvojom vo finan¢nom sektore
na jednej strane a vyvojom makroekonomickych
a mikroekonomickych indikatorov na druhej
strane. Analyza vo vacsej miere vyuziva stresové
testovanie, ktoré umoznuje hodnotenie citlivosti
sektora pri réznych scendroch vyvoja.

Analyza finan¢ného sektora za rok 2008 sa pred-
klada vo svetle prebiehajlcej finan¢nej krizy na
svetovych finan¢nych trhoch. Viaceré casti ana-

lyzy sa tak zameriavaju na hodnotenie dopadu
krizy na domdci finan¢ny sektor.

Vyznamna ¢ast sa venuje hodnoteniu odolnosti fi-
nanc¢ného sektora voci stresovym scendrom vyvo-
ja. Analyza sa podrobnejsie venuje najma citlivosti
bank na vyrazny narast neschopnosti podnikové-
ho sektora uhradzat svoje zavazky bankam.

V rdmci jednotlivych sektorov sa hodnoti dopad
negativnych trendov na finan¢nych trhoch a v re-
alnych ekonomikach na aktivity finanénych insti-
tucii a ich finan¢nu poziciu. Podrobnejsie je popi-
sany najma vyvoj na trhu Uverov domdacnostiam
a podnikom.

Analyza zaroven podrobne informuje aj o rizi-
kach, ktorym su jednotlivé sektory vystavené.

Podobne ako v predoslych analyzach, finan¢né
informacie o jednotlivych institiciach su v pr-
vom rade Cerpané z informacného systému ban-
kového dohladu MIM, systému STATUS, STATUS
DFT, RBUZ a z podkladov spracovanych jednotli-
vymi odbormi Utvaru dohladu nad finanénym tr-
hom. Doplnkovym zdrojom boli udaje zo Statis-
tického uradu SR, Cenovej mapy nehnutelnosti,
Eurostatu, Eurépskej centralnej banky a z inych
externych zdrojov a komercnych informacnych
systémov. V analyze nie su zohladnované aktivity
pri vykone dohladu individualnych institucii.
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ZHRNUTIE ANALYZY

PRIAMY DOPAD NEGATIVNEHO VYVOJA NA FINANCNYCH
TRHOCH NA STABILITU FINANCNEHO SEKTORA BOL V ROKU
2008 MIERNY

Prehlbujuca sa finan¢na kriza, za¢inajuca hospo-
darska kriza a priprava na vstup do eurozény boli
v roku 2008 hlavnymi hybnymi silami, ktoré po-
Cas tohto obdobia formovali vyvoj v slovenskom
finan¢nom sektore.

Svetova financné kriza, ktord vypukla na zaciatku
druhej polovice roka 2007, spésobovala pocas
celého roka 2008 vyrazné globélne turbulencie
a predovietkym na prelome tretieho a Stvrtého
stvrtroka nabrala este viac na vaznosti, az do tej
miery, ze ohrozovala samotnu funk¢nost sve-
tového finan¢ného systému. Neistota a pokles
dovery na financ¢nych trhoch sposobili vyrazné
poklesy cien finan¢nych aktiv.

Dopad tejto fazy finan¢nej krizy na domdci fi-
nancny sektor bol v porovnani s inymi rozvinu-
tymi krajinami relativne mierny. Najma v pripade
bankového sektora boli dévodom len miernej-
sieho dopadu pomerne silnd previazanost na
domaécu ekonomiku a len zanedbatelny podiel
aktivit voci zahraniciu. Tie okrem iného minima-
lizovali expozicie vo¢i mnohym inovativnym na-
strojom sti¢asného sveta financii, ktoré sa ukézali
ako najvacsi zdroj Sirenia krizy.

Viyraznejsie sa vsak tato podoba financnej krizy
prejavila najma v sektore kolektivneho inves-
tovania a dochodkového sporenia. Z pohladu
klientov to bolo v prvom rade znizenie vynos-
nosti (v mnohych pripadoch az na Uroven ne-
gativnej nominalnej medziro¢nej vykonnosti)
produktov, do ktorych investovali prostriedky
na globalnych akciovych a ciasto¢ne aj dlhopi-
sovych, pripadne inych trhoch. Institucii financ-
ného sektora sa finan¢na kriza dotkla znizenim
objemu aktiv v niektorych segmentoch a pokle-
som ziskovosti.

NiZSIA OVEROVA AKTIVITA V BANKOVOM SEKTORE

Vzhladom na rozhodujicu prepojenost sloven-
ského bankového sektora nadomacu ekonomiku
vaznejsiu hrozbu pre finan¢nu stabilitu predsta-
vuje kriza hospodarska. Ta sa zacala vyraznejsie
prejavovat najma v poslednom stvrtroku 2008.

Pokles zahrani¢ného dopytu v eurozéne a okoli-
tych $tatoch vyrazne obmedzil produkciu v prie-
mysle a sposobil pokles ziskovosti. Zhorsend
finan¢na pozicia podnikového sektora a najma
negativne vyhliadky do buducnosti sa pomerne
rychlo prejavili na trhu Gverov. Prispel k tomu aj
pomerne vysoky podiel Uverov sektorom, ktoré
su vyraznejsie citlivé na pokles ekonomického
cyklu. Banky sprisfiovali Standardy na Uvery,
pricom podstatnd sa stala priama ndvratnost
penaznych tokov. Zaroven poklesol aj dopyt po
uveroch, najma dlhodobych, zo strany podnikov.
Celkovo sa tento vyvoj prejavil v nizSej dostup-
nosti Uverov podnikovému sektoru.

V sektore domacnosti sa situacia mierne odliso-
vala. Vybrané ukazovatele za sektor domacnosti
zaznamenali zhorsenie, ale nie v takej vyraznej
miere ako u podnikov. Na trhu Uverov doméc-
nostiam bolo zaznamenané nizsie tempo rastu
najma kvoli poklesu dopytu, ¢o suviselo s ocaka-
vanim pokracovania poklesu cien nehnutelnosti
a zhor$enim ekonomického sentimentu obyva-
telstva v suvislosti s ich buducou ekonomickou
situaciou.

V suvislosti s prijatim spolo¢nej meny euro ban-
ky zaznamenali pomerne vyrazny nérast primar-
nych zdrojov od klientov. Vklady od klientov tak
vysoko prekracovali Uvery poskytnuté klientom.
Najma v case finan¢nej krizy ide o pozitivny jav,
kedZe banky este viac znizili zavislost od ziska-
vania zdrojov na finan¢nych trhoch. Negativny
vyvoj na finan¢nych trhoch totiz ovplyvrioval
aj moznosti bank na emitovanie dlhopisov, naj-
ma hypotekdarnych zadloznych listov. Narast ceny
zdrojov, ako aj nizka dostupnost dlhodobych
zdrojov obmedzovali moznosti financovania
prostrednictvom tychto ndstrojov.

STABILNA FINANCNA POZiCIA BANKOVEHO SEKTORA
Bankovy sektor dokazal v roku 2008 genero-
vat pomerne vysoky objem zisku (0,51 mld. €).
Viaceré banky medziro¢ne vyrazne zvysili svoju
ziskovost. Pozitivny bol vyvoj najma vo velkych
bankdch. Na druhej strane stupol pocet bank
s medziro¢nym poklesom ziskovosti. Dominant-
nym zdrojom prijmov boli aj v roku 2008 troko-
vé prijmy.
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V poslednom S$tvrtroku 2008 pokleslo tempo
rastu Urokovych prijmov v bankach. Dévodom
bol pokles objemu Uverov podnikom, zniZzova-
nie Urokovych sadzieb na klientske uvery, ako aj
rast Urokovych nékladov v sektore domacnosti.
U vacsiny bank sa tvorba opravnych poloziek
v porovnani s rokom 2007 zvysila.

Moznosti pre rast ziskovosti v roku 2009 budu pre
banky vyrazne obmedzené. Stagndacia na trhu
uverov negativne ovplyvni Urokové a poplatko-
vé prijmy. Na druhej strane predpokladame, ze
sa zastavi pokles urokovych marzi v désledku
narastu kreditného rizika. Pri predpokladanom
zhordeni ekonomického vyvoja stupnu naklady
na tvorbu opravnych poloziek. V porovnani s ro-
kom 2008 bankdm poklesnu prijmy z devizovych
operacii. Predpokladame, Ze tieto trendy budu
najviac prispievat k poklesu ziskovosti v roku
20009.

Bankovy sektor vykazoval na konci roka 2008
relativne dobru kapitalovu poziciu. Vac¢sina bank
v roku 2008 navysovala svoje vlastné zdroje,
hlavne z dévodu ponechania nerozdeleného zis-
ku z minulych rokov vo svojom kapitali. Kvalita
vlastnych zdrojov bola nadalej vysoka, ked' pre-
vazovala zlozka Tier 1 kapitalu.

NARAST KREDITNEHO RIZIKA V BANKOVOM SEKTORE
Spominané zhorsenie vyvoja domécej a zahra-
ni¢nej ekonomiky sa zakonite prejavuje na na-
raste kreditného rizika v bankach. Vysoky podiel
sektorov s vyssou zranitelnostou v case krizy
toto riziko eSte zvacsuje. Napriek negativnemu
vyvoju za sektor podnikov koncom roka 2008,
banky nezaznamenali vyraznejsi rast objemu zly-
hanych Uverov. Dévodom je este stéle relativne
dobra finan¢na pozicia podnikového sektora vy-
tvorena v poslednych rokoch. Na druhej strane je
pomerne naro¢né odhadnut dostatocnost tohto
vankusa. Ekonomicka aktivita v statoch eurozo-
ny a okolitych $tatoch ostane v priebehu celého
roka 2009 slaba. To bude negativne vplyvat na
domdacu produkciu a celkovu finan¢nu poziciu
podnikového sektora na Slovensku. Mozno pred-
pokladat, Ze v druhej polovici roka 2009 objem
uverov, ktoré podniky nebudu schopné splacat,
stupne.

S finan¢nou poziciou podnikového sektora je
uzko prepojena finan¢na pozicia domacnosti.
Zhorsenie indikatorov za podniky sa s uréitym
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oneskorenim prejavi na pozicii domdcnosti. Sa-
motné kreditné riziko stvisi najma s mierou zadl-
Zenia domdcnosti. Ta je najvyssia pri Uveroch po-
skytnutych v rokoch 2007 a 2008, ktoré vykazuju
najvyssi pomer zatazenia Uverovymi splatkami.
Vysoky ndrast cien reziden¢nych nehnutelnosti
v tomto obdobi nutil klientov k vy3siemu zadlzo-
vaniu, a tym aj k vy3siemu zatazeniu splatkami.
Banky v tomto obdobi poskytovali Uvery s rela-
tivne vysokym pomerom objemu udveru k hod-
note zabezpecenia.

Portfélio Uverov podnikovému sektoru, ako aj
domdcnostiam, vykazuje pomerne vysoky po-
diel uverov s kratkodobou fixaciou urokovych
sadzieb. To vystavuje klientov béank riziku rastu
uverového zatazZenia v pripade zvysenia uroko-
vych sadzieb. Aj ked'sa takyto scenar v najbliz3ej
dobe neocakava, v pripade zredlnenia takéhoto
vyvoja to méze byt vyznamnym zdrojom kredit-
ného rizika v bankach.

Z hladiska trhovych rizik bolo pre banky naj-
vyznamnejsie Urokové riziko bankovej knihy.
Negativny dopad by mal nérast sadzieb, pretoze
Cast tychto aktiv tvoria dlhopisy s dlhsou dura-
ciou, zatial ¢o pri pasivach ide najma o kratko-
dobé vklady.

VYV0J vV OSTATNYCH SEKTOROCH FINANCNEHO TRHU
Finan¢na kriza sa v roku 2008 zacala prejavovat
aj v sektore poistovni. Celkovy zisk poistovni sa
oproti predchadzajucemu roku znizil takmer na
polovicu, najma v dosledku nizsej vynosnosti fi-
nanc¢nych aktiv, nizSieho technického vysledku
nezivotného poistenia a odkupov pri zmluvach
Zivotného poistenia. Pokracoval trend vyssieho
rastu Zivotného poistenia v porovnani s nezivot-
nym, v désledku ¢oho sa v roku 2008 prvykrat
zmenil pomer technického poistného v prospech
Zivotného poistenia. Naklady na poistné plnenia
medziro¢ne vzrastli najma v dosledku ndrastu
odkupov v Zivotnom poisteni. Mierne stupla
skodovost v neZivotnom poisteni. V umiestneni
technickych rezerv nenastali podstatné zmeny
a nadalej si umiestnené v nizko rizikovych akti-
vach.

Poistovne boli v priebehu roka 2008 vystavené
najma poistnym rizikdm. Trhové rizika, spoésobu-
juce neocakavané znizenie hodnoty aktiv kryju-
cich technické rezervy, boli relativne zanedba-
telné. Rizikom pre poistovne je vsak dlhodoba



nizka vynosnost aktiv, do ktorych investuju akti-
va kryjuce technické rezervy.

V sektore kolektivneho investovania sa finan¢na
kriza prejavila vo forme hromadnych redema-
cii z dévodu neistoty ohladom dalSieho vyvoja
hodnoty investicii a v men3ej miere sa tu odra-
zil aj pokles hodnoty niektorych druhov aktiv
drzanych v portféliach. Medziro¢na vykonnost
podielovych fondov klesala naprie¢ celym spek-
trom kategérii fondov a iba podielové fondy pe-
nazného trhu dokazali v priemere zabezpecit pre
podielnikov kladny nominélny vynos.

Viyvoj rizikovosti investicii v podielovych fon-
doch bol do velkej miery ovplyvneny vyraznym
narastom volatility, najma na akciovych trhoch.
Fondy penazného trhu a dlhopisové fondy boli
vystavené urokovému riziku, ale skér z dlho-
dobého pohladu.

Globalna finan¢na kriza ovplyvnila aj déchodkovy
sektor finan¢ného trhu. Poklesom cien niektorych
druhov aktiv fondov sa nasledne zniZili aj vynosy
tychto fondov. Tym dosiahla ro¢na vynosovost
v druhom déchodkovom pilieri kladné ¢isla len
v pripade konzervativnych fondov. Kriza nafinanc-
nych trhoch okrem vykonnosti ovplyvnila v roku
2008 aj strukturu portfélia fondov druhého a tre-
tieho dochodkového piliera, ked vyraznu prevahu
mali dlhopisové typy investicii, a to najma Statne
dlhopisy. Objem akcii v majetku déchodkovych
a doplnkovych déchodkovych fondov sa znizil
takmer o polovicu. Druhym faktorom, ovplyvriu-
jucim ¢innost déchodkového sektora v roku 2008,
bolo dvojnasobné otvorenie Il. dochodkového pi-
liera, a tym aj umoznenie dobrovolného vstupu,
resp. vystupu z neho pre sporitelov.

Vystavenie rizikdm v dochodkovom sporeni sa
odliSovalo vzhladom na charakter fondu. Kon-
zervativne fondy boli vystavené prevazne uroko-
vému riziku, ktoré v pripade tychto fondov me-
dziro¢ne vzrastlo. Pre vyvazené a rastové fondy
prevazuje trend znizovania podielu akcii a podie-
lovych listov na cCistej hodnote majetku. Akciové
riziko pocas druhého polroka 2008 v3ak vzrastlo
kvoli nérastu volatility na akciovych trhoch.

Podobne ako fondy déchodkovych spravcov-
skych spolo¢nosti, su aj fondy doplnkovych dé-
chodkovych spolo¢nosti vystavené najma trho-
vym rizikdm.

ODOLNOST FINANCNEHO SEKTORA VOCI NEGATIVNEMU
VYVOJU V REALNEJ EKONOMIKE A NA FINANENYCH TRHOCH
Aj ked nie je mozné presne dopredu kvantifiko-
vat dopad réznych scendrov na financny sektor,
je mozné priblizne ur¢it niektoré citlivé oblasti.

Bankovy sektor vstupoval do krizového obdo-
bia v relativne dobrej finan¢nej pozicii. Tato vy-
chodiskové pozicia je jednym z determinantov
odolnosti voci krizovym scendrom. Sektor ako
celok je schopny relativne dobre zvladnut mier-
nu verziu krizového vyvoja. V pripade scenara
zalozeného na vyraznom a dlhodobom pre-
pade ekonomiky sektor vykazal vyznamnejsiu
zranitelnost. Bankovy sektor vykazuje v pripade
negativneho vyvoja citlivost najma vystavenim
voci podnikovému sektoru.

Déchodkové fondy a podielové fondy by boli
zasiahnuté najma poklesom akciovych trhov, ¢o
by dalej znizovalo ich vykonnost. Podobne aj po-
istny sektor je najviac citlivy na pokles hodnoty
akcii a podielovych listov.

MAKROEKONOMICKE PROSTREDIE V SR

Slovenska ekonomika v druhom polroku 2008
v dosledku globalnej ekonomickej krizy po-
kracovala vo vyraznom spomalovani rastu.
Medziro¢ny rast HDP merany v stalych cenach
roku 2000 v tretom Stvrtroku dosiahol hodno-
tu 6,6 % a vo stvrtom stvrtroku dokonca uz len
2,5 %. Rast HDP kopiroval rast domaceho do-
pytu, ktory sa medziroc¢ne zvysil 0 7,2% v tre-

tom a 0 2,8% vo Stvrtom stvrtroku. Velmi citli-
vo reagoval rast HDP na zahrani¢ny dopyt, ked'
dynamika exportu vyrobkov a sluzieb v po-
slednom kvartali 2008 dokonca zaznamenala
pokles o 7,8 %. Pokleslo aj tempo rastu konec-
nej spotreby domdcnosti, zo 6% v tretom na
4,7 % vo Stvrtom Stvrtroku.
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Negativny trend mal vyvoj nezamestnanosti,
ktord v decembri po dlhom obdobi poklesu
medziro¢ne vzrastla 0 0,4 p. b. na 8,4 %. Rastla
aj inflacia, jej uroven merand HICP v decembri
dosiahla medziro¢ny rast o 1 p. b. na 3,5%,
v poslednom stvrtroku mala vsak vyrazne kle-
sajucu tendenciu.

V désledku zmien na svetovych trhoch zni-
zovala Narodna banka Slovenska zakladné
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Box 1 - pokracovanie

urokové sadzby az trikrat, celkovo poklesli zo
4,25 % na 2,50 %. Klesali aj vynosy dvojro¢nych
(-0,67 p. b.) a patrocnych (-0,12 p. b.) statnych
dlhopisov. Vynosy desatro¢nych statnych dl-
hopisov vzrastlio 0,11 p. b.

Druhy polrok 2008 sa niesol aj v znameni priprav
na vstup do eurozény a na prijatie novej meny,
eura. Fixacia kurzu od polovice roka 2008 zabra-
nila vyraznejsej depreciacii domacej meny.
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CHARAKTERISTIKA SLOVENSKEHO

FINANCNEHO SEKTORA

AKTIVITA FINANCNYCH INSTITUCH

Prirastok aktiv vSetkych regulovanych finan-
¢nych institdcii v roku 2008 predstavoval 11 %.
Vlyjadrené v absolutnych ¢&islach to bol narast
0 7,7 mld. €.V porovnani s 20 %-nym rastom za-
znamenanym pocas predoslého roka tak doslo
k pomerne vyraznému spomaleniu tempa zvac-
$ovania bilan¢nej sumy sektora.

Bankovy sektor sa na naraste aktiv celého finan¢-
ného sektora v sledovanom obdobi podielal ma-
joritnym dielom. Vacsia ¢ast medziro¢ného 14 %-
-ného zvysenia objemu aktiv bola ststredena do
druhej polovice roka, ked' banky tazili z prisunu
korunovych prostriedkov, ktoré do nich ukladali
predovietkym domacnosti hlavne za G¢elom ich
hladkej konverzie na euro po zavedeni spolo¢nej
meny.

Dvojcifernym tempom rastu sa prezentoval sek-
tor obchodnikov s cennymi papiermi a tiez oba
piliere dochodkového zabezpecenia. Rastol aj po-
istny sektor, aj ked pomalsim tempom, na drovni

Graf 1 Objem aktiv alebo objem spravova-

ného majetku v jednotlivych segmentoch

okolo 5 %. Nie prili$ pozitivny bol rok 2008 pre
sektor kolektivneho investovania, ktory sa v jeho
poslednych mesiacoch ocitol pod silnym tlakom
redemdcii podielovych listov, ktoré sa hlavnou
mierou pricinili 0 30%-ny pokles Cistej hodnoty
aktiv spravovanych vo fondoch v priebehu roka.

Vzhladom na uvedené skutoc¢nosti doslo v roku
2008 k obratu v trende postupného mierneho
znizovania podielu bankového sektora na bi-
lan¢nej sume celého finan¢ného sektora, pricom
tento podiel vzrastol o viac ako 2 p. b., na 81%
k 31. 12. 2008. Spolo¢nosti druhého déchodko-
vého piliera pokracovali vo zvy3ovani vahy svo-
jich aktiv v domacom finan¢nom sektore, ktoré
prebieha neustdle od vzniku tohto systému.
Ustup relativneho zasttpenia zo 7,7% na 4,9%
zaznamenalo kolektivne investovanie suZzované
vysokymi negativnymi ¢istymi predajmi.

Okrem regulovanych segmentov finan¢ného
trhu su jeho sucastou v SirSom zmysle aj niektoré
dalSie odvetvia, ktorymi su v nasich podmien-
kach hlavne lizing, faktoring a splatkovy predaj.

Graf 2 Absolutne a relativne prirastky aktiv
jednotlivych segmentov finanéného trhu

finanéného trhu (mld. EUR)

Poistovne  Podielové ocpP DSS DDS
fondy

Banky

W December 2007 B Jin 2008 B December 2008

Zdroj: NBS.
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Graf 3 Podiely na aktivach a spravovanom

majetku - subjekty dohliadané NBS

27% 29% 1.2%
49%

73%

81,0%

Banky - 81,0 %
Poistovne - 7,3 %

= Podielové fondy - 4,9 %

H OCP-27%
DSS-2,9%

B DDS-12%

Zdroj: NBS.

Graf 5 Priemerna hodnota ROE v jednotli-

vych segmentoch (%)

-20
244
-28
-32
2006 2007 2008
W Banky W Poistovne
Spravcovskeé spolo¢nosti
Dochodkové spravcovské spolocnosti
B Doplnkové déchodkové spolo¢nosti
Zdroj: NBS.

Bilan¢na suma tychto neregulovanych sektorov
k decembru 2008 predstavovala 5,38 mld. €.
Z hladiska narastu aktiv sa darilo hlavne lizingo-
vym spolo¢nostiam, a v mensej miere aj spoloc¢-
nostiam splatkového predaja.

Kriza sa v roku 2008 uz Ciasto¢ne dotkla aj zisko-
vosti financného sektora. Zisk v pomere k vlast-
nym zdrojom (ROE) klesal takmer vo vsetkych
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Graf 4 Podiely na aktivach a spravovanom

majetku - vietky subjekty

11% 4,7% 04% 1,4%
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Zdroj: NBS.

Graf 6 Priame a nepriame financovanie
(% HDP)
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segmentoch, s vynimkou druhého piliera do6-
chodkového sporenia, ktory vsak na druhej stra-
ne ako jediny vykézal negativhu hodnotu tohto
ukazovatela. V pripade kapitalizatného piliera
dochodkového sporenia viak na hospodérsky
vysledok stale negativne vplyvaju vysoké pocia-
to¢né naklady, ktoré spolo¢nosti rozkladaju do
viacerych rokov. Tvorba zisku v jednotlivych sek-
toroch sa spomalila hlavne v druhom polroku.



Graf 7 Financ¢né aktiva a pasiva domacnosti

a podnikov (%)

Graf 8 Financ¢né aktiva domacnosti: zmeny
z hladiska likvidity
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== Podniky === Domacnosti «== Spolu

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Percento vyjadruje podiel financnych zdvizkov na
financnych aktivach.

Negativny vyvoj na svetovych akciovych trhoch
sa odzrkadlil aj na poklese hodnot emisii na Bur-
ze cennych papierov v Bratislave. V désledku
toho poklesla pomerne vyrazne trhova kapita-
lizacia tejto burzy a v pomere k HDP sa na kon-
ci roka 2008 nachadzala na najnizsej Urovni za
poslednych minimalne 7 rokov. UZ aj tak nizky
relativny vyznam priameho financovania tym
eéte c¢iasto¢ne poklesol. Uverové financovanie,
¢i uz prostrednictvom bank, alebo aj subjektov
neregulovaného trhu, v pomere k HDP v prvom
polroku 2008 rastlo, no v ostavajucej Casti roka
uz stagnovalo.

NizSie tempo rastu tUverov (hlavne u podnikov)
a zvyseny prilev vkladov (hlavne u domécnosti)
v druhom polroku sa v oboch sektoroch podpisal
pod obrat v dovtedajSom trende narastu podielu
finan¢nych zavazkov k finan¢nym aktivam. Z po-
hladu stability finan¢ného sektora takuto zmenu
mozno hodnotit prevazne pozitivne.

FINANCNE AKTiIVA DOMACNOSTI

V roku 2008 pokracoval trend narastu aktiv do-
macnosti voc¢i domacemu finan¢nému sektoru.
V druhom polroku doslo predovsetkym v suvis-
losti so vstupom do eurozény k masivhemu pri-

(mld. EUR) (%)
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Likvidita 1: vklady retialu, NAV podielové fondy a unit-linked
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Likvidita 1,2,3 vyjadruje stuper likvidnosti aktiv, t. j.
ako rychlo dokdzu domdcnosti ziskat hotovost z danych aktiv;
likvidita 1 vyjadruje najvyssi stupen likvidnosti.

levu vkladov v bankéch, ¢im tempo zvySovania
objemu finan¢nych aktiv prevysovalo dlhodoby
priemer. To i napriek tomu, ze v rovhakom ob-
dobi domacnosti znizili drzbu aktiv vo forme po-
dielovych listov kolektivneho investovania o viac

Graf 9 Vykonnost jednotlivych typov finan¢-
nych aktiv domacnosti (% p. a.)

2006 2007 2008
Banky: terminované vklady === DSS: vyvazené fondy
B Banky: neterminované vklady === DSS: rastové fondy
=== DSS: rastové fondy Rocné vynosovost PF

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Vykonnost je pocitand v % p. a. (u bdnk je to priemer-
nd hodnota). Udaje o vynosoch pripisanych v Zivotnom poisteni
nie st k dispozicii.
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Graf 10 Struktura finan

ch aktivdomacnos-
ti z hladiska vykonnosti, likvidity a rizika (%)
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Zdroj: NBS.
Pozndmka: Velkost kruhu reprezentuje objem aktiv. Udaje o vyno-
soch pripisanych v Zivotnom poisteni nie s k dispozicii.

ako 1 mld. €. Vyznamnym prispevkom k rastu
aktiv boli tiez Uspory akumulované vo fondoch
dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti.

Asi najocividnejsim prejavom financnej krizy v na-
sich podmienkach bol zna¢ny pokles vykonnosti
vacsiny finan¢nych produktov. Kladny nominalny
vynos si v roku 2008 v priemere zachovali penaz-
né investicie, kam patria bezné a terminované
vklady v bankach a podielové fondy penazného
trhu a v pluse skoncili aj konzervativne fondy
druhého déchodkového piliera. Medziro¢na vy-
konnost ostatnych druhov investicii sa v priebe-
hu roka prepadavala stale viac do ¢ervenych ¢isel.
Vzhladom na prevazne dlhsi investi¢ny horizont,
resp. viazanost pri mnohych z nich, nemusi tento
pokles znamenat, Zze dojde aj k skutocnej realiza-
Cii tejto straty pre domécnosti.

VYBRANE FINANCNE TOKY

Vystavenie domaceho finan¢ného sektora voci
vacsine z hlavnych protistran v ekonomike v ro-
ku 2008 réastlo pomerne dynamickym tempom,
obzvlast z toho pohladu, Ze sa tato expanzia
odohravala na pozadi zhorsujucej sa globalnej fi-
nancnej krizy. Nadalej sa prehlbovalo prepojenie
s redlnou ekonomikou, ktoré tvori kostru financ¢-
nych tokov na Slovensku. Expozicia vo¢i domac-
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nostiam a podnikom rastla tak na strane aktiv,
ako aj na strane pasiv. Na strane aktiv, tvorenej
vylu¢ne bankovymi dvermi, narastali hlavne uve-
ry domdcnostiam. Tempo Uverovania podniko-
vého sektora sa spomalilo predovsetkym v dru-
hom polroku, zrejme pod vplyvom narastajucich
obav o zdravie domécich podnikov, vzhladom
na zacinajuce prenikanie hospodarskej krizy do
domdacej ekonomiky. ESte o nie¢o vacsi narast
objemu ako pri aktivach bol zaznamenany narast
pri pasivach pochadzajucich z redlnej ekonomi-
ky. V rdmci nich vsak réstli vylu¢ne zdroje od do-
macnosti. Predovsetkym vo forme bankovych
vkladov intenzivne narastali na objeme najma
v druhom polroku, ¢o bol vo velkej miere efekt
bliziaceho sa prechodu na euro. Zvysovali sa aj
dlhodobé investicie domacnosti do Zivotného
poistenia a oboch pilierov déchodkového zabez-
pecenia. Sektor domacnosti tak este viac posilnil
svoju poziciu najvyznamnejsieho Cistého veritela
finan¢ného sektora, a to aj napriek skuto¢nosti,
Ze domacnosti koncom roka stiahli zna¢ny ob-
jem prostriedkov, ktoré mali umiestnené v po-
dielovych fondoch. Pri podnikoch sa naopak da-
lej zvyraznil previs zavazkov nad pohladavkami
voci finan¢nému sektoru.

Obojstranny narast finan¢nych tokov bol zazna-
menany aj medzi domacim finan¢nym sektorom

Schéma 1 Vybrané vztahy finan¢ného sek-
tora a ostatnych sektorov, december 2007
a december 2008 (mid. EUR)
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vkladov zahrani¢nych bank do tuzemskych bank
posilnil ¢istu veritelsku poziciu zahrani¢nych sub-
jektov voc¢i domacemu finan¢nému sektoru. Pra-
ve zdroje od zahrani¢nych bank spolu s dalsimi
prostriedkami boli prostrednictvom domacich
bank vo velkej miere ukladané do obratenych
repo obchodov s NBS. V druhom polroku prispel
k narastu sterilizacii aj narazovy prisun zdrojov
od domacnosti.

Vo vztahu k verejnej sprave nedoslo medziro¢ne
k vyraznej zmene vzdjomného finan¢ného vy-
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stavenia. Tento stav bol viak vyslednicou dvoch
protichodnych trendov v prvom a druhom pol-
roku 2008, ked najprv dochadzalo k obojstranne;j
redukcii pozicii a nasledne sa situdacia vratila na
Uroven z konca roka 2007.

Vnutri financného sektora sa vacsina pozicii zre-
dukovala. Dominantnd pozicia bankového sekto-
ra, okrem toho, Ze tento sektor disponuje najvac-
$im objemom aktiv, je zvyraznena aj faktom, ze
vsetky ostatné domace financ¢né institucie v iom
maju uloZzenu vyznamnu Cast svojich aktiv.
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1 BANKOVY SEKTOR

1.1 TRENDY V BILANCII BANKOVEHO SEKTORA

Zmeny, ktoré sa udiali v bilancii bdnk v roku 2008, mozZno rozdelit podla priebehu financnej krizy.

V prvej fdze islo o dopad negativneho vyvoja cien finanénych aktiv na zahranicnych finanénych trhoch.
Uz v Analyze financného sektora za prvy polrok 2008 bolo uvedené, Ze domdcich bdnk sa tento vyvoj
vyrazne nedotkol. Investicie do zahranicnych dlhovych cennych papierov, najmd do rizikovejsich skupin,
boli relativne nizke a v priebehu roka 2008 zaznamenali dalsi pokles.

Negativny vyvoj na financnych trhoch ovplyvrioval aj mozZnosti bdnk na emitovanie dlhopisov, najmd
hypotekdrnych zdloZnych listov. Ndrast ceny zdrojov, ako aj nizka dostupnost dlhodobych zdrojov obme-
dzovali moznosti na financovanie prostrednictvom tychto ndstrojov. Celkovo vsak bankovy sektor nebol
finanénou krizou vyrazne ovplyvneny na strane zdrojov. Bankovy sektor, na rozdiel od inych sektorov v std-
toch EU, vykazuje vysoky podiel vkladov od klientov, ktoré vyrazne prekracuji poskytnuty objem tiverov
klientom. Domdce banky su tak v mensej miere vystavené riziku vysokej volatility na financ¢nych trhoch.

K ndrastu objemu primdrnych vkladov od klientov vyraznou mierou prispelo aj prijatie spolo¢nej meny
euro. V poslednych mesiacoch roka 2008 banky zaznamenali ndrast objemu vkladov od klientov.

Na druhej strane v poslednom stvrtroku 2008 poklesli terminované vklady podnikov, ¢o suvisi so
zhorsujucou sa finan¢nou poziciou podnikového sektora.

Na strane aktiv sa finanénd kriza zacala vyraznejsie prejavovat'v tretom Stvrtroku 2008. V désledku zhor-
Sovania ekonomickych ukazovatelov a najmd perspektivy ich dalsieho vyvoja banky pristupili k sprisrio-
vaniu tverovych Standardov. Zdroveri poklesol aj dopyt podnikov po tveroch, najmd po dlhodobejsich.

Na trhu tverov domdcnostiam sa negativne trendy suvisiace s financnou krizou zacali prejavovat az

v poslednom stvrtroku 2008. Na poklese tempa rastu tverov sa viac prejavil pokles dopytu domdcnosti
ako sprisriovanie Standardov zo strany bdnk. Prispeli k tomu jednak negativne ocakdvania ohladne
buddceho ekonomického vyvoja, ale tieZ pokracujtci pokles cien rezidenénych nehnutelnosti.
ZniZovanie cien, ktoré evidujeme uz od druhého Stvrtroka 2008, vytvdra dalsie deflacné ocakdvania

a odsuva kipu nehnutelnosti na neskorsie obdobie.

Pri pohlade na zmeny v Strukture aktiv a pasiv za
rok 2008 vidime len minimélne pohyby. Hlavnu
Cast zdrojov ziskavali banky od svojich klientov.
Tie sa v priebehu roka zvy3Sovali, ked stupali naj-
ma zdroje od domacnosti.

Z tohto pohladu bol rok 2008 Specificky najma
pripravou na prijatie eura, ¢o prispelo k narastu
vkladov, najméa v poslednom stvrtroku a pokra-
cujucimi redemaciami podielovych fondov. Réstli
aj uvery poskytnuté klientom, avsak pomalsie ako
zdroje, ktoré banky ziskavali z tohto sektora. Este
stale silny rast ekonomiky za cely rok 2008 pod-
poril tverovanie najma domacnosti a podnikov.

Podobne ako zdroje a uvery od klientov, v roku
2008 rastol aj objem medzibankovych obcho-
dov. Zdroje od bank a Gvery bankam su v tUzkej
koreldcii. Vacsinou ide o zdroje, ktoré banky zis-

kavaju od zahrani¢nych bank, a tie sa nasledne
investuju do NBS. Banky v takychto pripadoch
Casto vystupuju v pozicii sprostredkovatelov.

Na aktivnej strane banky medziro¢ne znizili ob-
jem investicii do cennych papierov. Dévodom je
ukoncenie splatnosti niektorych emisii statnych
dlhopisov, ale aj prebiehajuca finan¢na kriza.
V désledku toho niektoré banky znizovali najma
vystavenie voci zahrani¢nym cennym papierom.
Naopak, zdroje ziskané z cennych papierov rastli,
najma v dosledku rastu tUverov domdacnostiam.
Ten je priamo napojeny na povinnost hypotekar-
nych bank emitovat hypotekérne zalozné listy.

Z pohladu stability sektora a najma v suvislosti
s prebiehajucimi turbulenciami na finan¢nych tr-
hoch je dolezité, Ze klesol pomer objemu Uverov
k objemu vkladov (LDR - loan-to-deposit ratio).

KAPITOLA

NBS
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Graf 11 Hlavné polozky aktiv a pasiv (%)
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Graf 13 LDR: vyvoj a rozdelenie
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Pozndmka: Na dolnej vodorovnej osi st intervaly ukazovatela, na
lavej zvislej osi je pocet bdnk s danou hodnotou. Na hornej vodo-
rovnej osi je ddtum priemernej hodnoty ukazovatela, na pravej
2vislej osi je jeho priemernd hodnota.

Inymi slovami, banky pri financovani klientov
neboli zavislé od volatilnejsich finan¢nych trhov,
ale mali dostatok stabilnych zdrojov od klientov.
Ku koncu roka 2008 hodnota ukazovatela za cely
bankovy sektor klesla na 79 %. Tento pokles bol
sposobeny najma zvysenym objemom klient-
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Graf 12 Medzimesacné zmeny jednotlivych
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skych vkladov. Stav ukazovatela odzrkadluje
hlavne vyvoj v novembri a decembri 2008, ked-
Ze az do oktébra jeho hodnota rastla a ku koncu
tohto mesiaca bola 87 %.

Napriek poklesu ukazovatela LDR v bankovom
sektore ako celku, jeho hodnota nadalej rastla
vo viacerych bankdch. Najma v pobockach za-
hrani¢nych bank tato hodnota presahuje 100 %.

SEKTOR RETAILU

NARAST VKLADOV DOMACNOSTI

Zdroje od retailu uz tradi¢ne tvoria najvacsiu
Cast zdrojov od klientov. Vyse 90% vkladov re-
tailu tvoria vklady domacnosti, pricom velku ¢ast
z nich tvoria vklady v domdcej mene. Zdroje od
retailu su charakteristické vysokym zastupenim
prvych troch najvacsich bank, ktorych podiel
k decembru 2008 predstavoval celkovo 63,5 %.

Uz spominany vysoky narast vkladov domdacnos-
ti bol zaznamenany pri vietkych hlavnych poloz-
kach. Najvacsi narast viak nastal pri terminova-
nych vkladoch, ktoré ku koncu decembra 2008
narastli v medziro¢nom porovnani o 52 %.

Hlavnym faktorom ovplyvnujucim vysoky narast
vkladov doméacnostiv poslednom stvrtroku 2008
bolo o¢akévané zavedenie eura, ked klienti bank



Graf 14 Vklady domacnosti (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

vkladali svoje volné prostriedky na bankové ucty,
aby sa im tieto prostriedky automaticky prepoci-
tali na eurd po prechode na spolo¢nt menu. Na
druhej strane mohol byt tento narast ciastocne
sposobeny aj redemaciami podielovych fondov,
ked' kvéli nizkym vynosom v podielovych fon-
doch klienti vyberali finan¢né prostriedky, pri-
¢om cast tychto prostriedkov nasledne ulozili na
Uctoch v bankach.

Pri pohlade na terminované vklady podla caso-
vej viazanosti boli najvyznamnejSimi polozkami
terminované vklady do 1 a 3 mesiacov a termino-
vané vklady do 1 roka. Najvacsie nérasty pritom
nastali hlavne u terminovanych vkladov do 3
mesiacov a u terminovanych vkladov do 1 roka.

Na rozdiel od terminovanych vkladov do 1 roka,
pri terminovanych vkladoch do 3 mesiacov moz-
no pozorovat narast, ¢i uz miernejsi alebo silnejsi
u vietkych bank, s najvac¢sim objemom tejto po-
lozky prave na konci roka.

POKLES DOPYTU DOMACNOSTi PO NOVYCH UVEROCH

Celkovy objem uverov, ktoré banky poskytli re-
tailovému sektoru, sa v priebehu roka 2008 zvysil
o Stvrtinu. Vystavenie bankového sektora vocire-
tailu sa tak k decembru 2008 medziro¢ne zvysilo
o takmer 2,5 mld. €. Podobne ako pri podnikoch,
aj pri domacnostiach mal rok 2008 dve odlisné

Graf 15 Predpokladany vplyv redemacii
a zavedenia eura na vklady domacnosti' (%)

Jan. Feb. Mar. Apr. M Jin Jil Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

B Vklady doméacnosti W Ztoho: vplyv zavedienia eura

B Ztoho: vplyv redemacie

Zdroj: NBS, vlastné vypocty.
Pozndmka: Udaje vyjadruji percentudine medzimesacné zmeny
objemu vkladov.

fazy. Kym v prvom polroku cisté prirastky Uverov
mali rastuci trend, v druhom polroku tempo ras-
tu pokleslo.

Doplnujuci pohlad na uverovanie domacnosti
v roku 2008 ziskame pri pohlade na zmeny v ob-
jeme novych Uverov. Tie zacali klesat uz na konci
prvého Stvrtroka 2008. V novembri 2008 objem

Graf 16 Medzirocné zmeny objemu tverov
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Na odhad vyvoja vkladov
domdcnosti sa pouzila jednoduchd
regresia, pri pouZiti mesacnych
zmien logaritmov stavov vkladov
domdcnosti a niektorych makro-
ekonomickych ukazovatelov za
obdobie marec 2004 aZ jun 2008.
Na odhad vplyvu redemdcii podie-
lovych fondov a zavedenia eura

sa pouzil vystup odhadu vyvoja
vkladov, pricom rovnica sa rozsirila
0 mesacné zmeny logaritmu stavu
vkladov podielovych fondov v ban-
kdch a o 3dummy (umelé) premen-
né, ktoré nadobldaju jednotkovu
hodnotu postupne v mesiacoch
oktober, november a december
2008 a inde maju nulové hodnoty.
Koeficienty pri novych premennych
boli odhadnuté z mesacnych
tdajov z obdobia marec 2004

az december 2008. Koeficient pri
vkladoch podielovych fondov

slizi na odhad vplyvu redemdcii
podielovych fondov, koeficienty pri
jednotlivych dummy premennych
slizia na odhad vplyvu ostatnych
udalosti v poslednych troch mesia-
coch na vyvoj vkladov domdcnosti.
Najvdcsivplyv na tento vyvoj

v poslednych troch mesiacoch sme
pritom pripisali prdve zavedeniu
eura.

NBS
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novych spotrebitelskych uverov a Gverov na by-
vanie bol dokonca nizsi ako v rovnakom obdobi
roku 2007.

Na vyvoj Uverovania domacnosti v roku 2008
malo vplyv hned niekolko faktorov. Najskor sa
zacala prejavovat situdcia na trhu s nehnutel-
nostami. Vplyv vysokého nérastu cien nehnutel-
nosti vidime najma na klesajucom tempe rastu
novoposkytnutych uUverov. Ako sme uvadzali
v minulych analyzach, nérast cien nehnutelnosti,
najma v roku 2007 a prvom Stvrtroku 2008, vy-
razne prevysil rast prijmov obyvatelstva. Tento
trend zakonite viedol k poklesu dopytu na trhu
nehnutelnosti a k poklesu ich cien, ktory sa pr-
vykrat objavil v druhom Stvrtroku 2008. Pokles
v cenach nehnutelnosti priniesol so sebou novy
trend na trhu nehnutelnosti. Dopyt sa dostal
do silnejsej pozicie ako ponuka, ¢o sa prejavuje
najma v ocakavani poklesu cien a ponuka zacala
velmi rychlo prevysovat dopyt. Tento trend po-
kracoval v priebehu celého roka 2008.

V tretom Stvrtroku sa v domécej ekonomike za-
cali vyraznejsie prejavovat dopady financnej kri-
zy. Negativne vysledky podnikového sektora sa
pomerne rychlo preniesli do zamestnanosti (do
medziro¢ného poklesu zamestnanosti v prie-
mysle v novembri a decembri 2008) a prijmov
obyvatelstva. V novembri a decembri 2008 vy-
razne poklesla dovera spotrebitelov. Vyvoj v po-

Graf 17 Medzirocné zmeny objemov novo-

poskytnutych retailovych tverov (%)
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Graf 18 Stvrtroéné zmeny cien trojizbového

bytu v krajskych mestach (%)
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Pozndmka: V grafe su vyjadrené percentudlne zmeny cien nehnu-
telnosti medzi jednotlivymi Stvrtrokmi.

slednom Stvrtroku este viac prispel k poklesu
cien na trhu reziden¢nych nehnutelnosti.

Tieto faktory vyrazne prispeli k poklesu dopytu
domacnosti po novych tveroch. Nizsiu ochotu
obyvatelstva zadlZzovat sa zaznamenali takmer
vsetky banky. Negativne trendy v ekonomike
a na trhu nehnutelnosti zniZili dopyt po vietkych
typoch uverov.

Zmenil sa aj postoj bank pri poskytovani novych
uverov. Neistota ohladom buduceho ekono-
mického vyvoja a financ¢nej pozicie domacnosti
a pokracujuci pokles cien na trhu nehnutelnosti
sa prejavili na sprisiovani Standardov pri posky-
tovani tverov. Prejavilo sa to na prisnejSom po-
sudzovani jednotlivych Ziadosti o Uvery, vy3sich
urokovych sadzbach a prisnejsich poziadavkach
na zabezpecenie Uverov. Viaceré banky v dru-
hom polroku zniZili LTV na nové uvery.

Zatial ¢o negativny vyvoj v ekonomike a na trhu
nehnutelnosti zasiahol vietky banky pri posky-
tovani novych Uverov priblizne rovnako, postoj
jednotlivych bank k zmendm uverovych Standar-
dov sa znacne odlisoval. Odlisnosti medzi banka-
mi pri vnimani mozného rizika prostrednictvom
uverovych Standardov sa Ciasto¢ne prejavili na
objeme novych Uverov, ktoré jednotlivé banky
poskytli.

NBS
ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA
2008
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Graf 19 Dopyt obyvatelstva po novych

uveroch (%)
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Zdroj: NBS, Dotaznik o vyvaji tiverovych standardov.

Pozndmka: Udaje su uvedené vo forme Cistého percentudineho
podielu, kladnd hodnota znamend zvysenie dopytu. Zmeny do-
pytu vyjadruju subjektivny pohlad bdnk.

Sprishovanie $tandardov vieobecne nemalo na
objem poskytnutych uverov taky vplyv ako mal
pokles dopytu. Neochota domacnosti zadlZo-
vat sa podstatne viac prispela k poklesu tempa
rastu Uverov. Aj ked pristup bank je v mnohych
pripadoch opatrny, pre banky je financovanie
domdcnosti, najma prostrednictvom Uverov na
byvanie, vyznamnym zdrojom ziskovosti. Z po-
hladu bank by vyrazné sprisnovanie standardov
na uvery na nehnutelnosti mohlo este viac osla-
bit trh s nehnutelnostami, a tym este viac znizit
dopyt po uveroch.

VYv0J UROKOVYCH SADZIEB

Vyvoj urokovych sadzieb na vklady obyvatel-
stva odrazal aj pocas roka 2008 vyvoj medzi-
bankovych trokovych sadzieb, ked ich hodno-
ta sa menila iba mierne, resp. ostala na zhruba
nezmenenej Urovni pocas prvych troch stvrtro-
kov.V poslednom Stvrtroku sa hodnoty mierne
zvysili a nasledne poklesli spolu s poklesom
medzibankovych sadzieb. Vynimku tvoria ter-
minované vklady do troch mesiacov, ktorych
hodnota rastla do konca roka. To pravdepo-
dobne suviselo so zavedenim eura, a s tym
spojenym zvySenym konkurenénym tlakom zo
strany bank v snahe ziskat volné prostriedky
obyvatelstva.

Graf 20 Vyvoj tverovych standardov na
uvery obyvatelstvu (%)
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Pozndmka: Udaje st uvedené vo forme Cistého percentudineho
podielu, kladnd hodnota znamend zmiernenie Standardov. Zme-
ny Standardov vyjadruju subjektivny pohlad bdnk.

Urokové sadzby na Gvery na nehnutelnosti ani
pocas roka 2008 nevykazali silnejsiu prepojenost
so sadzbami medzibankového trhu. Ich vyska je
vyraznejsie ovplyviiovand urokovymi sadzbami
na hypotekarne zalozné listy.

Graf 21 Urokové sadzby z vkladov a tiverov
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Graf 22 Spready medzi tirokovymi

sadzbami z vkladov a Gverov obyvatelstva
a 6-mesacnym BRIBOR-om (p. b.)
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Zdroj: NBS.

Miernejsi pokles sadzieb na vklady obyvatelstva
ako medzibankovych sadzieb sp6sobilo mierne
znizenie spreadov, v niektorych pripadoch sa
spready dostali zo zdpornych do kladnych hod-
not.

SEKTOR PODNIKOV

POKLES TERMINOVANYCH VKLADOV PODNIKOV

NA KONCI ROKA 2008

Zdroje od podnikov tvorili na konci roka 2008
druhl najvacsiu cast z celkovych zdrojov
od klientov. Podobne ako pri vkladoch od retai-
lu, aj vklady podnikov mozno charakterizovat
vysokou koncentraciou, ked prvych pat bank
tvorilo 75 % trhu a prvé tri banky mali spolu po-
diel 57,6 %.

Z vkladov podnikov predstavovali korunové
vklady dlhodobo viac ako 80 %. Podobne ako
pri vkladoch obyvatelstva, zavedenim eura sa
ocakaval dalsi narast podielu vkladov v domécej
mene, kedZe 81,6 % vkladov v cudzej mene tvo-
rili vklady v eurach. Vklady v cudzej mene mali
vacsi podiel na celkovych vkladoch hlavne v po-
bockéch zahrani¢nych bank.

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA
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Graf 23 Vybrané polozky vkladov podnikov
(mld. EUR)
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Terminované vklady, ako aj neterminované vkla-
dy podnikov, tvoria dlhodobo zhruba 50% cel-
kovych podnikovych vkladov. Kym pri netermi-
novanych vkladoch bolo mozné ku koncu roka
2008 pozorovat sezénny narast, terminované
vklady medziro¢ne poklesli o 15,4 %. Pokles za-
znamenali najma v poslednom Stvrtroku 2008,
¢o mbdze suvisiet so zhorsujucou sa finan¢nou
a likvidnou poziciou podnikov v d6sledku nega-
tivnych trendov v podnikovom sektore.

Terminované vklady tvorili hlavne kratkodobé
vklady, ked' podiel vkladov do 1 mesiaca bol ku
koncu roka 2008 viac ako 80 %. Na druhej stra-
ne tento podiel vykazoval klesajucu tendenciu,
¢o bolo spésobené hlavne medziro¢nym pokle-
som dennych vkladov (-35,8 %) a terminovanych
vkladov do 1 mesiaca (-23,0 %). Tato skuto¢nost,
spolu s vysokym podielom neterminovanych
vkladov, suvisi pravdepodobne s vyuzivanim
vkladovych tctov zo strany podnikov hlavne na
zabezpecenie cash—flow.

SPOMALENIE RASTU UVEROV PODNIKOM

V POSLEDNOM STVRTROKU 2008

Napriek negativnemu vyvoju na financ¢nych tr-
hoch a v redlnej ekonomike najma v poslednom
Stvrtroku 2008, financovanie podnikového sek-
tora bankami stuplo ku koncu decembra 2008



Graf 24 Medziro¢né zmeny stavu Uverov
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Pozndmka: Graf ukazuje medzirocné percentudlne zmeny v jed-
notlivych Stvrtrokoch roka 2008.

medziro¢ne o takmer 14 %. Réstli vietky hlavné
agregaty podnikovych tverov - investi¢né Uve-
ry, prevadzkové Uvery a precerpania na beznych
uctoch.

Z pohladu vyvoja v jednotlivych bankach, svo-
je postavenie si posilnili tri najvacsie banky (ich
trhovy podiel bol takmer 50 %). Iba mierny rast
zaznamenali stredne velké banky a pobocky za-
hrani¢nych bank.

To, ¢o sa v porovnani s predchadzajucimi rokmi
zmenilo na trhu podnikovych Gverov, je tempo
rastu Uverov. Rozdielny vyvoj bol zaznamenany
najma v prvom a druhom polroku 2008. Kym
v prvom polroku malo tempo rastu stupajuci
trend, v tretom a stvrtom Stvrtroku tempo me-
dziro¢ného rastu bolo niZsie alebo negativne.
Medzirocny narast objemu novych tverov v slo-
venskych korunach poskytnutych v poslednom
stvrtroku bol iba 7 %, kym v druhom polroku bol
na urovni az 32 %. Medziro¢ny pokles v tretom
a $tvrtom Stvrtroku zaznamenali banky pri inves-
ti¢nych a prevadzkovych uveroch.

Tempo rastu Uverov vsak nebolo jedinou oblas-
tou na trhu podnikovych uverov, ktora bola ne-
gativne ovplyvnena finan¢nou krizou. Banky sa
pri poskytovani Uverov vieobecne zacali v dru-

Graf 25 Zmeny uverovych standardov
na uvery podnikom (%)
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Zdroj: NBS, Dotaznik o tverovych Standardoch.

Pozndmka: Udaje st uvedené vo forme Cistého percentudineho
podielu, kladnd hodnota znamend zmiernenie Standardov. Zme-
ny Standardov vyjadruju subjektivny pohlad bdnk.

hom polroku 2008 spravat podstatne opatrnej-
Sie. Dévodom bolo najma negativne vnimanie
buduceho ekonomického vyvoja a rizikovost
urcitych odvetvi, voci ktorym su exponované.
Dévodom na prisnejsie podmienky bol aj nérast
cien medzibankovych zdrojov, ktorych vyska ma
vyznamny vplyv na urokové sadzby na uvery
podnikom.

Banky zacali vo vacsej miere rozliSovat moznu
rizikovost sektorov a podstatnou sa pre ne sta-
la prehladnost a néavratnost penaznych tokov.
Obozretnost bank sa prejavila na viacerych pa-
rametroch podnikovych Gverov. Prisnejsie pod-
mienky banky pozadovali pri roznych zmluvnych
podmienkach Uverov. V sektore nehnutelnosti
sa to prejavilo najma v poziadavkach na vysku
kapitadlového podielu investora, zmluvnu obsa-
denost priestorov a pod. Vo vseobecnosti banky,
¢i uz v sektore nehnutelnosti alebo v inych sek-
toroch, kladli vacsi doraz na istotu navratnosti
penaznych tokov.

Turbulencie na finan¢nych trhoch sa pomerne
rychlo prejavili naraste Urokovych sadzieb nanové
uvery. Citlivost podnikov na zmeny urokovych sa-
dzieb na medzibankovych trhoch sa v priebehu
roka este viac zvysila. V decembri bol takmer cely
objem novych Gverov poskytnuty s pohyblivou fi-
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Graf 26 Priemerné splatnosti stavu tGverov

Graf 27 Zmeny v dopyte podnikov po uve-

podla sektorov (roky)
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Zdroj: NBS, Register tverov a zdruk.
Pozndmka: Splatnost za jednotlivé sektory je vdZend objemom
jednotlivych dverov.

xaciou sadzby alebo so sadzbou do jedného roka.
Platilo to aj pre investi¢né Uvery a Uvery na ne-
hnutelnosti (v decembri 2007 bol podiel Uverov
s najkratsou fixaciou priblizne 70 %).

Prisnejsi pristup bank sa prejavil v poklese doby
splatnosti podnikovych uverov. Prejavilo sa to
najma v sektoroch, ktoré su véeobecne vnimané
ako citlivejsie na pokles ekonomického cyklu.?
Viyraznejsie klesla priemerna splatnost na port-
félio uverov voci podnikom v sektore nehnu-
telnosti a dopravy. Naopak, vzrastla priemernd
doba splatnosti iverov vo verejnom sektore.

Banky sprisfiovali poZiadavky aj na zabezpece-
nie. Poziadavky sa sprisfiovali nielen pri novych
uveroch, vo viacerych pripadoch banky poza-
dovali dodato¢né zabezpecenie pri existujlcich
uveroch.

K celkovému poklesu tempa rastu tverov vyraz-
ne prispel aj pokles dopytu po novych Gveroch
zo strany podnikov. S poklesom produkcie a od-
bytu, a hlavne v oc¢akavani negativnych budu-
cich ekonomickych vyhliadok, podnikovy sektor
znizil dopyt po financovani z bank. Takmer vietky
banky v sektore zaznamenali pokles zaujmu zo

roch (%)
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Zdroj: NBS, Dotaznik o tverovych Standardoch.

Udaje st uvedené vo forme Cistého percentudineho podielu, klad-
nd hodnota znamend zvysenie dopytu. Zmeny dopytu vyjadruji
subjektivny pohlad bdnk.

nych podnikov. Rovnako sa dotkol dlhodobych
a kratkodobych uverov.

Struktura podnikovych Gverov bank podla sekto-
rov odrazala do velkej miery Struktiru domace;j
ekonomiky. V priebehu roka 2008 sa Struktura
vystavenia vyrazne nemenila.

Graf 28 Struktura portfélia iverov nefinan¢-

nym spoloc¢nostiam podla sektorov (%)

Priemysel
Obchod

Sektor
nehnutelnosti
Financné sluzby
okrem bank
Sluzby
Doprava
Stavebnictvo
Verejna sprava
Ostatné

polnohospodarstvo

W December 2007 Jun 2008 B December 2008

2 Priblizné rozdelenie sektorov podla
citlivosti na zmenu ekonomického
cyklu je uvedené v Boxe 6.
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3 2 ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA

strany podnikového sektora. Dopyt klesal v sek-
tore velkych korporacii, ako aj u malych a stred- ~ Zdroi:NBs.



Kym v prvom polroku 2008 objem Uverov v jed-
notlivych sektoroch rastol, v druhom polroku vy-
stavenie bank voci viacerym sektorom pokleslo.

V druhom polroku bol pokles tiverového dopytu
zaznamenany najmd u finan¢nych spolocnosti
okrem bank (prevazne u spoloc¢nosti splatkové-
ho predaja, leasingovych a faktoringovych spo-
lo¢nosti) a v priemyselnom sektore.

Najvyssi narast zaznamenal sektor nehnu-
telnosti. Vystavenie sektora voci komerénym
a rezidenc¢nym nehnutelnostiam dosiahlo na
konci roka 2008 viac ako 2,7 mld. €, pricom
v druhom polroku 2008 sa stav zvysil o priblizne
200 mil. €.

VY¥V0J UROKOVYCH SADZIEB

Urokové sadzby z podnikovych vkladov a Gverov
dlhodobo vykazuju silnejsiu prepojenost na me-
dzibankové Grokové sadzby nez mozno pozoro-
vat v pripade obyvatelstva. Tato skuto¢nost sa
prejavuje hlavne v rychlejSom a markantnejsom
premietnuti zmien medzibankovych sadzieb do
sadzieb tak z podnikovych vkladov, ako aj pod-
nikovych Uverov.

Urokové sadzby z vkladov sa pocas prvych troch
Stvrtrokov 2008 menili iba mierne, kym v posled-
nom stvrtroku po miernom naraste, resp. po ne-

Graf 29 Urokové sadzby z vkladov a tverov

podnikov (%)

2005 2006 | 2007 2008

== |nvesti¢né tvery od 1 do 5 rokov
Investi¢né Gvery nad 5 rokov

=== Neterminované vklady

== Terminované vklady do 1 mesiaca

= Precerpanie
bezného Uctu
Prevadzkové tvery
== BRIBOR 6M

Zdroj: NBS.

zmenenych Urovniach nastal pokles, ktory spre-
vadzal pokles medzibankovych sadzieb.

Urokové sadzby z Gverov vykazovali, podobne
ako niektoré sadzby z vkladov, mierny nérast po-
Cas roka, kym v poslednom Stvrtroku nastal ich
pokles. Nakolko pokles podnikovych sadzieb bol
miernejsi ako pokles medzibankovych sadzieb,
v pripade uUverov doslo k miernemu zvyseniu
urokového diferencidlu, kym v pripade vkladov
k jeho znizeniu.

OSTATNE SEKTORY

Objem vkladov finan¢nych spolo¢nosti okrem
bank poklesol v medziroénom porovnani
0 16,3 % a ku koncu roka 2008 tieto vklady tvorili
uz len 6% celkovych zdrojov od klientov. Vkla-
dy finan¢nych spolo¢nosti okrem bank tvoria
prevazne vklady penzijnych fondov a poistovni
(41,2%), vklady finan¢nych sprostredkovatelov
(39,9%) a vklady podielovych fondov penazné-
ho trhu (18,9%). U tychto zloZiek nastal medzi-
ro¢ny narast iba v pripade vkladov finan¢nych
sprostredkovatelov o0 17,6 %.

Vyrazny pokles zaznamenali najma vklady pen-
zijnych fondov a poistovni (takmer 0 20 %). Z 18
bank, ktoré vykazali ku koncu roka 2008 nenu-

Graf 30 Spready medzi urokovymi sadzba-
mi z vkladov a tverov podnikov a 6-mesac-
nym BRIBOR-om (p. b.)

2005 2006 2007 2008

== |nvesti¢né tvery od 1 do 5 rokov
Investi¢né tvery nad 5 rokov

«== Neterminované vklady

== Terminované vklady do 1 mesiaca
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Zdroj: NBS.
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UKAZOVATEL LIKVIDNYCH AKTiV

3 Opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska z 28. oktdbra 2008 ¢.
18/2008 o likvidite bdnk a pobociek
zahranicnych bdnk a o postupe
riadenia rizika likvidity bdnk a lik-
vidity pobociek zahrani¢nych bdnk
a o zmene opatrenia Ndrodnej ban-
ky Slovenska 11/2007 o predkla-
danivykazov, hldseni a inych sprav
bankami, pobockami zahraniénych
bdnk, obchodnikmi s cennymi pa-
piermi a pobockami zahranicnych
obchodnikov s cennymi papiermi
na tcely vykondvania dohladu
ana statistické ucely.

NBS
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Ako reakciu na prejavy svetovej financnej krizy
prijala NBS niekolko opatreni na ochranu slo-
venského bankového sektora a zaistenie jeho
stability. Jednym z nich je aj nariadenie, ktoré
ma zaistit dostato¢nu uroven likvidity jed-
notlivych bank na ochranu pred nadmernym

poklesom likvidnych aktiv. Ide o ukazovatel

likvidnych aktiv?, ktorym sa rozumie pomer
suctu likvidnych aktiv k suctu volatilnych pasiv.
Tento ukazovatel nesmie klesnut pod hodnotu
1. Rozlozenie hodnét ukazovatela likvidnych
aktiv k 31. decembru 2008 zobrazuje Graf 121
v Casti Riziko likvidity. Na vyvéazenie vkladov
verejnej spravy, podnikov, bank i obyvatelstva
a inych zévazkov musi banka drzat dostatoc-
né mnozstvo likvidnych aktiv, teda hotovosti,
vhodnych cennych papierov a aktiv splatnych
do jedného mesiaca. Preto méze mat likvidny
ukazovatel vplyv na poskytovanie dlhodobej-
sich uverov, kedZe fixuje isty objem likvidnych
aktiv. Tento box by mal ukazat prave mozné
dopady a obmedzenia schopnosti bank po-
skytovat nové uvery.

Rast pasiv méze byt spésobeny zvysenim krat-
kodobych (so splatnostou do jedného mesiaca)
alebo dlhodobych zavazkov. V pripade rastu
takychto pasiv narastu aj likvidné aktiva, ktoré
by mohli banky vyuzit na poskytnutie novych
uverov. Kedze su vsak viazané obmedzeniami,
ktoré vytvéra ukazovatel likvidnych aktiv, ista
Cast z tychto novoziskanych aktiv musi byt ulo-
Zena len ako rezerva. Najma pri bankach s uz
teraz velmi nizkou hodnotou tohto ukazovate-
la by to mohlo znamenat zablokovanie vyso-
kého podielu novych zdrojov.

Pri teoretickom néraste kratkodobych vkladov
0 10% rozoberieme tri scenare:

lovy objem tychto vkladov, nastal medziro¢ny
pokles objemu u 11 institucii. Hodnota percen-
tudlneho medziro¢ného poklesu sa pohybovala
v rozmedzi 18,8 % az 85,4 %. Pokles tejto polozky
bol s¢asti spbdsobeny presunom prostriedkov vo
fondoch dochodkovych spravcovskych spoloc-
nosti z bankovych uctov do dlhopisov.

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA

a) snaha bank udrzat hodnotu indikatora na
poévodnej Grovni,

b) znizenie indikdtora na 90% sucasnej hod-
noty,

c) znizenie indikatora az na hodnotu 1.

a) Pri snahe o fixaciu indikatora na pévodnej
urovni by podiel novoziskanych likvidnych
aktiv fixovanych indikdtorom dosahoval prie-
merne v sektore takmer 55% novoziskanych
likvidnych aktiv. Ak by sa banky rozhodli vyuzit
celych zvysnych 45 % na poskytovanie Uveroy,
celkova vyska poskytnutych uverov by sa zvy-
Sila 0 4%, pricom novoposkytnuté Uvery v de-
cembri 2008 by vzrastli 0 22 %.

b) KedZe velkd vacsina bank ma indikator na
dostatoc¢ne vysokej irovni, moézu si dovolit ne-
chat ho mierne klesnut a vyuzit vacsiu cast zis-
kanych likvidnych aktiv na poskytnutie novych
Gverov. Pri znizeni indikatora na 90 % sucasnej
hodnoty by podiel novoziskanych likvidnych
aktiv fixovanych indikdtorom dosahoval prie-
merne v sektore uz len necelych 26 % novozis-
kanych likvidnych aktiv. Celkova vyska poskyt-
nutych uverov by mohla vzrast o 13 %, vyska
novoposkytnutych tverov o 73 %.

¢) V poslednom pripade, pri predpoklade zni-
Zenia indikatora az na hrani¢nd hodnotu 1,
nastdva najvacsia moznost vyuzitia novozis-
kanych likvidnych aktiv. Podiel novoziskanych
likvidnych aktiv fixovanych indikatorom by do-
siahol v sektore len nieco vyse 13 %. Dopad na
moznost poskytovania Uverov by bol tiez mar-
kantny, celkovy objem Gverov by mohol vzrést
az o 30%, novoposkytnuté Uvery v decembri
2008 dokonca az o 168 %.

Urokové sadzby z tychto vkladov v podstate ko-
pirovali pohyb medzibankovych drokovych sa-
dzieb prislusnych splatnosti, ked sa pocas roka
2008 menili len mierne a ku koncu roka poklesli.
To znameng, Ze vynos z penaznych prostriedkov
vo fondoch déchodkovych spolo¢nosti uloze-



Graf 31 Vklady finan¢nych spolo¢nosti

okrem bank (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

nych na terminovanych tG¢toch odraza stav me-
dzibankovych sadzieb.

Vklady od financ¢nych sprostredkovatelov rast-
li v medzironom porovnani vo vacsine bank.
Najmensiu polozku tvorili ku koncu roka 2008
vklady podielovych fondov periazného trhu. Po-

kles nastal hlavne v poslednom 3tvrtroku, ked'

sa celkova hodnota vkladov prepadla na uro-
ven z decembra 2006. Tento prudky pokles bol
sposobeny hlavne redemaciami v podielovych
fondoch vyvolanymi nizkymi vynosmi sposobe-
nymi krizou na finan¢nych trhoch. Ako vsak uz
bolo spominané, klienti ¢ast svojich peniaznych
prostriedkov, ktoré vybrali z podielovych fondov,
ukladali na ucty v bankach, ¢o spolu s pomerne
nizkym podielom tychto vkladov na bilan¢nej
sume (0% az 5%) znamena, ze tento pokles by
nemal pre banky sposobit vyznamné problémy
z hladiska financovania.

Vyrazny prepad zaznamenal v roku 2008 objem
uverov poskytnutych finan¢nym spolo¢nostiam
(okrem bénk). Vystavenie voci tomuto sektoru
pokleslo v priebehu roka o takmer 15 %. ZniZo-
vanie sa zacalo na konci prvého Stvrtroka 2008
a nasledne priebezne pokracovalo do konca
roka.

Velka ¢ast tychto Uverov sa poskytla leasingovym
spolo¢nostiam, spolo¢nostiam splatkového pre-

daja a faktoringovym spolo¢nostiam. Tieto Uvery
sa tak nepriamo poskytovali na financovanie in-
vesticii v podnikovom sektore (najma na nakup
automobilov a strojov) a na spotrebné investicie
domdacnosti (najmé na spotrebu prostrednic-
tvom spldtkovych spolo¢nosti, ndkup automo-
bilov).

Najvyznamnejsiu cast tvorili Gvery lizingovym
spolo¢nostiam domacich bank (takmer polovica
z celkového objemu). Velku cast tvorili aj Gvery
finan¢nym spolo¢nostiam automobilovych spo-
lo¢nosti. Splatkové spolo¢nosti mali priblizne
10 % z objemu Uverov.

V priebehu roka klesali najma dvery bank lizin-
govym spolo¢nostiam a vo vybranych bankéch
sa znizilo aj vystavenie voci splatkovym spoloc-
nostiam.

VEREJNA SPRAVA

Objem vkladov verejnej spravy sa vyvijal porov-
natelne s predchadzajucimi obdobiami. Takmer
90 % vkladov sa koncentrovalo v piatich ban-
kach.

Ku koncu decembra 2008 sa na vkladoch verejnej
spravy podielali vklady Ustrednej Statnej spravy
vo vyske 78,5% a 21,5% tvorili vklady uzemnej
Samospravy.

Vklady ustrednej Statnej spravy tvorili vklady
v korunéch vo vyske 2,2 mld. € a vklady v eurach
vo vyske 0,7 mld. €. Az 95 % vkladov v korunach
tvorili terminované vklady, prevazne do 1 mesia-
ca. Vklady v eurdch predstavovali najma vklady
ARDAL-u a Fondu narodného majetku. Tieto
vklady boli takmer vylu¢ne jednodnové. K 31.
decembru 2008 celkovo 99,72 % tychto vkladov
bolo ulozenych v jednej banke.

Urokové sadzby, podobne ako v pripade podni-
kov alebo finan¢nych spolo¢nosti okrem bank,
sledovali vyvoj medzibankovych trokovych sa-
dzieb, nadsledkom ¢oho sadzby pri doélezitych
splatnostiach ku koncu roka poklesli.

Pri financovani verejnej spravy bola zazname-
nand stagnacia. Objem poskytnutych dverov sa
v podstate nezmenil. Vaésina bank zaznamenala
pokles vystavenia voci tomuto sektoru.
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Na rozdiel od verejnej spravy a finan¢nych spo-
lo¢nosti, banky vyrazne zvysSovali Uverové vy-
stavenie voci nerezidentom. V roku 2008 stupol
objem Uverov v tomto sektore o Stvrtinu. Naj-
Castejsie iSlo o investicie umiestnené v krajinach
vychodnej Eurépy, Ceskej republike, na Cypre
a v Nemecku. Vyraznejsiu aktivitu v tejto oblasti
prejavilo iba niekolko bank.

CENNE PAPIERE

Nizsi OBJEM EMITOVANYCH HYPOTEKARNYCH ZALOZNYCH
LISTOV V POSLEDNOM $TVRTROKU 2008

Hodnota dlhopisov emitovanych rezidenénymi
bankami predstavujucich alternativny sposob
financovania popri vkladoch, narastla ku kon-
cu decembra 2008 v medziro¢nom porovnani
07,9% na4 mld. €. Ku koncu roka tak tvorili 6,4 %
celkovych pasiv bankového sektora.

Najvac¢si podiel na emitovanych dlhopisoch
(83%) maju hypotekarne zalozné listy (HZL), kto-
ré su povinné emitovat banky poskytujuce hypo-
tekarne uvery. Emisia HZL bola najmarkantnejsia
v strede roka, ked pocas mesiacov april az au-
gust banky emitovali HZL v celkovej nominalnej
hodnote 843 mil. €. Tato vysokd hodnota suvisi
s vyvojom na trhu s hypotekarnymi Gvermi, ked

Graf 32 Celkové nominalne hodnoty emi-
tovanych dlhopisov za jednotlivé mesiace
a vyvoj hypotekarnych tverov (mil. EUR)

2005 2006 2007 2008

B Objem emitovanych dlhopisov
i Ztoho:HZL
== Novoposkytnuté hypotekarne tvery (pravé os)

Zdroj: NBS.

prave pocas tohto obdobia dosahovali objemy
novoposkytnutych hypotekarnych tverov svoje
maxima.

Od septembra sa vsak situacia zmenila a banky
pocas poslednych Styroch mesiacov emitovali
nové HZL uz len v objeme 232 mil. €.V decembri
bola nomindlna hodnota novych emisii dokonca
na Urovni 28 mil. €, ¢o je najnizsia hodnota od au-
gusta 2007. Jednoznacne tu mozno hovorit o ne-
gativnom dopade financnej krizy prejavujucom
sa najma tazkostami pri ziskavani dlhodobych
zdrojov. V poslednom Stvrtroku 2008 nielen
stupli ceny dlhodobych zdrojov, ale ich dostup-
nost sa zna¢ne obmedzila. To vyrazne obmedzilo
moznosti bank na financovanie prostrednictvom
dlhopisov.

Banky sa pri novych emisidch museli prisposobit
trhovym podmienkam. Okrem nizSieho objemu
sa to prejavilo najma na skrateni maturity cen-
nych papierov. Priemernd maturita emisii v po-
slednom Stvrtroku dosiahla 2 roky. Velkd cast
novych HZL nebola emitovana prostrednictvom
burzy cennych papieroy, ale bola priamo preda-
na investorom.

KedZze prevazna cast emitovanych dlhopisov
maturuje do roka 2013, mozno predpokladat, ze

Graf 33 Doba splatnosti emitovanych
dlhopisov (roky)

2004 2005 2006 2007 2008
=== Priemerna doba splatnosti
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Udaje predstavujti splatnost dlhopisov emitovanych
v danom stvrtroku.
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Graf 34 Objem dlhopisov s maturitou
do konca roka 2015 (mld. EUR, %)
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v pripade pretrvavajucich problémov na finan¢-
nych trhoch budid banky vystavené naro¢nym
podmienkam pri umiestfiovani novych emisii na
priméarnych trhoch. Na druhej strane, vzhladom
na ocakéavany pokles objemu novych hypotekar-
nych dverov, potreba emisii novych HZL pravde-
podobne poklesne.

V ramci domaceho trhu boli emitované HZL
umiestiiované hlavne do bankového sektora,
do sektora poistovni a kolektivneho investova-
nia. Najvacsi podiel viak tvoria HZL naklpené
ostatnymi spolo¢nostami, pricom ide hlavne
0 cenné papiere umiestnené v zahranici.

Banky s najvac¢sim emitovanym objemom HZL
maju vyznamnu cast emitovanych cennych pa-
pierov umiestnenych v zahrani¢i, kym banky
s mensim podielom emitovanych HZL maju svo-
je HZL umiestnené z velkej Casti na domacom
trhu. Najvacsie objemy sa nachadzaju hlavne
v skupinach bank s najva¢sim emitovanym obje-
mom HZL, vo fondoch Il. dochodkového piliera
a v sektore poistovni.

V podstate dochddza k situdciam, ked' si banky
pri novych emisidch navzajom odkupuju svo-
je cenné papiere. Najvacsi emitenti nie su ale
schopni takto umiestnit cenné papiere na doma-
com trhu v celkovom objeme a su ndteni umiest-
novat emisie v zahranici.

Graf 35 Umiestnenie HZL emitovanych

od roku 2004 v ramci jednotlivych sektorov
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Zdroj: NBS.

Dlhopisy iné ako HZL tvoria iba malu ¢ast celko-
vého portfélia emitovanych dlhopisov (6% k 31.
decembru 2008). Pocas roka emitovali takéto dlI-
hopisy iba dve banky v mesiacoch maj a septem-
ber v celkovej menovitej hodnote 26 mil. €.

POKLES INVESTICIi DO CENNYCH PAPIEROV

Finan¢nd kriza sposobila bankdm vo viacerych
$tatoch EU straty najma prostrednictvom drzby
cennych papierov. Dévodom boli najma investi-
cie do zahrani¢nych 3truktdrovanych cennych
papierov. Na prvy pohlad atraktivne cenné pa-
piere v sebe casto skryvali tazko odhadnutelné
riziko.

Slovenské banky potvrdzuju svoju orientaciu na
domdcu ekonomiku aj Struktdrou portfélii cen-
nych papierov. Podiel rizikovejsich, v_ mnohych
pripadoch tazko ocenitelnych cennych papie-
rov, je pomerne nizky. Zahrani¢né dlhové cenné
papiere tvorili na konci roka 2008 priblizne 8%
z celkového objemu cennych papierov. Velka
Cast portfélia bola investovana v domacich stat-
nych dlhopisoch alebo v hypotekarnych zaloz-
nych listoch domacich bank.

Ako sa uz spominalo, z pohladu podielu jednot-
livych sektorov bola struktura portfolii dlhovych
cennych papierov konzervativna. Takmer 85 %
z portfélia dlhovych cennych papierov tvorili dI-
hopisy statu a NBS. Nizke riziko mali aj dlhopisy
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Graf 36 Struktura cennych papierov v ma-
jetku bank
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Zdroj: NBS.

sektora dopravy, kedZe tie tvorili vylu¢ne dlho-
pisy ZSR.

Podiel cennych papierov s nizkym rizikom me-
dziro¢ne stupol. Dévodom bol najma pokles
cennych papierov s vy33im rizikom. Vybrané
banky vyrazne obmedzili drzbu rizikovych cen-
nych papierov, najma v podobe zahrani¢nych
dlhopisov emitovanych bankami a finan¢nymi
spolo¢nostami.

Pomerne vyrazny podiel tvorili na konci roka
2008 dlhopisy bank a finan¢nych spoloc¢nosti.
Mierne vyssi podiel tvorili dlhopisy emitované
domacimi bankami a finan¢nymi spolo¢nostami.
V rdmci nich mali dominantné postavenie HZL
domacich bank.

Z pohladu posledného vyvoja na finan¢nych tr-
hoch je zaujimava Struktura zahrani¢nych dlho-
vych cennych papierov. Prave dlhopisy, najma
v Struktdrovanej podobe, emitované bankami
a finan¢nymi spolo¢nostami z USA, sa podstat-
nou mierou podielali na stratdch bank v posled-
nych mesiacoch.

Dlhopisy zahrani¢nych bank a finan¢nych
spolo¢nosti v portféliach slovenskych bank
mali pomerne rozmanitu Strukturu. Velka cast
z nich bola emitovana bankami a financ¢ny-
mi spolo¢nostami v rdmci EU, pricom vysoky
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Graf 37 Struktura portfélia dlhovych cen-

nych papierov podla sektorov emitenta (%)
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Zdroj: NBS.

podiel mali najma emisie vyznamnych eurdp-
skych bank. Podiel bank z USA bol iba mierne
vyssi ako 5 %.

Kreditné riziko tychto cennych papierov, merané

ratingovymi stuprfiami, bolo relativne nizke. Viac
ako 80 % tvorili dlhopisy s investi¢nym ratingom.

Graf 38 Rozdelenie dlhovych cennych

papierov zahrani¢nych bank a finan¢nych
spolocnosti podla ratingov (%)

24

21 A

AAA AA A BBB B @ NR

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Ratingy réznych ratingovych spolocnosti st vyjadrené
ako ekvivalent ratingu spolocnosti Standard & Poor s.



Z pohladu likvida¢ného statusu, podiel zabez-
pecenych cennych papierov a cennych papierov
v senior pozicii bol iba 35 %. Vacsina tychto dlho-
pisov je nezabezpecena.

Podiely dihopisov ostatnych podnikovych sekto-
rov boli relativne nizke.

Majetkové cenné papiere tvoria pomerne zane-
dbatelnu cast portfélii bank. Vacsinou ich tvoria
domace akcie a majetkové Ucasti. Vacsi absolut-
ny objem drzia najma velké banky. Ich podiel na
celkovych investiciach do cennych papierov je
vsak zanedbatelny.

BANKY

Medzibankové aktiva nardstli v roénom porov-
nani celkovo o 23,4%, k 31. decembru 2008 do-
siahli hodnotu 20,4 mld. € a tvorili 32,4 % bilanc¢-
nej sumy. Najvacsi narast nastal v poslednom
mesiaci, ked' sa aktiva zvysili o vyse 2,9 mld. €
(t. j. 0 17,1%). Vyvoj medzibankovych pasiv bol
porovnatelny s rokom 2007.V medziro¢nom po-
rovnani narastli celkové zdroje od bank o 11%
a dosiahli tak hodnotu 11,4 mld. €. Tento objem
tvoril 18,2 % bilanénej sumy.

Graf 39 Vyvoj vybranych poloziek medzi-
bankovych aktiv a pasiv a vklady ustrednej
Statnej spravy (mid. EUR)

2006 ' 2007 ' 2008

W Vklady Ustrednej Statnej spravy
Prostriedky od zahrani¢nych bank

W Ostatné prostriedky v NBS

W Obrétené repo obchody s NBS

= Pokladni¢né poukézky
=== Devizové rezervy NBS

Zdroj: NBS.
Pozndmka: V grafe nie su zahrnuté operdcie medzi domdcimi
bankami navzdjom.

Graf 40 Struktura medzibankovych aktiv
apasivk31.12.2008 (%)

Medzibankové aktiva Medzibankové pasiva

Operacie s ostatnymi bankami - nerezidentmi
W Operacie s ostatnymi bankami - rezidentmi
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Zdroj: NBS.

Na strane medzibankovych aktiv bola na konci
roka 2008 pomerne vysokd koncentracia piatich
najvacsich bank. Najvacsie medzirocné nérasty
aktiv nastali u troch bank s najsilnejsSim retailo-
vym postavenim na trhu. KedZe ide hlavne o vy-
soké narasty ku koncu roka, pravdepodobne si
banky ukladali do NBS volné prostriedky ziskané
formou vkladov obyvatelstva.

Zdroje od bank pre sektor ako celok sice rast-
li, z pohladu jednotlivych bank vsak bol vyvoj
pocas roka zmiesany. Kym v 11 bankach zdroje
od bank miernejsie alebo vyraznejsie rastli, v 12
bankach zdroje poklesli. Medzibankové aktiva,
ako aj pasiva, tvorili aj pocas roka 2008 najvacsi
podiel na bilan¢nej sume v niektorych pobo¢-
kach zahrani¢nych béank.

POKLES STERILIZACNYCH REPO OBCHODOV A NARAST
JEDNODNOVYCH STERILIZACIi V DECEMBRI

Najvacsiu cast medzibankovych aktiv tvorili aj
v roku 2008 operacie s NBS vo forme dvojtyzdno-
vych obratenych repo obchodov, jednodnovych
sterilizatnych operacii a nakupu pokladni¢nych
poukazok NBS Operacie s NBS tvorili ku koncu
decembra 2008 celkovo 77,3 % aktivnych opera-
cii s bankami.

Vyznamnu cast z operacii s NBS tvorili obratené
repo obchody s dvojtyzdrovou splatnostou. Ich
podiel dlhodobo tvori 80-90 % tychto operacii,

KAPITOLA
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NBS

Graf 41 Vyvoj jednodnovych trokovych
sadzieb na medzibankovom trhu (%)

7

2007 ' 2008

== O/N BRIBID
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== Refinan¢na sadzba NBS (O/N)
«== Steriliza¢na sadzba NBS (O/N)

Zdroj: NBS.

teda okolo 60 - 65 % medzibankovych aktiv. NBS
pocas roka 2008 pravidelne tyzdenne uskuto¢-
novala aukcie, pricom v kazdej aukcii akceptova-
la celkovy dopyt. Vyrazny pokles nastal v decem-
bri, ked objem volnych prostriedkov ulozenych
v NBS pomocou sterilizatnych repo obchodov
poklesol 0 2,2 mld. € na 9,2 mid. €.

Pocas roka 2008 sa uskutocnilo celkovo 13 emisii
pokladni¢nych poukazok NBS. Celkovo ku koncu
decembra 2008 doslo v bankovom sektore k me-
dziro¢nému poklesu v objeme nakupenych po-
kladni¢nych poukazok o 1,2 mld. €.

Ostatné operacie s NBS, hlavne jednodnové
sterilizatné obchody, tvorili pomerne volatilnu
zlozku operdcii s NBS. Ich objem zavisel hlavne
od likvidity na medzibankovom trhu. Zvycajne
v prvej polovici mesiaca banky drzali ¢ast svojich
volnych aktiv na uctoch povinnych minimalnych
rezerv a v druhej polovici, ked sa nachadzali
v nadstave likvidity z hladiska plnenia PMR, sa
objem jednodnovych obchodov zvysil. Tento
fakt sa odraza aj na vyvoji urokovych sadzieb
BRIBOR-u najkratsich splatnosti, ktoré boli vyssie
v prvej polovici mesiacov a v priebehu druhej
polovice jednotlivych mesiacov sa pohybovali na
urovni jednodnove;j sterilizacnej sadzby. Vyrazny
narast jednodnovych sterilizacnych obchodov
nastal v decembiri, ked' sa ich objem oproti no-
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Graf 42 Vyvoj objemu tverov a vkladov po-

skytnutych komerénym bankam (mld. EUR)
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W Pohladavky nad 3 mesiace
™ Pohladavky do 3 mesiacov

Zdroj: NBS.

vembru zvysil 0 4,5 mld. € na 5,5 mld. €. Narast
nastal celkovo v 19 bankach.

POKRACOVAL RAST VKLADOV

OD NEREZIDENTSKYCH BANK

Objem vkladov a Uverov poskytnutych nerezi-
dentskym bankdm vzrastol medzirocne o 23,2 %
a k 31. decembru 2008 dosiahol hodnotu
2,2 mld. €. Tato polozka tvorila 11,0 % celkovych
medzibankovych aktiv.

Objem vkladov a uverov poskytnutych rezi-
dentskym bankam predstavoval k 31. decembru
2008 0,5 mld. €, ¢o v medzirocnom porovnani
znamena pokles o 47,2 %. Vklady a uvery rezi-
dentskym bankdm tvorili ku koncu roka 2,5 %
celkovych medzibankovych aktiv.

Z hladiska ¢asovej viazanosti prevazovali hlavne
vklady do 3 mesiacov. Ku koncu roka stupol po-
diel pohladavok nad 3 mesiace na 25,9 %, v po-
rovnanis 12,4% z konca roka 2007.

Vklady a Gvery od nerezidentskych bank tvorili aj
pocas roka 2008 najvacsiu polozku medzibanko-
vych pasiv (95 % ku koncu decembra 2008). Cel-
kovy objem vkladov nerezidentskych bank vyka-
zuje dlhodobo rastucu tendenciu. Ich objem ku
koncu decembra 2008 narastol oproti hodnote
z konca roka 2007 o 1,6 mld. € (t. j. relativny na-



Graf 43 Krajiny s najvacsim podielom na
objemoch vkladov nerezidentskych bank
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rast o 17,6 %). Podobne rastol aj podiel objemu
prostriedkov v domacej mene.

Hodnota korela¢ného koeficientu medzi mesacny-
mi zmenami vkladov nerezidentskych bank a ope-
raciami s NBS bola 0,63.* Viysokd zavislost medzi
tymito dvoma polozkami suvisi s tym, ze banky
velku cast tychto vkladov ukladali do jednodrio-
vych steriliza¢nych obchodov, resp. do dvojtyz-
dnovych sterilizacnych repo obchodov. Najvacsi
podiel tvoria vklady nerezidentskych béank na
bilan¢nej sume v niektorych pobockach zahrani¢-
nych bank.

Graf 44 Vyvoj objemu vkladov nerezident-

skych bank a implikovanej trokovej miery
(%, mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Implikovand trokovd miera bola vypocitand ako
dvandstndsobok podielu trokovych ndkladov na vkladoch nere-
zidentskych bdnk vynalozenych v danom mesiaci a priemerného
objemu tychto vkladov v danom mesiaci vypocitaného z dennych
tdajov. Pri vypocte implikovanej trokovej miery boli vynechané
banky, ktoré nevykazovali Ziadne ndklady na vklady nerezident-
skych bdnk.

Z hladiska protistrany maju najvacsie zastupenie
na vkladoch nerezidentov banky z Rakuska, Bel-
gicka, Holandska a Ceskej republiky.

Implikovand urokovda miera bola pocas roka 2008
pomerne volatilna, jej hodnota sa pohybovala
v rozmedzi od 3,0% aZ po 5,4 %. Svoje maxima
dosiahla v mesiacoch maj a september (5,3%,
resp. 5,4%).

Vklady rezidentskych bank vykazuju podobny
trend ako Uvery. Objem vkladov poklesol v ro¢-
nom porovnani o 48,9 %.

VYVOJ MEDZIBANKOVYCH OPERACII V JANUARI 2009

Vyvoj na medzibankovom trhu v januari 2009
bol ovplyvneny hlavne vstupom Slovenska
do eurozény a s tym spojenym ukoncenim
emisie pokladni¢nych poukazok NBS, ako aj
ukon¢enim pravidelnych aukcii dvojtyzdrio-
vych sterilizacnych repo tendrov.

Medzibankové aktiva poklesli v medzime-
sacnom porovnani celkovo o 12,0 mld. €
na 8,4 mld. €, pricom islo takmer vylu¢ne o po-
kles operacii s NBS, ked' uvery rezidentskym
bankam vzrastli o 0,6 mld. € a Uvery nerezi-
dentskym bankam poklesli 0 0,5 mld. €. Poklad-
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medzi mesacnymi zmenami vkla-
dov nerezidentskych bdnk a operd-
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Box 3 - pokracovanie

Graf 45 Vyvoj hlavnych zloZiek medzibanko-
vych operacii (mld. EUR)
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nicné poukdazky NBS, ktorych celkovy objem
bol ku koncu roka 2008 vo vyske 1 mld. €, boli
pravdepodobne nahradené statnymi poklad-
ni¢nymi poukazkami, ktorych vykazany objem
postupne rastol od oktébra 2008 na 1,1 mld. €
ku koncu janudra 2009.

Box 4

Graf 46 Vyvoj objemu nakupenych
pokladni¢nych poukazok NBS a statnych
pokladni¢nych poukazok v bankovom
sektore (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Na strane pasiv nastal pokles o 7,1 mld. € na
4,3 mld. €, ked poklesli zdroje od nerezident-
skych bank o 8 mld. €, kym zdroje od rezident-
skych bank vzrastli 0 0,6 mld. € a zdroje od NBS
00,3 mld. €.

VYBRANE PODSUVAHOVE OPERACIE V BANKOVOM SEKTORE

K 31. decembru 2008 objem podsuvahovych
aktiv predstavoval 80,5 mld. € (128,0% bilanc¢-
nej sumy) a objem podsuvahovych pasiv 76,4
mld. € (121,6%). Vyvoj u obidvoch zloziek bol
az do septembra 2008 porovnatelny s vyvo-
jom z predchadzajuicich obdobi, v poslednom
Stvrtroku vsak nastal vyrazny pokles tak u ak-
tiv, ako aj u pasiv. Celkové podsuvahové aktiva
poklesli o 17,3 %, pasiva o 16,7 %.

Tento pokles bol sposobeny poklesom objemu
derivatovych obchodov, ktoré tvoria najvacsiu
zlozku aktiv aj pasiv. Ku koncu roka banky vy-
kazali hodnotu pevnych terminovanych ope-
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racii vo vyske 36,8 mld. € a operacii s opciami
vo vyske 6,1 mld. €, pricom nominélna hodno-
ta pevnych terminovanych operdcii poklesla
v ro¢nom porovnani o 19,8% a operacii s op-
ciami 0 42,2 %.

Najvacsi pokles zaznamenali derivatové ob-
chody na krytie Urokového rizika. To méze byt
spojené s postupnym znizovanim Urokovych
sadzieb ECB a nésledne aj medzibankovych
sadzieb na derivatové obchody na krytie me-
nového rizika, ¢o pravdepodobne suviselo
so zavedenim eura. Klesali hlavne swapové
a opcné obchody.



Box 4 - pokracovanie

Pomerne vysoké hodnoty dosahovali deriva-
ty pocas roka 2008 v troch bankach. V tychto
bankach pocas prvych troch stvrtrokov tvorili
derivatové obchody v niektorych pripadoch az
630 % bilan¢nej sumy, kym ku koncu roka na-
stal vo vietkych troch bankach vyrazny pokles.
Tieto vykyvy suviseli hlavne s narastom a opa-
tovnym poklesom menovych opcii.

Medzi zlozkami podsuvahy inymi ako derivaty
mali najvacsie zastupenie prijaté zaruky zo za-
loZnych prév, zabezpecovacich prevodov prav

a inych zabezpeceni v objeme 32,4 mld. €.
Z tohto objemu predstavovali 16,4 mld. € prija-
té zéruky na nehnutelnosti a 9,4 mld. € cenné
papiere z repo obchodov. Medziro¢ny narast
prijatych zaruk na nehnutelnosti o 8,5 % sved-
¢i o negativnych trendoch vo vyvoji iverov na
byvanie v roku 2008. Kedze NBS k 1. 1. 2009
ukoncila svoju sterilizacnu ¢innost vo forme
repo obchodov, moZno ocakavat pokles prija-
tych zaloh vo forme cennych papierov z repo
obchodov.

KAPITOLA
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BANKOVY SEKTOR
1.2 Ziskovost

Trendy v medzirocnom vyvoji ziskovosti boli v roku 2008 v slovenskom bankovom sektore

velmi r6znorodé. Poklesu ziskovosti sa vyhla len skupina vicsich bdnk, v sektore strednych

a mensich bdnk sa cisty zisk viacerych financnych institdcii vyrazne prepadol, u niektorych
dokonca az do straty. Banky tazili hlavne z pokracujiceho rastu tverov a priaznivych drokovych
marzi, predovsetkym v sektore domdcnosti. Urokové prijmy boli negativne ovplyvnené najmd

v poslednom Stvrtroku 2008. Pokles objemu tverov podnikom, zniZovanie trokovych sadzieb
na klientske tvery, ako aj rast urokovych ndkladov v sektore domdcnosti, prispeli k znizeniu
medziro¢ného tempa rastu trokovych prijmov .

Priaznivo sa vyvijali nedrokové prijmy, predovsetkym prijmy z obchodovania. U viésiny bdnk sa
tvorba opravnych poloZiek v porovnani s rokom 2007 zvysila.

Stupla aj efektivita bdnk pri prevddzke, o odzrkadlovalo zniZenie ukazovatela cost-to income
ratio. Efektivita sa zvysila najmd v najvdcsich bankdch.

Medziro¢ne sa celkovy zisk bankového sektora el g A oe pe s o AT o e o
znizil 0 5 %. Tento vysledok bol skresleny vyraz- — ERRIPsos (%)
nou stratou jednej banky. V pripade, Ze by sme

Podiel aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach sektora

tuto banku nebrali do uvahy, celkovo by Ccisty 7
zisk sektora medziro¢ne stupol o 13 %. To nazna- o
Cuje, ze rok 2008 bol pre bankovy sektor z pohla- 6]

du dosiahnutého zisku uspesny.

Ziskovost vyraznejSie stupla najma vo vacsich
bankach. Zmiesané vysledky dosiahli stredne
velké banky, ked medziro¢ne stupol zisk len
v dvoch z nich. Negativny vyvoj ziskovosti za-
znamenali 3 banky, 2 z nich na konci roka 2008
dosiahli stratu. Medziro¢ny pokles ziskovosti
zaznamenali tieZz stavebné sporitelne. Vacsina
pobociek zahrani¢nych bank medziro¢ne zvysila
dosiahnuty zisk.

Pocet bank

0+
Menejako0% Od0do5% 0d5do10% Od10do15% Od15do25% Viacako 25%

. . . sy 7 = December 2007 B December 2008
Priemerna hodnota ukazovatela ROE vazeného

priemernym objemom vlastnych zdrojov do-  Zdroj:NBS.

Tabulka 2 Tvorba zisku v bankovom sektore

X11.2007 X11.2008 Zmena

(mld. EUR) (mld. EUR) (%)
(a) Prevadzkové naklady 1,12 1,23 10
(b) Hruby prijem 1,89 2,23 18
() Cisty Grokovy prijem 1,33 1,55 16
(d) Cisty netrokovy prijem 0,56 0,68 22
() Cisty prijem (b - a) 0,77 1,00 30
(f) Cisty zisk po zdaneni 0,58 0,51 -12
Zdroj: NBS.

NBS
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siahla len necelych 149%, ¢o je medziro¢ny po-
kles o vy3e 3 p. b. Ako sme uz naznacili, pokles
na urovni sektora bol spbsobeny vyraznou stra-
tou jednej banky. Napriek tomu ROE medziro¢ne
stuplo len v Siestich bankach, aj to v minimalnej
miere. Vplyvalo na to aj zvysSovanie vlastnych
zdrojov vo viacerych bankach.

UROKOVE PRIJMY

Urokové prijmy takmer vietkych bank dosiahli
opat dominantny podiel na celkovych hrubych
prijmoch, hoci oproti roku 2007 na Urovni sek-
tora tento podiel poklesol zo 70,5% na 69,3 %.
Tempo medziro¢ného rastu urokovych prijmov
bolo v bankovom sektore podobné ako v roku
2007. Najhorsie vysledky zaznamenali staveb-
né sporitelne, ktoré dosiahli len minimalny rast,
¢i dokonca pokles urokovych prijmov. Naopak,
v tempe rastu dominovali stredné banky, nasle-
dované velkymi bankami.

Najvyznamnej$im zdrojom urokovych prijmov
bol nadalej sektor obyvatelstva (rast 21 %), tesne
nasledovany nefinan¢nymi spolo¢nostami (rast
17 %).

Cisté urokové rozpitie vzrastlo medziro¢ne 0 0,3

p. b. na 2,5 %. Mierne vzrastlo Urokové rozpdtie
retailu, kym pri podnikoch, naopak, doslo k vy-

Graf 48 Struktura urokovych nakladov
a vynosov (mid. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 49 Urokové rozpitie tverov klientom
(%)
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Pozndmka: Urokové rozpitie je definované ako rozdiel medzi po-
dielom vynosov na aktivach a podielom ndkladov na pasivach
pre dany sektor.

raznému poklesu. Najdoélezitejsimi faktormi vply-
vu boli vyvoj objemu Uverov a urokovych mier.
Objem poskytnutych uverov retailu i podnikom
v zavere roka po obdobi rastu citelne poklesol.
Rovnaka bola aj situacia pri urokovych mierach.
Uz v novembri viaceré banky s vyznamnym port-
féliom uverov pre podniky znizili Grokovd mieru
na tieto Uvery, zvy$né ich nasledovali v decem-
bri. Retailové drokové miery sa nemenili. Uro-
kové rozpatie pre financné spolocnosti je silne
skreslené vyvojom v jednej banke.

NEUROKOVE PRiJMY

Na rozdiel od mierne klesajiceho tempa rastu
urokovych prijmov sa medziro¢ny rast nedroko-
vych prijmov citelne zvysil. V sektore dosiahol
takmer 24 %, kym v druhom polroku 2007 vzras-
tol len o0 5,8 %. Hodnoty v jednotlivych bankéach
vsak boli vyrazne rozdielne, velké banky vacsi-
nou dokazali zvysit alebo aspor udrzat vysoky
rast prijmov, no niektoré stredné a mensie ban-
ky, a najma stavebné sporitelne, sa vyrazne pre-
padli.

Pozitivny vyvoj mali najma prijmy z obchodova-
nia, ktoré medziro¢ne stupli o vyse 19 %. Banky
vyznamne znizili stratu z dlhovych cennych pa-
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Tabulka 3 Prijmy z obchodovania

NBS

Celkové prijmy z obchodovania
Prijem z operdcii s dlhovymi CP
Prijem z operdcii s majetkovymi CP
Prijem z devizovych operécii
Prijem z derivatov

z toho: - menové derivéty

- Urokové derivaty

XI1.07 X11.08 Zmena
(mil. EUR) (mil. EUR) (%)

238,8 285,2 194
27,2 -5,9 -78,3
12,0 18,5 53,6
292,0 311,9 6,8
-38,0 39,3 33
-45,8 -38,4 -16,3
8,6 -3,6 -

Zdroj: NBS.

pierov a zvysili zisky z obchodovania s majetko-
vymi cennymi papiermi. Tempo rastu, resp. po-
klesu prijmov z devizovych operacii a z operacii
s menovymi derivatmi malo u vacsiny bank ne-
gativnu koreldciu, no vieobecne bol zisk z devi-
zovych operacii vyrazne vyssi a tvoril najvyznam-
nejsiu zlozku prijmov z obchodovania. Tento jav
bol spésobeny najma otvaranim devizovych po-
zicii pred koncom roka, ked banky vyuzili fixaciu
kurzu.

Prijmy z poplatkov a provizii stupli medziro¢ne
o vyse 11 %. Najvy3si podiel na tychto prijmoch
mali prijaté poplatky a provizie z vkladovych
produktov a bankovych transakcii. Tempo rastu
nakladov na poplatky a provizie (15 %) vsak bolo
mierne vyssie, ako tempo rastu vynosov z po-
platkov a provizii (12 %).

PRIJMY Z OPRAVNYCH POLOZIEK,
ODPISOVANIA A ODPREDAJA
POHLADAVOK

Najvyraznejsi vplyv na zniZenie tempa rastu cel-
kového zisku, v niektorych pripadoch dokonca
prepadu do straty, mala tvorba opravnych po-
loZiek, ktora radikalne vzrastla. V oblasti rezerv
mierne prevazili ndklady na tvorbu novych re-
zerv, ktoré u vacsiny bank prevysili vynosy zo
zrudenia existujucich rezerv.

Naopak, vyrazne pokleslo odpisovanie pohla-
davok, ktoré vsak v roku 2007 bolo vyznamne
ovplyvnené jednou bankou.

Cistéd tvorba opravnych poloziek medziro¢ne
vzrastla 0 369% a dosiahla hodnotu 328 mil. €.

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA
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Hoci tato suma bola ovplyvnend extrémny-
mi hodnotami v jednej banke (takmer 33%
vsetkych opravnych poloziek bank v tomto ob-
dobi), medziro¢ny rast tvorby opravnych polo-
ziek vo zvysku sektora dosahoval stale vyrazne
vyssie hodnoty ako v roku 2007. Podiel najvac-
$ich bank na tvorbe opravnych poloziek poklesol
na menej ako polovicu podielu sektora. Najmen-
$i objem opravnych poloziek vytvorili stavebné
sporitelne.

Ukazovatel schopnosti bank vyrovnavat stra-
ty, spésobené kreditnym rizikom, odzrkadlené
v tvorbe opravnych poloziek je pomer objemu
opravnych poloZiek k hrubym prijmom. Ten-
to indikator medziro¢ne stupol v sektore kvoli

Graf 50 Zlyhané pohladavky podla druhu
klientov (mil. EUR)
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vysokej tvorbe opravnych poloZiek az na 15 %.
Vo velkych bankach bol tento pomer relativne
nizky.

Vyrazny rast objemu tvorby opravnych poloziek
bol reakciou na narast zlyhavania iverov. Domi-
nanciu medzi zlyhanymi Gvermi si udrzali pohla-
davky voci pravnickym osobam (78% objemu
vsetkych zlyhanych pohladavok) a pohladavky
voci fyzickym osobdm - podnikatelom (11 %).
Naopak, klesol objem zlyhanych pohladavok
voci fyzickym osobam (9 %). Celkovy narast ob-
jemu zlyhanych pohladavok v sektore sa pohy-
boval na urovni 29 %.

PREVADZKOVE NAKLADY

Vieobecné prevadzkové ndklady medzirocne
stupli o 10,5%, ¢im sa mierne znizilo ich tem-
po rastu z predoslych 12 % v decembri 2007.
Vyraznd redukcia bola zaznamenand v niekto-
rych pobockach zahrani¢nych bank, nizsi rast
zaznamenali véacsie banky. Struktura poplatkov
sa zmenila len jemne, mierne poklesol podiel
nakladov na dane a poplatky a podiel ndkladov
na nakup sluzieb na ostatné nakupované vyko-
ny. Naopak, zvysil sa podiel ndkladov na spravu
a udrzbu informacnych technoldégii a ostatnych
nakupovanych vykonov.

Graf 51 Rozlozenie prevadzkovej efektivity
v sektore (%)

Podiel aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach sektora

Pocet bank

0
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Zdroj: NBS.

Podiel prevadzkovych ndkladov na hrubych
prijmoch, teda ukazovatel cost-to-income ratio
sa medziro¢ne znizil z 59 % na 55 %, o signali-
zuje zvysenie prevadzkovej efektivity v sektore.
Viyrazne sa ho darilo znizovat vacsim bankam
a mensim pobockdm zahrani¢nych bank. Na-
opak, vysokym nakladom v pomere k prijmom
Celili niektoré stredné banky.
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Do Udajov za december 2007
nebola zahrnutd CSOB, a. ., ktord
vtom ¢ase mala formu pobocky
zahranic¢nej banky. Bez zahrnutia
tejto banky do tdajov k 31.12.2008
doslo v bankovom sektore k me-
dzirocnému navyseniu vlastnych
zdrojovo 0,315 mld. €.

V pripade banky CSOB, a. s. sa
sledoval stav od 31.1.2008, ked’

sa transformovala z pobocky
zahranicnej banky na dcérsku
spolo¢nost.

Banky st podla § 30 ods. (5)
zdkona ¢. 483/2001 Z. z. o bankdch
v zneni neskorsich predpisov
povinné nepretrZite udrZiavat
vlastné zdroje minimdlne vo vyske
sti¢tu poziadaviek na vlastné zdroje
kryjucich kreditné riziko a riziko
poklesu hodnoty posttipenych po-
hladdvok vyplyvajtcich z ¢innosti
banky zaznamenanych v bankovej
knihe, rizikd vyplyvajtce z pozicif
zaznamenanych v obchodnej
knihe, devizové riziko a komoditné
riziko vyplyvajtce z ¢innosti banky
zaznamenanych v bankovej knihe
aj v obchodnej knihe a operacné
riziko vyplyvajlice zo vsetkych
obchodnych ¢innosti banky.

NBS
2008

1.3 POZIADAVKA NA VLASTNE ZDROJE

Napriek prebiehajtcej financnej krize vicsina bdnk aj v roku 2008 navysovala svoje viastné zdroje,
hlavne z dévodu ponechania nerozdeleného zisku z minulych rokov vo svojom kapitdli. Vlastné zdroje
bankového sektora dosiahli k decembru 2008 hodnotu 3,8 mld. €.

V priebehu sledovaného obdobia vietky banky plnili pomer poZiadavky na vlastné zdroje k hodnote
vlastnych zdrojov, pricom z pohladu pozZiadavky na vlastné zdroje dominantnym rizikom je pre banky
nadalej kreditné riziko, ktoré ku koncu roka 2008 predstavovalo 83 %-ny podiel na poziadavke na

vlastné zdroje.

Podobne ako v predchadzajucom obdobi, aj
v priebehu roka 2008 bolo mozné v bankovom
sektore pozorovat postupny ndrast vlastnych
zdrojov jednotlivych bank. Vlastné zdroje banko-
vého sektora ku koncu roka 2008 predstavovali
3,8 mld. €, pricom oproti porovnatelnému obdo-
biu roka 2007 doslo kich navyseniu 0 0,66 mld. €®
a oproti junu 2008 k navyseniu 0 0,07 mld. €.

Medziro¢né zvysenie vlastnych zdrojov bolo po-
zorované v 14 bankéch slovenského bankového
sektora$, pricom vo vacsine pripadov bolo spo-
sobené prevazne zvySenim nerozdeleného zisku
z minulych rokov, pripadne rezervnych fondov
a ostatnych fondov tvorenych zo zisku, resp. po-
klesom neuhradenej straty.

Graf 52 Vyvoj jednotlivych zloZiek vlastnych

zdrojov v bankovom sektore
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Vybrané banky zvysili vlastné zdroje narastom
zlozky kapitalu Tier Il vo forme podriadeného
dlhu, prevazne v priebehu druhého polroka
2008. I8lo najma o banky, ktoré sa svojimi po-
Ziadavkami na vlastné zdroje najviac priblizili
hodnote vykézanych vlastnych zdrojov. Celkovo
bol objem kapitalu Tier Il v bankovom sektore na
Urovni 0,44 mld. €. Pokles vlastnych zdrojov vy-
kazali 3 banky.

V priebehu celého roka 2008 vietky banky plnili
pomer poziadavky na vlastné zdroje k hodnote
vykdazanych vlastnych zdrojov.” Medziro¢ne stu-
pol pocet bank s pomerom nad 80 %.

Dominantnym rizikom z pohladu poZziadaviek na
vlastné zdroje bolo v roku 2008 kreditné riziko.

Graf 53 RozloZenie poziadavky na vlastné
zdroje v bankovom sektore

Podiel aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach sektora

E A E sl s

Pocet bank

0%az20% 20%2az40% 40%az 60 % 60 % az 80 %

Viac ako 80 %

i December 2007 B December 2008

Zdroj: NBS.



Graf 54 Pokrytie poziadavky na vlastné

zdroje vlastnymi zdrojmi (%)
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Pozndmka: Ukazovatel PVZ/VZ predstavuje vdzeny priemer po-
meru poziadavky na vlastné zdroje k vlastnym zdrojom za ban-
kovy sektor. Ukazovatel PVZ CR/VZ predstavuje vdZeny priemer
pomeru poZiadavky na vlastné zdroje na kreditné riziko k vlast-
nym zdrojom za bankovy sektor. Ukazovatel max PVZ/VZ predsta-
vuje maximdlnu hodnotu pomeru poziadavky na vlastné zdroje
k vlastnym zdrojom v danom mesiaci z hodnét vypocitanych
za jednotlivé banky bankového sektora. Ukazovatel PVZ CR/VZ
predstavuje maximdlnu hodnotu pomeru poziadavky na viastné
zdroje na kreditné riziko k vlastnym zdrojom v danom mesiaci
z hodnét vypocitanych za jednotlivé banky bankového sektora.

V medziro¢nom porovnani ku koncu roka 2008
moézeme sledovat objemovy narast celkovych
poziadaviek na vlastné zdroje o 27 % (o 588,1
mil. € na hodnotu 2,77 mld. €), ako aj za v3etky
rizika jednotlivo. Najvyraznejsie sa na tomto na-
raste podielalo objemové zvysenie poziadavky
na vlastné zdroje na kreditné riziko, ked k de-
cembru 2008 tato poziadavka stlpla o 22 %.

V priebehu roka 2008 stupli aj poziadavky na
trhové riziko. Dovodom bol najma objemovy
ndrast poziadavky na devizové riziko z hodnoty
2,95 mil. € v decembri 2007 na hodnotu 106,22
mil. € v decembri 2008. Tento narast suvisel s pre-

Graf 55 Podiel jednotlivych rizik na pozia-
davkach na vlastné zdroje (%)
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1) Kreditné riziko zahfnia aj riziko poklesu hodnoty pohladdvok
(v tabulke ani vo vyhodnoteni nie je do kreditného rizika zahrnuté
riziko vysporiadania obchodu, riziko obchodného partnera, aniri-
ziko majetkovej angazovanosti obchodnej knihy - stcet v tabulke
teda neddva 100 %).

Pozndmka: Do stavu k 31. 12. 2007 nebola zahrnutd CSOB, a. s.

chodom bank na menu euro, ked niektoré banky
drzali nezabezpecené pozicie v eurdch. Oproti
koncu minulého roka doslo v pripade trhového
rizika k ndrastu aj urokového a komoditného
rizika a poklesu akciového rizika, nie vsak v tak
vysokych objemoch ako v pripade devizového
rizika.

Medziro¢ne sttpol v bankovom sektore aj objem
poziadaviek na opera¢né riziko. Celkovo boli za
vsetky banky vykazané hrubé straty sposobené
opera¢nym rizikom vo vyske 100,7 mld. €, pri-
¢om najvyssia jednotlivé vykazana strata bola na
urovni 100 mld. €.
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2 SEKTOR POISTOVNI

Finanénd kriza sa v roku 2008 zacala prejavovat aj v sektore poistovni. Celkovy zisk poistovni sa oproti
predchddzajicemu roku zniZil takmer na polovicu, najmd v désledku niZsej vynosnosti financnych aktiv,
niZsieho technického vysledku neZivotného poistenia a odkupov pri zmluvdch Zivotného poistenia.
Technické poistné dosiahlo hodnotu 2,1 mld. €, v Zivotnom poisteni 1,1 mld. € a v neZivotnom poisteni
1,0 mld. €. Pokracoval trend vyssieho rastu Zivotného poistenia v porovnani s neZivotnym, v désledku
¢oho sa v roku 2008 prvykrdt zmenil pomer technického poistného v prospech Zivotného poistenia.
Najsilnejsi rast spomedzi jednotlivych skupin poistenia (55,8 %) zaznamenalo opdt Unit-linked poistenie.
Klesal podiel zaistovatela na technickom poistnom. Ndklady na poistné plnenia medzirocne vzrdstli

0 21,3 % na 964 mil. €, najmd v désledku ndrastu odkupov v Zivotnom poisteni. Mierne stipla skodovost
v nezivotnom poisteni. V umiestneni technickych rezerv nenastali podstatné zmeny a nadalej st

umiestnené v nizko rizikovych aktivach.

2.1 FINANCNA POZICIA POISTNEHO
SEKTORA

V roku 2008 sa finan¢na situacia vacsiny poistov-
ni v porovnani s predchadzajucim rokom zhor-
Sila. Celkovy zisk poistovni sa znizil takmer na
polovicu a dosiahol vysku 108 mil. €. Rentabilita
vlastného imania klesla z 18,8 % v roku 2007 na
8,9 %. Skoncil sa tak vyrazny rast ziskovosti pozo-
rovany od roku 2003.

Negativny vyvoj na finan¢nych trhoch ovplyvnil
vynosnost aktiv hlavne vacsich poistovni. Zisk
zfinan¢nych operacii klesol o viac ako 76 % oproti
roku 2007. Hlavnu ¢ast celkového hospodarskeho
vysledku za poistny sektor tak tvoril zisk z tech-
nického Uctu, ktory medziro¢ne vzrastol o takmer
59 %. Kym v predchadzajucom obdobi predstavo-
val zisk z finan¢nych operécii az 70 % celkového
zisku poistovni, v roku 2008 to bolo len 38 %.

Struktura ziskovosti je viak vyznamne ovplyv-
nena uctovanim Unit-linked produktov. Strata
z financnych operacii v Unit-linked produktoch
dosiahla v roku 2008 az 89 mil. €. Ta vsak neo-
vplyviiuje hospodarsky vysledok poistovni, na-
kolko sa v pInej miere prejavi v poklese technic-
kej rezervy na Unit-linked produkty, ¢im zvysuje

technicky vysledok Zivotného poistenia. Pokial

abstrahujeme od Unit-linked produktov, finan¢-
ny vysledok poistovni v porovnani s rokom 2007
poklesol 0 39 mil. € (t. . 0 23 %), najma v dosled-
ku nizsich vynosov aktiv poistovni.

Vysledok technického uctu Zivotného poistenia
sa po predchadzajucej strate vratil do kladnych

Cisel (medziro¢nd zmena 72 mil. €), najma v do-
sledku vyssieho rastu predpisaného poistného
oproti rastu technickych ndkladov (technické
naklady boli nizsie v dosledku negativnych vy-
nosov Unit-linked produktov). Na druhej strane,
zisk na technickom Ucte nezivotného poistenia
sa oproti predchadzajucemu obdobiu znizil,
k ¢omu tiez prispel pokles predpisaného poist-
ného v nezivotnom poisteni. Z hladiska rastu zis-
ku na technickom ucte je vyznamné aj znizenie
podielu zaistovatela na predpisanom poistnom
(0 86 mil. €).

K poklesu ziskovosti tak vyznamne prispeli tri
hlavné faktory - pokles vynosnosti finan¢nych
aktiv, nizsi technicky vysledok nezivotného pois-
tenia a zvysené odkupy pri zmluvach zZivotného
poistenia.

Pocet poistovni, ktoré vykazali stratu, sa medzi-
ro¢ne zvysil z troch na devét. Aj ked'zisk na tech-
nickom Ucte za cely poistny sektor vyrazne vzras-
tol, vaciina stratovych poistovni zaznamenala
zaporny hospodarsky vysledok prave kvdli strate
na technickom Ucte. Jedna sa o malé poistovne
s celkovym podielom na predpisanom poistnom
mensim ako 5 %.

2.2 TECHNICKE POISTNE®

Finan¢na kriza sa na raste technického poistného
v roku 2008 neprejavila. Zivotné poistenie zazna-
menalo najvyssi medziro¢ny rast od roku 2002,
¢o bolo aj napriek vyvoju na finan¢nych trhoch
ovplyvnené najma narastom predajov investi¢-

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA
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8 Technické poistné mozno definovat
ako cenu, ktord bola dojednand
vjednotlivych poistnych zmluvdch
bez ohladu na spésob ich financné-

ho vykazovania.
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Graf 56 Celkovy zisk poistovni (mil. EUR)
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Zdroj: NBS.
Pozndmka: Cisty zisk za kalenddrny rok.

ného zZivotného poistenia Unit-linked, pri ktorom
riziko investovania znasa klient poistovne. Tem-
po rastu technického poistného v neZivotnom
poisteni sa taktieZ v porovnani s rokom 2007
zvysilo, aj ked dosiahlo vyrazne nizsiu hodnotu
ako v Zivotnom poisteni. Najviac sa na danom
raste podielalo poistenie motorovych vozidiel
spolu s poistenim majetku.

Celkové technické poistné dosiahlo v roku 2008
hodnotu 2,1 mld. €, ¢o v porovnani s rokom 2007
znamena narast o0 10,3 %. Zivotné poistenie me-
dziro¢ne vzrastlo 0 16,3 % na 1,1 mld. €, technic-
ké poistné v nezivotnom poisteni 0 4,5 % na 1,0
mld. €.

Pomalsi rast technického poistného v nezZivot-
nom poisteni bol zapri¢ineny velkym podielom
poistenia aut, a najma velkou koncentraciou
povinného zmluvného poistenia motorovych
vozidiel, v ktorom je pre poistnika jednym z naj-
dolezitejsich faktorov uzavretia poistnej zmluvy
prave jeho cena.

Vlysledkom pokracujuceho vyssieho rastu Zivot-
ného poistenia je zvysenie jeho podielu na cel-
kovom technickom poistnom. V roku 2008 sa
tento pomer prvykrat zmenil v prospech zivot-
ného poistenia (52,3 %).
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Graf 57 Vyvoj technického poistného
(mld. EUR)
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Graf 58 Tempo rastu Zivotného a nezivotné-

ho technického poistného (%)
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V désledku predpokladaného zosilnenia dopa-
dov finan¢nej krizy na redlnu ekonomiku mozno
v priebehu roka 2009 oc¢akdvat spomalenie rastu
technického poistného v Zivotnom poisteni, a to
poklesom uzatvarania novych poistnych zmluy,
pripadne zvysenou frekvenciou vypovedania uz
existujucich poistnych zmluv.



Graf 59 Rozdelenie Zivotného poistenia na

skupiny poistenia podla vysky technického
poistného k 31. 12. 2008

31,4%

1,9 % 56,9 %

Zivotné poistenie okrem Unit-linked - 56,9 %
B Dochodkové poistenie - 1,9 %

Unit-linked - 31,4 %
W Pripoistenie - 9,8 %

Zdroj: NBS.

V nezivotnom poisteni mozno taktieZz oc¢akavat
pokles poistnych zmlidv, ale na druhej strane
moze dochadzat k zrealneniu vysky poistného
a poistného krytia, ¢o v kone¢nom désledku ne-
musi znamenat pokles celkového technického
poistného.

2.3 SKUPINY POISTENIA

Zivotnému poisteniu nadalej dominuje poistna
skupina zivotné poistenie okrem Unit-linked
s podielom 57 %. Technické poistné v tejto sku-
pine sa medziro¢ne zvysilo 0 4,7 %. Jej podiel sa
vsak kvoli dlhodobo vyssiemu rastu Unit-linked
poistenia neustale znizuje. Stale velky dopyt po
Unit-linked poisteni, ako aj nizsia miera odkupo-
vosti v porovnani s tradi¢nymi typmi poistenia,
zvysuje vyznam tejto poistnej skupiny v rdmci
Zivotného poistenia. Pri raste 55,8 % sa jej po-
diel na zivotnom poisteni medziro¢ne zvysil
0 8 p. b. na 31 %. Tretia najvyznamnejsia skupi-
na - pripoistenie - si udrzuje pomerne stabilnu
poziciu v rdmci Zivotného poistenia (10 %).

Najmensiu skupinu v Zivotnom poisteni pred-
stavuje dbéchodkové pripoistenie. Technické
poistné v tejto skupine pokleslo, pricom nova
produkcia predstavuje len 2,4 % (najmenej zo
vsetkych skupin Zivotného poistenia) a mie-

Graf 60 Vyvoj technického poistného
v zivotnom poisteni (mil. EUR)
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ra odkupovosti vo vyske 7,9 % bola najvyssia
zo vsetkych skupin Zivotného poistenia, aj ked
oproti roku 2007 klesla z podielu 12 %. Z vysled-
kov je zjavné, Ze zaujem o tento druh poistenia
klesd, avsak z dlhodobého hladiska mozno oca-
kavat narast vyznamu déchodkového poistenia,
a to v Case vyplat z druhého a tretieho dochod-
kového piliera.

Graf 61 Tempo rastu technického poistného
v zivotnom poisteni (%)
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Graf 62 Rozdelenie nezivotného poistenia

na skupiny poistenia podla vysky
technického poistného k 31. 12.2008
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Poistenie zodpovednosti dopravcu - 1,0 %

Poistenie pravnej ochrany - 0,3 %

= Aktivne zaistenie - 0,5 %

Zdroj: NBS.

Medzi rozhodujuce kategérie na trhu nezivot-
ného poistenia dlhodobo patria poistné skupiny
povinné zmluvné poistenie motorovych vozi-
diel — PZP (32 %), havarijné poistenie (30,8 %)
a poistenie majetku (21,9 %). S vynimkou PZP
rastlo technické poistné vo vsetkych odvetviach
nezivotného poistenia. Havarijné poistenie sa
medziro¢ne zvysilo 0 5,3 % a poistenie majetku

Graf 63 Vyvoj technického poistného

v nezivotnom poisteni (mil. EUR)
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0 3,8 %. Pokles v pripade PZP (0 0,4 %) je vysled-
kom pretrvavajucej silnej cenovej konkurencie,
ktora tlaci na poistné v tomto segmente. Najvac-
$i narast oproti roku 2007 bol zaznamenany pri
poisteni Uveru, kaucii a finan¢nych strat (24,5 %),
avsak podiel tejto skupiny na neZivotnom pois-
teni nie je vyznamny (1,2 %).

Zaistovaciu ¢innost v roku 2008 vykonavali dve
poistovne, a to len v nezivotnom poisteni. Tech-
nické poistné z aktivneho zaistenia vsak predsta-
vuje nevyznamny podiel na technickom poist-
nom v nezivotnom poisteni (0,5 %).

2.4 PREDPISANE POISTNE

V roku 2008 doslo k spomaleniu dynamiky rastu
predpisaného poistného v porovnani s predcha-
dzajucim rokom. Celkové poistné vzrastloo 1,9 %
a dosiahlo hodnotu 1,8 mld. €. ZniZenie rastu
bolo sposobené hlavne poklesom predpisaného
poistného v nezivotnom poisteni (o0 2,7 %), kym
Zivotné poistenie vzrastlo o 7,3 % na hodnotu
0,9 mld. €.

2.5 TRHOVA KONCENTRACIA

Situacia na slovenskom poistnom trhu bola z po-
hladu koncentrécie ovplyvnena zlic¢enim dvoch

Graf 64 Tempo rastu technického poistného
Vv nezivotnom poisteni (%)
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Graf 65 Trhovy podiel troch najvacsich

poistovni (%)
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poistovni, ¢im vznikol subjekt s tretim najvac¢sim
technickym poistnym. Tym sa podiel troch naj-
vacsich poistovni na celkovom poistnom medzi-
ro¢ne zvysil 0 2,3 p. b. na 63,6 %.

V Zivotnom poisteni doslo k miernemu poklesu
trhovej koncentracie. Podiel troch najvacsich po-
istovni sa tu znizil 0 2,7 p. b. na 54,3 %. Naopak
v nezivotnom poisteni sa v désledku vyssie spo-
minaného zlu¢enia zvysil podiel troch najvacsich
poistovni o 3,3 p. b. na 76,6 %.

2.6 NAKLADY NA POISTNE PLNENIA

V roku 2008 sa naklady na poistné plnenia oproti
predchadzajucemu roku zvysili o 169 mil. € na
964 mil. €. V zZivotnom poisteni dosiahli hodno-
tu 463 mil. € a v nezivotnom 501 mil. €. Podob-
ne ako pri analyze technického poistného, NBS
analyzovala technické naklady na poistné plne-
nia (pod pojmom ,ndklady na poistné plnenia“
sa dalej rozumeju ,technické naklady na poistné
plnenia”).

Naklady na poistné plnenia v zivotnom pois-
teni dlhodobo rastu rychlejsie ako v nezivot-
nom poisteni. V roku 2008 to bolo v zivotnom
poisteni viac 0 21 %, v neZivotnom o 14,3 %.
Zvysuje sa tak podiel poistnych plneni v zivot-
nom poisteni na celkovych nakladoch na po-

Graf 66 Naklady na poistné plnenia
(mil. EUR)
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istné plnenia (zo 44,9 % v roku 2007 na 48,1 %
v roku 2008).

Takmer cely rast ndkladov na poistné plnenia v zi-
votnom poisteni suvisel s ndrastom odkupov. Ich
podiel na celkovom poistnom plneni v Zivotnom
poisteni predstavoval 61,6 % (v roku 2007 to bolo
50 %). Narastla aj frekvencia odkupov o 1,5 p. b.
na 5,9 %. Najvyraznejsie vzrastli naklady na vy-

Graf 67 Vyvoj Skodovosti, nékladovosti
a kombinovaného ukazovatela (%)
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9 Skodovost sa vypocita ako percen-
tudlny podiel sictu ndkladov na
poistné plnenia a zmeny brutto
technickej rezervy na poistné plne-
nia a zasliZeného poistného, t.j.
technického poistného, v hrubej
vyske po odrdtani zmeny brutto
technickej rezervy na poistné budu-
cich obdobi.
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Tabulka 4 Skodovost, nakladovost a kombinovany ukazovatel skupin nezivotného poistenia

k31.12.2008 (%)

Skodovost Nakladovost Kombinovarfy
ukazovatel

Zivotné poistenie - Pripoistenie 21,57 27,93 49,50
Poistenie Urazu a choroby 18,52 43,36 61,88
PzP 43,92 26,09 70,02
Poistenie motorovych vozidiel 70,11 31,86 101,96
Poistenie skod na inych ako pozemnych dopravnych

prostriedkoch 24,67 32,91 57,59
Poistenie zodpovednosti dopravcu 32,72 32,12 64,84
Poistenie majetku 49,76 35,63 85,39
Vseobecné poistenie zodpovednosti za Skodu 47,13 33,79 80,92
Poistenie tveru, kaucie a réznych finan¢nych strat 54,80 38,11 92,91
Poistenie pravnej ochrany 28,44 70,73 99,17
Asistencné poistenie 31,58 50,74 82,33
Aktivne zaistenie 55,78 30,38 86,15
Spolu 52,12 31,99 84,11
Zdroj: NBS.

platu poistnych udalosti v dosledku vyskytu kri-
tickych choréb vzhladom na ich zvy3eny pocet.

V nezivotnom poisteni dosiahli naklady na po-
istné plnenia hodnotu 500,6 mil. €. Jedna sa
najma o poistné plnenia pri havarijnom pois-
teni (41,2 %), PZP (31,8 %) a poisteni majetku
(19,4 %).

Z hladiska analyzy vyvoja nékladov na poistné
plnenia v nezivotnom poisteni je doélezity tiez
ukazovatel skodovosti®, ktory zohladnuje ¢asové
rozlisenie nakladov a vynosov cez zmenu prislus-
nych technickych rezerv.

V porovnani s rokom 2007 sa Skodovost za
celé nezivotné poistenie zvysila 0 3,2 p. b. na
uroven 52,1 %. Z vyznamnych skupin klesla
skodovost v PZP, naopak pri havarijnom pois-

teni a poisteni majetku stupla. Havarijné pois-
tenie vykazuje najvyssiu skodovost spomedzi
vsetkych skupin poistenia (70,1 %), pri¢com
kombinovany ukazovatel v tejto skupine pre-
kracuje 100 %, ¢o naznacuje, ze v tejto skupine
je silna konkurencia.

2.7 ZAISTENIE

Z hladiska zaistenia klesalo poistné postupené
zaistovatelom, ktoré v roku 2008 kleslo 0 17,5 %
na 267 mil. €. Hlavna Cast postupeného poistné-
ho (92,2 %) pripadéd na nezivotné poistenie, ¢o
tvorilo takmer $tvrtinu z celkového technického
poistného v nezivotnom poisteni. V Zivotnom
poisteni bolo zaistovatelom postipené poistné
vo vyske 21 mil. € (t.j. 1,9 % z technického poist-
ného v zivotnom poisteni).

Tabulka 5 Technické poistné posttpené zaistovatelom (mil. EUR)

‘ 2008

Podiel na technickom

‘ Zmena

2007 poistnom
Spolu 266 323 -17,5% 12,7 %
Zivotné poistenie 21 42 -50,7 % 1,9 %
Nezivotné poistenie 246 281 -12,5% 24,5 %

Zdroj: NBS.
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Z celkovych nékladov na poistné plnenia bolo
zaistovatelom posttipenych 130 mil. €, t.j. 13,5 %
z celkovych nakladov.

2.8 TECHNICKE REZERVY A ICH FINANCNE
UMIESTNENIE

Technické rezervy poistovni pokracovali v ras-
tovom trende minulych rokov. Medziro¢ne sa
zvysili 0 6,9 % a dosiahli hodnotu 4,022 mid. €.
Podobne ako v pripade technického poistného
rastli technické rezervy rychlejsie v Zivotnom
poisteni, ¢o je logické aj vzhladom na ich dI-
hodoby charakter. V dosledku toho sa opatov-
ne zvysil ich podiel na celkovych rezervach (na
75,5 %).

Tempo rastu technickych rezerv v Zivotnom po-
isteni postupne klesda, ¢o v roku 2008 suviselo
najma s rezervou na krytie zavazkov z finan¢né-
ho umiestnenia v mene poistenych. T4 po pred-
chdadzajucich vyraznych narastoch (priemer za
poslednych pat rokov predstavuje takmer 45 %)
zaznamenala pokles rastu na 7 % a dosiahla hod-
notu 503,2 mil. €, najma v dosledku negativnych
vynosov pri investovani. Najvacsia rezerva v zi-
votnom poisteni — technicka rezerva na Zivot-
né poistenie (s podielom 79,2 %) - medziro¢ne
vzrastla o 8,3 %. Podiel tychto rezerv na celko-
vych rezervach predstavoval az 95,8 %.

Graf 69 Struktura hrubych technickych

rezerv v zivotnom poisteni
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Graf 68 Vyvoj hrubych technickych rezerv
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Zdroj: NBS.

Technické rezervy v nezivotnom poisteni vzrastli
oproti roku 2007 0 30,6 mil. € na 986,8 mil. €. Naj-
vacsi narast (o 17 mil. €) zaznamenala technicka
rezerva na poistné plnenie, ktord zaroven tvori-
la najvacsiu Cast rezerv v nezivotnom poisteni
(66,8 %).

Hrubé technické rezervy zniZzené o rezervu na
krytie zavazkov z finan¢ného umiestnenia v me-

Graf 70 Struktura hrubych technickych
rezerv v nezivotnom poisteni
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Zdroj: NBS.
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B Technickd rezerva na poistné budtcich obdobi - 23,5 %
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W Technické rezerva na poistné prémie a zlavy - 0,6 %

Zdroj: NBS.
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Graf 71 Umiestnenie prostriedkov technic-

kych rezerv
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Pod pojmom ,Stdtne dlhopisy” sa rozumejti dihopisy
SR a inych Stdtov EU, NBS a inych centrdlnych bdnk, garantované
SR, dlhopisy EIB, EBOR a MBOR.

ne poistenych ku koncu roka 2008 tvorili 3 482
mil. € a ich pokrytie aktivami predstavovalo
107,9 %. V porovnani s koncom roka 2007 sa
pokrytie technickych rezerv aktivami nezme-
nilo. V zloZeni aktiv kryjucich technické rezervy
pokracoval v prvom polroku trend z roku 2007,
teda znizovanie podielu S3tatnych dlhopisov

Graf 72 Zmeny v umiestneni technickych

rezerv medzi 31.12.2007 a 31. 12. 2008 (%)
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a zaistovatelov a narast bankovych dlhopisov
a ostatnych aktiv, predovietkym ostatnych dlho-
vych cennych papierov. V druhom polroku viak
nastala zmena. Podiel aj objem $tatnych dlhopi-
sov vzrastol, a naopak podiel aj objem dlhopisov
bank prestal rast a vyrazne sa znizil aj rast ostat-
nych aktiv.

2.9 SOLVENTNOST POISTOVNI

Z hladiska hodnotenia solventnosti poistovni sa
vyzaduje, aby ich skuto¢na miera solventnosti (t.
j.vlastné zdroje) bola vyssia ako poZzadovana mie-
ra solventnosti a zaroven, aby vyska garan¢ného
fondu bola aspon takd, ako je minimélna hodno-
ta garan¢ného fondu. K 31. decembru 2008 tieto
poziadavky spiiali vietky poistovne. Pozadova-
na miera solventnosti v porovnani s minulym ro-
kom vzrastla o 11 % z dévodu vyssieho objemu
zavazkov a/alebo poistnych plneni, aviak narast
bol ovplyvneny aj znizenim minimélneho ga-
ran¢ného fondu v SKK. Skuto¢nd miera solvent-
nosti narastla v porovnani s minulym rokom az
0 32 % najma z dévodu narastu fondov, na ktoré
sa nevztahuju zavazky z poistenia alebo zaiste-
nia. Podiel celkovej skuto¢nej miery solventnosti
k vy$3ej hodnote pozadovanej miery solventnos-
ti a garancného fondu bol 2,8 (marza solventnos-
ti). MarzZa solventnosti bola v pripade poistovni
vykondvajucich Zivotné a neZivotné poistenie

Graf 73 Rozdelenie marze solventnosti
(pocet poistovni)
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2,9, v pripade Zivotnych poistovni 2,5a v pripade bodov. V desiatich poistovniach bola hodnota
nezivotnych poistovni 2,1. Hodnota tohto po- garancného fondu vyssia nez pozadovana miera
dielu medziro¢ne vzrastla o 50 percentudlnych solventnosti.
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3 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIERMI

Pocas roku 2008 nedoslo k vyznamnym zmendm v objeme obchodov s cennymi papiermi realizovanymi
prostrednictvom OCP. Dlhopisy, akcie a podielové listy sa zobchodovali v celkovej hodnote 14 mld. €.
Objem klientskeho majetku spravovaného prostrednictvom spolocnosti s licenciou OCP vzrdstol
medziro¢ne 0 41 % na hodnotu 2,1 mld. €. Primeranost viastnych zdrojov tychto subjektov spiiiala

predpisant uroveri s dostatoc¢nou rezervou.

3.1 PRIMERANOST VLASTNYCH
ZDROJOV

Objem vlastnych zdrojov obchodnikov s cenny-
mi papiermi, ktori nie su bankami, a spravcov-
skych spolocnosti s licenciou OCP sa v priebehu
roka 2008 pohyboval u vietkych subjektov vy-
soko nad zdkonom pozadovanou hranicou. Ku
koncu roka dosahoval viac ako Sestnasobok tejto
hranice, pricom najvacsie kapitalové poziadavky
boli na krytie kreditného a operacného rizika.

3.2 INVESTICNE SLUZBY A SPRAVA
MAJETKU

Celkovy objem obchodov s dlhopismi, akciami
a podielovymi listami v roku 2008 mierne pokle-

Graf 74 Priemerna Struktura poziadaviek na

sol na hodnotu 14 mld. € (oproti 16 mld. € v ro-
ku 2007). Obchody s nastrojmi periazného trhu
a finan¢nymi derivatmi nie je mozné medziro¢ne
porovnat, vzhladom na odlisné vykaznictvo v ro-
ku 2008.

V nomindlnych hodnotach boli najobchodova-
nejsie prave finan¢né derivaty a nastroje penaz-
ného trhu, ktoré sa zobchodovali v objeme 644
mld. €. Toto ¢islo vsak vyjadruje objem podkla-
dovych aktiv zobchodovanych néstrojov, skutoc¢-
ny objem penaznych tokov generovanych tymi-
to obchodmi je rddovo mensi.

Prostrednictvom bank bolo uskuto¢nenych 65 %
celkového objemu obchodov, zvy3nych 35 % sa
realizovalo takmer vylu¢ne prostrednictvom jed-
nej spolo¢nosti.

Graf 75 Struktura obchodov podla jednotli-

vlastné zdroje OCP podla jednotlivych rizik
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Graf 76 Vyvoj objemu klientskeho majetku

spravovaného subjektmi s licenciou OCP
(mld. EUR)
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Objem klientskeho majetku spravovaného
prostrednictvom obchodnikov s cennymi pa-
piermi (vratane bank a spravcovskych spolo¢nos-
ti s licenciou OCP) vzrastol medziro¢ne o 41 %
(z1,5na2,1 mld. €).
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Rast objemu spravovanych aktiv v kolektivnom investovani pozorovany v predoslych obdobiach sa

v prvej polovici roka 2008 zastavil a v jeho druhej polovici doslo dokonca k prudkému poklesu cistej
hodnoty aktiv v podielovych fondoch. Tento vyvoj bol predovsetkym désledkom financnej krizy, jednak
vo forme hromadnych redemdcii z dévodu neistoty ohladom dalSieho vyvoja hodnoty investicii a jednak
sa tu v mensej miere odrazil pokles hodnoty niektorych druhov aktiv drzanych v portfélidch. Medziroénd
vykonnost podielovych fondov klesala napriec celym spektrom kategdrii fondov a iba podielové fondy
peniazného trhu dokdzali v priemere zabezpecit pre podielnikov kladny nomindlny vynos.

Rok 2008 bol v sektore kolektivneho investova-
nia na Slovensku rokom negativnych trendov.
Ich spolo¢nou pric¢inou zjavne bola prebiehajica
globalna finan¢na kriza, ktora vo viacerych ohla-
doch vyrazne zasiahla tento sektor.

Velkost sektora kolektivneho investovania me-
rana c¢istou hodnotou aktiv (NAV) v podielovych
fondoch predavanych v SR sa zmensila o takmer
30 %. V absolitnom vyjadreni to znamena Uby-
tok v hodnote 1,6 mld. €, ktory sa rozdelil v po-
mere 1,17 mld. € pre tuzemské podielové fondy
a 0,43 mld. € pre zahrani¢né podielové fondy,
ktoré sa v SR predavaju.’® Koncoro¢ny stav NAV
na uctoch podielovych fondov dosiahol k 31.
decembru 2008 uroven 3,8 mld. € (3,3 mld. € tu-

Graf 77 Vyvoj objemu investicii v podielo-

vych fondoch predavanych v SR (mld. EUR)

zemské, 0,5 mld. € zahrani¢né), ¢o je najmenej
od druhej polovice roka 2005. Z uvedenych cisel
vidiet, Ze relativne vacsi pokles NAV zaznamenali
zahrani¢né fondy a podiel fondov tuzemskych
spravcovskych spolo¢nosti tak vzrastol az na
87 %. Znizovanie NAV v tuzemskych podielo-
vych fondoch nebolo v ¢ase rovnomerné. Pocas
prvého polroka objem spravovanych aktiv este
mierne rastol a az v druhom polroku bol zazna-
menany vyrazny pokles (z toho prevaznd cast
od septembra do decembra). NAV v zahranic-
nych podielovych fondoch klesala uz od zaciatku
roka. Za poklesom NAV treba v oboch pripadoch
hladat neobvykle vysoké redemacie investorov
a v mensej miere znehodnotenie aktiv v portféli-
ach podielovych fondov v dosledku krizy.

Graf 78 Objem majetku v jednotlivych kate-
goriach fondov k 30. 6. 2008 (mld. EUR)
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Graf 79 Porovnanie Struktiry majetku

v jednotlivych kategoériach fondov k 31. 12.
2007 a 2008 (%)
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PFPT - peniazné fondy (p. f) periazného trhu; DF - dlhopisové p. f.;
AF - akciové p. f,; ZF — zmiesané p. f,; FF - fondy fondov; IF - iné
p.f.

Pokles spravovaného NAV sa dotkol takmer
vietkych tuzemskych spravcovskych spolo¢nos-
ti kolektivneho investovania, s vynimkou dvoch
spolo¢nosti, ktoré maju nizky trhovy podiel.
Spektrum percentudlnych ubytkov NAV v podie-
lovych fondoch, ktoré spravuju jednotlivé sprav-
covské spoloc¢nosti sa pohybovalo od -6% do
-54 %. Herfindahlov ukazovatel koncentracie sa
medzirocne prakticky nezmenil, aj ked' napriklad
podiel dvoch najvacsich spoloc¢nosti vzrastol asi
03 p.b.na69 %.

Drzitelmi podielovych listov podielovych fon-
dov spravovanych tuzemskymi spravcovskymi
spolo¢nostami su takmer vylu¢ne rezidenti SR.
Podiel zahrani¢ného kapitalu dosahuje iba 1 %.
Hlavnu skupinu investorov do podielovych fon-
dov predstavuju domacnosti, ktoré maju v drzbe
82% vsetkych emitovanych podielovych listov
tuzemskych podielovych fondov. Okrem nich
vyznamnejsiu ¢ast podielov (14 %) vlastnia uz len
nebankové finanéné institucie (poistovne, do-
chodkové spoloc¢nosti, spravcovské spolo¢nosti).

S vynimkou fondov kategorizovanych ako iné
fondy a realitnych fondov (ktorych podiel je
vsak zanedbatelny) sa vsetky ostatné katego-

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA

2008

Graf 80 Mesacny vyvoj kumulativnych

cistych predajov otvorenych podielovych
fondov v SR za rok 2008 (mil. EUR)
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rie fondov v sucte tuzemskych aj zahrani¢nych
stali obetou poklesu NAV. Najviac sa to dotklo
akciovych fondov, ktoré si v sledovanom obdo-
bi odpisali az 67 % svojej NAV zo zaciatku roka.
Ich relativne zastUpenie tym klesloz 11% na 5%
NAV sektora. Dominantnu poziciu si o niekolko
percentudlnych bodov upevnili fondy penazné-
ho trhu, ktoré k decembru 2008 spravovali 45 %
celkovej NAV v podielovych fondoch. Vyznam-
nejsi podiel zahrani¢nych podielovych fondov
sa dlhodobo udrzuje len v kategériach akciové
fondy a iné fondy.

Z hladiska Struktiry majetku v portfélidch su na
tom podobne penazné fondy, dlhopisové fon-
dy a iné fondy. Medzi 65 % az 85 % aktiv tychto
fondov je vo forme dlhovych cennych papiero-
v, zvy3ok je uloZzeny na uctoch v bankach. Vo
velkej miere to plati aj pre zmiesané fondy, ktoré
sU vsak v objeme asi jednej stvrtiny obohatené
o akcie a podielové listy. Akciové fondy su zhru-
ba na 50% tvorené dlhovymi cennymi papiermi
a vkladmi, druhu polovicu majetku tvoria akcio-
vé investicie. Fondy fondov v rozhodujucej mie-
re pozostavaju z podielovych listov podielovych
fondov. Hlavna zmena v strukttre majetku v po-
rovnani s koncom roka 2007 spocivala v znizeni



vah majetkovych cennych papierov (akcie, po-
dielové listy) vo fondoch, ktoré sa orientuju aj na
tento druh aktiv.

Velka cast podielovych fondov bola pocas roka
2008 pod tlakom pomerne vyraznych redemdcii.
Z tuzemskych podielovych fondov negativne
ro¢né kumulativne cisté predaje zaznamenali
penazné, dlhopisové, zmiesané fondy a fondy
fondov. Obzvlast zasiahnuté boli fondy peraz-
ného trhu, z ktorych investori vybrali podiely
v hodnote takmer 0,5 mld. €. Relativne k objemu
NAV redemdcie znac¢ne pocitili tiez fondy fondov.
Najvacsia vina odpredaja podielovych listov sa
odohrala v poslednych Styroch mesiacoch roka,
z toho jednoznacna amplitida bola v oktdbri,
ked' v priebehu tohto mesiaca negativne cisté
predaje dosiahli objem 0,63 mld. € (ztoho penaz-
né fondy 0,46 mld. €). Bola to reakcia na mimo-
riadne zhorsenie situacie na finan¢nych trhoch
po krachu americkej investi¢nej banky Lehman
Brothers v polovici septembra. Podielnici prav-
depodobne v obave o zachovanie hodnoty svo-
jich investicii vyberali svoje podiely a presuvali
ich do béank. Tento proces bol naviac podporeny
zvysenim garancie vkladov v bankach, ktora sa
vsak nevztahovala na investicie do podielovych
fondov. Stopercentna garancia investicie v kom-
binacii s mohutnou kampariou na vkladové pro-
dukty v bankach a ich rasticimi sadzbami bola
silnym motivom na presun prostriedkov hlavne
pre podielnikov podielovych fondov penazného
trhu zneistenych nezvyklym poklesom vykon-
nosti v tejto konzervativnej kategérii podielo-
vych fondov. Pri akciovych fondoch kumulativne
predaje za cely rok 2008 skoncili zhruba na nule,
pozitivne sa vyvijali predaje v inych fondoch.
Redemécie boli dominantnou zlozkou poklesu
NAV v sektore ako celku. Podielové fondy mali
vo vseobecnosti dostatok likvidnych prostried-
kov (vkladov v bankach a statnych dlhopisov),
aby ustali ndpor podielnikov na vyber investicii.
V niektorych pripadoch v3ak boli ndtené pristu-
pit aj k odpredaju dlhovych cennych papierov
podnikov alebo zahrani¢nych bank, ktorych lik-
vidnost bola v tom ¢ase pomerne nizka.

Okrem zapornych cistych predajov prispelo
v niektorych kategoriach podielovych fondov
k poklesu NAV vo vdcésej ¢i mensej miere znizo-
vanie hodnoty urcitych aktiv, hlavne majetko-

Graf 81 Porovnanie priemernej ro¢nej

vykonnosti otvorenych podielovych fondov
podla jednotlivych kategorii (% p. a.)
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vych cennych papierov, ale aj ¢asti dlhopisov.
Tykalo sa to predovsetkym akciovych fondov,
zmiesanych fondov a fondov fondov, avsak cias-
to¢ne tym boli ovplyvnené aj ostatné kategorie
podielovych fondov. To sa pochopitelne pre-
mietlo do medziro¢nej vykonnosti podielovych
fondov, ktord klesla naprie¢ celym spektrom
podielovych fondov. Kladnu priemernt (vazenu
NAV) vykonnost na Urovni asi 1% dosiahli iba
fondy penazného trhu. Ostatné kategérie fon-
dov sa ocitli v strate (merané na baze vazeného
priemeru), v pripade akciovych fondov dokonca
presahujucej 50 %. Hlboko v minuse skoncili aj
fondy fondov a zmiesané fondy, ktoré nominal-
ne znehodnotili investicie podielnikov o 22 %,
resp. 16 %.

Desat tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti vy-
kazalo za rok 2008 zisk vo vyske 8,4 mil. €. Oproti
predoslému roku to predstavuje mierny pokles
0 18 %. Vzhladom na povahu odplat pre sprav-
covské spolo¢nosti, ktord zavisi predovsetkym
od objemu spravovanych aktiv, mozno predpo-
kladat, Ze pokles NAV sa naplno prejavi na zisku
v roku 2009. Stratu zaznamenali dve spolo¢nosti.
Az dve tretiny zisku sektora su koncentrované
v jednej spravcovskej spoloc¢nosti.
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Globdina finanénd kriza ovplyvnila aj déchodkovy sektor financného trhu. Poklesom cien niektorych
druhov aktiv fondov sa ndsledne zniZili aj vynosy tychto fondov. Ro¢nd vynosovost'v druhom
déchodkovom pilieri tym dosiahla kladné cisla len v pripade konzervativnych fondov. Pokles vykonnosti
ovplyvnil aj doplnkové déchodkové sporenie, ked'kladné ¢isla dosiahlilen 3 z 10 prispevkovych fondov.
Kriza na financnych trhoch ovplyvnila v roku 2008 okrem vykonnosti aj Strukturu portfélia fondov
druhého a tretieho déchodkého piliera, ked'vyraznt prevahu mali dlhopisové typy investicii, a to najmd
stdtne dlhopisy. Objem akcii v majetku déchodkovych a doplnkovych déchodkovych fondov sa zniZil
takmer o polovicu. Druhym vyraznym faktorom, ovplyvriujicim ¢innost déchodkového sektora v roku
2008, bolo dvojndsobné otvorenie Il. dochodkového piliera, a tym aj umoznenie dobrovolného vstupu,

resp. vystupu z neho pre sporitelov. Na zdklade tychto zmien pocet sporitelov Il. déchodkového piliera
k 31. decembru 2008 predstavoval 1,48 mil. Pocet ucastnikov lll. piliera déchodkového systému sa

v priebehu roka 2008 zvysil na 0,87 mil.

5.1 I PILIER

Na fungovanie systému starobného déchodko-
vého sporenia v roku 2008 vplyvali vyznamnym
sposobom predovietkym dve udalosti. Prvou
bolo pokracovanie a prehibenie svetovej finan¢-
nej krizy, ktord sa vtomto sektore prejavila najma
znizenim cien niektorych druhov aktiv vo fon-
doch, ¢o nasledne znamenalo, Ze vynosy tychto
fondov poklesli. Druhym faktorom bola doc¢asna
zmena nastavenia pravidiel fungovania druhého
piliera v podobe jeho otvorenia pre dobrovolné

Graf 82 Podiel jednotlivych typov

dochodkovych fondov na celkovom objeme
spravovaného majetku

29,1 %

m Konzervativny - 4,2 %
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Zdroj: NBS.

vstupy aj vystupy sporitelov. K tomuto kroku pri-
stupila vldda SR dvakrat. Prva etapa otvorenia
prebiehala pocas celého prvého polroka 2008.
Zaciatok druhej fazy otvorenia sa datuje od 15.
novembra 2008, pricom druhy pilier bol otvore-
ny pocas celého zvysného obdobia daného ka-
lendérneho roka. Podstatou otvorenia systému
bolo v oboch pripadoch umoznit Gcéastnikom,
ktori v minulosti dobrovolne vstupili do druhého
piliera, avsak v danom c¢ase povaZzovali svoje zo-
trvanie v nom za nevyhodné, aby sa mohli vratit
iba k sporeniu v priebeznom pilieri. Analogicky
platilo otvorenie druhého piliera aj v opa¢nom
smere, t. j. pre dobrovolné vstupy sporitelov.
Podla informacii od déchodkovych spravcov-
skych spoloc¢nosti pocet sporitelov, ktori pozia-
dali o prevod svojich nasporenych prostriedkov
na Ucet Socialnej poistovne v prvej vine otvo-
renia druhého piliera, dosiahol okolo 107 tisic."
Pocet novych sporitelov bol nizsi ako uvedené
¢islo, ¢o znamenalo, Ze celkovy pocet sporite-
[ov v systéme sa pocas roka 2008 znizil priblizne
075500na 1483124 0s6b k31.decembru 2008.
V relativnom vyjadreni to predstavuje Ubytok
4,8 %. Percentudlny pokles poctu sporitelov bol
podobny vo vsetkych déchodkovych spravcov-
skych spolo¢nostiach a pohyboval sa okolo uve-
denej hodnoty za cely sektor. Co sa tyka podielu
poctu vystupujucich ucastnikov na celkovom
pocte Ucastnikov'? v jednotlivych typoch fon-
dov (konzervativne, vyvazené, rastové), najvac-
$iu mieru odchodov zaznamenali konzervativne
fondy (-15,1 %), tesne nasledované vyvazenymi
fondmi (-13,3 %), najmensiu hodnotu dosiahol
tento ukazovatel pri rastovych fondoch (-3,7 %).
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11 Tento pocet sa vztahuje na
obdobie otvorenia od 1. 1. 2008
do 30.6.2008. V sulade s platnou
legislativou sa redine vystupy
sporitelov pocas druhej fazy
otvorenia kapitalizacného piliera
zacali uskutocrovat az 1. 1. 2009.
Udaje o celkovom pocte sporitelov
za rok 2008 preto tieto vystupy
neovplyvnili.

12 Celkovy pocet ticastnikov spo-
renia pre jednotlivé typy fondov
k31.12.2007.
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13 Odhad zo stavov z konca rokov
2007 a 2008 a z informdcii 0 odcho-
doch z druhého piliera.
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Na druhej strane, najvacsi relativny prilev ucast-
nikov' (novych aj tych, ktori prestupili z inych
typov fondov) zaznamenali konzervativne a vy-
vazené fondy. Tento vyvoj ma pravdepodobne
dve roviny. Jednou moze byt v dosledku krizy
zvydeny zdujem sporitelov o Ucast vo fondoch
s mensim rizikovym profilom. Druhy moment je
naproti tomu dany skuto¢nostou, Ze pre odchod
z druhého piliera sa rozhodli pravdepodobne
prevazne starsi sporitelia, u ktorych je predpo-
klad, Ze svoje prostriedky mali umiestnené v kon-
zervativnych alebo vyvazenych fondoch.

Koncentracia z hladiska poctu sporitelov osta-
la na rovnakej, pomerne vysokej Urovni, o ¢om
sved¢i takmer 70 %-ny podiel sporitelov v dvoch
najvacsich déchodkovych spravcovskych spo-
lo¢nostiach.

Cistd hodnota majetku spravovaného vo fon-
doch déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti
pokracovala v raste aj v roku 2008 a koncom roka
dosiahla uroven 2,23 mld. €, ¢o znamenalo ro¢ny
prirastok o 31 %. V porovnani s rokom 2007 to
bolo vyrazné spomalenie rastu, vo velkej miere
ovplyvnené bazickym efektom. V tomto pripa-
de viak na spomalenie vplyval aj odchod casti
sporitelov, ktorych naakumulovany majetok sa
previedol z déchodkovych fondov do Socidlnej
poistovne.Tato skuto¢nost, do istej miery podpo-
rend aj poklesom hodnoty vybranych aktiv, mala
dokonca za nasledok pomerne znacné znizenie
absolutneho prirastku cistej hodnoty majetku
v roku 2008 oproti predchadzajucemu roku.

Relativne narasty Cistej hodnoty majetku v jed-
notlivych déchodkovych spravcovskych spolo¢-
nostiach sa liSili iba minimalne, a teda aj ich trho-
vé podiely na zdklade tohto ukazovatela ostali na
Urovniach z konca roka 2007. Tradi¢ne len nevy-
znamné zmeny nastali v rozdeleni ¢istej hodnoty
majetku do predpisanych troch typov fondov,
kde na rastové fondy pripada podiel bezmala
67 %, kym vo vyvazenych a konzervativnych fon-
doch je umiestnenych 29 %, resp. 4% celkového
majetku v sektore.

Kriza na finan¢nych trhoch, ktora prebiehala po-
Cas celého roka 2008, sa vyraznym spdsobom
podpisala pod zmenu zékladnej Struktury port-
félia podla typov finan¢nych nastrojov. Za hlav-
ny posun mozno oznacit narast podielu dihopi-
sov na Ukor vsetkych ostatnych typov investicii.
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Kym v decembri 2007 sa relativne zastupenie
dlhovych cennych papierov nachddzalo na urov-
ni 49,6 %, o rok neskor sa ich podiel zvysil az na
67,4%, ¢im sa dlhopisy stali absolutne domi-
nantnou zlozkou celkového portfélia v druhom
doéchodkovom pilieri. Motivom tohto posunu
bola s najvac¢sou pravdepodobnostou snaha
dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti sta-
bilizovat svoje portfélia a obmedzit pripadné
vykyvy v ich hodnote investovanim do menej ri-
zikovych a volatilnych aktiv, medzi ktoré sa dlho-
pisy vo vSeobecnosti zaraduju. V zésade mozno
konstatovat, Zze takmer vsetky nové prostried-
ky, ktoré sa dostali do systému v priebehu roka
2008, ako aj cast prostriedkov uvolnenych pre-
dajom inych typov aktiv, smerovala do ndkupu
dlhovych cennych papierov. V dosledku silne
negativneho vplyvu krizy na akciové trhy sa ak-
cie stali aktivom, voci ktorému sa fondy snazili
vyrazne zredukovat svoju expoziciu. Objem akcii
v majetku dochodkovych fondov sa medziro¢-
ne znizil takmer o polovicu, ¢o sa vzhladom na
rast celkovej Cistej hodnoty majetku prejavilo
este vyraznejsim poklesom podielu, z 15,1 % ku
koncu roka 2007 na 6,4% ku koncu roka 2008.
(Pre porovnanie, este v polovici roka 2007, tes-
ne pred vypuknutim krizy, bol tento podiel az
18 %.) Asi 0 9 p. b., na Uroven 21 %, sa znizilo
zastupenie majetku, ktory sa nachdadzal vo for-
me beznych a terminovanych Gc¢tov v bankach.
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Tato realokacia sa neviaZe na finan¢nu krizu, ale
je pokracovanim dlhodobejsieho trendu znizo-
vania podielu tejto formy aktiv vo fondoch. Po-
diel ostatnych cennych papierov, tvorenych naj-
ma pokladni¢nymi poukazkami a podielovymi
listami, klesol pocas sledovaného obdobia iba
mierne na koncoro¢nu Uroven tesne pod 5 %.
Vsetky spomenuté zmeny v Strukture investicii
sa odohrévali pomerne kontinudlne pocas ce-
Iého roka 2008, avsak v poslednom Stvrtroku,
potom ako sa svetovy financny systém v polo-
vici septembra ocitol na pokraji krachu, doslo
k ich zintenzivneniu. Okrem uvedenych druhov
investicii sa v majetku fondov nachadzali aj me-
nové terminové kontrakty, ktoré plnia funkciu
zabezpecovania portfélia voci riziku pohybu kur-
zov cudzich mien. Vzhladom na to, Ze prevazna
Cast devizovej pozicie vo fondoch bola denomi-
novana v eurach, objem menovych derivatov ku
koncu roka prudko klesol, nakolko od roku 2009
zanikla potreba zaistovat tieto pozicie voci kur-
zovému riziku, kedZe euro sa stalo na Slovensku
domacou menou. Okrem eurovych investicii boli
malou, avsak nie Uplne zanedbatelnou mierou
pritomné aj investicie do mien okolitych stredo-
europskych krajin. Zlozenie portfélia vyvazenych
a rastovych fondov je zna¢ne podobné strukture
za cely sektor. Pri konzervativnych fondoch nie
je akciova zlozka zo zdkona povolend a majetok
fondov pozostava na 75% z dlhopisov a poklad-

ni¢nych poukazok, pricom zostéavajucu Cast tvo-
ria bankové depozity.

Turbulentné obdobie roka 2008 bolo pri¢inou,
ze dochodkové spravcovské spolo¢nosti me-
nili viaceré charakteristiky dlhopisovej zlozky
portfélia. ESte na konci roka 2007 bola skladba
dlhopisového portfélia silne orientovand na
sektor financ¢nictva. Takmer dve tretiny objemu
nakupenych dlhopisov mali emitenta z tohto
odvetvia, pricom v ramci neho vyrazne domino-
vali banky. Necelych 30% sa nachadzalo v stat-
nych obligaciach a maly zvysok tvorili dlhopisy
podnikov. V roku 2008 sa v3ak situacia vyznam-
ne otocila, nakolko spravcovia fondov pod tla-
kom neistoty a zhor3ujucej sa situacie ohfadom
zdravia mnohych institucii finan¢ného sektora
presuvali majetok do bezpecnejsich statnych
dlhopisov, ktorych podiel k 31. decembru 2008
dosiahol 56 %. Vaha dlhopisovych emisii z ob-
lasti financnictva poklesla pod 40 %. Zastupenie
podnikovej zlozky sa prakticky nezmenilo. Dal-
$im pozorovanym trendom, pokial ide o Struk-
turu emitentov dlhopisov, je prehibenie rozho-
dujucej orientacie (96 % objemu) na Eurépu.
Podiel slovenskych dlhovych cennych papierov,
prevazne $tatnych, bol na konci sledovaného
obdobia 73 %.

S posunom od bankovych k statnym dlhopisom
uzko suvisi aj ich nové rozdelenie z hladiska ur-
Cenia a fixacie kupoénovych sadzieb. Priblizne
027 p. b. na Uroven 42 % ku koncu roka 2008 sa
znizil podiel dlhovych cennych papierov s pla-
vajucim kupénom, ktoré su bezné hlavne pri
bankovych emisidach. Spolu so $tatnymi dlho-
pismi rastol aj podiel dlhopisov s fixnym kupé-
nom (31 %), a najma bezkupoénovych dlhopisov
(27 %).

Skracovala sa splatnost dlhopisového portfélia.
P6vodny interval priemernej objemom vazenej
splatnosti od 2,8 do 6,8 roka pre jednotlivé fondy
sa zredukoval do rozmedzia 1,4 az 3,2 roka. Po-
kles priemernej maturity bol zaznamenany vo
vietkych osemnastich fondoch.

Takmer 98% dlhopisov podla objemu malo na
konci decembra 2008 rating A- a lep3i.'”* Pocas
roka 2008 doslo k este vacsej koncentracii dlho-
pisov do uz predtym dominantného ratingové-
ho stupna A+. Mierne stupol podiel dlhopisov
s najvyssim moznym ratingom AAA.

KAPITOLA 5

14 Uvedené percento sa nevztahuje
na vsetky dlhopisy, ale iba na tie,
u ktorych bol rating (ekvivalent

S&P) k dispozicii.
NBS
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DOCHODKOVE SPORENIE

15 Zdkon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov
v paragrafe 91 definuje:

. Priemerny vynos déchodkového
fondu déchodkovej sprdavcovskej
spolocnosti je kizavy priemer per-
centudlnych medzirocnych zmien
dennych hodnét déchodkovych
jednotiek tohto déchodkového
fondu pocitany za poslednych 24
mesiacov so zaokrihlenim na dve
desatinné miesta nahor.

2. Priemerny vynos trhovej kon-
kurencie je aritmeticky priemer
klzavych priemerov percentudlnych
medzirocnych zmien dennych
hodnét déchodkovych jednotiek
konkurencie déchodkového
fondu pocitanych za poslednych 24
mesiacov so zaokrdhlenim na dve
desatinné miesta nahor.

16 Priemernd ro¢nd vynosnost pre
dany typ déchodkovych fondov
bola vypocitand ako vdzeny prie-
mer percentudlnych medzirocnych
zmien dennych hodnét déchod-
kovych jednotiek prislusnych
déchodkovych fondov. Percentu-
dlna medzirocnd zmena dennych
hodnét dochodkovych jednotiek
savypocitava k 31. 12. 2008
(PMZDHDJN_mm) nasledujucim
spésobom:

—

DJyy 1o
PMZDHDJ,, 1y 105 :[%— 1] *100%
1122007

kde DJ je hodnota déchodkovej
jednotky za prislusny deri. Vdhou
bol podiel Cistej hodnoty majetku
(NAV) prislusného fondu na sucte
NAV fondov rovnakého druhu.
Uddvand vynosnost je nomindl-

na, ¢o znamend, Ze od nej nie je
odpocitand infldcia. Pri urceni
vynosnosti réznych foriem investo-
vania sa bezne uddva nomindlna
vynosnost, pricom pri vypocte sa
pouZila standardnd zdkonnd meto-
dika. Uvedend vynosnost vsak nie
je vynosom sporitela na jeho osob-
nom déchodkovom Ucte, ktory je

u kazdého individudlny. Vstupnymi
tdajmi boli hodnoty déchodkovych
jednotiek jednotlivych déchodko-
vych fondov predlozené déchodko-
vymi sprdvcovskymi spolocnostami
Ndrodnej banke Slovenska za dni
31.12.2007 a 31. 12. 2008, ktoré

su tieZ zverejnené na internetovej
strdnke NBS.

/8

NBS
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Pokles cien viacerych druhov aktiv a ich zvyse-
na volatilita sa vyrazne premietli do zniZenej
vykonnosti v druhom pilieri déchodkového
sporenia. Vykonnost dochodkovych fondov
v druhom pilieri sa pre UGcely tejto spravy sle-
duje dvoma sposobmi. Prvy spdsob je prevzaty
zo0 zakona o starobnom déchodkovom sporeni,
kde je definovany priemerny vynos déchod-
kového fondu (resp. priemerny vynos trhovej
konkurencie), ktory je v podstate aritmetic-
kym priemerom medzirocnych percentualnych
zmien déchodkovych jednotiek za poslednych
24 mesiacov predchadzajucich dru, ku ktorému
sa vynos pocita.”” Vzhladom na prevazne ro¢ny
hodnotiaci horizont tejto spravy sa pristupilo
k analyze vykonnosti aj na zdklade tzv. medzi-
ro¢nej vykonnosti, zachytavajucej vynos fondu
dosiahnuty za 12 mesiacov predchadzajucich
dnu, ku ktorému sa vynos pocita, a to pomocou

Tabulka 6 Ro¢na vynosnost déchodkovych

fondov k 31. 12. 2008 (%)

Typy fondov Vazeny priemer
Konzervativne 28
Vyvazené -5,2
Rastové -7,4

Zdroj: NBS.
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Graf 86 Vyvoj aktualnej hodnoty dochodkovej jed-
notky v jednotlivych typoch fondov v roku 2008
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Udaje na zvislej osi predstavuju vdzeny priemer (vdzeny NAV fon-
dov) aktudlnych hodnét déchodkovych jednotiek déchodkovych
fondov daného typu.

medziro¢nej percentudlnej zmeny hodnoty do-
chodkovej jednotky.'®

Medziro¢na vykonnost (druhy spdsob merania)
vyvazenych a rastovych fondov sa k 31. decem-
bru 2008 nachadzala na hladine -5,2 %, resp.
-7,4 %. Pre porovnanie uvedme, Ze predchadza-
juci rok boli dosiahnuté hodnoty 3,8% a 3,6 %.
K vdcsej Casti tohto poklesu doslo nérazovo po-
¢as dvoch priblizne mesa¢nych obdobi. Prvym
bol januar 2008, ked predovsetkym akciové
indexy velmi negativne zareagovali na vinu ne-
priaznivych sprav o financ¢nej situacii mnohych
vyznamnych institucii z oblasti finan¢nictva.
ESte vacsi zaporny dopad na vykonnost fondov
mala periéda nasledujica po krachu americkej
investi¢nej banky Lehman Brothers, pocas ktorej
sa hodnota akcii prepadla pod tlakom ich panic-
kého vypredaja na svetovych akciovych burzach.
Paralelne s tym doslo aj k poklesu trhovych cien
pri niektorych dalsich druhoch cennych papie-
rov, vratane dlhopisov. V dosledku toho poklesla
aj vykonnost konzervativnych fondov (na 2,8 %
k 31.12.2008), ktoré si az dovtedy udrziavali sta-
bilny medzirocny vynos okolo Styroch percent.

Opisany vyvoj prirodzene tahal nadol aj prie-
mernu vykonnost trhovej konkurencie v zmysle
zakona o starobnom déchodkovom sporeni re-
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prezentujucu dlhodobejsi pohlad na vykonnost
(prvy sposob merania), ktorej trajektéria od
prvého dna jej vypoctu (21. 3. 2008) mala v pri-
pade vyvazenych a rastovych fondov klesajuci
trend a na konci decembra 2008 sa zastavila na
hodnote 1,9%, resp 1,3 %. Koncoro¢ny priemer-
ny vynos trhovej konkurencie konzervativnych
fondov sa dostal na uroven 3,8 %. Od priemer-
ného vynosu trhovej konkurencie je odvodend
referencnd dolnd hranica vynosu pre dany typ
fondov, porusenie ktorej by znamenalo pre dé-
chodkovu spravcovski spolo¢nost povinnost
doplnit majetok fondu z vlastnych prostriedkov.
Pocas celého sledovaného obdobia vietky fondy
s rezervou spifiali tieto podmienky.

Ani v roku 2008 nedokazali déchodkové sprav-
covské spolo¢nosti suhrnne za cely sektor vypro-
dukovat zisk. Doslo vsak aspon k medziro¢nému
znizeniu straty na 5,6 mil. €, ¢o je priblizne tretina
urovne z roku 2007. Kladnym hospodarskym vy-
sledkom sa prezentovali dve z celkového poctu
Siestich spoloc¢nosti.

5.2 |l PILIER

Objem majetku spravovany piatimi doplnkovy-
mi déchodkovymi spolo¢nostami tretieho piliera

déchodkového zabezpecenia kontinudlne rastol
pocas celého roka 2008. Tempo rastu okolo 11 %
nadviazalo na vyvoj z druhej polovice predos|é-
ho roka. Cistd hodnota majetku v systéme do-
siahla ku koncu sledovaného obdobia uroven
936 mil. €. Prerozdelenie majetku medzi prispev-
kovymi a vyplatnymi fondmi ostalo nezmenené,
ked az 97 % prinélezalo sporivej faze cyklu do-
plnkového dochodkového zabezpeclenia, cize
prispevkovym fondom.

K pozitivnemu obratu doslo vo vztahu k poctu
ucastnikov tretieho piliera. V porovnani s pokle-
som v roku 2007 bol v roku 2008 zaznamenany
Cisty prilev ucastnikov vo vyske 24 000, resp.
0 2,9% stavu zo zaciatku roka. Vysledny konco-
rocny pocet Ucastnikov teda dosiahol 848 000.
Pocet ucastnikov vzréstol vo vietkych doplnko-
vych déchodkovych spolo¢nostiach.

Podiely jednotlivych déchodkovych spravcov-
skych spolo¢nosti na celkovej ¢istej hodnote ma-
jetku v sektore ostali pocas roka 2008 zachované.

Trendy v Struktdre majetku tvoriaceho portfélio
tretieho déchodkového piliera boli podobné
trendom v druhom pilieri. Na konci decembra
2007 bola dominantna cast majetku zainvesto-
vana priblizne v pomere jedna k jednej do dI-
hovych cennych papierov a bankovych vkladov
a len mald cast majetku bola vo forme inych
druhov aktiv. O rok neskor vsak uz zastUpenie
dlhopisov dosiahlo hladinu okolo 64 %. Podiel
prostriedkov uloZzenych na uc¢toch v bankach
tym klesol na 32 %. Takmer na polovicu Urovne
z konca roka 2007 klesol objem akciovej zlozky
portfélia. Podiel akcii sa tak znizil na 1,5% Ccistej
hodnoty majetku v systéme.

Ku koncu roka vyznamne poklesol objem termi-
novanych menovych ndstrojov. Dovod je iden-
ticky ako v druhom d6chodkovom pilieri, prijatie
eura, vdaka comu odpadla potreba zaistovat po-
zicie v tejto mene voci kurzovému riziku. Popisa-
na struktura sa vztahuje na portfélio systému ako
celku, ale vzhlfadom na vysoky podiel prispevko-
vych fondov na celkovej Cistej hodnote majetku
dobre vystihuje aj situaciu v tomto type fondov.
Zlozenie majetku vyplatnych fondov ma odlis-
nu charakteristiku. Tieto pozostavaju vylu¢ne
z prostriedkov deponovanych na ucétoch v ban-
kach s podielom 56% a dlhopisov, v ktorych
je umiestneny zostavajuci diel spravovaného
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Graf 88 Podiel jednotlivych druhov investi-

cii na celkovom objeme spravovaného
majetku (%)
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majetku. Treba viak poznamenat, Ze variabilita
v zlozeni portfélii fondov v tretom dochodko-
vom pilieri je pomerne velka a Struktdra majetku
jednotlivych fondov sa ¢asto zna¢ne odlisuje od
sektorového priemeru.

Niektoré zmeny v zloZeni dlhopisového portfélia
z pohladu emitentov tychto cennych papierov
identifikované v druhom pilieri sa opakovali aj

v doplnkovom déchodkovom sporeni, aj ked

v mensej intenzite. V atmosfére neistoty, zaprici-
nenej finan¢nou krizou, doplnkové dochodkové
spolo¢nosti vo zvysenej miere umiestrovali in-
vesticie do statnych dlhovych cennych papierov.
Ich 65 %-ny podiel zkonca roka 2008 predstavuje
kladny medziro¢ny posun o 7 p. b. Tento posun
sa udial na ukor investicii do dlhopisov, vyda-
nych bankovymi a inymi finan¢nymi institucia-
mi, ktoré na konci sledovaného obdobia v sucte
reprezentovali 28 % objemu v3etkych dlhopisov.
Relativny vyznam dlhovych cennych papierov
nefinan¢nych korporécii okolo 7% sa v priebe-

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA

2008

hu roka 2008 takmer nemenil. Z regiondlneho
pohladu smerovali prostriedky fondov predo-
vsetkym do domécej ekonomiky, ked takmer
70% nakupenych dlhopisov bolo slovenskych.
Prirodzene, absolutna vacsina z nich boli $tatne
cenné papiere. Expozicia voci USA klesla za rok
v zmysle podielu na celku na polovicu a na konci
decembra 2008 predstavovala 4 %.

Poklesu vykonnosti sa nevyhli ani déchodkové
fondy v tretom pilieri. Priemerny roc¢ny vynos
vazeny NAV k 31. decembru 2008 dosiahol pri
prispevkovych fondoch -2 %. Rozpétie vynosov
jednotlivych prispevkovych fondov od -20,9%
do 2,9 % bolo pomerne Siroké, ¢o suvisi s uz
spominanou roznorodostou zamerania fondov
od prevazne penazného az po vyrazne akciové.
Kladny vysledok dosiahli tri z desiatich fondov
tohto typu. Vo vyplatnych fondoch bola situécia
lepsia, nakolko sa im v priemere podarilo zhod-
notit majetok sporitelov o 1,4 %.

Do vysledného zhodnotenia majetku pre Gcast-
nika doplnkového déchodkového sporenia
vstupuju okrem casového vyvoja hodnoty aktiv
umiestnenych vo fonde aj rézne druhy odplat,
ktoré si doplnkové déchodkové spolo¢nosti uc-
tuju na vrub prislusného fondu. Najvyznamnej-
$im typom odplaty je odplata za spravu fondu,
ktord za rok 2008 Cinila az 91 % objemu vietkych
odplat v tretom pilieri dochodkového sporenia.
Odplataza spravu fondu je uréend v statute dané-
ho fondu ako percento z priemernej NAV a podla
zdkona modze byt stanovena v maximalnej vyske
troch percent. Priemernd vyska odplat (vézena
NAV fondov) za vsetkych 14 fondov v systéme
bola ku koncu roka 2008 pomerne blizko povo-
leného stropu, na Urovni 2,44 %.

V porovnani s predoslym rokom sa v roku 2008
podarilo doplnkovym déchodkovym spolo¢nos-
tiam na agregétnej uUrovni zlepsit hospodarsky
vysledok. Zisk 3,3 mil. € je o 464 tis. € vy3si ako
bol v roku 2007. Stratu zaznamenala jedna do-
plnkova déchodkova spolo¢nost.
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6 RizIKA vO FINANCNOM SEKTORE

V poslednych rokoch zadlzenost domdcnosti na Slovensku vyrazne rdstla, ¢im stupalo aj vystavenie
bdnk voci kreditnému riziku z tychto tverov. Vyrazny ndrast zaznamenali najmd dlhodobé tvery
poskytované na nehnutelnosti. Aj ked'z pohladu absolutnych objemov uvery stupli, ich podiel na
celkovych uveroch bdnk a HDP bol stdle relativne nizky, najmd vzhladom na vysku podobnych
ukazovatelov v inych krajindch. Z pohladu rizikovosti tiverov domdcnostiam je podstatnd vyska
zadlZenosti individudlnych domdcnosti, najmd vo vztahu k ich prijmom. Vyska tohto pomeru je délezitd
najmd v krizovych obdobiach. Priemerny pomer tverovych spldtok k disponibilnym prijmom pre
domdcnosti, ktorym bol poskytnuty tver, medzirocne mierne vzrdstol o 3 p. b. na 33 %. Rizikovejsie su
skupiny obyvatelstva, ktorym bol poskytnuty Gver v rokoch 2007-2008. Viyvoj zlyhanych tverov za rok
2008 viak zatial' nenaznacil zhorsenie kvality dverovych portfolii.

Vzhladom na zhorsujicu sa hospoddrsku situdciu v poslednom Stvrtroku 2008 a vyrazne negativne
vyhliadky do roku 2009, najvécsiu hrozbu pre stabilitu bankového sektora predstavuje kreditné riziko
vyplyvajuce z poskytnutych podnikovych tverov. Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam od
bdnk v roku 2008 stupli, ¢o sa prejavilo na ndraste zadlZenosti podnikov. Kreditnd kvalita portfélia
podnikovych tverov sa v roku 2008 vyznamnejsie nemenila. Najvicsi objem zlyhanych dverov
podnikom sa drzal pocas celého roka 2008 v sektore velkoobchodu a maloobchodu, za ktorym
nasledoval sektor priemyselnej vyroby.

Z hladiska trhovych rizik pre banky bolo najvyznamnejsie trokové riziko bankovej knihy. Negativny
dopad by mal ndrast sadzieb, pretozZe ast tychto aktiv tvoria dlhopisy s dlhSou durdciou, zatial ¢o pri
pasivach ide najmd o krdtkodobé vklady. Devizové riziko, urokové riziko obchodnej knihy a akciové
riziko bolo pre vécsinu bdnk zanedbatelné.

Najvyznamnejsim druhom rizik, ktorym st vystavené poistovne, su poistné rizikd. Okrem toho su
poistovne vystavené trhovym rizikdm, ktoré mézu spdsobit neocakdvané znizenie hodnoty aktiv
kryjucich technickeé rezervy. Toto riziko je vsak pomerne malé. Hodnota aktiv poistovni s vynimkou aktiv
kryjucich technické rezervy v Unit-linked poisteni by pocas 10 dni nemala s pravdepodobnostou 99 %
klesnut o viac ako 0,2 %.

Prevaznd vdcsina portfélii konzervativnych fondov déchodkovych sprdvcovskych spoloc¢nosti nemd
otvorené menové pozicie a neobsahuju akcie ani podielové listy. Nie su preto vystavené devizovému
ani akciovému riziku. Citlivost hodnoty portfélii na zmeny v trokovych mierach je vyssia, ¢o znamend
vyssie trokové riziko oproti predchddzajiicemu obdobiu. Pre vyvdzené a rastové fondy prevaZuje trend
zniZovania podielu akcii a podielovych listov na Cistej hodnote majetku. Akciové riziko pocas druhého
polroka 2008 vsak vzrdstlo kvéli ndrastu volatility na akciovych trhoch. Devizové riziko je pomerne nizke,
kedZe devizové pozicie fondov su do znacnej miery uzavreté. Najvicsi podiel na otvorenych pozicidch
mali pozicie v mene euro. V stvislosti s prijatim eura v janudri 2009 viak tieto nepredstavuju riziko.
Odbhliadnuc od toho st déchodkové fondy najviac vystavené riziku vyplyvajicemu zo zmien kurzu
amerického doldra a polského zlotého. Podobne ako fondy déchodkovych sprdvcovskych spolocnosti, aj
fondy dopinkovych déchodkovych spolocnosti st vystavené najmd trhovym rizikdm.

Vyvaoj rizikovosti investicii v podielovych fondoch bol do velkej miery ovplyvneny vyraznym ndrastom
volatility, najmd na akciovych trhoch. Fondy periazného trhu a dlhopisové fondy boli vystavené
urokovému riziku, ale skér z dlhodobého pohladu. Pri dalsom poklese zdkladnej trokovej sadzby ECB
zaznamenali zniZenie Grokovych prijmov.

6.1 BANKY pohlade dané najma velkostou jej zadlZenia a jej
finan¢nou poziciou. Vyvoj prvého aj druhého
KREDITNE RIZIKO DOMACNOSTI faktora spolocne vytvaraju celkovy obraz o kre-

ditnom riziku domacnosti.
Zadlzenost
Riziko, ze domécnost nebude schopnd splnitsvo- V poslednych rokoch zadlzenost domécnosti
je zavazky vodi bankém, je pri zjednodusenom na Slovensku vyrazne rastla. Existuje pomerne
NBS
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Graf 89 Zavazky domacnosti (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

silna korelacia medzi rastom zadlZenosti na jed-
nej strane a pozitivnym ekonomickym vyvojom
a rastom cien nehnutelnosti na druhej strane.
Zavazky domacnosti, hlavne vo forme uverov,
rastli najma od roku 2005. Vyrazny narast zazna-
menali najma dlhodobé uvery poskytované na
nehnutelnosti. Aj ked nie su k dispozicii udaje
o celkovych zavazkoch za rok 2008, mozno pred-
pokladat, Ze v roku 2008 bol rast celkovych za-
vazkov len mierne nizsi ako v roku 2007.

Aj ked' z pohladu absolutnych objemov uvery
domacnostiam vyrazne stupli, ich podiel na cel-
kovych uveroch bank a HDP bol stéle relativne
nizky, najma vzhladom na vysku podobnych
ukazovatelov v inych krajinach.

Z pohladu rizikovosti tverov domacnostiam je
podstatna vyska zadlZenosti individualinych do-
macnosti, najma vo vztahu k ich prijmom. Vys-
ka tohto pomeru je doélezitd najma v krizovych
obdobiach. Vysoky pomer dédva pomerne malo
priestoru klientovi banky a banke na zvladnutie
stresovych situdcii. Naopak, nizsi podiel Uverovej
splatky na prijme poskytuje domdcnosti urcity
,vankus” na zvladnutie krizovej situacie. Po-
sledné udaje za rok 2007 hovoria o priemernom
pomere Uverovych splatok k disponibilnym prij-
mom na urovni 33 %, pricom medziro¢ne tento
ukazovatel stupol o 3 p. b. Hodnota ukazovatela
sa znac¢ne odlisuje v zavislosti od prijmu. Ve-
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Graf 90 Vyvoj zadlZzenosti domacnosti (%)
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Graf 91 Rozlozenie pomeru tverovych
splatok k disponibilnému prijmu podla
skupin disponibilnych prijmov domacnosti
(%)
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Zdroj: SU SR, EU SILC 2006, EU SILC 2007, viastné vypocty NBS.
Pozndmka: Sumy st uvedené v Sk.

obecne plati, Ze ¢im vy33i prijem domdacnost ma,
tym nizsiu hodnotu ukazovatela vykazuje. Naj-
vacsiu citlivost na vypadok prijmov tak vykazuju
najma domdcnosti s nizSim prijmom. Na druhej
strane, nizsie prijmové skupiny maju relativne
maly podiel na poskytnutych Uveroch.



Rizikovejsie su tiez skupiny obyvatelstva, kto-
rym bol poskytnuty uver v neskorsich rokoch.
Najvacsie zatazenie vykazuju Uvery poskytnuté
v rokoch 2007 a 2008. Do velkej miery je to spo-
sobené vyraznym ndrastom cien nehnutelnosti
v tychto rokoch.

Trh reziden¢nych nehnutelnosti, a najma vy-
voj cien na tomto trhu, md pomerne vyrazny
vplyv na objem uverov poskytnutych bankami
a nasledne na zadlZzenie domacnosti. Pri na-
raste cien, najma pokial je tento rast vyssi ako
rast prijmov, si domacnosti nutené poziciavat
si vacsie objemy Uverov, ¢im rastie aj ich zata-
Zenie Uverovymi splatkami. Na ilustraciu rastu
zatazenia domdcnosti Uverovymi splatkami
v dosledku rastu cien nehnutelhosti, mozno
uviest jednoduchy priklad vyvoja zadlzenia pri
kupe trojizbového bytu prostrednictvom uveru
na byvanie. Tento priklad sltzi skor na ilustraciu
vyvoja ako na hodnotenie vysky zadlZenia, ked-
Ze reélne cisla o prijmoch mézu byt odlisné. Naj-
ma v roku 2007 a v prvej polovici roka 2008 vo
vsetkych krajskych mestach ceny nehnutelnosti
rastli rychlejsie ako prijmy. K zmierneniu tohto

trendu doslo az v druhej polovici roka 2008, ked’

bol zaznamenany pokles cien nehnutelnosti vo
vsetkych krajskych mestach.

Aj ked ide len o ilustracny priklad, naznacuje,
ktoré uvery mézu byt z pohladu zatazenia Uve-
rovymi splatkami najrizikovejsie. Potvrdzuje to aj
vyvoj pomeru objemu Uveru a hodnoty zabezpe-
Cenia, resp. ukazovatela LTV (loan-to-value ratio).
Ked'v rokoch 2006, 2007 a prvom stvrtroku 2008
ceny nehnutelnosti rastli vysokym tempom,
banky boli nutené poskytovat nové tvery pri vy-
sokych hodnotach LTV. Priemerna hodnota LTV
na nové Uvery v druhom polroku 2008 poklesla
u viacerych bank. Az v tomto obdobi sa pristup
bank ciasto¢ne zmenil, a vzhladom na zmeny na
trhu nehnutelnosti banky tento ukazovatel po-
sudzovali prisnejsie.

V poslednych rokoch sa postupne menilo tGve-
rové zadlzenie domacnosti aj z pohladu regié-
nov. Kym este v roku 2007 takmer 60 % zo stavu
tverov domécnostiam bolo poskytnutych v Bra-
tislavskom kraji, na konci roka 2008 bol tento po-
diel uziba 51 %.

Z pohladu jednotlivych bank existuju pomerne
vyrazné rozdiely v regionalnej Strukture portfé-

Graf 92 Vyvoj zataZenia prijmu domacnosti

uverovymi splatkami pri kupe trojizbového
bytu (%)
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NBS.

Pozndmka: ZataZenie je pocitané pre kiipu priemerného 3-izbo-
vého bytu financovaného tverom z banky na 20 rokov s LTV 80 %
a priemernou Urokovou sadzbou. Hodnoty v grafe st iba ilustra-
tivne, podstatné je sledovanie vyvoja v case.

li. Uvery regiénom mimo Bratislavy maju vy3si
podiel v niektorych velkych a stredne velkych
bankach.

K ndrastu Gverovania regiénov mimo Bratislavy
prispelo najma ozivenie ekonomického rastu
v tychto regiénoch a nasledny vyrazny rast cien
nehnutelnosti. Na druhej strane vsak plati, Ze
zamestnanost v tychto regidnoch je orientova-
na na sektory, ktoré su citlivejsie na ekonomicky
pokles.

V case ekonomickej krizy su tak tieto Uvery vni-
mané ako citlivejsSie a mozno ocakdvat, ze pokles
ekonomiky so sebou prinesie vy3si podiel zlyha-
nych uverov poskytnutych domacnostiam prave
v regidnoch s vy$Sim podielom zamestnanosti
v sektoroch citlivejsich na pokles ekonomického
cyklu.

Uvery domécnostiam aj v roku 2008 vykazo-
vali zvysenu citlivost na zmeny v Urokovych
sadzbach. Vacsina uverov na byvanie mala fixa-
Ciu urokovej sadzby do jedného roka, ¢o vysta-
vovalo domdcnosti vacsiemu riziku vzhladom na
volatilny vyvoj na medzibankovych trhoch. Uro-
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kové riziko prenasali na svojich klientov najma
stredne velké banky. Pokracovanie sucasnych
negativnych trendov, a najma v pripade inflac-
ného vyvoja, vystavuje doméacnosti pomerne
vysokému riziku ndrastu splatok, pripadne ne-
splacaniu tverov.

Rizikovost uverov

Vyvoj zlyhanych Uverov za rok 2008 zatial ne-
naznacuje zhorsenie kvality Uverovych portfolii.
Objem zlyhanych uverov doméacnosti sice stupol
medziro¢ne o 35 %, ale podobny rast bol zazna-
menany aj v predoslych rokoch. K vyraznému
zhorseniu nedoslo ani v poslednom stvrtroku.

Aj v roku 2008 najvacsiu ¢ast z objemu zlyhanych
uverov tvorili Uvery na nehnutelnosti a spotrebi-
telské dvery.

Pri pohlade na podiely zlyhanych tverov na cel-
kovych objemoch poskytnutych tverov vidime
najhorsiu kvalitu pri spotrebitelskych Gveroch.
Ani pri nich nebol zaznamenany vyrazny ndrast
podielu v roku 2008. Nizsiu kvalitu vykazovali aj
medzilvery poskytované stavebnymi sporitel-
fnami.

Miery zlyhania jednotlivych skupin udverov sa
medziro¢ne zvysovali len mierne. Vo velkej miere
to bolo ovplyvnené stéle silnym rastom objemu
uverov. Mozno predpokladat, Ze miery zlyhania
v roku 2009 budu stupat. Je to dané jednak oca-
kavanym poklesom tempa rastu Uverov, jednak
so zhorsSujicou sa ekonomickou situdciou aj
vys$sim objemom zlyhanych tverov.

Ako sme uz uviedli, rizikovost Uverov domac-
nosti je dand jednak mierou zadlzenia, jednak

Tabulka 7 Podiely zlyhanych tverov
domacnostiam (%)

XI.07 XI11.08
Domacnosti spolu 3,1 33
Uvery na nehnutelnosti 2,2 23
Hypotekarne Gvery 14 14
Iné Uvery na nehnutelnosti 2,6 25
Stavebné Uvery 1,5 13
Medzidvery 38 4,5
Spotrebitelské tvery 83 87

Zdroj: NBS.
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Graf 93 Struktura zlyhanych tGverov
domacnostiam

40% 4,0 %

4,9 %

38,8 % 48,3 %

Precerpanie bezného uctu - 4,0 %
Kreditné karty - 4,0 %

Uvery na nehnutelnosti - 48,3 %
Spotrebitelské Gvery - 38,8 %
Ostatné tvery - 4,9 %

Zdroj: NBS.

aj finan¢nou poziciou domécnosti. V pripade, ze
finan¢nad pozicia je vzhladom na uroven zadlze-
nia dostacujuca, domdacnost je schopna splacat
uver. Finan¢nd pozicia sa vsak zhorSuje najma
v casoch ekonomického poklesu, ¢o zvysuje
pravdepodobnost zlyhania Uverov.

Finan¢na pozicia slovenskych domacnosti vo vel-
kej miere zavisi od vyvoja ekonomickej situacie,
najmad od vyvoja prijmov a zamestnanosti a ias-
toc¢ne aj priamo od vyvoja na finan¢nych trhoch.
V druhom pripade ide najma o vyvoj v podielo-
vych fondoch a Unit-linked produktoch v pois-
tovnictve. Podiel tychto typov finan¢nych aktiv
na celkovych finan¢nych aktivach slovenskych
domacnosti je stale pomerne nizky. Preto sa ne-
ocakéva vyraznejsi dopad negativnej vykonnosti
podielovych fondov na celkovt finanénu poziciu
domacnosti.

Finan¢na pozicia domdacnosti sa v priebehu celé-
ho roka 2008 podstatnejsie nezhorsovala. Tempo
rastu readlnych miezd v prvych troch stvrtrokoch
bolo pozitivne. K miernemu poklesu redlnych
miezd doslo az v poslednom Stvrtroku, pricom
pokles zasiahol takmer vietky sektory.

Na konci roka 2008 esSte nebol zaznamenany vy-
raznejsi ndrast nezamestnanosti a vybrané mak-
roekonomické indikatory za sektor domacnosti
nezaznamenali celkovo za rok 2008 vyznamné



Graf 94 Struktura finanénych aktiv
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zhor3enie. Pokles dopytu po tveroch bol v po-
slednom Stvrtroku spdsobeny viac negativnymi
ocakavaniami ako samotnym zhorsenim financ¢-
nej situdacie domacnosti.

Potvrdzuje to aj vyvoj indikatora dévery oby-
vatelstva. Negativne informacie z podnikového
sektora, ako aj predpoklady o budicom ekono-
mickom vyvoji spdsobili vyrazny pokles ochoty
zadlzovat sa.

V case vypraclvania tejto spravy prevazovali
na trhu podstatne viac negativne nez pozitiv-
ne informacie o vyvoji slovenskej ekonomiky.
Vzhladom na neistotu pri akychkolvek makroe-
konomickych predikcidch, je pomerne narocné
odhadnut vyvoj niektorych zakladnych ukazo-
vatelov ovplyvnujucich finanénu poziciu domac-
nosti (nezamestnanost, realne prijmy a pod.).
Mozno vsak predpokladat, Ze v roku 2009 zazna-
menaju tieto ukazovatele negativny vyvoj, ¢o
ovplyvni schopnost domacnosti uhradzat svoje
zavazky bankam.

KREDITNE RIZIKO NEFINANCNYCH SPOLOCNOSTI

Vystavenie bank vo¢i nefinanénym
spolo¢nostiam

Pre slovensky bankovy sektor je typické pomer-
ne Uzke prepojenie na domacu ekonomiku. Viac
ako 90% aktiv bank je investovanych v doma-

Graf 95 Indikator dovery spotrebitelov
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cej ekonomike. Aj vdaka tomu bankovy sektor
v doterajsej faze finan¢nej krizy nezaznamenal
vyznamné straty v suvislosti s investiciami do
Struktudrovanych cennych papierov.

Vyznamna cast Uverov, poskytnutych v ramci
domdacej ekonomiky, je poskytnutd nefinanc¢-
nym spolo¢nostiam. Struktira tychto Gverov je

Graf 96 Porovnanie Struktury portfélia tve-
rov nefinanénym spolo¢nostiam a Struktury
hrubej produkcie podla sektorov (%)
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17 Ukazovatele st pocitané z idajov
vzorky 8000 podnikov zbieranych
Statistickym radom SR. Vzhladom
na to, Ze prioritou tejto Casti
analyzy nie je popisat stav a vyvoj
v podnikovom sektore ako takom,
ale predovsetkym identifikovat

mieru kreditného rizika, ktorému st

banky v suvislosti s ich existujicou
expoziciou voci tomuto segmentu
vystavené, do vypoctu statistik boli
zahrnuté iba tie podniky zo Sta-
tistickej vzorky, ktoré k 31.12.2008
mali poskytnuty aspor jeden tver
od domdcich bdnk.

18 Ziskovost je merand prostrednic-

tvom ukazovatelov ROA a ROE, pre-

vddzkovd efektivita ukazovatelom
podielu zisku na trzbdch, likvidnd
pozicia podielom financnych aktiv
na celkovych aktivach a zadlze-
nost podielom Gverov z bdnk na
vlastnom imani. Pri tokovych uka-
zovateloch su jednotlivé Stvrtroky
anualizované.

88
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Graf 97 Struktura portfélia iverov nefinané-

nym spoloc¢nostiam z pohladu ich citlivosti
na pokles ekonomického cyklu
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Zdroj: SU SR, RBUZ.

do velkej miery podobna strukture domacej eko-
nomiky. Pre nazornost uvadzame porovnanie
struktary portfélia Gverov nefinan¢nym spoloc¢-
nostiam v bankovom sektore a struktury hrubej
produkcie v domacej ekonomike. V Strukture
existuju urcité rozdiely, ktoré st dané najma fi-
nancovanim produkcie prostrednictvom mater-
skych spolo¢nosti podnikov alebo zahrani¢nych
bank a taktiez financovanim zo strany statu.

Uverové portfélia bank vykazuja vyssi podiel
voci finanénému sprostredkovaniu. Na druhej
strane, pri tychto Uveroch dominuju lizingové
spoloc¢nosti, ktoré sa podielaju najma na finan-
covani dopravnych prostriedkov a strojov pre
podnikovy sektor.

Portfélid podnikovych uverov bank vykazuju
pomerne vysoky podiel hospodarskych sekto-
rov, ktoré mézeme charakterizovat ako citlivé na
ekonomicky pokles. Sektory vyraznejsie citlivé
na pokles ekonomiky tvorili na konci roka 2008
takmer 60 % portfélia podnikovych Uverov bank.
Aj ked' medzi bankami st ur¢ité rozdiely z hladis-
ka podielov jednotlivych sektorov, ich Struktura
sa velmi neodlisuje. Portfélid podnikovych uve-
rov bank tak do velkej miery kopiruju Struktdru
domacej ekonomiky.
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Graf 98 Vyvoj hrubej produkcie
vo vybranych sektoroch v roku 2008
(medziro¢né zmeny v %)
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Zhorsenie ekonomickej situacie nefinanénych
spolocnosti v poslednom stvrtroku 2008
Finan¢na kriza, ktord negativne ovplyvnuje fi-
nanc¢né trhy od roku 2007, sa zacala v priebehu
roka 2008 vyraznejsie prejavovat aj v realnych
ekonomikach viacerych Statov. Slovenska eko-
nomika pomerne vyznamne pocitila negativne
trendy v poslednom stvrtroku 2008. Negativne sa
prejavil najma pokles zahrani¢ného dopytu, ¢o sa
pri malej a otvorenej ekonomike okamzite preja-
vilo na poklese hrubej produkcie v priemysle.

Podobny vyvoj mali aj ostatné dolezité agrego-
vané ukazovatele, ako trzby podnikov a hospo-
darsky vysledok. Pri trzbach bol s vynimkou po-
travinarskeho priemyslu v poslednom stvrtroku
zaznamenany pokles v takmer vietkych hlavnych
sektoroch priemyselnej vyroby. Hospodarsky vy-
sledok priemyselnych podnikov zaznamenal me-
dziro¢ny pokles uz v tretom stvrtroku 2008.

Zhorsenie finanénych ukazovatelov za sektor
nefinan¢nych spolo¢nosti potvrdzuju aj Udaje za
jednotlivé podniky."” Medziro¢né porovnanie vy-
sledkov za posledny stvrtrok 2008 a 2007 hovori
spolo¢nou re¢ou. Nefinanc¢né spolo¢nosti sa stali
menej ziskové a efektivne, znizila sa ich likvidita
a vzrastla ich zadlzenost.”® Zmeny v poslednom



Graf 99 Vyvoj ukazovatelov rentability

aktiv a prevadzkovej efektivity v priebehu
roka 2008
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Graf 100 Medziro¢né porovnanie vybranych
ukazovatelov podnikového sektora za roky
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Pozndmka: Udaje na zvislej osi st v percentudlnych bodoch
a predstavuju rozdiel medzi hodnotami prislusného ukazovatela
v zodpovedajlicich si Stvrtrokoch 2008 a 2007.

stvrtroku 2008 tak predstavuju pre banky zvyse-
nie rizika vzhladom na schopnost podnikov spla-
cat svoje Uverové zavazky.

Medziro¢né zhorsenie situacie v podnikoch sa na
zaklade tychto Statistik ukdzalo vo vietkych Stvrt-
rokoch 2008. Tento vyvoj potvrdzuju aj negativne
trendy v porovnani celych rokov 2007 a 2008.

Pri ukazovateloch ziskovosti a efektivity je vy-
raznejsie zhorsenie vidiet prave v poslednom
Stvrtroku 2008. Podstatnejsi ako pokles medianu
je vtomto pripade pomerne znacny prepad dol-
nych kvartilov na priblizne dvojnasobok ich (ne-
gativnej) hodnoty z konca roka 2007. To mozno
interpretovat aj tak, ze straty skupiny podnikov,
ktoré boli v prislusnom stvrtroku v cervenych
&islach, sa markantne prehibili. Najviac zasiahnu-
té boli podniky spadajuce do odvetvi kategori-
zovanych ako citlivé, ¢im sa do istej miery potvr-
dil apriérny predpoklad, Ze tieto podniky mézu
byt najzranitelnejsie pri obrate v hospodarskom
cykle. Rovnako v sulade s o¢akévaniami relativne
najmensi pokles ukazovatelov bol v skupine ne-
citlivych podnikov.

Na druhej strane pozitivne sa v priebehu roka
2008 vyvijal podiel zasob na priemernych den-
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Zdroj: Statisticky drad SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Udaje za prvé tri ukazovatele na lavej osi, idaje za
posledny ukazovatel'na pravej osi.

nych trzbach (¢o je to isté ako inverznd obratko-
vost zasob), t. j. mierne klesal v celom sektore aj
vo vsetkych kategériach podla citlivosti.'

Graf 101 Medziro¢né porovnanie rentability
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19 Ukazovatel bol z dévodu dostup-
nosti idajov pocitany len pre rok
2008, preto nie je mozné jeho
medzirocné porovnanie

NBS
ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA
2008

Zdroj: Statisticky tirad SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Na zvislej osi je velkost podielu hospoddrskeho vysled-
ku k aktivam nefinancnych spolocnosti.
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20 Rozdelenie na velké podniky, malé
a stredné podniky, a minipodniky
na zdklade objemu rocnych trzieb.
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Graf 102 Medzirocné porovnanie likvidnej

pozicie nefinancnych spolocnosti za
4. Stvrtroky 2007 a 2008
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Zdroj: Statisticky trad SR, vypocty NBS.
Pozndmbka: Na zvislej osi je velkost podielu financnych aktiv k cel-
kovym aktivam nefinancnych spolocnosti.

Pri ukazovateloch likvidnej pozicie doslo k po-
klesu likvidnych aktiv nefinan¢nych spoloc¢nosti.
Tento trend bol zaznamenany na Urovni celého
sektora.

Uvery poskytnuté nefinanénym spolo&nostiam
od bank v roku 2008 stupli, ¢o sa prejavilo na na-
raste zadlZzenosti podnikov. Najvacsiu zadlzenost
na konci roka vykazovali podniky, ktoré su mier-
ne citlivé na pokles ekonomického cyklu.

Aj pokial ide o jednotlivé velkostné skupiny®
podnikov, zhor3enie sa nevyhlo Ziadnej z nich,
a opat vo vietkych ukazovateloch. S vynimkou
zadlZenosti, najvypuklejsie medziro¢né poklesy
medidnov za Stvrty Stvrtrok a tiez zvysenie roz-
ptylu (predovietkym v negativnom teritériu dis-
tribucie) zaznamenali minipodniky. Medzi ma-
lymi a strednymi podnikmi a velkymi podnikmi
nebol viditelny podstatnejsi rozdiel.

Kvantifikacia citlivosti portfélii podnikovych
uverov na pokles ekonomického vyvoja
Poskytovanie Uverov bank nefinanénym spolo¢-
nostiam v poslednych rokoch vyrazne vzrastlo,
¢o viedlo k zkemu prepojeniu medzi finan¢nou
poziciou podnikov, a tym aj ich schopnostou
splacat Uvery a rizikom, ktoré podstupuju banky.

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA
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Graf 103 Medziro¢né porovnanie
zadlzenosti nefinancnych spolocnosti
za 4. Stvrtroky 2007 a 2008
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Zdroj: Statisticky tirad SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Na zvislej osi je velkost podielu tiverov od bdnk k viast-
nému imaniu nefinan¢nych spolocnosti.

Finan¢na pozicia podnikov sa v poslednom stvrt-
roku 2008 zhorsila. Napriek negativnym trendom
v druhej polovici roka, viak sektor na konci roka
2008 nadalej generoval zisk a vykazoval dosta-
¢ujucu likvidnu poziciu. Na sektor malo pozitivny
vplyv priaznivé obdobie z predoslych rokov, po-
¢as ktorého si podniky vytvorili dobru finanénu
poziciu. Potvrdzuju to aj udaje o objeme zlyha-
nych Uverov v bankach.

Kreditna kvalita portfélia podnikovych tverov
sa v roku 2008 vyznamne nemenila. Objem zly-
hanych Uverov tomuto segmentu na urovni ce-
Iého sektora medziro¢ne k 31.decembru 2008
vzrastol o takmer 100 mil. € (26 %) na Uroven
481 mil. €. Prakticky cely tento ndrast viak ide
na vrub jednej banky, ktora v tejto vyske v ram-
ci odvetvia pravne a uctovné Cinnosti vykazala
v decembri zlyhanie derivatovych pohladavok.
V pripade, Ze by sa lGdaje za tuto banku neza-
pocitali do sektorového celku, medziro¢ny pri-
rastok by bol iba 2,1 mil. €, ¢o by vzhladom na
vyssie tempo rastu zostatku Uverov podnikom
znamenalo pokles podielu zlyhanych udverov
7 2,8 % ku koncu roka 2007 na 2,5 % za rok 2008.
Bez odfiltrovania spominanej banky dosiahol
tento podiel na konci sledovaného obdobia
uroven 3,2 %.



Najvacsi objem zlyhanych dverov podnikom sa
udrziaval pocas celého roka 2008 v sektore vel-
koobchodu a maloobchodu, za ktorym nasledo-
val sektor priemyselnej vyroby. Medziro¢ne bol
v oboch tychto sektoroch vykazany pokles po-
dielu zlyhanych uverov, aj ked' v maloobchode
a velkoobchode iba vdaka vacsiemu relativne-
mu prirastku celkového objemu uverov podni-
kom v porovnani s ndrastom objemu zlyhanych
uverov. V pripade priemyslu klesol medziro¢ne
aj samotny objem zlyhanych udverov. Najviac
zlyhanych UGverov v percentudlnom vyjadre-
ni pribudlo v sektoroch doprava, skladovanie
a telekomunikécie, a nehnutelnosti, prendjom
a obchodné cinnosti, aj ked prevaznu cast vy-
razného skoku v druhej menovanej kategorii
v decembri 2008 spdsobil spominany Specificky
pripad v jednej z bank.

S vynimkou jednej banky (medzirony narast
podielu zlyhanych Uverov podnikom z 1,2% na
13%?') nedoslo v Ziadnej banke k vyznamnejsej
medziro¢nej zmene podielu zlyhanych tverov.

Uvedené skutocnosti naznacuju, Ze napriek
zhorsenej financnej pozicii, podniky maju vy-
tvoreny urcity vankus, ktory im pomaha v case
krizy. Predpoklady o tempe ekonomického rastu
v roku 2009 st negativne a hlavne neisté. Neisto-
ta sa tyka nielen vysky ekonomického poklesu,
ale najma jeho trvania. Pri vyraznejsom a dlho-

Graf 104 Objem a podiel zlyhanych Gverov
podnikom
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dobejsom pokrac¢ovani negativnych trendov, by

sa takyto ,vanku$” vytvoreny v priaznivych ca-
soch mohol pomerne rychlo rozplynut.

Z pohladu stability celého sektora podstatnou
otazkou je, ako sa budu ,spravat” uz poskytnuté
uvery, a to najma v podmienkach hospodarske-
ho poklesu. Banky uz pristupili k sprisneniu tve-
rovych Standardov voci podnikom pri novych
Uveroch v druhej polovici roka 2008 (pri niekto-
rych sektoroch aj skor). Podmienky, za ktorych
boli poskytnuté tieto Uvery, uz teda zohladruju
ocakavany ekonomicky pokles.

Za ucelom zistenia citlivosti bank na r6zne sce-
nare ekonomického vyvoja boli vytvorené dva
stresové scendre mozného vyvoja kvality port-
félia uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam. Ich
cielom je hlavne porovnanie citlivosti jednotli-
vych bank na negativny vyvoj v domacej eko-
nomike.

Dopady scendrov na jednotlivé banky v testovani
zavisia od viacerych faktorov. Ide najmad o podiel
sektorov, ktoré definujeme ako citlivé na pokles
ekonomiky. Scenar stanovuje rozdielne miery
zlyhania podla citlivosti sektorov. Dolezitu Ulo-
hu zohrdva hodnota a typ zabezpecenia. Banky
s mensou hodnotou zabezpecenia su v pripade
zhordenia kvality portfélia vystavené vyraznej-
$im stratam.

Graf 105 Objem zlyhanych tverov podni-

kom vo vybranych sektoroch (mil. EUR)
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21 Pricina vysokého ndrastu je opisa-
nd v predchddzajticom texte.

22 Ukazovatelom kapitdlovej
primeranosti na ucely tejto analyzy
rozumieme podiel objemu vlast-
nych zdrojov banky na objeme jej
rizikovo vdZenych aktiv.

23 Miery zlyhania pri obidvoch scend-
roch, ako aj iné nastavenia blizsie
popisuje Box 6.

24 Vsuvislosti s financnou krizou sa
Casto uvddza aj kvalita kapitdlu,
najmd podiel Tier 1. Domdci ban-
kovy sektor vykazuje vysoky podiel
kapitdlu Tier 1.
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Samotnd vyska dopadu scendrov zavisi tieZ od te-
rajsej Urovne ukazovatela kapitalovej primeranos-
ti*? jednotlivych bank. Banky s vyssim kapitdlom
su lepsie pripravené na zvladnutie aj vyssich strat.

V stresovom testovani predpokladdme zhorse-
nie makroekonomickej situdcie. Pokracujuci po-
kles zahrani¢ného dopytu bude nadalej zniZzovat
domdécu produkciu a trzby podnikov. To sa na-
sledne prejavi na znizenej schopnosti nefinanc¢-
nych spolo¢nosti splacat Uvery bankdm a stupnu
objemy zlyhanych uverov v bankach. Dopad sce-
nara je hodnoteny na zaklade velkosti poklesu
ukazovatela kapitalovej primeranosti v désledku
strat zo zlyhanych dverov.

Uvazujeme s dvoma scendrmi. V prvom, tzv.
miernejSom scendri, predpokladdme pokles
tempa rastu ekonomiky, resp. miernu recesiu.
Objemy zlyhanych Gverov stupnu ale nedosiah-
nu vyrazné hodnoty.

Pri druhom scendri, tzv. vaznom, uz predpokla-
dame vyraznu recesiu. Objemy zlyhanych Gverov
pri najrizikovejsich sektoroch dosiahnu az tretinu
zich celkového objemu.

Pri obidvoch scendroch tiez predpokladame po-
kles hodnoty vybranych zabezpeceni.?

V pripade mierneho scenara by klesol ukazova-
tel'kapitalovej primeranosti pod 8 % v troch ban-
kach, pricom u vietkych troch bénk je to dané
najma relativne nizkou terajSou Urovnou ukazo-
vatela kapitalovej primeranosti.

Pri predpoklade vaznejsieho stresového scena-
ra by viaceré banky neboli schopné udrzat uka-
zovatel kapitalovej primeranosti nad hranicou
8 %. K trom bankam, ktorym by tento ukazo-
vatel klesol aj pri miernom scenari, by pribudli
dalsie tri.

Délezitu ulohu v krizovych ¢asoch zohréava vyska
kapitalu, ktory maju doméce banky k dispozi-
cii.* Kedze terajsia kriza ma globalny charakter,
vyznamnym rizikdam su vystavené aj materské
spoloc¢nosti nasich bank. Tato skuto¢nost spolu
s nedostatkom trhovych zdrojov na zvysovanie
kapitdlu na finan¢nych trhoch, vyrazne obme-
dzuje moznosti materskych bank na zvySovanie
kapitalu v dcérskych spolo¢nostiach. Na druhej
strane v niektorych $tatoch boli prijaté vladne
programy umoznujuce v pripade potreby reka-
pitalizaciu bank zo strany Statu.

Jednym z mala disponibilnych zdrojov zostavaju
zisky, ktoré domace banky vytvorili za rok 2008.
Viaceré banky zaznamenali v porovnani s pre-
doslym rokom ndrast ziskovosti, a tak sa jednd
0 pomerne vyznamny zdroj kapitalu. Pre nazor-
nost uvadzame vysledky obidvoch stresovych
scendrov v pripade, Ze kapital bank bude zvyse-
ny o zisk vytvoreny bankami za rok 2008.

Ak by sme predpokladali, Ze banky by si pone-
chali zisk z roku 2008, tak pri miernom scenari by
len jedna banka nedosiahla 8%-nu hranicu uka-
zovatela kapitalovej primeranosti. Pri vdznom
scenari by sledovanu hranicu nespinali dalie 3
banky.

METODIKA STRESOVEHO TESTOVANIA

Cielom stresového testovania kreditného rizika
podnikov je odhadnut citlivost bank na stre-
SOVé scenare vyvoja a zaroven aj potencialne
straty, ktorym by mohli banky celit v dosledku
nepriaznivého vyvoja, ktory mozno v urc¢itom
horizonte ocakavat a ktory by sa premietol do
neschopnosti urcitej casti podnikov splnit si
svoje Uverové zavazky.

Hoci na urovni zakladnej myslienkovej linie
testu sa uvazuje o vztahu zhorsenia makroe-
konomickej situacie a solventnosti bank, tak

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA

skutocna povaha testu je mikroekonomicka.
Vstupnou udajovou zékladriou testu je kom-
pletny zoznam Uverov poskytnutych jednot-
livymi bankami k 31. 12. 2008 pochadzajuci
z Registra bankovych uverov a zaruk (RBUZ).
Ku kazdému Uveru z tejto databazy su k dispo-
zicii informacie o podnikatelskom subjekte (vo
forme ICO a hospodarskeho odvetvia v ¢lene-
ni podla medzindrodnej kategorizacie NACE),
ktorému bol poskytnuty, ndzve poskytujucej
banky, aktualnej vyske zostatku, hodnote



Box 5 - pokracovanie

a forme zabezpecenia a kreditnej kvalite Uve-
ru. Na zaklade tychto udajov a niekolkych dal-
sich vstupnych parametrov sa potom generuje
postupnost simuldcii, ktoré tvoria jadro celého
stresového testu. Jedna simulacia predstavuje
zakladny stavebny kamen testovania repre-
zentujuci jeden mozny buduci stav ekonomi-
ky. Kazda simuldcia pozostava z postupnosti
nasledovnych krokov.

Na zaciatku simulacie sa na zéklade pravde-
podobnosti defaultu daného podniku nahod-
ne rozhodne, ¢i sa dany podnik v priebehu
nasledovného roka dostane do existen¢nych
problémov a s tym suvisiacej platobnej ne-
schopnosti, alebo nie. Pravdepodobnost de-
faultu predstavuje kluc¢ovy vstupny parameter
a je stanoveny na zaklade expertného odhadu
ako funkcia zvoleného scendra (mierny, vazny)
a citlivosti odvetvia, v ktorom prislusna jed-
notka podnika, na negativny obrat v hospo-
darskom cykle (necitlivé, mierne citlivé, citlivé).
Stupen citlivosti jednotlivych odvetvi podla
NACE bol opat stanoveny odhadom (po kon-
zultacii s odborom menovej politiky). Tymto
sposobom sa vygeneruje mnozina podnikov,
u ktorych sa bude predpokladat, Ze nebudu
schopné v plnej miere dodrzat svoje zavazky
plynuce zo splacania svojich uverov. Priklady
zatriedenia sektorov podla citlivosti uvadzame
na konci Boxu 6.

Na konci roka 2008 sa priemerné miery zlyha-
nia pohybovali od 1% pre necitlivé, 2-3 % pre
mene;j citlivé sektory a 3 % pre citlivé sektory.

Na urcité zredlnenie situacie sa z celého zo-
znamu podnikov, ktoré maju zaznamenany
Uverovy vztah v Registri, vyclenili niektoré
najvyznamnejsie subjekty, u ktorych je opod-
statnené predpokladat, ze maju z réznych do-

vodov dostatocne silnu poziciu na to, aby sa
u nich neobjavili problémy so splacanim. Sem
spadaju hlavne velké statne firmy a dcérske
spolo¢nosti nadnarodnych korporacii (napr.
Narodné dialhi¢nd spolo¢nost, ZSR, KIA a pod.).
U tychto spolo¢nosti bola miera defaultu bez
ohladu na vaznost scenara a odvetvie stanove-
na vo vyske 0 %.

Analyza tiez predpoklada pokles hodnoty za-
bezpecenia, vzhladom na zvoleny scenér. Na
zaklade expertného odhadu su zabezpecenia
rozdelené na tie, u ktorych predpokladédme
pokles hodnoty zabezpecenia o 30 % pri mier-
nom scenari a 0 50 % pri vaznom scendri (napr.
zabezpecenie nehnutelnostou, zabezpece-
nie vlastnou bianko zmenkou atd’) a scenare,
u ktorych predpokladame, ze k poklesu hod-
noty zabezpecenia nedéjde (vacsinou zabez-
pecenia tretich stran).

V dalSom vypocte sa predpokladd, ze vietky
uvery poskytnuté hypoteticky zdefaultova-
nym podnikom prejdu do kreditnej kategdrie
,zlyhané”. Na tieto Uvery budu banky podla
predpokladu vytvarat opravné polozky vo vys-
ke 45 % nezabezpeceného zostatku tveru. Cis-
lo 45% vlastne reprezentuje parameter LGD,
¢o znamend, ze pohladavku vo vyske (100-
45) % nezabezpecenej ¢asti Uveru bude banka
schopna uspokojit z nasledného konkurzu.

Popri opravnych polozkach na uvery ,cerstvo”
zdefaultovanym podnikom sa s ich dotva-
ranim uvazuje aj pri tych uveroch, ktoré uz
k 31. 12. 2008 banky klasifikovali ako Gvery so
znizenou hodnotou, alebo zlyhané. Tu sa pra-
cuje s predpokladom, ze dovtedy bola vyska
znehodnotenia Uveru pri Uveroch so znize-
nou hodnotou na urovni 20% a pri zlyhanych
100 %. Pri zlyhanych uveroch teda dodatoc¢na

Miera zlyhania pre stresové scenare

‘ Mierny scenar ‘ Vazny scenar
Citlivé sektory 12% 30%
Menegj citlivé sektory 7% 15%
Necitlivé sektory 2% 5%
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tvorba opravnych poloziek suvisi uz len s pri-
padnou znizenou hodnotou kolateralu.

Na konci kazdej simuldcie je tak pre kazdu
banku vypocitany objem opravnych poloziek,
ktory by musela v priebehu roka zatu¢tovat do
nakladov v doésledku zhor$enia makroekono-
mickych podmienok na svoje portfélio Gverov
podnikom. Pocet uskutocnenych simulacii bol
pri miernom aj vdznom scenari 5 000. Z tejto
Statistickej vzorky sa potom realizovali zave-
ry (napr. vo forme medidnového dopadu na
vlastné zdroje banky) ohladom vplyvu hos-
podarskej krizy na poziciu jednotlivych bank
v sektore.

Analyza citlivosti kreditného rizika v portfoliu
medzibankovych pohladavok

Analyza citlivosti kreditného rizika medzibanko-
vych vkladov a uUverov je vlastne analyzou sys-
témového rizika na domacom medzibankovom
trhu.V tomto zmysle systémové riziko (contagion
risk) oznacuje riziko, ked'zlyhanie jednej domacej
banky vyvold zhor3enie situdcie, prip. az zlyhanie
v inych bankéach z dévodu prepojeni medzi ban-
kami formou vkladovych a tverovych transakcii
na medzibankovom trhu.

Graf 106 znazoriuje pocty bank, v ktorych by
poziadavka na vlastné zdroje mohla prevysit
vlastné zdroje v pripade zlyhania jednej alebo
dvoch bénk. Podla idajov za koniec jednotlivych
mesiacov sa v pripade zlyhania jednej banky po-
Cas roka 2008 tento pocet pohyboval od 1 do 3.

DEvizoVE Riziko

Priame vystavenie bank voci devizovému riziku
bolo k 31. decembru 2008 zanedbatelné. Vzhla-
dom na prijatie meny euro od 1. januara 2009
a s tym suvisiace vyrazné znizenie volatility kur-
zu SKK/EUR boli banky vystavené iba zmenam vo
vymennych kurzoch inych cudzich mien. Otvore-
nd pozicia v tychto mendch v bilancii bank viak
bola na urovni iba 0,6 % bilan¢nej sumy a bola
plne zaistovand menovymi derivatmi. Pocas
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Citlivé sektory — Cinnosti v oblasti nehnutel-
nosti, Vyroba motorovych vozidiel, Vystavba
budov, Vyroba a spracovanie kovov, Vyroba
kovovych konstrukcii, Vyroba ostatnych neko-
vovych mineralnych vyrobkov a pod.

Menej citlivé sektory — Velkoobchod, Maloob-
chod, Pozemna doprava a doprava potrubim,
Ubytovanie, Vyroba papiera a papierovych vy-
robkov, Nakladatelské ¢innosti a pod.

Necitlivé sektory — Verejna sprava a obrana,
Dodévka elektriny, plynu, Vyroba potravin, Ad-
ministrativne, pomocné kancelarske a iné ob-
chodné pomocné cinnosti, Telekomunikacie,
Zdravotnictvo, Zber, Uprava a dodavka vody
a pod.

Graf 106 Dopad stresového testovania

systémového rizika na domacom medzi-
bankovom trhu

(pocet bank) (mld. EUR)
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=== QObjem vkladov a tverov medzi domacimi bankami

Zdroj: NBS, vlastné vypocty.

Pozndmka: Lavad zvisld os: pocet bdnk, v ktorych by v pripade
zlyhania jednej alebo dvoch bdnk poziadavka na viastné zdroje
(PVZ) prevysila objem vlastnych zdrojov (VZ). Pravd zvisld os: ob-
jem vkladov a tverov medzi domdcimi bankami v mld. EUR (stav
ku koncu mesiaca).

Nad grafom je zobrazeny podiel aktiv bdnk, v ktorych by v pri-
pade zlyhania jednej banky pozZiadavka na vlastné zdroje prevy-
Sila objem vlastnych zdrojov, na celkovych aktivach bankového
sektora.



Graf 107 Struktura aktiv a pasiv v cudzich
menach okrem eura k 31. decembru 2008
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

druhého polroka velkost suvahovej devizovej
pozicie v ostatnych cudzich menach postupne
vyrazne klesla. Suviselo to najma so znizenim ob-
jemu vkladov zahrani¢nych bank v americkych
dolaroch v niektorych bankach.

Nizku citlivost bank voci devizovému riziku po-
tvrdzuju aj hodnoty VaR®, ktoré zobrazuje Graf
108.Vo vacsine bank hodnota VaR ku koncu Ziad-
neho mesiaca pocas roka 2008 nepresahovala
2% vlastnych zdrojov.

Bankovy sektor nebol vystaveny ani nepriame-
mu devizovému riziku. Iba 2,1% Uverov podni-
kom a 0,2% uverov retailu je denominovanych
v inych cudzich menach ako euro. Na Slovensku
preto nehrozi narast Uverovych splatok a s tym
spojeny narast miery zlyhania Uverov v pripade
oslabenia domacej meny, ako je tomu vo via-
cerych inych krajinach strednej a vychodnej Eu-
ropy. Na odhad devizového rizika, ktorému su
vystavené samotné podniky, by boli potrebné
podrobnejsie Udaje o otvorenej devizovej pozicii
jednotlivych podnikov, ktoré nie su k dispozicii.
Vyvoj suctu absolutnych hodnét pozicii v jed-
notlivych cudzich menéch (okrem eura) z meno-
vych derivatov, ktoré uzatvorili doméce podniky
s bankami, vsak nenaznacuje negativny vyvoj

Graf 108 Vyvoj 10-diiového VaR (99 %)
v jednotlivych skupinach bank v roku 2008

(mil. EUR)
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Zdroj: NBS, vlastné vypocty.
Pozndmbka: V grafe nie st zobrazené hodnoty VaR pre pobocky
zahranicnych bdnk.

tohto rizika. Tento sucet sa v rokoch 2007 a 2008
pohyboval na trovni 0,4 az 0,8 mld. €2

UROKOVE RiZIKO

V kratkodobom horizonte (t.j. v horizonte niekol-
kych tyzdnov) by ziskovost vacsiny bank nemala
byt vyraznejsie ovplyvnena pohybmi trokovych
sadzieb. Dévodom je, Ze iba mala cast aktiv a pa-
siv (priblizne 10%) je precefovand na redlnu
hodnotu proti zisku a strate. Negativny dopad
by mal narast sadzieb, pretoze cast tychto aktiv
tvoria dlhopisy s dlhsou duréciou, zatial' ¢o pri
pasivach ide najma o kratkodobé vklady. Pri na-
raste sadzieb o 1 p. b. by ¢ista strata bank z pre-
cenenia finan¢nych nastrojov v obchodnej knihe
s vynimkou derivatov predstavovala 0,06 % ak-
tiv. Niektoré banky v3ak vyuZzivaju na zabezpece-
nie Urokového rizika v obchodnej knihe urokové
derivaty. Po ich zohladneni by sa strata znizila na
0,05 % aktiv, ¢o predstavuje 7 % zisku vytvorené-
ho v roku 2008.

Z dlhodobejsieho hladiska je dolezitejsie sle-
dovat dopad na ekonomicki hodnotu bilancii
bank (t. j. vSetkych aktiv aj pasiv). Ta by bola tiez
negativne ovplyvnenda ndrastom urokovych sa-
dzieb. Pri paralelnom naraste Urokovych sadzieb
o 1 p. b. by ekonomickd hodnota bilancii bank
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25 VaR (value-at-risk, hodnota

v riziku) uddva stratu, ktord

by nemala byt presiahnutd

599 %-nou pravdepodobnostou.
Pritom sa predpokladd, Ze
rozdelenie budticich zmien
trhovych faktorov (v tomto
pripade vymennych kurzov)
mozno simulovat rozdelenim
zmien pocas uplynulého roka
(250 pracovnych dni) a Ze
portfélio zostane nemenné
pocas 10 dni. Pri vypocte VaR boli
simulované iba jednodriové straty
a ziskand hodnota bola ndsledne
prendsobend v/10.

26 Cielom tychto tdajov je zachytit

situdciu v podnikovom sektore re-
levantnu pre vacsiu cast podnikov,
preto tu nie st zahrnuté pozicie
uzatvorené niekolkymi klientmi

s jednou bankou, ktoré v druhom
polroku 2008 dosiahli vyrazne
vysoké hodnoty.
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Graf 109 Rozlozenie podielu zniZenia eko-
nomickej hodnoty aktiv a pasiv pri paralel-

nom naraste Urokovych sadzieb o 1 percen-
tudlny bod na bilan¢nej sume

Podiel aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach sektora
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Zdroj: NBS.

vratane urokovych derivatov klesla o 0,7 %. Ri-
ziko zmeny ekonomickej hodnoty pri zmenéch
urokovych sadzieb je teda relativne vysoké. Do-
vodom je, Ze banky vyuzivali urokové derivaty
na zaistovanie Urokového rizika v obchodnej
knihe, ale nie na zaistovanie pozicii v bankovej
knihe, ktoré s pomerne vyznamné. Vynimkou
je jedna banka, ktora urokovymi derivatmi zais-
tovala takmer celé riziko bankovej knihy a dalsia,
ktord urokovymi derivatmi svoje vystavenie voci
urokovému riziku zvysSovala.

Nasledujlica cast sa venuje testovaniu citlivosti
bankového sektora na mozné znizenie zékladnej
urokovej sadzby ECB a zvysenie kreditnych spre-
adov.

Pri analyze stresového testovania urokového
rizika sa porovnavaju vysledky testov zaklad-
ného scenara a dvoch stresovych scenarov. Ich
podrobny popis obsahuje Box 6. Prezentované
hodnoty su rozdiely vystupov zo stresovych sce-
ndarov oproti zakladnému scenaru.

SCENARE VYVOJA UROKOVYCH SADZIEB
PRE TESTOVANIE CITLIVOSTI NA UROKOVE RIZIKO

Pri testoch urokovej citlivosti sa vychadzalo
z predpokladu, Ze vyvoj medzibankovych uro-
kovych sadzieb sa odvija od vyvoja zdkladnej
urokovej sadzby ECB. Tento vyvoj by sa nasled-
ne premietol aj do klientskych sadzieb. Kedze
od 1. janudra 2009 je Slovenska republika su-
castou eurozoény, pri testoch sa pouzili Grokové
sadzby na medzibankovom trhu eurozoény.

Na testovanie uUrokovej citlivosti finan¢ného
sektora sa vytvorili tri scenare. Pri prvom, zaklad-
nom scenari sa vychadzalo z vynosovych kriviek
eurovych medzibankovych sadzieb, pricom sa
predpokladalo, ze CDS spready merané pomo-
cou indexu iTraxx sa pocas roka nebudu menit.
Tento scendr predpoklada znizenie zékladnej
sadzby ECB o 50 b. b. v janudéri 2009 a znizenie
0 25 b. b. v mesiacoch mdj a september.

V scenari 1 sa predpokladalo znizenie zaklad-
nej sadzby ECB o 100 b. b. oproti zékladnému
scendru v januari 2009, pricom CDS spready
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merané pomocou indexu iTraxx by sa pocas
roka nemenili.

V scendri 2 sa okrem znizZenia zakladnej sadzby
ECB o 100 b. b. oproti zakladnému scenaru
predpokladalo dalsie zvysenie neistoty na fi-
nancnych trhoch, ¢o sa modelovalo pomocou
zvy$enia CDS spreadov na dvojnasobni hod-
notu oproti stavu ku koncu roka 2008.

Pri zakladnom scenéri by sa sadzby medziban-
kového trhu pocas roka 2009 pohli len mierne.
V reakcii na pokles zékladnej sadzby ECB v me-
siacoch januar a februar by klesala ich hodno-
ta pocas prvych troch mesiacov. Pocas nasle-
dujuceho obdobia by nastal mierny ndrast,
ako doésledok vyssej ustélenej hodnoty CDS
spreadov oproti minulym obdobiam. Pokles
zakladnej sadzby ECB v mdji a septembri by sa
prejavil iba mierne. V pripade sadzieb kratsich
splatnosti by bola volatilita vyssia ako v pripa-
de sadzieb dlhsich splatnosti.



Box 6 - pokracovanie

Graf 110 Stresové scenare pre analyzu
urokového rizika (%)

45
4,0 1
3,51
3,0 A
2,5 1
2,0
1,5 4
1,0
0,5 -
0,0 T T
2007 2008 2009
=== Z&kladna sadzba ECB - zakladny scenar
Zé&kladna sadzba ECB - scenar 1
=== 7&kladna sadzba ECB - scenar 2
=== iTraxx EU senior financial 5Y - zékladny scenar
== iTraxx EU senior financial 5Y - scenar 1
=== iTraxx EU senior financial 5Y - scenar 2
Zdroj: NBS.

Graf 112 Vyvoj urokovych sadzieb na medzi-
bankovom trhu - splatnosti nad 1 rok (%)
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Zdroj: NBS.

V scenari 1 by bol vyvoj urokovych sadzieb
podobny ako v pripade zdkladného scenara,
pricom ako reakcia na vacsi pokles zékladnej
sadzby by bol aj pokles medzibankovych sa-

dzieb vacsi. Po vyraznom poklese pocas prvych

Graf 111 Vyvoj urokovych sadzieb na medzi-
bankovom trhu - splatnosti do 1 roka (%)
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Zdroj: NBS.

Graf 113 Vyvoj klientskych urokovych
sadzieb (%)
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Zdroj: NBS.

troch az Styroch mesiacov by nastala korekcia
a sadzby by sa zvysili vplyvom pretrvavajucich
vysokych hodnét CDS spreadov. Vyvoj sadzieb
kratsich splatnosti by bol aj vtomto pripade vo-
latilnejsi ako vyvoj sadzieb dlhsich splatnosti.
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Box 6 - pokracovanie

Vyvoj sadzieb v scendri 2 by bol identicky s vy-
vojom v scendri 1, rozdiel by bol len vo vyske
sadzieb. V scenari 2, pod vplyvom zvysenych
spreadov, by sa sadzby pohybovali na vyssej
urovni ako v scenari 1, stale by vSak nedosa-
hovali uroven zo zakladného scendra. Tento
vysledok znaci, ze na zadklade odhadnutych
modelov ma znizenie zékladnej sadzby ECB
v scenari 1 vacsi vplyv na medzibankové
sadzby ako zvysenie spreadov v scenari 2. Tre-
ba vsak poznamenat, Ze nakolko pouzité spre-
ady su momentalne na historicky najvyssich
hodnotach, odhadnuté modely na zdklade
historického vyvoja danych sadzieb nemusia
davat konzistentné odhady v pripade takych

Dopad jednotlivych scendrov bol vypocitany pre
urokovo citlivé portfélia bank, teda pre portfélio
vkladov a uverov, portfélio cennych papierov
a portfélio urokovych derivéatov. Urokovy zisk,
resp. strata z portfélia vkladov a Uverov vchadza
do cistych urokovych vynosov. Portfélio cennych
papierov sa sklada z portfélia preceriovaného na
redlnu hodnotu proti zisku a strate na obchodo-
vanie (held for trading, HFT) a ostatné cenné pa-
piere preceriované na realnu hodnotu proti zisku
a strate (fair value, FV), portfélia na obchodova-
nie (available for sale, AFS) a portfélia cennych
papierov drzanych do splatnosti (held to maturity,
HTM). FV a HFT portfélia sa precenuju oproti zisku
a strate, AFS portfélio sa precenuje oproti vlast-
nému imaniu, kym HTM portfélio sa neprecenuje.
Portfélio urokovych derivatov mozno na zaklade
dostupnych vykazov rozdelit na obchodnu a ban-
kovu knihu. Toto rozdelenie ale presne nezodpo-
vedd rozdeleniu portfélia cennych papierov, pre-
to sa pouzil predpoklad, Ze Urokové derivaty sa
nepouzivaju na zabezpecenie cennych papierov,
ktoré sa nevykazuju v redlnej hodnote.

Na zéklade tejto skutoc¢nosti boli pri stresovom
testovani pouzité dva pristupy. Pri prvom pristu-
pe sa vycislil zisk, resp. strata z portfélia vkladov
a lUverov, z precenenia cennych papierov nacha-
dzajucich sa vo FV, HFT a AFS portféliach, zisk
z urokovych prijmov a zisk, resp. strata z prece-
nenia urokovych derivatov v obchodnej a ban-
kovej knihe v pripade zmeny zdkladnej sadzby
ECB oproti zékladnému scenaru.
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velkych zmien na trhu, ktoré su pouzité v po-
pisanych testoch.

Urokové sadzby pre vklady a Gvery podnikov
a domdacnosti by sa vyvijali podobne ako me-
dzibankové sadzby. Jednotlivé zmeny v klient-
skych sadzbach by vsak boli menej vyrazné.
Najviac by vyvoj sadzieb odrézal vyvoj medzi-
bankovych sadzieb v pripade vkladov pod-
nikov. Zmeny by sa premietli v mensej miere
v pripade vkladov obyvatelstva a podnikovych
Gverov. Urokové sadzby pre tvery obyvatelstvu
nevykazovali vyznamny vztah so sadzbami
ECB alebo s medzibankovymi sadzbami, preto
boli modelované ako autoregresné procesy.

V pripade scendra 1 by zisk z precenenia cennych
papierov prevysil pokles trokovych prijmov. Zisk
by sa kumuloval do polovice druhého $tvrtroka
2009. V dalSom obdobi by zisk mierne poklesol,
bol by viak z pohladu sektora ako celku kladny
az do konca sledovaného obdobia.

Hodnota urokovych derivatov by vykazovala
opacné zmeny ako portfélio cennych papierov,
¢o odraza skutocnost, Ze tento typ néstroja sa
pouziva na zabezpeclenie portfélia cennych pa-
pierov proti neo¢akdvanym zmenam urokovych
sadzieb. Strata z tohto portfélia by sa kumulo-
vala, podobne ako v pripade cennych papierov,
do polovice druhého stvrtroka 2009, po tomto
obdobi by bola strata iba mierna. Na zaklade
vypoctov mozno zhodnotit, Ze sektor ako celok
nezabezpecoval portfélio cennych papierov pro-
ti neocakdvanym zmendm urokovych sadzieb
v plnej vyske. Aj tento vysledok potvrdzuje vy-
voj podstvahovych poloziek, kde ku koncu roka
2008 poklesla vykédzana nominalna hodnota uro-
kovych derivatov, pricom poklesli hlavne objemy
swapov a forwardov. Tento pristup bank odraza
pravdepodobne ich oc¢akavania dalsieho znizo-
vania zékladnej urokovej sadzby ECB.

Zisky, resp. straty z portfélia Uverov a vkladov by
boli v porovnani s portféliom cennych papierov
a urokovych derivéatov nizsie. Nakolko z historic-
kych udajov vyplyva rychlejsia reakcia sadzieb
na Uvery v pripade zmien zakladnej urokovej
sadzby ako sadzieb na vklady, na zaciatku obdo-



Graf 114 Vysledky stresového scenara

- prvy pristup, scenar 1 (tis. EUR)
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bia by zniZenie zékladnej urokovej sadzby zna-
menalo pre sektor miernu stratu. Tato strata by
sa postupne zmierfiovala a v druhej polovici roka
2009 by bol vystup z tohto portfélia okolo nuly.

Z pohladu jednotlivych bank su vysledky porov-
natelné s vysledkami pre sektor ako celok. Okrem
niektorych bank, kde vyvoj derivatov zmierni
alebo presiahne zisk/stratu z portfélia cennych

Graf 116 Vysledky stresového scendra

- druhy pristup, scenar 1 (tis. EUR)
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Graf 115 Vysledky stresového scenara
- prvy pristup, scenar 2 (tis. EUR)
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papierov, pre vacsinu bank by vyvoj zisku z pre-
cenenia cennych papierov nebol kompenzovany
vyvojom zisku/straty z portfélia derivatov. Treba
vsak poznamenat, ze v niektorych pripadoch ide
predovsetkym o zisk z portfélia AFS, ktoré nie je
precenené oproti ziskom a stratam.

V pripade scenara 2 by bol vyvoj porovnatelny

so scenarom 1, rozdiel by bol vo va&sich vyky-

Graf 117 Vysledky stresového scendra
- druhy pristup, scenar 2 (tis. EUR)
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Graf 118 Vyvoj medianovych hodnét
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Pozndmka: Graf neobsahuje pobocky zahranicnych badnk s trho-
vym podielom mensim ako 1 % na celkovych aktivach sektora.

voch v portfélidch cennych papierov a derivatov
v prvom a druhom Stvrtroku a miernejsie zmeny
portfélia vkladov a uverov. Celkovy zisk na kon-
ci sledovaného obdobia by bol porovnatelny so
ziskom v pripade scenéra 1.

V druhom pristupe boli do vypoctov zahrnuté
aj cenné papiere nachadzajuce sa v HTM port-
foliu. Pri tomto pristupe sa vyuzil predpoklad, ze
v pripade potreby banky mo6zu predat aj cenné
papiere drzané v tomto portféliu. Ratalo sa aj
s precenenim tychto nastrojov.

Nakolko velkd cast cennych papierov sa nacha-
dza prave v tomto portféliu, zisk z ich precenenia
by vyrazne prevysil stratu z precenenia deriva-
tov. V tomto pripade by bankovy sektor zazna-
menal vacsi zisk v porovnani s prvym pristupom
aj v scendri 1 aj v scenari 2. Vyvoj portfdlia deri-
vatov a vkladov a Uverov by ostal nezmeneny
VvV porovnani s prvym pristupom.

Riziko LIKvIDITY

Cielom analyzy likvidity je zhodnotit likviditu
bankového sektora z kratkodobého aj dlhodobé-
ho hladiska. Z kratkodobého hladiska je déleZité,
¢i banky maju dostatok rychlo likvidnych aktiv
vzhladom k objemu pasiv s kratkou zostatkovou
dobou splatnosti. Z dlhodobejsieho pohladu sa
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zaoberame analyzou, ¢i Uverové aktivity bank su
financované prevazne z prostriedkov ziskanych
od klientov, alebo su naviazané na zdroje z me-
dzibankového trhu.

Riziko likvidity z kratkodobého hladiska

V tejto Casti analyzy sa sledovali tri ukazovatele
likvidity (ukazovatel rychlej likvidity, ukazova-
tel likvidity do 7 dni a do 3 mesiacov). Uvedené
hodnoty predstavuju podiel objemu likvidnych
aktiv (zodpovedajucich prislusnému ¢asovému
intervalu) k pasivam s danou zostatkovou do-
bou splatnosti. Median ukazovatela likvidity do
7 dni sa pocas druhého polroka 2008 pohyboval
na uspokojivej urovni nad 90 %, pre likviditu do
3 mesiacov sa median hodnoty ukazovatela po-
hyboval v rozmedzi 67 % az 78 %. NizSia hodnota
tohto ukazovatela v niektorych bankach zname-
na, Ze pre udrzanie ich dobrej pozicie likvidity je
dolezité udrzanie stabilného jadra vkladov.

Z hladiska kratkodobej likvidity bol v banko-
vom sektore ako celku zaznamenany v druhom
polroku 2008 mierny narast likvidného vankusa.
V niektorych bankdch vSak mozno pozorovat
zhorsenie situécie.

Graf 119 Porovnanie likvidného vankusa
a otvorenej pozicie z operacii s klientmi do
3 mesiacov (%)

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Graf neobsahuje pobocky zahranicnych bdnk s trho-
vym podielom mensim ako 1% na celkovych aktivach sektora.
Na vodorovnej osi je zobrazeny podiel otvorenej pozicie z operdcif
s klientmi do 3 mesiacov na bilancnej sume. Na zvislej osi je zobra-
zeny podiel likvidnych aktiv na bilancnej sume.



Graf 120 Dopad scenara poklesu vkladov

od klientov o 20 % na ukazovatel likvidity
do 7 dni

Pocet bank
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™ Pred aplikovanim stresového scenara
B Po aplikovani stresového scenara

Zdroj: NBS, vlastné vypocty.

Pre vacsinu béank je podmienkou udrzania dob-
rej likvidnej pozicie, aby cast vkladov ostala
v banke dlhsie, ako je ich splatnost. Vyznam tejto
podmienky je viak pre jednotlivé banky rozny,
¢o mozno vidiet na grafe porovnania podielu
likvidnych aktiv a otvorenych pozicii z operacii
s klientmi na bilan¢nej sume (graf 119).

Pri analyze citlivosti rizika likvidity sme sa zame-
rali na stresovy scenar poklesu objemu vkladov
klientov 0 20 %. Medianovéa hodnota ukazovate-
[a likvidity do 7 dni by pri realizécii tohto scendra
kleslaz 97 % na 79 % a medidnova hodnota uka-
zovatela likvidity do 3 mesiacov by klesla zo 76 %
na 69 %.

Od 15. novembra 2008 bol na sledovanie likvidi-
ty bank v ¢asovom horizonte do 1 mesiaca zave-
deny novy ukazovatel likvidnych aktiv¥, ktorym
sa rozumie pomer suctu likvidnych aktiv k suctu
volatilnych pasiv. Tento ukazovatel nesmie kles-
nut pod hodnotu 1. Volatilné pasiva tvori predo-
vietkym stanovené percento vkladov, v zavislos-
ti od typu protistrany a doby viazanosti. Na ich
krytie musia banky drzat dostato¢né mnozstvo
likvidnych aktiv, najma hotovosti, vhodnych cen-
nych papierov a aktiv splatnych do jedného me-
siaca. Znamenad to, ze banky by mali byt schopné
pokryt relativne velky odlev vkladov klientov lik-
vidnymi aktivami. Rozlozenie hodnét ukazovate-

Graf 121 Rozlozenie indikatora likvidity
v sektore k 31. 12. 2008

Al

Mengjako10 | dol2 | dol5 | do20  Viacako20

Pocet bank
~ w IS
N L

=
'

Zdroj: NBS.

[a likvidity v bankovom sektore k 31. decembru
2008 zobrazuje Graf 121. K tomuto datumu ne-
spinala stanoveny limit jedna banka.

Graf 122 Porovnanie podielu Gverov

a podielu vkladov a emitovanych cennych
papierov na bilan¢nej sume (%)

100

10 20

Zdroj: NBS.

Graf neobsahuje pobocky zahranicnych bdnk s trhovym podielom
mensim ako 1 % na celkovych aktivach sektora. Na vodorovnej osi
je zobrazeny podiel tiverov klientom na bilancnej sume. Na zvislej
osi je zobrazeny podiel vkladov prijatych od klientov a emitova-
nych cennych papierov na bilancnej sume.
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27 Opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska z 28. oktdbra 2008 ¢.
18/2008 o likvidite bdnk a pobociek
zahranicnych bdnk a o postupe
riadenia rizika likvidity bdnk a lik-
vidity pobociek zahranicnych bdnk
aozmene opatrenia Ndrodnej ban-
ky Slovenska 11/2007 o predkla-
dani'vykazov, hldseni a inych sprav
bankami, pobockami zahraniénych
bdnk, obchodnikmi s cennymi pa-
piermi a pobockami zahranicnych
obchodnikov s cennymi papiermi
na ucely vykondvania dohladu
ana statistické ucely.
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28 Pri analyze je zohladnené riziko
vsetkych aktiv, z ktorych riziko nesie
poistovria, vrdtane aktiv nekryju-
cich technické rezervy ani garancny
fond. Analyza sa vsak nezaoberd
rizikom, ktorému su vystavené akti-
va investované v mene poistenych
ani technické rezervy postupené
zaistovatelom, kedze z tychto aktiv
poistovria nenesie riziko.
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Riziko likvidity z dlhodobého hladiska

Vo vécsine bank su ich Uverové aktivity finan-
cované vkladmi klientov alebo emisiou dlho-
dobejsich cennych papierov, nie kratkodobymi
prostriedkami z medzibankového trhu (graf
122). Oproti predchadzajucemu polroku podiel
uverov na vkladoch a emitovanych cennych pa-
pieroch poklesol zo 74 % na 71 %.

6.2 POISTOVNE

Najvyznamnejsim druhom rizik, ktorym su vy-
stavené poistovne, su poistné rizikd. Okrem
toho su poistovne vystavené trhovym rizikam,
ktoré moézu spdsobit neocakdvané znizenie hod-
noty aktiv kryjucich technické rezervy. KedZe
na podrobnu analyzu vystavenia poistovni voci
poistnym rizikdam nie su k dispozicii dostato¢né
udaje, bude sa v tato analyza venovat iba dopa-
du trhovych rizik.?®

Vo vadsine poistovni je trhové riziko, ktoré by
mohlo mat priamy dosah na vykazany vysledok
hospodarenia, takmer zanedbatelné. Devizové
pozicie su vo vacsine poistovni takmer uzatvore-
né a ich velkost nepresahuje 2 % aktiv. Celkova
pozicia je dlhd a dve tretiny z nej tvori otvorena
pozicia v americkych doldroch. Podiel investicii
do akcii a podielovych listov precefovanych na
redlnu hodnotu proti zisku a strate tvoriiba 0,8 %
aktiv. Podiel investicii do dlhovych cennych pa-
pierov precenovanych na redlnu hodnotu proti
zisku a strate je 3,1 % aktiv. Pocas 10 dni by straty
v dosledku trhovych rizik vo vacsine poistovni
nemali s pravdepodobnostou 99 % (VaR) prekro-
¢it 0,6 % aktiv. Vynimkou je len jedna poistovna,
v ktorej je VaR na urovni 1,9 % aktiv kvoli vysta-
veniu Urokovému riziku.

Treba vsak poznamenat, ze hodnota aktiv via-
cerych poistovni je vystavena zmenam uroko-
vych sadzieb, kedZe velku cast aktiv poistovni
tvoria dlhové cenné papiere, v niektorych pois-
tovniach dokonca s relativne vysokou duraciou.
Pri paralelnom raste Urokovych sadzieb o 1 p. b.
by hodnota aktiv v poistnom sektore poklesla
0 4 %. (Najvacsi individualny pokles predstavu-
je 7,5 %.) Tato strata by sa v3ak neprejavila celd
vo vykdzanom vysledku hospodarenia alebo
v zmenach vo vlastnom imani. Vacsia Cast straty
by sa prejavila iba postupne zmenou Urokovych
prijmov. Ak by sme brali do Uvahy iba aktiva, kto-
ré sa precenuji na redlnu hodnotu proti zisku
a strate alebo vlastnému imaniu, strata by bola
na urovni 0,6 % aktiv.

6.3 FONDY DOCHODKOVYCH
SPRAVCOVSKYCH SPOLOCNOSTI

Portfolia konzervativnych fondov déchodkovych
spravcovskych spolo¢nosti nemaju (s vynimkou
jedného) Ziadne otvorené menové pozicie a neob-
sahuju akcie ani podielové listy. Nie su preto vysta-
vené devizovému ani akciovému riziku. Vynimkou
je jedna spoloc¢nost, kde v konzervativnom fonde
akcie a podielové listy v 2. polroku 2008 predsta-
vovali 2 - 3 % cistej hodnoty majetku. Podiel dlho-
pisov na aktivach v konzervativnych fondoch sa
pohybuje v rozmedzi 45 % — 72 %. Priemernd va-
Zend durdcia portfdlii sa oproti junu 2008 mierne
zvysila (hodnoty v rozmedzi 0,5 - 1,02). Citlivost
hodnoty portfélii na zmeny v trokovych mierach
je teda vy3sia, ¢o znamena vyssie Urokové riziko
oproti predchadzajucemu obdobiu.

VaR konzervativnych fondov vacsiny DSS sa po-
hybuje v padsme + 0,7 p. b. od medidnovej hod-

Tabulka 8 Vystavenie aktiv poistovni trhovym rizikam

Minimum Median Maximum Sektor

spolu
1 Devizové riziko 0,0 0,5 28 0,1
2 Urokové riziko 0,0 0,0 0,6 0,1
3 Celkové riziko 0,0 0,6 2,8 0,2
4 Urokové riziko k portféliu dihovych CP 0,4 23 38 3,6

Zdroj: NBS, REUTERS, BLOOMBERG.

Pozndmka: Hodnoty v tabulke uddvaju VaR (na hladine vyznamnosti 99 % za predpokladu 10-dnovej drzby nezmeneného portfélia) na hod-
note aktiv (riadky 1 az 3), resp. na portfdliu dlhovych cennych papierov (riadok 4). Do vypoctov neboli zahrnuté aktiva investované v mene
poistenych, ani aktiva zodpovedajtce podielom zaistovatelov na technickych rezervdch, kedze riziko z tychto aktiv nenesie poistovna. Pri
trokovom riziku sa do Gvahy berti iba financné ndstroje, ktorych precenenie by malo priamy dopad na vysledok hospoddrenia.
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Graf 123 Priemerné duracie portfolii

ddchodkovych fondov v roku 2008
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=== Konzervativne fondy
= \lyvazené fondy

Rastové fondy

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Na zvislej osi st zndzornené priemerné hodnoty durd-
cif vdzené podla objemu aktiv jednotlivych fondov.

noty (1,47 % k 31.12.2008). Jedna z déchodko-
vych spravcovskych spolo¢nosti sa v hodnotéach
VaR vyrazne odliSuje od ostatnych. Celkovo by
hodnota déchodkovej jednotky v priebehu 10
dni s pravdepodobnostou 95 % nemala pokles-
nut o viac ako 0,5 % (0,19 % po vynechani DSS
s maximalnou hodnotou VaR).

Pre vyvazené a rastové fondy prevazuje trend
znizovania podielu akcii a podielovych listov na
Cistej hodnote majetku (graf 124). Napriek tomu
doslo k niekolkym vyraznym skokom v hodnote
VaR v désledku turbulencii na trhu akcii a s tym
spojeného narastu volatility ich vynosov. K naj-
vyraznejsiemu ndrastu tohto ukazovatela riziko-
vosti doslo v prvej polovici oktébra.

Devizové riziko je pomerne nizke, kedZe devizo-
vé pozicie fondov su do zna¢nej miery uzavreté.
Najvacsi podiel na otvorenych poziciach mali
pozicie v mene euro. V suvislosti s prijatim eura
v januari 2009 v3ak tieto nepredstavuju riziko.
Odhliadnuc od toho su déchodkové fondy naj-
viac vystavené riziku vyplyvajucemu zo zmien
kurzu amerického doldra a polského zlotého.
Podiel dlhopisovej zlozky na celkovych aktivach
vyvazenych a rastovych fondov sa v druhom pol-
roku 2008 pohyboval v rozmedzi 42 % - 71 %.

Graf 124 Rozlozenie podielu akcii
a podielovych listov na NAV (%)

4

3

24

1-J

0 T T T T

0%az4% 4%az8% 8%az12% 12%az216% Viac ako 16 %

Jin 2008 B December 2008

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Na vodorovnej osi je zndzorneny percentudlny podiel
akcii a podielovych listov na NAV. Na zvislej osi je zndzorneny po-
Cet rastovych, resp. vyvdzenych déchodkovych fondov patriacich
do danej kategdrie.

6.4 FONDY DOPLNKOVYCH
DOCHODKOVYCH SPOLOCNOSTI

Podobne ako fondy dochodkovych spravcov-
skych spoloc¢nosti, aj fondy doplnkovych dé-
chodkovych spolo¢nosti su vystavené najma
trhovym rizikdm.

Sektor fondov DDS je vysoko koncentrovany - az
96 % aktiv je umiestnenych v styroch fondoch.
Trhové riziko v tychto fondoch je vzhladom na
konzervativnu struktdru investicii tychto fondov
pomerne nizke. VaR na hladine pravdepodob-
nosti 99% v ¢asovom horizonte 10 dni nepresa-
huje v Ziadnom z tychto fondov 1,3 % aktiv.

Viyrazne rizikovejsie su portfélia niektorych dal-
sich prispevkovych fondov, ktoré vo vyssej miere
investuju do akcii a podielovych fondov.

Hoci celkové trhové riziko, ktorému su vystavené
fondy DDS, pocas druhého polroka 2008 vzréstlo,
bolo to spésobené narastom volatility na finan¢-
nych trhoch. Velkost devizovej pozicie (bez pozi-
cii v mene euro) vsak vzrastla iba mierne (z 1,0%
na 1,1 % aktiv) a podiel akcii a podielovych listov
na Cistej hodnote aktiv dokonca poklesol (z 3,2 %
na 2,4 %).
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Tabulka 9 Vystavenie prispevkovych fondov doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti rizikam

Dolny kvartil Median Horny kvartil Zg;::;:‘é:gg
Akciové riziko 0,0 0,1 9,5 04
Urokové riziko 0,0 0,6 39 0,6
Devizové riziko 0,0 0,0 19 0,1
Celkové riziko 0,0 1,2 83 0,9
Akciové riziko k portfdliu akcii 10,1 18,3 21,2 17,6
Urokové riziko k portféliu CP 04 1,2 46 1,0

Zdroj: NBS, REUTERS, BLOOMBERG, viastné vypocty.

Pozndmka: Hodnoty v tabulke uddvaja VaR (na hladine pravdepodobnosti 99 % pri predpoklade 10-driovej drzby nezmeneného portfélia)
na NAV (riadky 1 az 4), resp. na portfdliu akcif (riadok 5) alebo dlhovych cennych papierov (riadok 6).

Viyplatné fondy drzia takmer vsetky svoje
prostriedky na beznych alebo terminovanych
uctoch.

Okrem trhovych rizik su fondy DDS vystavené aj
kreditnému riziku. Kreditné riziko dlhovych cen-
nych papierov v portféliach tychto fondoch bolo
odhadnuté jednoduchym testom citlivosti. Ku
kazdému cennému papieru bola na zdklade jeho
externého ratingu priradenad pravdepodobnost
zlyhania. Pri dvojndsobnom, resp. trojndasobnom
zvyseni tejto miery zlyhania nepresiahla strata
v Ziadnom fonde hodnotu 0,3 %, resp. 0,5 % Cis-
tej hodnoty aktiv.

6.5 KOLEKTIVNE INVESTOVANIE

Viyvoj rizikovosti investicii v podielovych fon-
doch bol do velkej miery ovplyvneny vyraznym
narastom volatility najma na akciovych trhoch.
Stale vsak boli priblizne dve tretiny z celkového
objemu prostriedkov vo fondoch kolektivheho
investovania investované do fondov s VaR do
1% ¢istej hodnoty aktiv (na hladine pravde-
podobnosti 99% a s ¢asovym horizontom 10
dni). 1Slo najmd o fondy penazného trhu, ale
aj o viaceré dlhopisové fondy a ostatné fondy.
Nizkemu riziku celili aj niektoré akciové fondy,
ktoré pocas krizy odpredali zo svojho portfélia

Tabulka 10 Vystavenie podielovych fondov rizikam (%)

VaR VaR VaR VaR VaR VaR Podiel typu fon-
0%-1% | 1%-3% | 3%-6% [ 6%-8% | 8%-15% | 15%-40% | duna celkovych
NAV NAV NAV NAV NAV NAV aktivach
Akciové 32 26 42 3
Dlhopisové 24 58 18 12
Penazné 100 49
Fondy fondov 3 8 59 26 1 3 9
ZmieSané 10 44 19 16 3 8 9
Uzavreté . 39 61 1
Specialne 48 . 39 11 2 4
Ostatné 94 6 13
Spolu
Dec. 2008 68 12 1 4 2 3 -
Spolu
Juin 2008 69 25 6 -
Spolu
Dec. 2007 64 21 10 1 4 -

Zdroj: NBS, REUTERS, BLOOMBERG, vlastné vypocty.

Pozndmka: Podiely NAV podielovych fondov s prislusnou hodnotou VaR na celkovej NAV danej skupiny fondov.
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vietky akcie. Na druhej strane vo fondoch, kto-
ré stale drzali vyznamnu cast akcii, resp. neuza-
tvarali ani vzniknuté devizové pozicie, sa riziko
strat vyrazne zvysilo. Vo viacerych fondoch bola
VaR na urovni 10% az 40 % cistej hodnoty aktiv.
V tychto fondoch vzrastlo pocas druhého pol-
roka 2008 VaR takmer trojndsobne. Podiel aktiv
investovanych do akcii a podielovych listov na
celkovych aktivach investovanych do fondov
kolektivneho investovania pocas druhého pol-
roka pritom mierne poklesol z 15,1 % na 13,7 %.
Vzhladom na velmi kratku duraciu portfélii fon-
dov, vratane dlhopisovych, zostalo urokové rizi-
ko nevyznamné.

Fondy peniazného trhu a dlhopisové fondy boli
vystavené drokovémuriziku, ale skorzdlhodobé-
ho pohladu. Pri dalsom poklese zakladnej troko-
vej sadzby ECB zaznamenali znizenie urokovych
prijmov. Tato strata by vsak bola v porovnani
s rizikami v ostatnych fondoch nevyznamna. Pri
znizeni sadzby ECB o 1 p. b. by nepresiahla 1%
Cistej hodnoty aktiv. Tieto fondy su zaroven vy-
stavené aj kreditnému riziku, najma pri dlhovych
cennych papieroch. Tomuto riziku su najviac
vystavené dlhopisové fondy. Pri zvyseni pravde-
podobnosti zlyhania priradenych k jednotlivym
ratingovym stupriom na dvojnasobok, resp. na
trojndsobok by strata predstavovala 0,2%, resp.
0,5 % cistej hodnoty aktiv.
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7 MAKROSTRESOVE TESTOVANIE

Tato cast sa venuje stresovému testovaniu jed-
notlivych ¢astifinan¢ného sektora na dva scendre
krizy v pripade jej negativneho vyvoja. Hoci tieto
scendre — najma druhy, extrémny scenar - pred-
pokladaju zhorsenie situacie vyrazne pod Uroven
aktudlnych predikcii vyvoja, pri hodnotenirizik je
potrebné ich zobrat do Uvahy. Oba scenare su
zaloZzené na poklese rastu ekonomiky, zvyseni
mier zlyhania podnikov aj domacnosti, dalSom
poklese urokovych sadzieb, poklese cien aktiv
a oslabeni ostatnych mien voci euru. Odhady
strat naznacuju, Ze bez navysenia vlastnych zdro-
jov by viaceré banky neboli schopné plnit pozia-
davku na vlastné zdroje. Najvacsie straty by pre
banky predstavovalo kreditné riziko podnikov.
Solventnost by sa zhorsila najma v bankéch s niz-
sim krytim poziadavky na vlastné zdroje a vyssim
vystavenim voci sektorom, ktoré su viac citlivé na
zhorsenie ekonomickej situdcie v zahranici.

Déchodkové fondy a podielové fondy by boli za-
siahnuté najma poklesom akciovych trhov, ¢o by
dalej znizovalo ich vykonnost. Vzhladom na rela-
tivne vysoky podiel podielovych fondov peraz-
ného trhu a dlhopisovych fondov na celkovych
aktivach podielovych fondov, by priblizne dve
tretiny investicii do podielovych fondov neza-
znamenali stratu prevysujlcu 5% aktiv.

7.1 POPIS POUZITYCH STRESOVYCH
SCENAROV

V kontexte prebiehajicej ekonomickej krizy je
naro¢né odhadnut, aky méze byt jej dopad na
slovensku ekonomiku. V tejto &asti sa preto zao-
berdme odhadom mozného dopadu dvoch sce-
nérov, ktoré by mohli nastat v pripade nepriaz-
nivého vyvoja situacie, na slovensky financny
sektor. Vzhladom na zhor$enie makroekonomic-
kych predikcii boli simulované aj nepriaznivej-
Sie scenare vyvoja v pripade Sokov. Prvy scendr
predpokladd miernejsi dopad krizy s relativne
rychlym zotavenim, kym druhd verzia by mala
pomerne extrémne ovplyvnit domacu ekonomi-
ku s dlhodobejsim dopadom.

Pri zostaveni jednotlivych scendrov sa vychadza-
lo zo z&kladnych tendencii predikcie NBS na rok
2009. Tato predikcia hovori o znizeni miery infla-
cie na 2,4 % (priemernd hodnota CPI za rok 2009),
poklese HDP o 2,4% a zvySeni nezamestnanosti
na 11,1% v priemere za rok 2009. V oboch sce-
naroch preto predpokladdme znizenie ekono-
mického rastu, ktory povedie k poklesu miery
inflacie, resp. v pripade extrémnej verzie az k po-
merne vyznamnej deflacii (inflacia ovplyviiovana
dopytom). V oboch scenaroch predpokladdme,

Tabulka 11 Nastavenie stresovych scenarov (%)

Zmena HDP

Inflacia

Miera nezamestnanosti

Urokova sadzba ECB

Pokles akciovych trhov

Posilnenie kurzu eura voci ingm menam
Zlyhané Gvery - domacnosti

Necitlivé odvetvia
Miera zlyhania Gverov

podnikom Mierne citlivé odvetvia

Citlivé odvetvia

Miera zlyhania dlhovych cennych papierov v jednotlivych
ratingovych stuprioch
Zdroj: NBS, vlastné vypocty.

Mierna verzia Extrémna verzia
-4,3 -7.8
0,1 -4,7
16,6 21
0,5 0,5
40 70
10 resp. 20 20 resp. 40
53 6,2
2 5
7 15
15 30
Ndrast na dvojnasobok Narast na trojnasobok

Pozndmka: Hodnoty vyjadruju simulovany stav ukazovatelov k decembru 2009. Scendre predpokladaju postupné zhorsovanie terajsieho

stavu ukazovatelov v priebehu roka.
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Ze ECB bude na vzniknutu situdciu reagovat po-
stupnym znizovanim klucovej urokovej sadzby
azna 0,5 %.

Hodnota kreditnych spreadov (modelovana in-
dexom iTraxx Europe Senior Financial 5Y) vzrastie
na dvojnasobnl hodnotu v porovnani s hodno-
tou v decembri 2008. Dojde k vyraznému pokle-
su ekonomického sentimentu, znizeniu investicii,
rastu nezamestnanosti. Na trhu Uverov vyrazne
klesne dopyt zo strany podnikov aj domacnosti
po novych Uveroch a zaroven déjde k sprisneniu
uverovych standardov. Vzrastie objem zlyhanych
uverov v retailovom sektore. V sektore podni-
kov sa zvysia miery zlyhania, a to v zavislosti od
citlivosti konkrétnych odvetvi na ekonomicky
cyklus. Vyrazne klesne hodnota aktiv, tak na trhu
nehnutelnosti, ako aj na trhu akcii. Znizenie cien
nehnutelnosti prispeje k nizSiemu dopytu po
novych Uveroch z dévodu ocakavania dalsieho
poklesu, ako aj k znizeniu hodnoty kolateralov za
existujuce Uvery. Napriek zniZzeniu urokovych sa-
dzieb, v stresovych scendroch predpokladame,
Ze vymenny kurz eura voci ostatnym mendm sa
posilni. Kvoli zvysenej volatilite posilni euro vodi
mendm strednej a vychodnej Eurépy v oboch
scendroch dvojnasobne v porovnani s menami
Velkej Britanie, USA, Kanady, Japonska, Svajciar-
ska a Skandinavie.

7.2 VYSLEDKY STRESOVEHO TESTOVANIA

BAanky

Bankovy sektor by pri realizacii uvedenych mak-
roekonomickych scendroch utrpel straty vo vyske
1,1% aktiv (16 % vlastnych zdrojov) pri miernejsej
verzii, resp. az 2,1 % aktiv (32 % vlastnych zdrojov)
pri extrémnej verzii. V pripade miernejsej verzie
by v Siestich bankach klesla hodnota vlastnych
zdrojov pod hodnotu poziadavky na vlastné zdro-
je. Ak by sa v3ak zobral do Uvahy zisk vytvoreny
v priebehu roka 2008 (t. j. tento zisk by nebol vy-
plateny v dividendach, ale cely by sa vyuzil na zvy-
$enie hodnoty vlastnych zdrojov), hodnota vlast-
nych zdrojov by klesla pod hodnotu poZiadavky
na vlastné zdroje iba v jednej banke. Pri extrémne;j
verzii scendra by hodnota vlastnych zdrojov kles-
la pod pozadovanu uroven v 6smich bankach.

Najvacsi podiel na stratdch v dbsledku uvede-
nych makroekonomickych scendrov by banky
utrpeli zdévodu zhorsenia portfélia Gverov pod-
nikom. Straty z Uverov poskytnutych domacnos-
tiam by boli menej vyznamné. Trhové rizika by sa
prejavili iba mierne.

PoistovnE
Pri vyhodnocovani dopadu uvedenych makro-
ekonomickych scendrov na poistny sektor boli

Tabulka 12 Dopad makroekonomickych scenérov na financny sektor (%)

1. scenar 2. scenar
Premer , | Premer , ,
Rt 0 v B B B b O v O O
aktiv aktiv

Banky 1,1 0,6 1,2 1,6 2,1 1,6 19 38
Poistovne 1,1 0,2 09 1,7 2,1 0,2 14 28
Dochodkové fondy 43 0,6 32 43 79 1.3 6,2 8,0
z toho: konzervativne 03 0,0 0,1 0,3 0,7 0,2 03 0,5
vyvazené 35 2,7 32 4, 6,8 53 6,2 77
rastové 49 38 44 49 89 6,9 79 8,6
Doplnkové dochodkové fondy 1,7 0,1 0,7 38 2,8 0,2 09 5,0
Podielové fondy 6,7 13 11,5 18,2 11,9 24 21,1 31,9
z toho: akciové 26,9 85 30,2 42,2 49,1 14,4 56,8 75,5
dlhopisové 23 04 0,1 32 4,9 03 0,5 6,0
zmiesané 12,0 53 10,2 18,5 21,8 9,5 19,2 32,1

fondy fondov 34,7 13,2 23,0 353 60,7 22,5 40,2 61,8

Zdroj: NBS, vlastné vypocty.
Pozndmka: V tabulke st zobrazené kvartily podielu straty na aktivach v désledku aplikovania prislusného scendra.
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Tabulka 13 Dopad makroekonomickych scenarov na bankovy sektor (%)

Minimum | 1.kvartil | Median | 3.kvartil | Maximum
Kapitalova primeranost pred testom
(bez ziskov z roku 2008) 88 105 133 177 473
Kapitalova primeranost pred testom
. 1 11, 14, 19, 48,
(vratane ziskov z roku 2008) e 8 2 99 83
Kreditné riziko podnikov 7.2 8,6 11,9 17,7 45,0
Kreditné riziko domacnosti 8,7 9,9 13,3 17,7 47,3
Mierny scenar
Trhové rizika 8,7 9,9 13,3 17,7 473
Celkovy dopad 7,0 7.8 1.3 16,1 45,0
Kreditné riziko podnikov 5.2 6,5 9,6 17,1 43,1
Kreditné riziko domacnosti 84 10,1 12,9 16,7 47,2
Extrémny scenar
Trhové rizika 8,6 9,9 13,1 17,7 473
Celkovy dopad 48 58 8,5 15,2 43,1

Zdroj: NBS, vlastné vypocty.

Pozndmka: V tabulke st zobrazené kvartily hodnét kapitdlovej primeranosti.

hodnotené iba trhové rizikd, poistné rizika sa pre
nedostatok udajov nebrali do uvahy. Dopady
scenarov su v ramci poistného sektora priblizne
podobnej intenzity ako v pripade bankového
sektora. Odlisuju sa vsak zastupenim jednotli-
vych rizik — poistny sektor je vystaveny najma
moznému poklesu hodnoty akcii a podielovych
listov v niektorych poistovniach.

Graf 125 Rozdelenie dopadu jednotlivych

scenarov na poistovne

Podiel aktiv poistovni v danom stipci na celkovych aktivach sektora

Pocet poistovni
~ ©
L

o
L

0
0%az1% 1%az2% 2%az3% 3%az4%

Viac ako 4%

W Scenar 1 B Scenar2

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Na vodorovnej osi je podiel odhadnutej straty na akti-
vach v désledku realizdcie jednotlivych scendrov.

Celkovy dopad poklesu urokovych sadzieb by
sa prejavil miernym ziskom vo vyske priblizne
0,03 % aktiv.

FONDY DOCHODKOVYCH SPRAVCOVSKYCH SPOLOCNOSTI

A DOPLNKOVYCH DOCHODKOVYCH SPOLOCNOSTI
Vyraznejsi dopad by mali uvedené scendre na
fondy DSS. Cista hodnota aktiv tychto fondov by

Graf 126 Dopad znizenia sadzby ECB

o 1 p. b. a zvysenia CDS spreadov na poistny
sektor (%)

0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05

0,00

-0,05

-0,10

2008 2009

=== Precenenie dlhovych CP precenovanych proti zisku a strate
Zmena cistého trokového prijmu z vkladov v bankach

=== 7mena Cistého Urokového prijmu z dlhovych CP

=== Celkovy dosah nérastu trokovych sadzieb

Zdroj: NBS, REUTERS, vlastné vypocty.

Pozndmka: Udaje na zvislej osi vyjadruji podiel zisku/straty na
hodnote aktiv po odpocitani aktiv investovanych v mene poiste-
nych a aktiv posttpenych zaistovatelom.
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Graf 127 Dopad znizenia sadzby ECB

o 1 p. b. a zvysenia CDS spreadov na fondy
DSS (%)

0,8 1

0,6 1

[

0,21

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jin Jul  Aug. Sep. Okt Nov. Dec.

== Konzervativne fondy, zvysenie 0 2 p. b.
== Vyvazené fondy, zvysenie 0 2 p. b.
«== Rastové fondy, zvy3enie 0 2 p. b.

Zdroj: NBS, REUTERS, vlastné vypocty.

Pozndmka: Udaje na zvislej osi vyjadruji podiel zisku/straty na
Cistej hodnote aktiv. Dopad zahfria aj zmenu trokovych prijmov
zvkladov v bankdch.

sa v pripade miernej verzie znizila o 4,3 %, v pri-
pade extrémnej verzie az o 7,9 %. Najvacsia Cast
tejto straty by bola spésobend poklesom hodno-
ty akcii. Mierne straty by tento sektor zazname-
nal aj z dévodu devizového rizika a kreditného
rizika dlhovych cennych papierov. ZniZenie uro-
kovych sadzieb by sa naopak prejavilo miernym
narastom zisku, najma z dovodu precenovania
cennych papierov na redlnu hodnotu.

V sektore doplnkového déchodkového sporenia
by bol dopad relativne miernejsi. Pri extrémnej
verzii scendra by strata v Styroch najvacsich pri-
spevkovych fondoch DDS nemala presiahnut
5,2% cistej hodnoty aktiv. Vyrazne vyssiu stratu
by dosiahli niektoré rastové fondy. Dévodom je
vysoky podiel akcii v tychto fondoch. Ich podiel
na aktivach v tomto sektore je vsak nizky (pribliz-
ne 2 %).

PODIELOVE FONDY

Uvedené stresové scendre by mali vyrazny do-
pad na znehodnotenie priblizne Stvrtiny aktiv
investovanych do podielovych fondov. Najma vo
viacerych akciovych fondoch a fondoch fondov
by sa hodnota aktiv znizila v pripade extrémnej
verzie scenara o viac ako 50 %.
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Graf 128 Struktira dopadu znizenia sadzby
ECB o 1 p. b. a zvysenia CDS spreadov na
fondy DSS (%)

0,9 1

0,6

0,3 1

0,0 T — T T T T T

-0,3

Jan. Feb. Mar. Apr. M&j Jin Jul Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

== Precenenie dlhovych cennych papierov
== 7mena Cistych Grokovych prijmov

Zdroj: NBS, vlastné vypocty.
Pozndmka: Udaje na zvislej osi vyjadruji podiel zisku/straty na
Cistej hodnote aktiv.

Graf 129 Rozdelenie dopadu jednotlivych

scenarov na fondy DSS

Podiel aktiv fondov v danom stipci na celkovej istej hodnote aktiv vo fondoch DSS

7
oM @ @ @ o[

Pocet fondov DSS

0%az2% 2%az4% 4%az6% 6%az8%  Viacako8%
W Scenar 1 B Scenar2
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Na vodorovnej osi je podiel odhadnutej straty na akti-
vach v désledku realizdcie jednotlivych scendrov.

V niektorych fondoch investujicich do cennych
papierov denominovanych v zahrani¢nych me-
nach by sa scenar prejavil aj stratami z dévodu



Graf 130 Dopad znizenia sadzby ECB

0 1 p. b. a zvysenia CDS spreadov na
podielové fondy (%)

0,9 1

0,6 1

031

0,0

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jin Jul Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

== Zmiesané fondy === Akciové fondy
=== Perazné fondy «== Fondy fondov
Dlhopisové fondy

Zdroj: NBS, REUTERS, vlastné vypocty.

Pozndmka: Udaje na zvislej osi vyjadruja podiel zisku/straty na
cistej hodnote aktiv. Dopad zahrria aj zmenu trokovych prijmov
zvkladov v bankdch.

simulovaného posilnenia eura. Celkovy dopad
devizového rizika na sektor kolektivneho inves-
tovania by v pripade extrémnej verzie scendra
predstavoval stratu vo vyske priblizne 2,7 % cistej
hodnoty aktiv. Predpokladany pokles urokovych

Graf 131 Rozdelenie dopadu extrémnej
verzie scenara na sektor kolektivneho
investovania

9,6% 3,7 %

10,9 %

68,6 %

Strata od 0% do 5 % - 68,6 %
Strataod 5% do 30% - 10,9 %
m Strataod 30% do60%-7,1 %
W Stratanad 60 % - 9,6 %
Zisk-3,7 %

Zdroj: NBS, REUTERS, vlastné vypocty.

Pozndmka: Udaje v grafe vyjadruju trhovy podiel fondov. Straty
st vypocitané ako straty, ktoré by podielové fondy utrpeli 1 rok
po aplikdcii extrémnej verzie scendra a su vyjadrené ako podiel
na NAV.

sadzieb by nemal vyznamny dopad na hodno-
tu aktiv. Kvoli nizkej durdcii aktiv v podielovych
fondoch penazného trhu by vsak aj tieto fondy
zaznamenali miernu stratu.
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8 INFRASTRUKTURA FINANCNEHO TRHU

8.1 FOND OCHRANY VKLADOV

Zakonom ¢. 421/2008 Z. z., ktorym sa meni a do-
pina zakon o ochrane vkladov, bola s i¢innostou
od 1. 11. 2008 zavedend Uplna ochrana banko-
vych vkladov klientov, teda bez limitu a spolu-
Ucasti vkladatela na ochrane tych vkladov, ktoré
bankam zverili ob¢ania a dalsie opravnené oso-
by za podmienok, ze su splnené dalsie zékonné
podmienky ochrany.

Druhou Upravou zdkona o ochrane vkladov z&-
konom ¢. 552/2008 Z. z. boli vytvorené legisla-
tivne podmienky pre dobrovolné zapojenie sa
pobociek zahrani¢nych bank, ktoré v Slovenskej
republike prijimaju vklady na zaklade jedného
bankového povolenia. Takéto pobocka zahranic-
nej banky sa moze zapojit do systému ochrany
vkladov v Slovenskej republike za ucelom za-
bezpecenia zvysenej ochrany vkladov v rozsahu,
v akom ochrana vkladov podla pravidiel systému
ochrany vkladov v Slovenskej republike presahu-
je celkovu najvyssiu moznu vysku nahrady za ne-
dostupné chranené vklady podla pravidiel systé-
mu ochrany vkladov v ¢lenskom $tate, na tizemi
ktorého ma sidlo prislusna zahrani¢na banka.

O dobrovolnu ucast formou doplnkovej ochra-
ny vkladov vo Fonde ochrany vkladov oficidlne
poziadali J&T Banka, pobocka zahrani¢nej ban-
ky a BRE Bank SA, pobocka zahrani¢nej banky
mBank v SR. Po legislativnych Upravéch zakona
o ochrane vkladov bola po prerokovani Radou
FOV predbezne uzatvorena s oboma pobockami
zahrani¢nych bank Ramcové dohoda o budu-
com dobrovolnom zapojeni pobocky zahrani¢-
nej banky do slovenského systému ochrany ban-
kovych vkladov.

Vyska ro¢ného prispevku bank a pobociek zahra-
ni¢nych bank na rok 2008 bola na zaklade pred-
chéadzajuceho suhlasu Bankovej rady Narodnej
banky Slovenska ur¢end Radou Fondu vo vyske
0,2% z hodnoty chranenych vkladov. V druhom
polroku 2008 prispievalo do Fondu ochrany vkla-
dov spolu 16 bank slovenského bankového sek-
tora. V roku 2008 banky uhradili do Fondu ochra-
ny vkladov ro¢né prispevky v objeme 37,24 mil. €,
o predstavuje 107,9% planovaného objemu.

Aj v roku 2008 FOV dalej priebezne vyhodnoco-
val vyplacanie nahrad, pritom v sucasnosti tech-
nicky realizuje vyplacanie nahrady v Devin ban-
ke, a. s., za tie nedostupné vklady, o vyplatenie
ktorych vkladatelia poziadali v rdmci lehoty ur-
¢enej v § 10 ods. 9 zdkona o ochrane vkladov; vo
vacsine pripadov ide o dedi¢ské konania. Fond
ochrany vkladov vyplatil nahrady vkladatelom
Devin banky, a. s. k 31.12. 2008 v pocte 125 452
a v celkovej sume 385,54 mil. €, z toho v roku
2008 vyplatil 1 ndhradu v objeme 1,92 €.

V konkurznom konani na majetok Upadcu AG
Banka bol majetok Upadcu spenazeny a vypraco-
vana bola aj konec¢na sprava spravcu konkurznej
podstaty. V rieSeni su eSte sudne spory tykajuce
sa narokov voci konkurznej podstate.

V konkurznom konani na majetok Upadcu Slo-
venskd kreditnd banka zostdvaju na doriesenie
sudne spory vo veci pohladavok Upadcu voci
jeho dlznikom. Vyska pohladévky Fondu voci
Upadcovi je v objeme 143,33 mil. € V sucas-
nosti prebieha predaj zostdvajuceho majetku,
a to hnutelnych veci, ktoré sa este nachadzaju
v priestoroch banky a su doteraz uZivané, a zo-
stdvajucich pohladavok, ktorych hodnota je ak-
tualizovand znaleckym posudkom.

V konkurznom konani na majetok Upadcu Devin
banka sa pokracuje v spenazovani majetku tohto
Upadcu. Vyska pohladavky Fondu k 31. 12. 2008
je v objeme 385,56 mil. €.

Konkurzné konanie na majetok Upadcu Doprav-
nd banka bolo zru$ené uznesenim Krajského
sudu v Banskej Bystrici, ktoré sa stalo pravoplat-
nym dna 5.7.2008. Celkové plnenie v prospech
FOV predstavovalo sumu spolu 26,2 mil. €, t. j.
35,5% z pohladavky FOV, ktord bola v tomto
konkurze uplatiiovana vo vyske 73,79 mil. €.

Z titulu vyplacania ndhrad za nedostupné vkla-
dy bolo v prospech Fondu doteraz pravoplatne
ukoncenych 18 sudnych sporov, z ktorych bol
Fond v roku 2008 zaviazany plnit v jednom pri-
pade.V roku 2008 sa uskutocnilo 5 rokovani Rady
FOV a 4 rokovania Dozornej rady Fondu ochrany
vkladov.
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Na vykon auditu u¢tovnej zavierky k 31. 12. 2008
bola na zdklade predchadzajuceho suhlasu Do-
zornej rady FOV vybrana spolo¢nost KPMG Slo-
vensko, spol. s r.o., po ¢om Fond uzatvoril zmluvu
o vykone auditu a bol vykonany predbezny au-
dit.

FOV pripravil a realizoval aktualizaciu Systému
FOV pre vyplacanie ndhrad za nedostupné vkla-
dy v bankach v sulade s platnymi legislativnymi
normami suvisiacimi so zavedenim eura v SR
eSte pred terminom zavedenia eura tak, aby
bol systém pripraveny na vyplacania nahrad aj
v eurach v ktoromkolvek obdobi. Zaroven bola
realizovand aktualizacia systému FOV v suvislosti
s novelou zadkona o ochrane vkladov.

Fond v ramci svojich medzindrodnych aktivit
spolupracuje najma v rdmci Eurépskeho féra po-
istovatelov vkladov (EFDI) na analyze a priprave
zmien eurdpskej smernice o systémoch ochrany
vkladov. V ramci EFDI bolo vytvorenych 5 pra-
covnych skupin, ktoré spracovali Styri z celkovo
Siestich studii z vybranych oblasti ochrany vkla-
dov. Slovensko participuje na studidch zamera-
nych na informovanost vkladatelov a vyplacanie
nahrad.

8.2 GARANCNY FOND INVESTICIi

Garan¢ny fond investicii v roku 2008 plnil zako-
nom stanovené cinnosti. V priebehu roka 2008
organy Garan¢ného fondu investicii zasadli
v riadne stanovenych terminoch.

Dozorna Rada vo vsetkych uzneseniach, tykaju-
cich sa ¢innosti a hospodarenia fondu, konstato-
vala, Ze ¢innost fondu je v sulade so vieobecne
zavaznymi pravnymi predpismi a jeho hospoda-
renie hodnotila ako efektivne a v sulade so stano-
venym rozpoctom.V roku 2008 neprislo v sektore
k incidentu z pohladu nedostupnosti klientske-
ho majetku, a tym ani k plneniu zakonom stano-
venych nahrad za nedostupny klientsky majetok.
Celkovy pocet subjektov zucastnenych na ochra-
ne klienta k 31. 12. 2008 bol 36. Objem ro¢nych
prispevkov prijatych od subjektov zdc¢astnenych
na ochrane klientov k 31. 12. 2008 bol 363,37
tis. €. Kumulativnha hodnota rezervného fondu
na vyplatu nahrad k 31. 12. 2008 predstavovala
hodnotu 1,85 mil. €. Objem vstupnych prispev-
kov prijatych od novych subjektov bol 2,89 tis. €.
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Urokové vynosy z bezného a terminovaného
uctu v NBS predstavovali k 31. 12. 2008 hodnotu
37,97 tis. €.Vynos zo Statnych dlhopisov a kapita-
lovy vynos k 31. 12. 2008 ( AUV) bol 38,33 tis. €.

Objem klientskeho majetku k 31. 12. 2008 pred-
stavoval Ciastku 565,16 mil. €. Priemerny pocet
klientov, ku ktorym sa vztahuje uvedend vyska
klientskeho majetku k 31. 12. 2008, bol 120 957.
Eventudlna vyska nahrad za nedostupny klient-
sky majetok k 31. 12. 2008 bola 92,94 mil. €.
V priebehu roka 2008 Garancny fond investicii
kryl hodnotou kumulativneho fondu priemerne
70% subjektov zucastnenych na ochrane klien-
ta (jednotlivo). Priemernd hodnota eventudlnej
vysky nahrad za nedostupny klientsky majetok
v sektore sa pohybovala vo vyske 128,67 tis. €.

8.3 BURZA CENNYCH PAPIEROV
V BRATISLAVE

K 31. 12. 2008 bolo v Burze cennych papierov
v Bratislave registrovanych 191 emisii akcii a po-
dielovych listov a 136 emisii dlhopisov. Za cely
rok 2008 BCPB zaregistrovala na regulovanom
volnom trhu dve emisie akcii v celkovej hodno-
te 19,12 mil. € (v mesiacoch februar a oktober)
a ukoncila obchodovanie s 36 emisiami akcii
v hodnote 167,68 mil. €. Oproti decembru 2007
doslo teda k poklesu poctu registrovanych emisii
akcii 0 27,9% pri su¢asnom poklese finan¢ného
objemu o 1,41 mld. €.

V pripade dlhopisov bolo v roku 2008 na trhoch
BCPB zaregistrovanych 27 novych emisii HZL
v celkovom objeme 0,4 mld. € a 800 mil. CZK, uz
registrované emisie $tatnych dlhopisov boli na-
vysené o tranze v celkovej hodnote 1,32 mld. €,
na kétovanom hlavnom trhu pribudla 1 emisia
statnych pokladni¢nych poukazok v hodnote 1,5
mld. €, bolo zaregistrovanych 5 emisii podniko-
vych dlhopisov (85,19 mil. €), 4 emisie bankovych
dlhopisov (50 mil. BGN a 20,25 mil. €) a jedna
emisia dlhopisov v hodnote 7,43 mil. €.V tomto
obdobi expirovalo 16 emisii HZL a 4 emisie dlho-
pisov v hodnote 0,36 mld. € a 20 mil. BGN, 3 emi-
sie Statnych dlhopisov v hodnote 1,58 mld. € a 2
emisie podnikovych dlhopisov (16,6 mil. €).

Celkova trhova kapitalizadcia majetkovych cen-
nych papierov a dlhopisov, registrovanych
na trhoch BCCP, predstavovala k 31. 12. 2008



20,6 mld. €, ¢o v porovnani s koncom predcha-
dzajuceho roka predstavuje narast o 1,89 %, resp.
00,38 mld. €. Trhova kapitalizicia akcii a podielo-
vych listov ku koncu roka 2008 zaznamenala me-
dziro¢ny pokles 0 26,7 % na hodnotu 3,88 mld. €.
Trhova kapitalizacia dlhopisov naproti tomu za-
znamenala medziro¢ny narast o 12% na Uroven
16,72 mld. €.

Za rok 2008 bolo zrealizovanych spolu 4 425 ob-
chodov v celkovej hodnote 24,64 mld. €, ¢o opro-

ti roku 2007 predstavuje pokles o 43,9% pokial
ide o pocet obchodov a narast o 110,4% pokial

ide o objem obchodov. Vyse polovice poctu ob-
chodov (52 %) tvorili obchody s dlhopismi. Ob-
jem zobchodovanych dlhopisov (264,63 mild. €)
predstavoval ku koncu roka 2008 az 99,94 % ob-
jemu vsetkych obchodov, objem zobchodova-
nych majetkovych cennych papierov bol oproti
tomu zanedbatelny. Prevladali priame obchody
(98,5% zo vsetkych obchodov spolu). V roku
2008 boli uzavreté repo obchody (len akciové,
cely objem v mesiaci oktéber 2008) v hodnote
105,72 tis. €.

Vyvoj slovenského akciového indexu (SAX) bol
v roku 2008 volatilnejsi v porovnani s predcha-
dzajuci rokom, pricom jeho volatilita sa prejavila
notu dosiahol v decembri 2008 (346,32 bodu),
ked oproti septembru 2008 (464,29 bodu) pokle-
sol 0 117,97 bodu. Najvys$siu hodnotu dosiahol
SAX v roku 2008 v mesiaci marec (467,08 bodu).
Oproti koncu roka 2007 klesla hodnota SAX ku
koncu roka 2008 o 86,47 bodu.

8.4 CENTRALNY DEPOZITAR CENNYCH
PAPIEROV

Za rok 2008 vykonal Centrélny depozitar cen-
nych papierov spolu 16 498 prevodov cennych
papierov v celkovom objeme 53,91 mld. €. Opro-
ti roku 2007 doslo k znizeniu poctu prevodov
0 44,4%, naproti tomu vsak o zvysenie objemu
transakcii na 2,75-nasobnu hodnotu z roku 2007.
Vacsinu prevodov, pokial ide o pocet (80,7 %),
ako aj o objem cennych papierov (93,48 %), tvo-
rili prevody cennych papierov bez finan¢ného
vyrovnania.

Celkovy objem zaknihovanych cennych papie-
rov v menovitej hodnote ku koncu roka 2008

predstavoval 57,74 mld. € s po¢tom emisii 3 332.
Najvacsi podiel na tomto objeme predstavova-
li akcie (66,92%, resp. 38,64 mld. €) a dlhopisy
(29,75 %, resp. 17,18 mld. €). V medziro¢nom po-
rovnani vzrastol objem zaknihovanych cennych
papierov 0 66,5 % (resp. o 23,06 mld. €). Na tom-
to raste sa vyznamnou mierou podielal narast
objemu akcii (0 117,2%, resp. o 20,85 mld. €),
inych cennych papierov (o 15063 %, resp. o 1,5
mld. €) a dlhopisov (o0 4,3%, resp. 0 0,7 mld. €).
Mierny pokles v objeme zaznamenali druzstevné
podielnicke listy, objem podielovych listov zostal
medziro¢ne nezmeneny.

V priebehu roka 2008 vykonal CDCP prevo-
dy cennych papierov s finan¢nym vyrovnanim
prostrednictvom systému zuctovania a vyrovna-
nia v celkovej trhovej cene 3,52 mld. €, medziro¢-
ne prislo k znizeniu objemu o0 4,39 mld. €. Objem
prevedenych cennych papierov bez finan¢né-
ho vyrovnania vyjadreny v menovitej hodnote
predstavoval za rok 2008 hodnotu 50,39 mid. €,
¢o v porovnani s rokom 2007 predstavuje narast
0 43,91 mld. €. V roku 2008 bolo v CDCP zare-
gistrovanych 204 novych emisii zaknihovanych
cennych papierov v celkovej menovitej hodnote
25,9 mld. €. Z nich tvorilo 127 emisii akcii (21,3
mld. €), 74 emisii dlhopisov (3,1 mld. €), 2 emi-
sie druzstevnych podielnickych listov a 1 emisia
inych cennych papierov (v hodnote 1,5 mld. €
v oktobri 2008). V priebehu tohto obdobia bolo
zruSenych 154 emisii zaknihovanych cennych
papierov vratane emisii, pri ktorych doslo k zme-
ne podoby na listinné, v celkovom objeme 2,85
mld. €.15lo o 71 emisii akcii (0,36 mld. €), 62 emisii
dlhopisov (2,47 mld. €) a 26 emisii druzstevnych
podielnickych listov (0,017 mld. €).

8.5 SLOVENSKA KANCELARIA
POISTOVATELOV

Slovenska kancelaria poistovatelov zdruzuje
poistovne, ktoré maji opravnenie poskytovat
v Slovenskej republike zmluvné poistenie zod-
povednosti za Skodu pri prevadzke motorového
vozidla.V sucasnej dobe ma SKP 9 ¢lenov. Poistny
garancny fond sa tvori z prispevkov ¢lenov kan-
celarie, mimoriadnych prispevkov a poistného
podla zdkona o povinnom zmluvnom poisteni
zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla. Ro¢ny prispevok je urceny
percentudlnym podielom podla poctu poiste-
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nych motorovych vozidiel za predchadzajuci ka-
lendarny stvrtrok. V hrani¢nom poisteni, ktorého
vyznam vstupom Slovenskej republiky do Eur6p-
skej Unie vyznamne klesol, bolo ku koncu roka
2008 hrubé predpisané poistné vo vyske 7,6 tis. €
a hrubé nadklady na poistné plnenia dosiahli 2,4
tis. €.V pripade povinného zmluvného poistenia
zodpovednosti za Skodu sposobent prevadzkou
motorového vozidla je vyvoj v Slovenskej kan-
celarii poistovatelov stabilny. Vyplaty na poistné
plnenia sa udrZuju na nizkej drovni, pricom v ro-
ku 2008 dosiahli 3 999 tis. €, ¢o je narast 0 4%
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oproti roku 2007. Vyplaty na poistné plnenia
na byvalé zakonné poistenie zodpovednosti za
Skodu spésobenu prevadzkou motorového vozi-
dla v priebehu roka 2008 poklesli o viac ako 7%
a dosiahli 8 889 tis. €. Hruba technicka rezerva vo
vyske 147 690 tis. €, z ktorej 124 644 tis. € tvori
technickd rezerva na byvalé zdkonné poistenie
zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla, je krytd vo vyske 94 024
tis. € pohladavkami voci ¢lenskym poistovniam.
Zvysok je kryty pohladavkami voci zaistovniam
a terminovanymi vkladmi.
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9 TABULKOVA CAST

9.1 INFORMACIE O STRUKTURE FINANCNEHO TRHU

9.1.1 UDAJE 0 POCTOCH INSTITUCI

Tabulka 14 Pocet financnych institucii

Pocet institucii

Pocet institucii

k31.12.2008 | k31.12.2007 | Z™en2
Pocet bank v SR 17 16 £
Stavebné sporitelne 3 3 0
Banky s hypotekarnou licenciou 9 8 +1
Ostatné banky 5 5 0
Pocet pobociek zahrani¢nych bank v SR 11" 10 +1
Na zéklade povolenia NBS 0 1 -1
Na principe jedného bankového povolenia 11 9 +2
z toho: pobocky zahrani¢nych bank s hypotekarnou licenciou 0 1 -1
Pocet pobociek zahrani¢nych bank prispievajicich do Fondu ochrany
vkladov 0 2 -2
Pocet zastupeni zahrani¢nych bank v SR 7 9 -2
Pocet pobociek (organizacnych jednotiek) bank v SR 857 738 +119
Pocet nizsich organiza¢nych zloziek v SR 401 431 -30
Pocet pobociek slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zastupeni slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zahrani¢nych subjektov volne poskytujucich cezhrani¢né
bankové sluzby 252 190 +62
z toho: banky 231 178 +53
instittcie elektronickych penazi 12 6 +6
zahrani¢né finan¢né institdcie 7 4 +3
Uverové druzstva 2 2 0
Slovenské banky poskytujtce volné cezhrani¢né bankové sluzby
v zahranici 2 1 +1
Pocet zamestnancov bank a pobociek zahrani¢nych bank 20598 19779 +819
Pocet poistovni v SR 23 23 0
Poistovne poskytujtice len Zivotné poistenie 5 5 0
Poistovne poskytujtice len nezivotné poistenie 4 5 =]
Poistovne poskytujuce zivotné aj nezivotné poistenie 14 13 +1
Poistovne poskytujtice sluzby na zaklade slobody poskytovania sluzieb 419 370 +49
z toho: bez zriadenia pobocky 406 360 +46
prostrednictvom pobocky v SR 13 10 +3
Pocet poistovni v SR poskytujticich povinné zmluvné poistenie
zodpovednosti za Skodu sposobenu prevadzkou motorového vozidla 9 9 0
Pocet dochodkovych spravcovskych spoloc¢nosti 6 6 0
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Tabulka 14 Pocet finan¢nych institucii — pokracovanie

Pocet institucii | Pocet institucii Zmena
k 31.12.2008 k 31.12.2007
Pocet doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti 5 5 0
Pocet doplnkovych déchodkovych poistovni 0 0 0
Pocet tuzemskych spravcovskych spolocnostiv SR 10 10 0
z toho: spravcovské spolo¢nosti s rozsirenym povolenim podlfa
§ 3 ods. 3 Zakona o kolektivnom investovani (ZKI) 5 6 -1
Pocet tuzemskych podielovych fondov: 114 118 -4
Otvorené podielové fondy 68 72 -4
Uzavreté podielové fondy 41 41 0
Specialne podielové fondy 5 5 0
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a zahrani¢nych
subjektov kolektivneho investovania posobiacich v SR na zaklade
povolenia podla § 75 ZKI: 4 2 +2
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 2 0 +2
bez zriadenia pobocky 2 2 0
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a zahrani¢nych
subjektov kolektivneho investovania posobiacich v SR na zéklade
jednotného eurdpskeho povolenia: 46 43 +3
So zriadenim pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti
podla § 28 zakona o Kl 2 2 0
Zahranicné spravcovské spolocnosti bez zriadenia pobocky podlfa
§ 29 zakona o Kl 12 10 +2
Eurépske fondy podla § 61 - zahranicné spravcovské spolocnosti 13 11 +2
- zahranicné investi¢né spolo¢nosti 19 19 0
v ramci toho: pocet zahrani¢nych podielovych fondov a podfondov
zahrani¢nych investi¢nych spolocnosti 816 617 +199
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti vykondvajucich ¢innosti
podla § 3 ods. 3 zakona o KI 1 11 0
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi podla zdkona o cennych
papieroch 1182 32 -14
Pocet bank vykonavajucich ¢innosti podla zakona o cennych papieroch
s povolenim NBS 13 13 0
Pocet pobociek zahrani¢nych bank - obchodnici s cennymi papiermi
s povolenim domovského organu 6 6 0
Pocet zahranicnych subjektov posobiacich v SR ako obchodnik
s cennymi papiermi 890 582 +308
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 5 3 +2
bez zriadenia pobocky 885 579 +306
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujucich
sluzby v zahranici bez zriadenia pobocky 7 7 0
Pocet sprostredkovatelov investi¢nych sluzieb v SR: 978 937 +41
z toho: pravnické osoby 73 61 +12
fyzické osoby 905 876 +29
Pocet emitentov cennych papierov, ktorych cenné papiere boli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu burzy 144 173 -29
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Tabulka 14 Pocet financnych institucii — pokracovanie

Pocet institucii | Pocet institucii Zmena
k31.12.2008 k 31.12.2007
Pocet vyhlasovatelov verejnej ponuky majetkovych hodnot 4 4 0

Zdroj: NBS.

1) K 31. 12. 2008 nezacali vykondvat bankov cinnost pobocky zahranicnych tverovych institdcii; UNIBON, sporitelni a tvérni druZstvo, or-
ganizacnd zlozka zahranicnej osoby a Oberbank AG, pobocka zahranicnej banky.
2) Spolocnost SFM Group, o. . p. a. s., k 31. 12. 2008 nevykondvala ¢innost, ¢innost zacala vykondvat k 15. 1. 2009.

Bankovy sektor a obchodnici s cennymi
papiermi

Rozhodnutiami Nérodnej banky Slovenska boli
udelené predchadzajice suhlasy na vratenie
povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb
spolo¢nosti BHS Slovakia, o. c. p., a. s. (21. febru-
ara 2008) a spoloc¢nosti J&T SECURITIES (SLOVA-
KIA), o. c. p., a. s. (25. marca 2008).

Rozhodnutiami Narodnej banky Slovenska boli
udelené povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb spoloc¢nosti Blank Asset Managers, o. c.
p.,a.s. (28. aprila 2008) a spolo¢nosti SFM Group,
0.C.p., a.s.(19. decembra 2008).

Narodnd banka Slovenska udelila predchadza-
juce suhlasy Slovenskej sporitelni, a. s. na pou-
zZivanie pristupu internych ratingov pre kreditné
riziko (28. jula 2008) a Tatra banke, a. s. (29. de-
cembra 2008).

Dna 17. septembra 2008 udelila Narodna ban-
ka Slovenska predchddzajuci suhlas na zlucenie
Citibank Europe plc., irsko a Citibank (Slovakia)
a.s.

Sektor kolektivneho investovania
Spolo¢nostiam Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. (3 otvorené podie-
lové fondy), ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprév.
spol., a. s. (1 otvoreny podielovy fond), Tatra
Asset Management, sprav. spol., a. s. (2 otvore-
né podielové fondy), VUB Asset Management,
sprdv. spol.,, a. s. (3 otvorené podielové fondy)
udelila Narodna banka Slovenska 9 povoleni na
vytvorenie otvoreného podielového fondu.

V marci 2008 vydala Nérodna banka Slovenska
rozhodnutie o zmene povolenia na vznik a ¢in-
nost burzy, ktorym bol doplneny predmet cin-
nosti Burzy cennych papierov v Bratislave, a. s.
0 organizovanie mnohostranného obchodného
systému.

Narodna banka Slovenska rozhodla v aprili 2008
0 zmene povolenia na vznik a ¢innost povolenia
centralneho depozitara.

V roku 2008 boli vydané 2 predchadzajuce suhla-
sy na ¢lena CDCP (Patria Finance, a. s., Citibank
Europe plc.).

Poistny sektor

Dna 25. janudra 2008 bol na zaklade Ziadosti spo-
lo¢nosti Wiistenrot poistoviia, a. s. schvéleny pre-
vod casti poistného kmena Zivotného poistenia
patriaceho jej pobocke Wistenrot pojistovna,
pobocka pro Ceskou republiku, na spolo¢nost
Wistenrot, Zivotni pojistovna, a. s.

Dna 2. maja 2008 bol na zaklade Ziadosti spoloc¢-
nosti PoStova banka, a. s. udeleny predchadza-
juci suhlas na nadobudnutie podielu na zaklad-
nom imani spolo¢nosti Poistoviia TATRA a. s. tak,
Ze sa po prvykrat dostane nad 50% podielu na
zakladnom imani poistovne.

Dna 17. juna 2008 bol udeleny predchadzaju-
ci suhlas na zli¢enie spolo¢nosti POISTOVNA
HDI-GERLING Slovensko, a. s. a spolo¢nosti HDI
Hannover Versicherung Aktiengesellschaft, Ra-
kusko. Spolo¢nost HDI Hannover Versicherung
Aktiengesellschaft, Rakusko sa zli¢enim stane
pravnym nastupcom spolo¢nosti POISTOVNA
HDI-GERLING Slovensko, a. s.

Dna 21. augusta 2008 bol udeleny predchadza-
juci suhlas na zlu¢enie spolo¢nosti Generali Po-
istovia, a. s. a spolo¢nosti Ceska poistovna — Slo-
vensko, akciova spolo¢nost, skratka: CPS, a. s.
Spolocnost Generali Poistovnia, a. s. sa zlucenim
stala pravnym nastupcom spolo¢nosti Ceska po-
istovna - Slovensko, akciova spolo¢nost, skratka:
CPS, a. s.

Dna 28. augusta 2008 bol na zaklade ziadosti
spolo¢nosti WIENER STADTISCHE Versicherung
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AG Vienna Insurance Group udeleny predcha-
dzajuci suhlas na nadobudnutie podielu na za-
kladnom imani spoloc¢nosti Poistovina Slovenskej
sporitelne, a. s. tak, Ze sa po prvykrat dostane nad
50% podielu na zadkladnom imani poistovne.

Dna 25. novembra 2008 bol udeleny predcha-
dzajuci suhlas na zlucenie spolo¢nosti KOOPE-
RATIVA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group
a spolocnostiLV.s.r. 0. Spolo¢nost KOOPERATIVA
poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group sa zluce-
nim stala pravnym nastupcom spolocnosti I.V.
s.r.o.

Sektor dochodkového sporenia

V oblasti starobného dochodkového sporenia
udelila Narodna banka Slovenska rozhodnutim
zo dna 18. januéra 2008 spolo¢nosti CSOB, d.s. s.,

a.s., predchéadzajuci suhlas na nadobudnutie po-
dielu na zéakladnom imani a hlasovacich pravach
déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti CSOB d.
s.s., a. s. vo vy$ke 66 %, aby sa CSOB, d.s. s., a. s.
stala dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Cesko-
slovenskd obchodné banka, a. s.

Rozhodnutim zo dna 28. aprila 2008 udelila Na&-
rodnd banka Slovenska spolo¢nosti CSOB d. s. s.,
a. s. predchadzajuci suhlas na to, aby sa depozi-
tarom spolocnosti stala ING Bank N.V., pobocka
zahranic¢nej banky.

V oblasti doplnkového dochodkového sporenia
sa rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska zo
dnia 17. juna 2008 zmenilo povolenie na vznik
a cinnost doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti
STABILITA, d. d. s, a.s.

9.1.2 UDAJE O VLASTNICKEJ $TRUKTURE DOHLIADANYCH SUBJEKTOV

Tabulka 15 Podiel jednotlivych krajin na zakladnom imani jednotlivych typov finan¢nych

institucii SRk 31.12.2008 (v %)

Déchodkové Doplnkové . . Obchodnici

Banky Poistovne spravcovské dachodkové Spravcvovskn? s cennymi

spolocnosti spolo¢nosti gReleiios papiermi
Slovensko 6,69 8,16 46,99 24,83 724 2,29
Krajiny EU (bez SR) 90,93 89,81 53,01 7517 27,6 95,05
Ceska republika 20,47 0,00 - - - 35,20
Francuzsko 0,40 19 - - - 0,46
Holandsko 0,88 16,37 - - - 0,06
Luxembursko 17,94 0 16,51 41,78 - 20,72
Madarsko 2,87 417 - - - 3,31
Nemecko 1,23 1,89 - - - -
Rakusko 25,65 52,64 - - - 27,07
Taliansko 0,08 0 - - - 0,09
Portugalsko 0,09 0 - - - -
Spojené kralovstvo 0,05 7,16 - - - 0,05
Ostatné = 5,68 36,50 33,39 27,6 1,07
Krajiny mimo EU 2,38 2,03 - - - 2,59

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Udaje v tabulke vyjadruj podiel jednotlivych krajin na zdkladnom imani finanénych intitdci SR podla prvého viastnika.
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KAPITOLA 9
9.2 ANALYTICKE DATA

9.2.1 BANKY A POBOCKY ZAHRANICNYCH BANK

Tabulka 16 Struktira aktiv a pasiv bank a pobociek zahraniénych bank v SR k 31. 1

(objemové udaje v tis. EUR)

Obiem Podiel Medzi- Podiel na
) cudzej rocna bilan¢nej CR3 CR5
spolu N N HHI
(tis. EUR) meny zZmena sume (%) (%)
(%) (%) (%)
AKTIVA SPOLU 65 125 644 15 14 100 54 72 | 1201
UVERY KLIENTOM SPOLU 31730945 22 16 49 53 67 | 1136
Uvery retailu 12662 193 3 25 19 63 82 [ 1607
z toho: Uvery domécnostiam 11817290 3 26 18 64 83 | 1637
Uvery podnikom 15026 661 32 14 23 47 67 | 1096
Uvery finanénym spolo¢nostiam
okrem bank 1916 246 27 -14 3 48 70 | 1145
Uvery verejnej sprave 773 347 30 1 1 88 9% | 5873
Uvery nerezidentom 1300555 74 24 2 46 68 [ 1146
OPERACIE NA MEDZIBANKOVOM TRHU
SPOLUY 20371274 10 23 31 52 74 | 1267
z toho: operacie s NBS
a zahrani¢nymi emisnymi bankami
(vratane pokladni¢nych poukézok
NBS) 14742328 0 13 24 56 77 | 139
CENNE PAPIERE A DERIVATY SPOLU 10833135 9 1 16 64 80 | 1585
Cenné papiere emitované rezidentmi 8820578 5 -2 14 65 81 | 1642
Statne dlhopisy 7120461 6 3 11 65 81 [ 1678
Dlhopisy podnikov 184 339 12 0 0 75 9 | 2322
Dlhopisy bank 846 481 2 1 1 59 80 | 1565
Ostatné dlhové cenné papiere 267 130 0 -65 0 100 100 | 10000
Majetkové cenné papiere 402 168 0 51 1 78 94 | 2282
Cenné papiere emitované nerezidentmi 833872 60 -25 1 74 85 | 2393
Dlhové cenné papiere 737 987 59 -26 1 73 84 | 2324
z toho: emitované bankami 433189 37 =10 1 85 93 [ 3042
emitované verejnou
spravou 43256 100 -7 0 95 100 | 3281
ostatni emitenti 261543 89 -45 0 71 89 | 2311
Majetkové cenné papiere 95 884 68 -15 0 99 100 | 4119
z toho: emitované bankami 20414 98 2 0 100 100 | 6106
ostatni emitenti 75470 60 -18 0 99 100 | 5764
Derivéty - kladna redlna hodnota 908 630 0 41 1 61 81 | 1618
NBS
ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA 1 2 7

2008



128

TABULKOVA CAST

NBS

Tabulka 16 Struktura aktiv a pasiv bank a pobociek zahraniénych bank v SR k 31. 12. 2008

(objemové udaje v tis. EUR) - pokracovanie

Obiem Podiel Medzi- Podiel na
) cudzej rocna bilan¢nej CR3 CR5
spolu n 5 HHI
(tis. EUR) meny zmena sume (%) (%)
(%) (%) (%)
PASIVA SPOLU 62 838 154 20 13 100 54 72 | 1197
VKLADY A PRIJATE UVERY OD KLIENTOV
SPOLU 40 668 292 15 16 64 59 74 | 1348
z toho: vklady poistené vo fonde
ochrany vkladov 23722582 8 42 38 63 76 | 1605
Vklady a prijaté tvery od retailu 22766 235 7 32 36 64 76 | 1614
z toho: vklady a prijaté dvery
od doméacnosti 21198 260 7 34 34 63 76 | 1614
Vklady a prijaté Gvery od podnikov 10 267 585 19 -2 16 58 75 | 1485
Vklady a prijaté Gvery od finan¢nych
spolo¢nosti okrem bank 2448203 12 -16 4 55 76 | 1320
Vklady a prijaté Uvery od verejnej
spravy 3744713 19 1 6 66 87 | 2219
Vklady a prijaté tvery
od nerezidentov 1259995 63 46 2 57 72 | 1665
ZDROJE OD BANK SPOLU 11414088 52 11 18 52 70 | 1234
Zdroje od NBS a zahrani¢nych
emisnych bank 70232 0 -23 0 99 100 | 9001
Zdroje od nerezidentskych bank 10 848 699 54 18 17 54 72 | 1298
EMITOVANE CENNE PAPIERE SPOLU 5483 884 20 23 8 64 78 | 1721
Hypotekérne zalozné listy 3359482 27 25 5 73 85 | 2254
Zmenky 444 375 13 -39 1 86 100 | 2737
Ostatné emitované cenné papiere 243 350 6 -27 0 86 100 | 3172
Derivéty - zaporna reélna hodnota 924 569 0 33 1 63 83 | 1625
Rizikovo vazené aktiva bankovej knihy? | 28 671792 - 16 46 58 73 | 1317
Rizikovo vazené aktiva obchodnej
knihy? 2537997 - 261 4 74 89 | 2729
Iné rizikovo vazené aktiva? 3152405 - 8234 5 58 75 | 1448
Vlastné zdroje 3828764 - 21 6 46 65 | 1042

Zdroj: NBS.

Pozndmka: CR3 je podiel troch instittcif s najvyssim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore. CR5 je podiel
piatich institdcii s najvyssim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore. HHI je definovany ako sucet druhych
mocnin podielov jednotlivych instittcii na celkovom objeme danej polozky. Do vypoctu vsetkych troch ukazovatelov vstupuju iba instittcie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladnd. Pri rovnakej hodnote podielu vsetkych instittcif by pri pocte 26 instittcii bola hodnota HHI 385.
Aktiva st vyjadrené v hrubej (brutto) hodnote; rovnost's pasivami sa dosiahne odrdtanim hodnoty odpisov, opravnych poloZiek.

1) Kvéli zmendm vo vykaznictve st od 1. 1. 2007 pokladnicné poukdzky a zmenky drZané do splatnosti zaradené do operdcii na medziban-
kovom trhu. Tdto zmena bola zohladnend aj pri vypocte medziroc. zmeny.

2) Kvéli zmendm vo vykaznictve objem rizikovo vdzenych aktiv nezahiria rizikovo vdZené aktiva pobociek zahranicnych bdnk. Tato zmena
bola zohladnend aj pri vypocte medzirocnej zmeny.

ANALYZA SLOVENSKEHO FINANCNEHO SEKTORA

2008



Tabulka 17 Vynosy a naklady bank a pobociek zahrani¢nych bank

KAPITOLA 9

(hodnoty nakladov a vynosov v tis. EUR)

e R I
31.12.2008 31.12.2007

(a) PREVADZKOVE NAKLADY SPOLU (b + e +f) 1229593 1119518 57 71 1267
(b) Administrativne naklady (c + d) 1041959 939337 55 70 1232
(c) Nakupované vykony 527 351 464779 54 68 1216
(d) Personélne néklady 514 608 474558 57 72 1270
(e) Odpisy hmotného a nehmotného majetku 162 387 153 283 63 75 1524
(f) Dane a poplatky 25247 26 897 86 91 4014
(g) HRUBY PRIJEM (h + 1) 2227746 1891038 60 75 1392
(h) Cist)’l urokovy prijem (j - i) 1545 283 1331081 58 72 1320
(i) Urokové naklady 1558513 1395918 42 65 984
(j) Urokové vynosy 3103796 2727000 50 67 | 1090
(k) z toho: urokové vynosy z cennych papierov 485 897 505577 62 80 1591
(I) Cisty netrokovy prijem (m +n + 0 + p) 682 463 559 957 65 82 1632
(m) Vynosy z akcii a podielov 22396 9029 - - -
(n) Cisty prijem z poplatkov 456115 410157 - - -
(o) Cisty prijem z obchodovania 285 228 243 564 - - -
(p) Iné ¢isté prevadzkové prijmy -81276 -102793 - - -
() CISTY PRIJEM (g - a) 998 153 771521 64 80 | 1588
(r) Cista tvorba opravnych poloZiek a ¢isty prijem 328105 72476 - - -

z odpisov pohladavok
(s) Cisté tvorba rezerv 816 -5070 - - -
(t) CISTY ZISK PRED ZDANENIM (g -r - ) 669 231 704115 65 83 2197
(u) Mimoriadny zisk 0 0 - - -
(v) Dan z prijmu 160 638 121452 61 77 1456
(w) CISTY ZISK PO ZDANENI (t + u - v) 508 593 582 663 66 84 2505

Zdroj: NBS.

Pozndmka: CR3 je podiel troch institucii s najvyssim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore. CR5 je podiel
piatich institicii s najvyssim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore. HHI je definovany ako stcet druhych
mocnin podielov jednotlivych instittcii na celkovom objeme danej polozky vyjadreny v %. Do vypoctu vsetkych troch ukazovatelov vstupuji
iba instittcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladnd. Pri rovnakej hodnote podielu vsetkych institucii by pri pocte 26 instittcii bola

hodnota HHI 385.

NBS
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Tabulka 18 Ukazovatele ziskovosti bank a pobociek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie

v bankovom sektore (%)

Priemer Priemer Priemer
vazeny vazeny vazeny Mini- | Dolny . Horny | Maxi-
) ] . - | Median :
menovatelom | menovatelom | objemom [ mum | kvartil kvartil [ mum
(31.12.2008) | (31.12.2007) aktiv
ROA 0,81 1,13 081 | -15,62 0,39 0,65 0,99 3,06
(8) (8) (17) (67)
ROE (bez pobociek) 13,34 19,55 14,56 | -67,77 3,87 894 | 13,09 | 26,57
9 ) (22) (77)
Ukazovatel prevadzkovej 55,19 59,20 54,44 |1-659,84 | 4749 | 56,12 | 70,87 | 258,89
efektivity (25) (47) (17) (11)
(cost-to-income ratio)
Relativny vyznam 69,37 70,39 69,21 | -2530 | 6223 | 7183 | 81,77 | 101,97
Urokovych prijmov (21) (58) (10) (11)
Cisté Grokové rozpatie 2,53 2,27 2,61 -0,12 0,66 2,02 2,89 | 14,95
@) (17) (20) (59)
Retail 5,19 4,95 592 | -2,27 2,86 3,25 6,69 | 268,97
(12) 1) (39) (27)
Podniky 1,67 2,76 1,37 | -36,41 2,05 3,21 3,89 5,29
(12) (30) (23) (33)
Finan¢né spolo¢nosti 7,39 0,78 2687 | -4,72 0,89 1,27 2,59 | 599,40
(41) (22) (19) (12)
Banky vratane NBS -0,31 0,03 -033 | 479 -1,21 -0,35 0,01 2,64
a pokladni¢nych (19) (25) (31) (24)
poukazok
Cista Grokova marza 2,62 2,36 2,70 0,00 1,16 2,34 303 | 1486
(5) (19) 31) (44)
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Cisla v zdtvorkdch pod hodnotami kvartilov vyjadruji podiel bdnk (merany objemom Cistych aktiv), u ktorych je hodnota pri-
slusného ukazovatela medzi hodnotou daného kvartilu a predchddzajiiceho kvartilu.

NBS
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Tabulka 19 Ukazovatele rizik a primeranosti vlastnych zdrojov bank a pobociek zahrani¢nych bank

KAPITOLA 9

a ich rozdelenie v bankovom sektore (%)

Priemer Priemer Priemer Pocet
vazeny, vazeny' v:.azeny Mini- DoInY Medin Horny Maxi- el
menovatelom [ menovatelom | objemom | mum | kvartil kvartil [ mum Zeni
(31.12.2008) | (31.12.2007) | aktiv «“
KREDITNE RIZIKO
Podiel zlyhanych tGverov 3,21 2,77 3,27 0,00 0,00 1,99 6,05| 13,98 -
na celkovom objeme Uverov (7) (45) (28) (20)
klientom
Retail (podiel na Gveroch 4,03 3,59 3,97 0,00 0,00 2,83 6,11 18,02 -
retailu) 7) (47) (16) (36)
Podniky (podiel na 3,20 2,86 2,99 0,00 0,00 1,32 396 | 1391 -
Gveroch podnikom) (10) (21 (49) (20)
Finan¢né spolocnosti 0,03 0,04 0,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,97 =
(podiel na veroch (44) (0) (0) (49)
finan¢nych spolo¢nosti)
Podiel opravnych poloziek 91,36 9330| 10545| 4462 66,60 8252( 11028| 304,24 -
na objeme zlyhanych ave- 8) (33) (15) 37)
rov klientom
Velka majetkové angazo- 177,84 131,13| 190,58 0,00 | 12892 212,54| 258,85| 451,91 0
vanost (vazena) / vlastné (24) (47) (14) (8)
zdroje (bez pobociek)
Velka majetkova angazova- - - - - - - - = 5
nost v rdmci skupin (pocet
prekrocent)
Podiel narokovatelnej hod- 29,18 36,15 32,91 0,00 911| 3731 4832 9794 -
noty zabezpeceni na cel- (16) (40) (25) (12)
kovom objeme zlyhanych
Uverov klientom
DEVIZOVE RIZIKO
Devizova otvorena suvaho- -60,21 -8,02 -75,05 | -534,20 | -25,09 0,00| 2596| 203,21 -
va pozicia/ vlastné zdroje (54) (0) (8) (25)
(bez pobociek)
Devizové otvorena pod- 25,99 8,14 38,12(-254,82| -9544| -0,85 4,64 | 279,96 =
stivahova pozicia/ vlastné (15) (27) (5) (47)
zdroje (bez pobociek)
Celkova otvorend devizova -34,22 0,12 -36,93 | -272,09 | -53,47| -0,63 0,63| 132,80 -
pozicia/ vlastné zdroje (25) (39) (5) (24)
(bez pobociek)
Celkova otvorena devizova -58,92 -37,06 - - - - - - -
pozicia/ vlastné zdroje
(vratane pobociek)
UROKOVE RIZIKO
Celkova otvorend Urokova -126,17 -173,28| -131,63 | -547,23 | -322,79| -149,47 | -30,66 | 296,73 -
pozicia do Tmesiaca /vlast- (36) (11) (5) (37)
né zdroje (bez pobociek)
Celkova otvorena urokova -64,57 -78,93 -65,51| -392,94 | -100,75| -33,05 795| 99,98 -
pozicia do 1 roka / vlastné (40) (13) (29) 8)
zdroje (bez pobociek)
Celkova otvorena urokova 27,62 6,93 28,60 | -876,30| -19,11| 19,01 | 109,66 | 210,97 -
pozicia do 5 rokov / vlastné (40) (9) (11) (31)

zdroje (bez pobociek)
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NBS

Tabulka 19 Ukazovatele rizik a primeranosti vlastnych zdrojov bank a pobociek zahrani¢nych bank

aich rozdelenie v bankovom sektore (%) — pokracovanie

Priemer Priemer Priemer Pocet
vazeny vazeny vazeny Mini- | Dolny . Horny | Maxi-
7 ; . - | Median : prekro-
menovatelom | menovatelom | objemom | mum | kvartil kvartil [ mum Zeni
(31.12.2008) | (31.12.2007) | aktiv «

RIZIKO LIKVIDITY
Podiel okamzite likvidnych 17,55 17,71 286,88 0,81 3,21 815 2584747227 =
aktiv na vysoko volatilnych (5) (31) (31) (32)
zdrojoch
Podiel likvidnych aktiv 41,56 55,19 43,95 039 16,69| 3255| 4792|1363,17 -
(vratane kolateralov z ob- 8) (27) (30) (35)
ratenych repo obchodov)
na volatilnych zdrojoch
Ukazovatel stalych a nelik- 42,39 37,26 46,14 6,54 2291| 2993| 5882| 91,26 -
vidnych aktiv (11) (32) (23) (27)
(bez pobociek)
Podiel Gverov na vkladoch 69,68 69,34 82,98 0,00 57,40( 8565| 123,32(1117,61 -
a emitovanych cennych (33) (46) (16) (4)
papieroch
Celkova pozicia likvidity -35,81 -46,99 -3581| -5436| -36,84| -2534 064| 92,66 -
aktudlna do 7 dni /aktiva (54) (31) 9) (6)
Celkova pozicia likvidity od- -4,63 -16,61 -4,63| -96,11| -16,13| -390 446 92,66 -
hadovana do 7 dni /aktiva (7) (62) (7) (24)
Celkova pozicia likvidity -42,39 -47,12 -4239| -62,69| -40,55| -33,19| -1535| 92,66 -
aktualna do 3 mesiacov (66) (23) 3) 8)
/aktiva
Celkova pozicia likvidity -10,65 -12,47 -1065| -9588| -22,54| -12,05 0,77 | 92,66 -
odhadovana do 3 mesiacov (18) (22) (43) (18)
/aktiva
PRIMERANOST
VLASTNYCH ZDROJOV
Primeranost vlastnych 11,09 13,16 10,80 8,74 957 | 1296 17,70 47,27 0
zdrojov (bez pobotiek) (60) (18) (12) (4)
Podiel Tier | na vlastnych 86,30 85,27 8454 6762 7727| 8687| 9958| 100,00 -
zdrojoch (bez pobociek) (29) (30) (29) (5
Podiel vlastnych zdrojov 9,77 7,96 6,54 4,96 5,54 782 11,29| 53,48 -
na bilan¢nej sume (68) (8) (15) 2
(bez pobociek)
Podiel moznej straty 27,83 33,26 20,99 847| 1638| 3827| 5481 | 83,08 -
na vlastnych zdrojoch (60) (18) (12) (4)

pri dosiahnuti PVZ 8%
(bez pobociek)
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Cisla v zdtvorkdch pod hodnotami kvartilov vyjadruji podiel bdnk (merany objemom cistych aktiv), u ktorych je hodnota prislusného ukazo-
vatela medzi hodnotou daného kvartilu a predchddzajticeho kvartilu.
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KAPITOLA 9

9.2.2 PoistovNE

Tabulka 20 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poistovni (iidaje o zisku v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medziro¢na Podiel na celkovom
(tis. EUR) (tis. EUR) zmena predpisanom poistnom
31.12.2008 31.12.2007 (%) (%)
Cisty zisk spolu 107 592 184 960 -41,83 5,12
ROA (%) 1,88 3,42 -1,54 -
ROE (%) 8,85 17,55 -8,70 -

Zdroj: NBS.

Tabulka 21 Technické poistné (objemové tdaje v tis. EUR)

Podiel
o | o | Mos| toen) o | w | e
31.12.2008 | 31.12. 2007 (%) poistnom (%) 31.12.2008 31.12.2007
(%)

Spolu 2100114 | 1903928 10,30 100,00 63,63 1717 1748
Zivotné poistenie 1098 999 945 940 16,18 52,33 54,26 1408 1450

Poistenie na dotitie,

zmiesané poistenie

a kapitélové Zivotné

poistenie okrem

unit-linked 625210 598423 4,48 29,77 63,50 1621 1650

Unit-linked 344984 | 220553 56,42 16,43 66,49 1705 1577

Pripoistenie 108 106 103 072 4,88 515 67,45 1713 1770

Ostatné 20699 23 891 -13,36 0,99 87,59 4169 4253
NeZivotné poistenie 1001115 957 987 4,50 47,67 76,63 2373 2335

Poistenie

zodpovednosti za

$kodu sposobenu

prevadzkou

motorového vozidla 320611 321651 -0,32 15,27 80,33 2712 2715

Poistenie Skod na

pozemnych dopravnych

prostriedkoch 307 580 292113 5,30 14,65 79,39 2425 2396

Poistenie majetku 219562 210970 4,07 10,45 75,97 2628 259

Ostatné 153 362 133254 15,09 7,30 65,29 1972 1779
Zdroj: NBS.

Pozndmka: CR3 je podiel troch instittcii s najvyssim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore. HHI je definovany
ako sucet druhych mocnin podielov jednotlivych institucii na celkovom objeme danej polozky vyjadreny v %. Do vypoctu oboch ukazovatelov
vstupuju iba institucie, v ktorych je hodnota danej polozky kladnd. Pri rovnakej hodnote podielu vietkych instittcif by pri pocte 25 instittcii
bola hodnota HHI 400.

NBS
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Tabulka 22 Technické poistné postiipené zaistovatelom (objemové udaje v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medzirocna Podiel na celkovom
(tis. EUR) (tis. EUR) zZmena predpisanom poistnom
31.12.2008 31.12.2007 (%) (%)
Spolu 236 394 322159 -26,62 11,26
Zivotné poistenie 19006 41927 -54,67 1,73
NeZivotné poistenie 217 388 280233 -22,43 21,71

Zdroj: NBS.

Tabulka 23 Technické naklady na poistné plnenia (objemové tdaje v tis. EUR)

Podiel
o | oo s metkonn s | | e
31.12.2008 | 31.12.2007 (%) poistnom (%) 31.12.2008 31.12. 2007
(%)

Spolu 963 705 794078 21,36 45,89 67,08 1891 2099
Zivotné poistenie 463 051 356 049 30,05 22,05 61,94 1595 2090

Poistenie na dozitie,

zmiesané poistenie

a kapitéalové zivotné

poistenie okrem

unit-linked 380 842 284905 33,67 18,13 65,96 1732 2297

Unit-linked 45570 33148 37,47 2,17 85,87 3810 3432

Pripoistenie 19 837 19703 0,68 0,94 65,34 1784 2079

Ostatné 16 803 18294 -8,15 0,80 89,40 5829 4765
Nezivotné poistenie 500654 | 438029 14,30 23,84 81,25 2538 2466

Poistenie

zodpovednosti za

Skodu sposobent

prevadzkou

motorového vozidla 159 083 137 397 15,78 7,57 83,06 3016 2781

Poistenie skod

na pozemnych

dopravnych

prostriedkoch 206 191 191 529 7,66 9,82 79,00 2481 2349

Poistenie majetku 96 752 75008 28,99 4,61 87,38 2774 3237

Ostatné 38628 34094 13,30 1,84 78,67 2801 2178
Zdroj: NBS.

Pozndmka: CR3 je podiel troch instittcii s najvyssim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore. HHI je definovany
ako stcet druhych mocnin podielov jednotlivych institucii na celkovom objeme danej polozky vyjadreny v %. Do vypoctu oboch ukazova-
telov vstupuju iba institucie, v ktorych je hodnota danej polozky kladnd. Pri rovnakej hodnote podielu vsetkych institucii by pri pocte 25
institucii bola hodnota HHI 400.

NBS
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Tabulka 24 Skodovost v nezivotnom poisteni

Hodnota Hodnota
(%) (%)
31.12.2008 31.12.2007
Spolu 52,15 41,39
Poistenie zodpovednosti za $kodu sposobenu prevadzkou
motorového vozidla 43,90 48,50
Poistenie skod na pozemnych dopravnych prostriedkoch 69,85 67,69
Poistenie majetku 49,87 35,80
Ostatné 37,26 69,67
Zdroj: NBS.

Tabulka 25 Struktura technickych rezerv poistovni (objemové udaje v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medzirocna na :e‘?s:::'ch
(tis. EUR) (tis. EUR) zmena rezerva,cyh
31.12.2008 31.12.2007 (%)
(%)
Spolu 4022210 3776766 6,50 100,00

Zivotné poistenie 2370925 2354670 0,69 58,95
Rezerva na krytie zavazkov
zfinan¢ného umiestnenia
v mene poistenych 546128 470 820 16,00 13,58
Nezivotné poistenie 1105156 951276 16,18 27,48

Zdroj: NBS.

Tabulka 26 Umiestnenie technickych rezerv poistovni okrem rezervy na krytie zavazkov

z finan¢ného umiestnenia v mene poistenych

Hodnota Hodnota Medziroc¢na na :e(;s::ll'ch
(tis. EUR) (tis. EUR) zmena rezervécyh
31.12.2008 31.12.2007 (%)
(%)
Spolu 3757610 3567 829 532 107,92
Dlhopisy vlad a centralnych
bank SR a clenskych Statov 1421383 1507 007 5,68 4082
EU alebo garantované SR,
dlhopisy EIB, EBOR a MBOR
Dlhopisy bank 677 709 512675 32,19 19,46
Terminované Gcty
v bankach 250790 289949 -13,51 7,20
Hypotekarne zalozné listy 506 673 453 466 11,73 14,55
Zaistenie 250126 313 866 -20,31 7,18
Ostatné 650930 490 865 32,61 18,69
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Do vypoctu CR 3 a HHI vstupuju iba instittcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladnd. Pri rovnakej hodnote podielu vsetkych
instittcii by pri pocte 25 instittcii bola hodnota HHI 400.
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9.2.3 STAROBNE DOCHODKOVE SPORENIE

Tabulka 27 Dochodkové spravcovskeé spolocnosti k 31. 12.2008

Podiel na trhu" NAV fondov Pocet

(%) (tis. EUR) klientov
Allianz - Slovenska DSS 31 691 347 445 564
Axa DSS 28 619692 394088
VUB Generali DSS 15 323719 198 044
ING DSS 1 244991 152877
AEGON DSS 10 226 948 194 247
CSOB DSS 6 124315 98 304

Zdroj: NBS.
1) Trhové podiely sti pocitané podla celkovej Cistej hodnoty aktiv (NAV) fondov danej DSS.
NAV - Net Asset Value (Cistd hodnota aktiv)

Tabulka 28 Hospodarsky vysledok DSS k 31. 12. 2008

Vynosy Naklady H‘:Isyps‘l’ed;;;ky ROA ROE

(tis. EUR) (tis. EUR) s, EUR) (%) (%)
Allianz - Slovenska DSS 10313 10483 -170 0 0
Axa DSS 6824 10073 -3249 -4 -5
VUB Generali DSS 3870 3186 684 6 7
ING DSS 2878 5577 -2700 -16 -16
AEGON DSS 2979 2219 760 6 6
CSOB DSS 1582 2458 -877 -7 -7

Zdroj: NBS.

Tabulka 29 Déchodkové fondy

NAV
(tis. EUR)
31.12.2008
Spolu 2231013
Konzervativny 93813
Vyvézeny 649 535
Rastovy 1487 664

Zdroj: NBS.
NAV - Net Asset Value (Cistd hodnota aktiv)
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Tabulka 30 Struktura investicii dochodkovych fondov

e s | T
k31.12.2008 (%)

Spolu 2231013 11,14 2,30

Uty v bankéch 476 200 10,01 1,78

Dlhopisy 1504721 8,11 2,46

Akcie 142179 50,77 49,22

Ostatné 307 361 24,85 12,15

Zévizky -199 447 34,99 50,88
Zdroj: NBS.

Tabulka 31 Doplnkové dochodkové spolocnosti k 31. 12. 2008

Podiel na trhu” NAV fondov Pocet

(%) (tis. EUR) klientov
ING Tatry - Sympatia, d. d. s., a. s. 40 369599 329999
Doplnkova dochodkova spolo¢nost
Tatra banky, a.s. 28 261349 210725
Stabilita, d. d. s., a.s. 19 177 668 158 836
Axad.d.s., a.s. 13 125583 144 290
AEGONd.d.s. a.s. 0 999 4296
Zdroj: NBS.

1) Trhové podiely st pocitané podila celkovej Cistej hodnoty aktiv (NAV) fondov danej DDS.

NAV - Net Asset Value (Cistd hodnota aktiv)

Tabulka 32 Hospodarsky vysledok DDS k 31. 12. 2008

Vynosy Naklady sr;zs:lgz:’k ROA ROE

(tis. EUR) (tis. EUR) (tis. EUR) (%) (%)
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 10862 9249 1613 10 18
Doplnkova dochodkova spolo¢nost
Tatra banky, a.s. 5173 3369 1804 24 35
Stabilita, d. d. s., a.s. 4488 3871 617 17 20
Axad.d.s, a.s. 2962 2861 100 1 1
AEGONd.d.s. a.s. 66 854 -788 -39 -41
Zdroj: NBS.
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Tabulka 33 Doplnkové déchodkové fondy

NAV
(tis. EUR)
31.12.2008
Spolu 935199
Prispevkové 907 162
Vyplatné 28037
Zdroj: NBS.

NAV - Net Asset Value (Cistd hodnota aktiv)

Tabulka 34 Struktira investicii doplnkovych déchodkovych fondov

o i |

31.12.2008 (%)

Spolu 935199 9,30 0,70

Uty v bankach 301635 4,11 0,69

Dlhopisy 602 895 10,83 2,42

Akcie 13 647 33,38 49,77

Ostatné 37501 19,56 2,64

Zéavazky -20 480 12,44 87,56
Zdroj: NBS.
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9.2.4 KOLEKTIVNE INVESTOVANIE

Tabulka 35 Spravcovskeé spolo¢nosti k 31. 12. 2008

NAV podielovych fondov Podiel na trhu
(tis. EUR) (%)
Spolu 3288 865 100,00
Tatra Asset Management 1423003 43,27
Asset Management SLSP 835690 25,41
VUB Asset Management 578 587 17,59
CSOB Asset Management 168 861 513
Prva penzijna 123 494 3,75
AlG Funds Central Europe 49 460 1,50
ISTRO Asset Management 41290 1,26
Allianz Asset Management 35512 1,08
IAD Investments 24 506 0,75
KD Investments 8463 0,26

Zdroj: NBS.
NAV - Net Asset Value (Cistd hodnota majetku)

Tabulka 36 Naklady, vynosy a ukazovatele ziskovosti tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti

k31.12.2008
V§nosy Naklady H‘:;‘Z‘I’:j;skky ROA ROE
(tis. EUR) (tis. EUR) (tis. EUR) (%) (%)
Spolu 55681 47 237 8444 14 16
AlG Funds Central Europe 1979 1795 184 6 8
Allianz Asset Management 386 943 -557 -13 -13
Asset Management SLSP 11409 10550 859 1 22
CSOB Asset Management 6181 4940 1241 13 15
IAD Investments 648 643 5 0 0
Istro Asset Management 991 973 18 1 1
KD Investments 521 1637 -1116 -143 -158
Prva Penzijna 2374 1895 479 16 19
Tatra Asset Management 21288 14745 6542 27 28
VUB Asset Management 9904 9116 788 20 24
Zdroj: NBS.
NBS
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Tabulka 37 Struktira podielovych fondov k 31. 12. 2008

Typ fondu :: '?r:llj E::tt: :I?tcljv Pocet cR3 CRS" HHI" ::rlmgrlr:zr‘:\
o) | (is.EuR) | fondev (%) (%) rozlozeni
Podielové fondy spolu 100,00 | 3788179 503 35 45 20
Tuzemské 86,82 | 3288865 123 35 45 572 81
Fondy peniazného
trhu 4292 | 1625774 13 70 88 1889 769
Dlhopisové fondy 10,70 405 227 9 88 95 3268 1111
Akciové fondy 2,42 91548 9 70 86 1835 1111
Zmiesané fondy 8,14 308310 18 58 72 1831 556
Fondy fondov 9,17 347 475 21 55 75 1367 476
Iné fondy 9,00 340 840 7 73 95 2170 1429
Speciélne fondy 0,61 22 960 1 100 100 10 000 10000
Realitné fondy 3,13 118634 4 93 100 3336 2500
Uzavreté fondy 0,74 28097 41 27 40 6 244
Zahrani¢né? 13,18 499314 380 18 25 226 26

Fondy penazného
trhu 2,37 89811 24 84 93 2998 417
Dlhopisové fondy 1,19 45119 72 37 54 725 139
Akciové fondy 2,81 106 538 188 38 48 720 53
Zmiesané fondy 1,00 37719 27 75 91 3061 370
Fondy fondov 0,46 17 364 22 90 94 6098 455
Iné fondy 5,35 202764 47 21 32 397 213

Zdroj: NBS.

1) Trhové koncentrdcie st pocitané len pre otvorené podielové fondy (nie st v nich zahrnuté uzavreté a Specidlne fondy).

2) Pre zahranicné podielové fondy je uvedend cistd hodnota aktiv podielov predanych v Slovenskej republike.

Pozndmka: Do vypoctu CR 3, CR 5 a HHI vstupuji iba institticie, v ktorych je hodnota danej polozky kladnd. V stipci ,HHI pri rovnomernom
rozloZeni je uvedend hodnota HHI, ktord by vyjadrovala koncentrdciou pri rovnomernom rozdeleni Cistej hodnoty aktiv v rdmci danej sku-
piny fondov.
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Tabulka 38 Cisté predaje otvorenych podielovych fondov k 31. 12. 2008

12 mesiacov Pocet HHI pri rovr:-lol-rirlmernom
(tis. EUR) fondov rozlosent

Otvorené podielové fondy
spolu -812 765 503 - 20
Tuzemské -683 004 123 978 81
Fondy penazného trhu -496 278 13 2733 769
Dlhopisové fondy -49718 9 5544 1111
Akciové fondy -531 9 4478 1111
Zmiesané fondy -45 815 18 6893 556
Fondy fondov -144 384 21 3469 476
Iné fondy 58 240 7 5703 1429
Specialne fondy 4518 5 10000 2000
Zahrani¢né -129 760 380 1868 26
Fondy penazného trhu -43191 24 9628 417
Dlhopisové fondy -46 920 72 1512 139
Akciové fondy -35344 188 1409 53
Zmiesané fondy -29 27 9072 370
Fondy fondov 3038 22 4613 455

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Do vypoctu HHI vstupujt iba institticie, v ktorych je hodnota danej polozky kladnd. V stlpci, HHI pri rovnomernom rozlozeni” je
uvedend hodnota HHI, ktord by vyjadrovala koncentrdciou pri rovnomernom rozdeleni ¢istej hodnoty aktiv v rdmci danej skupiny fondov.

NBS
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Tabulka 39 Priemerna vykonnost otvorenych podielovych fondov k 31. 12. 2008 (% p. a.)

3 mesiace 1 rok 3 roky
Min [ Priemer | Max Min [ Priemer | Max Min [ Priemer | Max
Otvorené podielové

fondy spolu -55,57 -3,69 933 | -73,98 -5,67 1,17 | 43,19 -0,64 3,42
Tuzemské -41,37 2,92 298 | -70,23 -3,96 829 | -23,72 0,63 3,42

Fondy penazného
trhu -8,04 -0,68 1,26 -8,38 1,07 3,96 -0,64 2,00 3,42
Dlhopisové fondy -14,67 -1,87 298 | -16,74 -1,10 5,64 -6,54 0,28 2,93
Akciové fondy -4137 | -2478 | -2152 | -70,23 | -51,73 | -43,67 | -23,72 | -2066 | -18,58
Zmiesané fondy -31,27 -6,98 071 | -61,54 | -13.23 -149 | -16,64 -6,92 2,45
Fondy fondov -20,97 | -10,01 051 | -33,67 | -22,04 -0,71 -4,32 -3,11 -3,02
Iné fondy -1,72 0,49 1,16 -3,38 -0,98 0,24 = = =
Specialne fondy -2,04 0,21 1,67 -9,24 2,18 8,29 - - -
Zahranicné -55,57 -8,83 933 | -7398 | -16,90 1,17 | -43,19 -8,98 3,42

Fondy peniazného
trhu -16,30 -0,11 1,57 | -22,13 0,57 4,28 | -34,89 -1,77 3,42
Dlhopisové fondy -39,35 -6,28 9,33 | -49,50 -7,81 1,17 | -41,58 -6,71 2,96
Akciové fondy -55,57 | -29,15 7,56 | -73,98 | -50,81 6,67 | -43,19 | -20,29 -2,26
Zmiesané fondy -3554 | -20,71 -1,07 | -4562 | -42,14 -2,66 | -11,13 -3,70 -2,84
Fondy fondov -29,08 -7,04 4,51 | -39,00 | -1594 -539 | -1391 -5,07 0,29
Iné fondy -32,76 -0,30 3,03 | -43,61 -3,15 347 | -31,23 -1,56 1,69

Zdroj: NBS.

Tabulka 40 Struktura majetku tuzemskych podielovych fondov k 31. 12. 2008

Fondy penazného trhu Ostatné fondy

(tis. EUR) (tis. EUR)

Spolu 1629452 1668 338
Vklady ulozené v bankach 462 266 352027
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy 1163073 804 633
Akcie a podielové listy podielovych fondov 3071 361940
Akcie a iné majetkové Ucasti 0 87030
Financné derivaty" 967 -10569
Ostatné aktiva 75 73275

Zdroj: NBS.
1) Finanéné derivdty zahrriaju derivdty s kladnou aj zdapornou redlnou hodnotou.
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9.2.5 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIERMI

Tabulka 41 Zakladné charakteristiky obchodnikov s cennymi papiermi k 31. 12. 2008

Objem spravova-

Objerr.1 obchodov Podiel na trhu e Podiel na trhu

(tis. EUR) (%) (tis. EUR) (%)
Banky a pobocky zahrani¢nych
bank 14072 300 64 2026 3
Spravcovské spolo¢nosti 101 0 57 897 83
OCP s minimalnym zékladnym
imanim 1,162 mil. € 66 991 0 2526 4
Ostatni 7701845 35 6984 10
Zdroj: NBS.

Pozndmka: OCP, ktori nie st bankami, sa clenia podla zdkladného imania. OCP so zdkladnym imanim menej ako 1,162 mil. € nemaiji licen-
ciu na vykondvanie investicnej sluzby IS-3 (prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investicného ndstroja a jeho vykonanie

na vlastny ucet).

Tabulka 42 Trhové koncentracie objemu obchodov obchodnikov s cennymi papiermi

Pocet CR3 CR5 HHI
obchodnikov (%) (%)
Spolu 41 84 95 2486
Banky a pobocky
zahrani¢nych bank 19 86 96 3076
Spravcovské spolo¢nosti 7 100 100 10 000
OCP s minimalnym
zékladnym imanim
1,162 mil. € 5 100 100 9629
Ostatni 10 100 100 9624
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Trhové koncentrdcie st pocitané za aktudlny Stvrtrok. Do vypoctu CR 3, CR 5 a HHI vstupujti iba instittcie, v ktorych je hodnota

danej polozky kladnd.
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Tabulka 43 Objem obchodov podla jednotlivych investi¢nych sluzieb k 31. 12. 2008

(tis. EUR)
IS-1" IS-22 IS-3%
Obchody spolu 4424325 4960017 12 456 896
Akcie 16616 5559 43
Dlhopisy 8308 206 228 121794
Podielové listy 15796 159 0
Ostatné prevoditelné CP 1408 1121 82752
Nastroje penazného trhu 266 995 2509 274 1682 205
CP vydané zahrani¢nymi
subjektmi KI 13 870 2857 307
Derivéty - typ A 4074016 2234820 10 566 849
Derivéty - typ B 4729 0 2946
Derivéty - typ C 14029 0 0
Derivaty - typ D 6819 0 0
Derivatové nastroje na presun
Uverového rizika 0 0 0
Finan¢né rozdielové zmluvy 4 0 0
Derivaty -typ E 1736 0 0

Zdroj: NBS.

1) IS-1 - prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investicnymi ndstrojmi a ndsledné posttipenie pokynu kli-
enta na ucel jeho vykonania.

2) IS-2 - prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investicného ndstroja a jeho vykonanie na iny ticet ako na tcet poskytovatela
sluzby.

3) IS-3 - prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investicného ndstroja a jeho vykonanie na vlastny tcet.

Derivdty —typ A-Podla § 5 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch.

Derivaty - typ B-Podla § 5 ods. 1 pism. e) zdkona o cennych papieroch.

Derivaty - typ C - Podla § 5 ods. 1 pism. f) zdkona o cennych papieroch.

Derivdty - typ D - Podla § 5 ods. 1 pism. g) zdkona o cennych papieroch.

Derivaty - typ E - Podla § 5 ods. 1 pism. j) zdkona o cennych papieroch.
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9.2.6 GARANCNY FOND INVESTICIi

Tabulka 44 Zakladné charakteristiky Garan¢ného fondu investicii (tis. EUR)

7 . a Kumulativna Vyska klientskeho | Maximalna vyska
1)

Déatum ‘ Vynosy fondu Naklady fondu hodnota fondu et nhrad
31.12.2007 466 466 1570 471322 81685
31.12.2008 509 509 1852 565 174 94316
Zdroj: NBS.

1) Vynosy pozostdvajtice z prijatych prispevkov uhradenych do Garanéného fondu investicii (GFI) a z vynosov z tirokov z bezného a termi-
novaného uctu GFI.

GFl sustreduje periazné prostriedky obchodnikov s cennymi papiermi, zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a sprdvcovskych spo-
locnosti, poskytujticich vybrané investicné sluzby za tcelom poskytovania ndhrad za nedostupny klientsky majetok prijaty obchodnikom
s cennymi papiermi, zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi alebo sprdvcovskou spolocnostou na vykonanie investicnej sluzby
a nakladd s nadobudnutymi periaznymi prostriedkami v stilade so zdkonom o cennych papieroch.

Garanény fond investicii bol zriadeny zdkonom o cennych papieroch. Cinnost GFl upravuj v zdkone o cennych papieroch ustanovenia § 80
az98.

NBS
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TERMINOLOGIA

NAZVY BANK A DELENIE DO SKUPIN

VELKE BANKY

VUB - Vieobecna UGverova banka, a. s.
SLSP - Slovenska sporitelfia, a. s.
Tatra banka - Tatra banka, a. s.

STREDNE VELKE BANKY

OTP - OTP Banka Slovensko, a. s.

Dexia — Dexia banka Slovensko, a. s.
UniCredit - UniCredit Bank Slovakia, a. s.
Volksbank — VOLKSBANK Slovensko, a. s.
Istrobanka — ISTROBANKA, a. s.

BANKY A POBOCKY ZAHRANICNYCH BANK NAVIAZANE NA VLASTNE FINANCNE SKUPINY

Citibank - Citibank (Slovakia), a. s.

Komerc¢ni banka - Komercni banka Bratislava, a. s.

Calyon - CALYON S.A., pobocka zahrani¢nej banky

CSOB - Ceskoslovenska obchodna banka, a. s.

ING - ING Bank N.V., pobocka zahr. banky

Commerzbank - COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava
HSBC - HSBC Bank plc, pobocka zahrani¢nej banky

MAIS - Banco Mais, S.A., pobocka zahrani¢nej banky

ABN AMRO - ABN AMRO Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky

BRE Bank — BRE Bank SA, pobocka zahrani¢nej banky mBank v Slovenskej republike
J&T Banka — J&T BANKA, a. s., pobocka zahrani¢nej banky

STAVEBNE SPORITELNE

PSS - Prva stavebnd sporitelfia, a. s.

Wiistenrot — Wiistenrot stavebnd sporitelfia, a. s.

CSOB stavebnd sporitelfia — CSOB Stavebna sporiteliia, a. s.

NEZATRIEDENE BANKY

Postovd banka - Postova banka, a. s.

Privatbanka - Privatbanka, a. s.

SZRB - Slovenskd zéru¢na a rozvojova banka, a. s.
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TERMINOLOGIA A SKRATKY

NBS

NAZVY POISTOVNI

AEGON - AEGON Zivotna poistovia, a. s.

Allianz - Allianz Slovenska poistoviia, a. s.

Amslico — AMSLICO AIG Life poistovna a. s.

Ceskd poistovria Slovensko — Ceska poistoviia — Slovensko, a. s.
Poistovria CSOB - CSOB Poistoviia, a. s.

D.AS. - D.AS. poistoviia pravnej ochrany, a. s.

Generali — Generali Poistovna, a. s.

ING - ING Zivotna poistovia, a. s.

Komundina poistoviia - KOMUNALNA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group
Kontinuita - KONTINUITA poistovna, a. s. Vienna Insurance Group
Kooperativa - KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group
OTP Garancia - OTP Garancia poistovia, a. s.

OTP Garancia zivotnd poistovria - OTP Garancia Zivotna poistovia, a. s.
Cardif - Poistovna Cardif Slovakia, a. s.

HDI-GERLING - POISTOVNA HDI-GERLING Slovensko, a. s.

Poistovria Postovej banky — Poistoviia postovej banky, a. s.

Poistovria SLSP - Poistovia Slovenskej sporitelne, a. s.

PSCP Rapid - Prva ¢esko-slovenska poistoviia Rapid, a. s.

QBE - Q B E poistoviia, a. s.

Poistovria TEDA — TEDA Zivotnd poistoviia, a. s.

UNION - UNION poistovna, a. s.

UNIQA - UNIQA poistoviia, a. s.

Victoria - VICTORIA-VOLKSBANKEN Poistovna, a. s.

Wiistenrot poistovria — Wiistenrot poistovia, a. s.
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POUZITA TERMINOLOGIA
Celkovd ¢istd pozicia - definovana ako sucet Cistej sivahovej a Cistej podstvahovej pozicie.

Cost-to-income ratio — definovany ako podiel celkovych prevadzkovych nakladov a cistého prijmu
z bankovej ¢innosti (nakupované vykony + ndklady na zamestnancov + socidlne ndklady + odpisy
hmotného a nehmotného majetku + dane a poplatky / vynosy z akcii a podielov + Cisty prijem z po-
platkov a provizii + Cisty prijem z operdcii s cennymi papiermi + Cisty prijem z operacii s derivatmi +
Cisty prijem z devizovych operacii + Cisty prijem z ostatnych operdcii).

CR n index — koncentracia n najvacsich bank, teda suma podielov ich aktiv na celkovych aktivach.

Cistd podstivahovd pozicia — definovana ako rozdiel medzi devizovymi aktivami a pasivami v podsu-
vahe.

Cistd suvahovd pozicia — definovana ako rozdiel medzi devizovymi aktivami a pasivami v suvahe.

Disponibilny prijem domdcnosti - je vypocitany ako sucet zloziek hrubého osobného prijmu vietkych
¢lenov domacnosti (hruby pefiazny prijem zo zamestnania a jemu blizky prijem, hruby nepenazny
prijem zo zamestnania, hrubé penazné zisky alebo straty zo samostatnej zarobkovej ¢innosti (vra-
tane honorarov), podpora v nezamestnanosti, starobné davky, davky pre pozostalych, nemocenské
davky, davky v invalidite a prispevky na vzdelanie) plus zlozky hrubého prijmu na trovni doméacnosti
(prijem z prendjmu majetku alebo pozemku, rodinné davky a prispevky vyplacané rodindm s detmi,
socidlne vyluc¢enie inde neklasifikované, prispevky na byvanie, pravidelné prijaté pefazné transfery
medzi doméacnostami, uroky, dividendy, zisk z kapitalovych investicii do neregistrovaného podniku,
prijem os6b mladsich ako 16 rokov minus pravidelné dane z majetku, pravidelné platené pernazné
transfery medzi domacnostami, dan z prijmu a prispevky socialneho poistenia).

Dlhd pozicia - pozicia, pri ktorej aktiva su vacsie ako pasiva.
Domdcnosti - obyvatelstvo, teda Uty ob¢anov, ekvivalent anglického pojmu ,households”.

Finanéné spoloc¢nosti okrem bdnk - ostatné finan¢né spolocnosti, financni sprostredkovatelia, penzij-
né a podielové fondy, poistovacie spolo¢nosti.

Financné sprostredkovanie — pre Ucely tejto analyzy sa finan¢nym sprostredkovanim chapu finan¢né
toky medzi subjektmi a nie sprostredkovanie finan¢nych sluzieb.

Herfindhalov index (HHI) - definovany ako stucet druhych mocnin podielov aktiv jednotlivych bank
na celkovych aktivach.

Krdtka pozicia — pozicia, pri ktorej pasiva su vacsie ako aktiva.
Kumulativny gap - sucet otvorenych pozicii (kratkych alebo dlhych) v urcitych ¢asovych pasmach.

Likvidita do 7 dni a do 3M - podiel likvidnych aktiv a volatilnych zdrojov, kde likvidné aktiva zahfiaju
pokladni¢nt hotovost, bezné tcty banky v inych bankach a vietky pokladni¢né poukazky a statne
dlhopisy, na ktoré nebolo zriadené zélozné pravo, vratane tych, ktoré banka ziskala v obratenych
repo obchodoch, vietky pohladavky voci klientom a bankdm so zostatkovou splatnostou do 7 dni,
resp. do 3 mesiacov a volatilné zdroje s su¢tom zdvazkov voci bankam a klientom do 7 dni, resp.
do 3 mesiacov.
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Likvidny vankus - definovany ako sucet pokladni¢nej hotovosti, statnych dlhopisov, statnych poklad-
ni¢nych poukazok, pokladni¢nych poukazok NBS, vkladov v NBS a beznych uctov v inych bankach
po odratani zavazkov béank (okrem dlhodobych) voci zahrani¢énym bankam a ARDAL-u a aktiv po-
skytnutych do zalohy.

Loan-to-deposit ratio— podiel Gverov klientom a suctu vkladov retailu, vkladov podnikov a vkladov
finan¢nych spoloc¢nosti a emitovanych HZL.

Loan-to-value ratio - definovany ako pomer objemu poskytnutého tveru a hodnoty zabezpecenia
uveru.

Miera zlyhania (default rate) - vyjadruje, aké percento Uverov zlyha pocas sledovaného obdobia.
Otvorend pozicia do 3 mesiacov — rozdiel sic¢tu pohladavok voci klientom a dlhovych cennych papie-
rov emitovanych bankami a podnikmi so zostatkovou splatnostou do 3 mesiacov a suctu zavazkov
voci klientom a emitovanych cennych papierov so zostatkovou splatnostou do 3 mesiacov.
Podniky — nefinan¢né spoloc¢nosti.

Retail - domacnosti, Zivnosti a neziskové spolo¢nosti sluziace prevazne domacnostiam.

Ukazovatel okamzitej likvidity — okamZite likvidné aktiva / vysoko volatilné zdroje.

Unit-linked rezerva - technickd rezerva, ktora sa vytvara pri Zivotnom poisteni spojenom s investic-
nym fondom v poistnom odvetvi A4.

Verejnd sprdva — orgdny $tatnej spravy a miestnej samospravy.

Zlyhané tvery - Gvery, u ktorych banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 % alebo ak je dlznik
v omeskani so splacanim viac ako 90 dni.
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ZOZNAM POISTNYCH KATEGORIi

A -

ZIVOTNE POISTENIE

1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad dozitia alebo poistenie pre pripad smrti alebo

U b WN

B-
1

2
3.
4.
5

6

7

dozitia (A1).

. Poistenie vena alebo prostriedkov na vyzivu deti (A2).

. Poistenie spojené s kapitaliza¢nymi zmluvami (A3).

. Poistenie podla bodov 1 a 3 spojené s investi¢cnym fondom (A4).

. Doéchodkové poistenie (A5).

. Poistenie pre pripad urazu alebo choroby, ak je pripoistenim podla tohto druhu uvedenom v bo-

doch 1 az 4 (A6).

NEZIVOTNE POISTENIE
Poistenie urazu (B1).
Poistenie choroby (B2).
Poistenie skdd na pozemnych dopravnych prostriedkoch inych nez kolajovych (B3).
Poistenie $kdd na kolajovych dopravnych prostriedkoch (B4).
Poistenie $kdd na leteckych dopravnych prostriedkoch (B5).
Poistenie $kdd na plavajucich dopravnych prostriedkoch (B6).
Poistenie dopravy tovaru pocas prepravy vratane batozin a iného majetku bez ohladu na pouzi-
ty dopravny prostriedok (B7).
Poistenie $kdd na majetku inom, ako je uvedené v bodoch 3 az 7, spdsobenych poziarom, vy-
buchom, vichricou, prirodnymi Zivlami inymi ako vichrica, jadrovou energiou, zosuvom alebo
zosadanim pody (B8).
Poistenie inych $kod na majetku inom, ako je uvedené v bodoch 3 az 7, vzniknutych krupobitim
alebo mrazom, alebo inymi pricinami (napr. krddezou), ak nie su tieto pri¢iny zahrnuté v bode 8
(B9).

10a. Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla (B10a).
10b. Poistenie zodpovednosti dopravcu (B10b).

11.

12.

13.
14.
15.
16.

17.
18.

Poistenie zodpovednosti za skodu vyplyvajlicu z vlastnictva alebo z pouzivania leteckého do-
pravného prostriedku vratane zodpovednosti dopravcu (B11).

Poistenie zodpovednosti za $kodu vyplyvajicu z vlastnictva alebo z pouZivania rie¢neho, jazer-
ného alebo namorného dopravného prostriedku vratane zodpovednosti dopravcu (B12).
Vseobecné poistenie zodpovednosti za Skodu iné, ako je uvedené v bodoch 10 az 12 (B13).
Poistenie Uveru (B14).

Poistenie kaucie (B15).

Poistenie roznych financ¢nych strat vyplyvajucich z vykonu povolania, z nedostato¢ného prijmu,
zo zlych poveternostnych podmienok, zo straty zisku, z trvalych vSeobecnych nakladov, z neo-
Cakavanych obchodnych vydajov, zo straty trhovej hodnoty, zo straty pravidelného zdroja prij-
mov, z inej nepriamej obchodnej financne;j straty a z ostatnych finan¢nych strat (B16).

Poistenie pravnej ochrany (B17).

Poistenie pomoci osobdm v nudzi pocas cestovania alebo pobytu mimo miesta svojho trvalého
pobytu (B18).
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SKRATKY

STATY

AT Rakusko IT Taliansko

BE Belgicko LT Litva

cy Cyprus LU Luxembursko
cz Ceska republika Lv Lotyssko

DE Nemecko MT Malta

DK Dansko NL Holandsko
EE Estdnsko PL Polsko

ES Spanielsko PT Portugalsko
Fl Finsko SE Svédsko

FR Francuzsko SI Slovinsko

GR Grécko SK Slovensko
HU Madarsko UK Spojené kréalovstvo
IE frsko

OSTATNE

ALCO Vlybor pre riadenie aktiv a pasiv

AM spravcovska spolo¢nost (asset management)

ARDAL  Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

b. b. bazicky bod

BCPB Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.

BIS Banka pre medzinarodné zuctovanie (Bank for International Settlement)

BRIBID Bratislava interbank bid rates
BRIBOR Bratislava interbank offered rates

BU bezny ucet

CDCP Centralny depozitar cennych papierov, a. s.

™M cudzia mena

CcpP cenny papier

CPI index spotrebitelskych cien

EBOR Eurépska banka pre obnovu a rozvoj

ECB Eurépska centrélna banka

EIB Eurdpska investi¢nd banka

EMU Eurépska hospodarska a menova Unia (eurozéna)
EU Eurépska Unia

EUR euro

GFI Garancny fond investicii

HDP hruby domaci produkt

HHI Herfindahlov index

HZL hypotekarny zalozny list

IFRS medzinarodné standardy finan¢ného vykaznictva
K kolektivne investovanie

LTV pomer objemu Uveru a hodnoty zabezpecenia (loan-to-value ratio)
MBOR Medzindrodna banka pre obnovu a rozvoj

MIM metainformacny systém

MMF Medzindrodny menovy fond
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NAV
NBS
O/N
OoCP
p. b.
PF
Pzv
ROA
ROE
RPBO
RPP
RWA
SASS
SAX
SDX
SKP
SME
SR
TV
VaR
Vi

ZI

¢istd hodnota aktiv (net asset value)

Narodna banka Slovenska

jednodnova sadzba (overnight)

obchodnik s cennymi papiermi

percentudlny bod

podielovy fond

poziadavka na vlastné zdroje

vynosovost aktiv (return on assets)
vynosovost kapitalu (return on equity)
technicka rezerva na poistné budtcich obdobi
technicka rezerva na poistné plnenia

rizikovo vazené aktiva (risk weighted assets)
Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti
slovensky akciovy index

slovensky dlhopisovy index

Slovenska kancelaria poistovatelov

Small and Medium Enterprises — malé a stredné podniky
Slovenska republika

terminované vklady

hodnota v riziku (value at risk)

vlastné imanie

zakladné imanie
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fondov k 31.12.2008 78 spolo¢nosti k 31.12. 2008 136

Tabulka7 Podiely zlyhanych Gverov Tabulka 28 Hospodarsky vysledok DSS
domacnostiam 86 k31.12.2008 136

Tabulka8 Vystavenie aktiv poistovni Tabulka 29 Déchodkové fondy 136
trhovym rizikdm 102 Tabulka30 Struktura investicii déchodkovych

Tabulka9 Vystavenie prispevkovych fondov fondov 137
doplnkovych déchodkovych Tabulka 31 Doplnkové déchodkové
spoloc¢nosti rizikdm 104 spolo¢nosti k 31.12.2008 137

Tabulka 10 Vystavenie podielovych fondov Tabulka 32 Hospodarsky vysledok DDS
rizikam 104 k31.12.2008 137

Tabulka 11 Nastavenie stresovych scendarov. 109  Tabulka 33 Doplnkové dochodkové fondy 138

Tabulka 12 Dopad makroekonomickych Tabulka 34 Struktura investicii doplnkovych
scenarov na financ¢ny sektor 110 dochodkovych fondov 138

Tabulka 13 Dopad makroekonomickych Tabulka 35 Spravcovské spolo¢nosti
scenarov na bankovy sektor 11 k31.12.2008 139

Tabulka 14 Pocet finan¢nych institucii 123 Tabulka36 Naklady, vynosy a ukazovatele

Tabulka 15 Podiel jednotlivych krajin ziskovosti tuzemskych spravcovskych
na zékladnom imanf jednotlivych spolo¢nosti k 31.12.2008 139
typov finan¢nych institucii SR Tabulka 37 Struktdra podielovych fondov
k31.12.2008 126 k31.12.2008 140

Tabulka 16 Struktura aktiv a pasiv bank Tabulka 38 Cisté predaje otvorenych podie-

a pobociek zahrani¢nych bank lovych fondov k 31. 12. 2008 141
vSRk31.12.2008 127 Tabulka39 Priemernd vykonnost otvorenych

Tabulka 17 Vynosy a ndklady bank podielovych fondov k 31. 12. 2008 142
a pobotiek zahraniénych bank 129  Tabulka40 Struktura majetku tuzemskych

Tabulka 18 Ukazovatele ziskovosti bank podielovych fondov k 31. 12. 2008 142
a pobociek zahrani¢nych bank Tabulka 41 Zakladné charakteristiky
aich rozdelenie v bankovom obchodnikov s cennymi papiermi
sektore 130 k31.12.2008 143

Tabulka 19 Ukazovatele rizik a primeranosti Tabulka 42 Trhové koncentracie objemu
vlastnych zdrojov bank a pobociek obchodov obchodnikov
zahrani¢nych bank a ich rozdelenie s cennymi papiermi 143
v bankovom sektore 131  Tabulka 43 Objem obchodov podla

Tabulka 20 Cisty zisk a ukazovatele jednotlivych investi¢nych
ziskovosti poistovni 133 sluzieb k 31. 12.2008 144

Tabulka 21 Technické poistné 133 Tabulka44 Zakladné charakteristiky

Tabulka 22 Technické poistné posttpené Garancného fondu investicii 145
zaistovatelom 134
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