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Cielom predkladanej analyzy bankového sektora z hladiska obozretnosti na makrotirovni
Jje poskytiit siihrnny pohlad na vyvoj v bankovom sektore z pohladu vyvoja rizik ako aj
trendov. Analyza hodnoti rizikd v bankdch zpohladu vyvoja v externom prostredi, resp.
redlnej ekonomiky, a taktiez 7 pohladu trendov v samotnom bankovom sektore. Vzhladom na
uzsie prepojenie vyvoja v bankdch na trendy v redlnej ekonomike je cielom analyzy skoré
identifikovanie moZnych nerovnovdh v bankom sektore.

Analyza nezohladiuje aktivity Utvaru dohladu nad financnym trhom pri vykone dohladu
nad jednotlivymi bankami a pobockami zahranicnych bdnk.
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1. ZHRNUTIE

Upokojenie na finanénych trhoch na zadiatku roka, vystriedal opédtovny narast
nervozity na trhu Statnych dlhopisov eurozony

Prvé mesiace roka 2012 priniesli, najmd v porovnani s poslednym Stvrtrokom 2011,
upokojenie na finan¢nych trhoch eurozény. Podstatnou mierou sa na tomto vyvoji podiel’ali
neStandardné opatrenia zo strany ECB, najmd 3 rocné refinan¢né operdcie. Zmiernila sa
neistota v bankovom sektore eurozény, najmi v oblasti jeho financovania. Do velkej miery sa
tak zamedzilo vyznamnému obmedzovaniu financovania redlnej ekonomiky zo strany bénk.
Operécia ECB sa pozitivne prejavila aj na trhu $tatnych dlhopisov eurozény. V tomto obdobi
sa Ciastocne zmiernilo aj d’alSie vyznamné riziko — riziko poklesu ekonomického rastu.
Samotnd operdcia ECB vSak vytvorila iba priestor na rieSenie sicasnych problémov a nie je
samotnym rieSenim.

Spominané pozitivne trendy sa dotkli aj Slovenska. UZ od februdra 2012 vynosy $tatnych
dlhopisov neustdle klesaji av polovici méija dosahovali jedny z najniz§ich hodndt
v poslednych rokoch. Podobne aj v oblasti ekonomického rastu zaznamenala slovenska
ekonomika jeden z najvyssich rastov v EU.

Situdcia na trhu Statnych dlhopisov sa zacala opitovne zhorSovat’ uz koncom marca, ked’
trhy obrétili svoju pozornost na Spanielsko, ktoré je citlivé najmid na zdravie svojho
bankového sektora. V tomto obdobi zacalo vyraznejsie rast’ aj politické riziko, spojené najméa
s vol'bami v niektorych krajindch. Z kratkodobého hladiska bol doélezity najmd vyvoj
v Grécku. Obavy o odchod €lena eurozény pretrvavali a vyznamne ovplyviiovali finan¢né
trhy aj v mdji. Zaroven vznikli obavy o ochote vybranych $titov pokracovat’ v nevyhnutne;j
konsolidacii verejnych financii. Negativny vyvoj vo vybranych krajinidch zatial' negativne
neovplyvnil trh slovenskych Statnych dlhopisov.

Spomal’ovanie rastu iverov domacnostiam na Slovensku

V bankovom sektore pokracovali trendy, ktoré sa zacali v priebehu druhého polroka 2011.
Spomalovalo sa uverovanie domdcnostiam, najméd prostrednictvom uverov na byvanie.
Prirastky uverov v prvom Stvrtroku 2012 boli takmer o tretinu nizsie ako v rovnakom obdobi
minulého roka. Ddvodov je viacero, ale podstatnii tlohu zohrdva klesajici dopyt zo strany
domadcnosti a pokracujuci pokles cien reziden¢nych nehnutelnosti. Nad’alej silnd konkurencia
sa vo vybranych bankich nezdravo prejavovala najmé pri stanovovani pomeru poskytnutého
uveru k hodnote zabezpecenia. Takéto spravanie je pre banky rizikové najmé v Case poklesu
cien nehnutelnosti.

Financovanie podnikového sektora pokracovalo v miernom raste. Ten bol podporeny
najmi poklesom urokovych sadzieb. Podniky a banky vSak ostdvaji nad’alej pomerne opatrné.
Vyvoj vprvom Stvrtroku zatial nenaznacuje, Ze by poziadavka na vysSiu kapitdlovi
poZiadavku doma a v zahrani¢i alebo zavedenie bankového odvodu mali negativny vplyv na
trhu dverov podnikom.

Kvalita dverovych portfélii v bankdch sa v priebehu prvého Stvrtroka 2012 vyznamne
nemenila. Podiely zlyhanych tverov na celkovych tveroch domdcnostiam a podnikom na
urovni celého bankového sektora stagnovali.

V prvom Stvrtroku pokleslo vystavenie bank voci Stitom vnimanym ako rizikovejsie. Uz
predtym nizke vystavenie tak eSte pokleslo. Stipol vyznam slovenskych Statnych dlhopisov.

Zmeny na medzibankovom trhu boli do velkej miery ovplyvnené najmi neStandardnymi
operdciami ECB. Do tychto operécii sa zapojilo viacero bank. Zdroje boli prevazne vyuZité na
splatenie medzibankovych zdvizkov, spitné uloZenie v ECB a v menSej miere aj na nikup
Statnych dlhopisov.



Narast kapitalovej primeranosti domaceho bankového sektora; medziroény pokles
ziskovosti

Ziskovost’ bankového sektora v prvom Stvrtroku 2012 bola medziro¢ne nizsia o priblizne
pdtinu. Vyznamne sa na tom podiel'al novozavedeny bankovy odvod. Na druhej strane, aj bez
vplyvu bankového odvodu by bankovy sektor zaznamenal medziro¢ne mensi zisk o priblizne
5%. Dévodom boli najmé rastice ndklady na kreditné riziko. Pokracoval pokles drokovych
prijmov z domdcnosti, ked’ banky uz od roku 2010 zaznamendvaji pokles trokovych marzi
v tomto segmente. Negativny vplyv na trokové prijmy malo aj spomalenie rastu tverovania
domécnosti.

Z pohl'adu stability sektora je dolezity ndrast primeranosti vlastnych zdrojov. V priebehu
prvého Stvrtroka 2012 kapitdlovd primeranost’ stipla na 15%. Ukazovatel' primeranosti
zékladnych vlastnych zdrojov (tzv. tier 1 ratio) dosahoval 13,9%.



2. MAKROEKONOMICKY VYVOJ ZPOHIADU STABILITY BANKOVEHO
SEKTORA

Zaciatok roka bol sprevadzany zlepSujicim sa sentimentom na globalnych finan¢nych
trhoch a narastom rizikového apetitu

Zakladnou charakteristikou prvého Stvrtroka 2012 z pohladu hodnotenia
makroekonomického vyvoja bolo odvritenie hroziaceho kolapsu finan¢ného sektora v
eurozone. K optimistickejSiemu vnimaniu situdcie v prvych mesiacoch roka prispelo aj dianie
v Spojenych S$titoch, kde pozitivne prekvapil hlavne trh price. Ocakdvania tykajice sa
zdravia globdlnej ekonomiky a jej rastu sa tak v porovnani s koncom roka 2011 mierne
zlepsili, ¢o sa okrem iného premietlo do nahor upravenej projekcie MMF pre roky 2012 a
2013. To vSak ni¢ nemeni na tom, Ze aktudlny rok bude pravdepodobne v hospodarske;]
vykonnosti zaostdvat' za tym uplynulym, ako na celosvetovej drovni tak aj vo vicSine
ekonomickych celkov, a bilancia rizik ostiva vyrazne vychylend smerom nadol. Vyvoj
poslednych tyzdiov s novou vlnou nervozity v eurozéne a menej optimistickym obrazom
smerovania ekonomiky USA je pomerne jasnym signdlom toho, Ze vysokd miera opatrnosti je
stile na mieste.

Graf 1 Predikcie rastu HDP pre rok Graf 2 Vynosy do splatnosti 10-ro¢nych
2012 pre vybrané ekonomiky statnych dlhopisov vybranych Kkrajin
eurozony
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Na zvislej osi st zobrazené konsenzudlne predikcie rastu
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Kritickou premennou, ktord do velkej miery ovplyvni, aké bude napredovanie
celosvetovej ekonomiky v najbliz§ich rokoch, je sposob akym sa vyvinie dlhové kriza v
eurozone. Z tohto hl'adiska je ddlezité, Ze sa podarilo predist’ hroziacej systémovej udalosti,
ktord by prudko negativne zasiahla globdlny finanény sektor. Primédrnu zasluhu na upokojeni
kritickej situdcie zo zdveru roka 2011 mé poskytnutie neobmedzenej trojro¢nej likvidity
bankovému sektoru Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB). Prilev viac ako jedného biliona
EUR tychto dlhodobych zdrojov do bilancii niekol’ko stoviek bank v eurozéne bol prinosom v
dvoch kldc¢ovych aspektoch. V prvom rade umoznil bankdm, ktoré v predoslom obdobi
stratili pristup na trh, aby mohli hladkym sposobom refinancovat’ svoje splatné zavizky.
Okrem toho doslo touto cestou k nepriamej intervencii aj na trhoch $tatnych dlhopisov krajin
so zvySenym rizikom. Mnohé banky totiz zdroje ziskané od ECB vyuzili na carry trade
stratégiu tym, Ze nakupili primdrne doméce Stitne cenné papiere pontkajice pomerne vysoky
vynos. To umozZnilo viacerym krajinim eurozény (najmi Spanielsku a Taliansku) preniest’ sa



cez kritické obdobie prvého Stvrtroka, v ktorom im maturovala vyznamnd cast' dlhu.
Pozadované vynosy do splatnosti Statnych emisii v priebehu prvych troch mesiacov klesali
ako na primarnom, tak aj sekunddarnom trhu.

Utlmenie obdv z bankrotu niektorej z bank prinavritilo do urcitej miery aj doveru na
medzibankovy trh eurozény. Indikdtorom tohto pozitivneho obratu je napriklad Euribor-OIS
spread, ktory sa od prelomu rokov vyraznejSie znizoval. MenSiu pravdepodobnost
insolventnosti v bankovom sektore v Eurépe odzrkadloval aj iTraxx Senior Financials, Cize
index zostaveny z CDS kontraktov na vybrané banky.

Graf 3 Ukazovatele neistoty v bankovom Graf 4 Vyvoj hlavnych akciovych
sektore v Eurdpe indexov
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PozitivnejSia ndlada sa prendsSala aj na investorov v inych segmentoch finan¢ného trhu,
resp. za hranicami Eurépy. Akcie po celom svete zaznamenali jeden z najispeSnejSich prvych
Stvrtrokov v historii, ked’ ich rast dosiahol az okolo 11 %. Zaroven dochddzalo k zniZovaniu
ich volatility, co bolo v danom obdobi charakteristické aj pre iné triedy aktiv. ZvySil sa aj
dopyt po inych rizikovejsich aktivach, akymi su napriklad korporatne dlhopisy, vratane tych
so Spekulativnym ratingom, ¢o popri zmensenej rizikovej averzii zrejme vyplyvalo aj zo
snahy o zabezpecenie vysSieho vynosu v €ase dlhodobo nizkych trokovych sadzieb.

S prelomom prvého a druhého Stvrt'roka vina optimizmu pominula, tak ako sa investori
opét’ zamerali na problémové fundamenty periférnych krajin eurozony

Ku koncu marca vSak pozitivny vplyv prilevu likvidity na sentiment vo finanénom sektore
v eurozéne zoslabol a aktérov na trhu zacali znepokojovat’ spravy prichadzajice zo
Spanielska, sivisiace s neplnenim limitov pre deficit a $pekuliciami o potrebe oficidlnej
finan&nej pomoci. Kreditné spready Spanielska a Talianska opit’ postupne narastali, a aj ked’
eSte nedosiahli maximd z novembra 2011, priblizovali sa hranici, ktord by z dlhodobého
hladiska predstavovala neudrzatelnd udrokovu zataz. Podla niektorych ukazovatelov sa
CiastoCne zvyS$ilo aj vnimanie rizikovosti bankového sektora eurozony. Bankdm sice nehrozilo
bezprostredné riziko, kedZe ich likvidnd pozicia je garantovanid operdciami ECB, ale z
pohl'adu fundamentov sa odolnost’ bankového sektora oproti predoslému roku zmenila iba
minimdlne, ¢o trhy znovu zacali premietat’ do cien niektorych finanénych nastrojov. Tie
banky, ktoré v poslednom obdobi intenzivne nakupovali doméce $titne dlhopisy dokonca
prehibili svoju zranitel'nost’ vo vzt'ahu k suverénnemu riziku. Na prelome aprila a mija zacalo
prispievat’ k zvySovaniu neistoty v eurozone aj politické riziko v suvislosti s volbami vo
Francizsku a Grécku a paddom vlddy v Holandsku. Nervozita sa vyostrila v polovici mija,
ked’ patovad povolebnd situdcia v Grécku viedla k doteraz najintenzivnej$Sim Spekuldcidm o



odchode krajiny z eurozdny. Vyjadrenim ndrastu nervozity investorov je aj priebeh
eurdpskeho akciového indexu, ktory do polovice mdja uz anuloval cely desatpercentny ndrast
prvého Stvrtroka a tiez pokles vynosov do splatnosti na historické minimum pri nemeckych
Statnych dlhopisoch.

Popri krokoch ECB boli v doterajSom priebehu roka zrealizované aj niektoré dalSie
opatrenia na stabilizaciu dlhovej krizy, ktoré su sucastou strategického materidlu Eurépske;j
komisie s pracovnym ndzvom ,five point strategy”. Okrem inych medzi ne patri
reStrukturalizdcia gréckeho dlhu vo vlastnictve stikromnych investorov a dohoda o posilneni
tzv. eurovalu na 700 mld. EUR formou docasného stibehu ESM a EFSF. V oboch tychto
pripadoch vSak trhy neprejavili vyraznejSiu pozitivnu ani negativnu reakciu.

Makroekonomicka situacia v eurozone zostala napriek zastaveniu poklesu HDP v prvom
Stvrt’roku problematicka a s mnohymi rizikami

ZlepSenie sentimentu na finan¢nych trhoch v prvom Stvrtroku neovplyvnilo zdsadnejSim
spdsobom nepriaznivé tendencie v redlnej ekonomike eurozony. Ziporny rast posledného
Stvrtroka 2011 sice v prvom Stvrtroku 2012 vystriedala na agregatnej urovni celej eurozony
stagndcia HDP, avSak mnohé individudlne krajiny sa prepadli hlbsie do recesie. Nedostatocna
dynamika produkcie v ekonomike sa nasledne odrdzala na rasticom pocte 'udi, ktori si bez
zamestnania. Miera nezamestnanosti sa v doterajSom priebehu roka zvySila o tri desatiny

percenta a dosiahla uz trovent 10,9 %.

Graf 5 Miera nezamestnanosti vo Graf 6 Ukazovatele dovery a sentimentu
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Vyvoj ¢iastkovych ukazovatel'ov navySe naznacuje, Ze v najblizSom obdobi sa obrat k
lepSiemu v eurozéne javi ako nepravdepodobny. Priemyselnd produkcia od zaciatku roka
2012 stagnovala a vzhladom na pokles v predoslom obdobi sa absolitny objem vyroby
pohyboval iba na trovni druhého polroka 2010. Daliim zlym signilom pre ekonomiku
eurozény su udaje o retailovom predaji, ktory do urcitej miery aproximuje spotrebu
domécnosti. Objem predajov v segmente retailu klesol v poslednych mesiacoch na hladinu,
ktord bola dosahovand na vrchole prvej viny recesie eSte na zaciatku roka 2009.

Prekazkou vysSej ekonomickej aktivity je aj uverova dostupnost. Zistovanie ECB
o zmendch udverovych Standardov, tzv. bank lending survey, z aprila 2012 poukazuje na
spomalenie sprisiiovania dverovych Standardov pre podniky aj domécnosti, €o je zrejme aj
zésluha likviditnych operacii ECB, ktoré zmiernili tlak na deleveraging v bankiach. V



kone¢nom dosledku vsak i8lo o dalSie sprisnenie, ktoré este prehibilo doterajsie vyrazné
kumulativne sprisiiovanie predoSlych obdobi. Dokazom je, Ze objem uverov poskytnutych
sukromnému nefinanénému sektoru sa v priebehu prvého Stvrtroka opit’ znizil, aj ked’ nie v
takom rozsahu ako v predoSlom Stvrtroku. Pokles dverového vystavenia voci podnikom bol
iba zmierneny malym ndrastom objemu tverov domacnostiam.

Zaporny, resp. nulovy rast HDP v poslednych dvoch Stvrtrokoch bol v nemalej miere aj
dosledkom udspornych opatreni na strane vlddnych vydavkov, ktoré sa zacali vyraznejSie
prejavovat’ v tomto obdobi. Konsoliddcia verejnych financii tvori jeden z hlavnych pilierov
eurdpskej stratégie v boji proti dlhovej krize. Ak by sa pokracovalo v Skrtani vydavkov a
zvySovani dani v plnom rozsahu, tak aby boli naplnené sicasné plany zniZovania deficitov, a
potom by tieto opatrenia prirodzene cez pokles dopytu prispievali negativne k hospoddrskemu
rastu najblizsich rokov. Zo strednodobého hladiska by vSak tieto priame efekty mohli byt
prevazené nepriamymi pozitivnymi vplyvmi, ktoré by so sebou malo priniest zniZenie
zadlZenosti verejnej spravy a ndvrat dovery na trh $tatnych dlhopisov. V poslednom obdobf sa
vSak v tejto sdvislosti zintenziviiuje verejnd aj politickd diskusia, ¢i by Setrenie nemalo byt
asponl v ur¢itom rozsahu vybalansované prorastovymi impulzmi zo strany Stitu. Aj ked
vhodne zvolend forma a rozsah investicii zo strany vlad by mohla napomdct’ optimdlnemu
priebehu zotavenia ekonomik, vyraznej$i odklon od terajSej stratégie smerom k zvySovaniu
verejnych vydavkov, tak ako to zaznieva z niektorych krajin, by mohol viest ku
kratkodobému zlepSeniu situicie, ale v kone€nom dosledku prave k eSte vicsej krize.

Pokles dopytu v periférnych krajinach tahal ich ekonomiky hlbSie do recesie;
vykonnost’ Nemecka v prvom Stvrt’roku naopak pozitivne prekvapila

Najhorsia ekonomicka situécia prevlddala v periférnych krajindch eurozony. Vo vSetkych
s vynimkou Irska sa o¢akdva pre rok 2012 zdporny hospodarsky rast v absoliitnej hodnote
presahujuici jeden a pol percenta, €iZe znacne pod priemerom celej eurozony. Tieto krajiny
podstupuju najradikilnejSie programy ozdravovania verejnych financii. Vzhl'adom na to, Ze
ich vykonnost’ permanentne zaostdva za pdvodnymi projekciami, si nitené na dosiahnutie
konsolida¢nych cielov prijimat’ stile d’alSie a d’alSie opatrenia, ¢im vSak vzdpéti prehlbuji
tuto negativnu Spirdlu. Kompenzaciou restriktivnej fiskalnej politiky by mali byt Strukturdlne
opatrenia na podporu rastu, avSak ndbeh ich pozitivneho ucinku si vyZaduje dlhsi horizont.
Medzi posledné priklady uvedenej dynamiky patri prekrocenie pldnovaného deficitu za rok
2011 o viac ako 2 p. b. v Spanielsku. Prive zverejnenie tejto Statistiky bolo jednym z
hlavnych faktorov, ktory zvrétil trend zlepSujicej sa ndlady na financnych trhoch po
predoslych injekcidch likvidity a opét’ viedol k presunu taziska pozornosti na ekonomické
fundamenty. Kratko na to bol Spanielsku agentiirou S&P zniZeny rating naraz o dva stupne na
BBB+, pod ¢o sa podpisal aj pretrvdvajuci zly stav doméceho bankového sektora.

Priemer eurozony vo vSetkych aspektoch zlepSuje Nemecko. Aj ked’ v zavere roka 2011
vykdzalo aj nemecké hospodarstvo mierny pokles, v prvom Stvrtroku sa vritilo k pomerne
rychlemu rastu. Predbezny odhad rastu HDP za prvé tri mesiace roka 2012 na anualizovanej
urovni okolo 2 %, vysoko prekonal o¢akdvania. Nemecku sa dari vykonnostne napredovat’ nie
len vd’aka tradi¢ne silnému exportu, ale tiez zdsluhou doméaceho dopytu. A hoci optimizmus
medzi podnikmi a domdcnostami uz nedosahuje drovne z leta 2011, hodnoty ukazovatela
ekonomického sentimentu a dovery si vo vztahu k dlhodobym priemerom stile pomerne
vysoké.

Ekonomika USA pokracovala v solidnom tempe rastu, ale indicie zo zaciatku roka
o akceleracii sa nepotvrdili

Na zaciatku roka 2012 vyvoldvali mierny optimizmus sprdvy o stave americkej
ekonomiky. Ten bol primdrne odvodeny od neoCakdvane pozitivnych c¢isel o tvorbe



pracovnych miest v USA a niektorych indikatorov trhu nehnutel'nosti. V marci a aprili vSak
tempo rastu poctu pracovnych miest spomalilo na droveti, ktord je viac v sulade vyvojom
ostatnych pozorovanych makroekonomickych premennych.

Rast HDP v Spojenych Statoch za prvy Stvrtrok vo vyske 2,2 % anualizovane poukdzal
na dve skutocnosti. Na jednej strane td, Ze americkd ekonomika sa napriek problémom
v eurozone nachddzala v pomerne dobrej kondicii. Na strane druhej tym doSlo k vyvrateniu
tézy, Ze ekonomika smeruje k vysSej vykonnosti, ktord sa ukdzala zatial ako prili§
optimisticka.

Podl'a indexu Case-Shiler ceny reziden¢nych nehnutel'nosti v USA vo februdri po dlh§om
obdobi medzimesacne vzrdstli, ¢o naznacuje, Ze mohli dosiahnut' svoje cyklické dno.
Stabilizdcia cien tychto nehnutelnosti je povazovana za dolezity predpoklad razantnejSieho
ekonomického oZivenia.

Aj ked’ v sticasnosti v podstate ni¢ nenaznacuje, ze by USA hrozila recesia, je potrebné
mat’ na pamiti konsolidacny balik verejnych financii zostaveny na jesen roku 2011, ktory by
mal byt implementovany od roku 2013.

Ekonomicka aktivita na Slovensku si vd’aka expandujiicej priemyselnej vyrobe udrzala
nad o¢akavania vysoké tempo

Slovenskej ekonomike sa vo vSeobecnosti predpoveda pre rok 2012 spomalenie rastu v
porovnani s predoslym rokom. Realita prvého Stvrtroka vsak zatial’ ispesne vzdorovala tymto
ocakdvaniam. Vyroba tovarov a sluzieb na Slovensku nad’alej linedrne réstla anualizovanym
tempom tesne nad tromi percentami, ¢o uz opakovane patrilo k maximdm v rdmci krajin
eurozény i celej EU.

Hybnou silou z produkénej stranky bolo odvetvie priemyslu. Objem priemyselnej
produkcie v mesiacoch janudr az marec opidt’ vyrazne napredoval a postval sa na nové
historické maxima. Z hl'adiska kratkodobej budiicnosti je priaznivé, Ze nové rekordy postupne
zaznamendavali aj nové objednavky v priemysle, ¢o naznacuje, Ze pozitivny moment v sektore
by mohol pretrvat’ prinajmensom v najblizSom Stvrtroku.

Priaznivé fundamenty domdcej ekonomiky mohli do urcitej miery ovplyvnit aj zdujem
o investovanie do slovenskych Stitnych dlhopisov. Pocas janudra sa vynosy do splatnosti
pri 5-ro¢nych emisidch eSte drzali na drovni, na ktord stipli v novembri 2011. Od zaciatku
februara vSak nasledoval pomerne prudky pokles vynosov, ktoré sa v maji dokonca priblizili
doteraj$im historickym minimam. Priaznivé podmienky z hl'adiska Slovenskej republiky
prevladali v doterajSom priebehu roka aj na primarnom trhu. Agentire pre riadenie dlhu a
likvidity (ARDAL) sa podarilo uz k polovici mdja zabezpecit vicSiu cast’ prostriedkov
z planu pre rok 2012. V rdmci toho doslo aj k dspeSnému umiestneniu vyznamnejsej dolirovej
emisie.

Bez ohl'adu na nateraz prevladajice pozitiva makroekonomického vyvoja na Slovensku
ostdva jeho smerovanie v dlhodobejSom horizonte tizko previazané s tym, ako sa bude darit’
zvysku eurozony. To znamend, Ze rizikd spomalenia alebo aj recesie ostdvaji nadalej
pritomné. K tomu este treba vziat' do tvahy domdace konsolida¢né usilie, ktoré by sa malo
naplno rozbehnut’ od roku 2013.



3. TRENDY A RIZIKA V SLOVENSKOM BANKOVOM SEKTORE

Pre nizky dopyt pokracovalo spomalenie poskytovania iverov na kiipu nehnutel’nosti

V prvom Stvrtroku 2012 nad’alej pokracoval pokles miery uverovania obyvatelstva pri
uveroch na kipu nehnutelnosti. Absolitny ndrast objemu poskytnutych tverov bol v
porovnani s prvym Stvrtrokom 2011 o viac ako tretinu nizsi, prvykrat od roku 2009 tak bol
ndrast iverov v medziroénom porovnani nizsi.

Pri vyvoji objemu tverov na nehnutel'nosti v prvom Stvrtroku 2012 zohrali doleziti dlohu
najmi dva faktory: dopyt po dveroch zo strany retailu a ceny nehnutelnosti vratane o¢akdvani
o ich dalSom vyvoji. Pokracujici pokles dopytu po uveroch zo strany domdacnosti mdZeme
pripisat’ najmi nizkej dovere obyvatel'stva a miernemu ndrastu urokovych sadzieb na ivery na
byvanie este v roku 2011. Utlm v ekonomickej aktivite sa prostrednictvom réznych kanalov
prejavil na spotrebitel'skej dovere, ktord indikuje celkové zhorSenie financnej pozicie
domadcnosti. Vic¢sina ukazovatel'ov dosahuje hodnoty na trovni z krizového roka 2009.

Graf 7 Dopyt po tuveroch a tverové Graf 8 Medziro¢na zmena v poskytovani
standardy na nové avery obyvatel’stvu novych tverov obyvatelstvu
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Vyznamny vplyv na objem poskytnutych dverov ma aj vyvoj na trhu rezidencnych
nehnutel'nosti. Pokracujici pokles cien nehnutelnosti Ciastocne zniZoval motivaciu l'udi
investovat’ do vlastného byvania v sucasnosti a vytvdral ocCakdvania d’alSieho poklesu.
Samostatnym faktorom je uroven cien nehnutelnosti, ktord za predkrizovym hodnotami
zaostdva o pribliZzne 20 %. Z toho nepriamo vyplyva, Ze pri stabilnej dynamike trhu byvania a
stabilnom vyvoji LTV by mal byt nomindlny objem tverov priblizne o 20 % niz$i ako pocas
roka 2008. Na druhej strane, spomalenie rastu dverov na byvanie v prvom Stvrtroku 2012
nebolo spreviadzané adekvitne vyznamnym poklesom cien nehnutel'nosti. Znamend to, Ze
tento nomindlny pokles dynamiky tverov na byvanie v tomto obdobi nie je mozné vysvetlit
prostrednictvom klesajuicich cien, ale spomalenim celkovej dynamiky trhu s bytmi.

Pokles v medzirocnom tempe tverovania bol do urcitej miery ovplyvneny aj faktom, Ze v
predchadzajicich obdobiach bol dopyt po uveroch podnecovany aj rozdielom medzi
urokovymi sadzbami na nové a existujice tvery v rokoch 2010 a 2011, ktory domécnosti
vyuzivali na refinancovanie existujicich uverov. Tento rozdiel sa vSak v prvom Stvrtroku
2012 eliminoval.
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V kontraste s dvermi na kipu nehnutelnosti bol vyvoj pri spotrebitel'skych tveroch.
Medziro¢ny relativny ndrast v objeme poskytnutych tverov sice mierne klesol, ostdva vSak aj
nad’alej na vysokych hodnotdch. Nadpriemerny rast v§ak bol zaznamenany iba vo vybranych
bankach.

Vybrané banky vyraznejSie zmieriiovali poziadavky na zabezpecenie tiverov

Silné konkurencné prostredie vytvaralo aj v prvom Stvrtroku 2012 tlak na pokracujice
uvolnovanie uverovych Standardov. Zmiernenie Standardov sa prejavilo hlavne na zniZeni
poZiadaviek na zabezpecenie uveru, ktoré sa odrazilo na vyvoji podielu objemu
novoposkytnutych tverov k hodnote ich zabezpecenia, tzv. Loan-to-Value (LTV). V prvom
Stvrtroku 2012 hodnota ukazovatel'a LTV sice rastla iba mierne, no v ramci sektora existovali
vyznamné rozdiely medzi bankami. Na jednej strane urcitd skupina bank vyraznejSie zvySila
urovent priemerného LTV, na druhej strane niektoré banky udrovenl priemerného LTV
znizovali. Prave banky, ktoré podmienky na LTV zmierfiovali, sa v prvom Stvrtroku viac
presadili na trhu, ¢o viedlo k zmendm v trhovych podieloch. Kym zniZovanie LTV v Case
poklesu cien nehnutel'nosti je mozné hodnotit’ z pohl'adu kreditného rizika ako obozretné a
spravne, zvySovanie LTV v sicasnej situdcii naznacuje, Ze banka podstupuje vyssie riziko za
cenu vysSieho objemu poskytnutych dverov a vyssieho trhového podielu. Z pohl'adu stability
sektora moze takéto spravanie priniest’ viaceré rizikd, najmé v oblasti kreditného rizika bank
ale aj negativneho vplyvu na nastavenie Standardov v inych bankéch.

Graf 9 Pomer vysky tveru k hodnote Graf 10 Modelovana a skutocna
zabezpecenia (Loan-to-Value) urokova sadzba na tvery na byvanie
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Zdroj: NBS. Zdroj: NBS, vlastné vypocty.
Udaje su v percentdch.

Mierny rast irokovych sadzieb v porovnani s koncom roka 2011

Urokova sadzba, ktord je dolezitym faktorom vplyvajicim na vyvoj trhu s tdvermi
na nehnutelnosti, nemala v prvom S$tvrtroku jednozna¢ny priebeh. Kym koncom roka 2011
bola troven sadzieb stabilnd, v janudri 2012 priemernd drokova sadzba vyznamne vzréstla a
ndsledne klesala. V porovnani s koncom roka 2011 vSak udrokové sadzby na tvery
na nehnutelnosti rastli. Do velkej miery to bolo ovplyvnené najmi narastom kreditného rizika
v sektore domdcnosti. V marci 2012 sa na urokovych sadzbich pozitivne prejavil pokles
vynosov tuzemskych Statnych dlhopisov. Priemernd trokova sadzba nad’alej vykazuje nizsie
urovne ako modelovand sadzba, ktord berie do tvahy trhové faktory, ¢o sved¢i o pokracujice]
silnej konkurencii pri iveroch na nehnutel'nosti.
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Platobna disciplina domacnosti sa mierne zhorsila

Vicsina bank v prvom Stvrtroku 2012 nezaznamenala vyrazny ndrast objemu zlyhanych
uverov. Podiel zlyhanych dverov na objeme poskytnutych tdverov je stabilny takmer
vo vsetkych kategéridch a celkovo je pod troviiou 5 %.

Negativny vyvoj v prvom Stvrtroku 2012 vSak indikuje nérast podielu dverov, ktorych
splatky st v omeskani, pricom sa jednd hlavne o omeskania do 30 dni. ZhorSenie platobnej
discipliny sa prejavilo aj na miernom ndraste podielu iverov so sankénou drokovou sadzbou.
Dalsie pokradovanie tohto trendu tak mdZe neskdr viest k ndrastu zlyhanych tdverov.
Vyznamnej$ie tieZ stipla tvorba opravnych poloZiek na dvery domdcnostiam.

Graf 11 Uvery domécnostiam podla Graf 12 Zmena v objeme zlyhanych
omeskania splatok a objem opravnych uverov domacnosti
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Nezamestnanost’ indikuje zvySené kreditné riziko

Nezamestnanost, ktord je jednym z dolezitych faktorov ovplyviujicich schopnost
klientov plnit’ svoje zdvizky, uz od zaciatku druhého polroka 2011 indikuje zvySené kreditné
riziko. Hlavne vo vyssej prijmovej kategorii, ktord tvori hlavnu ¢ast’ dlznikov bank, doslo k
vyraznejSiemu medziroénému ndrastu evidovanych nezamestnanych. Ako pozitivny signil
mozno povazovat’ zniZenie pritoku nezamestnanych z vysSsej prijmovej kategérie v prvom
Stvrtroku 2012.

Negativny vyvoj zaznamenal aj index zamestnanosti. S vynimkou priemyselnej vyroby a
sluzieb doslo vo vsetkych odvetviach ku kontrakcii zamestnanosti. O¢akdvania ohl'adom
budiceho vyvoja ostdvaji nezmenené. Preto mozno konStatovat’, Ze v nasledujicom obdobi
nedojde k vyraznejSiemu ndrastu zamestnanosti.

Dals§fm zdrojom kreditného rizika v nasledujicom obdobi mdze byt’ pretrvavajiica zvysend
inflacia, ktord v prvom Stvrtroku dosiahla droven 4 %. Vysoka inflacia zniZuje redlne prijmy
domécnosti a pripadnd kombindcia s negativnym Sokom vplyvajicim na rast drokovych
sadzieb (ndrast medzibankovej sadzby ¢i vynosu slovenskych Statnych dlhopisov), by mohla
viest’ k zvySeniu kreditného rizika.
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Graf 13 Hruby prirastok Graf 14 Index zamestnanosti vo
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Rast terminovanych vkladov v prospech kratSej viazanosti

Objem vkladov domécnosti pokracoval v raste aj v prvom Stvrtroku 2012. V porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka bol nédrast prostriedkov o 55 % vicsi. Presadili sa hlavne
stredne vel'ké banky.

Nad’alej pretrvava silnd konkurencia medzi bankami, a to nielen pri dlhodobych vkladoch,
ale aj pri terminovanych vkladoch s viazanostou do 1 roka. Priemernd trokova sadzba
na terminované vklady ostdva na vyS$sej urovni, akd vykazuje modelovand sadzba, ktord berie
do dvahy trhové faktory. Zmena vSak nastala pri drokovych sadzbach na dlhSie viazanosti,
ktoré po takmer dvojro¢nom obdobf rastu zacali v prvom Stvrtroku 2012 systematicky klesat’.

Graf 15 Nové vklady domacnosti podl’a Graf 16 Podiel skupin bank na
viazanosti dlhodobych vkladoch
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Vyvoj vkladov nad’alej sledoval trend z posledného Stvrtroka 2011, v rdmci ktorého
domécnosti prestivaju prostriedky z dlhSich viazanosti a neterminovanych vkladov
do terminovanych vkladov s viazanostou do 1 roka. Vo vyraznejSej miere sa to prejavilo
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v janudri 2012, ked’ klienti jednej banky takto presunuli az 65 mil. EUR. Délezitd dlohu tu
pravdepodobne zohral klesajiici rozdiel medzi drokovou sadzbou pre dlhodobé a kratkodobé
viazanosti. DIhodobé vklady sa tak pre klientov stavaji menej atraktivne.

Porovnanie vyvoja v sektore retailu na Slovensku a v eurozone

V porovnani s ostatnymi Statmi eurozdény, urokové sadzby na dvery na nehnutelnosti
na Slovensku pre retailovych klientov zaznamenali v prvom $tvrtroku 2012 pozitivny vyvoj.
Kym v poslednom Stvrtroku 2011 sa urokové sadzby na nové uvery vyraznejSie odchylili
od priemeru eurozony, koncom prvého Stvrtroka 2012 sa situdcia zlepSila. V rdmci eurozony
vSak nadalej pokraCuje divergencia turokovych sadzieb, ¢o indikuje rastice rozdiely
v ekonomickom vyvoji jednotlivych Statov.

Podobne ako na Slovensku, aj v ostatnych ¢lenskych Stitoch eurozény zaznamenal
bankovy sektor medzirocné spomalenie v ndraste objemu uverov na kipu nehnutelnosti.
Napriek tomu vo vicSine Stitov eurozény objem uverov rdstol, vynimku tvoria krajiny
poznacené dlhovou krizou. Nérast dverov na Slovensku bol vSak v rdmci eurozény najvacsi.
Najviacsim prekvapenim v prvom Stvrtroku 2012 bol prepad v raste dverov v Holandsku a
Belgicku.

K ur¢itym zmendm trendu doSlo aj pri sadzbich na nové terminované vklady. Kym
urokové sadzby v eurozéne mali v prvom Stvrtroku skor klesajicu tendenciu, priemernd
sadzba na Slovensku si udrzala svoju uroven, ktord patri medzi najvysSie spomedzi krajin
s ratingom v investicnom pdsme. O pozitivhom vyvoji mozno hovorit’ v pripade Talianska,
Portugalska a Irska, ktoré majui ratingy v $pekulativnom pésme, no trokové sadzby
na terminované vklady mali skor klesajucu tendenciu. Mozno hovorit' o urcitom zlepSeni
dovery na medzibankovom trhu, ¢o sa prejavuje na zniZenej potrebe financovania bédnk
z retailovych vkladov. Na druhej strane, v pripade Grécka a na neho naviazaného Cypru, ktoré
sa tieZ nachddzaju v Spekulativnom pasme, urokové sadzby nad’alej rastli.

Graf 17 Urokové sadzby na nové avery Graf 18 Urokové sadzby na nové
na nehnutelnosti na Slovensku a v terminované vklady na Slovensku a v
eurozone eurozone
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Dopad vyvoja trokovych sadzieb na terminované vklady sa na medzirocnom raste
vkladov neprejavil vo vSetkych clenskych Stitoch v rovnakej miere. Velmi vyrazny
medziroény ndrast urokovych sadzieb zaznamenali banky v Holandsku a predovSetkym
v Taliansku (takmer 150 % medziro¢ne), obzvlast’ ak to porovndme s medziroénym rastom
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vkladov na Slovensku na drovni cca 17 %, ktory patri medzi najvysSie v rdmci eurozony.
Na druhej strane, grécke banky, ktoré pontkaji najvysSie sadzby na terminované vklady
vobec, nadalej vykazuju pokles objemu retailovych vkladov, ¢o eSte viac prehlbuje
nepriaznivu situdciu, v ktorej sa nachadzaju.

Uvery nefinanénym spolo&nostiam pokradovali v miernom raste

V prvom Stvrtroku 2012 pokracoval rast iverov podnikom, medziro¢ne na drovni 3,5 %.
V porovnani s hodnotami z letnych mesiacov (okolo 8 %) sa dynamika rastu sice spomalila,
napriek tomu vSak ide o pomerne pozitivny vyvoj. NavySe celkovd tverovd aktivita
v podnikovom sektore nebola koncentrovand v malom pocet bank alebo vo vybranych
odvetviach ako napriklad pocas roka 2010. Rast bol relativne vyvdZeny, prispevky
jednotlivych bank a podnikovych odvetvi do velkej miery zodpovedali ich podielu na tomto
trhu. Pozitivnou skuto¢nost'ou je aj pokracujice spomalovanie negativneho toku tverov do
klasickych odvetvi, najmi vd’aka rastu dverov v maloobchode.

Graf 19 Objem poskytnutych uverov Graf 20 Medzirotné zmeny objemu
podnikom poskytnutych tuverov podnikom podla
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Aj ked uverové Standardy aj nad’alej ostdvaju relativne prisne a dopyt po uveroch zatial
vyraznejSie nevzrastol, celkovy pozitivny tok tuverov podnikom v prvom Stvrtroku
pokracoval. NavySe, pocas prvych troch mesiacov roka 2012 pokracoval pokles
medzibankovych trokovych sadzieb, o sa prejavilo aj na poklese drokovych sadzieb na
uvery podnikom. Zac¢iatkom roka nastal jednorazovy pokles marZi pri dveroch s objemom nad
1 mil. EUR, ¢o mozno ¢iastocne vysvetlit’ dlhodobymi refinancnymi operaciami s ECB.

V tomto kontexte je podstatné, Ze podiel dverov podnikom na celkovych tveroch, ako aj
na aktivach bdnk, pokracoval vraste. Znamend to, Ze obavy z deleveragingu tykajice sa
najmi bank v eurozéne sa na Slovensku v tomto obdobi nenaplnili. Uverové aktivita v prvom
Stvrtroku 2012 zatial nenaznacuje, Ze by priprava na nové regulatérne Standardy podla
Basel III alebo zavedenie bankového odvodu mali negativny vplyv na trh dverov podnikom.

Aktivita v podnikovom sektore sa mierne zlepsila, v mnohych odvetviach stale zaostava
za predkrizovymi hodnotami

Spomalovanie rastu aktivity v podnikovom sektore, konsStatované koncom roka 2011, sa
zastavilo, rast trzieb podnikov sa v prvych dvoch mesiacoch roka 2012 dokonca mierne

Vv,

zvySoval. Medziro¢ny rast trzieb bol vo februdri dokonca vyssi ako rast exportu. Na druhej
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strane, predbezné idaje za zahrani¢ny obchod naznacuji mierne spomalenie rastu vyvozu na
5,3 % medzirocne.

Vynimkou v raste aktivity je najmi stavebnictvo, ktoré v janudri aj februdri 2012 klesalo
v trzbach aj v produkcii, medziro¢ne az o 11 %. V stlade s prepadom aktivity poklesol aj
index ekonomického sentimentu v stavebnictve. Problémom ostdva skuto¢nost’, Ze droven
trzieb v mnohych odvetviach stdle nedosahuje hodnoty z obdobia 2007 — 2008. Aj preto je
rast trzieb v tychto odvetviach potrebné interpretovat’ opatrne, ked’ze vo velkej miere ide iba
o dobiehanie prepadu z roku 2009. Pozitivny vyvoj prevldda najmé v exportne orientovanom
priemysle, kde sa trzby uZz dlhSie drzia nad predkrizovymi hodnotami. Pretrvdvajicim
problémom ostdva slabé vyuzitie vyrobnych kapacit. Trend tohto ukazovatel'a mal v priebehu
poslednych mesiacov opit  Ciastocne klesajuci charakter, ¢im sa Slovensko dostalo
signifikantnejiie pod priemer EU. Takéto okolnosti nevytvaraji dobré predpoklady
pre vyraznej$iu potrebu novej investi¢nej aktivity, alebo financovania beZnej cinnosti
podnikov.

Specificki pozornost’ z dévodu velkosti vystavenia bank aj koncentricie si vyzaduje
sektor komer¢nych nehnutelnosti. Pozitivnou skutocnostou je relativne stabilny vyvoj
podielu neobsadenych priestorov v kanceldrskom segmente, v dosledku ¢oho nebol vytvoreny
tlak na ceny. NavySe, hodnoty na drovni 10 % st v porovnani s Prahou alebo Budapestou
na relativne nizkej drovni. V rezidencnom segmente prevladali skor negativne trendy, ked
predajnost’ novych bytov uz druhy Stvrtrok po sebe medziro¢ne poklesla, ato aj napriek
pokracujicemu poklesu cien.

Graf 21 Trzby v podnikovom sektore - Graf 22 Trh komerénych nehnutel'nosti
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obdobie prvého polroka 2007 aZ prvého polroka 2008

Ukazovatele podnikatel’skej dovery bez vyznamnejSej zmeny

Kym koncom roka 2011 prevlddali negativne ndlady spojené predovsetkym so suverénnou
krizou v eurozéne, prvy Stvrtrok 2012 sa niesol v mierne optimistickejSom duchu.
Nezanedbatenym faktorom boli vtomto pripade dlhodobé refinancné opericie s ECB.
Indexy podnikatel'skej dovery u nasich hlavnych obchodnych partnerov ako aj na Slovensku
vSak nezaznamenali vyraznejSie zmeny a nad’alej zaostdvaju za hodnotami zo zaciatku roka
2011. Podla predbeznych tdajov aj vprvom Stvrtroku 2012 pokracovalo mierne
spomal'ovanie dynamiky exportu, ked” medziro¢ny rast klesol zo 6,9 % v decembri 2011
na 5,3 % v marci 2012.
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Graf 23 Indikatory ekonomického Graf 24 Trzby, export a podnikatel’ska

sentimentu vo vybranych odvetviach dovera
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Zvysena dynamika v zlyhanych dveroch, kvalita portfélia ostava stabilna

Z hladiska kreditného rizika je pozitivny pokles urokovych mier, ktory v prvom Stvrtroku
vyrazne prispel k poklesu tverového zatazenia podnikov. Na druhej strane je potrebné
upozornit’ na fakt, Ze aj pri aktudlnych historicky nizkych drokovych sadbach nastdvaju
v objeme zlyhanych uverov pomerne dynamické zmeny, predovsetkym vo velkoobchode
a vsluzbach. V prvom Stvrtroku sa tiez zastavil trend poklesu mier zlyhania dverov
podnikom, ¢o sa tyka poctu tiverov, miery zlyhania v marci dokonca mierne vzrastli.

Odhliadnuc od relativne velkych pohybov, tykajucich sa zlyhania dverov a ndsledného
Cistenia portfélia, bola vyslednd kvalita portfélia podnikovych dverov v prvom S$tvrtroku
2012 skor stabilnd. Pre celkové straty z nespldcanych dverov je pozitivne, Ze miera krytia
zlyhanych dverov opravnymi polozkami sa v poslednom obdobi neznizZovala, aj ked’ mierne
zaostdva za predkrizovymi hodnotami.

Graf 25 Uverové zat’aZenie podnikového Graf 26 Zlyhané uvery a miery zlyhania
sektora v podnikovom sektore
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Pokles objemu investicii do dlhopisov emitovanych zahrani¢nymi subjektmi

Pocas prvych troch mesiacov roka 2012 poklesol objem zahrani¢nych Statnych dlhopisov
v portfélidch slovenskych bank, objemy investicii do ostatnych typov dlhopisov ostali bez
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vyraznejSich zmien. Tento vyvoj len d’alej posilnil vyznam slovenskych $tatnych dlhopisov
a Statnych pokladni¢nych poukdZok na celkovom portféliu dlhopisov bank. Na konci marca
tvorili tieto dlhopisy uz vyse 85 % z celkového objemu dlhopisov.

Graf 27 Podiel investicii bank do Graf 28 Objem emitovanych HZL
dlhopisov emitovanych vo vybranych
krajinich na celkovom portféliu
dlhopisov
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50 % z nomindlnej hodnoty gréckych Statnych dlhopisov
tvor{ tzv. warrant naviazany na HDP Grécka. KedZe pri
tomto finanénom ndstroji neddjde k vyplate nomindlnej
hodnoty, redlne je nomindlny podiel gréckych Statnych
dlhopisoch na celkovom portféliu niZ§{, na drovni 1,1 %.

Emisie dlhopisov doméacich bank bez vyraznejsich zmien

Banky aj v prvom Stvrtroku 2012 emitovali najmi hypotekarne zalozné listy. Kym HZL
emitovali tri banky v celkovej nomindlnej hodnote 155 mil. EUR, iné dlhopisy emitovala len
jedna banka v celkovej nomindlnej hodnote 10 mil. EUR.

Zaujimavostou je, Zze v prvom Stvrtroku banky emitovali iba HZL s fixnym kupdénom.
Rozhodnutie bank emitovat’ dlhopisy s fixnym kupénom bolo pravdepodobne na jednej strane
ovplyvnené tym, Ze pomerne velka Cast’ (vySe 50 %) dlhopisov bola uréend pre retailovych,
resp. nie kvalifikovanych investorov. Na druhej strane, pri si€asnych nizkych hodnotich
medzibankovych sadzieb EURIBOR tlacenych nadol neStandardnymi operdciami ECB je
mozné oCakdvat’ pocas zZivotnosti HZL (splatnost emisii sa pohybovala na drovni 2 az 6
rokov) ndrast tychto sadzieb. Fixné kupénové sadzby teda ponikaji moZnost predist’
budicemu ndrastu trokovych ndkladov z tychto emisii. Okrem toho, na emisie vplyvali
zrejme aj dopytové faktory.

Priemernd maturita aj priemernd kupdnovd sadzba emisii sa vritila po poslednom
Stvrtroku 2011 na hodnoty, ktoré su v silade s dlhodobejSim spravanim sa bank.

Medzibankové operacie ovplyvnené najmé druhou aukciou trojro¢nych LTRO

Po poklese objemu medzibankovych opericii na konci roka 2011 pod vplyvom aukcie
trojroénych LTRO ECB nastal v prvych dvoch mesiacoch roka 2012 opétovny ndrast, najma
pri operacidch so zahrani¢nymi bankami na aktivnej strane. Ndrast bol pritom sposobeny
mensim poctom bank a ich operdciami v rdmci vlastnej skupiny.
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Graf 29 Vybrané polozky Graf 30 Urokové sadzby na domicom
medzibankovych aktiv a pasiv medzibankovom trhu
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prijatych od rezidentskych bank.

Urokové sadzby st vypoéitané zo stavu ku koncu
jednotlivych mesiacov z kratkodobych prijatych tverov
a vkladov do 1 roka v EUR.

Sadzby boli vypocitané ako priemer vdZeny objemom
jednotlivych obchodov.

Udaje o trokovych sadzbich st v percentach.

Spready boli vypocitané ako rozdiel drokovej sadzby
banky s najvdic¢Sou priemernou sadzbou a banky s
najmensou sadzbou.

V pripade nerezidentov boli z vypoftov spreadov
vynechané udaje za J&T, kedZe tieto priemerné sadzby
st dlhodobo nad droviiou sektora.

V dosledku uskuto¢nenia druhej aukcie trojroénych LTRO ECB, ktorej sa zicastnili aj
niektoré slovenské banky a pobocky zahrani¢nych bank, nastal v marci d’alsi ndrast objemu
zdrojov od ECB. Celkovy objem zdrojov od ECB sa tak dostal na trovne z druhej polovice
roka 2009 a prvej polovice roka 2010, ked’ banky vyuzili moZnost' pozicat’ si od ECB za
vyhodnych podmienok na 1 rok. Podobne, ako v pripade aukcii ro¢nych LTRO, aj prvej
aukcie trojro¢nych LTRO sa ale ukazuje, Ze tieto zdroje sa nedostali do doméicej ekonomiky
formou dverov poskytnutych domécnostiam alebo podnikom. Banky vo vSeobecnosti pouzili
tieto zdroje na splatenie svojich medzibankovych zavizkov, postipili ich dalej v rdmci
vlastnej skupiny, uloZili opdtovne v ECB a v pomerne malej miere ich pouzili aj na ndkup
cennych papierov.

Vyvoj implikovanych trokovych sadzieb na domdcom medzibankovom trhu je nad’alej v
sulade s vyvojom medzibankovych sadzieb EURIBOR. VysSia tirovenl drokovych sadzieb ako
aj vyssi spread v pripade operacii so zahrani¢nymi bankami odrdza skdr mierne vysSiu
maturitu tychto operdcii nez vyssSie kreditné prirdzky, pricom nad’alej sa vécSina tychto
operacii uskuto¢nuje v rdmci vlastnej skupiny.
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4. FINANCNA POZIiCIA BANKOVEHO SEKTORA

Ziskovost’ v prvom Stvrtroku 2012 medziro¢ne spomalila, v porovnani so Stvrtym
stvrt’rokom 2011 vSak nenastali vyraznejSie negativne zmeny

Cisty zisk za prvy Stvrtrok 2012 dosiahol hodnotu 142 mil. EUR, &o predstavuje
medziro¢ny pokles o 19 %. V pripade, ak by nebol v platnosti bankovy odvod, tento pokles
zisku by bol vyrazne miernejsi, priblizne na trovni 5 %. Stratu vykdzali dve banky a osem
pobociek zahrani¢nych bank. Medziro¢ny pokles zisku zaznamenala aj skupina vel'kych bank.

K uvedenému medziro€nému poklesu ziskovosti prispel predovSetkym ndrast ndkladov
na kreditné riziko a pokles €istych neurokovych prijmov. Na druhej strane, pozitivny vplyv
na ziskovost’ mal rastuci Cisty urokovy prijem zo sektora podnikov.

Pokles urokovych prijmov zo sektora retailu bol spojeny predovsetkym so zmenou cistej
urokovej marZe v tomto sektore, ktord zaznamenala postupny pokles od zaciatku roka 2010
(v Stvrtom Stvrtroku 2009 bola na drovni 5,8 %, v prvom Stvrtroku 2012 iba na drovni
4,9 %). Tento pokles bol sposobeny ndrastom ndkladovosti vkladov aj poklesom vynosovosti
uverov. V poslednych dvoch Stvrtrokoch bol navySe ndrast uverov domécnostiam pomalsi
ako ndrast vkladov z tohto sektora, ¢o tieZ prispelo k negativnemu tlaku na celkovy objem
¢istych trokovych prijmov z tohto sektora.

Graf 31 Naklady na kreditné riziko a Graf 32 Zmeny v Struktire ziskovosti
objem zlyhanych tverov v bankovom bankového sektora
sektore
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Medzirocny ndrast Cistych drokovych prijmov zo sektora podnikov bol spdsobeny
predovsetkym vyvojom eSte v Stvrtom Stvrtroku 2010, ked” sa vd’aka pokracujicemu ndrastu
vynosovosti tverov spreviddzanému poklesom ndkladovosti vkladov z tohto sektora zvySilo
Cisté urokové rozpitie z tohto sektora z 3,3 % na 3,5 %. V prvom S§tvrtroku 2012 zostali
hodnoty vynosovosti tiverov aj ndkladovosti vkladov v sektore podnikov stabilné, vyraznejSie
sa uz nemenil ani celkovy ¢isty urokovy prijem z tohto sektora.

Opitovné zhorSenie makroekonomickej situdcie s rizikom poklesu ekonomickej aktivity
v eurozone sa prejavilo aj na vyvoji ndkladov na kreditné riziko na operécie s klientmi. Tie
v prvom Stvrtroku 2012 zostali na zvySenej urovni, na ktord vzrastli eSte pocas druhého
polroka 2011, ¢o spdsobilo ich vyrazny medziroény rast (aZ o 56 %). Hodnota v prvom
Stvrtroku vSak bola mierne nizSia ako hodnota v Stvrtom Stvrtroku 2011 a zdroven
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nedosahovala hodnoty z krizového obdobia v rokoch 2009 a 2010. Celkové ndklady na
kreditné riziko za prvy Stvrtrok dosiahli priblizne 0,2 % objemu pohladdvok voci klientom,
pricom vo vsetkych vel'kych bankach bola tito hodnota do 0,3 %.

Narast primeranosti vlastnych zdrojov najmé vd’aka pozitivnemu preceneniu dlhopisov
na predaj a predbeznom rozhodnuti o ponechani ¢asti zisku

Primeranost’ vlastnych zdrojov pocas prvého Stvrtroka 2012 vzrastla z 13,3 % na 15,0 %,
pricom minimdlna hodnota bola 12,0 %. Priemernd hodnota ukazovatela zikladnych
vlastnych zdrojov bola na drovni 13,9 %, pricom minimdlna hodnota bola 9,9 %. VSetky
banky tak splnali odporidanie Utvaru dohladu nad finanénym trhom Narodnej banky
Slovenska na podporu stability slovenského bankového sektora zo dila 16. janudra 2012, ktoré
odporica bankdm udrziavat hodnotu ukazovatela zdkladnych vlastnych zdrojov aspofi na
drovni 9 %.

Na ndraste tohto ukazovatela sa podielalo najméd zvySenie objemu vlastnych zdrojov
(09,3 %). Dovodom bolo, Ze niektoré banky si uz zatictovali do vlastnych zdrojov Cast’ zisku
z minulého roka, ktory si planuji ponechat’. Pozitivny vplyv na vlastné zdroje slovenského
bankového sektora mal aj Cisty narast oceniovacich rozdielov, ¢o bolo spdsobené opitovnym
ndrastom cien dlhopisov. Nérast ocefiovacich rozdielov bol v objeme 3 % vlastnych zdrojov.
V menSej miere sa na ndraste celkovej primeranosti vlastnych zdrojov prejavil aj pokles
objemu poziadavky na vlastné zdroje (0 2,2 %).
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