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1. Metodologia merania rizik a stresového testovania

1.1 Vypocet Value at Risk (VaR) pre trhové rizika

Metoda VaR je zalozend na odhadnuti Statistického rozdelenia moznych ziskov, resp. strat
sucasného portfolia. Nasledne sa z tohto rozdelenia vyberie kvantil na pozadovanej hranici
spolahlivosti (napr. 99 %) atato hodnota predstavuje stratu, ktora surcitou pravdepodobnostou
a v urCitom case portfolio nepresiahne.

Pri vypocte VaR sa predpokladd, ze rozdelenie zmien trhovych faktorov mozno odhadnat pomocou
normalneho rozdelenia s ¢asovo premenlivou kovarianénou maticou. Pri modelovani zmien volatilit

predpokladame, Ze volatilita o® zmien trhového faktora i v Gase ¢ je ovplyvnena volatilitou v ¢ase 7 — 1

a vel'kost'ou zmeny ¢ trhového faktora v Case ¢, t.j.
r=c+s&, & ~N(0,O't2)

0',2 =w+ ﬂoﬁl + agtz

Ekvivalentne mozno tento vypocet volatility povazovat za vypocet s exponencialne klesajicimi
vahami pri historickych zmenach trhovych faktorov. Analogicky boli modelované aj korelacie. Na
zaklade tohto modelu bola odhadnuta kovarianénd matica k prislusnému diu. Uvedeny spdsob
odhadovania kovariancnej matice zmien trhovych faktorov dokaze pomerne flexibilne reagovat na
zmeny volatily na finanénych trhoch, ¢o je hlavnou vyhodou tohto pristupu vypoctu VaR. Na vypocet
VaR boli potom pouzit¢ Monte Carlo simulacie 500 scendrov generované z viacrozmerného
normalneho rozdelenia s odhadnutou kovarianénou maticou.

Na odhad parametrov «; a g; bol pouzity viacrozmerny BEKK-GARCH(1,1) model. Rovnica
pre odhad kovarian¢nej matice 2; v tomto modeli ma nasledujtci tvar:
3, =C"C+4"%, (A+B"¢ & B,
kde 4, B a C st §tvorcové matice parametrov, pricom C je horna trojuholnikova matica.

Kedze pri vypocte bolo pouzitych priblizne 200 trhovych faktorov, dimenzia bola znizena
transformaciou pomocou metddy hlavnych komponentov. Uvedeny viacrozmerny GARCH model bol
odhadnuty len pre 15 najvyznamnejSich hlavnych komponentov a ziskand kovarianénd matica bola
spétnou transformaciou pretransformovana do pévodnych trhovych faktorov. Pri investiciach do akcii a
podielovych listov boli najprv pomocou linedrnych regresii odhadnuté vystavenia voci jednotlivym
trhovym faktorom.

Celkova schéma vypoctu VaR pre trhové rizika je zobrazené na nasledujicom obrazku:
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1.2 Vypocet kreditného rizika

V pripade kreditného rizika sa modeluje globalne zhorSenie ekonomiky a vplyv tohto zhorSenia
na uvery poskytnuté podnikom a obyvatel'stvu. Kvoli rozdielnym vlastnostiam tverov poskytnutych
podnikom a obyvatel'stvu, resp. roznym zdrojom dat pre vypocet kreditného rizika, sa pouzili dva rézne
modely pre tieto dva typy uverov.

Kreditné riziko podnikov

Na odhad kreditného rizika podnikov v bankovom sektore sa vyuzili udaje z kreditného registra.
Na zaklade Stvrtroénych udajov o pocte zlyhanych tverov a celkovom pocte poskytnutych tverov
od obdobia 2000Q3 sa vytvorili Casové rady rocnej miery zlyhania podnikovych tverov v 18
sektoroch. Ro¢na miera zlyhania sa vypocitala ako

t
> PzU,,

RMZ, =12

© PPCU,,,,
kde RMZ,; je ro¢na miera zlyhania sektora i v kvartali ¢, PZU; je pocet novozlyhanych uverov v sektore
i vkvartali t a PPCU,3 ., je priemerny pocet uverov v sektore i za Stvrtroky -3 az ¢ (priemerny pocet
uverov za rok konciaci kvartdlom f). Nakolko kvoli pomerne kratkej dlzke ¢asovych radov sa neda
efektivne pracovat’ s 18 sektormi, jednotlivé sektory sa rozdelili do troch kategoérii v zavislosti od ich
citlivosti na ekonomicky cyklus. Na toto rozdelenie sa pouzila ekonomicka teoria a jednoducha regresia
v tvare

A RMZ,, =a,+a, AR _HDP, ; +dummy +¢,,
pricom A_,RMZ,, = RMZ,, - RMZ,_,, je medzirocna zmena miery zlyhania,
AR_HDPF,_,=R_HDPF,_,—-R_HDPF_,_, je Stvrtrotnd zmena kumulativneho ro¢ného rastu HDP

s oneskorenim o kvartdlov a dummy premenna bola pouzitd na zohladnenie metodickych zmien
tykajucich sa vykazovania zlyhanych uverov v sledovanom obdobi. Rozdelenie sektorov
do jednotlivych kategorii (necitlivé sektory na ekonomicky cyklus, citlivé sektory na ekonomicky
cyklus a vel'mi citlivé sektory na ekonomicky cyklus) je zosumarizované nizsie (Tabulka 1).

Tabul’ka 1 Rozdelenie podnikovych sektorov do jednotlivych kategorii podPa citlivosti na
ekonomicky cyklus

Necitlivé sektory | Citlivé sektory | Velmi citlivé sektory
Drevarsky priemysel | Chemicky priemysel | Doprava

Materialy Sluzby Elektrotechnicky priemysel
Tazobny priemysel Telekomunikacie Nehnutelnosti
Verejny sektor Utility Obchod

Polnohospodarstvo
Potravinérsky priemysel
Rekreacia
Stavebnictvo
Strojarsky priemysel
Textilny priemysel
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Dalej sa pracovalo s agregovanymi udajmi' oro¢nej miere zlyhania jednotlivych kategorii.
Na modelovanie zavislosti ro¢nej miery zlyhania od makroekonomickych faktorov sa pouzili ako
vysvetlujiice endogénne premenné rast hrubého domaceho produktu (R_HDP), miera inflacie (HICP)
a medzibankové sadzba (trojmesaény BRIBOR resp. EURIBOR, MBS), ako vysvetlujuce exogénne
premenné sa pouzili zdkladna sadzba NBS resp. ECB (ZS), vymenny kurz eura voci dolaru a vazeny
priemer (vazeny relativnou exportnou vahou) rastu HDP hlavnych exportnych partnerov (Nemecko,
Ceska republika, Taliansko, Rakusko, Pol'sko, Francuzsko a Mad’arsko, R _HDPgxp). Do modelu
vstupovali medzikvartdlne zmeny vysvetl'ujucich premennych.

Na modelovanie zavislosti sa pouzil logit model, teda sa predpokladalo, Ze ro¢na miera zlyhania je
logistickou funkciou tzv. sektorovo-Specifického indexu, ktory zavisi od vysSie uvedenych
makroekonomickych faktorov. Pouzity model je mozné popisat’ nasledovnymi rovnicami:

RMZ,, :1;

— >, 1€ {Necitlivésektory, Citlivé sektory, Vel'mi citlivé sektory}
e it

pricom y;, je sektorovo-Specificky index pre kategoriu i,

6
A—4yt,i = ﬂo + ﬂi,lA—4yt—1,[ + zBi,t—th—j + dummy + U,

J=0
X, =I,+I'X,,+1,Z,,+v,
X, =[AR _HDP,,AHICP,,AMBS,]",
Z, =[AZS,,AEUR/USD,,AR _HDP, ,,,1".

Dalej sa predpokladalo, Ze disperzie u,,, v, st normdlne rozdelené, neautokorelované nahodné

t

premenné s nenulovou korelaciou, teda ze

u Eu Euv
E,:(fj~N(o,z),2=[ }
vt Zv,u z:v

Koeficienty modelu sa odhadli pomocou metddy zdanlivo nezavislych regresii (metoda SUR).

Ako odhad pravdepodobnosti zlyhania Giveru pre jednotlivé kategérie sektorov na ucel stresového
testovania sa pouzili odhady ro¢nej miery zlyhania jednotlivych kategérii pri vopred zafixovanom
vyvoji danych makroekonomickych veli¢in (ktorych hodnota bola odhadnuta v zavislosti od daného
scenara pomocou §trukturalneho makroekonomického modelu NBS?). Odhadnuté pravdepodobnosti
zlyhania jednotlivych typov podnikovych uverov sa nasledne vyuzili na vycislenie straty zo zlyhanych
podnikovych tverov pomocou tzv. bootstrappingu.

V ramci tejto simulécie sa v kazdej peridde rozhoduje, ¢i dany uver v danej peridode zlyha, alebo
nie. Kazdy jeden uver vstupujici do vypoctu stresového scenara zlyhd s pravdepodobnost'ou
stanovenou vysSie uvedenym sposobom. V pripade, ze dany uver v danej periode zlyha, v nasledujuce;j
peridde nemo6ze znovu zlyhat', strata zo zlyhania sa zarata v celej miere len do aktualnej periody.
Takymto sposobom sa nasimuluje mozny objem zlyhanych uverov pre kazdy scenar 10 000 krat,
odhadnuty objem zlyhanych uverov sa ziska spriemerovanim vysledkov jednotlivych simulacii pre
jednotlivé banky. Pri odhade velkosti straty sa pri zlyhanom uvere prihliada aj na hodnotu a typ
zabezpecenia. VypoCty predpokladaji pokles hodnoty zabezpecenia vzhladom na zvoleny scenér.
Na zaklade expertného odhadu su zabezpecenia rozdelené na tie, u ktorych predpokladame pokles

! Sposob vypoctu agregovanej roénej miery zlyhania je totozny s vypoétom ro¢nej miery zlyhania pre jednotlivé
sektory, teda celkovy pocet novozlyhanych uverov sa vydelil priemernym poétom poskytnutych Giverov v danom roku
2 Blizsi popis je uvedeny v Relovsky, B., Siroka, J.: Strukturalny model ekonomiky SR, Biatec 7 / 2009, s. 8 — 12.
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hodnoty zabezpecenia v zdvislosti od zvoleného scendra (napr. zabezpecCenie nehnutelnostou,
zabezpecenie vlastnou bianko zmenkou, atd’.) a zabezpecenia, u ktorych predpokladame, ze k poklesu
hodnoty nedo6jde (vacSinou zabezpecenia tretich stran).

Celkova strata z objemu zlyhanych uverov po zniZeni o upravenu hodnotu zabezpecenia sa ziska
prenasobenim koeficientom LGD (loss given default, strata pri zlyhani), ktory sme stanovili na urovni
45 %. To znamend, Ze pohladavku vo vySke (100-45) % nezabezpefenej Casti Gveru bude banka
schopna uspokojit’ z nasledného konkurzu.

Na konci kazdej simulacie je teda pre kazdi banku vypocitany objem opravnych poloziek, ktory by
musela v priebehu sledovaného obdobia zauctovat do nakladov v dosledku zhorSenia
makroekonomickych podmienok.

Kreditné riziko obyvatel’stva

Objem zlyhanych uverov poskytnutych retailu sa odhadol v dvoch krokoch. V prvom kroku sa
odhadol celkovy objem uverov poskytnutych retailu. V druhom kroku sa odhadol aj pomocou objemu
celkovych poskytnutych uverov objem zlyhanych tverov retailu.

Pre tvery poskytnuté retailu sa odhadli tri typy Gverov: uvery na nehnutelnosti, spotrebitel’ské
uvery a ostatné uvery. Celkovy objem sa rozdelil na tieto tri kategdrie kvoli odlisnej citlivosti tychto
typov na jednotlivé makroekonomické premenné. Na odhad sa pouzili Stvrtro¢né data od zaciatku roka
2004. Na odhad vsetkych 3 typov uverov sa pouzila EC (error correction) rovnica, pricom dlhodoba
rovnovaha sa hladala medzi objemom uverov a makroekonomickymi premennymi. V pripade uverov
na nehnutelnosti sa odhadla EC rovnica tvaru

AUNN,,, =a(UNN,,, , + B, + B,HDP,,  , + B,CN,, , + B,HICP, )+ KD +¢,,

kde UNN)y; zna¢i medzironi percentudlnu zmenu tuverov na byvanie, HDP,; medziro¢ni
percentudlnu zmenu sezénne ocistené¢ho redlneho HDP, CN,; medziro¢nli percentuadlnu zmenu cien
nehnutelnosti, HICP inflaciu, KD vplyv kratkodobej dynamiky a& su rezidua. Do kratkodobych
vplyvov je zahrnuty aj vplyv zmeny urokovych sadzieb na uvery na byvanie.

V pripade spotrebitel'skych tiverov ma odhadnuta EC rovnica tvar

A‘St(]MZ,I = a(SUMZ,t—l + ﬂO + ﬂlUSSMZ,t—l + ﬂ2MNMZ,t—l + ﬂSHICPtfl )+ KD + gt >

kde SU,;; zna¢i medzironi percentudlnu zmenu spotrebitel'skych tuverov, USSy; medziro¢nt
percentudlnu zmenu urokovych sadzieb na spotrebitel'ské uvery a MN,;; medziro¢ni percentudlnu
zmenu miery nezamestnanosti.

Ostatné uvery sa odhadli EC rovnicou tvaru

AOUMZ,r = a(OUt—l + B, + ﬂlMNMZ,t—l + IBZHDPMZ,t—l )+ KD +¢,,

kde OUyz znaéi medziroéni percentualnu zmenu ostatnych tverov poskytnutych retailu.
Do kratkodobych vplyvov je zahrnuty aj vplyv zmeny trokovych sadzieb na ostatné uvery.

Na zohladnenie metodickych zmien za obdobie, za ktoré sa jednotlivé rovnice odhaduju, sa
do jednotlivych rovnic zahrnuli aj dummy premenné.
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Na odhad objemu zlyhanych uverov sa pouzila podobne ako na odhad objemu poskytnutych uverov
EC rovnica. Na dohad sa pouzili Stvrtroéné data od zaciatku roka 2003. Nakol'’ko podrobnejsie ¢lenenie
zlyhanych uverov na jednotlivé kategdrie je dostupné az od roku 2005, pri vypoctoch sa odhadol
celkovy objem zlyhanych retailovych uverov. Odhadnuta EC rovnica ma tvar

AZU,,, = a(ZUMZ,H + B, + ﬁlUCMZ,t—l + ﬂ2MNMz,t—1 )+ KD +¢,

kde ZUyz zna¢i medzirocnu percentudlnu zmenu objemu zlyhanych uverov, UC);; medzirocnu
percentudlnu zmenu objemu celkovych poskytnutych retailovych uverov. Do kratkodobych vplyvov je
zahrnuty aj vplyv medziro¢nej zmeny redlneho HDP a inflacie HICP.

Podobne ako v pripade kreditného rizika podnikov aj v pripade kreditného rizika obyvatel'stva boli
odhadnuté¢ objemy jednotlivych typov 1uverov pomocou vopred zafixovaného vyvoja
makroekonomickych velicin, ktoré boli vycislené v zavislosti od zvoleného scendra pomocou
makroekonomického modelu NBS.
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1.3 Vypocet Grokového rizika

Pri modelovani trokového rizika boli vyuzité nasledujuce predpoklady:

- Za prvotny impulz zmien urokovych sadzieb st pokladané zmeny zakladnej Grokovej sadzby
ECB, resp. zmeny velkosti kreditnej prirazky vo forme zmeny 5-ro¢ného indexu iTraxx. Model
zachytava casové oneskorenie zmien jednotlivych typov trokovych sadzieb na medzibankovom
trhu a na trhu klientskych vkladov a iverov na zmeny v tychto veli¢inach a vynosovu krivku
cennych papierov. Toto oneskorenie je modelované odhadnutim kratkodobej a dlhodobej
dynamiky trokovych sadzieb pomocou Vector Error Correction (dalej VEC) modelu.

- Snahou tohto pristupu je priblizit' sa ku skutocnému vplyvu na vysledok hospodérenia bank,
najmi z hl'adiska vplyvu na ¢isty urokovy prijem. Pri vkladoch auveroch je tento dopad
modelovany ako postupnd zmena tvorby zisku oproti zakladnému scendru vo zvolenom
horizonte prostrednictvom modelovania urokovych vynosov a nakladov.

Vysledna hodnota odhadnutého urokového rizika je teda suctom ocakdvanej straty (prip. zisku)
vyplyvajicej zo Soku v podobe zmeny zékladnej urokovej sadzby ECB alebo zmeny kreditnej prirazky
pre tri najvyznamnejsie typy financnych nastrojov: uvery a vklady, dlhové cenné papiere a trokoveé
derivaty.

Urokové sadzby na medzibankovom trhu

Pri tomto pristupe je potrebné v prvom rade odhadnit’ kratkodobti a dlhodobli dynamiku
postupného prenosu zmien zakladnych urokovych sadzieb do sadzieb trokovej krivky (odhadli sa
sadzby EURIBORu a zero coupon swapové sadzby). Na odhad kreditného spreadu sa pouzil index
iTraxx Senior Financial.

Na odhad vyvoja medzibankovych sadzieb na eurdopskom trhu s maturitou do jedného roka vratane
sa pouzil VEC model tvaru

Ar, = a* CE + 5,Ar " + 5, Ar"P -7 + 5, ,ArfP - + Z(}/iArt_l +@,ACDS, )+¢,,
i=1

LBy BE, (nECB )+ B,CDS, | + ﬂ3DUMMY)

kde r, je modelovana urokova miera, "’ je zdkladna urokové sadzba ECB, CDS, je hodnota indexu

CEz(r

t

iTraxx Senior Financial, ¢, je ndhodnd chyba. Dummy premennd bola zahrnutd do modelu

na zachytenie vplyvu neStandardnych operacii ECB, ku ktorym pristipila vplyvom finan¢nej krizy.

ECB
E

. (rt ) vyjadruje ocakavant hodnotu zakladnej sadzby ECB v obdobi #-/ na obdobie ¢, pricom sa

predpoklada, ze E, (rtECB ) =r"* +u,, kde u, je biely Sum.

Vyraz CE predstavuje rovnovazny vztah medzi modelovanou urokovou mierou, kreditnou
prirdzkou a o¢akavanou hodnotou zakladnej urokovej sadzby ECB. Konstanta f, vyjadruje, aka Cast’
ocakavanej zmeny urokovej sadzby ECB sa v dostato¢ne dlhom ¢ase prenesie do zmeny modelovane;j
urokovej miery. KonsStanta « vyjadruje rychlost' konvergencie do rovnovazneho stavu v pripade
vychylenia sa zneho (t.j. ak je urokovd miera nad rovnovaznou uroviou, oakava sa jej pokles).
Na zachytenie pripadnej asymetrickej reakcie na narast/pokles zakladnej sadzby sa ¢asovy rad zmien

tejto sadzby rozdelil na dva rady, jeden zachytava pokles zakladnej sadzby (Ar“*-"°"V) a druhy
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nérast zdkladnej sadzby (Ar"?-%"). Pre koeficient 3, sa o¢akavali kladné hodnoty, teda o¢akévalo sa,

ze neStandardné operacie ECB mali za nésledok znizenie Urokovych sadzieb, hlavne v pripade kratSich
splatnosti. Zvysné Cleny slizia na modelovanie kratkodobej dynamiky. Pocet oneskoreni #n bol zvoleny
optimalne na zaklade §tatistickych testov".

V pripade eurovych swapovych sadzieb s maturitou nad 1 rok sa predpokladalo, Ze ich vyska je
ovplyvnena zékladnou ECB (r,ECB ) a rizikovou prirdzkou (RB), teda ze ich je mozné vyjadrit v tvare

r, = Br"" + RP,. Predpokladalo sa d’alej, e rizikova prirazka je nepozorovatelna premennd, ktord je

ovplyvnena v pripade dlhodobych sadzieb hlavne ocakdvanym vyvojom ekonomiky eurozony, jej
vyvoj je preto mozné Ciastoéne vysvetlit oCakavanym vyvojom vybranych makroekonomickych
premennych. Odhadli sa swapové sadzby s 1-, 3- a 10-rocnou maturitou (ked’ze pre tieto sadzby su
dostupné udaje od februara 1999), na odhad sa pouzil Kalmanov filter (resp. tzv. state space model)
tvaru:

Rovnice pozorovani:
i _ i i i ECB i i i
Al =a (’3—1 — Pl _RPt—l)+ Ar., + ¢,

Stavové rovnice:
RPti = 55 + 5{RP,’;1 + 5;AHICP,fMU + §;GDP_ GAPﬁEMU +u'

£, 2, 0
[ J~N(o,z),z{ }
u, 0 X,

kde index i oznacuje 1-, 3- alebo 10-rocnu swapova sadzbu, index #i oznacuje v zavislosti od danej
splatnosti ¢ alebo t+1. HICP"™" oznaluje priemernt inflaciu merani HICP eurozény. GDP _ GAP™Y

oznacuje odhadovant priemernt produkénii medzeru eurozény (vyjadrent ako odchylku aktualneho
medzirocného rastu HDP od potencidlneho medziro¢ného rastu odhadnutého pomocou HP filtra),
kvartalne idaje o medzirocnom raste HDP sa transformovali na mesac¢né kubickou interpoléciou.

Klientske urokové sadzby

Pri modelovani sadzieb vkladov a uverov sa pouzil predpoklad, Ze sa zmena sadzby ECB najprv
premietne do sadzieb urokovej krivky a az nasledne do klientskych sadzieb. V pouzitom VEC modeli
bola preto vybrand sadzba, s ktorou je prislusnd urokova sadzba vkladu, resp. uveru v dlhodobe;j
rovnovahe na zaklade testov kointegracie.

V pripade uverov sa zahrnula do kointegra¢ného vzt'ahu aj likvidna prirazka (LP), ktora sa ukazala
byt signifikantna (po vyraznom poklese kratkodobych medzibankovych sadzieb), aj ked’ len v malej
miere a dummy premennd na zachytenie neStandardne nizkej urovne medzibankovych sadzieb kratSich
splatnosti v dosledku protikrizovych operéacii ECB. Prislusna EC rovnica pre urokové sadzby na uvery
bola odhadnuta v tvare:

Ar, = a(rH + By + Birs + BoLF, + ﬂsDUMMY)"' (51'Art—i + 7, A5 + ¢iALPH)+ €s

i=1

? Hodnota n bola zvolena vyberom z viacerych modelov pre n od 1 do 10 na zéklade Schwarzovho informa¢ného
kritéria pri su¢asnom testovani autokorelacie rezidui v tychto modeloch.
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ak testy kointegracie potvrdili dlhodobu rovnovahu s niektorou zo sadzieb medzibankového trhu (7).

V pripade vkladov sa do kointegratné¢ho vztahu zahrnula prislusnd medzibankova sadzba, resp.
dummy premennd na zachytenie neStandardne nizkej urovne medzibankovych sadzieb kratSich
splatnosti v désledku protikrizovych operacii ECB. Prislusna EC rovnica pre Grokové sadzby na vklady
bola odhadnuta v tvare:

Ar, = alr + By + Bk + B,DUMMY )+ Y (8,Ar,, + 7,Ar" )+ &,
i=1
Interpretacia jednotlivych koeficientov je rovnaké ako pri sadzbach medzibankového trhu:

- Vo vSeobecnosti mozno pozorovat, ze banky zmenu zdkladnej sadzby ECB prenaSaji postupne
do svojich sadzieb, najprv do sadzieb medzibankového trhu a az nésledne do sadzieb vkladov
auverov podnikov a obyvatel'stva. Tieto zmeny sa pritom neprendsaji v plnej vyske a mozno
pozorovat’ niz$iu rychlost’ navratu k dlhodobej rovnovahe ako pri medzibankovych sadzbach.

- Vklady auvery podnikov vykazuju vyssiu rychlost ndvratu a vi¢$iu mieru premietnutia zmien
zakladnej sadzby ECB ako vklady auvery obyvatel'stva, ¢o moze byt spdsobené vysSou
konkurencieschopnost'ou tohto sektora.

Tabul’ka 2 Kategodrie iverov a vkladov, pre ktoré boli odhadnuté irokové sadzby

Uvery

| Vklady

Nefinanéné spolo€nosti

Pregerpania beZnych uétov

Neterminované vklady

Uvery na nehnutelnost so splatnostou do 1 roka

Overnight vklady

Uvery na nehnutelnost so splatnostou od 1 do 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 7 dni

Uvery na nehnutelnost so splatnostou nad 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 1 roka

Ostatné tvery so splatnostou do 1 roka

Terminované vklady so splatnostou do 2 rokov

Ostatné uvery so splatnostou od 1 do 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 5 rokov

Ostatné uvery so splatnostou nad 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou nad 5 rokov

Uspomé vklady

Domaécnosti

Kreditné karty

Neterminované vklady

PreCerpania beZnych uctov

Overnight vklady

Uvery na nehnutelnost so splatnostou do 1 roka

Terminované vklady so splatnostou do 7 dni

Uvery na nehnutelnost so splatnostou od 1 do 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 1 roka

Uvery na nehnutelnost so splatnostou nad 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 2 rokov

Spotrebitel'ské Gvery so splatnostou do 1 roka

Terminované vklady so splatnostou do 5 rokov

Spotrebitel'ské Uvery so splatnostou od 1 roka do 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou nad 5 rokov

Spotrebitelské Uvery so splatnostou nad 5 rokov

Usporné vklady

Ostatné tvery so splatnostou do 1 roka

Ostatné uvery so splatnostou od 1 do 5 rokov

Ostatné uvery so splatnostou nad 5 rokov

I'Jvery a vklady

Pri pristupe pomocou odhadu dopadov Soku na vykéazany zisk, resp. stratu z tverov a vkladov sa
vychédza z toho, Ze v bankach tieto produkty nie s precefiované na redlnu hodnotu (ked’ze su drzané
do splatnosti) a pri tvorbe zisku sa tento dopad prejavi iba postupne, dlhodobejsim vplyvom na Cisté
urokové prijmy. Pri hodnoteni dopadu tirokového Soku na tvery a vklady sa vyuzil nasledujtci postup:
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- Kratkodobé a dlhodoba dynamika postupného prenosu zmien zakladnej tirokovej sadzby ECB
do sadzieb urokovej krivky (BRIBOR/EURIBOR a zero coupon swapové sadzby) a nasledne do
urokovych mier zo stavu uverov a vkladov podla jednotlivych typov zmluvnych splatnosti je
odhadnuta pomocou VEC modelu.

- Pomocou tohto modelu je odhadnuty vyvoj jednotlivych typov urokovych mier po aplikovani
jednotlivych scendrov vyvoja zékladnej sadzby ECB a indexu iTraxx.

- Objemy vkladov boli modelované ako autoregresivne procesy s trendom a/alebo konstantou

- Modelovanie uverov poskytnutych retailu je popisané v Casti 1.2

- Objem uverov poskytnutych podnikovému sektoru sa odhadol na zaklade panelovych tdajov,
ktoré predstavuju 7 zvolenych skupin odvetvi podnikového sektora. Pomocou metddy panelovej
kointegracie bol najdeny kointegrany vzt'ah predstavujuci dlhodoby rovnovazny vztah medzi
objemom poskytnutych uverov, HDP a turokovymi mierami uverov. Kointegracny vztah bol
odhadnuty metédou DOLS so zahrnutim 1 minulej a 1 buducej diferencie vysvetl'ujacich
premennych:

1 1
log(UNS,) = a, + , 10g(HDP, ) + B, + D ¢, Alog(HDP,, ) + ) d ,Alog(r,
j=1 j=1
kde a; st fixné efekty typické pre i-te odvetvie, UNS;, predstavuje stav uverov nefinancnym
spolo¢nostiam, HDP;; hruby domaci produkt pre i-te odvetvie v ¢ase t a r urokovl mieru
poskytnutych tuverov (podrobnejsi popis modelu sa nachddza v Analyze slovenského
finan¢ného sektora za prvy polrok 2011, Box 1).

- Objem medzibankovych tverov a vkladov bol stanoveny tak, aby sa v kazdej banke v kazdom
Stvrtroku rovnal objem aktiv aj pasiv, pricom sa predpokladalo, ze ide o kratkodobé operacie
uro€ené mesacnym EURIBOR-om.

- Pomocou odhadnutych urokovych sadzieb a objemov vkladov a iverov mozno vypocitat’ dopad
urokového Soku na zmenu urokovych vynosov anakladov pocas stanoveného Casového
horizontu.

)+ &y

+j

Dlhové cenné papiere

Vypocet dopadu urokového rizika je zalozeny na detailnych udajoch o jednotlivych cennych
papieroch v portfolidch bank, vratane ich zacClenenia do jednotlivych typov portfolia (precenované
oproti zisku a strate, na predaj, do splatnosti). Pri preceniovani cennych papierov bol vyuzity odhad
vyvoja diskontnej krivky, ktory bol modelovany pomocou EC modelov obdobne ako trokové miery na
vklady atvery. Kedze vSak precenovanie dlhovych cennych papierov na predaj ado splatnosti
neovplyviiuje poc€as obdobia drzby cenného papiera vykazany zisk/stratu, do tivahy sa brali iba cenné
papiere, ktoré su precenované na redlnu hodnotu proti zisku a strate alebo proti vlastnym zdrojom.

V pripade hypotekarnych zaloznych listov sa predpokladalo, Ze objem emitovanych HZL sa pocas
obdobia stresového testovania nemeni a maturujice dlhopisy budi nahradené s dlhopismi s identickymi
parametrami. Tieto dlhopisy nie su precenené na realnu hodnotu, z ich emisie pre banky vyplyvaja iba
urokové naklady vo forme platby kuponov.

V pripade dlhopisov s plavajucim kupdnom sa vyska kupoénovej sadzby zafixovala vzdy na zaciatku
kupoénového obdobia, pri vyplate kuponu sa zafixovala hodnota na nové obdobie.
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1.4 Predpoklady a parametre stresového testovania

Ked’ze pri stresovom testovani ide o odhad mozného buduceho vyvoja, je nevyhnutné zaviest’

niekol’ko zjednodusujucich predpokladov pri odhade jednotlivych zloziek cistého zisku ako aj pri
odhade objemu rizikovo vazenych aktiv. Najdolezitejsie predpoklady:

Straty z portfolia podnikovych uverov sa odhadli pomocou individudlnych udajov ziskanych
z Registra bankovych tverov a zaruk. V prvom kole sa pomocou Monte Carlo simulécii odhadli
objemy zlyhanych tverov z portfolia k 31.12.2013. Pri odhade sa do ivahy brali aj zabezpecenia
pri jednotlivych uveroch, pricom tieto zabezpecenia sa rozdelili do dvoch kategoérii. V prvej
kategorii sa nachadzajii typy zabezpecenia, u ktorych sa nepredpokladd zniZenie hodnoty ani
v jednom scendri (vicSinou zabezpecenia tretich stran), v druhej kategérii sa nachadzaju typy
zabezpecenia, u ktorych sa predpoklada pokles hodnoty o 0 % v Zakladnom scenari, 15 % v scenari
,Ekonomicky prepad“ a 30 % scenari ,Kriza Statov* (napr. zabezpecenie nehnutelnost'ou,
zabezpedenie vlastnou bianko zmenkou). Dalej sa predpokladalo, Ze strata z nezabezpedenej ¢asti
zlyhaného tuveru predstavuje 45 % z tejto hodnoty. Na konci sa objemy odhadnutych strat
kalibrovali takym spdosobom, aby celkovy objem tuverov podnikom zodpovedal modelom
odhadnutej hodnoty ku koncu rokov 2014 a 2015.

Pri odhade straty z portfélia tiverov poskytnutych domacnostiam sa odhadol celkovy objem
zlyhanych tverov za bankovy sektor. Dalej sa predpokladalo, ze podiel objemu zlyhanych averov
jednotlivych bank na celkovom objeme zlyhanych tverov ostava za sledované dvojrocné obdobie
konstantny a rovny podielu ku koncu roka 2013. Kedze sa odhadol celkovy objem zlyhanych
uverov, predpokladalo sa, Ze podiel zlyhanych Giverov poskytnutych na byvanie a ostatnych tverov
ostava takisto konStantny a rovny podielu ku koncu roka 2013. Posledny predpoklad bol potrebny
na urcenie konecnej straty z odhadnutého objemu zlyhanych uverov. Ta sa urcila ako 20 %
z objemu zlyhanych uverov poskytnutych na byvanie a 80 % z objemu ostatnych zlyhanych averov.
Z portfolia dlhovych cennych papierov plynu pre banky urokové vynosy vo forme kuponovych
vynosov, resp. urokové vynosy/ndklady z amortizacie cennych papierov (aj v portfoliu HTM).
Precenenie dlhovych cennych papierov v ostatnych portfolidch (portfoélio cennych papierov na
obchodovanie — HFT a portfolio cennych papierov na predaj - AFS) sa prejavi na ziskovosti
bankového sektora, resp. na vyske Tier 1 a Tier 2 kapitalu. V stresovom testovani sa pracovalo s
portféliom dlhovych cennych papierov k 31.12.2013, pricom sa predpokladalo, Ze toto portfolio sa
nezmeni pocas stresovaného obdobia, resp. ze maturujiice cenné papiere budu nahradené cennymi
papiermi s rovnakou duraciou, akii ma celkové portfolio cennych papierov danej banky. Pri odhade
urokovych vynosov sa abstrahovalo od amortizacie cennych papierov drzanych v HTM portfoliu a
ratalo sa iba skuponovymi vynosmi. V pripade precenenia dlhovych cennych papierov sa
predpokladalo, precenenie ovplyviiuje vysledovku v pripade HFT portfolia a priamo vlastné zdroje
v pripade AFS portfolia.

V pripade emitovanych dlhovych cennych papierov sa vychadzalo z portfolia k 31.12.2013.
Predpokladalo sa pritom, ze portfélio v jednotlivych bankdch sa nezmeni, v pripade maturity bude
dany cenny papier nahradeny cennym papierom s rovnakymi parametrami.

V pripade akciového a devizového rizika sa predpokladalo, ze portfolia jednotlivych bank buda
pocas stresového obdobia konStantné a na stratu, pripadne zisk buda vplyvat’ iba zmeny trhovych
faktorov.

Podrobnejsi popis spdsobu odhadu cistych urokovych vynosov z portfolia klientskych tverov a
vkladov sa nachddza v Casti 1.3.
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Pri ostatnych polozkach zisku/straty, ktoré neboli odhadované modelom, sa predpokladalo, Ze ich
hodnota bude pocas kazdého polroka stresového obdobia konstantna a rovna hodnote k 30.6.2013,
priom tato hodnota sa oéistila o predpokladané jednorazové vplyvy. Dalej sa predpokladalo, Ze
Cisty zisk bude predstavovat’ 80 % hrubého zisku a bankovéa dan sa bude pocas celého obdobia
stresového testovania odvadzat’ podla aktualne platnej legislativy. Banky, ktoré za jednotlivé roky
skoncia v strate, by mali znizit’ vlastné zdroje o cely objem vykazovanej straty, kym banky, ktoré
v jednotlivych rokoch skoncia v zisku, si nechaju podiel zisku rovny podielu ponechaného zisku na
celkovom zisku za rok 2013.

Pri odhade objemu rizikovo vazenych aktiv sa vychadzalo z udajov k 31.12.2013. V pripade
zakladného scendra sa najprv upravil objem rizikovo vazenych aktiv na uvery poskytnuté podnikom
aretailu pri predpoklade konstantného podielu rizikovo véazenych aktiv na tychto dvoch typov
uverov. Ostatné Casti rizikovo vazenych aktiv sa ponechali na konStantnej Grovni rovnej hodnote
k 31.12.2013. Nasledne sa na zéklade vysledkov spétného testovania upravil (znizil) celkovy objem
rizikovo vazenych aktiv o0 10 %. V dvoch stresovych scenaroch ostdva objem rizikovo vaZenych
aktiv konStantny a rovny hodnote k 31.12.2013. Kym tento predpoklad na jednej strane nereflektuje
pokles celkového objemu tverov, na druhej strane vSak zohl'adnuje zvySujlcu rizikovost' tychto
uverov pocas stresového obdobia.

Predpoklady vyvoja jednotlivych makroekonomickych premennych a finanénych indexov ako aj
vystup modelovych odhadov uvadza Tabulka 3.
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Tabulka 3 Parametre stresového testovania

Zakladny scenar Ekonomicky prepad Kriza na finanénych trhoch
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Zmena zahrani¢ného dopytu 4% 5% -20% -1% -20% -12%
Zmena vymenného kurzu USD/EUR 0% 0% 0% 0% -30% 0%
Zmena vymennych kurzov CHF, JPY, GBP, DKK, CAD, HRK, LVL vo¢i EUR 0% 0% -10% 0% -30% 0%
Zmena vymennych kurzov ostatnych mien voéi EUR 0% 0% 0% 0% 30% 0%
Zmena cien akcii 0% 0% -35% 0% -50% 0%
Zmena zékladnej sadzby ECB 25b.b. 25b.b. 0b.b. 0b.b. 0b.b. 0b.b.
Zmena 3-mesacného EURIBOR-u 13 b.b. 38b.b. 2b.b. 1b.b. 1b.b. 2b.b.
Zmena 1-ro¢nej EUR diskontnej sadzby 22b.b. 38b.b. 30 b.b. 0b.b. 44 b.b. -3 b.b.
Zmena 2-roénej EUR diskontnej sadzby 47b.b. 30b.b. 43b.b. 6b.b. 53 b.b. 5b.b.
ZaKladné Zmena 5-ro¢nej EUR diskontnej sadzby 49 b.b. 21b.b. 37b.b. 13b.b. 42b.b. 9b.b.
akladné
predpoklady Zmena indexu iTraxx Senior Financials 5Y -719b.b. 0b.b. 150 b.b. 0b.b. 300 b.b. 0b.b.
Narast 5-roénych kreditnych spreadov GR, PT 0b.b. 0b.b. 0b.b. 1000 b.b. 0b.b.
Nérast 5-roénych kreditnych spreadov ES, IT, S, IE 0b.b. 0b.b. 0b.b. 500 b.b. 0b.b.
Narast 5-roénych kreditnych spreadov SK, BE, HU 0b.b. 0b.b. 0b.b. 300 b.b. 0b.b.
Narast 5-ronych kreditnych spreadov CZ, PL, FR 0b.b. 0b.b. ) 0b.b. 200 b.b. 0b.b.
Narast 5-roénjch kreditnych spreadov AT 0bb. 0bb. mlr:ztn?i 0bb. 100 b.b. 0bb.
Nérast 5-roénych kreditnych spreadov GB, CH, US, FI, NL 0b.b. 0b.b. 30.9.2012 0b.b. 50 b.b. 0b.b.
Narast 5-roénych kreditnych spreadov DE, JP 0b.b. 0b.b. 0b.b. 0b.b. 0b.b.
Narast na
max od
. . . 1.1.2012
Narast sklonu krivky kreditnych spreadov 0b.b. 0b.b. 0b.b. 0b.b.
o Celkovy medziroény rast reélneho HDP 2.21% 3.12% 6.79% -2.50% -5.72% -1.87%
Makroekonomické
veli¢iny odhadnuté na Priemerna roénd inflacia 1.25% 1.80% 1.28% 1.40% 1.35% 0.59%
zakalde modelu
Nezamestnanost 13.5% 12.8% 15.0% 16.6% 14.9% 17.3%
. Necitlivé odvetvia 1.27% 1.26% 1.73% 2.85% 1.84% 2.60%
Premenné pre s . . - . i
kreditné riziko Rocna pravdepodobnost zlyhania Mierne citlivé odvetvia 1.50% 1.26% 1.83% 2.34% 1.94% 2.60%
odhadnuté pomocou Citlivé odvetvia 4.56% 4.09% 5.20% 7.96% 5.35% 8.44%
makroekonomickych
veli€in
Podiel zlyhanych Uverov domacnostiam 3.73% 3.60% 4.79% 4.80% 4.91% 5.13%
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1.5 Vysledky spitného testovania

Spétné testovanie makrostresového testovania sa uskutoc¢nilo z doévodu overenia spravnosti
pouzitia jednotlivych modelov a predpokladov ako aj z dovodu zistenia moznej odchylky medzi
odhadnutymi vysledkami v rdmci zakladného scenéra a skutocnym vyvojom.

Spétné testovania sa uskutocnilo pre rok 2012, to znamena, ze sa pouzili daje z konca roka 2011.
Na ucely stresového testovania sa pouzili dva scendre. Pri prvom scenari, ozna¢enom ako Makro 1,
sa pouzil ako vstup skutocny vyvoj jednotlivych zdkladnych makroekonomickych a finanénych
premennych (HDP, inflacia, nezamestnanost, akciové indexy, medzibankové sadzby, zékladna
sadzba ECB, atd’.). Pri druhom scenari, ozna¢enom ako Makro 2, sa pouzil predpokladany vyvoj,
ktory vstupoval do zakladného scenara pri stresovom testovani ku koncu roka 2011 a vysledky
ktorého st uvedené v Analyze slovenského finanéného sektora za rok 2011. Kym teda pri scenari
Makro 2 ovplyviluje rozdiel medzi scenarom a skutocnym vyvojom aj predpoklad o vstupnych
parametroch, priscenari Makro 1 su rozdiely ovplyvnené uz len chybou modelovania a chybou
dalsich predpokladov (napr. predpoklad o konStantnej Urovni vynosov z poplatkov, vynosov
z obchodovania atd’.).

Celkové vysledky, ¢o sa tyka odhadu primeranosti vlastnych zdrojov ku koncu roka 2012, st
uspokojivé. Kym ku koncu roka 2012 vykdzal bankovy sektor celkovi primeranost’ vlastnych
zdrojov na urovni 15,7 %, v pripade scenara Makro 1 sa tato hodnota odhadla vo vyske 14,3 %
avscenari Makro 2 13,9 %. V pripade vsSetkych bank a v pripade oboch scendrov sa rozdiel
pohyboval v rozmedzi +/- 6 %.

Graf 1 Primeranost’ vlastnych zdrojov Graf 2 Odhad rizikovo vaZzenych aktiv
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Na grafe je znazornend odhadnutd hodnota primeranosti Na grafe je zndzorneny odhadnuty objem rizikovo
vlastnych zdrojov na konci roka 2012 v dvoch scendroch vazenych aktiv na konci roka 2012 v dvoch scenaroch
a skuto¢na hodnota na konci roka 2012. a skuto¢nd hodnota na konci roka 2012.
Zdroj: NBS. Udaje st v mld. EUR

Zdroj: NBS.

Odhad primeranosti vlastnych zdrojov je vysledkom mierne nadhodnoteného odhadu celkového
¢istého zisku za rok 2012 (najméd v scenari Makro 1) a mierne nadhodnotené¢ho celkového objemu
rizikovo vazenych aktiv ku koncu roka 2012. Vyssi odhad rizikovo véazenych aktiv ako skuto¢na
hodnota je ddésledkom najméd vyvoja v bankach pouzivajucich IRB pristup. Porovnanie vysledkov
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so skuto¢nou hodnotou a analyza rozdielu si vSak bude ziadat’ hlbSiu analyzu jednotlivych modelov
a vyvoja prisliichajucich parametrov.

V pripade celkového cistého zisku st hlavné komponenty, ktoré sa odhaduju, Cisté urokové
vynosy z portfolia klientskych tiverov a vkladov, ¢isté trokové vynosy z portfolia cennych papierov
a zisk/strata z precenenia cennych papierov. Kym odhad cistych urokovych vynosov z klientskych
uverov a vkladov a zisk z precenenia cennych papierov bol vyssi ako skuto¢nd hodnota, odhad
¢istych urokovych vynosov z portfolia cennych papierov bol nizsi ako skuto¢na hodnota.

Graf 3 Odhad cistého zisku Graf 4 Odhad cistych drokovych vynosov
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Makro1 Makro2 Skutona hodnota
Na grafe je zndzornena odhadnutd hodnota ziskovosti na

konci roka 2012 v dvoch scenaroch a skutocnd hodnota Na grafe je znazornena odhadnutd hodnota Ccistych
na konci roka 2012. urokovych vynosov zportfolia klientskych uverov
Udaje su v mil. EUR avkladov na konci roka 2012 vdvoch scenaroch
Zdroj: NBS. a skuto¢nd hodnota na konci roka 2012.

Udaje st v mld. EUR

Zdroj: NBS.

Cisté turokové vynosy z klientskych tiverov a vkladov st nadhodnotené najmi z dvoch dévodov.
Pre ucely stresového testovania sa odhaduje priemerna vyska trokovych sadzieb (na vklady aj uvery,
v ¢leneni uvedenom v Prilohdch k analyze slovenského finan¢ného sektora za rok 2013). To
znamena, ze pre banky, ktoré pontkaji urokové sadzby na vybrané typy uverov vyrazne
pod trhovym priemerom a pre banky, ktoré pontkaji urokové sadzby na vybrané typy vkladov
vyrazne nad trhovym priemerom, sa €isty trokovy zisk nadhodnocuje. Této ,,chyba“ modelovania sa
vSak pri stresovom testovani Ciastocne znizuje, nakolko odhadnuté trokové sadzby pre banky,
u ktorych sa odhadovany Cisty trokovy vynos v zédkladnom scenari v prvom roku/polroku (podla
toho, ¢i sa stresové testovanie uskutocniuje na konci roka alebo polroka) vyrazne lisi
od dosiahnutého Cistého urokového vynosu v poslednom roku/polroku, sa expertne upravuju.

Druhym dovodom je ,.chyba“ pri modelovani vyvoja objemu podnikovych tverov. V tomto
pripade sa totiz odhaduje predpokladany ,rovnovazny* objem podnikovych uverov (na zéklade
historickych pozorovani), priCom tento rovnovazny objem nemusi byt v sulade s objemom, na ktory
vplyvaju aj kratkodobé efekty. Navyse, ukazuje sa, ze po vypuknuti finan¢nej krizy mohol nastat’
po roku 2008 strukturdlny zlom, ¢oho dosledkom je, Ze odhadnuty rovnovdzny objem podnikovych
uverov na zaklade historickych dat nemusi byt nutne rovny rovnovaznej hodnote v siicasnosti.
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Na ucely stresového testovania sa preto expertne upravuje aj odhadnuty objem podnikovych uverov,
pricom bude nutn¢ aj aktualizovat’ model, ktory sa pouziva na odhady.

Zisk z precenenia cennych papierov je odlisny od skutocného vyvoja najméd z dvoch dovodov.
Prvym dévodom je, ze kym precenenie cennych papierov v portfoliu na predaj vplyva priamo
na vlastné zdroje, v stresovom testovani sa pouzil zjednodusujuci predpoklad, ze portfolio cennych
papierov sa jednotne preceniuje voci vysledovke. Tento predpoklad sa uz v aktualnej verzii
stresového testovania adekvatne upravil. Druhym dovodom je predpoklad o konStantnom zlozeni
portfélia cennych papierov, ¢o pri vyraznejSich zmenach portfolia (ako tomu bolo aj v roku 2012)
vedie k vy$Sim odchylkam. Tento predpoklad je vSak pomerne tazké adekvatne upravit, a preto si
bude ziadat’ pravdepodobne ,,ad hoc* upravu na zaklade expertného zvazenia pri kazdom stresovom
testovani samostatne.

Graf 5 Odhad Cdistych trokovych vynosov Graf 6 Zisku/straty z precenenia cennych
z portfélia dlhovych cennych papierov papierov
450 350

400 4 300
25
200
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100 4

Makro1 Makro2 Skutocna hodnota

Makrof Makra2 Skutogné hodnata -100 -

Na grafe je znazornena odhadnutd hodnota Ccistych Na grafe je znazornend odhadnutd hodnota celkového
urokovych vynosov na konci roka 2012 v dvoch zisku/straty z precenenia cennych papierov na konci roka
scenaroch a skuto¢nd hodnota na konci roka 2012. 2012 v dvoch scenaroch a skutocna hodnota na konci
Udaje st v mil. EUR roka 2012.
Zdroj: NBS. Udaje s v mil. EUR

Zdroj: NBS.
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Cisté irokové vynosy z portfélia cennych papierov sii podhodnotené najmé z dévodu, Ze do tychto
vynosov nie si zahrnuté vynosy/naklady vyplyvajice z postupného zatuctovania diskontu/prémie.

Hlavné zistenia spétného testovania je mozné zhrntt’ nasledovne:

stanovenie predpokladov pri vyvoji rizikovo vdzenych aktiv si ziada d’alSiu analyzu najmé z
dévodu lepsieho odhadu vyvoja v IRB portfoliach;

odhad cistych trokovych vynosov si nad’alej ziada priebezni kontrolu vysledkov po bankach
a pripadnu manualnu expertna Gpravu;

modelovania objemu podnikovych Gverov si ziada hlbSiu analyzu najmé v nadvéznosti na formu
odhadu a na mozné¢ Strukturalne zmeny vo vyvoji dopytu aj ponuky po tychto uveroch;
precenenie cennych papierov v nadvéznosti na spétné testovanie sa viac zosuladilo s aktualne
platnou regulaciou.
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2. Metodika zberu udajov a vypoctu ukazovatel’ov

B 1 Banky a pobocky zahrani¢nych bank

B 1.1 Struktiira aktiv a pasiv bank a pobo¢iek zahrani¢nych bank

Vsetky aktiva su vykazané v hrubej hodnote, t.j. neznizené o opravné polozky.

Kategoria ,,Operacie na medzibankovom trhu celkom® zahffla okrem uverov a vkladov
poskytnutych centralnym bankdm a ostatnym bankam aj naktipené pokladni¢né poukazky NBS, Statne
pokladni¢né poukazky a zmenky.

Zdroje udajov:

Nazov polozky Zdrojovy vykaz zo STATUSu

Uvery klientom V (NBS) 33 — 12
Operéacie na medzibankovom trhu Bil (NBS) 1-12
Cenné papiere V (NBS) 8 - 12, (NBS) Bil 1 - 12
Vklady a prijaté Gvery V (NBS) 5-12
Zdroje od bank Bil (NBS) 1-12
Emitované cenné papiere Bil (NBS) 1-12
Rizikovo vazené aktiva BD (PVZ) 20 - 12
Vlastné zdroje BD (HVZ) 19 - 12

Komentar k vypoctu indexov koncentracie:

CR3 index — podiel troch bank s najvyssim objemom danej polozky na celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, priCom do vypoctu vstupuju iba institicie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna

CRS5 index — podiel piatich bank s najvy$$im objemom danej polozky na celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuju iba institucie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako sucet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme danej polozky vyjadreny v percentach, priCom do vypoctu vstupuju iba inStiticie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

Hodnotu HHI mozno interpretovat’ napriklad tak, ze koncentracia v danej polozke je rovnaka, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI institacii, z ktorych kazdé by mala rovnaky objem v danej polozke.
Podl’a definicie US Department of Justice sa trh povaZzuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekro¢i
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hodnotou 1000.

B 1.2 Vynosy a naklady bank a pobociek zahrani¢nych bank

Komentar k niektorym polozkam:

Cisty prijem z obchodovania zahiiia &isty prijem z operacii s cennymi papiermi (okrem urokovych
prijmov), Cisty prijem z devizovych operacii a Cisty prijem z derivatovych operacii.

Iné ciste prevadzkove prijmy zahtiaju Cisté prijmy z postiipenych pohl'adavok, z prevodu hmotného
anehmotného majetku, zpodielu na zisku zpodielovych cennych papierov a vkladov
v ekvivalencii, zprevodu podielovych cennych papierov a vkladov, z ostatnych operacii a iné Cisté
prevadzkové prijmy.

Zdrojom udajov je vykaz Bil (NBS) 2 — 12.
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B 1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobociek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v
bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatel'ov:

- ROA = podiel kumulativnej hodnoty ¢istého zisku k priemernej hodnote Cistych aktiv, (Zdroj: Bil
(NBS)2 - 12, Bil (NBS) 1 — 12)

-  ROE = podiel kumulativnej hodnoty c¢istého zisku k priemernej hodnote vlastnych zdrojov; do
vypoctu nevstupuji pobocky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, BD (HVZ) 19 — 12)

- Ukazovatel prevadzkovej efektivity = podiel kumulovanej hodnoty prevadzkovych nakladov ku
kumulovanej hodnote stctu Cistého trokového a netrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 —12)

- Relativny vyznam urokovych prijmov = podiel kumulovanej hodnoty ¢istych trokovych prijmov ku
kumulovanej hodnote stc¢tu Cistého trokového a netrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 —12)

- Cisté tirokové rozpitie = rozdiel podielu kumulovanej hodnoty vynosov (urokovych aj
neurokovych) okrem turokovych vynosov z klasifikovanych aktiv na aktudlnej hodnote uverov
poskytnutych danej protistrane a podielu kumulovanej hodnoty nékladov na aktualnej hodnote
vkladov poskytnutych danej protistrane, (Zdroj: V (NBS) 13 — 04)

- Cista urokova maria = podiel &istych urokovych prijmov zniZenych o tirokové prijmy
z klasifikovanych aktiv k priemernej hodnote Cistych aktiv, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, Bil (NBS) 1 —
12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, medianu, horné¢ho kvartilu a maxima vyjadruji rozlozenie
hodndt daného ukazovatela v bankovom sektore. Hodnota dolného kvartilu pritom vyjadruje taka
hodnotu daného ukazovatela, ze 25% vsSetkych bank (vyjadrené poctom) ma hodnotu daného
ukazovatel'a rovni najviac hodnote dolné¢ho kvartilu (alebo nizSiu). Analogicky hodnota medianu
vyjadruje takt hodnotu ukazovatela, ze 50% vSetkych bank ma hodnotu dané¢ho ukazovatel'a rovnu
najviac hodnote medianu. Napokon hodnota horného kvartilu vyjadruje taki hodnotu ukazovatela, ze
75% vSetkych bank ma hodnotu daného ukazovatel'a rovna najviac hodnote horného kvartilu. Ked’ze
toto rozdelenie neberie do uvahy velkost’ jednotlivych bank, tato je zohl'adnend v percentudlnych
podieloch v zatvorke. Napr. ¢islo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podiel bank (merany
objemom aktiv), ktorych hodnota daného ukazovatela lezi v uzavretom intervale medzi hodnotou
minima a hodnotou dolného kvartilu. Obdobne ¢islo pod hodnotou medianu vyjadruje podiel bank,
ktorych hodnota daného ukazovatela lezi v intervale (sprava uzavretom) medzi hodnotou dolného
kvartilu a hodnotou medianu.

B 1.4 Ukazovatele rizik a primeranosti vlastnych zdrojov bank a pobociek
zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatelov:

- Podiel zlyhanych uverov na celkovom objeme uverov klientom = podiel hrubej hodnoty zlyhanych
uverov voci klientom k celkovej hrubej hodnote poskytnutych tverov, (Zdroj: V (NBS) 33 — 12)

- Podiel opravnych poloziek na objeme klasifikovanych uverov = podiel vytvorenych opravnych
poloziek k hrubej hodnote zlyhanych uverov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 — 04)

- Velka majetkova angazovanost (vazend) / vlastné zdroje = podiel vazenej velkej majetkovej
angazovanosti k vlastnym zdrojom; podl'a zdkona o bankach nemdze tento podiel presiahnut’ 800%
(Zékon ¢. 483/2001 Z.z., §33e, ods. 2); netyka sa poboc¢iek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA)
8 — 12, cast’ Bazilejll_C)
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Velka majetkova angazovanost' v ramci skupin — sleduje sa pocet prekroceni ku koncu jednotlivych
mesiacov limitov stanovenych zdkonom o bankach (Zakon ¢. 483/2001 Z.z., §33e, ods. 1 pism. b))
ku koncu jednotlivych mesiacov, netyka sa pobociek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8 —
12, cast’ Bazilejll A a Bazilejll B)

Podiel ndrokovatelnej hodnoty zabezpeceni na celkovom objeme zlyhanych uverov klientom —
ukazovatel’ nezahfiia banky, ktoré v zmysle Opatrenia NBS €. 6/2009 nezatried’ovali pohl'adavky
do jednotlivych skupin zdoévodu tvorby opravnych poloziek na portféliovom ziklade podla
medzinarodnych uctovnych standardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 — 04)

Devizova otvorend suvahova pozicia / viastné zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv v cudzej mene
na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 — 12)

Devizova otvorend podsuvahova pozicia / vliastné zdroje = podiel rozdielu podstvahovych aktiv
apasiv (s vynimkou usporiadacich a evidencnych uctov a pohladavok/zavizkov zo zverenych
hodnot) v cudzej mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Celkova otvorena devizova pozicia / vlastné zdroje = podiel suctu stivahovej a podstvahovej
devizovej pozicie na vlastnych zdrojoch; kladnd hodnota devizovej pozicie znamena riziko straty zo
zhodnocovania domacej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 1 - 12)

Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy/celej bilancie bez/vratane urokovych derivatov / VZ (bez
pobociek) = Podiel zmeny ekonomickej hodnoty obchodnej knihy/celej bilancie (bez/vratane irokovych
derivatov) v pripade nahleho paralelného narastu vsetkych tirokovych sadzieb o 100 bazickych bodov.
na vlastnych zdrojoch. Ekonomickou hodnotou rozumie rozdiel realnej hodnoty turokovo citlivych aktiv
zaznamenanych v bankovej knihe a realnej hodnoty urokovo citlivych pasiv zaznamenanych v bankove;j
knihe; urokovo citlivé aktivam a trokovo citlivé pasivum je aktivum a pasivum, ktorého realna hodnota
je premenliva v zavislosti od zmeny urokovych mier na trhu.

Celkova otvorena urokova pozicia / vilastné zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv a Cistej pozicie
vypocitanej z podkladovych néstrojov operacii s derivatmi s fixadciou urokovej sadzby alebo
zostatkovou splatnost'ou kratSou ako je dané Casové obdobie (1 mesiac, 1 rok, resp. 5 rokov) na
celkovom objeme vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HUC) 53 — 04, BD (HVZ) 19 — 12)

Ukazovatel’ likvidnych aktiv = podiel likvidnych aktiv na volatilnych zdrojoch. Jeho hodnota
nesmie byt v zmysle § 13 Opatrenia NBS €. 18/2008 v zneni neskorsich predpisov nizsia ako 1.
Podiel okamZzite likvidnych aktiv na vysoko volatilnych zdrojoch: Okamzite likvidné aktiva zahfiaji
prostriedky v hotovosti a nakupené pokladni¢né poukdzky NBS a Stitne pokladniéné poukazky
okrem pokladni¢nych poukazok drzanych do splatnosti a zostatky na beznych tctov centralnych
a ostatnych bank. Vysoko volatilné zdroje zahtiiaji bezné cty centralnych a ostatnych bank, bezné
ucty a ostatné neterminované vklady klientov a vSetky vklady verejnej spravy, (Zdroj: Bil (NBS) 1
-12)

Podiel likvidnych aktiv (vratane kolaterdlov z obratenych repo obchodov) na volatilnych zdrojoch:
Likvidné aktiva okrem okamzite likvidnych aktiv zahrnuju aj prijaté cenné papiere z obratenych
repo obchodov, pokladni¢né poukazky drzané do splatnosti a vSetky naktpené Statne dlhopisy; ich
hodnota je vSak znizena o zalozené cenné papiere a poskytnuté kolateraly v repo obchodoch.
Volatilné zdroje zahfiiaji navySe terminované vklady klientov, (Zdroj: Bil (NBS) 1 — 12, V (NBS)
8-12)

Ukazovatel stalych a nelikvidnych aktiv = podiel stalych anelikvidnych aktiv k vybranym
polozkam pasiv; podla § 13 Opatrenia NBS ¢. 18/2008 v zneni neskorSich predpisov ukazovatel
nesmie prekrocit’ hodnotu 1 (netyka sa pobociek zahrani¢nych bank), (Zdroj: BD (LIK) 3 — 12)
Podiel uverov na vkladoch a emitovanych cennych papieroch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Celkova pozicia likvidity / aktiva = podiel rozdielu aktiv a pasiv splatnych v danom c¢asovom
obdobi (do 7 dni, resp. do 3 mesiacoch) k bilan¢nej sume. Zo stivahovych poloziek do vypoctu
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ukazovatel'a nevstupuji cenné papiere, na ktoré je zriadené zalozné pravo. Z podsuvahovych
poloziek do vypoctu vstupuju iba prisluby na prijatie/poskytnutie tveru a hodnoty podkladovych
nastrojov pri spotovych aterminovanych operdciach (ale iba tie, pri ktorych je podkladovym
nastrojom finan¢né aktivum a dochadza k vymene tohto podkladového nastroja), (Zdroj: BD (LIK)
3-12)

- Primeranost vlastnych zdrojov = podiel vlastnych zdrojov k rizikovo vazenym aktivam (nesmie
klesnut’ pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (PVZ) 20 - 12, BD (HVZ) 19 - 12)

- Podiel Tier I na viastnych zdrojoch = podiel zékladnych vlastnych zdrojov znizenych o prislusna
cast’” poloziek znizujucich hodnotu zakladnych a dodatkovych vlastnych zdrojov k celkovému
objemu vlastnych zdrojov, (BD (HVZ) 19 — 12)

- Podiel viastnych zdrojov na bilancnej sume, (Zdroj: BD (HVZ) 19 — 12)

- Podiel moznej straty na vilastnych zdrojoch pri dosiahnuti primeranosti viastnych zdrojov 8% =
podiel straty, ktora spdsobi pokles hodnoty ukazovatela primeranosti vlastnych zdrojov na 8%,
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (PVZ) 20 - 12, BD (HVZ) 19 - 12)

B 5 Obchodnici s cennymi papiermi

PouZité oznacenia:

IS-1 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investicnymi
nastrojmi a nasledné postipenie pokynu klienta na ucel jeho vykonania.

IS-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investiéného néstroja a jeho vykonanie
na iny ucet ako na ucet poskytovatela sluzby.

IS-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investi¢éného néstroja a jeho vykonanie
na vlastny ucet.
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