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1.

TRENDY A RIZIKA
V SLOVENSKOM

FINANCNOM SEKTORE




Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam

Kumulacia Kvalita Trh
nerovnovah uverov nehnutel'nosti

= Vyrazny pokles Urokovych sadzieb, silny rast cien nehnutel'nosti, rast prijmov
= Dramaticky pokles sadzieb zvysil rast Gverov

= Medzirocny rast priemerného Cerpaného Uveru bol pocas 2015-2016 dvojnasobne rychlejsi ako rast
priemernej mzdy - klienti vyuZili klesajuce sadzby na zvySovanie objemu Cerpanych Gverov

= Poklesol podiel novych Uverov s LTV > 90 %; stupol podiel Gverov s LTV 90 %

Faktory vplyvajlce na rast uverov Rast uverov a vyvoj RPMN
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Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam

Rast Zadlzenost’ Kvalita Trh
uverov Domacnosti uverov nehnutel'nosti

= ZadlZenost’ domacnosti sa od roku 2010 zdvojnasobila; akceleracia v roku 2016
= VysSsia citlivost’ domacnosti na negativne Soky
= Nizky objem finanénych aktiv v porovnani s EU — zhordujlica sa pozicia; vysSia volatilita ekonomiky

= Vysoka zadlZzenost’ viacerych statov eurozdny je jednym z hlavnych dévodov pomalého
ekonomického ozivenia a jednym z hlavnych rizik pre finan¢nu stabilitu

Zadlzenost’ domacnosti k HDP Zhorsujuca sa Cista financna pozicia
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Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam @

Trh
nehnutel'nosti

Rast Zadlzenost’ I,(valita
uverov domacnosti Uverov

Celkovo je podiel nesplacanych uverov nizky s klesajicou tendenciou
Pozitivny vplyv nizkych Urokovych sadzieb, narastu zamestnanosti a miezd

Vynimkou su zlyhané spotrebitel'ské Uvery — silna konkurencia, vysoké Urokové marze, tlak na Uverové
Standardy

Refinancovanie spotrebitel'skych Uverov

Podiel zlyhanych Gverov Charakteristiky spotrebitel’'skych uverov
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Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam

Rast Zadlzenost’ Kvalita Trh
uverov domacnosti uverov nehnutel'nosti

Rast cien Ubytok bytov Novostavby Vysoka
bytov 0 12% v ponuke predavaneé len dostupnost’
roche o 25 % rocne ,ha papieri” lacnych Gverov

Rastuci dopyt po stale drahsich nehnutelnostiach

Rasttci dopyt po stale vacsich tveroch na byvanie




Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam @

Hodnotenia externych institucii

ESRB Varovania k rizikam v oblasti rizik v oblasti iverov domacnostiam
uropean Systemlc Risk Board (November 2016)

European Sys ncal supervison - GK patrilo ku krajinam s najvyssim rizikom; vzhl'adom na prijaté/planované
opatrenia SK varovanie nedostalo

Sprava z dohl’'adu - konzultacie podl'a ¢l. 4 Dohody o MMF (Marec 2017)
= Bankovy sektor je vystaveny nerovnovaham trhu nehnutelnosti

= DalSie opatrenia pravdepodobne budu potrebné na udrzanie kvality portfdlii v
sucasnom prostredi silného rastu Uverov




Riziko nizkych urokovych sadzieb

Vplyv prostredia nizkych Grokovych sadzieb na obchodné stratégie financnych institucii

= Klesajuce sadzby (najma v sektore retailu) prispeju k negativnemu tlaku na zisk bank

= Vel'kost' tohto poklesu bude zavisiet’ najma od miery spomalenia aktualne rychleho rastu Uverov a vplyvu
konkurencného tlaku na d'alSi pokles Urokovych sadzieb

= Banky su zaroven stale citlivejSie na pripadny narast kreditnych strat, ktoré si momentalne na vel'mi
nizkych Urovniach

=V zavislosti od vyvoja tychto faktorov m6Ze medzirocny pokles ziskovosti v rokoch 2017 a 2018 za
bankovy sektor ako celok dosiahnut’ 10 % az 20 %

= Simulacia naznacuje negativny dopad najma v skupine menej vyznamnych bank

Simulacia cistych urokovych prijmov (mil. EUR) Simulacia vyvoja ROE
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Riziko narastu urokovych sadzieb a prémii

Riziko narastu urokovych sadzieb na banky

Dopad narastu trhovych sadzieb na Cisté urokové vynosy bude zavisiet' aj od miery konkurencie, najma v
oblasti Uverov obyvatel'stva

Retailové lvery Podnikové lvery Vklady

v PredlZenie fixacii x Vel'mi kratka fixacia % Dopad zavisly na

v Test na narast (neg. dopad na klientov) miere konkurencie
sadzieb v Zavislost’ skoér na KD

x Vlysoka konkurencia sadzbach

moze zabranit’ rastu

Fixacia sadzieb pri iveroch na byvanie
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Regulatorne rizika @

= Priame regulatdorne naklady (najma na bankovy odvod a prispevky
do fondov) tvoria patinu zisku pred zdanenim

e Pri menej vyznamnych bankach takmer tretinu
= Nepriame naklady

e Vyrazny a nahly pokles marzi kvoli stropu na poplatok za predcasné
splatenie Uverov na byvanie

e Rastuci vplyv aj v pripade stropu na max. odplatu pri spotrebitel'skych
uveroch

20,7 % 17 % 30,9 %

T = Rizikom pre finan¢nu stabilitu slovenského bankového sektora je mozné
Kapital, likvidita, MREL vhimat’ najma kombindciu moZnosti udel'ovania kapitalovej vynimky a
urCenia single point of entry stratégie pre tieto banky




Ostatné trendy a rizika

= Zintenzivnenie rastu Uverov na zaciatku roka 2017, rast patril k
najvyssim v ramci EU

= Pozitivny makroekonomicky vyvoj, prostredie nizkych Urokovych sadzieb

= Rastli aj Gvery zo zahranicia a emisie dlhopisov

= Najvyssi podiel na raste Uverov: priemysel a komercné nehnutelnosti
(odvetvia citlivé na ekonomicku situaciu)

Rast uverov podnikom

Likvidita = Riziko likvidity sa prehlbuje a je Coraz viac zavislé na dostatku vkladov a

Vwsoky podiel likvidnych aktiv a ich S,Sal_:)lhte_ ] _ , . ., ,
LR Azl " Rastuci podiel uverov ku vkladom dosiahol uroven medianu eurozony

s EU uZ neplati e Riziko poklesu sebestacnosti bankového sektora z hl'adiska likvidity
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Ziskovost’ a odolnost’ voci rizikam

= Tlak na Cisté urokové prijmy, ktoré su hlavnou zlozkou ziskovosti bank, sa v roku 2016

. , vyrazne zvysil
Ziskovost Y Y

zacala klesat’ = Konsolidovana ziskovost’ klesla o 1,8 %, po odpoditani jednorazovych vplyv az o 15 %
o Napriek pokracujucemu zniZzovaniu nakladov na kreditné riziko

=V dbsledku vyssej miery dividend sa kapitalova primeranost’ dostala pod medidn EU (na

K_apitalova ) rozdiel od inych &tatov nerastla)
primeranost

pod medianom = V nasledujucich rokoch bude potrebné Ciastocne obmedzit’ mieru vyplacania dividend
» Niektoré banky tento trend uz potvrdili

Kapitalova primeranost’

sté urokove marze
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Reakcia makroprudencialnej politiky

Makroprudencialne opatrenia

Zodpovedné Gverovanie Posilnenie odolnosti bank
(borrower-based measures) (kapitalové vankise)

‘o)' Ciel': UdrZatelny rast Gverov zaloZeny na ‘0" Ciel": Dostatocna odolnost’ bank v Case stresu;

zdravych Gverovych &tandardoch vytvaranie vankusov dobrom case

i Podrobnejsie informacie: i Podrobnejsie informacie:

= Opatrenie 10/2016 — Uvery na byvanie Proticyklicky vankus 0.5 % (od 1.8.2017)
(4c¢inné od 1.1.2017)
Zmeny v oblasti vanki(sa pre vyznamné

= Opatrenie — spotrebitel'ské uvery banky (0-SIIs)

(priprava prebieha, Gcinnost 4Q 2017) = ZruSenie poslednej fazy zvysenia (od 1.1.2018)
= Celkova vyska vankusa (O-SII + SRB): 1-2 %
Detailné monitorovanie rizik zo zrychl'ujliceho (stlad s novou metodikou ECB)

rastu cien nehnutel'nosti a zadlZzenosti (LTI)



Reakcia makroprudencialnej politiky

Posilnenie odolnosti bankového sektora — cyklicke rizika

= Vzhladom na akceleraciu aktualnych trendov na trhu Uverov rastie pravdepodobnost’ zvySovania miery
proticyklického kapitalového vankuisa

= V pripade, ze sa vyvoj na trhu Gverov potvrdi, Bankova rada NBS zvazi zvySenie miery proticyklického
vankusa v nasledujucom sStvrtroku (s Ucinnostou o 12 mesiacov)

Vyvoj referencnej hodnoty pre CCyB v zakladnom scenari

3,00% - r 3,00%
Domestic credit-to-GDPtrend gap

------ Standardizovany Credit4o-GDPtrend gap
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Proticyklicky smerownik

Datum Ucinnosti platnych rozhodnuti NBS
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Zhrnutie - hlavné rizika

Silny rast Uverov domacnostiam a rychly rast ich zadlzenosti
Tlak na zmierfiovanie Uverovych Standardov a nerovnovahy na trhu nehnutel'nosti

’ Dalsie vyznamné rizika — stredna roveri rizika

Prostredie nizkych Urokovych sadzieb
Udrzatel'nost’ obchodného modelu bank — riziko najma pre mensie a stredné banky

Zmeny v regulatérnom prostredi
Dopad na ziskovost’ a tlak na uvol'nenie regulatornych pravidiel

Makroekonomické rizika
Domaca ekonomika pod vplyvom vyvoja v zahranici

(@

statné rastuce rizika

Rychly rast Uverov na Riziko likvidity bankového Riziko mozného rastu
komercné nehnutel'nosti sektora sa postupne prehlbuje urokovych sadzieb
pokracuje




2.

AKTUALNE ZMENY
V OBLASTI REGULACIE BANK




Aktualne zmeny v oblasti regulacie financného trhu

1.1 Pripravovana revizia CRR a CRD 1V

1.2 Revizia hypotekarneho bankovnictva v zakone o bankach a v
d‘alsich suvisiacich predpisoch

1.3 Novela zakona o spotrebitel'skych Uveroch a opatrenie o
posudzovani schopnosti spotrebitel’a splacat’ spotrebitel’'sky Gver

1.4 Priprava na projekt AnaCredit v NBS

1.5 Anti-money laundering - revizia 4. AMLD

1.6 PSD 2 - nova smernica o platobnych sluzbach
1.7 MREL - aktualny stav a ocakavany vyvoj

1.8. Foreign Exchange Global Code of Conduct
1.9 Novela zakona o dohl'ade

1.10 MIFID II/MiFIR



1.1 Pripravovana revizia CRR a CRD 1V

Komisia: Doplnenie/revizia vybranych casti nariadenia CRR a
smernice CRD 1V

Zamer ECB/SSM

* Zohl'adnenie skusenosti a ponauceni ziskanych pocas dvoch rokov
fungovania SSM v procese uplathovania CRR/CRD 1V.

Prvky, o ktorych sa v ramci reformy diskutuje

* ,home-host balance™ (vynimky na individualne poziadavky
dcerskych spolocnostl),

. prmug pro orcionality (znizenie reportingovych povinnosti pre
malé ban

* podpora SME malych a strednych podnikatel'ov prostrednictvom
zvyhodnujuceho  koeficientu a podpora infrastruktirnych
projektov,

* Fazovanie (phasing-in) odpocitavania opravnych poloziek z CET1
kapitalu podlfa IFRS 9 od 1. januara 2018 pocas pdatrocneho
nabehoveho obdobia.



1.1 Pripravovana revizia CRR a CRD 1V

Zo stanoviska NBS k navrhu revizie

« Bankovy sektor SR je z vacsej Casti tvoreny dcérskymi spoloCnostami
velkych, cezhranicne posobiacich bankovych skupin. Preto sa NBS ako
problematické javia tieto ustanovenia:

- Zavedenie moznosti udelovania vynimiek z uplathovania
prudencialnych poziadaviek na kapital na individualnom zaklade
aj v pripade cezhranicnej konsolidovanej skupiny. Sucasna Uprava
umoznuje udelovanie takejto vynimky len v ramci jedného
Clenského statu.

- Uprava podmienok na udelenie vynimky z uplatfovania
poziadaviek na likviditu na individualnom zaklade. Na dcérske
spolocnosti sidliace v inom cClenskom state ako materska spolocnost’
sa vzt'ahuju dodatocné podmienky a je potrebna dohoda prislusnych
organov dohladu. To neplati v pripade vyznamnych bank v
posobnosti jednotného mechanizmu dohl'adu.



1.1 Pripravovana revizia CRR a CRD 1V

Zo stanoviska NBS k navrhu revizie

« NBS vnima tieto zmeny negativne, pretoze rozSirenie uvedenych vynimiek
predstavuje mozné zasadné oslabenie obozretnej regulacie a potencidlne
ohrozenie financnej stability v hostitel'skych clenskych Statoch.

« Z pohladu individualneho Cclenského sStatu tieto zmeny nepredstavuju
opatrenia na znizovanie rizik.

------

Clenského sStatu za postaCujucu nahradu na zachovanie doveryhodnej
financnej stability a efektivnej obozretnej regulacie v hostitel'skom clenskom

State.
- SR podporuje zachovanie suicasného stavu.

Najnovsi vyvoj

« Koncom aprila 2017 bolo na expertnej Urovni v sulade s poziciu NBS
dohodnuté, ze v revizii CRR sa vypustia Cl. 7 a 8, v ktorych Eurdpska komisia
umoznovala vynimky na kapital a likviditu.



1.2 Revizia hypotekarneho bankovnictva v zakone o bankach

a v d'alsich suvisiacich predpisoch
rodnety na reviziu sucasnej upravy hypotekarnych zaloznych
istov:
« podnety od Slovenskej bankovej asociacie,
e situacia na trhu s hypotekarnymi zaloznymi listami (HZL),

- nova regulacia v oblasti poziadaviek na likviditu a kapital a
odporucania EBA,

. \ét&%dne trhové prostredie — nizke urokové sadzby, nakupy zo strany

- rastuca potreba dlhodobého financovania v slovenskom bankovom
sektore, priprava na p02|adavky stabilného financovania (NSFR),

« dlhodobo rastuci podiel ,Uverov na byvanie".

Komplexna revizia HZL znamena ich nahradenie krytymi
dlihopismi

 vyrazneé rozsirenie pripustnych podkladovych aktiv,
 Uprava pravidiel konkurzu s cielom zvysit' ochranu investorov,
» transparentnost’, dohl'ad.



1.2 Revizia hypotekarneho bankovnictva v zakone o bankach

a v d'alsich suvisiacich predpisoch

Zmeny maju smerovat’ k tomu, aby kryté dlhopisy boli

« finan€nym nastrojom vyhovujicim eurdpskym sStandardom a
poziadavkam trhu,

 kvalitné a obchodovatel'né na funkcnom trhu,

 zaujimavou investiCcnou prilezitostou pre investorov aj mimo
bankoveého sektora a zo zahranicia,

« s vysokou kreditnou a likvidnou kvalitou na trhoch aj v Case stresu,

« vhodnym a efektivnym zdrojom dlhodobého financovania
podporujucim obchodny model a stabilitu banky.



1.3 Novela zakona o spotrebitel'skych Uveroch a opatrenie
o posudzovani schopnosti spotrebitel’a splacat’ spotrebitel’'sky Gver

Dna 12. oktobra 2016 bola prijata novela zakona o spotrebltelskych
uveroch v nadvaznosti na obozretne poskytovanie spotrebitel'skych uverov
- Zakon ¢. 299/2016 Z. z., ktorym sa meni a doplna zakon C. 129/2010 Z.
Z. O spotrebltel’skych Gveroch a o inych uveroch a podzickach pre
spotrebitel'ov

Dovody vzniku navrhu opatrenia Narodne] banky Slovenska o
posudzovani schopnosti spotrebitel’a splacat’ spotrebitel'sky uver

* nizka pravna vynutitelnost’ metodickeho usmernenia €. 1/2014, ktorym
sa aktualne oblast’ spotrebitel'skych Uverov upravuije,

 vysoky narast zadlzenosti domacnosti,

» nejednotné uplatnovanie podmienok na poskytovanie spotrebitel'skych
uverov subjektmi bankového a nebankového sektora (ide o novu
regulaciu pre nebankové subjekty),

« podnety z aplikacnej praxe.
« Predpokladany termin ucinnosti opatrenia je 1. oktobra 2017.



1.3 Novela zakona o spotrebitel'skych Giveroch a opatrenie
o posudzovani schopnosti spotrebitel’a splacat’ spotrebitel’'sky Gver

Zmeny v navrhu opatrenia by sa mali dotykat’ najma

« metodiky na vypoCet ukazovatela schopnosti splacat’
spotrebitel'sky Gver,

« dopadu mozného navysSenia urokovej sadzby (v pripadoch ked’
nie je urcena fixna urokova sadzba),

 poziadavky na zistovanie informacii a predkladanie dokladov o
prijmoch a nakladoch spotrebitela,

 podrobnosti o postupnom splacani spotrebitel'skych Gverov.




1.4 Priprava na projekt AnaCredit v NBS @

« Hlavné mil'niky:
« september 2017 — testovanie Udajov o protistranach (banky a NBS)

Niektoré udaje o sIovenskych protistranach bude NBS ziskavat’ z externych referencnych registrov (napr. register
pravnickych osob zo SU SR), ¢im sa zabezpedi konzistentnost’ Udajov a do velkej miery sa odbremenia vykazujlce
subjekty.

« maj 2018 — testovanie spracovania kreditnych udajov (banky a NBS)
« oktdber 2018 — zaciatok paralelnej prevadzky AnaCredit / si¢asny RBUZ
« detailny harmonogram na rbuz.nbs.sk/anacredit

 Na pravidelnej baze prebiehaju stretnutia s komercnymi bankami v dvoch formach:
« prezentacie zo strany NBS,
« workshopy s aktivhou Ucastou bank.

- Informacie poskytnuté bankam:

- Dokument ,Narodné volby a Specifika v projekte AnaCredit", v ktorom rozhoduje o aspektoch
vykazovania, ktoré ECB ponechala v kompetencii narodnych bank. Tento dokument tieZ obsahuje
poziadavky na vykazovanie nastrojov, ktoré nespadaju do ramca AnaCreditu, avSak do dneSného
registra bankovych Uverov a zaruk (RBUZ) sa vykazuju. Informacie o tychto nastrojoch sa budu
vykazovat' rovnako ako na ucely AnaCreditu, avSak v zUzenom sete atribUtov, ktory vyrazne
neprevysuje pocet a charakter atributov zbieranych v RBUZ,

« Specifikacia prenosovych formatov (XML a XLSX) v pracovnej verzii,

« osobitna cast’ webovej stranky venovana projektu AnaCredit (rbuz.nbs.sk/anacredit).



1.5 Anti-money laundering - revizia 4. AMLD

Implementacia smernice EU v oblasti prevencie legalizacie
prijmov z trestnej Cinnosti a financovania terorizmu (4. AMLD) a
jej revizia

e Aktualny stav — pripravné prace navrhu zakona boli ukoncené
(novelizacia zakona €. 297/2008 Z. z.) v nadvaznosti na transpoziciu 4.
smernice EU v oblasti prevencie legalizacie prijmov z trestnej Cinnosti a
financovania terorizmu (2015/849/EU).

« Navrh zdkona bol zverejneny v MPK s terminom pripomienkovania do
21. 11. 2016. Pripomienky NBS boli akceptované. Zakon je v sucasnosti
pripraveny na rokovanie vlady SR. Termin na schvalenie v NR SR je 21.
6. 2017.

« Navrh smernice, ktorou sa novelizuje 4. AMLD, je aktualne predmetom
rokovani pracovnej skupiny, ktora pracuje na jeho Uprave.



1.5 Anti-money laundering - revizia 4. AMLD

Medzi najaktualnejsie témy, ktoré si predmetom diskusii, patria
najma:

« rozSirenie okruhu novych povinnych oso6b podla zakona 297/2008  Z.
z. o0 poskytovateloch virtualnych mien a platforiem poskytujucich
virtualne meny (otvorenou otazkou je, kto bude dohliadat tieto
subjekty),

e spolupraca (interna aj medzinarodna) financnych spravodajskych
jednotiek a vzajomna vymena informacii,

- zavedenie registra alebo systému na evidenciu bankovych a platobnych
uctov, na zaklade ktorych bude mozné identifikovat’ banku, resp.
pobocku zahranicnej banky, v ktorej ma osoba ucet (Clenské staty boli
oslovené formou dotaznika s cielom namapovat, aké su existujuce
registre a aké su nazory krajin na obsah registra).



1.6 PSD 2 — nova smernica o platobnych sluzbach

Dfia 24. decembra 2015 bola publikovana v Uradnom vestniku EU
smernica (C. 2015/2366/EU) o platobnych sluzbach na vnutornom trhu,
ktorou sa menia smernice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a

nariadenie (EU) ¢ 1093/2010 a ktorou sa zruSuje smernica
2007/64/ES.

Pracovha skupina na transpoziciu smernice PSD2 do zakona o
platobnych sluzbach — bola zriadena zo zastupcov  gestora a
spolugestora (MF SR a NBS) k novelizacii zakona o platobnych
sluzbach. Pracovna skupina pripravila navrh zakona o platobnych
sluzbach (novela zakona o platobnych sluzbach).

Aktualne prebiehaju diskusie k navrhu zakona o platobnych sluzbach so
zastupcami financného trhu.

Dna 22. maja 2017 do 5. juna 2016 je material v medzirezortnom
pripomienkovom konani.



1.7 MREL - aktualny stav a ocakavany vyvoj

jul — august 2016 24. november 2016 december - januar 2016 Q12018
SRB komunikovala EU Rada pre riesenie krizovych SRB komunikovala mat. Rada pre riesenie kriz.
materskym spolo¢nostiam situacii schvalila metodiku spoloc¢nostiam SI bank situacii uréci MREL na
SI bank nezavazny MREL na individualnej indicative MREL farget individualnej urovni pre
indicative MREL target na urovni pre vybrané LSI aktualizovany na novy SREP  vybrané LSI
konsolidovanej urovni
Q2 2018

3. september 2016 26. november 2016 Q3-Q4 2017 SRB uré{ deérskvm

Vykonévaci predpis k Eur. Komisia zverejnila SRB urci mat. spoloénostiam 51

MREL zverejneny v navrh noviel BRRD; spolo¢nostiam SI bank bank zdvizng

Uradnom vestniku EU predpokladané prijatie Q4 | zavizny MREL target MREL target

2017

Regulicia/Metodika (Policy)
Delegované natiadenie Komisie (EU) 2016/1450! 14. december 2016 februar 2017

Metodika interpretuje BRRD a deleg. nariadenie Sprava EBA o SRB zacina pracovat’ na
Novela 1: spolo¢na definicia podtiadeného MREL implementicii MREL®  internej MREL metodike pre
nastroja; Novela 2: zostladenie MREL s TLAC SI materské a dcérske
Sprava EBA pre EK o implementacii MREI? spoloc¢nosti (termin Q2 2017)
Implementacia

Komunikacia SRB s materskou spolo¢nost’ou
Komunikacia Rady/SRB s SK dcérami

! Predpisuje ,,¢o najkratsie” prechodné obdobie na splnenie poziadavky na MREL.
2 Final Report on MREL: Report on The Implementation and Design of the MREL Framework. Tito Povinnost’ EBA vyplyva z ¢l. 45 ods. 18 a2 19 BRRD.



1.8 Foreign Exchange Global Code of Conduct (d'alej len , FXGC")

* Projekt realizovany pod zastitou Bank for International Settlements v spolupraci s 21
svetovymi centralnymi bankami,

= Ciel'om projektu je podporovanie stabilného, férového, likvidného, otvoreného a primerane
transparentného devizového trhu,

= Suabor pravidiel zalozeny na principoch a zasadach adresovany uUcastnikom devizového
trhu,

= Bez formalizovaného regulacného charakteru,

» Finalne zverejnenie dokumentu FXGC - 25. maj 2017,

= Narodna banka Slovenska planuje uskutocnit’ v polovici jina 2017 prezentaciu na tému

FXGC pre zastupcov domacich finanénych asociacii.



1.8 Foreign Exchange Global Code of Conduct (d'alej len ,, FXGC" @

FXGC je tvoreny 55 principmi rozdelenymi do 6 kategorii, ktorymi su:

I.  Ethics — konanie podla etickych a profesionalnych zasad, ktoré podporuju Cestny a integrovany trh,

II. Governance — jasne definované prac. postupy a org. Struktira,

III. Execution — dokladny a zodpovedny pristup k dohadovaniu a uzatvaraniu obchodov na devizovom trhu,

IV. Information Sharing — poskytovanie pravdivych informacii, dodrZiavanie diskrétnosti pri dovernych
informaciach,

V. Risk Management and Compliance — aplikacia kontrolného ramca a zabezpecenie vykonavania funkcie

dodrziavania,

VI. Confirmation and Settlement Process — efektivne a transparentné procesy zUctovania a vysporiadania

obchodoy,

Narodna banka Slovenska planuje uskutocnit’ v polovici juna 2017 prezentaciu na tému FXGC

pre zastupcov domacich finanénych asociacii.



1.8 Foreign Exchange Global Code of Conduct (d'alej len ,, FXGC"

Ucastnikom devizového trhu (pre tGéely vymedzenia pdsobnosti FXGC) je osoba

a) vykonavajuca na pravidelnom zaklade Ccinnosti na FX trhu, ktoré predstavuji sucast jej
podnikatel'skych aktivit (spotové obchody, obchody s derivatovymi nastrojmi),

b) organizujlca, resp. prevadzkujuca systém, platformu alebo organizaciu, prostrednictvom ktorej mozu
ostatni Ucastnici uskutoCnovat’ spotové obchody a obchody s derivatovymi nastrojmi,

c) poskytovatelia referencnych udajov (benchmarkov),

d) ktora nie je povazovana za neprofesionalneho klienta,

Ucastnikmi devizového trhu (pre Géely vymedzenia pésobnosti FXGC) nie su
a) platformy zobrazovania Udajov,
b) spoloCnosti zabezpecCujuce bezhotovostny platobny styk, zmenarne v ramci ich interakcie s
neprofesionalnymi klientmi,

c) neprofesionalni klienti.



1.9 Novela zakona o dohl'ade

< Pripravovany navrh z iniciativy NBS

s+ Oblasti zmien

< Prispevky dohliadanych subjektov - spravodlivejSie nastavenie rocnych
prispevkov

< legislativny ramec implementujuci v slovenskom pravnom poriadku buduce
intervencné pravomoci NBS podl'a nariadeni PRIIPs a MiFIR

< Uprava, resp. precizovanie prislusnych ustanoveni tykajucich sa najma
konania pred NBS a vykonu jej dohl'adu, a to na zaklade poznatkov z praxe
pri dohl'ade ako aj v kontexte s aktualizovanou suvisiacou legislativou

< Predpokladany proces

< Prebieha VPK v ramci NBS

< MF SR bolo o iniciative NBS informované

< Navrh bude predmetom MPK v juni / juli 2017

< Zamer je dosiahnut’ ucinnost’ v decembri 2017



1.10 MIFID II/MiFIR

< MIFID / MIFIR = Smernica 2014/65/EU (MiFID II) a priamo Uucinné
Nariadenie ¢. 600/2014 (MiFIR)

R/

» POvodne ucinnost’ oboch predpisov od 3. januara 2017

< Smernicou 2016/1034/EU a Nariadenim 2016/ 1033 sa ucinnost’ posuva na 3.
januar 2018 (transpozicia na 3. jul 2017)

L)

L)

» Balik MiFID II/MiFIR je doplneny mnozstvom d‘alSich predpisov

< Delegované Nariadenie k MiFID II - DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/565 ,z
25. af)nla 2016, ktorym sa doplha smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
pokial’ ide o organlzacne poziadavky a podmienky vykonu cinnosti investicnych spolocnosti,
ako aj o vymedzené pojmy na UcCely uvedenej smernice (

< Delegované Nariadenie k MiFID II, - DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/567 Z
18. maja 2016, ktorym sa doplia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) C.
600/2014, poklal ide o vymedzenia pojmov, transparentnost, kompresiu portfolia a
opatrenia dohladu nad zasahovanim do produktov a poziciami

X Delegovana Smernica k MIFID II — DELEGOVANA SMERNICA KOMISIE (EU) 2017/593 zo 7.
aprila 2016 ( )

< RTS/ITS — 3 RTS a 1 ITS zverejnené v roku 2016, 26 RTS zverejnenych 31.3.2017, velky
balik RTS/ITS este stale v legislativhom procese
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1.10 MIFID II/MiFIR

L)

L)

» Transpozicny zakon

< Proces je v oneskoreni — prvé Citanie az v juni 2017, schvalenie sa
predpoklada az v septembri / oktobri 2017

< Oneskorenie bude mat’ dopad na vydavanie vykonavacich opatreni
NBS (predpokladame primarne zmenu vykazového opatrenia)

L)

L)

» ESMA postupne pripravuje a zverejnuje L3 (usmernenia a Q&A)

< NBS eviduje otazky z trhu k niektorym aspektom regulacie
(inducements, cost transparency, product governance a pod.)

< NBS neplanuje vydavat’ jednostranny vyklad k tymto problémom bez

toho, aby zo strany ESMA bolo naznacené aspon zakladné
smerovanie



Dakujeme za pozornost’




