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1.

TRENDY A RIZIKA
V SLOVENSKOM

FINANCNOM SEKTORE




Hlavné trendy a rizika

Vseobecna charakteristika

= Pokracovali rastové tendencie; bankovy sektor ako celok je stabilny a odolny

= Bankovy sektor bol schopny kompenzovat’ klesajlce Urokové marze prostrednictvom silnej Uverovej
aktivity, a tym si zachovat’ relativne stabilni mieru zisku

= Ziskovost' aj pokrytie zlyhanych Uverov opravnymi polozkami zostava na jednej z najvyssich Urovni v
ramci bankovej Unie

NajvyznamnejsSie rizika

vysoké : = Rastlca zadlzenost’ domacnosti zvysuje ich citlivost’ na negativne Soky
Napriek istému spomaleniu rast Gverov je aktualny rast zadlZzenosti nadmerny
Nové opatrenia NBS na LTV a podiel celkovej zadlZzenosti k prijmu (DTI)

Rastuce

Rastiice nerovnovahy v externom prostredi, najma na globalnych
financnych trhoch, su coraz zretel'nejsie

Riziko nadhodnotenia aktiv, a to na akciovych aj dlhopisovych trhoch

Nahla zmena postoja investorov moze rychlo spustit’ vinu turbulencii

Aktualny ekonomicky rast nebude zrejme dlhodobejsie udrzatelny (dosiahla sa
Uroven potencialu)




Rychle tempo rastu zadlzenosti

Celkova zadlZzenost’ domacnosti aj podnikov rastie najrychlejsie v EU

= Hlavny faktor: klesajuce Urokové sadzby — podpora dopytu a tlak na kompenzaciu klesajlcich marzi
= ZvySuje sa na pripadny nepriaznivy ekonomicky vyvoj

Medzirocny rast podielu zadlzenosti k HDP

Bl Zmena zadlZenosti podnikov
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Silny rast iverov domacnostiam

Napriek miernemu spomaleniu pretrvava vysoky rast retailovych tGverov

= Absolutne zmeny spotrebitel'skych Uverov aj Uverov na byvanie nad’alej blizko historicky maxim, mierny
pokles relativnych zmien

= Uvery na byvanie:
o Prakticky Sest rokov najvyssi rast v EU
= Spotrebitel'ské Gvery
e Absolutne prirastky zostavaju na priblizne stabilnej Urovni uz od r. 2015

Tempo rastu Gverov retailu
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Hodnotenie podmienok poskytovania Gverov

= Bankovy sektor na Slovensku vykazuje vysSie urovne DTI a LTV
= Limity na LTV z medzinarodného porovnania stale relativne vol'né

Parametre Gverov Hodnota Trend vyvoja

Priemerna hodnota

Podiel novych Uverov s LTV>80% 33 %*
Priemerna hodnota 6,2
21 %

Podiel novych Gverov s DTI>8

Rastuci

Priemerna splatnost’ novych uverov (00,9 v r. 2017)

Podiel Giverov poskytovanych
prostrednictvom fin. sprostredkovatel’'ov

Rastuci

* Napr. v pripade CR je podiel Gverov s LTV medzi 80 % a 90 % na Grovni 28 %, ratingova agentdra Moody’s
napriek tomu v sprave zo 6.4.2018 upozornila na vyrazné riziko spojené s vysokym podielom Gverov s
vysokym LTV.




Rychly rast zadlzenosti domacnosti

= Rast aj Uroven zadlZzenosti su v porovnani s ekonomickymi fundamentami nadmerné

= Rast zadlzenosti nie je spojeny s rychlejSou konvergenciou, ale najma s vyraznym poklesom urokovych sadzieb

= Pre stabilizciu pomeru zadlzenosti k HDP, resp. spomalenie jeho rastu na Groveri okolitych $tatov (napr. Ceska
republika a Pol'sko) je potrebné dalSie spomalenie tempa rastu Uverov na uroven priblizne 7 % az 9 %

ZadlZenost' v porovnani s inymi krajinami
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Zdroj: NBS, Eurostat.
Posledné Udaje su k 31.

Zadlzenost’' v porovnani s Uroviou zodpovedajicou

ekonomickym fundamentom (% z HDP)

Median za krajiny SK
strednej a vychodnej
EU (okrem SK)

Uroven zadlZenosti zodpovedajica
fundamentom (median a medzikvartilové
rozpatie pre rozne Specifikacie modelu)
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marcu 2018. Simulacia vyvoja sa tyka obdobia od aprila 2018 do decembra 2020. Predpokladany vyvoj HDP vychadza zo
strednodobej predikcie NBS k prvému Stvrtroku 2018.
Uroven zadlZenosti zodpovedajlca fundamentom bola odhadnuta na zaklade kointegracnych vztahov ziskanych pomocou panelovej kointegracnej regresie
z Udajov 11 krajin strednej a vychodnej EU.



15% -

10%

5%

0%

-5%

Zdroj: CMN

Trh nehnutel'nosti

Stabilizacia rastu cien bytov vo vybranych oblastiach

Faktory, ktoré pribrzdia potencial pre dalsi (udrzatel'ny) rast cien nehnutel'nosti:

e postupné nasycovanie trhu Gverov

e zacinajuci demograficky ubytok l'udi vo veku od 25 do 45 rokov

Vyvoj cien nehnutel'nosti (EUR/m2 ) na
sekundarnom trhu
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Vyvoj fundamentalnej ceny bytov

urokova sadzba a objem Uverov.
Zdroj: NBS, CNM, SU SR, UPSVaR SR, vlastné vypocty.

. Aktualna cena (+ zakladny scenar)
I Fundamentalna cena (rast sadzieb o 1 p.b. rocne)
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Za vstupné fundamenty sa povazuje pocet pracujlcich, priemerna mzda,




Dovody zavedenia limitu pre DTI @

= Priemerné DTI pri novych Gveroch na byvanie je jedno z najvyssich v eurozéne

= Domacnosti so stredne vysokym a vysSim prijmom mozu aj pri si¢asnych nastaveniach podmienok
poskytovania Uverov dosiahnut’ pomerne vysoku zadlzenost'.
= Aktudlne platné limity implikuju isty implicitny limit pre DTI, ten ale bude v dosledku rastucich prijmov stale
vol'nejsi
e Vyznam limitu pre DTI sa prejavi najma zmiernenim rizika nadmerného rastu zadlZenosti pri pokracujucom
poklese Urokovych sadzieb a raste prijmov spojenych s rastlcim rizikom prehrievania trhu prace a ekonomiky

Implicitného limitu pre DTI dvojicu Vyvoj implicitného limitu pre DTI pre domacnosti s
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Dopad na rast Gverov a zadlzenosti

= Rast retailovych Uverov by sa mal mierne spomalit’, v rozpati od 0,5 p. b. do 1,4 p. b.

Predpoklady reakcie klientov — tri scenare Vysledky (v p. b.)

« Pravdepodobny scenar: 10 — 20 % klientov dotknutych Scenér |, dep. Scenar

sprisnenim podmienok strati zaujem o Uver, ostatni sa uspokoja s snizkym |° e’ S VysSim
nizSim objemom dopadom dopadom

« Scenar s nizkym dopadom: nikto nestrati zaujem o Uver, Dopad na tempo rastu
napriek nizej vyske Gveru retailovych dverov

Dopad na podiel zadlZzenosti
domacnosti k HDP

« Scenar s vyssim dopadom: 20 % - 30 % dotknutych klientov

strati zaujem (kumulovany dopad do 2020)
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Zdroj: NBS. Podfarbenie zobrazuje interval dopadu medzi scendrom s nizkym dopadom a scendrom s vyssim dopadom. Posledné Udaje su k 31. marcu 2018.
Simulacia vyvoja sa tyka obdobia od aprila 2018 do decembra 2020.



Riziko likvidity v bankovom sektore @

Z hl'adiska rizika likvidity sa zvyraznili nepriaznivé trendy

« Rychly rast Uverov je do vel'kej miery financovany prostrednictvom kratkodobych vkladov klientov — banky
su stale viac zavislé od stability vkladov

« Podiel Uverov ku vkladom rastie, a to najrychlejsie v eurozéne

« Pokles likvidnych aktiv

Likvidna pozicia slovenského bankového Pokles ukazovatel'a likvidity v retailovych
sektora bankach v prvom stvrt'roku 2018
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Rizika v externom prostredi @

Ozivenie globalnej ekonomiky zosilnelo, prehibili sa vsak rizika spojené s
vyvojom na financnych trhoch

= Globalna ekonomika zaZivala v roku 2017 najlepSie Casy od vel'kej financnej krizy, toto tempo
vSak nemusi byt’ dlhodobo udrzatel'né

= Riziko nadhodnotenia aktiv na akciovych aj dlhopisovych trhoch, nizke kreditné prirazky
e nahla zmena postoja investorov méze rychlo spustit’ vinu turbulencii

 dianie na financnych trhoch bolo pocas roka 2017 mimoriadne stabilné, ale po turbulenciach vo
februari sa volatilita posunula na vyssSiu Uroven

= Nerovnovahy na financnych trhoch su stale zretel'nejSie
e USA: vyrazny rast poskytovanych vysoko zadlzenym subjektom, ¢asto so Spekulativnym ratingom
* rastie podiel investicii prostrednictvom investi¢nych fondov — riziko likvidity

* inovativne financné produkty - vyrazny pakovy efekt alebo vysoko Spekulativne investi¢né stratégie,
napr. aj na mieru turbulencii




Financna pozicia bankového sektora @

S vynimkou jednorazovych vplyvov si bankovy sektor udrzuje relativne stabiln( Groven zisku
Rastla aj uroven kapitalovej primeranosti

Ziskovost’

«  Po odpocitani mimoriadnych prijmov v r. 2016 (najma VISA, dividendy z CFH): narast o 8 % (2018Q1: 3%)
« Bez odpocitania mimoriadnych prijmov: pokles o 20 %
« Hlavné faktory vyvoja ziskovosti:

« Pretrvava negativny vplyv poklesu Cistych arokovych prijmov, hoci mierne sa spomalil

Pozitivny vplyv Negativny vplyv

zmiernenie poklesu sadzieb pri Uverov na byvanie zastavenie rastu Urok. vynosov zo spotreb. Uverov

rychlejsi rast Gverov podnikom pokles vynosnosti aj objemu dlhopisového portfdlia
pokracujuci pokles nakladovosti retailovych vkladov
pokles nakladov na kreditné riziko

V prostredi klesajucich Grokovych marzi sa zvysuje citlivost’ bank
« Silna Gverova aktivita vyraznym sp6sobom kompenzuje pokles Urokovych marzi
« V skupine menej vyznamnych bank je vSak schopnost’ kompenzovat’ pokles Urokovych marzi vyrazne nizsia

« Na druhej strane, pokracujuci rychly rast Uverového portfdlia bez zvySovania marzi zvysuije citlivost’ bank na
pripadné nepriaznivé zmeny, najma v oblasti kreditnej kvality Gverového portfélia

«  Testy citlivosti poukazuji na mozny vyrazny vplyv zmeny kreditnej kvality retailovych Gverov na ziskovost' a
kapitalovu primeranost’ slovenskych bank



Solventnost’ bankového sektora

«  Primeranost’ vlastnych zdrojov medzirocne vzrastla z 18,0 % na 18,6 %
« Hlavny faktor: znizenie podielu dividend
-« ZvySenie najma v pripade bank s najnizSou Uroviou kapitalovej vybavenosti— min. Uroven 13 %

»  Viaceré banky pokracovali v procese optimalizacie Struktury vlastnych zdrojov — Ciastocné
nahradenie Tier I kapitalu menej kvalithymi vlastnymi zdrojmi

Kapitalova primeranost’ — medzinarodné porovnanie
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Zdroj: NBS, ECB.




Proticyklicky kapitalovy vankus @

Aktualne nastavenie

Od 1.8.2017 0,50%
Od 1.8.2018 1,25%

« Aktualne nastavenie je pod Uroviou referencénych hodnot
« Ak tento rozdiel pretrva aj v nasledujicom stvrtroku, NBS zvazi
zvysenie miery proticyklického kapitalového vankusa

Cyklogram indikuje Uroven 2,50 %
Domestic credit-to-GDP,,.,4 gap indikuje 1,75 %
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2.

AKTUALNE ZMENY
V OBLASTI REGULACIE BANK




Aktualne zmeny v oblasti regulacie bank

Revizia hypotekarneho bankovnictva

Spotrebitel'ské Uvery a Uvery na byvanie
Likvidita

Platobné sluzby (PSD 2 a PAD)

Projekt AnaCredit — RBUZ verzia 3

MREL - aktualny stav a ocakavany vyvoj
MIFID II/MIFIR — update

Internalizatori vyrovnania

Nariadenie SFTR

LEI — MIFIR/MIFID

11. Novela zakona o financnom sprostredkovani a financhom
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1. Revizia hypotekarneho bankovnictva - zakon

Ciel' zmeny (revizie) hypotekarneho bankovnictva

- Definovat’ na narodnej Urovni harmonizované Standardy
porovnatelné s eurdpskymi Standardmi kvality pre kryté
dihopisy

Novela zakona o bankach

» Hypotekarne bankovnictvo, resp. kryté dlhopisy, su upravene
platnym zakonom €. 279/2017 Z. z., ktorym sa meni a doplna
zakon o bankach

- Zakonom sa vykonala revizia hypotekarneho bankovnictva,
ktora bola v SR platna od roku 1996



1. Revizia hypotekarneho bankovnictva — vykonavacie predpisy

Vykonavacie predpisy pre oblast’ hypotekarneho
bankovnictva, resp. krytych dlhopisov

« NBS pripravila, resp. pripravuje pat’ vykonavacich predpisov pre
oblast’ hypotekarneho bankovnictva

- Dva z tychto vykonavacich predpisov pre oblast’ hypotekarneho
bankovnictva su platné a ucinné od 1. marca 2018

. Daldie tri z tychto vykonavacich predpisov pre oblast
hypotekarneho bankovnictva su v legislativnom procese a v
sucasnosti prebieha priprava na ich predlozenie do Vykonnej
rady NBS



2. Spotrebitel’'ske Uvery a Uvery na byvanie

a) Zavedenie limitu na podiel celkovej zadlzenosti klienta
k jeho Cistému rocnému prijmu (DTI) a sprisnenie limitu na
podiel iveru k hodnote zalozenej nehnutel'nosti (LTV)

Dovody zavedenia limitu DTI a sprisnenie limitu LTV
« Znizenie rizika zadlzenosti domacnosti

« Zmiernenie rizik spojenych s rastucou zadlzenost'ou (doteraz
nebolo upravené prijatymi opatreniami, je potrebné
zavedenie DTI)

« Dosiahnutie suladu podmienok poskytovania Uverov
s rizikovostou klientov (uvedené sa podarilo ciastoCne
dosiahnut, je vSak potrebné dalSie sprisnenie limitov pre
LTV)



2. Spotrebitel’'ske Uvery a Uvery na byvanie

a) Zavedenie limitu na podiel celkovej zadlzenosti klienta
k jeho Cistému rocnému prijmu (DTI) a sprisnenie limitu na
podiel iveru k hodnote zalozenej nehnutel'nosti (LTV)

« Navrhom novely opatrenia NBS ¢.  10/2017
k spotrebitel'skym uUverom sa upravuju podrobnosti
o DTI

« Navrhom novely opatrenia NBS ¢C. 10/2016 k iverom na
byvanie sa upravuju podrobnosti o DTI a sprisnenie LTV

« Obidva navrhy noviel opatreni boli predlozené na rokovanie
Bankovej rady v termine 29.5.2018



2. Spotrebitel’'ske Uvery a Uvery na byvanie

b) Predschvalené spotrebitel’'ské uvery

 Cielom NBS je prioritne upravit zaklad navrhu opatrenia
o spotrebitel'skych Uveroch, t.j. oblast’ DTI/LTV, a az nasledne
pokracCovat’ s Upravou v predschvalenych Uverov

 Novela zakona o spotrebitel'skych Gveroch uc¢inna od 1.5.2018
ustanovuje povinnost’ ,elektronicky overit’ informacie suvisiace
s prijmom spotrebitel'a v Socialnej poistovni* (§7, 0ds.28)

« MF SR potvrdilo vyklad nového ustanovenia na rokovani s NBS

« Vynimka na predschvalené zakony uvedena v zakone stratila
vyznam, avsak nesie v sebe riziko obchadzania limitov NBS



2. Spotrebitel’'ske Uvery a Uvery na byvanie

NBS zaznamenala zvysenu _aktivitu market/nqo Wch
kampan/_dohliadan ych subjektov, ktore upozornUJu na
tazsiu dostupnost’ uverov na byvanie v suvislosti s
novou regulaciou.

NBS  priebezne  monitoruje  marketingove  aktivity
vsetkych dohliadanych subjektov (vratane financnych
agentov) s cielom zamedzit _pouzivanie neka/ych
obchodnych praktik. Objavili sa aj danky s nepravdivymi
informaciami o obsahu opatreni NBS.

Dohliadané subjekty su zodpovedné za zamedzenie
sirenia nespravnych a neuplnych informacii ich
distribucnymi kanalmi o dopadoch novej regulacie.

Individualne pripady riesi| dohlad s niektorymi bankami.



3. Likvidita

Navrh novely opatrenia ¢. 18/2008 o likvidite

« Navrhom opatrenia sa vypustaju ustanovenia o ukazovatel'och
likvidity, ktorymi su ukazovatel' stalych a nelikvidnych aktiv
a ukazovatel krytia likvidity

 Pravny stav uvadza do suladu s usmernenim NBS z 19.1.2018

« Navrh opatrenia presiel vnutornym pripomienkovym konanim
(VPK) a v sucasnosti prebieha priprava na jeho predlozenie do
Vykonnej rady NBS



4. Platobné sluzby (PSD 2)

Zakon o platobnych sluzbach

« Novela zakona o platobnych sluzbach bola schvalena a je
ucinna od 13. januara 2018

« NBS k nej vydala metodické usmernenie €. 2/2018 pre oblast’
povol'ovania Cinnosti pre vsetky dotknuté subjekty vratane
novych subjektov (ziadatel'ov) s cielom zosuladenia s novymi
poziadavkami vyplyvajucimi z PSD2




4. Platobné sluzby (PSD 2)

Centralny register EBA o poskytovatel'och
platobnych sluzieb

« Zoznam - register subjektov, ktory vedie NBS, slizi ako
docasné riesenie na overovanie tretich stran

 Register subjektov je funkény a dostupny na webovom sidle
NBS (https.//subjekty.nbs.sk/api/psd2)

« NBS intenzivne komunikuje problematiku registra podla
PSD2 na pracovnych stretnutiach s EBA. V januari 2018 sa
uskutocnila telekonferencia EBA, NBS a SBA



4. Platobné sluzby (PSD 2)

Oznamovanie odmietnutia pristupu k platobnému
uctu podl'a PSD2

« Na zaklade ustanovenia § 28 ods. 5 a 7 zakona o
platobnych sluzbach zavadza NBS postup pri
oznamovani odmietnutia pristupu k platobnému
uctu (najma pre pripady podvodného konania tretich
stran)

« Na webovom sidle NBS je zverejnena informacia, akym
sposobom je potrebné oznamovanie nahlasovat’
(nahlasovanie  cez  statisticky  zberovy  portal
prostrednictvom vzoru oznamenia)



5. Projekt AnaCredit — RBUZ verzia 3

Hlavné mil'niky:

« 20. marca 2018 — spristupnené produkcné prostredie modulu referencnych
udajov protistran

« 25. aprila 2018 - sSkolenie komerénych bank k testovaniu zasielania
kreditnych udajov

- 2. maja 2018 - spristupnené testovacie prostredie pre zasielanie kreditnych
udajov
» zatial’ sa zapojili 2 banky
- dokladné testovanie je dolezité pre hladky prechod na novy systém

« 9. maja 2018 — navrh opatrenia o registri bankovych Uverov a zaruk predlozeny
na MPK

- maj 2018 - zasielanie referencnych uUdajov AnaCredit relevantnych
protistran do ECB

1. oktober 2018 — zaciatok produkcnej prevadzky celého systému RBUZ R3
« oktdéber az december 2018 - paralelna prevadzka RBUZ R2 a RBUZ R3



5. Projekt AnaCredit — RBUZ verzia 3

Na pravidelnej baze prebieha:
 Konzultacia (stretnutia, prezentacie, skolenia) s komercnymi bankami

« Vymena informacii (incidenty a ziadosti - prostrednictvom ServiceDesk a
schranky anacredit@nbs.sk)

Aktualizované informacie poskytnuté bankam:
- Specifikacia a dokumentacia prenosovych formatov (XML a XLSX)
- doplnené chybové kody a validacie
« sUbor s otazkami a odpoved’ami (Q&A)
« dokument ,Narodné volby a Specifika v projekte AnaCredit"

Detailny harmonogram na rbuz.nbs.sk/anacredit



6. MREL — aktualny stav a ocakavany vyvoj .

3. september
2016

Vykonavaci predpis k
MREL zverejneny v
Uradnom vestniku EU

24. november
2016

Rada pre rieSenie
krizovych situacii schvalila
metodiku MREL na
individualnej Urovni pre

2016

Regulacia/Metodika (Policy)

26. november

EK zverejnila navrh dvoch
noviel BRRD

Q3 2017

SRB schvalila interni MREL
metodiku pre SI materské
spoloc¢nosti na Urovni EU

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1450!
Metodika interpretuje BRRD a delegované nariadenie
Novela 1: spoloc¢na definicia nového podriadeného MREL nastroja

(prijaté, transpozicia prebieha, platnost’ od 1.1.2019);

zosuladenie MREL s TLAC (predpokladané prijatie Q4 2018)

Implementacia

Komunikacia SRB s materskou spolocnost'ou
Komunikacia Rady/SRB s SK dcérami

! Predpisuje ,,Co najkratSie" prechodné obdobie na splnenie poZiadavky na MREL.
* Uvadzané obdobia su orientacné. To ¢i p6jde o indikativne alebo zavazné rozhodnutia momentalne nie je jasné.

12/2016 -
01/2017

SRB komunikovala
materskym spolocnostiam SI
bank indikativny MREL

Q1-Q2 2018

SRB rozhoduje o :
zavéznom MREL pre
materské spoloc“:nostiiSI

bank [

[ybrané LSI | i ‘

Novela 2:

Q2-Q3 2019*

Rada pre rieSenie kriz.
situdcii uréi MREL na
individualnej Grovni pre LSI

Q2-Q3
2019

SRB urci dcérskym
spolocnostiam SI
bank MREL




7. MiFID II/MIFIR - update

o0

» Legislativa
% U¢innost novely zakona od 3.1.2018 - nové povinnosti pre banky a o.c.p.

Cast’ transpozicie je aj v ostanej novele zakona o fin. sprostredkovani Géinnej od
februara 2018 — striktnejsie upravenée povinnosti pre financnych agentov,
ktoré musia dodrziavat’ podla Zakona

< Prijaté a schvalené dve nové opatrenia NBS v oblasti vykaznictva — Ucinné
od 3.1.2018

< ESMA

< Prijaté rozhodnutia o product intervention podla ¢l. 40 a 41 MiFIR -
zakaz predaja neprofesionalnym klientom binarnych opcii a obmedzenie
predaja rozdielovych zmliv neprofesionalnym klientom

< PokracCujuca praca na Level 3 — schvalené a zverejnené usmernenia k
riadeniu produktov, finalizuje sa usmernenie k vyhodnocovaniu vhodnosti

< Priebezna aktualizacia Q&As - investor protection, market structure

Tento proces bude nadalej prebiehat’ v pocas r. 2018 a nasledujlcich rokoch v
nadvaznosti na aplikacnu prax a pripadne problémy a nejednotnost’ interpretacie

L)



o0

7. MiFID II/MiFIR — aplikacia na narodnej arov

Komunikacné aktivity NBS

< Aplikacné problémy v praxi, intenzivna komunikacia s trhom ohladom
interpretacie zakonnych ustanoveni a priamo aplikovatelnych Level 2
predpisov.

< Priprava FAQ ohl'adne najviac diskutovanych tém
poskytovanie a prijimanie stimulov, riadenie produktov, informovanie o
nakladoch, pisomné zmluvy s klientmi, nahravanie telefonickej a
elektronickej komunikacie, vykazovanie transakcii, LEI kody atd'.

< Bankovy sektor - predovsetkym poskytovanie investicného poradenstva v
suvislosti so zvySovanim kvality poskytovanej sluzby a stimulmi,
transakcné vykazovanie v pripade fondov, atd'.

NBS neplanuje vydavat’ jednostranny vyklad k tymto problémom bez
toho, aby zo strany ESMA bolo naznacené aspon zakladné smerovanie

NBS bude aj nad’alej usmernovat’ trh, aby nedochadzalo k aplikacnym
diskrepanciam a pravnej neistote



8. Internalizatori vyrovnania

> ,Internalizator vyrovnania" je kazda banka / o.c.p. ktora vykonava
prevodné prikazy inak ako prostrednictvom systému vyrovnania transakcii s
cennymi papiermi;
>  Internalizatori vyrovnania su acastnici centralnych depozitarov a financné institucie,
ktoré vedu Ucty maijitel'ov na nizSich Urovniach vedenia uctov;

> Podla clanku 9 ods. 1 nariadenia ¢. 909/2014 (CSDR) internalizatori
vyrovnania kazdy stvrtrok oznamuju prislusnym organom (NBS) celkovy
objem a hodnotu vsetkych transakcii s cennymi papiermi, ktoré
vyrovnali mimo systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, NBS
postupi informacie ESMA;

> Delegované nariadenie komisie (EU) €. 2017/391 $pecifikuje obsah
oznameni o internalizovanom vyrovnani, vykonavacie nariadenie Komisie
(EU) €. 2017 /393 stanovuje vzory a postupy pre oznamovanie;

> Sposob zasielania Udajov o internalizovanom vyrovnani bude urceny
opatrenim NBS. NBS za tymto Ucelom vyda novelu opatrenia ¢. 13/2014



9. Nariadenie SFTR

> SFTR - Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2015/2365 z 25.
novembra 2015 o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opdtovného pouzitia a o zmene
nariadenia (EU) C. 648/2012, ucinné od januara 2016, avSak uplathovanie
ohlasovacej povinnosti az cca od 2Q 2019

> Ohlasovacia povinnost’ - vSetky transakcie financovania prostrednictvom
cennych papierov (Securities Financing Transaction / SFT) — (napr. repo
obchody) uzatvorené medzi protistranami musia byt hlasené archivu
obchodnych Udajov

> Transparentnost’ vocCi investorom - transparentnost’ subjektov
kolektivheho investovania v pravidelnych spravach a predzmluvnych
dokumentoch

> Transparentnost’ opatovného pouzitia - stanovené podmienky na

akékol'vek pravo protistran na opdtovné pouzitie financnych nastrojov
prijatych ako zabezpeka

> Ohlasovacia povinnost’ najskor 12 mesiacov od zverejnenia RTS a ITS
(eSte nie sU zverejnené)




10. LEI — dopad MIFIR/MIFID

> LEI — Identifikator pravnickych osob pozivany pri ohlasovani obchodov
pridelovany opravnenym osobam podla zasad ISO 17442

> Priamu povinnost’ mat’ prideleny LEI maju: (banky, o.c.p. niektoré
regulované subjekty)

> Nepriamu povinnost’ mat prideleny LEI maju osoby, ktoré
nepodliehaju priamo ohlasovacej povinnosti, ale musia byt v hlaseni
identifikované prostrednictvom LEI (plati aj pre strany obchodu so
sidlom mimo EU).
Klienti (opravneni mat’ LEI podla ISO 17422), emitenti financnych
nastrojov, subjekty postupujice pokyny, subjekty s
rozhodovacou pravomocou na vykonanie transakcie

> Povinnost’ plati od 3. januara 2018

> Plati zadsada - Ziaden obchod bez platného LEI

> Drzitel' LEI musi minimalne raz rocne aktualizovat’ Gdaje o
spolocnosti a zaplatit’ poplatok miestnej prevadzkovej jednotke (LOU)
spravujucej LEL.

> V SR ma akreditaciu na pridel'ovanie LEI — CDCP SR, a.s.



11. Novela zakona o financnom sprostredkovani
a financnom poradenstve

Uprava cezhrani¢ného poskytovania sluzieb

+ Zmeny v posobeni financnych agentov na uzemi inych
clenskych Statov

 Sprostredkovatel’ z iného clenského statu v sektore
poistenia a zaistenia

- Financny sprostredkovatel’ z ineho Cclenskeho statu
v sektore poskytovania uverov na byvanie

» Dohoda medzi NBS a domovskym organom dohl'adu
ak hlavnym miestorp vykonu cinnosti sprostredkovatela
so sidlom v inom CS sa nachadza v SR - NBS bude
zodpovedna za dohlad nad pravidlami vykonu cinnosti,
pravomoc udel'ovat’ sankcie



11. Novela zakona o financnom sprostredkovani
a financnom poradenstve

DalSie pripravované zmeny

= Zmeny pri registracii — napr. moznost’ podriadeného alebo
viazaného agenta podat’ pisomnu ziadost’ o odregistrovanie,

= Nova uprava doveryhodnosti (vplyv sankénych konani)

LI 6 &4

poskytovatel'ov

= Odborny garant financnej institucie (zmeny v postaveni a v
kompetenciach)

= Krizovy predaj (ponuka poistného produktu s doplnkovym
tovarom/sluzbou ako sucast’ balika sluzieb, moznost’ kupit’ si
sluzbu osobitne)

= Poistenie zodpovednosti za skodu — nové limity a casovy
rozsah krytia



Dakujeme za pozornost’




