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Vyvoj v sektore kolektivheho investovania

Kreditna kvalita portfolii dlhopisov

Vyvoj v sektore starobneho doéchodkoveho sporenia
Vyvoj v sektore doplnkového dochodkoveého sporenia

Vyvoj v poistnom sektore
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Kolektivhe investovanie @ N —

Dynamicky rast aktiv sektora

- Po utlme v predoslom roku sa objem spravovanych aktiv v sektore kolektivneho investovania v priebehu
prvého polroka 2019 vratil na rastovu trajektériu

- Cistad hodnota aktiv (NAV) za véetky tuzemské a na Slovensku distribuované zahrani¢né podielové fondy sa
zvysila o 771 mil. €, resp. 9 %

- Z toho 530 mil. €, viac ako 2/3, pripadlo na tuzemské podielové fondy

- Vysoka dynamika objemu aktiv je vysledkom subehu prilevu novych prostriedkov do sektora a dobrej
vykonnosti podielovych fondov
. ) ) ) Zmena objemu NAV (mil. €)

« Ciste predaje tuzemskych podielovych fondov za prvy 1 500 -
polrok 2019 dosiahli kladnu hodnotu 258 mil. €, o bolo 1 000 -

o nieco viac ako za cely uplynuly kalendarny rok coo |

- ESte o nieco vacsi podiel na celkovej zmene NAV pripadal
na faktor zhodnotenia investicii v portféliach podielovych

fondov ~200
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B Tuzemské B Zahrani¢né

Zdroj: NBS, SASS 5
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Kolektivhe investovanie @ N —

Dopyt po podielovych fondoch rizikovejsieho charakteru

- Napriek vyraznejsim turbulenciam na financnych trhoch na konci roka 2018 sa dopyt klientov nadalej
sustredoval na relativne rizikovejSie typy podielovych fondov

- Jednoznacne najvacsi narast Cistej hodnoty aktiv o 392 mil. €, pri Cistych predajoch 226 mil. €, zaznamenali
tuzemské zmiesané podielové fondy

« Priblizne o 90 mil. € vzrastla NAV v kategodriach
realitnych a akciovych podielovych fondov 5
Cisté predaje a zmena NAV v jednotlivych

- Podielové fondy z kategdrie dlhopisovych nadviazali na kategéridch tuzemskych PF (mil. €)

negativny vyvoj z uplynulych rokov

- Objem redemacii dosiahol 74 mil. €, Co 500

predstavovalo nizSie tempo odlevu prostriedkov 400 -
ako v roku 2018

m Cisté predaje
B Zmena NAV

300 -+
200 -+

100 -

-100 -
Dlhopisové Akciové ZmieSané Realitné Fondy altern.
invest.

Zdroj: NBS 6
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Kolektivhe investovanie @ N —

Vykonnost a ziskovost

Priemerné medzirocné nominalne zhodnotenie podielovych fondov dosiahlo k 30.6.2019 hodnotu 2,4 %
Okrem podielovych fondov alternativnych investicii bola vykonnost vo vSetkych kategoériach kladna
Najvyssi vynos dosiahli v priemere akciové (4,6 %) a realitné (3,5 %) podielové fondy

Spravcovské spolo¢nosti manazujlce tuzemské podielové

fondy vygenerovali za prvu polovicu roka 2019 Cisty zisk

na Urovni 17 mil. € , ;. . ,
. ., Vykonnost v jednotlivych kategoriach
- Dosiahli tak medzirocny narast ziskovosti o 13 % podielovych fondov (%)

6% -

4% -
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-2% A

-4%

-6% A

-8% -
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- Okrem zvysSovania podielu akciovej zlozky a predlzovania duracie sa tzv. ,search for yield" prejavil v
poslednych rokoch aj vo forme zhorSovania kreditnej kvality portfélii

- S vynimkou poistovni sa v ostatnych sektoroch znizoval priemerny kreditny rating dlhopisovych investicii
- VyraznejsSie to bolo v doplnkovom déchodkovom sporeni a v kolektivnom investovani

- Navyse v podielovych fondoch kolektivheho investovania sa pomerne znacne zvySoval podiel emisii bez
prideleného kreditného ratingu (uvedeny trend plati najma pre zmiesané podielové fondy)

Priemerny kreditny rating dlhopisov
BBB+

A A \
_,—”’---..“‘* ————

4Q.12 4Q.13 4Q.14 4Q.15 4Q.16 4Q.17 4Q.18 2Q.19
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Zdroj: NBS, Bloomberg
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Starobné dochodkové sporenie @NARODNA

Rastovy trend poctu sporitelov dalej akceleroval

+  Prirastok poctu sporitelov za prvy polrok 2019 dosiahol 38,5 tisica
- Z hladiska polro¢nej dynamiky registrovanych sporitelov iSlo o nové maximum za viac ako 12 rokov

- NAV za vSetky fondy v sektore starobného dochodkového sporenia sa v sledovanom obdobi zvysSila
0 719 mil. €, Co v relativhom vyjadreni predstavovalo narast 0 9 %

- Oproti minulym rokom bolo toto tempo zhruba dvojnasobné

- Rychly rast NAV v sektore vSak vyrazne podporilo aj

zhodnotenie aktiv v déchodkovych fondoch PolroCné prirastky poctu sporitelov
- Tempo prirastku NAV v jednotlivych typoch 0o
dochodkovych fondov bolo ovplyvnené pritomnostou a 30000 -

mierou zastupenia akciovej zlozky v ich majetku

20 000

- Objem aktiv indexovych fondov sa rozsiril o
tretinu, na druhej strane najmenej (0 5 %)
vzrastli dlhopisové fondy .

10 000 ~

-10 000 +

-20 000 - -148 000

% u B % % © © A A > > o
I A P P P P G A
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Starobné dochodkové sporenie @NARODNA

Stabilna skladba portfolii, mierny rast duracie

-V zmieSanych fondoch sa podiel akciovej zlozky rozsiril z 38 % na 42 % ich NAV
- Vysledok rastu cien akcii, ale aj ich cieleného nakupu
- Podiel akciovych investicii v akciovych déchodkovych fondoch zostal nezmeneny na Urovni 68 %
- Cisté nakupy akcii boli na nule a ich kladné precenenie zhruba kompenzovalo narast celkovej NAV

- Vazena zostatkova splatnost dlhovych cennych papierov

vzrastla v maii a juni 0 0,3 roka Rozdelenie priemernej zostatkovej splatnosti

dlhopisov v jednotlivych déchodkovych
- Zvratil sa tak predosly pokles z druhého polroka fondoch (v rokoch)
2018 18 -

Zdroj: NBS 10
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Starobné dochodkové sporenie @NARODNA

Vykonnost a ziskovost

- Medziroc¢na vykonnost dochodkovych fondov k 30.6.2019 bola kladna na Urovni 2,8 %

- Najvyssi vynos vo vyske 6,9 % vykazali indexové dochodkové fondy, za nimi tesne
nasledovali akciové (5,5 %) a zmieSané (5,6 %) a najmensie zhodnotenie 1,6 %
priniesli dlhopisové fondy

. Cisty zisk za vsetky dochodkové spravcovské spolo¢nosti v hodnote 14 mil. € bol oproti
rovnhakému obdobiu minulého roka dvojnasobny

- O polovicu vzrastli vynosy z odplat a provizii

- Rastli vsetky zlozky vynosov z odplat, ale rozhodujuci bol narast odplat za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde o0 173 %

11
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Dopinkové dochodkové sporenie @NARODNA

Rast poctu sporitelov mierne spomalil

Ucastnicka zakladfia sa v prvom polroku 2019 rozrastla o 18 tisic 0oséb
-V porovnani s minulym rokom to predstavovalo mierne spomalenie tempa rastu
- Pocet poberatelov davok opat klesol, ale oproti minulosti uz len minimalne
- Zmena objemu aktiv o 203 mil. € predstavovala jej zvysenie voci pociatocnej hodnote roka 2019 o 10 %
- Najvyssi prirastok merany na polro¢nej baze zaznamenany prinajmensom od roku 2006

- Nadpolovi¢nu zasluhu na naraste objemu spravovanych Polrocna dynamika prispevkov a
aktiv v systéme malo zhodnotenie investicného portfdlia vyplatenych davok (mil. €)
doplnkovych déchodkovych fondov 160 -

140 -
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Dopinkové dochodkové sporenie @NARODNA

Redukcia dlhopisového vystavenia voci Taliansku

- Doplnkové déchodkové fondy rastového zamerania zaznamenali v prvej polovici roka 2019 narast podielu
akciovej zlozky o 6 p. b.

- ISlo vSak len o navrat na uroven okolo 46 % NAV prevladajucu pocas vacsiny roka 2018 pred poklesom
cien akcii na jeho konci

- Vo vyvazenych fondoch zostalo zastUpenie akciovej zloZzky nezmenené na Urovni 21 %, napriek pozitivnhemu
cenovému efektu

- Priemernd zostatkova splatnost sa zvysila o 0,7 roka geggﬁéigliecﬁglfgfgc(f/jj'ze?rsg%Sy‘{?{;
a dosiahla nové historické maximum . 5
L _ _ " dochodkovyvch fondoch (v rokoch)
- Nastal odpredaj vacsieho objemu talianskych statnych 14 -
dlhopisov, ktorych podiel na vSetkych dlhovych cennych o

papieroch v sektore sa znizil zo 14 % na 9 % o -

}}
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Vykonnost a ziskovost

- Medzirocnd nominalna vykonnost prispevkovych fondov tretieho piliera dochodkového
sporenia k 30.6.2019 dosiahla v priemere Uroven 2,9 %

- Vo vyplatnych doplnkovych dochodkovych fondoch dosiahol priemerny vynos hodnotu 1 %
- Vsetky individualne fondy zaznamenali v uvedenom horizonte nezapornd vykonnost

- Ziskovost doplnkovych dochodkovych spoloc¢nosti za prvych Sest mesiacov roka 2019 bola
pri hodnote 3 mil. € takmer identicka ako pocas rovnakého obdobia minulého roka

14
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POiSt'Ovne @ NARODNA
BANKA

Klesajlca ziskovost, stabilnad solventnost

- Cisty zisk poistného sektora za prvy polrok 2019 medziro¢ne poklesol o0 21 % na hodnotu 68 mil. €
- Najvyraznejsi vplyv malo dotvaranie technickych rezerv v klasickom Zivotnom poisteni
- Investi¢ny vynos je dlhodobo pod tlakom prostredia nizkych urokovych sadzieb
- Anualizovana ROA medziro¢ne poklesla z 2,52 % na 1,91 %, ROE z 15,6 % na 11,4 %

- Ukazovatel SCR po viacerych rokoch vzrastol, zo 187 % Investicny vynos klesa, v priemere
na 205 % pokryva garantované urokove sadzby

5% -

- Vzrastla najma rezerva z precenenia, ktora je
citlivd na vyvoj finan¢nych trhov 4%

- Z dostupného kapitdlu tvoria aZ 50 % ocakavané "

zisky z budlceho poistného, o predstavuje riziko 2% 1

14
pre odolnost sektora 1% -
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= Priemernd garantovana urokova sadzba v Zivotnom poisteni
= Investiény vynos z aktiv kryjlcich technické rezervy v Zivotnom poisteni
mmm [nvestic¢ny vynos bez vplyvu jednorazovych efektov

—\/ynos 10-rocnych slovenskych statnych dlhopisov

Zdroj: NBS
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Vyvoj v zivotnom poisteni

EUROSYSTEM

Hrubé predpisané poistné v klasickom zivotnom poisteni zmiernilo medzirocny
pokles na -0,1 %

Investicné zivotneé poistenie spomalilo rast na 2,6 % medziroCne

- Vacsina poistovni na trhu zaznamenala pokles objemu poistného v oboch
hlavnych odvetviach zivotného poistenia

Ostatnée odvetvia zivotného poistenia, tvoriace necelych 8 % poistného,
zaznamenali medzirocny rast o 19 %

Naklady na poistné plnenia v zivotnom poisteni sa medzirocne zvysili,
najvyraznejsie v IZP (o 31,7 % medziroCne) v dbosledku maturity zmlav
naviazanych na Statne dlhopisy, ktoré v sledovanom obdobi dovrsili splatnost

16
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Vyvoj v nezivotnom poisteni

- Hrubé predpisané poistné v nezivotnom poisteni vyrazne spomalilo z 11 % (12/2018) na 3,4 % (06/2019)
- Plosné spomalenie nastalo prakticky vo vsetkych poistovniach
- NajvyraznejSie sa prejavilo v poisteni aut

- PZP spomalilo za prvy polrok 2019 z 9 % na 4 %, havarijné poistenie z 10 % na 3 %

- Poistenie majetku mierne zrychlilo zo 6 % na 8 %

- Vyvoj poistného bol zrejme priamo zasiahnuty danou z nezivotného poistenia v kombinacii s dlhodobo
nadmernou konkurenciou v poisteni aut

Skodovost, ndkladovost a kombinovany

- Kombinovany ukazovatel v poistni aut je od roku ukazovatel’ v poisteni aut
2016 neustale nad hodnotou 100 %, v ostatnych 120% , .. ,
odvetviach nezivotného poistenia tuto hodnotu 12% :
nedosahuje o

60% -
40% A
20% -
0% ~

2016 |
2017 (I
2018 [ |
2016 [ |

jan 2019 |G

2018 [N o
2017 | o
2018 (NN o

jan 2019 | o

2017 | o

2016
jGn 2019

PZP Havarijné poistenie Poistenie aut spolu

m Nakladovost
B Skodovost
¢ Kombinovany ukazovatel (vratane dodato¢nych odvodov: )

Zdroj: NBS
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Technické rezervy
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- Rast technickych rezerv v klasickom zivotnom poisteni zrychlil svoj rast na 7,2 %

- Z hladiska umiestnenia technickych rezerv v klasickom
zivotnom poisteni nadalej dominovali statne dlhopisy,

hoci ich podiel sa znizil zo 40 % na 35 % Umiestnenie technickych rezerv
-V prvom polroku 2019 zmaturoval vacsi objem v Zivotnom poisteni
starSich slovenskych statnych dlhopisov s vySSim o0
vynosom 90% -
- Boli nahradené najma korporatnymi dlhopismi a jgf
inymi, okrajovymi kategdriami investicii 0%
-V investicnom zivotnom poisteni dominovali investi¢né >0%

40%
30%
20%
10%

0%

fondy v podiele 84 %

1ZP Zivotné poistenie okrem IZP

m Statne dlhopisy ™ Podnikové dlhopisy ® Investi¢né fondy ®™Iné
Zdroj: NBS
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- Okrem zvysSovania podielu akciovej zlozky a predlzovania duracie sa tzv. ,search for yield" prejavil v
poslednych rokoch aj vo forme zhorSovania kreditnej kvality portfélii

- S vynimkou poistovni sa v ostatnych sektoroch znizoval priemerny kreditny rating dlhopisovych investicii
- VyraznejsSie to bolo v doplnkovom déchodkovom sporeni a v kolektivnom investovani

- Navyse v podielovych fondoch kolektivheho investovania sa pomerne znacne zvySoval podiel emisii bez
prideleného kreditného ratingu (uvedeny trend plati najma pre zmiesané podielové fondy)

Priemerny kreditny rating dlhopisov
BBB+

A A \
/-—\ ————

4Q.12 4Q.13 4Q.14 4Q.15 4Q.16 4Q.17 4Q.18 2Q.19

A+

Zdroj: NBS, Bloomberg 19




2.

AKTUALNE ZMENY V OBLASTI
REGULACIE TRHU S CENNYMI PAPIERMI,
V DOCHODKOVOM SPORENI
A V POISTOVNICTVE
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Inovaény hub Narodnej banky Slovenska @Eﬁ.ﬁﬁf“

 Spusteny 1. aprila 2019
* C(Ciel

* Ulahcit implementaciu FinTech pri zachovani stability financného systemu,
bezpecného a zdravého fungovania financného trhu

* Udrziavat kontakt s vyvojom na trhu s cielom prispiet k prispé6sobovaniu
regulacie aktualnym trendom

e Skuisenosti

e 26 podnetov od startupoy, Relgtech spolocnosti aj tradicnych subjektov
financného trhu z SK aj mimo S

 Pisomna komunikacia a osobné stretnutia

* Zvysenie viditelnosti NBS vo FinTech prostredi, usmernenia pre trh,
budovanie interného know-how

* Plan alokovat viac zdrojov

21
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Zmeny v oblasti financneho sprostredkovania @Eﬁﬁ%ﬁ““

SLOVENSKA
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* Pravidla POG - NBS planuje diskusiu s poistovnami o aplikacii v
praxi — EIOPA robi mapping ohladom potreby vydania guidelinu

* Aplikacia cieloveho trhu a distribucné stratégie u agentov

« MF SR nevydalo vyhlasku k Formularu o zlozkach poistného
takze nie je povinnost ho predkladat

* Poistenie zodpovednosti bude po novom az do vysky 1 920 000
Eur dhrnom - potreba upravy zmluav - NBS vyda k problematike
metodicky dokument

* Opatrenie k organizacnym poziadavkam na vykon financného
sprostredkovania - planované vydanie prva polovica roku 2020

23
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Navrh MU - reporing SFA a FP @mggm

« V zaujme medzisektorovej konzistencie dat NBS pripravuje metodicke
usmernenie, ktoré by reflektovalo niektore vykazovacie povinnosti SFA a FP

» Utelom je spresnit a zjednotit minimalny tok dat smerom od finan¢nych
inStitucii k finanCnym agentom a poradcom

* Uvedené sa bude tykat vSetkych sektorov
* Vykazy sa budu pripravovat pre kazdého financného agenta a poradcu

* Obsah vykazovanych udajov bude zuzZeny na nevyhnutné minimum, pri ktorom
dochadza k najvacsim nezrovnalostiam (objem zmlav, kvalita spoluprace -
vypovede zmluyv, financné toky)

 Forma vykazu, ako aj vykazovacie obdobie budu flexibilné tak aby sa
minimalizovali naklady pre financne institucie, avSak z udajov sa budu dat
reportovat udaje pre Stvrtrocny vykaz o vykonavani financného
sprostredkovania/financného poradenstva o



OBLAST REGULACIE TRHU
S CENNYMI PAPIERMI
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Likvidita vo fondoch kolektivheho investovania @Eﬁﬁﬁf“

= Nové usmernenie ESMAzr. 2019

" (Guideline on liquidity stress testing in UCITS and AlFs
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-39-
882 final report guidelines on Ist in ucits and aifs.pdf

= [mplementacia do 09/2020

= Usmernenie je pomerne Siroké - upravuje principy pre dizajn, riadenie stresovych testov
na likviditu vo fondoch, ich scenaria, stresovanie ako aktivnej, tak i pasivnej stranky
suvahy fondov a obsahuje aj cast urCenu depozitarom fondov

= Spojené s spolo¢nym dohladovym cvi¢enim na drovni EU tykajticim sa riadenia
likvidity v UCITS fondoch, ktoré bude prebiehat od 1 Q 2020

26
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Realitné fondy - hibsia revizia regulacie R

* Diskusia medzi NBS a SASS na expertnej urovni od r. 2020

= Hlavné témy:
» Pravidla investovania do majetkovych ucasti v realitnych spoloc¢nostiach (SPVs)
»= Limity rizika a pakového efektu (leverage)
= Nastroje na riadenie likvidity
= (Ocenovanie

* Predpoklada sa eSte minimalne kolo diskusii s trhom, pripadne aj na bilateralne;j
urovni

= Zamer vykonat zmeny k r. 2021 (spojené s otvorenim zakona o kolektivnom
investovani z dovodu transpozicie smernice CBDF)

27
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Podnikové dlhopisy @:ﬁw

= Zaznamenany rastuci trend investovania retailu do tejto triedy aktiv
= Podobny scenar prebehol aj v CR, kde uZ v niektorych pripadoch doslo k defaultu

= NBS v ramci spolo¢ného dohladového cvicenia na tdrovni EU tykajiceho sa testu
primeranosti podla MiFID zaslala vybranej vzorke bank a o.c.p. otazky suvisiace s témou
primeranosti

= Budu sa vyhodnocovat a nasledne sa zvazi vydaniu usmernenia alebo dohladového
benchmarku

= Napriek tomu, Ze NBS nedohliada emitentov podla zakona o dlhopisoch, ale len
verejnu ponuku a predaj cez licencované subjekty na KT, ide o strategicky ciel
udrzania dovery v kapitalovy trh

= NBS vnima podnikové dlhopisy ako jednoznacne rizikovy nastroj, ktory by sa
nemal ploSne umiestnovat retailu, ale len klientom s vhodnym, t.. vysSim
rizikovym profilom

* Prebieha monitoring predaja a suvisiacich Cinnosti -
0
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Témy vyplyvajlice z konvergencie dohl'adu na Grovni EU @NARODNA

< ESMA ma viacero nastrojov na konvergenciu dohladu, okrem
legislativnych a nelegislativnych predpisov aj tzv. peer reviews

< STOR
= STOR (Suspicious Transactions and Order Reports)

= Nahlasovanie transakcii a pokynov, ktoré su podozrivé z hladiska manipulacie s trhom
(manipulacia s cenou, insider trading)

* Doraz na nalezité systémy a procesy u dohliadanych subjektov na identifikaciu tychto
transakcii a pokynov

«» Kvalita reportovanych dat

= ESMA sa sustredi najma na EMIR data, kedZe v tejto oblasti sa spolupodiela na vykone
priameho dohladu (repozitari)

= Zaroven vsak nastavuje procesy na hodnotenie kvality dat v dalsich oblastiach - TREM,
FIRDS, AIFMD

* Vynucovanie kvality dat bude ESMA realizovat cez narodné organy dohladu
29
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Nové vzory vypisov z déchodkového sporenia )iz

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

= Zamer NBS: implementovat vzory vypisov pripravenych zo
strany EIOPA so zohladnenim narodnych sSpecifik

= EIOPA PBS (Pension Benefit Statement):
» finalna verzia - zaCiatkom roka 2020
» v sucasnosti prebieha consumer testing vo vybranych krajinach

= Navrhovana ucinnost - 2021

» (Ocakavame opatovné otvorenie prislusSného opatrenia MPSVaR v roku
2020
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Delegované nariadenia - PEPP @mw
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EUROSYSTEM

= PEPP nariadenie (Nariadenie eurépskeho parlamentu a rady (EU) 2019/1238 z 20.
juna 2019 o celoeuropskom osobnom déchodkovom produkte (PEPP)

» ucinnost - do 12 mesiacov od publikacie delegovanych aktov (cca v druhej polovica roka
2021)

* December 2019 - predpoklad zacatia verejnej konzultacie EIOPA vo vztahu k
priprave delegovanych aktov

= (iele NBS:

» nastavenie podrobnosti PEPP produktu umoZnujuce jeho poskytovanie zo strany
slovenskych subjektov

» minimalizovanie novych vykazovacich povinnosti (zamedzenie duplicitnému vykazovaniu)

» zosuladenie informacnych dokumentov o PEPP produkte s inymi dochodkovymi produktmi
v SR
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OBLAST REGULACIE POISTOVNICTVA



Spolupraca s NBS @mgﬁm

SLASPO - spolupraca a priebezna vymena informacii

EIOPA
EIOPA
EIOPA
EIOPA
EIOPA

EIOPA

- zistovanie v oblasti investi¢nych produktov IBIPs
- dotaznik Sustainability v ramcy SII

- doziadanie Long Term Guarantees measures

- dotaznik o cestovnom poisteni

- dotaznik o metddach ocenovania technickych
rezerv (v ramci revizie SII)

- zistovanie dopadu revizie SII - prebieha do
6.12.2019
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Pripravované zmeny v regulacii @Eﬁﬁ?ﬁ“’“
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Europska regulacia (pripravovana)

» Solvency Il 2020 review
» ESG

» environmentalne, socialne a riadiace (spravne)

faktory
» PRIIPs
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Revizia SII @ NARODNA

* Februar 2019 - Call for Advice z Komisie - 19 okruhov
 Marec 2019 - EIOPA navrhla Casovy ramec pripravy

* Jun 2019 - Navrh odporucania pre vykaznictvo a zverejnovanie
* September 2019 - Navrh odporucania pre SII reviziu

* Oktober - Januar 2020 - Verejna konzultacia

* Jun 2020 - Finalizacia odpovede Komisii

» Zistovanie dopadu - termin na zaslanie odpovedi 6.12.2019

LTG opatrenia pre akciové riziko, technické rezervy, SCR a dohlad nad skupinami Ny
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ESG faktory = environmentalne, socialne a riadiace (spravne)
faktory sa v sucasnosti viac pouziva ako faktory udrzatelnosti

Aktualne prebieha diskusia v Rade EU k:

* Navrh nariadenia o0 vytvoreni ramca na ulahcCenie udrzatelnych

 Navrh nariadenia o zverejnovani informacii tykajucich sa udrzatelnych

investicii a rizik ohrozujicich udrzatel'nost, ktorym sa meni smernica (EU)
2016/2341

 Navrh nariadenia, ktorym sa meni nariadenie (EU) 2016/1011, pokial ide o
nizkouhlikové referencné hodnoty a referencné hodnoty pre kladny vplyv v

oblasti emisii 37




PRIIPs R

Kritika zainteresovanych osob od uvedenia v roku 2018

Problematické oblasti: prezentacia scenarov (privelmi
optimistické) a zverejnovanie nakladov

Aplikacia pre UCITS
Maj 2019 - ESAs navrh testu pre spotrebitelov
Verejna konzultacia (oktober 2019 - 13. januara 2020)

Q1/Q2 mozna implementacia pre existujuce PRIIPs

2022 UCITs
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Dakujeme za pozornost
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