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Rychly komentar

HDP: Realna konvergencia Slovenska sa v minulom
roku zrychlila, v spotrebe sme predbehli CR

Uroveri hrubého doméceho produktu (HDP) na obyvatela vyjadreného v parite kipnej sily' na
Slovensku v roku 2012 dosiahla 75 % priemeru Eurdpskej tnie. V porovnani s predchadzajicim
rokom sa zvysila o 1,3 percentualneho bodu (pricom v roku 2011 to bolo 00,7 p. b.). V roku 2012
Slovensko konvergovalo vdaka vySSiemu rastu nominalneho HDP a poklesu relativnej cenovej urovne
Slovenska k EU, Co prispelo k realnej konvergencii (Graf 1).

Graf 1 HDP v parite kipnej sily - prispevky
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné prepocty

Podla parity kipnej sily cena fiktivneho tovaru, ktory v EU stal priemerne 10 €, na Slovensku klesla na
6,87 € vr. 2012 zo0 6,91 € v roku 2011. Vo€i priemeru EU bolo na Slovensku lacnejsie o 31%.
Po zohl'adneni nizSieho cenového rastu na Slovensku ako v EU (meraného paritou kipnej sily) sa este
viac zvyraznil predstih Slovenska v tempe rastu HDP na obyvatela v redlnom vyjadreni.

Aj ked' v ramci V4 dosiahlo Slovensko v roku 2012 najmarkantnejsi posun Grovne HDP na obyvatela
v parite kipnej sily, stale zaostavame za Ceskom, ktoré si v celej historii (Graf 2) udrZiava
prvenstvo. NoZnice medzi ceskou a slovenskou Groviiou ekonomiky sa ale vyrazne zuzili.

! NajéastejsSie pouZivany ukazovatel konvergencie, pricom parita kiipnej sily umozriuje porovnavat' ekonomickd silu, resp.
blahobyt jednej krajiny voci inym tak, Ze sa zohl'adnia rozdielne cenové hladiny tovarov a sluZieb v tychto krajinach:

i Nominalny HDP (SR) / (PKS * Populacia (SR))
Uroven SR k EU27 =

Nominalny HDP (EU) / Populacia (EU)

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Graf 2 Vyvoj HDP v parite kupnej sily (EU27=100)
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Zdroj: EUROSTAT.

Graf 3 Vyvoj AIC v parite kipnej sily (EU27=100)
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Zdroj: EUROSTAT.

Pokial' ide o vyvoj na Slovensku, kriza v roku
2009 prerusila tempo dobiehania Slovenska
k EU, ale _ nedoslo k podstatnejsej
divergencii. Ceska ekonomika v porovnani
s rokom 2009 divergovala od priemeru EU.
Rozdiel medzi slovenskou a ¢eskou ekonomickou
Urovnou sa znizil z 10 p. b. v roku 2009 na 4 p. b.
vroku 2012 (v roku 1995 to bolo 29 p. b.).
Zblizenie Urovni tychto dvoch ekonomik nemozno
pripisat’ len ich rozdielnej pokrizovej vykonnosti,
ale aj vplyvu nomindlneho vymenného kurzu.
Slovensko sa prijatim eura vyhlo vykyvom
nominalneho vymenného kurzu od roku 2009
azmenam porovnatelnej cenovej hladiny, Co
ubralo Ceskej republike z realnej konvergencie.

Okrem HDP na obyvatela v parite kupnej sily
mozno Uroven ekonomickej sily alebo — v tomto
pripade  vystiznejSie - blahobytu merat’
prostrednictvom  skutoc¢nej individualnej
spotreby na obyvatela v parite kipnej sily (Graf
3), ktora lepsie odraza situaciu domacnosti
ako daroven HDP. Skutocna individualna
spotreba (AIC) zahfma tovary a sluzby, ktoré si
domacnost’ zaplati sama, dalej spotrebu, ktoru
domacnostiam  zaplatia neziskové institlcie
a spotrebu, ktoré jednotlivcom poskytuje verejna
sprava. Ukazovatel AIC je vhodnej$i na
komparativne Ucely ako samotnd konecna
spotreba. KedZe systémy poskytovania (najma)
zdravotnych a  vzdeldvacich  sluzieb  su
v jednotlivych krajindch rozdielne a tieto sluzby
maju vyznamny podiel v spotrebe jednotlivcov-
¢lenov domacnosti, AIC zjednocuje pohlad na
skutocnu spotrebu v jednotlivych krajinach.

Podla Urovne AIC na obyvatela v parite kipnej sily je pozicia Slovenska v ramci V4 lepsia ako
podla urovne HDP. V roku 2008 sa slovenské domacnosti pribliZili skutoCnej spotrebe Ceskych
domacnosti, ktoré boli v celom Casovom rade najblizsie k priemeru EU, a v roku 2012 ich dokonca
mierne predstihli. Vyrovnana Groven skutocnej spotreby v SR a CR uz od roku 2008 vyplyva
jednak z vacsej homogenity vysledkov (ako pri HDP).

Ako vyplyva z grafu 4, vysledky skutocnej individualnej spotreby na obyvatela v parite kipnej sily
v jednotlivych krajinach voci EU si homogénnejsie ako pri prepoctoch HDP. Rozptyl vysledkov AIC
je nizsi (od 48 %v Rumunsku po 141 % v Luxembursku) ako rozptyl vysledkov HDP (od 47 % v
Bulharsku po 271 % v Luxembursku). AIC totizto abstrahuje od problému réznych Struktar HDP
jednotlivych krajin, réznych stupriov otvorenosti ekonomik, ako aj réznych mier Ucasti cezhrani¢nych

© Vsetky prava vyhradené.

RYCHLY KOMENTAR , 28. JUNA 2013



NARODNA BANKA SLOVENSKA
FUROSYSTEM

pracujlcich na tvorbe HDP. Pri prepoCte na obyvatela sa cezhranic¢ni pracujlci nezapocitavaju do
populacie, ¢o napriklad vysvetl'uje rozdielne vysledky tychto dvoch ukazovatel'ov za Luxembursko.

V radmci celej EU v roku 2012 dosiahli slovenské domacnosti 72 % priemernej Grovne skutocnej
individualnej spotreby v EU. V porovnani s predchadzajlcim rokom sa uroven AIC zvysila o 2 p. b.
(po dvoch rokoch poklesu, vzdy o 1 p. b.) a vratila sa spat’ na Uroven roka 2009.

Graf 4 Uroveni HDP a AIC na obyvatela v parite kiipnej sily (EU27=100) v roku 2012
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Zdroj: EUROSTAT.

Pouzitim ukazovatela skuto¢nej individudlnej spotreby sa pozicia Slovenska v rebri¢cku EU nemen,
Slovensko zostava O0smou najslabsou krajinou aj podl'a Grovne hrubého domaceho
produktu, aj podla udrovne skutocnej individualnej spotreby. Dobiehanie v oboch
ukazovatelov je pomerne vyrovnané. Ak sa ma redlna konvergencia Slovenska zrychlit' na podobné
tempa, aké boli pred krizou, bude si to vyZzadovat’ d'alSie priame zahrani¢né investicie, porovnatelné
s tymi pred krizou.

Michal Doliak(michal.doliak@nbs.sk)
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