&4

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

HDP: Co priniesla nova metodika Eurostatu,
tzv. ESA 2010, pre objem a Strukturu slovenského
hrubého domaceho produktu

Vplyvom novej metodiky sa nominalny objem HDP SR oproti pévodnej metodike zvysil
v priemere o0 1,9 % za obdobie 1995-2013. Na vydavkovej strane HDP sa zvysila urover
investicii (z dovodu kapitalizacie vydavkov) a mierne aj spotreby domdcnosti (najmé
vplyvom imputovaného najomného), co bolo ku koncu revidovaného obdobia ciastocne
tImené nizZsim cistym exportom (v dosledku zohladriovania zmeny vlastnictva
v transakcidach so zahranicim). Na produkcnej strane HDP sa znizZil objem medzispotreby

7 _mr

(najméd presunom vybranych nakladovych poloZiek do investicii), cim sa zvysila droven
pridanej hodnoty a HDP. Revidované dopocty neboli v case rovnomerné, co mierne
korigovalo redlne medzirocné tempa rastu od -0,4 do +0,6 percentualneho bodu na celom
horizonte. V priemere sa rocné tempo rastu takmer nezmenilo.

Podl'a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady sa v ¢lenskych $tatoch EU revidoval systém merania
makroekonomickych tokov tak, aby lepSie odrdzal rasticu Ulohu informacnych a komunikacnych
technolégii, nehmotnych aktiv a dusevného vlastnictva v produkénych procesoch, ako aj globalizaciu
narodnych ekonomik. Stcasny Eurépsky systém narodnych a regionalnych actov ESA 95 bol,
spitne poénic rokom 1995, nahradeny novym systémom ESA 2010’

Graf 1 Priemerné zvySenie nominalnej Grovne HDP Graf 2 HDP SR podl'a povodnej a novej metodiky
(%, bezné ceny) (objemy v mil. €, ro¢na zmena v %)
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1 Podrobnejsie informacie o podstate novej metodiky v rychlom komentari NBS:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2014/AK15_ESA%202010_24_9.pdf

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Agregované vysledky revidovanych ro¢nych Udajov 17.10.2014 zverejnil Eurostat. Uplatfiovanie novej
metodiky zdvihlo nominalne objemy hrubého domaceho produktu vsetkych (v case
spracovavania dostupnych) eurdpskych krajin (graf 1). Nominalny objem HDP SR sa v priemere za
obdobie 1995-2013 zvysil 02 % (v r. 2013 01,46 mld. €). Priemerné rocné tempo rastu
slovenskej ekonomiky za obdobie 1998-2013 sa vyrazne nezmenilo (graf 2), povodnych 3,76 % bolo
skorigovanych na 3,74 %, pricom medzirocné dynamiky realneho rastu boli revidované od -0,4 do 0,6
percentualneho bodu.

Graf 3 Objem HDP SR podl'a ESA 2010 (mil. €, stale ceny)
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Za zvySenim nominalnej Urovne HDP je treba hl'adat’ najmé kapitalizaciu niektorych doterajsich
poloziek medzispotreby (vyskumu a vyvoja, drobnych nastrojov, vydavkov na obranu), ktoré sa
v ESA 95 ,spotrebovali®* v produkénom procese podobne ako material, a teda nevstupovali do objemu
HDP. Nova ESA 2010 ich vSak povazuje za investi¢nu sicast HDP vzhl'adom na ich defini¢nt zhodu
s charakterom investicii (definované vlastnicke prava, dlhotrvajlice a opakujlice sa vyuZzivanie,
vyznamny prinos v produkénych procesoch). Kapitalizacia vybranych ndkladovych poloZiek zdvihla
uroven fixnych investicii na Slovensku v priemere 0 7 % na celom horizonte. Pravdepodobne
v sQvislosti s novozaradenymi fixnymi aktivami sa smerom nahor posunuli aj zasoby, ¢o zdvihlo objem
hrubého kapitalu v priemere o takmer 8 %. NavysSené investicie pochadzali vac¢sinou z medzispotreby
(sektora verejnej spravy), ktora sa na celom horizonte zniZila. Kapitalizacia bola zasadnym dovodom
zvySenia podielu investicii na HDP (v priemere o0 1,2 p. b.) ajednou z pri¢in zniZenej naroc¢nosti
produkcie na medzispotrebu.

Graf 4 Podiel medzispotreby na produkcii Graf 5 Podiel investicii na HDP
(%, bezné ceny) (%, bezné ceny)

64 40

63 i\ 3s 4

62 RN B S

L]
A
/ %4 /\ ) . ’ - 30 T \\/
\ g ’ ’ A -~
61 — ) T | I / WSS
/ \ ’, v ’ ] N, . fr===3
[ —) \ ] 25 r ~ 4 -
[ ) S~ v
60 b

20 ~

59

58

15 T T T T T T T T T T T T T T T T

2004 |
2010
2011
2012
2013

9

9

9

9

9

2001 |
2002 |
2003
2005 |
2006 |
2007
2008

= = = = Povodny podiel Podiel podla ESA 2010 = ==-Pévodny podiel

Zdroj: SU SR, vypolty NBS. Zdroj: SU SR, vypolty NBS.

Podiel podla ESA 2010

Okrem kapitalizacie Statisticky trad SR identifikoval a spracoval d'alsich vy3e 40 metodickych zmien,
suvisiacich s ESA2010 a zapracoval aj iné Upravy, ktoré suviseli s vylepSenim narodnych Udajovych
zdrojov alebo metodickych postupov. Najmd z dovodu zmeny vypoctu imputovaného
najomného sa zvysila uroven konecnej spotreby domacnosti, a to v priemere o necelé 1 % na

© Vsetky prava vyhradené. 2 RYCHLY KOMENTAR, 17. OKTOBRA 2014



celom horizonte (dopady zmenenej metodiky vypocCtu imputovaného najomného, ktora zohladnila
vysledky najnovsieho scitania obyvatel'ov, zmenenu spotrebu fixného kapitalu a novy spdsob vypoctu
hodnoty bytového fondu, boli v jednotlivych rokoch rdzne). Napriek miernemu zvySeniu spotreby
domacnosti sa jej podiel na HDP znizil (v priemere 0 0,6 p. b.).

Pravdepodobne z dovodu revizie medzispotreby a preklasifikovania niektorych subjektov
medzi sektorom nefinancnych korporacii a sektorom verejnej spravy sa revidovali Urovne
verejnej spotreby. V dosledku vynatia niektorych subjektov zo sektora verejnej spravy sa objem
verejnej spotreby znizil s efektom do r. 2004. Zaradenim nového subjektu vr. 2005 (Narodna
dialni¢nd spoloCnost) sa verejna spotreba mierne a nasledne v r. 2011 (Zeleznice SR) vyraznejSie
zvySila. Preradenim ZSR ako vel'kého zamestnavatel'a a producenta z ,podnikatel'ského"
do verejného sektora mal ziskat' na objeme aj celkovy HDP, kedZe sa do HDP od r. 2011 uz
nezapocitava jeho prevadzkova strata, resp. nizky prevadzkovy prebytok, ale produkcia ocenena
nakladmi (o sa povazuje za financné vyjadrenie jeho potencidlneho prinosu k pridanej hodnote
ekonomiky). V priemere verejna spotreba stratila necelé 1 % svojho objemu na celom horizonte
a jej podiel na HDP sa na historii zniZil, v ostatnych troch rokoch zvysil.

Graf 6 Podiel spotreby domacnosti na HDP Graf 7 Podiel verejnej spotreby na HDP
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Podiel podla ESA 2010

Doposial' uvadzané percentualne zmeny pri vSetkych zlozkdch HDP sa tykali nomindlnych objemov.
Tieto zmeny v beznych cenach (graf 8) sa verne odrazili aj v stalych cenach (graf 9), kedze
deflatory sa takmer nemenili.

Graf 8 Relativna objemova zmena zloZiek HDP Graf 9 Absolutna objemova zmena zloziek HDP
(ESA2010/ESA95 v %, bezné ceny) ESA2010 minus ESA95 v mil. €, stale ceny)
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VyraznejSie zmeny objemu boli po revizii zaznamenané aj pri exporte (v priemere o takmer
8 %) a importe (o takmer 7 %).

Objemovo najobsiahlejSia revizia transakcii so zahranic¢im zahrnala:

e ocistenie o zuslacht'ovaci styk,
e beznl reviziu (spresnené Udaje zahrani¢ného obchodovania s tovarmi a so sluzbami), ale aj
e Upravu dat zahrani¢ného obchodu o transakcie nerezidentov registrovanych v SR pre Ucely DPH.

V rokoch 1998-2003 najvyraznejsi pokles objemov exportu aimportu (graf 8) spoOsobilo
odpocitanie tovarov dovezenych/vyvezenych len za Ucelom zusl'achtenia bez zmeny vlastnictva.
Na Slovensku ide prevazne o aktivne zusl'achtenie, kedy sa na Slovensko dovezie tovar na spracovanie
a po spracovani sa bez zmeny vlastnictva vyvezie. PGvodné objemy exportu a importu obsahovali na
dovoznej strane hodnotu tovaru, na vyvoznej strane hodnotu tovaru navySenu o poplatok za
spracovanie. Nové objemy po revizii uz neobsahuji hodnotu tovaru ani na strane dovozu, ani na
strane vyvozu tovarov; vo vyvoze vSak nadalej zostava vyvoz sluzby (poplatok za spracovanie).
Zapracovanie zusl'acht'ovacieho styku neovplyvnilo Cisty export v beznych cenach, a teda
ani nominalne HDP.

Cisty export bol ovplyvneny Gpravou dat zahrani¢éného obchodu o transakcie nerezidentov
registrovanych pre Gcely DPH. Cezhranicny koncept presunu tovarov cez hranice (v Udajoch
zahranicného obchodu) prestava odrazat’ vlastnicke zmeny vzhladom na rozvoj globalizacie.
RozSirujucim sa obchodovanim medzi majetkovo prepojenymi firmami v réznych krajinach sa vlastnik
nemeni, napriek tomu objemy cezhranicného obchodu narastaju. Preto boli transakcie
nerezidentov registrovanych v SR pre ucely DPH, ktoré tito nerezidenti uvadzali
v cezhranicnom koncepte zahrani¢ného obchodu, upravené tak, aby vernejsie odrazali zmeny
vlastnictva obchodovaného tovaru. Tymto sa upravilo nadhodnotenie na strane vyvozu
a podhodnotenie na strane dovozu, ktoré je zachytené v cezhranicnom koncepte zaznamenavania
zahrani¢ného obchodu?.

Graf 10 Revizia objemov exportu Graf 11 Revizia objemov importu
(ESA2010 vs. ESA95 v mil. €, bezné ceny) (ESA2010 vs. ESA95 v mil. €, bezné ceny)
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2 Podrobnejsie informacie v pripravovanom komentari NBS.
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Graf 12 Pomerovy ukazovatel’ dovoz/vyvoz (bezné ceny
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Podiel podla ESA 2010

Upravou exportu sa pohl'ad na ziskavanie trhovych podielov slovenskych exportérov na
zahrani¢nych trhoch zdsadne zmenil len na historii do r. 2003, ato v dosledku vylicenia
zudlachteného tovaru zo slovenského vyvozu®. Medziroéné zisky trhovych podielov slovenskych
exportérov sa v zasade zlepsili, s maximalnym dodatocnym ziskom (nad doterajSiu Uroven) v roku
2004 a s minimalnymi zmenami v pokrizovom obdobi. Vynimkou bol vyrazne revidovany rok 1998.
Zahrani¢ny dopyt nasich najvacSich obchodnych partnerov, prepocitany podla ESA2010, sa mierne
znizil.

Graf 13 Slovensky export vs. zahrani¢ny dopyt  Graf 14 Trhové podiely ako rozdiel medzirocnych
(index, 1997=100, stale ceny) dynamik exportu SR a zahrani¢ného dopytu

medziro¢na zmena v %, stale ceny)
50 4

Prava os: Trhové podiely SR [

390 | r5 na zahranién)’fchtrhoch
W, 40 || 10
Al ol
290 +
20 |
01 . /NN A

190 A , /V\/ e \ /’
0 \ --

" \/
-10 \
9% V
¥ QO =0m w o 2 O =M 20 -
9&?33335;33?@:::: re2z882e8s88289o¢%
Ll lAAAAAAARAAARAAAAnRM 22 RS SSSSSss8s888s 8
1 Trhové podicly z pévodnych Gdajov v p.b. (pravé os)
mm- — 2
EXPOH_ESAQS EEIJUIT_ESA..UIO I Trhoveé podiely z novych tdajov v p.b. (prava os)
_____ e PR T ; Export_nové udaje medzirotna dynamika v %
Zahramm} dOp}'t_l}O\Odﬂ'\n Zallramcn} dO[J‘:T_IlO\:\' = === Zahrani¢ny dopyt z novych udajov_medziro¢na dynamika v %
Zdroj: SU SR, ECB, vypoCty NBS. Zdroj: SU SR, ECB, vypocty NBS.

3 Colny reZim zuSl'achtovacieho styku umoZfioval dovoz tovaru na jeho spracovanie bez uplatnenia obchodno-politickych
opatreni a dovozného cla za predpokladu, Ze sa spétne vyviezol vo forme zuslachtenych vyrobkov. Od vstupu SR do EU v r.
2004 je Uzemie SR sUcastou jednotného colného Uzemia SpoloCenstva, preto sa odvtedy rozsah zuslachtovacieho styku
vyrazne zUzil (rezim zusl'achtovacieho styku sa vzt'ahuje iba na tovar, ktory nie je tovarom Spolocenstva).
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Percentualne zmeny nominalnych Grovni a zloZiek HDP (ESA 2010 / ESA 95 v %) v krajinach V4 (za
dostupné obdobie v Case spracovania) si uvedené na porovnanie v nasledujucich grafoch.

Graf 15 Ceska republika

Graf 16 Madarsko

20

15 — -
~
- "\
0 — = rd
—_—
0 __—:M,

-5
Spotreba doméacnosti
Spotreba verejnej spravy

-10

s N |

= = = =Fixné investicie

Hrubé investicie

20

15 /-
10 PR
-

/ \/
W'
5

—-—_/“-__—/

= N
Spotreba dorﬁéc;msti

-5 Spotreba verejnejspravy
= === Fixné investicie
B T I——

-15 Impert——

\J — Export
-20 Import
HDP
-25
2EEERS8zE8LET g8z
L2222 KRR aRERRERERER

-20

1996

)
a

1995
1998
00
01
02
03
04

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Graf 17 Pol'sko

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Graf 18 Slovensko
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Spresiiovanie metodiky tvorby narodnych Uctov povazujeme za nevyhnutnost’ - a v eurdpskych
krajinach zvlast, ked’ze makroekonomické ukazovatele st chrbtovou kostou eurépskeho rozpoctu,
su indikatormi riadenia fiskalnej politiky v ramci proceddry nadmerného deficitu a procediry
makroekonomickych nerovnovah, dalej regionalneho rozdelenia Strukturalnych fondov a riadenia

menovej politiky v eurozdne.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
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