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BREXIT - ilustrativny prepocet dopadu na ekonomiku SR

Jedno z moznych rizik strednodobej predikcie predstavuje negativny vysledok
referenda o zotrvani Spojeného kralovstva v Eurépskej anii (EU), ktoré sa bude
konat 23. 6. 2016. Pripadné rozhodnutie o vystapeni by mohlo mat vplyv nielen na
britskt ekonomiku, ale aj na krajiny samotnej EU, vratane Slovenska.

Odhadnat celkovy a predovsetkym komplexny vplyv je znacne
komplikované, nakolko okrem moznych turbulencii na finanénych trhoch bude
zalezat aj od pripadnych, naslednych rokovani o technickom postupe vystipenia
Spojeného kralovstva z EU, kde najmensi dopad by malo ¢lenstvo Spojeného
kralovstva v Eurépskom hospodarskom priestore (EEA) vyrokované do dvoch
rokov!l. Brexit by vSak mohol spdsobit aj politické implikacie, ako je diskusia o
odchode dalsich krajin, pripadne vyraznt zmenu vnuatorného integracného procesu
v EU. Takisto by mohol nastat vyraznejsi odliv najmd finanénych sluzieb zo
Spojeného krélovstva, pripadne zmena migracie. Takéto komplexnejsie vplyvy nie
si zohladnené v nasledujicom prepocte, ktory sa ststredi hlavne na kandl
zahrani¢ného obchodu, ako aj prvotny vplyv mozného oslabenia kurzu britskej libry,
eura a docasného zvysenia neistoty na finanénych trhoch. Prepocet nezohladnuje
nédsledné mozné reakcie menovej, resp.hospodérskej politiky, rovnako ako aj
potencidlne oslabenie investi¢nej aktivity medzi eurozénou a Spojenym
kral'ovstvom, fiskadlne implikacie a pripadny vplyv na ponukovi ¢ast ekonomiky.

Predpokladom tohto prepoctu je informaécia vychadzajtica z analyzy OECD, ze
rast britskej ekonomiky v pripade vystipenia z EU by mohol spomalit kumulativne
do roku 2020 oviac ako 3 percentudlne body? Priamy vplyv (prameniaci zo
znizeného rastu HDP Spojeného krélovstva) na slovenska ekonomiku by v takomto
pripade nemusel byt vyrazny, kedZe v ramci teritoridlnej Struktary predstavuje
export do Spojeného kralovstva priblizne 4% z nasho celkového exportu. Avsak
predpokladané zniZenie ekonomického rastu v eurozéne by dodatoéne vyraznejsie
zasiahlo slovensky export, v mensej miere aj doméce sektory ekonomiky.

1 V opa¢nom pripade by sa Spojené kralovstvo zrejme muselo riadit pravidlami Svetovej obchodnej
organizacie (WTO), ¢o by znamenalo vicsie narusenie obchodnych a investi¢nych tokov.

2 OECD radi Slovensko medzi skupinu desiatich OECD krajin s najmensim dopadom:

http:/ /www.oecd-ilibrary.org/economics / oecd-economic-outlook-volume-2016-issue-1_eco_outlook-
v2016-1-en
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Podl'a tohto ilustrativneho prepoctu by najsilnejsim kanalom pre HDP bolo
zniZenie zahrani¢ného dopytu po exportoch SR. Negativne by mohla posobit aj
celkovd neistota. Naopak, pozitivne by mohol vplyvat kurzovy kanal
prostrednictvom ocakdvaného slabsieho nomindlneho efektivneho kurzu. Pre
inflaciu by bol najsilnejsi naopak kurzovy kanal, ktory by bol len ¢iasto¢ne tlmeny
slabsim rastom.

Do roku 2020 by teda takyto scendr mohol naznacovat, ze arovern slovenskej
ekonomiky by vzrastla o 0,34 % menej (v porovnani s aktudlnou predikciou), ¢o by
orienta¢ne mohlo znamenat o priblizne 5 300 menej vytvorenych pracovnych miest.
Ceny by mohli zdraZziet navyse o 0,4 %.

Tab. ¢. 1 Ilustrativny dopad Brexitu na slovenskti ekonomiku (len obchodny
a kurzovy kanal)V (arovniové odchylky od predikcie P2Q-2016 v %, ak nie je
uvedené inak)

2006 2017 2018 2019 2020

Domaci dopyt -0.05 -025 -032 -038 -043

Export tovarov a sluzieb -0.09 -050 -069 -076 -0.81

Hruby domaéci produkt -0.05 -022 -028 -031 -0.34

Cenova hladina HICP 013 033 042 0.44 0.43

Zamestnanost (osoby) -200  -1871  -3620  -4444  -5267
Zdroj: NBS.

1) Na zaklade predpokladu OECD o vplyve Brexitu na britskd ekonomiku. Zvazovany kanal zahrani¢ného
obchodu, kurzu a neistoty bez vplyvu moznych ostatnych implikacii.
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