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Maju slovenské domacnosti rezervy pred krizou?

Slovensko kvoli pandémii COVID-19 bude pravdepodobne v najhlbsej ekonomickej krize
v mierovych casoch. Masivne vypadky prijmov spésobené karanténnymi opatreniami,
zastavenim vyroby a obmedzenim poskytovania sluZieb, postihnd desattisice domacnosti.
Pritom 10% slovenskych domdacnosti nemalo pred touto krizou Ziadne finan¢né rezervy, 20%
ma rezervy najviac na jeden mesiac a polovica domacnosti ma rezervy na maximalne Sest
mesiacov. Domadcnosti pracujice vnajviac postihnutych sektoroch obchodu, sluzieb
aremesiel si na tom este horsie, 30% ma rezervy najviac na mesiac a 60% na menej ako Sest'
mesiacov. Preto je nevyhnutné, aby opatrenia na nahradu straty prijmov najviac postihnutych
zamestnancov / podnikov boli rychle a pruzné.

Sporenie finan¢nych prostriedkov na horSie ¢asy (precautonary savings, z angliCtiny) patri
medzi najddleZitejsie ciele rodinnych financii (Browning a Lusardi, 1996).! Uspory zavisia od
mnohych faktorov ako je prijem, spotreba, hrani¢ny sklon k spotrebe, pociato¢na uroven
finan¢ného bohatstva, vynosy trhov, rovnako ako ekonomické ofakavania.

V stucasnosti je Slovensko - ako aj cely svet - na zaciatku spominanych ,horSich casov*,
sposobenych pandémiou COVID-19. Opatrenia potrebné na zastavenie Sirenia infekcie
znemoznuju alebo vyrazne obmedzuji ekonomické aktivity vo velkom pocte sektorov
ekonomiky. Mnoho medzinarodnych ako aj slovenskych institucii predpoveda na nasledujice
obdobia hlboku ekonomicku recesiu, v désledku coho bude mnoho firiem ndatenych prepuastat
zamestnancov. Aj ked eurdpske vlady, vratane slovenskej, prisl'ubuju pomoc postihnutym
firmam a domdacnostiam, existuje vel'’ka pravdepodobnost, Ze urcité skupiny domacnosti buda
mat problémy s plnenim si financ¢nych zavazkov, a budid musiet siahnut na tuspory na
prekonanie tazkych casov.

Vtomto prispevku sa pozerame na najnovSie mikroekonomické udaje, ktoré v roku 2017
zbierala Narodna banka Slovenska v spolupraci so Statistickym tiradom SR v ramci projektu

t Okrem toho si domdacnosti sporia najmd na kdpu nehnutelnosti, aut, zaloZzenie podnikania, zanechanie
dedicstva, atd’.

Analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujui nazory analytikov
tseku meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, aviak s uvedenim
zdroja ,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady st sezénne ocistené pouZitim vlastnych sezénnych
modelov.
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Household Finance and Consumption Survey (HFCS).2 Nakolko na$im hlavnym cielom je
zmapovat' situdciu ohl'adom finanénej rezervy domacnosti, pozerdme sa na likvidné? finan¢né
aktiva, ktoré zahfnaji: bezné ucty, sporiace ucty aterminované vklady, podielové fondy,
dlhopisy, akcie obchodovatelné na burze, spravované ucty, peniaze dlzné domacnostiam,
a ostatné ,exotické” financné aktiva (napr. opcie, futurity, indexové certifikaty, drahé kovy,
prenajom ropy lebo plynu). Okrem toho, bola v dotazniku domacnostiam poloZend aj otazka,
¢i by si mohli poZicat od rodiny alebo znamych 5 000 eur v pripade nidze.

Na grafe 1 mozZeme vidiet histogram rozdelenia likvidnych financ¢nych aktiv drZanych
slovenskymi domacnostami. Ako je mozné vidiet, aZ okolo 10 % slovenskych domacnosti
pred nadchadzajucou krizou v podstate nema takmer Ziadne financné aktiva. Kumulovane, iba
nie¢o vySe 50 % domadcnosti ma finan¢né aktiva postacujice na 6 mesiacov.* Medidnova
hodnota finan¢nych aktiv domacnosti je priblizne 2800 eur, pricom priemer dosahuje troven
takmer 10 000 eur (tabulka 1).°> Na narodnej trovni sa 45 % domacnosti vyjadrilo, Ze by si
vedeli neformalne pozic¢at' 5 000 eur od zndmych alebo rodiny v pripade nudze. TAto moZnost
vSak vsucasnej situacii bude vyrazne nizSia, kedZe kriza zasiahne Siroké spektrum
obyvatel'stva.

Graf 1: Rozdelenie likvidnych finan¢nych aktiv
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Poznamka: rozdelenia boli vypocitané pomocou pouzitia vah a viacndsobne-imputovanych tidajov.
Zdroj: HFCS 2017, NBS.

2 Jedna so o celonarodné reprezentativne zistovanie, ktorého hlavnou tlohou je zbierat informacie o realnych
a finan¢nych aktivach, zavazkoch, prijmoch, rovnako ako aj spotrebe domacnosti.

s Likvidita predstavuje rychlost, s akou je moZné aktivum alebo cenny papier previest na hotovost bez toho, aby
to ovplyvnilo jeho trhovi cenu.

4 Predpokladame pri tom, Ze na jeden mesiac postacia financné aktiva v objeme 500 eur. To zodpoveda
Zivotnému minimu pre rodinu s dvomi dospelymi a jednym dietat'om, plus rezerva 10%.

s Pre porovnanie, median financného bohatstva domacnosti v eurozéne podla najnovsich eurépskych HFCS
udajov (ECB, 2020) dosahuje troveii vyse 10 000 eur a priemer viac nez 50 000 eur.
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NavysSe, na grafe 2 a3, a vtabulke 1 zndzornujeme rozdelenia finan¢nych aktiv napriec
roznymi skupinami domacnosti,® kedy niektoré z nich by mohli byt identifikované ako viac
zranitel'né sucasnou krizou. Z grafu 2 je zrejmé, Ze najniZ$imi finanénymi aktivami disponuju
nezamestnané domacnosti, kedy kumulovane vysSe 50 % takychto domacnosti ma financ¢né
aktiva postacujice najviac na jeden mesiac. Median likvidnych finan¢nych aktiv u tejto
skupiny domacnosti je iba 500 eur, aiba 20 % takychto domacnosti by si mohlo pozi¢at od
znamych alebo rodiny v pripade nudze. Na druhej strane, aj ked sa zda, Ze domacnosti
vykonavajiice samostatne zarobkovi ¢innost (SZCO) disponuji najvac$imi finanénymi
rezervami (vid tabulka 1), kumulovane az takmer 50 % znich ma finantnu rezervu
postacujicu nanajvys na 6 mesiacov (graf 2), anajma u tejto skupiny domacnosti moZeme
o¢akavat najvyssiu pravdepodobnost’ straty prijmu. U SZCO mézeme vidiet' aj najvy$siu mieru
dovery v pozicanie si v pripade nidze (56 %).

Graf 2: rozdelenie likvidnych finan¢nych aktiv podl'a pracovného postavenia
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Poznamka: rozdelenia boli vypocitané pomocou pouZitia vah a viacndsobne-imputovanych tidajov.
Zdroj: HFCS 2017, NBS.

Ak sa pozrieme na sektor zamestnania referen¢nej osoby domacnosti, a rozdelime ho do troch
kategorii podla pravdepodobnosti straty prijmu kvoli krize (t.j. malo ohrozené, stredne
ohrozené avel'mi ohrozené skupiny), taktiez mdézeme vidiet' zvySené rizika. Podl'a grafu 3,
takmer 30 % domacnosti pracujucich v ohrozenych zamestnaniach (t.j. velkoobchod a
maloobchod; oprava motorovych vozidiel a motocyklov; ubytovanie a stravovacie sluzby;
umenie, zabava arekreacia) ma finan¢nud rezervu nanajvyS na 1 mesiac, a 60 % takychto
domacnosti drzi rezervu postacujicu na nanajvys 6 mesiacov.

Finan¢nd zranitelnost sa vyrazne liSi aj podl'a typov domdacnosti. Tu by sme chceli najma
poukazat na domacnosti s jednym rodicom a detmi, kedy median finan¢nej rezervy takychto
domécnosti predstavuje iba zhruba 640 eur, ¢o by v pripade vypadku zamestnania mohlo
postacit na 1 €i nanajvys 2 mesiace.

s Pre detailnu analyzu HFCS dat, pozri Jurasekova a Strachotova (2019). Napriklad, vyska financnej rezervy rastie
s dosiahnutym vzdelanim a prijmom.
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Graf 3: rozdelenie likvidnych finan¢nych aktiv podl'a sektoru zamestnania a ohrozenia
pracovnych pozicii
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Poznamka: Malo ohrozené skupiny: Polnohospodarstvo, lesnictvo arybolov; Tazba a dobyvanie; Dodavka
elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu; Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych vod, odpady a sluzby
odstranovania odpadov; Stavebnictvo; Informacie a komunikacia; Finan¢né a poistovacie ¢innosti; Odborné,

vedecké a technické ¢innosti; Administrativne a podporné sluzby; Verejna sprava a obrana; povinné socialne
zabezpecenie; Vzdelavanie; Zdravotnictvo a socidlna pomoc; Cinnosti extrateritoridlnych organizacii a zdruzeni.
Stredne ohrozené skupiny: Priemyselna vyroba; Doprava a skladovanie; Cinnosti v oblasti nehnutelnosti;
Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované ¢innosti v domacnostiach produkujice tovary
a sluzby na vlastné pouzitie; Ostatné Cinnosti. Vel'mi ohrozené skupiny: Velkoobchod a maloobchod; oprava
motorovych vozidiel a motocyklov; Ubytovacie a stravovacie sluzby; Umenie, zdbava a rekreacia. Rozdelenia boli

vypocitané pomocou pouzitia vah a viacnasobne-imputovanych tudajov.
Zdroj: HFCS 2017, NBS.

Hoci priemerné likvidné finan¢né rezervy slovenskych domacnosti si skoro 10 000 eur, ich
rozdelenie medzi jednotlivymi domdacnostami je velmi nerovnomerné. Vyznamna cast
domacnosti (10%) nema prakticky Ziadne rezervy, asi patina domacnosti ma rezervy
maximalne na mesiac (do 500 eur). Pri domacnostiach, ktoré mézu byt krizou vyraznejSie
postihnuté je podiel domacnosti s malymi ¢i Ziadnymi rezervami este vyssi. Na opacnej strane
spektra sa nachadzaju domacnosti s rezervami viac ako 10 000 eur, ktorych je iba necela
Stvrtina.

Pocty domacnosti, ktoré budu krizou vyrazne zasiahnuté a ktoré zaroven maji malé ¢i Ziadne
finan¢né rezervy sa budu pocitat na desattisice. Preto je potrebné, aby verejnd pomoc tym,
ktori v dosledku krizy prichadzaju o vacSinu svojho prijmu, bola mimoriadne rychla.
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Tabul'’ka 1: hodnota likvidnych finan¢nych aktiv a moZnosti pozicat' si v pripade nadze
naprieC skupinami domacnosti

Financné aktiva (eur) MozZnost
N pozicat si 5000
ZloZenie ;
demografie Priemer Median el,lr M prlpa(.ie
nudze (podiel
domacnosti)

Celkovo 100.00 % 9532 2789 0.45
Pracovné postavenie

Zamestnani 47.23 % 9 095 2918 0.48

SzCo 12.11 % 18 775 5156 0.56

Nezamestnani 332% 6 086 508 0.20

Déchodcovia 34.63 % 7027 2381 0.40

Iné (Studenti, invalidi, atd’.) 2.71% 5386 1958 0.38
Sektor zamestnania

Verejna sprava 25.98 % 11410 3526 0.56

PoInohospodarstvo, tazba, 33.60 % 7 863 2306 0.37

priemysel a utility

Stavebnictvo 7.47 % 11635 3162 0.53

Odborné Einnosti a 3.23% 10 604 5 594 0.61

administrativa

Informécie a komunikacia 1.69 % 19 079* 10 506* 0.70*

Financie a nehnutel'nosti 1.89 % 15549 7 000 0.64

Velko a maloobchod, doprava, 24.52 % 6 388 2220 0.46

stravovanie, ubytovanie

Kultira a zdbava 1.63 % 5374* 4181* 0.60*
Typ domacnosti

1-¢lenna domacnost 17.66 % 8103 2078 0.76

1 dospely s detmi 2.65% 3100 637 0.65

2 dospeli 27.63 % 10 286 2 666 0.57

2 dospeli s detmi 26.22 % 9716 3108 0.47

3 dospeli 14.61 % 11913 4283 0.42

3 dospeli s detmi 11.23 % 7508 2 815 0.24*

PoznamKky: * sumarne Statistiky boli vypocitané na relativne malom pocte pozorovani, preto ich interpretacia by
mala byt brana s rezervou. Sumarne Statistiky boli vypocitané pomocou pouzitia vah a viacnasobne-imputovanych
udajov.

Zdroj: HFCS 2017, NBS
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