Kedy sme v recesii?

NBS dnes vydala komentar zaoberajuci sa prave touto otazkou (pozri tu). Na
prvy pohlad sa to zd4 byt’ uplne trivialna otazka, ale nie je to tak.

Sme v recesii ked HDP klesne dva po sebou iduce Stvrtroky? Potom by sme
nemali recesiu skoro 20 rokov. Na zaciatku nedavnej globalnej krizy sa totiz
slovenské HDP znizilo — hoci vyrazne — ale len v jednom §tvtroku.

Pred krizou bolo treba takmer 3-percentny rast HDP pre generovanie novych
pracovnych miest. Znamena to, ze pre dobiehajlce Slovensko recesia méze
nastat’, aj ked’ je rast ve'mi maly, napr. okolo 0-1% ?

Alebo sme v recesii ked” je ekonomika podchladena a teda vyraba menej ako na
¢o ma (t.J., tzv. produk¢éna medzera je negativna) ? Potom by sme vsak v recesii
boli vel'mi Casto.

A aby to nebolo jednoduché, ako blizSie opisuje dneSny komentar,

v podmienkach Slovenska dochadza ovel’a Castejsie k extrémnym hodnotam

a vacSim reviziam rastu HDP, o len d’alej komplikuje odpoved’ na tato otazku
V realnom Case.

Pre mna modelovo najzaujimave;jsi pristup vychadza z predpokladu, ze
ekonomika sa v recesii sprava citel'ne inak, ako ekonomika v ostatnych
»-normalnych* ¢asoch (v Statistickom Zargone to znamena, ze sa hl'adaji obdobia
s roznym rozdelenim, najma o sa tyka priemerného rastu). A prave to robi tzv.
Markov switching model podl'a Chauveta a Hamiltona (2006). Snazi sa
Statisticky si prejst’ data a najst’ obdobia ,,slabého* HDP a obdobia normalneho
rastu.

Aplikujuc tento model na slovenskéa data zistil mdj menovec, ze Slovensko malo
v poslednych 20 rokoch len dve recesie a to vel'mi kratke (v roku 1999 a o desat’
rokov neskor v 1. Stvrtroku 2009). Trvaju priemerne len jeden polrok a pokles
HDP moéze byt cca 6%. Naopak v expanzii rastlo HDP priemerne 0 4,6% ro¢ne
a zotrvalo v danom obdobi 6 rokov.

Alternativou voc¢i automatickému modelovému pristupu oznaCovania recesii by
bolo vol'né skiimanie celého ekonomického prostredia, vratane aj inych
ekonomickych premennych, napriklad trhu prace. Aj kvoli znacnej datove;
volatilite sa toto javi byt’ asi nejrozumnejSou cestou.


http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2017/AK46_Kedy_sme_v_recesii.pdf

V USA to mé na starosti expertna komisia v ramci NBER, v Europe CEPR. Na
Slovensku by bol asi najvhodnejsi Ustavnym zakonom zakotveny Vybor pre
makroekonomické prognozy ( d’alsou, ale menej preferovanou alternativou by
bola napriklad KEA, alebo samotna NBS ). Kazdopadne NBS je pripravena do
buducnosti poskytnit’ vysledky nasho modelového pristupu ako zaujimavého
vstupu pre takéto rozhodovanie.
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http://www.nber.org/cycles.html
http://cepr.org/content/euro-area-business-cycle-dating-committee
http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=112
http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=112
http://ineko.sk/kea/

