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2
ROZHODNUTIE
Narodnej banky Slovenska
z 28. aprila 2015

o implementacii ramca menovej politiky Eurosystému
v Slovenskej republike

Néarodna banka Slovenska podla § 18 z&kona Narodnej rady Slovenskej republiky
€. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorSich predpisov rozhodla:

) PRVA CAST
ZAKLADNE USTANOVENIA

81

(1) Toto rozhodnutie upravuje principy a podmienky, podla ktorych Narodnd banka
Slovenska (dalej len ,,NBS*“) vykondva v mene Eurosystému operdcie menovej politiky
so zmluvnymi stranami NBS a Eurosystému v stlade s ustanoveniami osobitného predpisu.?)

(2) Rozhodnutie je pre kazdd zmluvnd stranu NBS zavédzné aje prilohou vsetkych
rdmcovych zmliv podla 8 3 ods. 4 uzatvorenych v mene Eurosysttmu medzi NBS
a akceptovatelnymi zmluvnymi stranami NBS a Eurosystému.

(3) Rada guvernérov Eurdpskej centralnej banky (dalej len ,,ECB*) méZe kedykol'vek
zmenit' nastroje, podmienky, kritéria a postupy vykonavania operacii menovej politiky
Eurosystému.

(4) NBS si mbzZe vyZiadat' a prijat’ akékol'vek informéacie od svojich zmluvnych stran,
ktoré su potrebné na plnenie Gloh a dosahovanie ciel'ov Eurosystému vo vztahu k operaciam
menovej politiky. Tymto prdvom nie si dotknuté Ziadne dalSie osobitné prava Eurosystému
vyZiadat si informéacie tykajuce sa operacii menovej politiky.

§2
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto rozhodnutia sa rozumie

a) agenturou subjekt, ktory ako agentdru klasifikuje Eurosystém; zoznam agentur je
uvedeny na webovom sidle ECB www.ech.europa.eu,

b) Statom eurozony Elensky stat Europskej Gnie (dalej len ,,EU*), ktory prijal jednotnd menu
podl'a osobitného predpisu,?)

c) Europskym hospodarskym priestorom (dalej len ,,EHP*) priestor tvoreny cClenskymi
Statmi EU bez ohladu na to, €i formalne pristipili do EHP, spolu s Islandom,
Lichtenstajnskom a Norskom,

Y Usmernenie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykonavani ramca
menovej politiky Eurosystému (ECB/2014/60) (prepracované znenie) (U. v. EU L 91, 2.4.2015, s. 3).
%) Zmluva o fungovani Eurdpskej tnie (U. v. EU C 326, 26.10.2012, str. 1).
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d) narodnou centralnou bankou (dalej len ,,NCB*) narodna centralna banka Statu eurozony,

e) Eurosystemom ECB a vietky NCB,

f) Statmi z G10 mimo EHP Staty, ktoré s ¢lenskymi Statmi skupiny G10, ktoré nepatria do
EHP a to Spojené Staty americké, Kanada, Japonsko a Svajciarsko,

g) domacou NCB NCB Statu eurozony, v ktorom ma zmluvna strana Eurosystému sidlo,

h) prislu$nym organom dohl'adu prislu$ny organ podl'a osobitného predpisu,)

i) finanénou korporéciou subjekt podl'a osobitného predpisu,*)

j) nefinanénou korporéciou subjekt podl'a osobitného predpisu,*)

k) UGverovou indtiticiou Gverové institicia podla osobitného predpisu,’) ktora podlieha
vykonavaniu dohladu prislusnym orgdnom dohladu alebo je vo verejnom vlastnictve
podl'a osobitného predpisu®) a podlieha dohl'adu, ktory je porovnatelny s dohladom
vykonavanym prislusnym organom dohl'adu,

[) inStitdciou verejného sektora subjekt, ktory je klasifikovany prisluSnym narodnym
Statistickym organom ako jednotka patriaca do verejného sektora pre potreby osobitného
predpisu,*)

m) multilateralnou rozvojovou bankou subjekt podl'a osobitného predpisu,’)

n) medzinarodnou organizéaciou subjekt podl'a osobitného predpisu,®)

0) spolo¢nostou osobitného urcenia zriadenou na Gcely sekuritizacie (dalej len ,,spolo¢nost’
SPV*) subjekt podl'a osobitného predpisu,?)

p) indexom inflacie eurozény index, ktory je poskytnuty Eurostatom alebo nérodnym
Statistickym organom Statu eurozény, napriklad Harmonizovany index spotrebitel'skych
cien (dalej len ,,HICP*),

g) metddou pocitania dni ,,aktual/360“ metdda uplatfiovana v operaciach menovej politiky
Eurosystému, kde je jednoduché UroCenie zaloZené na aktuadlnom pocte kalendarnych dni
v mesiaci, pri€om za rok sa povazuje 360 dni,

r) indikativnym kalendarom pre pravidelne vykonavaneé operécie Eurosystému formou
tendrov kalendar zostaveny Eurosystémom a schvaleny Radou guvernérov ECB, ktory
indikuje Casovy rozvrh udrZiavacich obdobi povinnych minimélnych rezerv, den
vyhlasenia, defi pridel'ovania a den splatnosti hlavnych refinanénych operécii a
pravidelne vykonavanych dlhodobejSich refinanénych operéacii,

tendri za variabilni Urokovl sadzbu alebo najvysSia Urokova sadzba v sterilizatnom
tendri za variabilnu drokovu sadzbu, pri ktorej sa uskutoCnilo kratenie ponuk,

%) Cl. 4 ods.1 bod 40 nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013
o prudencidlnych poZiadavkdch na Uverové inStiticie a investicné spoloCnosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6. 2013, str. 1).

" Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a rady (EU) € 549/2013 z21. maja 2013 o eurdpskom
systéme néarodnych a regionalnych Gctov v Eurdpskej Gnii (ESA 2010) (U. v. EU L 174,
26.6.2013, s. 1).

®) Cl. 2 ods. 5 smernice Eurépskeho parlamentu a rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k

¢innosti Gverovych institdcii a prudencialnom dohl'ade nad Gverovymi institGciami a investicnymi

spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES

(U. v. EU L 176, 27.6.2013, str. 338), €l. 4 ods.1 bod 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady

(EU) &. 575/2013.

Cl. 123 odsek 2 Zmluvy o fungovani EU.

Cl. 117 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Cl. 118 nariadenia (EU) €. 575/2013.

Cl. 4 ods. 1 bod 66 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.
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1y

ad)

ae)

af)

hranicnym (margindlnym) swapovym bodom swapovy bod, pri ktorom sa uskutocnilo
kratenie ponuk,

akceptovatelnym aktivom aktivum, ktoré spiia kritéria akceptovatelnosti podla Siestej
Casti tohto rozhodnutia a z tohto doévodu je akceptovatelne ako zabezpeka v Gverovych
operaciach Eurosystéemu,

krytym dlhopisom dlhovy cenny papier, ktory ma dvojiti moznost’ zabezpecCenia, a to
priamo alebo nepriamo ako zAav&zok Uverovej institacie, ktord ho vydala atieZ
prostrednictvom dynamicky sa meniaceho suboru podkladovych aktiv bez existencie
roznych drovni urenia priority splacania istiny a urokov; kryté dlhopisy zahfiaju kryte
dlhopisy typu jumbo, tradi¢né kryté dlhopisy a iné kryté dlhopisy,

krytym dlhopisom typu jumbo kryty dlhopis vydany podla osobitného predpisu,
ktorého objem emisie je najmenej 1 mld. eur a jeho predajni a kipnu cenu pravidelne
kotuja najmenej traja tvorcovia trhu,

tradicnym krytym dlhopisom kryty dlhopis, iny ako kryty dlhopis typu jumbo, ktory je
vydany podla osobitného predpisu,'®)

multicedulasom dlhovy cenny papier vydany osobitnou Spanielskou spolo¢nostou SPV
(Fondo de Titulizacion de Activos, FTA), ktory zdruZuje urCity pocet jednotlivych
$panielskych krytych dlhopisov s mensim objemom emisie od viacerych pévodcov,
Struktdrovanym krytym dlhopisom kryty dlhopis, okrem multicedulas, ktory nie je
vydany podl'a osobitného predpisu,™®)

inym krytym dlhopisom Struktdrovany kryty dlhopis a multicedulas,

lizingovou pohladavkou planovand a zmluvne zavazna platba, ktord plati ngjomca
prenajimatelovi na zaklade podmienok lizingovej zmluvy; zostatkova hodnota predmetu
lizingu nie je lizingovou pohladavkou,

aktivom typu ABS dlhovy cenny papier, ktory je kryty vyclenenymi a zdruZenymi
podkladovymi finanénymi aktivami (dalej len ,podkladové aktiva ABS*), ktoré
vytvaraju penaznu hotovost’; sucastou transakcii spojenych s aktivami typu ABS mozu
byt aj dalSie prava alebo iné aktiva, ktoré zabezpeCuju spravu a v€asné odosielanie
vynosov drZitelov aktiva typu ABS; vo vSeobecnosti su aktiva typu ABS vydavané
spoloCnostou SPV, ktora ziskala zdruzené finanéné aktiva od ich pbvodcu alebo
predavajuceho; platby vyplyvajlce z drzby aktiv typu ABS zavisia najmé od pefaZznej
hotovosti ziskavanej z podkladovych aktiv ako aj z ostatnych prév vytvorenych na
zabezpecCenie v€asnosti platieb, ako napriklad podpora likvidity, zaruky alebo iné nastroje
na zvysenie kreditnej kvality,

Gverovou pohladavkou narok na vratenie penazi, ktory vytvara dlhovy zavéazok dlZnika
voci akceptovatelnej zmluvnej strane Eurosystému; medzi Uverové pohladavky patria aj
Schuldscheindarlehen a v Holandsku registrované neverejné pohl'adavky voci vlade alebo
inému akceptovatelnému dlznikovi, ktoré su kryté vladnou zérukou, napriklad
pohladavky voci bytovym druzstvam,

hypotekarnym Gverom kryté dlhové retailové aktivum (dalej len ,RMBD*) a irske
vlastné zmenky kryté fondom hypotekarnych tverov,

obchodovatel'nym aktivom dlhovy cenny papier, ktory je prijaty na obchodovanie na trhu
a spifia kritéria akceptovatel'nosti podla Siestej asti tohto rozhodnutia,

10)

10)

Cl. 52 ods. 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajlcich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11. 2009,
str. 32).
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ag) neobchodovatelnym aktivom terminovany vklad, Uverova pohladavka a RMBD, ktoré
spinia kritéria akceptovatelnosti podIa Siestej Gasti tohto rozhodnutia,

ah) podporou likvidity pri transakcii s aktivami typu ABS akékolvek ustanovenie, ktoré
mozno pouZit' na krytie doCasného vypadku penaznych tokov, ku ktorému méze dojst
pocas existencie takejto transakcie,

ai) domacim pouZzitim zabezpeky situacia, ked zmluvna strana Eurosystému so sidlom
v State eurozony pouZije ako z&bezpeku obchodovatelné aktivum vydané a evidované
v rovnakom State eurozény alebo Uverovd pohl'adavku, pri ktorej sa Gverova zmluva riadi
pravom rovnakého Statu eurozény alebo RMBD vydaneé subjektmi so sidlom v rovnakom
State eurozony,

aj) kupdnom s pohyblivou Grokovou sadzbou kupdn viazany na referencénd Urokovu sadzbu,
priCom k zmene hodnoty kup6nu dochadza najmenej raz za jeden rok,

ak) kupdnom s viacstupfiovou Urokovou sadzbou kupdn, pri ktorom sa kuponovd marza
zvysSuje viac ako raz poc€as doby, na ktord je dlhovy cenny papier vydany a to podla
vopred uréeného spésobu vo vopred uréenych lehotach,

al) kreditnym ratingom rating podI'a osobitného predpisu,*’)

am) verejnym kreditnym ratingom kreditny rating, ktory je vydany ratingovymi agentdrami
registrovanymi v EU a akceptovanymi v ramci Eurosystému a je zverejneny alebo
distribuovany na zaklade uhradeného poplatku,

an) pracovnym diiom Eurosystému je ktorykol'vek den, poCas ktorého je ECB a asporn jedna
NCB otvorena na ucely uskuto€riovania operacii menovej politiky Eurosystému,

ao) pracovnym dfiom NCB ktorykol'vek def, poCas ktorého je NCB otvorena na Ucely
uskutoCnovania operacii menovej politiky Eurosystému, vratane dni ked mozu byt
zatvorené pobocky tejto NCB v dbsledku miestnych alebo regionalnych dni pracovného
vol'na,

ap) operdciou menovej politiky Eurosystému operdcia na volnom trhu a automaticka
operéacia,

aq) Uverovou operaciou Eurosystému refinancna operdcia menovej politiky Eurosystému,
s vynimkou devizového swapu vykonavaného pre Gc¢ely menovej politiky a priameho
obchodu, a poskytovanie vnatrodenného Uveru,

ar) navySovacou emisiou jednotliva emisia dlhového cenného papiera, ktora je dalSou
zo série a pokraCovanim uz predtym vydanej emisie alebo emisii,

as) systémom zdruZovania zabezpek (pooling) je systém riadenia zabezpek, pri ktorom su na
evidencnom UCte zmluvnej strany NBS vedené vsetky akceptovatelné aktiva, ktorymi
zmluvna strana NBS zabezpecCuje vSetky svoje Uverove operacie s Eurosystémom (dalej
len ,poolingovy Gcet), pricom Ziadne jednotlivé aktivum nemoZno priradit
ku konkrétnej operécii a zmluvna strana NBS méZe priebezne nahradzat’ aktiva vedené
na tomto Ucte,

at) zniZzenim ocenenia zniZenie trhovej ceny aktiva pouzivaného ako zabezpeka v Uverovych
operaciach Eurosystému o urcité percento, a to eSte pred uplatnenim ocefovacej zrazky,

au) periodou na dodrzanie povinnych minimalnych rezerv perioda podla osobitného
predpisu,*?)

)y Cl. 3 ods. 1 pism. a) nariadenia Eurdpskeho parlamentu a rady (ES) ¢&.1060/2009
z0 16. septembra 2009 o ratingovych agentarach (U. v. EU L 302, 17.11. 2009, str. 1).

Nariadenie ECB (ES) €. 1745/2003 z 12. septembra 2003 o povinnych minimalnych rezervach
(ECB/2003/9) v platnom zneni (U. v. EU L 250, 2.10. 2003, str.10).

12)
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av)

systémom zaknihovania systém, ktory umoZiuje prevod takych cennych papierov a
financnych aktiv, ktoré nezahfiaju fyzicky pohyb listinnych dokumentov alebo
certifikatov, najmé prevod cennych papierov,

aw) centralnym depozitarom cennych papierov taky subjekt, ktory

ax)

ay)

az)

ba)

bb)

bc)

bd)

be)

bf)

bg)

bh)

1. umozZiuje spracovanie transakcii s cennymi papiermi a vyrovnanie v zaknihovanej
podobe,

2. poskytuje sluzby uschovy, najmé vedenie vyplaty kup6nov a splateni,

3. zohrava aktivnu ulohu pri udrziavani integrity emisii cennych papierov; cenné
papiere mézu byt drZzané v listinnej (fyzickej) podobe, ale imobilizovanej podobe
alebo v zaknihovanej podobe najmé ak existuju len ako elektronické zéznamy,

cezhranicnym pouZzitim zabezpeky také pouzitie, ak zmluvnd strana Eurosystému

predloZi svojej domécej NCB ako zabezpeku

1. obchodovatelné aktiva evidované v inom State eurozény,

2. obchodovatelné aktiva vydané v inom &lenskom State EU a drzané v tate domacej
NCB,

3. Uveroveé pohladavky, kde zmluva o Gverovej pohl'adavke sa riadi pravom iného Statu
eurozony, ako pravom Statu domacej NCB,

4. RMBD v sulade s platnymi postupmi koreSpondencného modelu centralnych bank,

spravcom subjekt, ktory vykondva uschovné sluzby a spravcovské sluzby cennych

papierov a inych finan¢nych aktiv v mene inych,

dodanim proti platbe, alebo dodanim proti platobnému systému mechanizmus vyrovnania

na zaklade vymeny za hodnotu, ktory zabezpecuje, Ze kone€ny prevod aktiv sa uskuto€ni

iba v pripade, ak sucasne ddjde ku kone¢nému prevodu iného aktiva,

TARGET?2 systém hrubého zuc¢tovania platieb v redlnom Case v euréach, ktory umoziuje

vyrovnanie platieb v eurach v peniazoch centralnej banky, regulovany podla osobitného

predpisu,™)

koncom dia Cas prevadzkového dia po uzavreti systému TARGET?2, ked st dokoncené

vSetky platby spracovavané v systéme TARGET2 v dany den,

pravidlami na hodnotenie systémov vyrovnania a prepojeni Eurosystému pravidla

na hodnotenie systémov vyrovnania a prepojeni na Ucely postdenia ich akceptovatelnosti

pre pouZitie pri Uverovych operaciach Eurosystému; zoznam akceptovatelnych prepojeni
medzi depozitdrom a systémom vyrovnania je dostupny na webovom sidle ECB,
konecnym prevodom neodvolatelny prevod a bezpodmiene€ny prevod, ktorym zanika
zavazok uskutoCnit’ prevod,

medzinarodnym depozitdrom cennych papierov depozitar cennych papierov, ktory je

aktivny pri vyrovnavani medzindrodne obchodovatelnych cennych papierov v ramci

roznych menovych a narodnych trhov,

vnatrodennym Uverom Gver poskytnuty na dobu kratSiu ako jeden pracovny def, podla

osobitného predpisu,*®)

medzinarodnym identifikaCnym kodom cenného papiera (ISIN) medzinarodny

identifikacny kod pridel'ovany cennym papierom emitovanym na finanénych trhoch,

majetkovym G€tom cennych papierov v uschove (et cennych papierov vedeny
medzinarodnym alebo narodnym depozitarom cennych papierov alebo NCB, na ktory
moZe Gverova institlcia ukladat’ cenné papiere akceptovatel'né pri Gverovych operaciach

Eurosystému,

13)

Usmernenie Eurdpskej centralnej banky ECB/2012/27 (2013/47/EU) z 5. decembra 2012
0 Transeuropskom automatizovanom expresnom systéme hrubého vyrovnania platieb v realnom
Case (TARGET?2) v platnom zneni (U. v. EU L 30, 30.1.2013, str. 1).
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bi)

bj)
bk)

systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (dalej len ,,SSS*) systém, ktory
umoznuje prevod cennych papierov a to bud' bez platby alebo proti zaplateniu (dodanie
proti platbe),

diniom vyrovnania den, ku ktorému je transakcia vyrovnana,

triparty agentom prevadzkovatel’ SSS, ktory uzavrel zmluvu s NCB, pricom takyto
sprostredkovatel’ poskytuje urcité sluzby riadenia zabezpeky ako agent NCB.

DRUHA CAST
AKCEPTOVATELNE ZMLUVNE STRANY

83
Vymedzenie akceptovatel’nych zmluvnych stran

(1) NBS je opravnena podla osobitného predpisu'®) vykonavat operacie menovej

politiky Eurosystému iba s akceptovatelnymi zmluvnymi stranami Eurosystému.

(2) Akceptovatel'nd zmluvna strana Eurosystému je povinnd splnit’ tieto kritéria

akceptovatelnosti:

a)

b)
c)

d)

dodrziava povinné minimalne rezervy Eurosystému podla osobitnych predpisov,™)

nebola jej poskytnutd vynimka zjej zavazkov suvisiacich so systémom povinnych

minimalnych rezerv Eurosystému podl'a osobitnych predpisov, *°)

ide o preukéazatel'ne finanne zdravu Uverovu institdciu,

je jednou z tychto Gverovych institdcii:

1. averovou instituciou, ktord podlieha najmenej jednej z foriem harmonizovaného
dohl'adu EU alebo inych 3tatov EHP, vykonavaného prislusnym organom dohladu
v stilade s poZiadavkami podl'a osobitnych predpisov,*’)

2. je Gverovou indtiticiou vo verejnom vlastnictve podla osobitného predpisu®)
a podlieha dohladu, ktory je porovnatelny s dohladom vykondvanym prisluSnym
organom dohl'adu podl'a osobitnych predpisov,’)

3. je uverovou institaciou podliehajucou neharmonizovanému dohladu, ktory je
porovnatelny s dohladom vykondvanym prisluSnym organom dohl'adu podla
osobitnych predpisov,’’) najma pobotka so sidlom v $tate eurozény C(verovej
institdcie so sidlom mimo EHP,

spiiia prevadzkové poZziadavky $pecifikované v zmluve alebo v regulaénych opatreniach

NBS alebo ECB urcené pre danu operaciu alebo nastroj.

14)

15)

16)

17)

8§18 zadkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. o Néarodnej banke Slovenska
v zneni neskorSich predpisov.

Cl. 19 Protokolu o Statdte Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky
pripojeného k Zmluve o zaloZeni Eurépskeho spologenstva v platnom zneni (U. v. EU C 326,
26.10.2012, str. 230), § 20 a 21 z&kona Narodnej rady Slovenskej republiky €. 566/1992 Zb.
o Néarodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov.

Nariadenie Rady (ES) €. 2531/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka uplatnenia minimalnych
rezerv. ECB v platnom zneni (U. v. EU L 318, 27.11.1998, str. 1), nariadenie ECB (ES)
€. 1745/2003.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a rady 2013/36/EU, nariadenie (EU) ¢. 575/2013.
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(3) Akceptovatelna zmluvna strana NBS (dalej len ,zmluvnd strana NBS*)
na vykonavanie operacii menovej politiky Eurosystému prostrednictvom NBS musi mat’ sidlo
v Slovenskej republike (dalej len ,,SR*) amusi byt zapisand v Obchodnom registri v SR
vratane pobocky zahrani¢nej Uverovej institucie.

(4) Pre pristup k operaciam menovej politiky Eurosystému NBS uzatvara so zmluvnou
stranou NBS tieto zmluvy:
a) ramcovu zmluvu o Gverovych obchodoch so zabezpekou,
b) rémcovd zmluvu o terminovanych vkladovych obchodoch,
c) ramcovl zmluvu o Gverovych obchodoch v cudzej mene,
d) zmluvu o prevadzke a vyuZivani informacného systému Elektronicky systém zasielania
ponuk do operacii menovej politiky (Electronic Bidding System).

(5) Ak zmluvnéa strana NBS spifia kritéria akceptovatelnosti podla tohto paragrafu,
zaviazala sa akceptovat’ pravidla uskutoCfiovania operacii menovej politiky Eurosystému
podla tohto rozhodnutia a uzatvorila prislusnd zmluvu podla odseku 4, je opravnena
zUcastnovat’ sa prostrednictvom NBS tychto operacii menovej politiky Eurosystému:

a) automatickych operacii,
b) operacii na vol'nom trhu vykonavanych formou Standardnych tendrov.

(6) Zmluvna strana NBS ma pristup k operaciam podla odseku 5 iba prostrednictvom
NBS. Ak mé zmluvna strana NBS organizacné zlozky, a to Ustredie a pobocky vo viacerych
Statoch eurozony, pristup k operaciam podla odseku 5 ma kazda organizacna zlozka cez svoju
doméacu NCB. Predkladanie ponuk a pristup k operaciam podla odseku 5 sa ma uskutonit’
iba jednou organizacnou zloZkou v kazdom State eurozony, a to prostrednictvom Ustredia
alebo pobocky.

§4
Kritéria na vyber zmluvnych strdn NBS pre niektoré operécie na vol'nom trhu

(1) Pre operéacie na vol'nom trhu vykonavané formou rychlych tendrov alebo formou
bilateralnych transakcii je NBS opravnena vykonat" vyber zo zmluvnych stran NBS
splnajucich kritéria podla 8 3, podl'a odsekov 2 az 4.

(2) Pre Strukturélne operacie podla § 7 ods. 2 pism. d) vykonavané prostrednictvom
priamych obchodov formou bilaterdlnych transakcii neexistuji obmedzenia pre pocet
zmluvnych stran NBS. Pre Strukturdlne operacie vykonavané prostrednictvom priamych
obchodov formou rychlych tendrov platia kritéria podl'a odseku 3 pism. b).

(3) Pre doladovacie operéacie vykonavané formou rychlych tendrov alebo formou
bilateralnych transakcii platia tieto kritéria pre vyber zmluvnych stran NBS:

a) pre doladovacie operacie vykonavané formou devizovych swapov pre ucely menovej
politiky, vykonavané prostrednictvom rychlych tendrov alebo prostrednictvom
bilaterdlnych transakcii, si kritéria pre vyber zmluvnych stran NBS identické s kritériami
pre vyber zmluvnych stran pre devizové intervencie Eurosystému, pricom tieto zmluvné
strany maju sidlo v Statoch eurozény; zmluvné strany NBS pre devizové swapy pre Ucely
menovej politiky vykonavané vo forme rychlych tendrov alebo vo forme bilateralnych
transakcii  nemusia spifat kritéria podla§ 3; kritéria pre vyber zmluvnych stran
zGCastfujucich sa na devizovych intervenciach Eurosystému sU zaloZené na principoch
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obozretnosti a efektivnosti podla odsekov 6 az 9; NBS m6Ze uplatiovat’ systémy limitov
za ucelom kontroly Gverovej expozicie voci jednotlivym zmluvnym strandm zucastiujucim
sa na devizovych swapoch pre Gcely menovej politiky,

b) pre doladovacie operacie typu reverznych obchodov alebo prijimania terminovanych
vkladov, vykonavanych formou rychlych tendrov alebo formou bilaterdlnych transakcii, si
NBS pre kazdu transakciu vybera skupinu zmluvnych stran NBS z indtit(cii spifiajicich
kritéria akceptovatelnosti podla § 3; hlavnym kritériom pre vyber ma byt aktivita na
penaznom trhu; dodato¢nymi Kkritériami mézu byt efektivnost’ oddelenia zmluvnej strany
NBS obchodujdceho na medzibankovom trhu a jeho potencial obchodovania.

(4) Ak Rada guvernérov ECB podla § 26 ods. 2 rozhodne, Ze ECB vykona sama alebo
prostrednictvom jednej alebo viacerych NCB dolad'ovacie operacie formou bilaterdlnych
transakcii, potom ECB vyberie zmluvné strany Eurosystému podla rotacného principu
zo zmluvnych stran opravnenych zucastiovat sa rychlych tendrov a bilateralnych transakcii.

(5) Ak Rada guvernérov ECB rozhodne, Ze operacie na volnom trhu vykonavané
formou rychlych tendrov a formou bilateralnych transakcii mézu byt vykonavané aj so SirSim
okruhom zmluvnych strdn ako je okruh zmluvnych strdn Eurosystému vymedzenych podla
odsekov 2 aZ 4, tak tieto operacie sa méZu vykonat’ bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 aZ 4.

(6) Vyber zmluvnych stran Eurosystému pre G€ast na devizovych intervenciach
Eurosystému je zaloZeny na dvoch stboroch kritérii, ktoré vychadzaju zo zasad obozretnosti
a efektivnosti, pricom kritérid tykajuce sa efektivnosti sa uplatnia az po uplatneni Kkritérii
tykajucich sa obozretnosti.

(7) Kritéria vychadzajlce zo zasady obozretnosti su tieto:

a) schopnost’ zmluvnej strany Eurosystému splacat” Gver, ktorda sa posudzuje pouZitim
kombinacie rdznych metdd, ako sU najma uUverové ratingy ziskané od komercnych
ratingovych agentudr alebo analyzy finanénych ukazovatel'ov vypracované v NBS,

b) zmluvna strana Eurosystému podlieha dohl'adu uznavaného organu dohl'adu a

c¢) zmluvna strana Eurosystému ma dobré meno a dodrziava prisne etické normy.

(8) Kiritéria vychéadzajuce zo zasady efektivnosti st najma
a) konkurencné spravanie sa zmluvnej stany Eurosystému pokial’ ide o cenu a jej schopnost’
v trhovych podmienkach ucinne vykonavat devizove operacie vo velkych objemoch a
b) kvalita a rozsah informacii poskytovanych zmluvnou stranou Eurosystému.

(9) Za ucelom dosiahnutia ucinnej intervencie v réznych geografickych oblastiach si
NBS mdze vyberat’ zmluvné strany pre devizové intervencie v medzinarodnom finanénom
centre.

85
Sankcie za nedodrzanie povinnosti zmluvnej strany a mimoriadne opatrenia

(1) Ak zmluvna strana NBS nesplni svoje povinnosti voCi NBS a Eurosystému, tak
NBS je opravnena podla osobitného predpisu®®) uplatnit vo&i zmluvnej strane NBS pefiazné

8y § 20 a 21 zékona Narodnej rady Slovenskej republiky € 566/1992 Zb. o Néarodnej banke
Slovenska v zneni neskorsich predpisov.
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sankcie alebo nepenazné sankcie vo forme pozastavenia pristupu k operacidam menovej
politiky Eurosystému podl'a povahy neplnenia.

(2) NBS vmene Eurosystétmu uplatni penazné sankcie alebo penazné sankcie
anepefiazné sankcie za porusenie zmluvnych podmienok™) a nedodrzanie povinnosti pri
vykonavani operécii, a to ak zmluvna strana NBS
a) pri reverznych obchodoch a devizovych swapoch pre potreby menovej politiky

nezabezpeCi primerand hodnotu zabezpeky a neprevedie hodnotu likvidity, ktora jej bola
pridelena na celt dobu trvania operacie alebo zostatkovld hodnotu likvidity, v pripade
skorSieho ukoncenia operacie zo strany NBS, poCas zostavajlcej doby trvania operacie,

b) pri prijimani terminovanych vkladov, priamych obchodoch a emisii dlhovych certifikatov
ECB neprevedie dostatocni hodnotu zabezpeky alebo hodnotu likvidity na vyrovnanie
dohodnutej hodnoty operacie,

c) porusi povinnost' pouZivat ako zabezpeku len akceptovatelné aktiva adodrZiavat
pravidla ich pouzivania podl'a § 36,

d) pri vykonavani povinnych postupov na konci obchodného diia a podmienok pristupu
k jednodniovej refinancnej operacii nesplni povinnost mat vopred na svojom
poolingovom UCte dostatocnd hodnotu zabezpeky v pripade debetného zostatku na Gcte,
ur€enom na zadavanie platobnych prikazov a prijimanie platieb prostrednictvom
platobného systému TARGET2 (PM ucet), po ukoncéeni kontrolnych proceddr na konci
dia, kedy déjde k automatickému poskytnutiu jednodnovej refinancnej operacie.

(3) Spoésoby vypoctu penaznych sankcii podla odseku 2 su uvedené v prilohe €. 1.
Sank¢na prirdZka uplatnena pri pefaznych sankciach podla odseku 2 pism. a) az c) je 2,5 %.
Sank¢nd prirdZzka uplatnena pri pefaznych sankciach podla odseku 2 pism. d) je 5 % pri
prvom poruSeni a pri kazdom dalSom porueni podmienok pocas predchadzajiceho
12-mesacného obdobia, ktoré zaCina plynat’ od datumu prvého porusenia postupov sa zvysuje
0 2,5 percentudlneho bodu. Miniméalna vyska pefaznej sankcie je 500 eur.

(4) Ak zmluvna strana NBS porusi postupy pri vykonavani operacii uvedené
vodseku 2 pism. a)alebo b) vo viac ako dvoch pripadoch pocas 12-mesacného
obdobia, pricom pri kazdom poruSeni bola uplatnena penazna sankcia, kazdé rozhodnutie
o0 uplatneni penaznej sankcie bolo zmluvnej strane NBS oznamené a vzdy iSlo o rovnaky typ
porusenia, NBS v mene Eurosystému pozastavi, pri tretom a kazdom nasledovnom poruseni
rovnakého typu pocas 12-mesacného obdobia, pristup zmluvnej strany NBS k tomu druhu
operacie na volnom trhu pri ktorom boli porusené postupy. Obdobie pozastavenia zacina
plynGt’ od najbliz$ej nasledovnej operacie a jeho dizka je uvedené v prilohe ¢. 2.

(5) Ak zmluvna strana NBS porusi postupy pri vykonavani operacii podla odseku 2
pism. c) vo viac ako dvoch pripadoch pocas 12 mesatného obdobia, pricom pri kaZzdom
poruseni bola uplatnena penazna sankcia, kazdé rozhodnutie o uplatneni penaznej sankcie
bolo zmluvnej strane NBS oznamené a vzdy iSlo o rovnaky typ porudenia, NBS v mene
Eurosystému pozastavi, pri tretom a kazdom nasledovnom poruSeni pocas 12-mesacného
obdobia, pristup zmluvnej strany NBS k operdciam na volnom trhu, ato od najbliZ3ej
nasledovnej operacie.

%) Napriklad zmluvné pokuty v ramcovych zmluvach medzi NBS a zmluvnou stranou.
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(6) 12 mesacné obdobie podla odsekov 4 a 5, poCas ktorého sa sleduje porusenie
postupov pri vykonavani operacii zmluvnou stranou NBS zaCina plynat’ odo dna prvého
porusenia postupov rovnakého druhu.

(7) Vo vynimocnych pripadoch mdze NBS v mene Eurosystému pozastavit® pristup
zmluvnej strany NBS ku vSetkym operacidam menovej politiky na obdobie troch mesiacov
z dovodu porusenia postupov podla odseku 2. V uvedenych pripadoch Eurosystém zohladni
zavaznost' pripadu najmé rozsah neplnenia, jeho frekvenciu a dlZzku porusenia.

(8) Zaroven s pozastavenim pristupu k operaciam podla odsekov 4, 5 a 7 Eurosystém
uplatni aj pefazné sankcie podla odseku 3.

(9) NBS je v mene Eurosystému opravnena uplatnit’ nepefiazné sankcie podla odseku 7
voCi pobocke averovej institdcie, ktord je zmluvnou stranou NBS, ak boli uplatnené
nepenazné sankcie voci Gverovej institucii so sidlom v inom State eurozony, ktoré ju zriadila.

(10) V pripade bilateralnych transakcii medzi zmluvnou stranou NBS aECB sU
sankcie uvedené v prilohach €. 1 a €. 2 povaZované za sankcie uplatnené ECB.

(11) Z dbvodov obozretnosti méze Eurosystém uplatnit’ tieto mimoriadne opatrenia:

a) pozastavit, obmedzit  alebo vylUgit pristup zmluvnej strany NBS k Gverovym operéaciam
Eurosystému, na zaklade zmluvnych opatreni alebo regulacnych opatreni uplatfiovanych
NBS alebo ECB,

b) oslobodit’ zmluvnu stranu NBS od povinnosti dodrZiavat’ povinné minimalne rezervy, na
zaklade zmluvnych opatreni alebo regulacnych opatreni uplatiiovanych NBS alebo ECB,

c) odmietnut’ pouzitie, obmedzit' pouZzitie alebo uplatnit dodato¢né ocefovacie zrazky
na aktivum pouzivané ako zadbezpeka v Uverovych operaciach Eurosystému pre niektoré
zmluvné strany NBS na zaklade informécii, ktoré Eurosystém povaZuje za vyznamné,
najma pokial’ kreditna kvalita zmluvnej strany NBS preukazuje vysoku zavislost
s kreditnou kvalitou aktiv pouZivanych ako zabezpeka.

(12) Pokial uplatnenie mimoriadnych opatreni podla odseku 11 vychadza z informécii
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom NBS, ich pouZitie musi byt’, bez ohl'adu na to Ci boli
ziskané od zmluvnych stran NBS alebo od dtvaru dohladu nad finanénym trhom NBS,
umerné plneniu uloh v operaciach menovej politiky Eurosystému.

(13) V pripade nesplnenia zdvdzku mobZe Eurosystém pozastavit, obmedzit’ alebo
vylUcit’ pristup k Gverovym operaciam Eurosystému pre zmluvnd stranu NBS, ktora zavazok
nesplnila na zaklade zmluvnych opatreni alebo regulacnych opatreni uplatfiovanych
Eurosystémom.

(14) VSetky mimoriadne opatrenia podla odsekov 11 a 13 musia byt uplatnené
primeranym a nediskriminujacim sp6sobom a musia byt’ Eurosystémom néleZite odévodnené.

(15) Rada guvernérov ECB moZe rozhodnut o napravnych opatreniach, vréatane
pozastavenia, obmedzenia alebo vylGcenia z Gverovych operécii Eurosystému z dévodu
jednotného uplatnenia uvalenych opatreni.
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(1) Eurosystém pri vykone menovej politiky pouZiva tieto nastroje:

TRETIA CAST
RAMEC VYKONU MENOVEJ POLITIKY EUROSYSTEMU

86

Nastroje menovej politiky Eurosystému

a) operacie na volnom trhu,
b) automatické operacie,

c) povinné minimalne rezervy podla osobitnych predpisov.

20)

(2) Prehlad charakteristiky operacii menovej politiky Eurosystému je uvedeny v tabulke €. 1.

Tabul'ka €. 1: Prehl'ad charakteristiky operacii menovej politiky Eurosystému

Kategorie operacii Typy obchodov Dizka splatnosti Frekvencia Forma
menovej politiky realizacie realizacie
refinancny sterilizacny
Hlavne Reverzné ] e Standardné
refinancné 7 dni Tyzdennd
L obchody tendre
operacie
Dlhodobejsie Reverzné i o 21 Standardné
refinancné 3-mesiace”) Mesacna™)
s obchody tendre
operacie
Reverzné )
Reverzné obchody Standardné
Doladovacie obchod Devizové arychle
2 ODEracie Devizov{'z swapy NesStandardizovana | Nepravidelna tendre
= P WA Prijimanie Bilateralne
S Py terminovanych transakcie
< vkladov
o
>
= ) )
& Reverzne Reverzne Nestandardizovana | Nepravidelna
2 obchody obchody
\@©
E’_ .. Standardné
@ Emisia _ tendre
i dihovych KratSia nez 12
Strukturalne certifikatov mesiacov Nepravidelna
operacie ECB
Standardné
arychle
Priame . . . . tendre
nakupy Priame predaje - Nepravidelna Bilateralne
transakcie

2% Nariadenie ECB (ES) ¢. 1745/2003, nariadenie Rady (ES) ¢. 2531/98.
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Jednodfiova . - . v
L L Reverzne L Pristup podla uvazenia
S o refinancna Jednodnova .
=5 L obchody zmluvnej strany
T 3 operacia
g g Jednodriova Pristup podl'a uvazenia
> ° sterilizaCna - Vklady Jednodriova P pod;
< L . zmluvnej strany

operécia

§7
Operacie na vol'nom trhu

(1) Eurosystém vykonava operacie na volhom trhu za G€elom usmeriovania
urokovych sadzieb, riadenia likvidity na finanénom trhu a signalizovania z&meru menovej
politiky. Operécie na volnom trhu iniciuje ECB, ktora tiez rozhoduje o podmienkach ich
vykonu a o pouZiti typu obchodu na ich vykon.

(2) Podla Ucelu sa operacie Eurosystému na volnom trhu, rozdeluji do tychto
kategorii:
a) hlavné refinan¢né operécie (Main refinancing operations — MRO),
b) dlhodobejSie refinancné operacie (Longer-term refinancing operations — LTRO),
c) doladovacie operacie (Fine-tuning operations — FTO),
d) Strukturéalne operacie (Structural operations - STO).

(3) Operacie na volnom trhu podla odseku 2 sa realizuju prostrednictvom typov
obchodov podla § 12, a to
a) reverznym obchodom,
b) devizovym swapom pre G¢ely menovej politiky (dalej len ,,devizové swapy*),
c) prijimanim terminovanych vkladov,
d) emisiou dlhovych certifikdtov ECB alebo
e) priamymi obchodmi.

(4) Prioperaciach na vol'nom trhu sa uplatriuja tieto formy realizacie:
a) tendre podla § 13, a to Standardné a rychle, alebo
b) bilateralne transakcie podla § 26.

(5) Operacie na vol'nom trhu vykonavané formou tendra sa uskutoCiuji typmi tendra
za:
a) pevnu Urokovu sadzbu alebo
b) variabilnG Grokovu sadzbu.

§8
Hlavné refinantné operéacie

(1) Rada guvernérov ECB pravidelne rozhoduje o urokovych sadzbach uplatiiovanych
v hlavnych refinan¢nych operéciach. Zmenené drokoveé sadzby sa stan u€innymi na zaCiatku
nového udrZiavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv. Rada guvernérov ECB méze
kedykol'vek zmenit' Grokovl sadzbu pre hlavné refinancné operécie. Takéto rozhodnutie
nadobuda Gcinnost’ najskor v nasledujuci pracovny der Eurosystému.
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(2) Charakteristické znaky hlavnych refinancnych operécii su tieto:

a) realizacia prostrednictvom reverznych obchodov,

b) refinanny charakter,

c) spravidla tyZzdenna periodicita v sulade s indikativnym kalendarom pre pravidelne
vykonavané operacie Eurosystému formou tendra,

d) splatnost’ spravidla jeden tyzden v sulade s indikativnym kalendarom pre pravidelne
vykonavané operécie Eurosystému formou tendra, pricom moézZe zohl'adfovat pracovné
dni v Clenskych Statoch eurozony,

e) decentralizovany spdsob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,

f) realizacia formou Standardnych tendrov,

g) moznost predkladania ponuk vietkymi zmluvnymi stranami NBS podla § 3, a

h) poskytovanie refinancnych zdrojov voci zabezpeke.

§9
Dlhodobejsie refinancné operacie

(1) Dlhodobejsie refinanéné operacie sa vykonavaju za ucelom poskytnutia likvidity
zmluvnym stranam so splatnost'ou dlhSou nez pri hlavnych refinancnych operéciach.

(2) Charakteristické znaky dlhodobejSich refinancnych operacii su tieto:

a) realizacia prostrednictvom reverznych obchodov,

b) refinanény charakter,

c) spravidla mesaCna periodicita v sulade s indikativnym kalendarom pre pravidelne
vykonavané operacie Eurosystému formou tendra,

d) splatnost’ spravidla tri mesiace v sulade s indikativnym kalendarom pre pravidelne
vykonavané operacie Eurosystému formou tendra, pricom moze zohladnovat pracovné
dni v Clenskych Statoch eurozony,

e) decentralizovany spdsob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,

f) realizacia formou Standardnych tendrov,

g) moznost predkladania ponuk vietkymi zmluvnymi stranami NBS podla § 3, a

h) poskytovanie refinancnych zdrojov voci zabezpeke.

(3) Eurosystém méZe vykonavat na nepravidelnej baze aj dlhodobejSie refinanéné
operacie so splatnostou inou neZ su tri mesiace. Takéto operacie nie su 3pecifikované
v indikativnom kalendari pre pravidelne vykonavané operacie Eurosystému formou tendra.

(4) Dlhodobejsie refinancné operécie vykonavané nepravidelne so splatnostou dihSou
nez st tri mesiace mdzu mat ustanovenie o predCasnom splateni. Ustanovenie méZze
predstavovat’ moznost’ alebo povinny zavéazok pre zmluvné strany NBS plne alebo Ciastocne
splatit’ refinan¢né zdroje pridelené v danej operécii. Ustanovenie pri povinnom pred¢asnom
splateni je zaloZzené na vopred definovanych podmienkach. Dni predCasného splacania sa
oznamuju v Case vyhlasenia danych operacii. Eurosystém méze rozhodnut’ vo vynimocnych
pripadoch o pozastaveni pred¢asného splacania pocas urcitych dni pri zohl'adneni pracovnych
dni v ¢lenskych Statoch eurozony.
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810
Dolad'ovacie operacie

(1) Doladovacie operacie sa vykonavaju najma s cielom vyrovnat' Gcinky vykyvov
likvidity na financnom trhu.

(2) ECB vykonava doladovacie operacie v lubovolny pracovny defi Eurosystému.
NBS nemusi zabezpeCovat’ vykon doladovacich operacii, ak obchodny den, den vyrovnania
a den splatnosti nie su pracovnymi diiami v SR.

(3) Pri realizacii doladovacich operacii za Gc€elom reagovania na podmienky na
financnom trhu Eurosystém zachovava vysoky stupen flexibility vo vybere foriem realizacie
a charakteristickych znakov operacii.

(4) Doladovacie operacie sa vykonavaju prostrednictvom
a) reverznych obchodov,
b) devizovych swapov alebo
c) prijimania terminovanych vkladov.

(5) Charakteristické znaky doladovacich operéacii vykonavanych prostrednictvom
reverznych obchodov su tieto:

a) refinancny charakter alebo sterilizatny charakter,

b) spravidla nepravidelna frekvencia,

c) spravidla neStandardizované splatnost’,

d) spravidla decentralizovany sp6sob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR
prostrednictvom NBS; Rada guvernérov ECB je opravnend rozhodnut, Ze za
mimoriadnych okolnosti méZe doladovacie operacie formou bilateralnych transakcii
vykonavat' ECB alebo vybrané NCB,

e) spravidla realizacia formou rychlych tendrov; pokial Eurosystém nerozhodne vykonat’
Specifickl doladovaciu operaciu inymi formami realizacie vzhladom na S3pecifické
zamery menovej politiky alebo za u¢elom reagovania na podmienky na finanénom trhu,

f)  moZnost predkladania ponuk vybranou skupinou zmluvnych strdn NBS podla § 4, a

g) poskytovanie refinancnych zdrojov voci zabezpeke.

(6) Charakteristické znaky devizovych swapov su tieto:

a) refinancny charakter alebo sterilizatny charakter,

b) spravidla nepravidelna frekvencia,

c) spravidla neStandardizovana splatnost’,

d) spravidla decentralizovany sp6sob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR
prostrednictvom NBS; Rada guvernérov ECB je opravnend rozhodnut, Ze za
mimoriadnych okolnosti moéZe devizove swapy formou bilateralnych transakcii
vykonavat' ECB alebo vybrané NCB,

e) realizacia formou rychlych tendrov alebo bilateralnych transakcii, pokial Eurosystém
nerozhodne o vykone Specifickej operacie inymi formami realizdcie vzhladom
na Specifické zamery menovej politiky alebo za Gc¢elom reagovania na podmienky
na financnom trhu, a

f)  moznost predkladania ponuk vybranou skupinou zmluvnych stran NBS podla § 4.
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(7) Charakteristické znaky prijimania terminovanych vkladov su tieto:

a) sterilizaCny charakter,

b) pravidelna frekvencia alebo nepravidelna frekvencia,

c) Standardizovana splatnost’ alebo neStandardizovana splatnost,

d) spravidla decentralizovany spdsob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR
prostrednictvom NBS; Rada guvernérov ECB je opravnend rozhodnut, Ze za
mimoriadnych okolnosti méze prijimanie terminovanych vkladov formou bilaterdlnych
transakcii vykonavat' ECB alebo vybrané NCB,

e) realizacia formou rychlych tendrov, pokial' ECB nerozhodla vykonat' Specifick( operaciu
inymi formami realizacie vzhladom na Specifické zadmery menovej politiky alebo
za ucelom reagovania na podmienky na finanénom trhu, a

f) moznost predkladania ponuk vybranou skupinou zmluvnych strdn NBS podla § 4.

5 §11
Strukturalne operacie

(1) Strukturalne operacie su vykonavané za uCelom zmeny Strukturalnej pozicie
Eurosystému voci finanénému sektoru alebo presadenia inych ciel'ov pri vykone menovej
politiky. Pri realizacii Strukturalnych operacii za ucelom reagovania na podmienky na
finan€nom trhu a na iné Strukturélne vyvoje Eurosystém zachovava vysoky stupen flexibility
vo vybere foriem realizacie a charakteristickych znakov operécii. Strukturalne operécie sa
vykonavaju prostrednictvom
a) reverznych obchodov,

b) emisie dlhovych certifikatov ECB alebo
c) priamych obchodov.

(2) Charakteristické znaky Strukturdlnych operacii vykonavanych prostrednictvom
reverznych obchodov su tieto:
a) refinancny charakter alebo sterilizacny charakter,
b) nepravidelna frekvencia,
c) neStandardizovana splatnost’,
d) decentralizovany spbsob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,
e) realizacia formou Standardnych tendrov,
f)  moznost predkladania ponuk vSetkymi zmluvnymi stranami NBS podla § 3, a
g) poskytovanie refinanénych zdrojov voci zabezpeke.

(3) Charakteristické znaky emisie dlhovych certifikatov ECB su tieto:

a) sterilizacny charakter,

b) pravidelna frekvencia alebo nepravidelna frekvencia,

c) dizka splatnosti maximalne dvanést mesiacov a splatnost’ v menovitej hodnote,

d) decentralizovany spbsob realizacie prostrednictvom NCB v mene ECB, v pripade SR
prostrednictvom NBS v mene ECB,

e) moznost predkladania ponuk vietkymi zmluvnymi stranami NBS podla § 3,

f) emitovanie v dematerializovanej podobe a vedenie v depozitdroch cennych papierov
v Clenskych krajinach eurozony,

g) realizacia formou Standardnych tendrov,

h) emitovanie pod menovitu hodnotu alebo nad menovitt hodnotu, a

i) nelimitovana obchodovatelnost’ a prevoditelnost’.
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(4) Charakteristické znaky priamych obchodov s tieto:

a) refinanCny charakter alebo sterilizany charakter prostrednictvom priameho nadkupu alebo
predaja akceptovatel'nych obchodovatelnych aktiv,

b) nepravidelna frekvencia,

c) realizacia formou bilateralnych transakcii, pokial' ECB nerozhodne o vykone Specifickej
operéacie rychlym alebo Standardnym tendrom,

d) decentralizovany sp6sob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS; Rada guvernérov ECB je opravnena rozhodnut, Ze za mimoriadnych okolnosti
moze priame obchody vykonavat' ECB alebo vybrané NCB,

e) realizcia priamych obchodov so vietkymi zmluvnymi stranami NBS alebo s vybranou
skupinou zmluvnych stran NBS podla § 4, a

f) realizacia priamych obchodov vylucne s akceptovatelnymi obchodovatelnymi aktivami.

8§12
Typy obchodov

(1) Reverzné obchody su typom obchodov, prostrednictvom ktorych Eurosystém
vykonava operécie podla § 7 ods. 2 alebo prostrednictvom nich poskytuje pristup zmluvnym
strandm k jednodiovym refinanénym operaciam. Reverzné obchody mézu byt refinancného
charakteru alebo sterilizatného charakteru. Eurosystém v refinan¢nych reverznych obchodoch
poskytuje refinancné zdroje voCi zabezpeke. V sterilizacnych reverznych obchodoch
Eurosystém poskytuje aktiva voci sterilizovanym zdrojom.

(2) Devizové swapy su typom obchodov, ktoré pozostavaju zo sucasneho spotového
predaja alebo nakupu a forwardového nakupu alebo predaja eura za cudziu menu. Eurosystém
vykonava tento typ obchodov pri doladovacich operéciach. Pokial Rada guvernérov ECB
nerozhodne inak, Eurosystém uskutoCiuje devizové swapy len s beZzne obchodovatelnymi
menami a v sUlade so Standardnymi trhovymi postupmi. Eurosystém sa v sulade so
vSeobecnymi trhovymi zvyklostami dohodne so zmluvnymi stranami na vyjadreni swapovych
bodoch. Podmienky vymenného kurzu pri devizovych swapoch st uvedené v tabul’ke €. 2.

Tabulka €. 2: Podmienky vymenného kurzu pri devizovych swapoch

S = spotovy kurz (ku dfiu realizovania devizového swapu) medzi eurom (EUR) a cudzou
menou ABC

_ xx ABC

" 1xEUR
Fm = forwardovy kurz medzi eurom acudzou menou ABC ku diiu spatného odkdpenia
devizového swapu (M)
_ yxABC
~ 1x EUR
Ay = forwardové body medzi eurom acudzou menou ABC ku dfiu spatného odkupenia
devizoveho swapu (M)

M

Ay, =F, =S
N(.) = spotovy objem meny; N(.)m je forwardovy objem meny:
N (ABC ) = N (EUR )x S alebo N (EUR )= N(ABC)
N (ABC ), = N(EUR ), x F, alebo N(EUR), = N(ABC)y

Fu
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(3) Prijimanie terminovanych vkladov je typom obchodov, pri ktorych Eurosystém
ponuka zmluvnym strandm drocenie ich terminovanych vkladov na G¢toch v NCB za G¢elom
sterilizovania likvidity z finan¢ného trhu. Tento typ obchodu sa wvykonava len pri
doladovacich operaciach. Terminované vklady sa prijimaju na vopred dané obdobie za pevnu
urokovu sadzbu. M6zu byt’ iro¢ené kladnou, nulovou alebo zapornou Grokovou sadzbou. Pri
uroCeni terminovanych vkladov sa uplatiiuje jednoduché uroCenie na zaklade metddy
~aktual/360“. Urok sa vyplaca pri splatnosti terminovaného vkladu. Uplatiiovanie zapornej
urokovej sadzby pri terminovanych vkladoch je spojené s pravom NBS znizit' hodnotu
terminovaného vkladu o sumu drokov pri splatnosti terminovaného vkladu. NBS neposkytuje
zabezpeku voCi terminovanym vkladom. Terminované vklady st vedené na G¢toch v NBS aj
v pripade ich centralizovaného spdsobu realizacie prostrednictvom ECB.

(4) Emisia dlhovych certifikdtov ECB je typom obchodov, pri ktorych ECB ponuka
zmluvnym strandm prostrednictvom NBS nakup dlhovych certifikatov ECB v primarnej
emisii. DIhové certifikaty ECB predstavuju dlhova povinnost' ECB vo i ich drZitel'ovi. Tento
typ obchodov sa vyuziva len pri Strukturdlnych operaciach. Rozdiel medzi emisnou cenou
acenou pri splateni sa rovna ¢asovo rozliSenému uroku z hodnoty emisie za obdobie do
splatnosti dlhového certifikatu ECB pri dohodnutej Urokovej sadzbe. Uplatiiuje sa jednoduché
uroCenie, pri vypocCte Uroku sa pouZiva metdda ,aktual/360“. VypocCet emisnej ceny je
uvedeny v tabulke €. 3.

Tabul'ka ¢. 3: Emisia dlhového certifikatu ECB

Hodnota dlhového certifikatu ECB v Case emisie sa urci nasledovne:
1

Pr=N>x—"p

1+
36,000

Pt = diskontovana emisna cena dlhového certifikatu ECB v den emisie (v EUR)
N = menovita hodnota dlhového certifikatu ECB (v EUR)
r,= Urokova sadzba (v %)
D = splatnost’ dlhového certifikatu ECB (v dfioch)

(5) Priame obchody su typom obchodov, pri ktorych Eurosystém nakupuje alebo
predava akceptovatelné obchodovatel'né aktiva na financnom trhu pri plnom prevode
vlastnickych prav od predavajiceho ku kupujicemu. Tento typ obchodov sa vykonava len pri
Strukturalnych operéaciach.

~ STVRTACAST
FORMY REALIZACIE OPERACII NA VOLNOM TRHU
§13
Tender

(1) Operacie na vol'nom trhu v Eurosystéme sa zvycCajne vykonavaju formou tendrov.
ECB rozlisuje Standardné tendre a rychle tendre. Postupy v Standardnych tendroch a rychlych
tendroch su totozné, okrem Casoveho ramca a zmluvnych stran.

(2) Pri Standardnych tendroch uplynie spravidla maximéalne 24 hodin od vyhlasenia
tendra az po potvrdenie jeho vysledkov. Medzi konecnym terminom predkladania ponuk
a vyhlasenim vysledkov uplynu priblizne dve hodiny. Ak ECB povaZuje za vhodné, rozhodne
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0 Uprave Casového ramca. ZvycCajny Casovy ramec operaCnych krokov v Standardnych
tendroch je uvedeny v tabulke €. 4.

Tabulka €. 4. ZvyCajny Casovy ramec operacnych krokov v Standardnych tendroch

Opera&né kroky | den | CET

Krok €. 1. Vyhlasenie tendra

ECB vyhlasi tender prostrednictvom tlacovych agentir ana

webovom sidle ECB T-1 15.30 - 15.40

Krok €. 2: Predkladanie ponuk zmluvnymi stranami

a) den vyhlasenia tendra T-1 od 15.40
b) den uzavierky na predkladanie ponik (obchodny deri) T do 9.30
Krok €. 3: Sumarizacia ponuk

a) na narodnej urovni (ponuky sumarizuje NBS) T 9.30 - 10.00

b) na urovni ECB (NBS zasiela celkovy dopyt do ECB, ktora

. B} , 10.00-11.15
sumarizuje ponuky za cely Eurosystém)

Krok €. 4: Pridel'ovanie a vyhlésenie vysledkov

a) ECB zbiera ponuky a vykona rozhodnutie o prideleni T 10.00 - 11.15

b) ECB vyhlasi vysledky pridelenia prostrednictvom tlaovych

agentur a na webovom sidle ECB T 11.15-11.30
Krok €. 5: Potvrdenie konkrétnych vysledkov T od 11.30
Krok €. 6:Vyrovnanie tendra T+1

(3) Hlavné refinancné operacie, dlhodobejSie refinancné operéacie a vybrané
Strukturalne operacie (prostrednictvom reverznych obchodov a emisie dlhovych certifikatov
ECB) sa vykonavaju vo forme Standardnych tendrov. Dolad'ovacie operacie a Strukturalne
operacie prostrednictvom priamych obchodov sa vzhl'adom na Specifické zamery menovej
politiky alebo za (Celom reagovania na podmienky na finanénom trhu méZu takisto
vykonavat’ vo forme Standardnych tendrov.

(4) Pri rychlych tendroch uplynie zvyCajne 105 mindt od ich vyhlasenia az po
potvrdenie vysledkov, ktoré nasleduje okamZite po samotnom vyhlaseni vysledkov. Ak ECB
povazuje za vhodné, méze rozhodnut’ o Uprave Casového rdmca. Rychle tendre sa zvycCajne
pouZivaju na vykon doladovacich operécii. Vzhl'adom na Specifické zdmery menovej politiky
alebo za uCelom reagovania na podmienky na finantnom trhu sa mézu pouzit' aj na
Strukturélne operéacie vykonavané prostrednictvom priamych obchodov. Eurosystéem moze
vybrat' zGZzeny okruh zmluvnych stran na vykonavanie rychlych tendrov. ZvyCajny Casovy
ramec operacnych krokov v rychlych tendroch je uvedeny v tabul'ke €. 5.

Tabul'ka €. 5: Zvycajny Casovy ramec operacnych krokov v rychlych tendroch

. . . minuty po
Operacné kroky den rozhodnuti
Krok €. 1. Vyhlasenie tendra
ECB vyhlasi tender prostrednictvom tlaCovych agentar a na 0-10

webovom sidle ECB
Krok €. 2: Predkladanie ponuk zmluvnymi stranami| T 15-40
vybranymi na vykonavanie rychlych tendrov
Krok €. 3: Sumarizacia ponuk T
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a) na narodnej trovni (ponuky sumarizuje NBS) 40 — 65
b) na L_’lroyni ECB (NBS zasiela celkovy dopyt do ECB, ktora 65 - 90
sumarizuje ponuky za cely Eurosystém)

Krok €. 4: Pridel'ovanie a vyhlasenie vysledkov

a) ECB zbiera ponuky a vykona rozhodnutie o prideleni T 65— 90
b) ECB vyhlasi vysledky prostrednictvom tlaCovych agentdr | T 90 - 105
a na webovom sidle ECB

Krok €. 5: Potvrdenie konkrétnych vysledkov T 105 - 120
Krok €. 6: Vyrovnanie tendra T od 120

(5) Eurosystém vykonava tendre za pevna urokovu sadzbu (objemové tendre) alebo za
variabilnu urokovu sadzbu (Grokové tendre).

(6) Hlavné refinantné operacie sa podla rozhodnutia Eurosystému vykonévajd typmi
tendra, ato tendrom za pevnu urokovl sadzbu alebo za variabilnd drokovd sadzbu.
Dlhodobejsie refinancné operécie sa vykonavaju tendrami za variabilni Grokovd sadzbu,
pokial nie je rozhodnuté Eurosystémom, Ze sa zrealizuju tendrami za pevnua urokovu sadzbu.
Uplatiovana drokova sadzba v tendroch za pevnu Urokovu sadzbu méZe byt naviazana na
podkladova referencnt sadzbu najmé na priemer Grokovych sadzieb pre hlavné refinancné
operacie pocas platnosti operacie pri uplatneni, resp. neuplatneni spreadu.

(7) Hlavné refinantné operécie a dlhodobejSie refinantné operacie, ktoré sa
vykonavaju formou Standardnych tendrov, sa uskutoC¢iuju podla indikativneho kalendara pre
pravidelne vykonavané operécie Eurosystému formou tendrov, ktory vydava ECB. Tento
indikativny kalendar je uverejneny na webovom sidle ECB a NCB minimalne tri mesiace
pred zaCiatkom kalendarneho roka, pre ktory je platny. Obvyklym obchodnym diiom pre
hlavné refinancné operacie (MRO) je utorok (osobitny harmonogram sa mozZe uplatriovat
z dévodu sviatkov) apre dlhodobejSie refinancné operacie (LTRO) je posledna streda
v kazdom kalendarnom mesiaci (z dévodu sviatkov sa decembrova dlhodobejSia refinancna
operacia obvykle uskutocni o tyZden skor, a to predposlednu stredu v mesiaci).

(8) Doladovacie operécie (FTO) sa spravidla vykonavajua formou rychlych tendrov,
pricom sa nerealizuju podla vopred Specifikovaného indikativneho kalendara. ECB mdze
rozhodnat o vykonani doladovacich operacii v lubovolny pracovny den Eurosystému.
Doladovacich operacii sa zucastiiuju len NCB, ktorych obchodny den, deri vyrovnania a den
splatnosti st pracovnymi dfiami NCB.

(9) Strukturalne operécie spravidla vykonavané formou 3tandardnych tendrov sa
nerealizuju podla vopred Specifikovaného indikativneho kalendara. Zvycajne sa uskutoCiuju
a vyrovnavaju iba v dnoch, ktoré su pracovnymi dilami NCB vo v3etkych €lenskych Statoch
eurozony.
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814
Operacné kroky pri realizacii tendrov

(1) Tendre sa realizuju v tychto operacnych krokoch, ktoré st uvedené v tabul'ke €. 6.
Tabul'ka €. 6: Operatné kroky pri realizacii tendrov

Krok €. 1 | Vyhlasenie tendra

Krok €. 2 | Predkladanie ponuk zmluvnymi stranami
Krok €. 3 | Sumarizécia ponuk

Krok €. 4 | Pridel'ovanie a vyhlasenie vysledkov
Krok €. 5 | Potvrdenie konkrétnych vysledkov

Krok €. 6 | Vyrovnanie tendra

8§15
Vyhlésenie tendra

(1) ECB wvyhlasuje Standardné tendre vopred verejne prostrednictvom tlacovych
agentar a na svojom webovom sidle. NBS méZe nésledne zverejnit’ oznam o vyhléseni tendra
jej dostupnymi prostriedkami. Okrem toho mdéze NBS oznamit’ tender zmluvnym stranam
NBS aj priamo. Oznam o vyhlaseni tendra spravidla obsahuje tieto informaécie:

a) referencne Cislo,

b) datum pridel'ovania,

c) refinanCny charakter alebo sterilizacny charakter a typ obchodu,

d) datum splatnosti operacie,

e) splatnost operacie (v diioch),

f) typ tendra (za pevnu alebo variabilnd Grokova sadzbu),

g) metddu pridelovania (holandska aukcia alebo americka aukcia),

h) planovany objem, zvycajne v pripade dlhodobejSich refinanénych operacii,

i) pevna urokovu sadzbu, cenu, swapovy bod alebo spread iba v pripade tendra za pevnu
arokovl sadzbu (referenénl sadzbu v pripade tendra, v ktorom sa uplatfiuje a vyjadrenie
ponuky vo forme sadzby alebo spreadu),

j)  minimalnu alebo maximalnu akceptovant Urokovu sadzbu, cenu alebo swapovy bod ak
su urcené,

k) datum zaCatia a datum splatnosti operacie, ak je urceny alebo datum emisie a datum
splatnosti, a to v pripade emisie dlhovych certifikatov ECB,

I) menu devizového swapu a menu, objem ktorej je pevne stanoveny ato len v pripade
devizovych swapov,

m) referencny spotovy devizovy kurz meny a to len v pripade devizovych swapov,

n) maximalny objemovy limit zaslanej ponuky, ak je urceny,

0) minimalny jednotlivy pridel'ovany objem, ak je urceny,

p) minimalne percento pridelenia, ak je urcene,

q) Casovy rozvrh na predkladanie ponuk,

r) menovitd hodnotu dlhovych certifikatov ECB a ISIN kdéd emisie, ato len v pripade
emisie dlhovych certifikatov ECB,

s) maximalny poCet pontk za zmluvnd stranu, ak ECB limituje poCet ponuk v pripade
tendra za variabilna Urokovu sadzbu,

t) referencnu sadzbu, ak sa uplatiiuje,

u) vyjadrenie ponuky vo forme sadzby alebo spreadu.
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(2) ECB moZe rychle tendre vopred verejne vyhlasit' prostrednictvom tlaCovych
agentdr ana svojom webovom sidle ECB. V rychlom tendri, ktory je vyhlaseny vopred
verejne, NBS mdZe priamo kontaktovat’ vybrané zmluvné strany NBS, ak to NBS povaZuje za
vhodné. V rychlom tendri, ktory nie je vyhlaseny vopred verejne, NBS priamo kontaktuje
vybrané zmluvné strany NBS.

(3) Oznam o vyhlaseni tendra zo strany ECB nepredstavuje zavazok k uskuto€neniu
operacie. ECB si vyhradzuje pravo prijat’ akékol'vek opatrenie, ktoré povazuje za vhodné na
opravu chyby vozname o vyhlaseni tendra, vratane zruSenia alebo preruSenia prave
prebiehajlceho tendra.

8§16
Predkladanie ponuk zmluvnymi stranami

(1) Ponuky zmluvnych stran NBS v tendri sa predkladaju vo forme, ktora je v sulade
s poziadavkami NBS, ktoré su uvedené v prilohe €. 3.

(2) Ponuky v tendroch mézu byt za kazdd zmluvnl stranu predkladané iba jednou
organizacnou jednotkou, Ustredim alebo poverenou poboCkou. Ponuky predloZzené do
vyhlaseného tendra su pre zmluvnu stranu NBS pravne zévéazné. Ponuky je moZné menit,
pripadne zrusit’ az do uzavierky urcenej na predkladanie ponuk do tendra. Ponuky predloZené
po uzdvierke nie sU akceptované. NBS vyradi celkovd ponuku zmluvnej strany NBS
v pripade, Ze je neuplna, alebo nie je vsulade s poZiadavkami a parametrami urenymi
v ozname o vyhlaseni tendra. NBS informuje zmluvnl stranu NBS o vyradeni eSte pred
samotnym procesom pridel'ovania tendra.

(3) Vtendroch za pevnd drokovd sadzbu zmluvné strany predkladaju len objem
pefiaznych prostriedkov alebo v devizovom swape objem pevne stanovenej meny, ktory chcu
realizovat. V tendroch za variabilnd drokovd sadzbu zmluvné strany predkladajd okrem
objemov penaznych prostriedkov aj rokové sadzby alebo ceny, za ktoré chcu uzatvérat’ dané
operacie. V devizovych swapoch za variabilny swapovy bod zmluvné strany uvedd objem
pevne stanovenej meny a swapové body, za ktoré chcu zrealizovat’ operaciu. V tendroch za
variabilni Urokovu sadzbu mézu zmluvné strany predkladat’ ponuky s maximalne desiatimi
roznymi Grokovymi sadzbami, cenami alebo swapovymi bodmi. Eurosystém moze vo
vynimocnych pripadoch limitovat' poCet ponuk, ktoré mézu byt predloZzené zmluvnou
stranou. V kaZdej ponuke uvedie zmluvna strana objem pefiaZznych prostriedkov a prisludnu
urokovu sadzbu, cenu alebo swapovy bod. Ponuky drokovych sadzieb musia byt nasobkom
0,01 percentuélneho bodu. V pripade devizového swapového tendra za variabilny swapovy
bod sa swapové body uvadzaju podla Standardnych trhovych zvyklosti a ponuky musia byt
nasobkom 0,01 swapoveho bodu.

(4) V pripade emisie dlhovych certifikatov ECB, m6Zu byt ponuky vyjadrené formou
ceny namiesto drokovej sadzby. V takomto pripade, sO ceny vyjadrené ako
percento menovitej hodnoty na tri desatinné miesta a ponuky cien musia byt’ nasobkom 0,001
percentualneho bodu.

(5) Pre hlavné refinantné operacie je minimalny objem ponuky 1 000 000 eur. Ponuky
prevysujuce tento objem musia byt vyjadrené vo forme nasobkov 100 000 eur. Rovnaka
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poziadavka sa vztahuje aj na doladovacie a Strukturalne operécie. Minimalny objem ponuky
plati pre kazdu jednotliva uroven urokovej sadzby, ceny alebo swapoveho bodu.

(6) Pre dlhodobejSie refinancné operacie moéze NBS urCit minimalnu ponuku
v intervale od 10 000 eur do 1 000 000 eur. Ponuky prevysujuce definovany minimalny objem
ponuky musia byt vyjadrené vo forme nasobkov 10 000 eur. Minimalny objem ponuky plati
pre kazdu jednotlivu uroveri rokovej sadzby.

(7) ECB mbze urit maximalny objemovy limit ponuky, ktory je najvacsSim
akceptovatelnym objemom ponuky pre jednotlivd zmluvni stranu, aby zabranila neimerne
velkym ponukam. V pripade, Ze je urceny, je sucastou oznamu o vyhlaseni tendra.

(8) V refinancnych tendroch za wvariabilnd Urokovu sadzbu, modze ECB urCit
minimalnu Urokovu sadzbu ponuky, ktord je dolnym limitom urokovych sadzieb, pri ktorom
mozu zmluvné strany predkladat’ ponuky.

(9) V sterilizanych tendroch za variabilnd Grokova sadzbu, méze ECB urCit
maximalnu drokovu sadzbu ponuky, ktord je hornym limitom Urokovych sadzieb, pri ktorom
mozu zmluvné strany predkladat’ ponuky.

8§17
Sumarizicia ponuk

(1) Sumarizécia sa vykonava na dvoch Grovniach, a to:
a) na narodnej arovni ponuky sumarizuje NBS,
b) na urovni Eurosystému, vtedy NBS zasiela celkovy dopyt do ECB, ktora sumarizuje
ponuky za cely Eurosystém.

§18
Pridel'ovanie v tendri za pevnu Urokovu sadzbu

(1) Pri tendri zapevnu urokovl sadzbu sa ponuky prijaté od zmluvnych stran
spoCitaju. V pripade, Ze suhrnny objem ponuk prevySuje celkovy objem, ktory ma byt
prideleny, budd predkladané ponuky uspokojené pomernym spésobom podla tabul'ky €. 7.
Prideleny objem kaZzdej zmluvnej strany sa zaokruhli na najblizSie euro. ECB mdze
rozhodnat o prideleni minimélneho objemu alebo minimalneho percenta  kazdému
ucastnikovi v tendri.

Tabul'ka €. 7: Pridel'ovanie v tendri za pevnu urokovud sadzbu

Percentualny podiel pridelenej sumy:

all % = A

Zn:ai

i=1

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

all, = all % x (a,)
A = celkovy pridelovany objem
n = celkovy pocet zmluvnych stran
a; = objem ponuky i-tej zmluvnej strany
all% = percento prideleného objemu

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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8§19
Pridelovanie v tendri za variabilnt Grokovi sadzbu

(1) Pri refinannom tendri za variabilnd urokovu sadzbu su ponuky zoradené zostupne
podla ponukanych urokovych sadzieb alebo vzostupne podla ponukanych cien. Ponuky
s postupne nizsimi drokovymi sadzbami (vy3Simi cenami) sU uspokojené aZ do vycerpania
celkového objemu, ktory méa byt prideleny. V pripade, Ze suhrnny objem ponuk prevysuje
celkovy objem, ktory ma byt prideleny, budld ponuky za posledni akceptovanu Urokovu
sadzbu alebo cenu uspokojené pomernym sposobom podlatabulky &. 8. Urokova sadzba
alebo cena, pri ktorej sa uskutoCnilo kratenie je hrani¢nou (marginalnou) drokovou sadzbou
alebo cenou. Prideleny objem kazdej zmluvnej strany sa zaokruhli na najbliZSie euro. ECB
mdoze rozhodnut, Ze prideli minimalny objem kazdému uspeSnému Gcastnikovi.

(2) SterilizaCny tender za variabilnd drokov( sadzbu sa méZze pouZzit’ pri prijimani
terminovanych vkladov alebo pri emisii dlhovych certifikitov ECB. Pri prijimani
terminovanych vkladov alebo emisii dlhovych certifikatov ECB sU ponuky zoradené
vzostupne podla ponukanych Grokovych sadzieb alebo zostupne podla ponukanych cien.
a ponuky s postupne vysSimi Urokovymi sadzbami (niZz§imi cenami) si akceptované do
vyCerpania celkového objemu, ktory méa byt absorbovany. V pripade, Ze suhrnny objem
pontk prevySuje celkovy objem, ktory ma byt absorbovany, budd ponuky za posledni
akceptovant sadzbu alebo cenu uspokojené pomernym spdsobom. Urokovéa sadzba alebo
cena, pri ktorej sa uskutocnilo kratenie je hrani¢nou (marginalnou) Urokovou sadzbou alebo
cenou. Prideleny objem kaZdej zmluvnej strany sa zaokrdhli na najbliZSie euro. Pri emisii
dlhovych certifikatov ECB, pridelena menovitd hodnota kazdej zmluvnej strany sa zaokruhli
na najblizSi nasobok 100000 eur. ECB moézZe rozhodndt, Ze prideli minimalny objem
kazdému GspeSnému Gcastnikovi.

Tabul'ka €. 8: Pridelovanie v tendri za variabilnd Grokovi sadzbu
(ponuky vo forme Urokovych sadzieb)

Percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej urokovej sadzbe:

A—mzla(rs)
all %(r, )= —t ——

a(r,)
Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hrani¢nej Grokovej sadzbe:
all (r, ), = all %(r, )xa(r,,),
Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m-1

all, => a(r,) +all(r,)

s=1
A = celkovy prideleny objem

rs = s-t& ponuka Urokovej sadzby predloZzena zmluvnymi stranami

n = celkovy pocet zmluvnych stran

a(rs)i = vyska ponuky pri s-tej urokovej sadzbe (rs) predloZzenou i-tou zmluvnou stranou
a(rs) = celkovy objem ponuk pri s-tej Urokovej sadzbe (rs)
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rm = hrani¢na urokova sadzba:

>r > Lo :
=15 2Ty refinanénom tendri

>r > e :
' =1 21y sterilizagnom tendri

'm-1= Urokova sadzba pred hrani¢nou Urokovou sadzbou (posledna trokova sadzba, pri ktorej
st ponuky plne uspokojované):

fm1> To v refinanénom tendri

"' > Tn1 v sterilizagnom tendri

all%(ry) = percentuélny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej irokovej sadzbe
all(rs)i = objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri s-tej Urokovej sadzbe
all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

§20
Pridel'ovanie v devizovych swapovych tendroch za pevne stanoveny swapovy bod

(1) Prijaté ponuky od zmluvnych stran sa spocitaju. V pripade, Ze suhrnny objem
ponuk prevySuje celkovy objem, ktory ma byt prideleny, predkladané ponuky sa uspokoja
pomernym spdsobom. Prideleny objem kazdej zmluvnej strany sa zaokrdhli na najbliZSie
euro. ECB moze rozhodnut', Ze prideli minimalny objem alebo percento kaZzdému ucastnikovi
v tendri.

8§21
Pridel'ovanie v devizovych swapovych tendroch za variabilny swapovy bod

(1) Pri refinantnom devizovom swapovom tendri za variabilny swapovy bod su
swapovymi bodmi sa uspokoja ako prvé a ponuky s postupne vysSimi swapovymi bodmi sa
uspokoja az do vycCerpania celkového pevne stanoveného objemu meny, ktord ma byt
pridelend. V pripade, Ze suhrnny objem ponuk prevySuje celkovy objem, ktory ma byt
prideleny, sa ponuky pri poslednom akceptovanom swapovom bode kratia pomernym
spésobom, podla tabulky €. 9. Swapovy bod, pri ktorom sa uskutoCnilo kratenie je hrani¢nym
(marginalnym) swapovym bodom. Prideleny objem kaZzdej zmluvnej strany sa zaokruhli na
najblizsie euro.

(2) Pri sterilizatnom devizovom swapovom tendri za variabilny swapovy bod sa
ponuky zoradia zostupne podla uvedenych swapovych bodov. Ponuky s najvysSimi
swapovymi bodmi sa uspokoja ako prvé a ponuky s postupne niZSimi swapovymi bodmi sa
uspokoja az do vycCerpania celkového pevne stanoveného objemu meny, ktord ma byt
pridelend. V pripade, Ze suhrnny objem ponuk prevySuje celkovy objem, ktory ma byt
prideleny, sa ponuky pri poslednom akceptovanom swapovom bode kratia pomernym
spésobom, podla tabulky €. 9. Swapovy bod, pri ktorom sa uskutoCnilo kratenie je hrani¢nym
(marginalnym) swapovym bodom. Prideleny objem kaZzdej zmluvnej strany sa zaokruhli na
najblizsie euro.
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(3) ECB mbéZe rozhodnat, Ze prideli minimalny objem kazdému dspeSnému
ucastnikovi.

(4) Swapovym bodom sa rozumie rozdiel medzi vymennym kurzom forwardovej
transakcie a vymennym kurzom spotovej transakcie pri devizovom swape, kétované podla
vSeobecnych trhovych zvyklosti. Znamienko v kotacii swapoveho bodu je vysledkom
rozdielu drokovej sadzby medzi cudzou menou aeurom. Ak je pri splatnosti devizového
swapu Urokova sadzba cudzej meny vysSSia nez zodpovedajuca Urokova sadzba pre euro,
kotacia swapového bodu je kladna, vtedy sa euro kotuje voCi cudzej mene s prémiou. AK je
urokova sadzba cudzej meny nizSia nez zodpovedajuca urokova sadzba pre euro, kotécia
swapového bodu je zaporna, vtedy sa euro kotuje voci cudzej mene s diskontom.

Tabulka €. 9: Pridel'ovanie v devizovych swapovych tendroch za variabilny swapovy bod

Percentualny podiel pridelenej sumy pri hranicnom swapovom bode:
m-1
A->a(A,)
s=1

all% (A, )= a(—A ]

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hranichom swapovom bode:
all (A,) =all%(a,)xa(A,),

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej stane:

all, =S a(a,) +all(a,),
A = celkovy prideleny objem
s = s-ta kotacia swapovych bodov predloZzena zmluvnymi stranami
N = celkovy pocet zmluvnych stran
a(As)i = objem ponuky i-tej zmluvnej strany pri s-tej kotacii swapovych bodov (As)
a(As) = celkovy objem ponuky pri s-tej kotacii swapového bodu (As)

a(a,)=2 a(a,)
i=1
Am = hrani¢ny swapovy bod:
A=A >A

AZA A

1 pre devizové refinancné swapy

m pre devizové sterilizatné swapy
Am-1 = kotacia swapovych bodov pred hranicnym swapovym bodom (posledna kotacia
swapovych bodov, pri ktorej st ponuky plne uspokojené):

Ap>Apy pre devizové refinancné swapy

Apa >4, pre devizové sterilizané swapy

all%(An) = percentualny podiel pridelenej sumy pri hranichom swapovom bode
all(As)i = objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri s-tej kotacii swapovych bodov
all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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§22
Metddy pridelovania v tendroch

(1) Pri tendri za variabilnd Urokovl sadzbu méZe Eurosystem pouZit' jednu z tychto
metdd pridelovania, a to:
a) americku, alebo
b) holandskd.

(2) Pod americkou metddou pridelovania sa rozumie zoradenie ponuk podla vysky
urokovych sadzieb, cien alebo swapovych bodov, priCom vSetci akceptovani G€astnici su
uspokojeni za Grokovu sadzbu, cenu alebo swapovy bod, ktory uviedli v ponuke.

(3) Pod holandskou metddou pridelovania sa rozumie zoradenie ponuk podla vysky
urokovych sadzieb, cien alebo swapovych bodov, priCom vSetci akceptovani G€astnici su
uspokojeni za rovnak( drokovd sadzbu, cenu alebo swapovy bod, ktord je poslednou
akceptovanou Urokovou sadzbou, cenou alebo swapovym bodom.

§23
Vyhlésenie vysledkov tendra

(1) ECB oznamuje vysledky verejne prostrednictvom tlaCovych agentar a na webovom
sidle ECB. Nésledne mo6Ze NBS zverejnit oznam o vysledku tendra jej dostupnymi
prostriedkami. Oznam o vysledku tendra zvyCajne obsahuje tieto informéacie:

a) referencné Cislo,

b) datum pridel'ovania,

c) refinan€ny charakter alebo sterilizatny charakter a typ obchodu,

d) datum splatnosti operacie,

e) splatnost operécie v dioch,

f) typ tendra za pevnu alebo variabilni urokovu sadzbu,

g) celkovy dopyt,

h) pocet Ucastnikov,

i) meny devizového swapu len v pripade devizovych swapov,

j) celkovy prideleny objem,

K) percento pridelenia v pripade tendrov za pevnu Urokovd sadzbu,

I) referencny spotovy devizovy kurz meny len v pripade devizovych swapov,

m) akceptovanu hrani¢nd (marginalnu) Grokovu sadzbu, spread, cenu alebo swapovy bod
a percento pridelenia za hrani¢nid (margindlnu) drokovu sadzbu, spread, cenu alebo
swapovy bod v pripade tendrov za variabilnt Grokovu sadzbu,

n) minimalnu Grokovl sadzbu a maximalnu Urokovu sadzbu dopytu avazend priemernu
urokovu sadzbu akceptovanych pondk v pripade tendra za variabilnu urokovu sadzbu,

0) datum zaCatia a datum splatnosti operacie ak je ureny alebo datum emisie a datum
splatnosti len v pripade emisie dlhovych certifikatov ECB,

p) minimalny jednotlivy prideleny objem, ak sa uplatiuje,

q) minimalne percento pridelenia, ak sa uplatfiuje,

r) menovitd hodnotu dlhovych certifikatov ECB a ISIN kod emisie, a to len v pripade
emisie dlhovych certifikatov ECB,

s) maximalny pocCet ponuk za zmluvnu stranu, ak ECB limituje poCet ponuk v pripade
tendra za variabilnu turokov( sadzbu.
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(2) V pripade, Ze sa vozname o vysledkoch tendra vyskytne chybna informécia,
tykajuca sa ktoréhokol'vek z tdajov uvedenych v odseku 1, mad ECB pravo prijat akékol'vek
opatrenia, ktoré povazuje za vhodné na jej opravu.

8§24
Potvrdenie konkrétnych vysledkov

(1) Potvrdenie konkrétnych vysledkov tendra a individualnych pridelenych objemov sa
realizuje na urovni NCB. NBS bude jej dostupnymi prostriedkami priamo kontaktovat' vsetky
zmluvné strany NBS, ktoré sa prostrednictvom NBS zU€astnili tendra a ktorych ponuky boli
akceptovane.

8§25
Vyrovnanie tendra

(1) Zmluvné strany NBS s0 povinné pokryt” im pridelené objemy v refinanCnych
tendroch realizovanych reverznymi obchodmi dostatoénym objemom zabezpeky alebo
v refinancnych tendroch realizovanych devizovymi swapmi zodpovedajicou sumou v cudzej
mene.

(2) Zmluvné strany NBS s povinné im pridelené objemy v sterilizatnych tendroch
realizované reverznymi obchodmi, devizovymi swapmi, prijimanim terminovanych vkladov
alebo emisiou dlhovych certifikatov ECB financne vyrovnat' v dostato¢nej hodnote. V pripade
realizacie priamych obchodov si zmluvné strany NBS povinné previest dostatok
akceptovatelnych aktiv alebo dostatonu hodnotu prostriedkov na vyrovnanie danej operacie.
Ked zmluvnd strana NBS nie je schopna dodat’ dostatony objem zébezpeky alebo
akceptovatelnych aktiv alebo vyrovnat' objem likvidity, NBS jej uloZi sankcie podla § 5.

(3) Vo vztahu k refinancnym reverznym obchodom a refinanénym devizovym swapom

na ucely menovej politiky je zmluvna strana povinna

a) previest dostatocny objem akceptovatel'nych aktiv v pripade reverznych obchodov alebo
zodpovedajucu sumu Vv cudzej mene v pripade devizovych swapov na vyrovnanie v def
vyrovnania,

b) zabezpeCit primerand kolateraliz&ciu operacie do jej splatnosti,

c) ak je to pouZitelné podla pismena b), poskytnat' primerant kolateralizaciu
prostrednictvom vyziev na dodatocné vyrovnanie pomocou dostatoného objemu
akceptovatelnych aktiv alebo hotovosti.

(4) Vo vztahu Kk sterilizatnym reverznym obchodom a sterilizanym devizovym

swapom, je zmluvna strana povinna

a) previest dostatony objem hotovosti na vyrovnanie objemov, ktoré jej boli pridelené
v danej operécii na stiahnutie likvidity,

b) zabezpecit' primeranu kolateralizaciu operacie do jej splatnosti,

c) ak je to pouzitelné podla pismena b), poskytnat' primeranti kolateralizaciu
prostrednictvom vyziev na dodatocné vyrovnanie pomocou dostatocného objemu
akceptovatelnych aktiv alebo hotovosti.

(5) V pripade ak zmluvna strana nespini poZiadavky podla odsekov 1 a2, NBS jej
uloZi sankcie podla §5.
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8§26
Bilateralne transakcie

(1) Eurosystém mozZe vykonavat operacie na volnom trhu aj formou bilateralnych
transakcii. Rada guvernérov ECB mdZe rozhodnit, Ze za mimoriadnych okolnosti bilateralne
transakcie modze vykonat ECB alebo vybrané NCB. Tato forma moéze byt pouzita pri
doladovacich operéciach a pri Strukturalnych operaciach realizovanych prostrednictvom
priamych obchodov. Bilateralne transakcie su definovane ako postupy, pri ktorych
Eurosystém vykonava doladovacie operacie alebo priame obchody sjednou alebo
niekolkymi zmluvnymi stranami vybranymi na vykonavanie tychto transakcii bez pouZzitia
tendra. Bilaterdlne transakcie sa vykonavaju priamo, kontaktovanim zmluvnych stran alebo
nepriamo, prostrednictvom burz cennych papierov a agentov na trhu.

(2) NBS priamo kontaktuje pri doladovacich operaciach alebo priamych obchodoch
jednu alebo niekolko zmluvnych stran NBS vybranych na vykonavanie bilateralnych
transakcii podla § 4. Za mimoriadnych okolnosti mo6zZe bilateralne transakcie vykonavat' tiez
samotna ECB alebo jedna alebo niekol’ko NCB pésobiacich ako vykonny organ ECB. ECB
nasledne rozhodne, Ci sa operacia s kontaktovanymi zmluvnymi stranami zrealizuje.
Realizované operacie sa vyrovnaju decentralizovane tou NCB, ktora ich uskutocnila.

(3) NBS mdze vykonavat priame obchody nepriamo prostrednictvom burzy cennych
papierov a agentov na trhu. V pripade tychto obchodov nie je rozsah zmluvnych stran vopred
zUZeny a postupy sa upravuju na trhové zvyklosti pre obchodovanie s dlhovymi cennymi
papiermi.

(4) Bilateralne transakcie sa verejne vopred nevyhlasuju, pokial’ ECB nerozhodne inak.
ECB moze rozhodnut, Ze verejne neoznami ani vysledky bilateralnych transakcii.

(5) ECB méZe rozhodnat, Ze bude vykonavat doladovacie operacie formou
bilateralnych transakcii v I'ubovolny pracovny defi Eurosystému. Doladovacich operécii
vykonavanych formou bilateralnych transakcii sa zucastriuja len NCB, ktorych obchodny den,
defi vyrovnania a def splatnosti st pracovnymi diiami. Priame obchody realizované formou
bilateralnych transakcii sa zvyCajne vykonavaju avyrovnavaju len v dioch, ktoré su
pracovnymi driami vo v3etkych ¢lenskych Statoch Eurosystému.

8§27
Postupy pri vyrovnani operacii menovej politiky Eurosystému
Finan¢né vyrovnanie operacii na vol'nom trhu

(1) Operécie na volnom trhu vykonavané formou Standardného tendra sa obvykle
vyrovnavaju v prvy den, nasledujdci po dni uzavretia obchodu, ked je otvoreny systém
TARGET?2 a v3etky prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Operacie na
vol'nom trhu vykonavané formou rychleho tendra a formou bilateralnej transakcie sa obvykle
vyrovnavaju v defi vykonania tejto operécie. Pri priamych obchodoch a devizovych swapoch
je mozné urCit' aj iny den vyrovnania. Vyrovnanie emisie dlhovych certifikdtov ECB sa
uskutoCiuje na druhy den po dni uzavretia obchodu, ked' je otvoreny systétm TARGET2 a
vsetky prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.
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(2) Pri operaciach na vol'nom trhu vykonavanych prostrednictvom priamych nékupov a
predajov, prijimania terminovanych vkladov a emisie dlhovych certifikditov ECB maju
zmluvné strany povinnost’ previest’ dostatocny objem akceptovatelnych aktiv alebo hotovosti
na vyrovnanie objemu dohodnutého v transakcii.

(3) V pripade ak zmluvna strana nesplneni poZiadavky podla odseku 2, NBS jej uloZi
sankciu podla § 5.

(4) Eurosystém sa usiluje vyrovnavat' transakcie tykajlce sa operacii na vol'nom trhu
vtom istom Case vo vSetkych Clenskych Statoch, ktorych menou je euro, so vSetkymi
zmluvnymi stranami, ktoré poskytli dostatocne akceptovatelné aktiva ako z&bezpeku.
V dosledku prevadzkovych obmedzeni a technickych vlastnosti najma systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi sa vSak naCasovanie vyrovnania operacii na volnom trhu
v rdmci dila méze v Clenskych Statoch, ktorych menou je euro, lisit.

(5) Indikativne Casy pre vyrovnanie operacii na vol'nom trhu st uvedené v tabul'ke
¢. 10. Den vyrovnania sa vztahuje na pracovné dni Eurosystému. Ak bezny def vyrovnania
pripadd na defi pracovného pokoja, ECB sa mbze rozhodnut, Ze pouZije iny termin
vyrovnania s moznost'ou vyrovnania v ten isty den. Eurosystém sa usiluje zabezpecit, aby sa
¢as vyrovnania hlavnych refinancnych operacii a pravidelnych dlhodobejSich refinancnych
operacii zhodoval scCasom splatenia predchadzajucej operdcie so zodpovedajlcou
splatnostou. Def vyrovnania hlavnych refinancnych operacii a dlhodobejSich refinancnych
operacii su vopred uvedené v indikativnom kalendari pre pravidelne vykonavané operacie
Eurosystému.

Tabulka €. 10 Indikativne ¢asy pre vyrovnanie operacii na vol'nom trhu

Operacie na vol'nom trhu Déatum vyrovnania operéacii | Datum vyrovnania operécii
na vol'nom trhu vykonavanych formou

vykonavanych formou
Standardného tendra

rychleho tendra alebo
formou bilateralnej
transakcie

Reverzné obchody

T+1

T

Priame obchody

Podl'a trhovych Standardov platnych pre akceptovatel'ne
aktiva

Emisia dlhovych certifikatov
ECB

T+2

Devizové swapy

T, T+1 alebo T+2

Terminované vklady

T

(6) Financné vyrovnanie operacii na volnom trhu v mene euro sa vykonava vylucne

prostrednictvom TARGET2.

(7) Zmluvna strana NBS alebo NBS je povinnd vykonat’ platbu bezhotovostnym

prevodom vo vySke celkovej sumy operécie. Pefiazny zavazok zmluvnej strany NBS sa
povaZzuje za splneny pripisanim sumy pefazného z&vézku na ucet NBS najneskor
v dohodnuty den vyrovnania. Pefiazny zavazok NBS sa povaZzuje za splneny pripisanim sumy
pefazneho zavazku na UCet zmluvnej strany NBS najneskér v dohodnuty defi vyrovnania.
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(8) NBS vyrovnava pefazny zavazok, ktory je v plnej vySke zabezpeceny zabezpekou.
Penazny zavazok, ktory je len CiastoCne zabezpeCeny zabezpekou, vyrovna NBS do vysky
tejto zabezpeky.

(9) Zmluvna strana NBS a NBS si vzajomne zasielaju potvrdenie o uzavretej operacii
(dalej len ,,potvrdenie o operacii). Potvrdenie o operacii sa zasiela prostrednictvom systému
SWIFT, faxom alebo poStou.

(10)Potvrdenie o operacii musi obsahovat” vSetky U(daje potrebné na financné
vyrovnanie operécie podla ramcovych zmlav podla § 3 ods. 4.

(11) Nezaslanie potvrdenia o operécii nemé za nasledok jej zrusenie.

(12)NBS mdze prijimat’ terminované vklady ak den vyrovnania a defi splatnosti su
v stlade s oznamenim ECB o vykonavani terminovanych vkladov.

(13) Postupy na konci dia su stanovené v dokumentacii k ramcu TARGET2.

PIATACAST
AUTOMATICKE OPERACIE

§28
Automatické operacie

(1) Automatické operdcie vykonavané vramci Eurosystému a zabezpeCované
prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom NBS, na zé&klade iniciativy zmluvnej
strany su:

a) jednodnové refinancné operécie (marginal lending facility - MLF),
b) jednodriové sterilizacné operacie (deposit facility — DF).

(2) Podmienky automatickych operéacii s zhodné vo vSetkych Statoch eurozony. NBS
poskytuje pristup k automatickym operacidm v stlade s ciel'mi ECB a vSeobecnymi zamermi
menovej politiky. ECB méZe kedykol'vek upravit’ podmienky automatickych operécii alebo
ich pozastavit. Rada guvernérov ECB pravidelne rozhoduje o drokovych sadzbéach pre
automatické operacie. Zmenené Urokové sadzby su ucinnymi od zaciatku novej periddy
na dodrzanie povinnych minimalnych rezerv, podla osobitného predpisu.??) ECB zverejiiuje
kalendar period na dodrzanie povinnych minimalnych rezerv aspon tri mesiace pred
zaCiatkom kazdého kalendarneho roka. Rada guvernérov ECB mdZe kedykolvek zmenit
urokovu sadzbu pre automatické operacie. Zmenené urokové sadzby su ucinné najskér
v nasledujuci pracovny def Eurosystému.

§29
Jednodnové refinantné operacie

(1) Ucelom poskytovania jednodfiovych refinanénych operacii je vyrovnanie
kratkodobych nedostatkov likvidity zmluvnych stran, na ktoré mézu ziskat’ zdroje za vopred
urenu Urokovl sadzbu ECB oproti zabezpeke.

?2)  Cl. 7 nariadenia ECB (ES) €. 1745/2003.
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(2) Pristup k jednodfiovym refinanénym operacidm maju vSetky zmluvné strany NBS
poCas prevadzkovych dni systemu TARGET2 na zéklade uzatvorenej ramcovej zmluvy
o Uverovych obchodoch so zabezpekou. Ak NBS nevykonava pocas Statneho sviatku alebo
dna pracovného pokoja operacie na volnom trhu, informuje vopred zmluvne strany NBS
0 podmienkach pristupu k jednodnovej refinancnej operécii poCas tohto Statneho sviatku
alebo dna pracovného pokoja.

(3) Jednodriovu refinanénd operaciu je mozné Cerpat’ automaticky alebo na zaklade
iniciovaného obchodu zmluvnou stranou NBS. Za automatické Cerpanie jednodiovej
refinanCnej operdcie bez poZiadania zmluvnej strany NBS sa povaZuje poskytnutie
jednodnového Gveru na splatenie debetného zostatku zmluvnej strany NBS na jej platobnom
ucte vsystéme TARGET2 na konci pracovného dha. NBS uplatni sankcie v pripade
nedodrZania dostatoCnej zabezpeky oproti Cerpanej jednodriovej refinancnej operacii.

(4) Ak zmluvna strana NBS Cerpd jednodnovd refinanénu operdciu na zaklade
iniciovaného obchodu, €o je na poZiadanie, jej Ziadost musi byt prijata najneskér do 15 mindt
po zaciatku zaverecnych postupov denného spracovania v systéeme TARGET2. Uzavierka pre
podanie Ziadosti o poskytnutie jednodhovej refinanCnej operacie je posledny pracovny den
udrziavacieho obdobia plnenia povinnych minimalnych rezerv Eurosystému prediZzena
o dodato¢nych 15 minut.

(5) Okrem poskytnutia dostatonej zdbezpeky nie je obmedzena hodnota zdrojov, ktora
moze byt zo strany NBS poskytnutda za podmienok jednodnovej refinancnej operacie.
Zmluvné strany NBS su povinné deponovat’ dostatocnl zabezpeku pred Ziadostou o Cerpanie
jednodnovej refinancnej operacie.

(6) Splatnost’ jednodnovej refinancnej operacie je nasledujlci pracovny den po jej
poskytnuti, poCas ktorého je v prevadzke systém TARGET2.

(7) Pri poskytovani jednodiovej refinancnej operécie sa uplatiiuje jednoduché Grocenie
na zéklade metody ,aktual/360“. Urokova sadzba uplatiiovana pre jednodiovi refinanéni
operaciu je vopred vyhlasovand ECB aoznaCend ako uUrokova sadzba pre jednodiové
refinan¢né operacie. Urok jednodiovej refinancnej operacie je splatny sucasne so splatnostou
operacie.

§30
Jednodnové sterilizatné operacie

(1) Ucelom jednodiiovych sterilizatnych operécii je poskytndt zmluvnym stranam
NBS moznost’ formou vkladu uloZit’ kratkodoby prebytok likvidity za vopred urcent urokovu
sadzbu ECB. Vklad méZe byt Groceny kladnou, nulovou alebo zapornou drokovou sadzbou
pre jednodiovu sterilizacnl operéaciu. Zmluvnej strane NBS sa pritom neposkytuje zabezpeka
na vymenu za tieto vklady. Hodnota vkladu zmluvnej strany NBS v ramci jednodiovej
sterilizacnej operacie nie je obmedzena.

(2) Pristup k jednodriovym sterilizatnym operaciam maju vSetky zmluvné strany NBS
v pracovnych diioch, po€as ktorych je v prevadzke systém TARGET?2,
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(3) Za uzatvorenie jednodnovej sterilizaCnej operacie sa povaZuje zaslanie prostriedkov
do NBS na ucet pre tento ucel vyhradeny najneskoér do 15 minut po zaCiatku zaverecnych
postupov denného spracovania v systéme TARGET2. Uzavierka pre uzatvorenie jednodriovej
sterilizaCnej operécie je v posledny pracovny den udrzZiavacieho obdobia plnenia povinnych
minimélnych rezerv Eurosystému prediZzené o dodato&nych 15 mindt.

(4) Splatnost’ jednodriovej sterilizacnej operacie je nasledujuci pracovny den po jej
realizacii, pocas ktorého je v prevadzke systém TARGET2. Urokova sadzba uplatiiovana pre
jednodnova sterilizacn( operaciu je vopred vyhlasovana ECB a oznacenda ako Urokova sadzba
pre jednodiové sterilizatné operacie.

(5) Pri jednodnovej sterilizatnej operacii sa uplatiiuje jednoduché GroCenie zaloZené na
metode ,,aktudl/360“. Urok jednodiovej sterilizatnej operacie je splatny sGcasne
so splatnostou operacie. Uplatiiovanie zapornej Urokovej sadzby pre jednodiiova sterilizaénu
operaciu je spojené spravom NBS stiahnut' sumu urokov z Gctu zmluvnej strany NBS
v systéme TARGET?2.

8§31
Finan¢né vyrovnanie automatickych operacii

(1) NBS pre poskytovanie jednodiovej refinancnej operacie a jednodiovej sterilizacnej
operacie vyuziva v TARGET2 modul Standing Facility.

(2) Pristup k jednodiiovej refinanCnej operéacii a jednodiovej sterilizatnej operacii
mozno udelit’ poCas prevadzkovych dni TARGET2.

(3) Cas poskytovania jednodiiovej refinanénej operacie ajednodiiovej sterilizacnej
operécie sa riadi harmonogramom prevadzkového diia TARGET2.

SIESTA CAST
AKCEPTOVATELNE AKTIVA

8§32
Vymedzenie akceptovatel'nych aktiv

(1) NBS uplatiiuje podl'a osobitného predpisu') jednotny ramec akceptovatelnych aktiv
Eurosystému platny pre vSetky Gverové operacie Eurosystému.

(2) Podmienkou ucasti zmluvnych stran NBS v Uverovych operaciach, ktoré je NBS
opravnena vykonavat' vmene Eurosystému, je poskytnutie aktiv, ktoré si v tychto
operaciach akceptovatelné ako zabezpeka. VVzhl'adom na to, Ze st€astou Uverovych operacii
je vnutrodenny Gver, zadbezpeka poskytnutd zmluvnymi stranami NBS v sivislosti
svnGtrodennym Gverom musi podla osobitného predpisu™) taktiez spifiat’ kritéria
akceptovatelnosti podla 8§ 33 az 35.

(3) V uverovych operaciach, ktoré NBS vykondva v mene Eurosystému, zmluvné
strany NBS poskytuju akceptovatelné aktiva ako zabezpeku formou uplatnenia zaloZzného
prava v prospech NBS (pledge technika), formou zabezpeCovacieho prevodu prava
v prospech NBS (repo technika) alebo techniku zabezpe€ovacieho prevodu prava na Gverovi
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pohladavku (assignment techniku). Z pravneho hladiska ide vo vSetkych pripadoch o Gver
typu zabezpeceny Gver.

(4) Jednotny ramec akceptovatelnych aktiv Eurosystému zahffia obchodovatel'né
aktiva a neobchodovatelné aktiva. Obchodovatelné aktiva a neobchodovatel'né aktiva su
rovnocenné z hladiska ich kvality a akceptovatelnosti v roznych typoch Gverovych operéacii
Eurosystému.

(5) Obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva musia spifiat’ vysoké Standardy na
hodnotenie kreditnej kvality podla § 41 a 43.

(6) Napriek tomu, Ze obchodovatelné aktivum a neobchodovatelné aktivum spifa
kritéria akceptovatelnosti podl'a § 33 az 35, NBS ma pravo odmietnut’ prijatie takéhoto aktiva
ako zabezpeky alebo méZe poziadat' zmluvnu stranu NBS o jeho odobratie z poolingového
uctu ak ide o
a) aktivum splatné do dvoch pracovnych dni od aktualneho dia, alebo
b) aktivum s prijmovym tokom, ako napriklad vyplatou kupdnu, ktory nastane do dvoch

pracovnych dni od aktualneho dna.

(7) Zoznam akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv uverejfiuje ECB na svojom
webovom sidle v sulade stam uvedenou metodikou a aktualizuje ho kazdy pracovny den.
Aktiva, ktorych hodnotenie kreditnej kvality bolo vykonané podla § 41 ods. 7 pism. b), sa na
zozname akceptovatel’nych obchodovatel'nych aktiv neuverejiuju.

(8) NBS ma voci ECB oznamovaciu povinnost’ spravidla pokial ide o obchodovatel'né
aktiva prijaté na obchodovanie na Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s.

(9) Bez toho, aby bol dotknuty zavazok podla odseku 1, NBS je opravnena v mene
Eurosystému poskytnat’ zmluvnym strandm NBS poradenstvo vo veci akceptovatelnosti
obchodovatelnych aktiv vylune po ich emisii avo veci akceptovatelnosti
neobchodovatelnych aktiv vyluéne po predloZeni Ziadosti oich prijatie ako zabezpeky
v Gverovych operaciach vykonavanych v mene Eurosystému. NBS neposkytuje poradenstvo
pred vznikom uvedenych udalosti.

§33
Kritéria akceptovatel'nosti obchodovatel’nych aktiv

(1) NBS prijima ako zabezpeku v Gverovych operaciach obchodovatelne aktiva, ktoré
spliaju kritérid akceptovatel’nosti podla tejto Casti rozhodnutia.

(2) Dlhové certifikaty emitované ECB a dlhové certifikaty emitované NCB pred diiom
prijatia eura v prislusnom State eurozony su pre NBS akceptovatelné ako zabezpeka
v Uverovych operdciach a nepodliehaju kritéridam akceptovatelnosti podla tejto Casti
rozhodnutia.

(3) Pre obchodovatel'né aktiva sa uplatiiuju kritéria akceptovatelnosti podl'a
a) typu istiny,
b) typu kupdnovej Struktdry,
c) podriadenosti prava na istinu a kupon,
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d)
e)
f)
9)
h)
i)
j)

a)

hodnotenia kreditnej kvality,

miesta emisie a emisnych podmienok,

typu emitenta a rucitel’a,

sidla emitenta a rucitela,

denominacie.

financnych trhov, na ktorych st obchodovane,
majetkoveho vyrovnania.

(4) Obchodovatelné aktiva su akceptovatel'né, ak az do terminu splatnosti maja istinu
s pevne ur¢enou hodnotou bez akychkol'vek podmienok alebo
bez akychkol'vek podmienok, ktora je v ur€itom Case viazand iba na jeden index inflacie
eurozény a neobsahuje Ziadne iné zlozité Struktdry.

(5) Dlhové cenné papiere, ktorych istina je v urCitom Case viazana iba na jeden index

inflacie eurozony podla odseku 4 pism. b) su tieZ pripustné, pokial” Struktara ich kuponu je
vymedzend podla odseku 7 pism. b) pism. i) Stvrtého bodu a viazana na rovnaky index
inflacie eurozony.

(6) Ak je istina obchodovatelnych aktiv podla odsekov 4 a5 spojend s dodatocnymi

podmienkami (warrantmi) alebo inymi pravami, takéto obchodovatelné aktiva nie su
akceptovatelné.

a)

b)

(7) Obchodovatelné aktiva st akceptovatel'né, ak az do terminu splatnosti maju
kupony s pevnou Urokovou sadzbou, nulovou urokovou sadzbou alebo viacstupnovou
Urokovou sadzbou s vopred urenym datumom vyplaty kupdénov avopred uréenymi
hodnotami kuponu, ktoré nevytvaraju zaporny tok hotovosti, alebo
kupdn s pohyblivou Urokovou sadzbou, ktory nevytvara zaporny tok hotovosti a ma
takdto Struktaru:

Urokova sadzba kuponu = (referencna drokova sadzba x 1) + x s tym, Ze
f < drokové sadzba < c, pricom:
1. referen¢na drokova sadzba je v urCitom Case len jednou z tychto sadzieb:
1.1. drokova miera na pefiaznom trhu s eurom, ako su napriklad EURIBOR, LIBOR
a podobné indexy,
1.2. Grokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, ako sU napriklad indexy CMS,
EIISDA, EUSA,
1.3. vynos jedného zo Statnych dlhopisov eurozény alebo index niekolkych Statnych
dlhopisov eurozony so splatnostiou 1 rok alebo kratSou,
1.4. index inflacie eurozony a

zvySenia/znizenia pakového efektu (leveraging/deleveraging factor)] a x (kupénova
marza) Kk dispozicii, ide o hodnoty, ktoré si pri emisii vopred urCené alebo
sa v priebehu Casu modzu menit’ len podla trajektdorie vopred urcenej pri emisii,
pricom f, ¢ a x su vacSie alebo rovné nule a | je vacSie ako nula pocas celej Zivotnosti
aktiva; v pripade kupdénov s pohyblivou urokovou sadzbou, pri ktorych je
referen¢nou Urokovou sadzbou index inflacie, sa | rovna jednej.

(8) Kupodny, ktoré nespl"haju podmienky podla odseku 7 nie su akceptovatelné, ato

vratane pripadov, kedy sa nespliianie podmienok tyka len Casti Struktdry na tvorbu kupénovej
platby, ako je najma prémia.
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(9) Ak ma kupdn pevnu viacstupniovd urokovu sadzbu alebo pohyblivu viacstupfiovd
urokovu sadzbu, hodnotenie akceptovatelnosti typu kupdnovej Struktiry musi vychadzat
z celej doby Zivotnosti aktiva, s ohladom na nasledujlce aj predchadzajuce kupony.

(10) Akceptovatel'nymi mézu byt len takeé aktiva, ktoré neposkytuju ich emitentovi
moznost’ zmenit’ Struktru kupdnu, ato pocCas celej doby Zivotnosti aktiva, s ohladom na
nasledujuce aj predchéadzajuce kupény.

(11) Obchodovatelné aktiva nemdzu poskytovat' také pradvo na istinu alebo kupdn,
ktoré je podriadené pravu drZitelov inych dlhovych cennych papierov od toho istého
emitenta.

(12) Obchodovatelné aktiva musia spifiat’ vysoké Standardy podla Rémca
Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality (dalej len ,,ECAF*) uvedené najma v § 38
a§40az 41.

(13) Obchodovatelné aktiva musia byt emitované v EHP a evidovane alebo
registrované v centrdlnom depozitéari cennych papierov alebo v inom SSS v Statoch eurozény,
pricom centralny depozitar cennych papierov alebo SSS musia byt na zaklade hodnotenia
Eurosystému v sulade so Standardami a postupmi uvedenymi v pravidlach na hodnotenie
systémov vyrovnania a prepojeni Eurosystému.

(14) Medzinarodné obchodovatel'né aktiva vydané prostrednictvom medzinarodného
depozitara cennych papierov Euroclear Bank a Clearstream Banking v Luxemburgu musia
splfiat’ tieto kritéria:

a) medzinarodné obchodovatel'né aktiva znejuce na globalneho drzitel'a musia byt vydané
vo forme osobitného druhu dlhového cenného papiera (New Global Notes - NGN)
a musia byt evidované spolocnym spravcom, a to medzinarodnym depozitarom cennych
papierov alebo depozitdrom cennych papierov, ktory musi byt na zdklade hodnotenia
Eurosystému v sulade s pravidlami na hodnotenie systémov vyrovnania a prepojeni
Eurosystému; spoloCnym sprdvcom sa rozumie spravca, na ktorého UcCte je vedena
evidencia pre v3etkych vlastnikov takéhoto aktiva; na zaklade vynimky sa toto
ustanovenie nevztahuje na medzinarodné obchodovatelné aktiva znejice na globalneho
drZitel'a, ktoré boli emitované formou klasickych globalnych dlhovych cennych papierov
pred 1. januarom 2007 a na zastupitel'né navySované emisie emitované s rovnakym ISIN
kddom bez ohladu na datum navySovacej emisie,

b) medzinarodné obchodovatelné aktiva, vydané vo forme osobitného dlhového cenného
papiera (Global Registered Form — GRF), musia byt’ za i¢elom akceptovatelnosti vydané
podla novej spravcovskej Struktdry, platnej pre medzinarodné dlhové cenné papiere; na
zéklade vynimky sa toto ustanovenie nevztahuje na medzinarodné obchodovatel'né aktiva
vydané vo forme osobitného dlhového cenného papiera (Global Registered Form — GRF)
pred 1. oktébrom 2010,

c) medzinarodné obchodovatelné aktiva vydané vo forme individualnych dlhovych cennych
papierov (Individual Note Form - INF), ktoré neboli v uvedenej forme vydané
pred 1. oktébrom 2010, nie su akceptovatelne.

(15) Ak obchodovatelné aktiva, ktorych emitentom alebo rucitel'om je nefinan¢na
korporécia, ktord& nema hodnotenie kreditnej kvality vykonané externou institdciou
hodnotiacou kreditnu kvalitu podl'a § 38 ods. 2 pism. a) pre emisiu, emitenta alebo rucitela,
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miesto emisie aktiva musi byt Stat eurozény a emitent alebo rucitel’ aktiva ma mat’ sidlo
v State eurozony.

(16) Emitentom alebo rucitelom obchodovatel'nych aktiv m6ze byt centrdlna banka
Clenského $tatu EU, institlcia verejného sektora, agentlra, Gverova indtiticia, finan¢na
korporacia, ktora nie je Gverovou instituciou, nefinan¢na korporécia, multilateralna rozvojova
banka alebo medzinarodné organizacia podla § 2.

(17) Okrem bank a organizécii podl'a osobitnych predpisov®®) moze Eurosystém uznat
indtituciu za multilaterdlnu rozvojovi banku alebo medzinarodnu organizdciu na zéklade
posudenia vSetkych tychto kritérii:

a) ide oorganizéciu s globadlnym mandatom alebo regiondlnym mandatom presahujdcim
hranice Statu,

b) indtitacia je financovand z prevazne z prispevkov narodnych vlad alebo organizécii
a subjektov na ne naviazanych,

c¢) poslanie intittcie je v stlade s politikami EU.

(18) Emitent obchodovatel'nych aktiv musi mat’ sidlo v EHP alebo v State G10 mimo
EHP, okrem emitenta pre dlhové cenné papiere typu ABS. Ak je sidlo emitenta v State G10
mimo EHP, dlhovy cenny papier je povazovany za akceptovatelny len v pripade, Ze
Eurosystém  bol uisteny, Ze jeho prdva su dostatocne chranené pravnym poriadkom
prislusného Statu G10. Za tymto G¢elom musi byt prislusnej NCB vopred predloZeny pravny
posudok, ktory je pre Eurosystém z hladiska formy a obsahu akceptovatelny. Sidlo
spolocnosti SPV, ako emitenta pre dlhové cenné papiere typu ABS, musi byt' v EHP.

(19) Sidlo rutitela pre obchodovatel'né aktiva musi byt v EHP okrem rucitel'a podl'a
odseku 15 alebo ak ruCenie nie je poZadované. Ak je emitentom alebo ruCitelom
obchodovatel'ného aktiva multilateralna rozvojova banka alebo medzinarodna organizacia,
kritérium akceptovatelnosti podla sidla emitenta a rucitela sa neuplatiuje a tato je
akceptovatel'na bez ohl'adu na miesto sidla.

(20) Obchodovatelné aktiva musia byt emitované v mene euro, alebo v pévodnych
narodnych menéach Statov eurozony s prepocitanim na euro.

(21) Obchodovatelné aktiva musia byt prijaté na obchodovanie na regulovanych
trhoch podl'a osobitného predpisu®®) alebo prijaté na obchodovanie na inych porovnatelnych
trhoch  pre finanéné néstroje, uznanych ECB podla kritérii akceptovatelnosti pre
neregulované trhy.

(22) ECB uverejiiuje zoznam akceptovatel'nych neregulovanych trhov na svojom
webovom sidle a najmenej raz rocne aktualizuje.

) Cl. 117 ods. 2 nariadenia (EU) €. 575/2013, ¢l. 118 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi a 0 zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145,
30.4.2004, str. 1).
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(23) Hodnotenie neregulovanych trhov Eurosystémom sa zaklada na tychto principoch
bezpecnosti, transparentnosti a dostupnosti:

a) bezpecnost’ sa vztahuje na istotu v slvislosti s transakciami, najmé istotu vo vztahu
k ich platnosti a vymahatelnosti,

b) transparentnost’ sa vztahuje na neobmedzeny pristup k informéciam o proceduralnych
a prevadzkovych pravidlach trhu, o financnych vlastnostiach aktiv, mechanizme tvorby
cien arelevantnych cenach a mnozstvach, ako sU napriklad kdtované ceny, Urokové
sadzby, objemy obchodovania, zostatky,

C) pristupnost’ sa vztahuje na moznost Eurosystému byt Gcastnikom trhu a mat’ k nemu
pristup; trh sa povaZzuje za pristupny ak jeho procedurédlne a prevadzkové pravidla
umoZznuju Eurosystému v pripade potreby ziskavat informacie a vykonavat' transakcie
na Ucely riadenia zabezpeky.

(24) Proces vyberu neregulovanych trhov je definovany vyluéne v zmysle vykonu
riadenia zabezpeky zo strany Eurosystému a nema byt povaZovany za hodnotenie vnatornej
kvality jednotlivych trhov Eurosystémom.

(25) Majetkové vyrovnanie obchodovatelnych aktiv sa uskutoCriuje podla § 51 a 52.

§34
Dodatocné kritéria akceptovatel'nosti aktiv typu ABS

~ (1) NBS prijima ako zabezpeku v uverovych operaciach aktiva typu ABS, ktore
spliaju kritéria akceptovatelnosti podla 8 33 s vynimkou § 33 odsekov 4 az 6 a zaroven
spliaju dodatocné kritéria akceptovatelnosti podla tohto paragrafu.

(2) Aby aktivum typu ABS bolo akceptovatelné ako zabezpeka v Gverovych
operaciach Eurosystému, vSetky podkladové aktiva ABS, musia byt homogénne a musi byt
mozné ich vykazovat' podla niektorého z existujacich vzorov na vykazovanie U(dajov
o podkladovych Gveroch aktiv typu ABS asu niektorym z druhov aktiv podla § 62 ods. 3
pism. a).

(3) Na zaklade posudenia udajov dorucenych zmluvnou stranou NBS méZe
Eurosystém povaZzovat aktivum typu ABS za nehomogénne.

(4) Aktivum typu ABS nie je akceptovatelné ako zébezpeka v Uverovych operaciéch,
ak ktorékolvek z podkladovych aktiv ABS pochadza priamo od spolocnosti SPV, ktora je
emitentom daneho aktiva typu ABS.

(5) Podkladové aktiva ABS nesmu ako celok alebo po Castiach, skutocne alebo ako
moznost', pozostavat’ z tranZi inych aktiv typu ABS. Toto kritérium nevylucuje aktiva typu
ABS, ak v Strukture ich emisie st dve spolo€nosti SPV a kritérium skutoného predaja vo
vztahu k tymto dvom spolo¢nostiam SPV je splnené tak, Ze aktiva typu ABS vydané druhou
spolo¢nostou SPV su priamo alebo nepriamo kryté pévodnym spolocnym fondom aktiv bez
rozdelenia do jednotlivych tranzi.

(6) Podkladove aktiva ABS nesmu byt ako celok alebo po Castiach, skuto¢ne alebo ako
moZnost, viazané na osobitny druh Gverovych derivatov (Credit-Linked Notes — CLN), na
swapy alebo na iné druhy derivatov, na podobny druh pohladavok ako su syntetické cenné
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papiere, ktoré wvznikli prenesenim rizika zinych cennych papierov alebo na podobné
pohladavky. Toto obmedzenie sa netyka swapov pouZitych v transakciach s aktivom typu
ABS vylucne na ucely hedgovania.

(7) Bez toho, aby boli dotknuté kritérid akceptovatelnosti aktiv typu ABS podla
odsekov 2 az 22, podkladové aktiva ABS, ktorymi su hypotekarne tvery urcené na obchodné
ucely podla § 62 ods. 3 pism. a) tretiecho bodu, nesmd obsahovat' Uvery, ktoré su
Struktdrované, syndikované alebo Uvery s vysokym pakovym efektom. Na ucely tohto odseku
sa Struktdrovanym dverom, syndikovanym Gverom a Gverom s vysokym pakovym efektom
rozumeju pojmy podla 8 62 ods. 11 pism. d) aZ f).

(8) Aktiva typu ABS, ktorych podkladové aktiva ABS obsahujd lizingové
pohladavky zo zostatkovej hodnoty predmetu lizingu a boli na zozname akceptovatel'nych
aktiv 1. maja 2015, zostanu akceptovatelné do 31. augusta 2015.

(9) Emitentom aktiva typu ABS musi byt spolo¢nost’ SPV so sidlom v EHP.

(10) Podkladové aktiva ABS musia byt vydané p6vodcom registrovanym v EHP
a predané spoloc¢nosti SPV pdvodcom alebo sprostredkovatel'om registrovanym v EHP.

(11) Na ucely odseku 10 sa spravca hypoték aspravca pohladavok povazuje za
sprostredkovatela. Aktiva typu ABS, ktoré su na zozname akceptovatelnych
obchodovatel'nych aktiv 1. méja 2015 a nespifiaji podmienky podla odseku 10 tykajice sa
miesta registracie spravcu hypoték alebo spravcu pohladavok, zostanu akceptovatelné
do 1. maja 2016 za podmienky, Ze vSetky ostatné uplatfiované kritérid akceptovatelnosti su
splnené.

(12) Dlznici a veritelia podkladovych aktiv ABS musia byt registrovani v EHP,
v pripade fyzickych os6b tieto musia mat” bydlisko v EHP. VSetky suvisiace cenné papiere
musia byt umiestnené v EHP a rozhodnym pravom pre podkladové aktiva ABS je pravny
poriadok prislusného Statu EHP.

(13) Podkladove aktiva ABS musia byt spolocnostou SPV nadobudnuté podla
pravneho poriadku ¢lenského Statu EU.

(14) Podkladové aktiva ABS musia byt' nadobudnuté spolocnostou SPV od pbvodcu
alebo od sprostredkovatel'a podla odseku 10 formou, ktord Eurosystém povaZzuje za skutocny
predaj, vymahatel'ny voci tretej strane, pricom ani pévodca, ani sprostredkovatel, ani ich
veritelia nesmu mat" moznost’ skutoCny predaj ovplyvnit, a to ani v pripade platobnej
neschopnosti povodcu alebo sprostredkovatela.

(15) Aktiva typu ABS sa moéZu stat akceptovatelnymi az vtedy, ked je
zdokumentované, Ze prava Eurosystému su chranené vocCi ustanoveniam o spatnom
nadobudnuti prav a povinnosti vratit' aktiva (Claw back rules), ato vo forme nezavislej
pravnej analyzy, v ktorej sa v sulade s pravnym poriadkom prislusného Statu EHP popiSu
pravidla pre spatné nadobudnutie prav a povinnost’ vratit’ aktiva. Eurosystém, a tym aj NBS,
mozZu poZadovat aj dalSie dokumenty od nadobudatel'a aktiva typu ABS, vratane platobnej
schopnosti predavajuceho za podozrivé obdobie, ktoré je ustanovené pravnym poriadkom
prislusného Statu EHP ako obdobie pred vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajuceho,
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v ktorom kazdy uskutolneny predaj podkladovych aktive ABS mdze byt vyhlaseny
za neplatny.

(16) Ustanovenia tykajuce sa spatneho nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva,
ktoré povaZzuje Eurosystém za nepriazniveé a preto neakceptovatelné, zahffiaju pravidla, podla
ktorych likvidator méZe vyhlasit’ predaj podkladovych aktiv ABS za neplatny iba na zéklade
toho, Ze predaj sa uskutocnil pocas urcitého obdobia pred vyhlasenim platobnej neschopnosti
predavajuceho, alebo Ze takémuto vyhlaseniu neplatnosti méze zabranit’ len nadobudatel
aktiv, ak vie preukazat', Ze v Case predaja nevedel o platobnej neschopnosti predavajuceho.
Na ucely tohto odseku sa predavajacim rozumie pdvodca alebo sprostredkovatel’.

(17) Za akceptovatel'né sa povazuju len také tranZe aktiva typu ABS alebo ich Casti,
ktoré pocas celej Zivotnosti aktiva typu ABS nie su podriadené inym tranZiam tej istej emisie.
TranZa alebo jej Casti sa nepovazuju za podriadené vtedy, ak v sulade s poradim platieb pri
rychlejSom splacani alebo pri vymahani dlhu podla emisnych podmienok mé takato tranza
alebo jej Casti prednostné pravo pri vyplateni istiny alebo vyplateni uroku, alebo je na
poslednom mieste v poradi straty, ktor( vytvaraju jednotlivé tranZe alebo ich Casti.

(18) Aby aktivum typu ABS bolo akceptovatelné ako zabezpeka v Gverovych
operaciach Eurosystému, musia byt k dispozicii  komplexné a Standardizované (daje
o0 Uveroch, ktoré s jeho podkladovymi aktivami, podla postupov uvedenych v prilohe €. 23,
ktora obsahuje poZiadavky na hodnotiace kritéria kvality udajov.

(19) Pri posudzovani akceptovatel'nosti aktiva typu ABS podla odseku 18 Eurosystém
zohl'adiuje
a) kazdé zlyhanie pri dorucovani Gdajov,
b) ako Casto individualne Gdaje o podkladovych aktivach obsahujd nespravne data.

(20) Bez ohladu na pozadované urovne hodnotiacich kritérii uvedenych v prilohe
¢. 23, Eurosystém méZze po skonceni prislusného prechodného obdobia uplatfiovaného podla
prilohy €. 23 akceptovat  ako zabezpeku v Uverovych operaciach aktivum typu ABS, ktoré méa
nizsiu hodnotu hodnotiaceho kritéria ako je poZadovania hodnota Al, a to na zaklade
individualneho posudenia a za podmienky, Ze je poskytnuté primerané vysvetlenie ohl'adne
nedosiahnutia poZadovaného hodnotiaceho kritéria. Eurosystém musi pre kazdé primerané
vysvetlenie urCit maximalnu droven tolerancie a horizont tolerancie, ako je blizSie uvedené
na webovom sidle ECB. Horizont tolerancie musi uvadzat' lehotu, v ktorej sa musi zlepsit
kvalita Gdajov pre aktiva typu ABS.

(21) Eurosystém si vyhradzuje pravo poZzadovat od tretej strany, ktor povaZzuje za
relevantni, avSak nie vylucne od nej, od emitenta, pévodcu alebo sprostredkovatela,
vysvetlenie alebo pravne osvedCenie, ktoré povaZuje za potrebné na posudenie
akceptovatelnosti aktiva typu ABS a so zretel'om na poskytovanie Gdajov o Uveroch, ktoré su
podkladovymi aktivami ABS.

(22) AKk tretia strana nesplni konkrétnu poZiadavku podla odseku 21, Eurosystém sa
mdZe rozhodndt neakceptovat’ aktivum typu ABS ako zabezpeku v Uverovych operéciach
alebo sa méZe rozhodnut’ pozastavit’ akceptovatelnost’ takejto zabezpeky.
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(23) V pripade krytych dlhopisov, ktorych podkladovymi aktivami sG aktiva typu
ABS, subor podkladovych aktiv krytych dlhopisov méZe obsahovat’ len také aktiva typu ABS,
ktoré spifiaju vietky tieto podmienky:

a) podkladové aktiva ABS su v stlade s poZiadavkami podla osobitného predpisu®) pokial
ide o aktiva typu ABS ako podkladové aktiva krytych dlhopisov,

b) pbévodcom podkladovych aktive ABS je institdcia, ktor& ma semitentom Krytych
dlhopisov Uzke vazby podla § 36,

€) su technickym nastrojom na prevod Uverov na nehnutelnosti krytych hypotékou alebo
zabezpecenych Gverov na nehnutelnosti bez hypotéky na nehnutel'nost’ do podkladovych
aktiv prislusnych krytych dlhopisov.

(24) Na verifikaciu toho, €i stubor podkladovych aktiv krytych dlhopisov, ktorymi si
aktiva typu ABS (dalej len ,;subor podkladovych aktiv krytych dlhopisov*), neobsahuje
aktiva typu ABS, ktoré nespifiaji podmienky podla odseku 23, je NBS povinna pouZivat
takéto opatrenia:

a) naStvrtroCnej baze je NBS povinna poZadovat’ od emitenta krytych dlhopisov osvedcenie
a zavazok, Ze subor podkladovych aktiv krytych dlhopisov neobsahuje aktiva typu ABS,
ktoré nespifiaju podmienky podl'a odseku 23; v Ziadosti NBS musi byt uvedené, Ze
osvedcenie musi byt podpisané vykonnym riaditefom, finannym riaditelom alebo
manazérom podobnej Grovne alebo prokuristom v ich mene,

b) na roCnej baze musi NBS poZadovat' potvrdenie ex-post od externych auditorov alebo
vysledky monitorovania suboru podkladovych aktiv krytych dlhopisov od emitenta, ktoré
potvrdi, Ze subor podkladovych aktiv krytych dlhopisov neobsahuje aktiva typu ABS,
ktoré po&as monitorovaného obdobia nespiiaju podmienky podl'a odseku 23.

(25) V pripade, Ze emitent krytych dlhopisov nesplni konkrétnu poZiadavku alebo ak
Eurosystém poklada obsah konfirméacie za chybny alebo nedostatocny do tej miery, Ze nie je
mozné verifikovat, Ze stbor podkladovych aktiv krytych dlhopisov spifia podmienky podla
odseku 23, Eurosystém rozhodne neprijat’ uvedené kryté dlhopisy ako akceptovatelnd
zabezpeku alebo pozastavit' ich akceptovatel'nost.

(26) V pripade, Ze uplatnitelna legislativa alebo prospekt vylucuji zaClenenie aktiv
typu ABS, ktoré nespliaju podmienky podla odseku 23, do suboru podkladovych aktiv
krytych dlhopisov, verifiké&cia podl'a odseku 23 sa nevyZaduje.

(27) Na ucCely odseku 23 pism. b) je rozhodujlca existencia Uzkych vézieb v Case
prevodu aktiv typu ABS z nadriadenej tranZze do suboru podkladovych aktiv Kkrytych
dihopisov.

835
Kritéria akceptovatel’nosti neobchodovatel'nych aktiv

(1) NBS prijima ako zabezpeku v Gverovych operacidch neobchodovatelné aktiva,
ktoré splfiaja kritéria podla odsekov 2 aZ 21 a ktorymi s
a) Uverové pohladavky,
b) RMBD,
c) terminované vklady zmluvnych stran Eurosystému.

%) Cl. 129 ods. 1 pism. d) aZ f) nariadenia (EU) €. 575/2013.
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(2) Na posudenie akceptovatelnosti tverovych pohladavok zmluvnych stran NBS, kde
diznikom alebo rucitelom su nefinancné korporécie alebo institdcie verejného sektora sa
uplatfuja kritérid podla
a) typu aktiva a podmienok tverovej zmluvy,

b) typu a sidla dlZznika a rucitela,

¢) hodnotenia kreditnej kvality,

d) denominécie a minimalnej hodnoty aktiva,

e) proceddr na pouZitie aktiva,

f)  prévneho poriadku, ktorym sa riadia zmluvné strany Gverovej pohladavky.

(3) Syndikovany uver ako aj jednotlivé podiely veritel'skych institicii podielajucich sa
na takomto Uvere si akceptovatelné Gverové pohladavky. Uverové pohladavky, ktorych
istina a Urok su platené na zaklade vopred dohodnutého harmonogramu splatok, rovnako ako
docCerpané Uverové linky, ktoré uz neopraviuju dlZznika na buddce Cerpanie Uveru, su taktiez
akceptovatel'nym typom Gverovych pohl'adavok.

(4) Na to, aby Gverova pohl'adavka bola akceptovatel'na, neméze poskytovat’ pravo na
istinu a uroky alebo pradvo na uroky podriadené pravu drzitel'a inej Gverovej pohladavky,
alebo inej tranZe alebo jej Casti v pripade toho istého syndikovaného uUveru, alebo iného
dlhového aktiva od toho istého subjektu, ktory je zaroven aj emitentom daného dlhového
aktiva.

(5) Ako Uverova pohladavka nie su posudzované nevycCerpané Uverové linky, najma
nevycerpané Uveroveé linky revolvingovych Gverov, kontokorentné Uvery alebo akreditivy,
ktoré opravnuju dlZznika na buduce Cerpanie Gveru, nie su akceptovatelné ako zabezpeka
v operéciach menovej politiky Eurosystému.

(6) Ak Gverova pohladavka vznikla z iného ako Cisto Gverového vztahu, méze byt tiez
povaZzovand za akceptovatelny druh aktiv. Pohladadvka spojend s lizingom mdéZze byt
akceptovatelnym aktivom len vtedy, ak ide o Gverovi pohladavku. Pohladavky vzniknuté
v ramci faktoringu su povaZované za akceptovatelny druh aktiv len v takom rozsahu, kedy
ide skuto€ne o Uverové pohl'adavky, iné pohladavky z faktoringu, ako napriklad obstaravacia
cena, nie su akceptovatelné.

(7) Akceptovatel'na tverova pohl'adavka musi zachovat’ az do terminu jej splatnosti
a) pevne urcenu hodnotu istiny bez akychkol'vek dalSich podmienok na jej urCenie a
b) Udrokovl sadzu urcenu tak, aby tato nevytvérala zaporny tok hotovosti, pricom musi byt
vyjadrena
1. nulovou sadzbou,
2. pevne ur¢enou sadzbou,
3. pohyblivou sadzbou naviazanou na ina referenénu trokovud sadzbu finanéného trhu,
4. pohyblivou sadzbou naviazanou na sadzbu vyjadrujucu inflaciu.

(8) Akceptovatelnym dlZznikom a rucitelom z Gverovej pohl'adavky, ktory je schopny
samostatne a jednotlivo splatit’ dand Gverovd pohl'adavku v celej hodnote, méze byt
a) nefinan¢na korporacia,
b) institucia verejného sektora,
¢) multilaterdlna rozvojova banka alebo medzindrodna organizacia, ktord je uznana
Eurosystémom vychadzajic z podmienok podla § 33 odsek 17.



266 Vestnik NBS — rozhodnutie NBS ¢. 2/2015 Ciastka 10/2015

(9) Ak méa uverova pohladavka viac ako jedného dlZnika, kazdy z dlZznikov je
samostatne a v plnej hodnote zodpovedny za splatenie celej Uverovej pohladavky.

(10) Dlznik arucitel' Gverovej pohladavky musi mat’ sidlo v State eurozény, okrem
diznika alebo rucitela, ktorym je multilaterdlna rozvojova banka alebo medzinarodna
organizacia kedy sa Kkritérium akceptovatelnosti podla sidla dlZznika alebo rucCitela
neuplatiiuje a tato je akceptovatelna bez ohladu na Stat v ktorom ma sidlo. Rucitel’ tiez
nemusi mat sidlo v State eurozony ak sa zaruka nepoZaduje z dbévodu dostatocného
hodnotenia kreditnej kvality dlZnika.

(11) Akceptovatelna dverova pohladavka musi plnit’ Standardy hodnotenia kreditnej
kvality pre dlhové neobchodovatelné aktiva ako je uvedené v § 38, 40 a 43.

(12) Akceptovatel'nd Gverova pohladavka musi byt denominované v mene euro alebo
v pdvodnych narodnych menéch Statov eurozony s prepocitanim na euro a jej minimalna
zostatkova hodnota v Case jej prvého pouZitia ako zabezpeky je 500 000 eur.

(13) Uverova pohladavka je akceptovatelna na pouzivanie zmluvnou stranou NBS
podla ustanoveni rdmcovej zmluvy o Uverovych obchodoch so zabezpekou na zabezpecenie
domacich operéacii v mene Eurosysttmu a podla zmluvy uzavretej na vykonavanie
cezhrani¢ného pouZitia zabezpek. VVzor akceptovania alebo zamietnutia Uverovej pohl'adavky
je uvedeny v prilohach €. 4 a 5.

(14) Uverova zmluva k akceptovatelnej Gverovej pohladavke moze byt uzatvorena
medzi veritelom a dlZznikom podla pravneho poriadku niektorého zo Statov eurozény.
Uverova zmluva medzi veritefom so sidlom v SR a jeho dlznikom sa uzatvara podla
pravneho poriadku SR. Ramcova zmluva o Uverovych obchodoch so zabezpekou medzi NBS
a zmluvnou stranou NBS sa riadi podl'a pravneho poriadku SR. Spolu najviac dvoma r6znymi
pravnymi poriadkami sa moZe riadit’

a) zmluvné strana NBS,

b) veritel,

c) dlznik,

d) rucitel, ak existuje,

e) Uverova zmluva,

f) zmluva medzi NBS a zmluvnou stranou NBS.

(15) Bezne pouzivanym aktivom typu RMBD su len irske vlastné zmenky kryté
fondom hypotekarnych Uverov priCom na postdenie ich akceptovatelnosti sa uplatfiuju
kritéria podla
a) typu aktiva a jeho denominacia,

b) hodnotenia kreditnej kvality,
c) typu asidla emitenta,
d) proceddr na pouZitie aktiva.

(16) Aktivum typu RMBD je dlhovy zavazok vo forme vlastnej zmenky alebo cudzej
zmenky, ktory je zabezpeceny spolonym fondom hypotekarnych tverov na nehnutelnosti na
byvanie, pricom tento fond nie je v plnom rozsahu sekuritizovany a zabezpeCujuce aktiva
moZu byt nahradzované.
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(17) Aktivum typu RMBD méZe byt emitované len v mene euro a musi mat’ az do
terminu jeho splatnosti
a) pevne urcenu hodnotu istiny bez akychkol'vek dalSich podmienok na jej urcenie, a
b) arokovy vynos, ktorého Struktdra nesmie vytvarat’ zaporny tok hotovosti.

(18) V emisnych podmienkach aktiva typu RMBD sa musi zabezpecit' prednostné
pravo Eurosystému pred ostatnymi veritel'mi s vynimkou veritel'ov z verejného sektora.

(19) Akceptovatelnym emitentom pre aktiva typu RMBD sG zmluvné strany
Eurosystému, ktoré maju sidlo v Statoch eurozony.

(20) Aby bolo aktivum typu RMBD akceptovatelné musi spifat’ kritéria ECAF pre
dlhové neobchodovatel'né aktiva podla § 38, 40 a 43.

(21) Emitent RMBD si minimalne raz za mesiac overuje, ¢i hypotekarne Gvery na
byvanie, ktoré tvoria stubor jeho podkladovych aktiv, spifiaju kritéria akceptovatelnosti
uvedené v prislusnej narodnej dokumentacii uréenej doméacou NCB, na ktorej je zaloZené aj
ich kreditné hodnotenie.

(22) Pouzivanie aktiva typu RMBD na zabezpeCenie operacii menovej politiky
Eurosystému méZe byt vykonavané postupom ur€enym na Grovni Stadtov eurozony. PretozZe
aktiva typu RMBD nie su doteraz v SR emitované, NBS neurCuje Ziadne postupy na ich
pouzitie.

§ 36
Pravidla pouZivania akceptovatel’nych aktiv

(1) Zmluvna strana NBS nemdze pouZit’ v operaciach menovej politiky Eurosystému
také akceptovatelné aktivum, ktoré sama vydala alebo pre ktoré plni funkciu rucitela alebo
ktoré vydal iny subjekt, ktory méa priame alebo nepriame Uzke vézby so zmluvnou stranou
NBS aj napriek tomu, Ze obchodovatelné aktivum alebo neobchodovatelné aktivum spifia
vSetky kritérid akceptovatelnosti upravené v tejto Casti.

(2) Uzke vazby medzi zmluvnou stranou NBS a inou pravnickou osobou nastan
vtedy, ak

a) zmluvnd strana NBS vlastni priamym spdsobom alebo nepriamym spésobom
prostrednictvom jedného alebo viacerych subjektov 20 % alebo viac zo zakladného
imania inej pravnickej osoby,

b) ind pravnickd osoba vlastni priamym sp6sobom alebo nepriamym spésobom
prostrednictvom jedného alebo viacerych subjektov 20 % alebo viac zo zakladného
imania zmluvnej strany NBS,

c) tretia strana vlastni priamym spdsobom alebo nepriamym spésobom prostrednictvom
jedného alebo viacerych subjektov 20 % alebo viac zo zékladného imania zmluvnej
strany NBS a 20% alebo viac zo zakladného imania inej pravnickej osoby.

(3) Uzke vazby podra odseku 2 sa nesledujt v tychto pripadoch:
a) medzi zmluvnou stranou NBS a inStitlciou verejného sektora zo Statov EHP s pravom
vyberat’ dane, alebo ak je ruCitel'om akceptovatel'ného aktiva jedna alebo viac institacii
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verejného sektora EHP s pravom vyberat’ dane a zabezpeka spifia kritéria uréené v § 42
a 44,
b) ak ide o kryté dlhopisy spifiajtce kritéria uréené podla osobitného predpisu,
c) ak je akceptovatelné aktivum chranené Specifickymi pravnymi zarukami porovnatelnymi
so zarukami pre kryté dlhopisy podl'a osobitného predpisu;?) uvedené $pecifické pravne
zaruky vyZaduju existenciu vycleneného suboru podkladovych aktiv, ktoré zaistuju
splnenie narokov drzitel'ov dlhovych aktiv v pripade nesolventnosti emitenta

z vycCleneného suaboru podkladovych aktiv; vyhodnotenie existencie porovnatelnosti

pravnych zaruk pre ktoré st poZiadavky uvedené podla pismena b) je vykonavané

Eurosysttmom  osobitne pri kazdom pripade ajeho suCastou je aj pravny nazor

vykonany externym subjektom; prikladmi dlhovych aktiv, ktoré su chranené Specifickymi

pravnymi z&rukami porovnatelnymi s krytymi dlhopismi podla pismena b) su

1. neobchodovatelné aktiva typu RMBD,

2. multicedulas vydané pred datumom ucinnosti tohto rozhodnutia, pri ktorych ich
jednotlivé podkladové kryté dlhopisy spifiaju kritéria uréené podla osobitného
predpisu;®®) v pripade multicedulas pritom Eurosystém overuje existenciu Gzkych
vazieb na zaklade existencie Uzkych vézieb medzi jednotlivymi emitentmi ich
podkladovych krytych dlhopisov a zmluvnou stranou NBS.

26)

(4) Zmluvna strana NBS nemdZe pouZivat' ako z&bezpeku v Gverovych operaciach
Eurosystému nekryté bankové dlhopisy, ktoré sama vydala alebo ktoré vydali subjekty
s ktorymi mé zmluvna strana NBS Uzke véazby podla odseku 2, za ktoré v plnom rozsahu ruci
jedna alebo viac institacii verejného sektora zo Statov EHP s pravom vyberat’ dane, a to:

a) priamo alebo
b) nepriamo, pokial su stcastou suboru podkladovych aktiv krytych dlhopisov.

(5) Vo vynimocnych pripadoch m6Ze Rada guvernérov ECB rozhodnut’ o do¢asnych
vynimkach zo zdkazu uvedeného v odseku 4, a to najviac na tri roky. K Ziadosti o vynimku
zmluvna strana NBS, ktord ju Ziada, priklada plan financovania, v ktorom uvedie spdsob
ukoncenia pouzivania uvedenych aktiv do troch rokov od udelenia vynimky. Vynimka moze
byt udelend iba pripadoch, v ktorych zabezpeka poskytnutd jednou instituciou alebo
viacerymi institdciami zo $tatov EHP s pravom vyberat’ dane spifia kritéria uréené v § 42.

(6) Zmluvna strana NBS nem®ze pouZit' ako zabezpeku také aktivum typu ABS, pri
ktorom ona alebo ktorykolvek iny subjekt, sktorym ma Uzke vazby podla odseku 2,
poskytuje aktivu typu ABS zabezpeCenie voCi kurzovému riziku tym, Ze plni funkciu
zabezpeCujucej protistrany pre emitenta aktiva ABS na operaciu zabezpecCujdcu kurzove
riziko.  ZabezpeCenim voCi kurzovému riziku sa rozumie dohoda medzi emitentom
a zabezpecujucou protistranou, na zaklade ktorej sa Cast” kurzového rizika vyplyvajuceho
z prijatia hotovosti vinej mene ako euro zniZi prostrednictvom jej vymeny za eurovu
hotovost' so zabezpeCujlcou protistranou, vratane zaruk poskytnutych zabezpecujldcou
protistranou k tymto platbam.

(7) Hodnota zabezpeky, ktor(d pouZije zmluvnad strana NBS vo forme nekrytych
bankovych dlhopisov vydanych Gverovou instituciou alebo inym subjektom, s ktorym ma
Uverova institucia Uzke vazby podla odseku 2, nesmie prekroit 5 % z celkovej hodnoty
zabezpek poskytnutych touto zmluvnou stranou NBS ato po uplatneni zodpovedajucich

%) Cl. 129 ods. 1 a7 3a 6 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.
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ocefiovacich zrazok. Toto obmedzenie sa neuplatiiuje na nekryté bankové dlhopisy, ktorych
ruitelom je ingtitcia verejného sektora s pravom vyberat dane a zabezpeka spifia kritéria
urCené v § 42 alebo ak hodnota nekrytych bankovych dlhopisov po uplatneni ocenovacej
zrazky je nizSia ako 50 milionov eur. V pripade zlucenia alebo splynutia dvoch alebo
viacerych emitentov nekrytych bankovych dlhopisov alebo v pripade vytvorenia Uzkych
vazieb medzi nimi azmluvnou stranou NBS, su tito povaZovani za jednu skupinu aZz
po uplynuti jedného roka od datumu zlGcenia alebo splynutia alebo vytvorenia Uzkej vazby.

(8) S ucinnostou od 1. novembra 2015 nemdze zmluvna strana NBS pouZit' ako
zabezpeku také aktiva typu ABS, pri ktorych zmluvna strana NBS samotna alebo subjekt,
s ktorym ma Uzke vézby podla odseku 2, poskytuje likviditnd podporu ABS transakcie.
Eurosystém pritom identifikuje tieto dva druhy likviditnej podpory pre aktiva typu ABS, a to:
a) likviditnu podporu vo forme rezerv hotovosti, pri ktorych zmluvna strana NBS nemdZze

pouZit ako zabezpeku aktiva typu ABS pokial’ ma Uzke vézby s bankou, ktora vedie Uty
emitenta a zaroveri aktualna hodnota rezervného fondu ABS transakcie je vacSia ako 5 %
zo zostatkovej hodnoty vSetkych nadriadenych a podriadenych transi ABS transakcie na
jej zaCiatku a zaroven aktualna hodnota rezervného fondu ABS transakcie je vacSia ako
25 % z aktualnej zostatkovej hodnoty podriadenych trandi ABS transakcie,

b) likviditnd podporu vo forme likviditného prisfubu, pri ktorych zmluvna strana NBS
nemoze pouZit ako zabezpeku aktiva typu ABS pokial’ ma Uzke vazby s poskytovatelom
likviditného prislubu a zaroveri aktudlna hodnota likviditného prisfubu je vacSia
ako 20 % zo zostatkovej hodnoty vSetkych nadriadenych a podriadenych transi ABS
transakcie na jej zaCiatku.

(9) Ak zmluvnad strana NBS zisti poCas pouZitia akceptovatelného aktiva ako
zabezpeky v Gverovych operdciach Eurosystému, Ze uvedené aktivum nie je mozné ako
zabezpeku vyuZivat' z dévodu osoby emitenta, dlZnika, rucitel'a alebo z dévodu existencie
Uzkych vézieb, je povinna tato skutocnost’ ihned ozndmit’ NBS a ukon it pouZitie aktiva
v najkratSom moznom termine. NBS zaroven upravi hodnotu uvedeného aktiva na nulu
a pripadne uplatni vyzvu na vyrovnanie.

(10) Zmluvna strana NBS je povinnd poskytovat NBS presné a aktualizované
informécie tykajlce sa hodnoty zabezpek.

(11) Neplnenie podmienok uvedenych v odsekoch 1 a7 10 je dévodom na uplatnenie
sankcii za nedodrzanie povinnosti zmluvnej strany podla 8§ 5. Uvedené sankcie budu
uplatnené bez ohl'adu na skuto€nost, €i sa zmluvna strana NBS aktivne zUCastriuje operécii
menovej politiky Eurosystému.

(12) Na ucely implementacie menovej politiky Eurosystému, najmd z dévodu
sledovania dodrZiavania pravidiel pouzivania akceptovatelnych aktiv, si NCB v ramci
Eurosystému vymienajd informacie o majetkovych podieloch, ktoré st na tento ucel
poskytnuté narodnym orgadnom dohladu. Tieto informécie su chranené rovnakym spdsobom
aky zabezpecuje narodny organ dohladu.
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837
DalSie pravne podmienky pri pouZivani Gverovej pohl'adavky

(1) Aby uaverova pohladavka bola akceptovatelnd v operaciach menovej politiky

Eurosysttmu musi byt zabezpeCeny bezpodmieneCny predaj pohladavky pre pripad
nesplnenia zavazku zmluvnej strany NBS. Za tymto G¢elom musia byt splnené dodatocné
pravne podmienky, ktoré sa tykaju

a)
b)
c)
d)

e)

overenia existencie Uverovej pohladavky,

notifikacie dlZznika o mobilizécii Uverovej pohladavky alebo registracie tejto mobilizacie,
oslobodenia od obmedzujucich opatreni tykajucich sa mobilizécie Gverovej pohl'adavky,
oslobodenia od obmedzujdcich opatreni tykajucich sa bankového tajomstva a sluzobného
tajomstva,

oslobodenia od obmedzujucich opatreni spojenych s predajom aktiva.

(2) Dalsie podrobnosti tykajtce sa dodatoénych pravnych podmienok podla odseku 1

st uvedené v odsekoch 3 az 8 a v ramcovych zmluvéach uvedenych v § 3 ods. 4.

a)

b)

f)

(3) NBS pri overeni existencie Uverovej pohl'adavky postupuje takto:
prvé overenie existencie Uverovej pohl'adavky pred jej pouzitim ako zabezpeky vykona
NBS v evidencii Registra bankovych Gverov azéruk vedenom v NBS (dalej len
»RBUZ") a podl'a osvedCenia predloZeného internym auditom zmluvnej strany NBS,
najmenej raz StvrtroCne, do 15 dni po uplynuti Stvrtroka, m& zmluvna strana NBS
povinnost predloZit' NBS vlastné osvedcenie o existencii Uverovej pohladavky, ktora je
pouZitd ako z&bezpeka v Uverovych operéciach Eurosystému vypracované internym
auditom zmluvnej strany NBS,
NBS, vramci dohladu nad finanénym trhom je opravnend kedykol'vek prileZitostne
vykonat' kontrolu existencie Uverovej pohladavky pouZzitej ako zabezpeka,
NBS, vramci dohladu nad finanénym trhom alebo externy auditor na z&klade
pozZiadavky NBS, su opravneni vykonat nahodn( kontrolu spravnosti osvedcenia
zmluvnej strany NBS o existencii Uverovej pohl'adavky, ktora je pouZita ako zabezpeka,
alebo spravnosti postupov pouZivanych zmluvnou stranou NBS pri potvrdzovani
existencie Uverovej pohl'adavky,
poverenie na vykonanie kontrol podla pismen b) a ¢) je dohodnuté v ramcovej zmluve
uzatvorenej medzi NBS a zmluvnou stranou NBS o Udverovych obchodoch
so zébezpekou,
rdmcova zmluva medzi NBS a zmluvnou stranou NBS sa riadi pravnym poriadkom SR;
zmluvna strana NBS je povinnad splnit’ vdetky poZiadavky vyplyvajice zramcovej
zmluvy, aby bola zaistena platnost’ mobilizacie Gverovych pohl'adavok ako kolaterélu.

(4) Zmluvna strana NBS predkladd NBS pisomné osvedCenie o existencii Uverovej

pohladavky, ktora je pouZita ako zabezpeka, v ktorom zavézne vyhlasi, Ze

a)
b)

c)

d)

Uverova pohladavka existuje,

Gverové pohl'adavka spifia kritéria akceptovatelnosti uplatfiované Eurosystémom,
Uverova pohladavka pouZitda ako z&bezpeka v operdciach Eurosystému nie je zéaroven
pouZitd ako zabezpeka v prospech tretej strany a zdvézne vyhlasi, Ze tuto zabezpeku
nepouzije v prospech tretej strany ani Vv buddcnosti, v Case kedy je tato viazana
v operaciach s NBS,

o0 vSetkych skuto€nostiach, ktoré mézu ovplyvnit’ aktualne zmluvné operacie s NBS bude
informovat’ NBS neodkladne, najneskdr nasledujdci obchodny defi po vzniku takejto
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skuto€nosti, najméd ak ide o predCasné alebo konefné splatenie Gverovej pohladavky
alebo o dalSie zmeny v obchodnych podmienkach Gverovej pohladavky.

(5) Dohoda o mobilizacii uverovej pohladavky musi byt uplatnitelnd voci tretim
strandm, pricom vsetky pradvne podmienky potrebné pre zaistenie platnej mobiliz&cie Uverovej
pohladavky musi zabezpecit zmluvna strana NBS. Zmluvna strana NBS je povinna nasledne
obozndmit dlznika alebo rucitel'a Gverovej pohl'adavky (ex post) o jej pouZiti ako zabezpeky
v operaciach Eurosystemu.

(6) Zmluvna strana NBS je povinna zabezpeCit' aby v Gverovej zmluve a v dalSich
zmluvnych dokumentoch tvoriacich sucast’ Gverového vztahu medzi zmluvnou stranou NBS
a dlZznikom neboli Ziadne obmedzujlce ustanovenia, ktoré by branili prevodu préva na tuto
zabezpeku zo zmluvnej strany NBS na NBS alebo ktoré by obmedzovali pristup
k informaciam tykajucim sa Uverovej pohladavky a dlZnika a su potrebné pri prevode prava
alebo predaji Uverovej pohl'adavky.

(7) Uverova zmluva ako aj daldie zmluvné dokumenty tvoriace sGcast Uverového
vztahu medzi zmluvnou stranou NBS a dlZznikom neméZu obsahovat’ Ziadne ustanovenia,
ktoré by boli na prekazku pri mobilizacii Gverovej pohladavky a predaji Uverovej
pohladavky v sp6sobe a Case predaja alebo v inej pre predaj aktiva dblezitej skutocnosti.

(8) Za prekadzku pri predaji Gverovej pohladavky podla odseku 7 sa nepovazujl
ustanovenia obmedzujlce postipenie podielu syndikovaného Gveru banke, finan¢nej institdcii
alebo subjektu, ktory sa zaoberd, alebo je zriadeny za U€elom poskytovania, nakupu alebo
investovania do Uverov, cennych papierov alebo inych finanénych aktiv. Za prekazku pri
predaji Uverovej pohladavky alebo mobilizacii Gverovej pohl'adadvky podla odseku 7 sa tieZ
nepovaZzuje existencia subjektu zabezpeCujuceho spravu podielu syndikovaného Gveru za
predpokladu, Ze tento subjekt je Gverovou indtiticiou so sidlom v EU a zabezpeovanie
spravy Gveru medzi tymto subjektom a poskytovatelom podielu syndikovaného Gveru moze
byt prevedené spolu s podielom syndikovaného Gveru.

8§38
Pravidla Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality

(1) Akceptovatelné aktiva musia spifiat’ vysoké standardy hodnotenia kreditnej kvality,
ktoré upravuje ECAF. ECAF obsahuje harmonizované pravidla a postupy na zabezpecenie
vysokého Standardu pri hodnoteni kreditnej kvality vSetkych akceptovatelnych aktiv
v operaciach menovej politiky Eurosystému. Tieto pravidla zabezpeCuju pre Eurosystém
konzistentnost', presnost” a porovnatelnost’ Styroch zdrojov hodnotenia kreditnej kvality pre
obchodovatelné aktiva, aj pre neobchodovatelné aktiva. Tymito pravidlami st hodnoteni aj
emitenti obchodovatelnych aktiv, alebo dlZnici neobchodovatelnych aktiv, ktorymi sd
uverové pohl'adavky. Rovnako st hodnoteni aj ruCitelia jednotlivych typov aktiv.

(2) Pri posudzovani akceptovatelnosti aktiv pouzivanych ako zabezpeka v Gverovych
operaciach Eurosystému v oblasti hodnotenia kreditnej kvality, Eurosystém zohladiuje
informécie od jedného z tychto Styroch zdrojov hodnotenia kreditnej kvality:

a) externych institlcii hodnotiacich kreditnd kvalitu (External Credit Assessment
Institution), (dalej len ,,ECAI*),
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b) internych hodnotiacich systémov zmluvnych stran (Internal Rating Base), (dalej len
»IRB"),

c) internych hodnotiacich systémov kreditnej kvality NCB (In-house Credit Assessment
System), (dalej len ,,ICAS™),

d) hodnoteni kreditnej kvality ratingovych néastrojov (Rating Tool), (dalej len ,,RT*).

(3) Kazdy zo zdrojov hodnotenia kreditnej kvality podla odseku 2 mdze zahfiat
viacero systémov hodnotenia kreditnej kvality, ktoré musia spliat’ kritéria akceptovatelnosti
podla tohto paragrafu a podla 8§ 39. Zoznam akceptovatelnych systémov hodnotenia
kreditnej kvality typu ECAI, ICAS a RT je zverejneny na webovom sidle ECB. Zverejnenim
akceptovatelnych systémov hodnotenia kreditnej kvality, v spojeni so svojimi Gverovymi
operaciami, Eurosystém neprebera zodpovednost' za ich vyhodnotenie ako akceptovatelnych
systémov hodnotenia kreditnej kvality.

(4) V pripade poruenia pravidiel apostupov ECAF mbéZe byt prislusny systém
hodnotenia kreditnej kvality z ramca ECAF vyluceny.

(5) VSetky schvalené systémy hodnotenia kreditnej kvality podliehaja procesu
monitorovania vykonnosti ECAF podla § 39.

(6) Pre Eurosystémom akceptované systémy hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI
platia tieto pravidla:

a) ECAI musi byt registrovana alebo schvalena Eur6pskym organom pre cenné papiere a
trhy (dalej len ,,ESMA*) podl'a osobitného predpisu,?’)

b) ECAl musi spifiat prevadzkové podmienky a poskytovat primerané pokrytie
hodnotenych aktiv alebo subjektov aby bola zabezpeCena efektivna implementécia
ECAF; podmienkou je, aby Eurosystém mal k dispozicii informacie o uskuto¢riovanych
hodnoteniach vratane informacii o klasifikacii hodnoteni podla jednotlivych ratingovych
stupnov tak, aby ich bolo mozné porovnat’ so stupfiami kreditnej kvality Eurosystému
pre UCely pravidelného ro¢ného procesu hodnotenia vykonnosti podla § 39,

c) Eurosystém ma pravo rozhodnadt, ¢i bude konkrétny systém hodnotenia kreditnej kvality
typu ECAI akceptovat’ pre ucely ECAF, pricom prihliada okrem inych aj na vysledky
pravidelného ro¢ného procesu hodnotenia vykonnosti,

d) kazdy systém hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI musi predkladat’ Udaje potrebné
pre pravidelny ro€ny proces hodnotenia vykonnosti atieZz potvrdenie o spravnosti a
platnosti tychto Gdajov podpisané vykonnym riaditefom alebo splnomocnenym
signatdrom za oblast’ interného auditu alebo kontroly.

(7) Zdroj hodnotenia kreditnej kvality Eurosystému typu ICAS tvoria  systémy
vyvinuté a pouzivané v NCB. Kazda NCB sa mdZe rozhodnut pouZivat' vlastny ICAS
pre ucely ECAF. Rozhodnutie NCB pouzivat vlastny ICAS podlieha schvalovaciemu
procesu zo strany Eurosystému. Pre systémy hodnotenia kreditnej kvality typu ICAS platia
tieto postupy:

a) hodnotenie kreditnej kvality moze byt vykonané vopred alebo na zéklade Ziadosti
zmluvnej strany Eurosystému pri predloZeni aktiva ako zabezpeky do NCB pouzivajlcej
ICAS; na zéklade tejto Ziadosti prislusnd NCB informuje zmluvni stranu Eurosystému
o vysledku hodnotenia kreditnej kvality emitenta, dlZnika alebo rugitel'a alebo o dizke

2y Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a rady (ES) €.1060/2009.
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b)

trvania hodnotenia; pokial’ typ subjektu, ktorého kreditna kvalita ma byt posudend nie je
vyhodnocovany prislusnym systemom ICAS alebo pokiall NCB nema Kk dispozicii
potrebné informécie pre vykonanie hodnotenia informuje neodkladne o tejto skuto€nosti
zmluvna stranu Eurosystému; v oboch pripadoch sa prislusny emitent, dlznik alebo
ruCitel povazuje za neakceptovatelného a zmluvna strana Eurosystému mé pravo pouZzit’
iny zdroj hodnotenia kreditnej kvality podla 8 43; v pripade, Ze sa aktivum pouzivané
ako zabezpeka stalo neakceptovatel'nym z dévodu zhorSenia kreditnej kvality emitenta,
dlznika alebo rucitel'a, musi byt ¢o najskor jeho pouZivanie ukoncené; vzhl'adom k tomu,
Ze neexistuje zmluvny vztah medzi nefinanénymi institGciami a NCB pouZivajdcich
systém ICAS, ani zakonna povinnost’ pre nefinan¢né institdcie, aby poskytli neverejné
informécie pre tieto NCB, su vSetky informacie pre potreby kreditného hodnotenia
poskytované dobrovolne,

pri pouzivani RMBD domaca NCB zavedie ramec kreditného hodnotenia tohto typu aktiv
podla podmienok ECAF a tento ramec podlieha schvalovacej procedire zo strany
Eurosystému i povinnosti ro€ného procesu hodnotenia vykonnosti.

(8) O povolenie na pouzivanie systému hodnotenia kreditnej kvality typu IRB zmluvna

strana NBS poZiada NBS, ato bez ohl'adu na jej postavenie v ramci bankovej skupiny; to
znamend, Ci ide o materskd spolocnost’, dcérsku spolocnost’ alebo pobocku a bez ohladu na
to, i opravnenie pouZzivat systém IRB schvalil Gtvar dohl'adu nad finanénym trhom NBS pre
matersk( spolocnost’, dcérsku spolocnost’ alebo prislusny orgadn dohladu S$tatu, kde ma
materskéa spolocnost’ sidlo pre pobocku alebo dcérsku spolo¢nost’. Sucastou Ziadosti su tieto
informécie a dokumenty, ktoré su v pripade potreby preloZené do slovenského jazyka

a)

f)
9)

kdpia rozhodnutia Gtvaru dohladu nad finanénym trhom NBS alebo kdpia rozhodnutia
prislusného organu dohladu, ktoré zmluvna stranu NBS opraviuje pouZivat systém IRB
na Ucely kapitalovych poZiadaviek na konsolidovanom zéklade alebo nekonsolidovanom
zaklade, spolu so vSetkymi konkrétnymi podmienkami jeho pouZivania,

kopia posledného hodnotenia IRB systému zmluvnej strany NBS utvarom dohladu nad
finanénym trhom NBS alebo prislusnym organom dohl'adu,

informécie o vdetkych zmenach IRB systému zmluvnej strany NBS, ktoré odporucil
alebo pozadoval Utvar dohl'adu nad finanénym trhom NBS alebo prislusny organ dohl'adu
spolu s terminmi, do ktorych musia byt tieto zmeny vykonang,

informéacie o spdsobe urCovania pravdepodobnosti nesplnenia zavazku dlZnikov, ako aj
Udaje o ratingovych stupfioch a snimi spojenych pravdepodobnostiach nesplnenia
zavazku do jedného roka, ktoré sa pouZivaju pri ur€ovani akceptovatelnych ratingovych
stupnov,

kopia informacii o tretom pilieri (trhova disciplina), ktoré je zmluvna strana NBS
povinna pravidelne zverejiiovat’ v stlade s poZiadavkami na trhovu disciplinu v ramci
tretieho piliera dohody Basel 111 podla osobitnych predpisov,'’)

ndzov a adresa prislusného organu bankového dohladu a externého auditora zmluvnej
strany NBS,

informécie o historickym zadznamoch pozorovanych zlyhani za kazdy model v ramci IRB
systému pouZzivaného pre ucely kapitalovych poZiadaviek, ktoré bude zmluvna strana
NBS vyuZivat pre ucely ECAF podla akceptovatelnych ratingovych stupfov za
poslednych 5 kalendarnych rokov pred podanim tejto Ziadosti; v pripade, Ze prislusny
organ dohladu udelil suhlas na pouZivanie IRB systému pre (cely kapitalovych
poZiadaviek poc€as tohto obdobia, informéacie musia byt poskytnuté od terminu schvalenia
prislusného IRB systému pre GCely kapitdlovych poZiadaviek; historické ro¢né Gdaje
o sledovanych mierach zlyhani a moZné dodato¢né informacie musia byt v stlade
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s poziadavkami roc¢ného procesu hodnotenia vykonnosti podla § 39 tak, ako keby
prislusny IRB systém uz podliehal tymto poZiadavkam pocas tohto obdobia,

h) informacie potrebné pre monitoring vykonnosti podla § 38, ktoré su poZadované pre uz
schvélené IRB systémy pre ucely ECAF za prislusny kalendarny rok, ktoré su zname
v Case podania Ziadosti.

(9) Informéacie a dokumenty podla odseku 8 pism. a) aZz c) nemusia byt predloZené
zmluvnou stranou NBS pokial st poskytnuté priamo prislusSnym organom dohladu.

(10) Ziadost' o pouzivanie systému IRB musi byt za zmluvnd stranu NBS podpisana
vykonnym riaditel'om, finanénym riaditelom alebo manaZzérom podobnej Urovne alebo
prokuristom v ich mene. VVzor Ziadosti je uvedeny v prilohe €. 9.

(11)Zmluvna strana NBS pouZivajuca hodnotenia typu IRB podlieha procesu
hodnotenia vykonnosti a preto je povinna

a) predkladat’ informécie a dokumenty podla odseku 8 pism. b) az f), ktoré musia byt
predkladané kazdorocne alebo na poziadanie NBS, okrem informéacii a dokumentov, ktoré
st poskytnuté priamo prislusnym orgdnom dohladu; tieto podklady musia byt za zmluvnu
stranu NBS podpisané vykonnym riaditel'om, finan¢nym riaditelom alebo manazérom
podobnej drovne alebo prokuristom vich mene; kopiu tychto podkladov zaSle NBS
dohl'adu nad finanénym trhom NBS alebo prislusnému organu dohl'adu a v pripade potreby
aj externému auditorovi zmluvnej strany NBS,

b) akceptovat’ skuto¢nost’, Ze v rdmci pravidelného procesu hodnotenia vykonnosti systémov
IRB, NBS vykonava kontrolu Statistickych Gdajov poskytnutych zmluvnou stranou NBS,
ato na mieste, priamo v sidle zmluvnej strany NBS alebo na dialku, mimo jej sidla;
ciel'om tejto kontroly je overenie spravnosti, presnosti a Uplnosti vykazovaného statického
suboru udajov,

c) splnit v3etky prevadzkove kritéria uréené NBS, vratane podmienok tykajucich sa
1. néhodnych kontrol postupov pouZivanych pri zasielani informéacii o Gverovych

pohladavkach do NBS,

2. pravidelnych ro€nych kontrol vykonavanych NBS alebo prislusnym organom dohladu
alebo externym auditorom o presnosti a platnosti statického suboru Gdajov podla § 39,

3. poskytovania informacii tykajucich sa zmien akceptovatelnosti  a okamzitého
stiahnutia prislusnych Gverovych pohlFadavok z pouzivania v Uverovych operaciach
Eurosystému, a to najneskdr do nasledujdceho pracovného dia od danej zmeny,

4. oznamenia zmluvnej strany NBS o v3etkych skutofnostiach a okolnostiach, ktorée
mozu vyznamne ovplyvnit' dalSie pouZivanie IRB systému pre GCely ECAF alebo
spésob akym IRB systém zabezpeCuje urCenie akceptovatelnosti zabezpeky, najma
vyznamnych vecnych zmien IRB systému zmluvnej strany NBS, ktoré by mohli mat’
vplyv na urCenie pravdepodobnosti zlyhania podla podmienok ECAF
a harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

(12) Zdroj hodnotenia kreditnej kvality Eurosystému typu RT zahffia systémy, ktoré
hodnotia kreditnd kvalitu dlZznikov najma prostrednictvom mechanického uplatiiovania
kvantitativnych modelov, pricom vychadzaju najmé z informacii ziskanych z auditovanej
uctovnej zavierky a kreditné hodnotenie nie je zverejfiované. System hodnotenia typu RT
musi, s cielom zaclenenia do ECAF, predloZit NBS Ziadost  podl'a vzoru uvedenom v prilohe
€. 10, na zaklade ktorej Eurosystém rozhodne €i schvali jeho prijatie do ECAF.



¢iastka 10/2015 Vestnik NBS — rozhodnutie NBS ¢. 2/2015 275

(13) Systém hodnotenia kreditnej kvality typu RT, ktoré pouZiva niektora zmluvna
strana NBS pre ucely ECAF musi NBS poskytovat informéacie potrebné pre proces
hodnotenia jeho vykonnosti atieZz predloZit potvrdenie o spradvnosti a platnosti tychto
informécii, podpisané vykonnym riaditelom alebo splnomocnenym signatarom za oblast
interného auditu alebo kontroly. Okrem toho sa musi zaviazat' viest interné zaznamy
o statickych suboroch Udajov a podrobnych informacii o pripadoch nesplnenia zavazku
po dobu piatich rokov.

(14) Zmluvna strana NBS, ktora chce vyuZivat doteraz neschvaleny systém RT
pre uCely ECAF musi predlozit NBS Ziadost podla vzoru uvedenom v prilohe €. 10,
na zaklade ktorej Eurosystém rozhodne Ci schvali prijatie systému RT do ECAF. Zmluvna
strana NBS, ktora pouZiva systém RT musi bez meSkania informovat’ prislusny RT o kazdom
zlyhani subjektu, vratane vSetkych informacii, ktoré by mohli viest' k zhorSeniu kreditnej
kvality, vratane oneskorenia platieb zo strany dlZnikov akceptovatelnych aktiv, ktoré su
pouZité ako kolateral a ktoré je zname len jej.

8§39
Pravidla procesu hodnotenia vykonnosti systémov ECAF

(1) VSetky Eurosystémom akceptované systémy hodnotenia kreditnej kvality pre
potreby ECAF, patriace do jedného zo zdrojov hodnotenia kreditnej kvality podl'a § 38 ods. 2
podliehaju pravidelnému ronému procesu hodnotenia vykonnosti, ktorého cielom je
zaradenie ich jednotlivych ratingovych hodnoteni do harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému.

(2) Vramci procesu hodnotenia vykonnosti sa kaZzdoro€ne porovnavaju tieto Gdaje

z predchadzajuceho obdobia:

a) zaznamenané miery nesplnenia zavazku pre vSetky subjekty a aktiva hodnotené
prislusnym systémom hodnotenia kreditnej kvality, pricom tieto subjekty a aktiva su
zoskupené do statického suboru Gdajov, na zéklade spolocnych charakteristik, ktorymi
mozu byt napriklad ratingové hodnotenie, druh aktiva, odvetvie, model hodnotenia
kreditnej kvality a podobne,

b) maximalne pravdepodobnosti nesplnenia zavazku spojené s prislusnym stupfiom
hodnotenia kreditnej kvality podl'a harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

(3) Samotny proces hodnotenia vykonnosti pozostava z tychto dvoch faz:

a) na zaciatku hodnoteného obdobia kaZzdy systém hodnotenia kreditnej kvality vypracuje
vlastny zoznamu subjektov a dlhovych aktiv, ktorych hodnotenie kreditnej kvality spifia
poZiadavky Eurosystému na akceptovatelné systémy hodnotenia kreditnej kvality podla
ECAF; tento zoznam musi byt’ nasledne doruceny Eurosystému vo forme Eurosystémom
ur€enych formularov, ktoré obsahuju polia umoziujuce identifikaciou a klasifikaciou
subjektov a polia tykajuce sa hodnotenia kreditnej kvality,

b) na konci 12 mesacného hodnoteného obdobia, prislusny systém hodnotenia kreditnej
kvality doplni informéacie o zaznamenanych mierach nesplnenia zavdzku subjektov
a aktiv uvedenych v zozname podla pismena a), ktoré su vstupnym parametrom procesu
hodnotenia vykonnosti; Eurosystém si vyhradzuje pravo na vyZiadanie dalich informacii
potrebnych pre sledovanie vykonnosti systému hodnotenia kreditnej kvality.
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(4) Informéacie uvedené v odseku 3 pism. a) ab) doruCuju do NBS zmluvné strany
NBS, ktore vyuZivaju zdroje hodnotenia kreditnej kvality typu IRB a RT.

(5) V pripade vzniku vyznamnej odchylky zaznamenanej miery nesplnenia zavazku
v statickom stbore udajov od maximalnej pravdepodobnosti nesplnenia zavazku prislusného
stupna hodnotenia kreditnej kvality v rocnom alebo viacrocnom porovnani, bude Eurosystém
konzultovat’ pri€iny tychto odchylok s prislusnym systémom hodnotenia kreditnej kvality.

(6) Vysledkom procesu hodnotenia vykonnosti méZze byt’ Uprava ratingovych stupfiov
pouzivanych prislusnym systémom hodnotenia kreditnej kvality, tak aby zodpovedali
harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému.

(7) Eurosystém mdéZze rozhodnut aj o doCasnom vylGeni alebo trvalom vylGceni
niektorého z akceptovatelnych systémov hodnotenia kreditnej kvality v désledku zisteni
z procesu hodnotenia vykonnosti alebo v pripade zistenia poruSenia pravidiel procesu
hodnotenia vykonnosti.

8§ 40
Minimalna poZiadavka na Standardnu Uroven hodnotenia kreditnej kvality

(1) Pre Gcely ECAF Eurosystém ur€uje svoje poZiadavky na kreditn kvalitu pomocou
stupfiov  kreditnej kvality, ktoré s urCené prostrednictvom hrani¢nych hodnét
pravdepodobnosti nesplnenia zavézku pocas nasledovného roka Probability of Default, (dalej
len ,,PD*) takto:

a) Eurosystém povaZzuje PD na drovni najviac 0,10 % za zodpovedajlce poZiadavke
kreditnej kvality na Urovni 2. stupfa kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému a PD na drovni najviac 0,40 % za zodpovedajuce poziadavke kreditnej
kvality na Grovni 3. stupfia kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému, pricom tieto hodnoty PD pravidelne prehodnocuie,

b) vsetky aktiva akceptovatel’né ako zabezpeka v Uverovych operaciach Eurosystému musia
spifat’ poZiadavku na kreditna kvalitu minimalne na Grovni 3. stupiia kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému; dodatoné poZiadavky na kreditnl
kvalitu jednotlivych druhov aktiv st uvedené v § 41 a 43.

(2) Informécie o stupfioch kreditnej kvality vo forme harmonizovanej ratingovej
stupnice Eurosystému, vratane zaradenia jednotlivych hodnoteni kreditnej kvality
poskytovanych systémami hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI a RT do tejto
harmonizovanej ratingovej stupnice su zverejiiované na webovom sidle ECB.

(3) Pre ucely ECAF Eurosystém vychadza z definicie nesplnenia zavazku (default)
uvedenej podl'a osobitnych predpisov.'’)

(4) Eurosystém ma pravo urcit, ¢i jednotliva emisia, emitent, dlZznik alebo rugitel’ spifia
pozZiadavky Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality, ato na zéklade informacii, ktoré
povazuje za vyznamné pre zaistenie primeranej ochrany Eurosystému pred rizikom. V rdmci
tohto hodnotenia mo6zZe Eurosystém vziat do Uvahy aj institucionalne Kkritéria a prvky
zabezpecujuce podobnu ochranu drzitel'ov aktiv, ako su zaruky.
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(5) Eurosystém modze vychadzajuc z odseku 4, odmietnut’, obmedzit' pouzitie alebo
uplatnit’ dodatocné ocenovacie zrazky na aktiva, pokial’ je potrebné zabezpeCit primeranu
ochranu Eurosystému pred rizikami. Ak takéto odmietnutie vychadza z informéacii Utvaru
dohladu nad financnym trhom NBS, ich pouZitie musi byt’, bez ohl'adu na to Ci boli ziskané
od zmluvnych strdn NBS alebo od utvaru dohladu nad finannym trhom NBS, Umerné
plneniu uloh v operaciach menovej politiky Eurosystému.

(6) Eurosystém moéze vylucit tieto aktiva zo zoznamu akceptovatel'nych aktiv:

a) aktiva vydané alebo zabezpecené subjektmi, ktorym boli zmrazené financné prostriedky
alebo na ktoré boli uvalené iné restriktivne opatrenia podla osobitného predpisu,*)
Eur6pskou Uniou alebo Clenskym 3tatom EU obmedzujice pouzitie finanénych
prostriedkov,

b) aktiva vydané alebo zabezpeCené subjektmi, o ktorych Rada guvernérov ECB vydala
rozhodnutie, ktoré pozastavuje alebo vyluCuje ich pristup k Uverovym operaciam
Eurosystému.

8§41
PoZiadavky na hodnotenie kreditnej kvality obchodovatel'nych aktiv

(1) Okrem poziadaviek podla 8 40 a pravidiel podla odseku 4 musia obchodovatel'né
aktiva spiniat’ tieto poZiadavky na hodnotenie kreditnej kvality:

a) svynimkou aktiv typu ABS musia mat’ vsetky obchodovatel'né aktiva hodnotenie
kreditnej kvality aspoii od jedného Eurosystémom akceptovaného systému ECAI, ato
vo forme verejného kreditného ratingu minimalne na drovni 3. stupfia kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému, uvedenej na webovom sidle ECB,

b) aktiva typu ABS musia mat" hodnotenia kreditnej kvality od aspori dvoch rbznych
Eurosystémom akceptovanych systémov ECAI, ato vo forme dvoch verejnych
kreditnych ratingov, od kazdej ECAI jeden, pricom tieto hodnotenia musia zodpovedat’
minimalne 2. stupfiu kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému,
uvedenej na webovom sidle ECB.

(2) Eurosysttm mozZe pozZadovat vysvetlenie kverejnym kreditnym ratingom
podla odseku 1.

(3) Na ur€enie stladu s minimalnymi poZiadavkami kreditnej kvality uplatiiovanymi na
obchodovatelné aktiva sa pouzivaju tieto druhy hodnotenia kreditnej kvality od
Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAL:

a) rating emisie, ktory zahffia hodnotenie kreditnej kvality bud’ jednotlivej emisie alebo, ak
tato neexistuje, rating programu alebo série emisii, v rdmci ktorych je aktivum vydané;
hodnotenie programu alebo série emisii je mozné pouZit' len ak sa vztahuje na také
aktivum, pre ktoré neexistuje Ziadny iny rating emisie od rovnakého systému ECAI,
v pripade ratingu emisie Eurosystém neberie do Gvahy pdvodnu splatnost’ aktiva a
akceptovatelny je kazdy rating od akceptovaného systému ECAI priradeny emisii, alebo
programu alebo sérii emisii,

b) rating emitenta, ktory sa tyka hodnotenia kreditnej kvality emitenta, v tomto pripade
Eurosystém berie do Gvahy pévodnu splatnost’ aktiva, pricom rozliSuje medzi

28 Cl. 75 Zmluvy o fungovani EU.
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1. kratkodobymi aktivami, pokial ich pdvodna splatnostou bola najviac 390 dni
vratane, vtedy je pre urCenie kreditnej kvality akceptovatelny kratkodoby aj
dlhodoby rating emitenta,

2. dlhodobymi aktivami, pokial’ ich pévodna splatnostou bola viac ako 390 dni, vtedy
je pre urcenie kreditnej kvality akceptovatelny len dlhodoby rating emitenta,

c) rating ruditela, ktory sa tyka hodnotenia kreditnej kvality rugitela, ak rugitel’ spiiia
poziadavky podla 8 33 ods. 15, 16 a 19 a § 42; v pripade ratingov ruCitel'ov Eurosystém
neberie do Uvahy pdvodnu splatnost” aktiva a akceptovatel'né su iba dlhodobé ratingy
ruCitelov.

(4) Pri posudeni splnenia poziadaviek hodnotenia kreditnej kvality od Eurosystémom
akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI, tykajucich sa obchodovatel'nych
aktiv, zohladrnuje Eurosystéem tieto pravidla:

a) Vv pripade obchodovatelnych aktiv, svynimkou aktiv vydanych Ustrednou vladou,
regionalnou Statnou spravou, Gzemnou samospravou, agenturou, multilateralnou
rozvojovou bankou alebo medzinarodnou organizéaciou a aktiv typu ABS sa uplatfiujd
tieto pravidla:

1. aspofi jedno hodnotenie kreditnej kvality musi spifiat’ uréené poziadavky podla
odseku 1 pism. a), pricom Eurosystém prihliada na rating emisie prednostne pred
ratingom emitenta alebo ratingom rucitela,

2. ak je pre jednu emisiu k dispozicii viacero ratingovych hodnoteni, prihliada sa na
najlepsie z nich; ak ani najlepsie ratingové hodnotenie emisie nesplfia minimalny
limit kreditnej kvality Eurosystému pre obchodovatelné aktiva podla odseku 1
pism. a), aktivum nie je akceptovatelné, ato ani v pripade existencie zaruky
spifajucej poziadavky podla § 33 ods. 15, 16 a 19 a § 42,

3. ak neexistuje Ziaden rating emisie, Eurosystém prihliada na rating emitenta alebo
rating ruCitel'a; ak je pre jednu emisiu k dispozicii viacero ratingov emitenta alebo
ratingov rucitela, prihliada sa na najlepsi z nich,

b) v pripade obchodovatelnych aktiv vydanych Ustrednou vladou, regionalnou Statnou
spravou, Uzemnou samospravou, agentdrou, multilateradlnou rozvojovou bankou alebo
medzinarodnou organizaciou, sa uplatiuju tieto pravidla:

1. aspofi jedno hodnotenie kreditnej kvality musi spifiat’ uréené poziadavky podla
odseku 1 pism. a), pricom Eurosystém prihliada len na rating emitenta alebo rating
rucitela,

2. ak je k dispozicii viacero ratingov emitenta alebo ratingov rucitela, prihliada sa na
najlepsi z nich,

3. pri posudeni kreditnej kvality krytého dlhopisu vydaného agentirou sa nepostupuje
podla pismena b), ale podla pismena a),

c) pre aktiva typu ABS platia tieto pravidla:

1. aspofi dve hodnotenia kreditnej kvality musia spifiat’ uréené poziadavky podla
odseku 1 pism. b), pricom Eurosystém prihliada len na ratingy emisie,

2. ak su k dispozicii viac nez dva ratingy emisie, prihliada sa na prvé dva najlepSie
z nich.

(5) Pre obchodovatel'né aktiva, ktoré maju viac nez jedného emitenta, sa na hodnotenie
ich kreditnej kvality pouZije rating emitenta od Eurosystémom akceptovanych systémov
hodnotenia kreditnej kvality ECAI podla predpokladanej hodnoty zavazku kazdého emitenta
takto:
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a) ak kazdy emitent ruci spoloCne arovnakym dielom za zavazky vSetkych ostatnych
emitentov prislusnej emisie alebo prislusného programu alebo série emisii, pouzije sa
najlepsi rating emitenta spomedzi najlepsich ratingov vietkych emitentov,

b) ak niektory zemitentov neruCi spoloCne arovnakym dielom za zavazky vsetkych
ostatnych emitentov prislusnej emisie alebo prislusného programu alebo série emisii,
pouZije sa najhorsi rating emitenta spomedzi najlepSich ratingov vsetkych emitentov.

(6) V pripade ratingu emitenta od Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia
kreditnej kvality ECAI sU akceptovatel'né aj ratingy zavézkov v cudzej mene. Ak je aktivum
denominované v doméacej mene emitenta, potom rating zavazkov v domacej mene je taktiez
akceptovatelny.

(7) Ak nie je k dispozicii hodnotenie kreditnej kvality emisie, emitenta alebo rucitel'a
od Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI, pouZije sa
implicitné hodnotenia kreditnej kvality obchodovatelnych aktiv. Implicitné hodnotenie
kreditnej kvality sa nesmie pouZit’ v suvislosti s aktivami typu ABS a musi byt v sulade
s poziadavkami Eurosystému na kreditni kvalitu podla odseku 1 pism. a). Zaradenie
emitentov, dlZznikov a rucitelov verejného sektora pre potreby implicitného hodnotenia
kreditnej kvality je v prilohe €. 11 tab. 1 a pouZije sa podla tychto pravidiel:

a) ak su dlhove cenné papiere vydané alebo zaru€ené subjektom regionélnej Statnej spravy,
Uzemnej samospravy alebo institiciou verejného sektora definovanou podla osobitného
predpisu®) so sidlom v State eurozény, Eurosystém vykona hodnotenie kreditnej kvality
podla tychto pravidiel:

1. ak su emitentmi alebo rucitelmi subjekty regionalnej Statnej spravy, Uzemnej
samospravy alebo inétiticie verejného sektora, ktoré si podla prislusného orgéanu
dohladu pre potreby kapitalovych poZiadaviek podla osobitného predpisu®)
posudzované rovnako ako Ustredna vlada, v ktorej jurisdikcii maja sidlo, potom
dlhovym cennym papierom vydanym alebo zaruCenym tymito subjektmi bude
prideleny stupen kreditnej kvality zodpovedajuci najlepSiemu kreditnému ratingu
z kreditnych ratingov, ktoré boli od Eurosysttmom akceptovanych systémov
hodnotenia kreditnej kvality ECAI udelené tejto Ustrednej vlade,

2. ak su emitentmi alebo ruCitelmi subjekty regionalnej Statnej spravy, Uzemnej
samospravy alebo institacie verejného sektora, ktoré st podla prislusného organu
dohladu pre potreby kapitalovych poZiadaviek podla osobitného predpisu®)
posudzované rovnako ako Uverové institacie, potom dlhovym cennym papierom
vydanym alebo zaru¢enym tymito subjektmi bude prideleny stupen kreditnej kvality
zodpovedajuci najlepSiemu kreditnému ratingu z kreditnych ratingov, ktoré boli od
Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI udelené
Ustrednej vlade z jurisdikcie do ktorej tieto subjekty patria, znizeny o jeden stupen,

3. ak st emitentmi alebo rucitemi institlcie verejného sektora, na ktoré sa nevztahuju
podmienky podla prvého bodu alebo druhého bodu, potom sa pre tieto institdcie
nepouZzije implicitné hodnotenia kreditnej kvality a tieto intitdcie budd posudzované
ako institdcie sikromného sektora,

b) ak su obchodovatelné aktiva vydané alebo zaru€ené nefinancnymi korporaciami
so sidlom v Clenskom State eurozény, potom hodnotenie kreditnej kvality vykona

#)  Cl. 4 ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 575/2013. )
) Cl. 115 0ds. 2 a&l. 116 ods. 1 a 4 nariadenia (EU) &. 575/2013.
) Cl. 115 ods. 1 a €l. 116 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.
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Eurosystém na zaklade pravidiel hodnotenia kreditnej kvality Gverovych pohladavok;
tieto aktiva nie st zahrnuté do verejného zoznamu akceptovatel'nych obchodovatel'nych
aktiv.

(8) Hodnotenie kreditnej kvality pre aktiva typu ABS je zaloZené na verejnom ratingu
emisie, ktory je uvedeny vo verejne dostupnej ratingovej sprave (new issue report). Verejne
dostupnd ratingova spradva musi okrem iného obsahovat’ komplexnua analyzu Strukturalnych a
pravnych aspektov, detailné hodnotenie zdruzenych podkladovych financnych aktiv, analyzu
ucastnikov transakcie, ako aj analyzu dalSich relevantnych detailov transakcie.

(9) Okrem poziadavky uvedenej v odseku 8 sa pre aktiva typu ABS vyZaduje
zverejiiovanie pravidelnej dohliadacej spravy (surveillance report) Eurosystémom
akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAL. Tato sprava musi byt zverejnena
najneskér do Styroch tyzdiov od datumu vyplaty kupénu aktiva typu ABS. Referencnym
datumom tejto spravy je datum vyplaty najblizSieho predchadzajuceho kuponu, s vynimkou
aktiv typu ABS svyplatou kuponu s mesacnou frekvenciou, pre ktoré plati povinnost
zverejhovat’ dohliadaciu spravu aspon raz za Stvrtrok. Dohliadacie spravy musia obsahovat’
aspon zékladné Uudaje o transakcii, ako napriklad informécie o zloZeni zdruZenych
podkladovych finanénych aktiv, GCastnikoch transakcie, kapitalovej Struktiry ako aj
vykonnosti aktiva.

8§42
Zabezpeka pre obchodovatel'né aktiva

(1) Poziadavka na dosiahnutie Eurosystému akceptovatel'ného hodnotenia kreditnej
kvality obchodovatelného aktiva méze byt zabezpeCena aj na zaklade kreditnej kvality
rucitel’a takéhoto aktiva podla § 41 ods. 1 az 4, pricom musia byt splnené poZiadavky podla
§ 33 ods. 16, 17 a 20 a v odseku 2. V takomto pripade je akceptovatelnost’ kreditnej kvality
ruditela posudzovand samostatne amusi spliat poZiadavky kreditnej kvality uréené
Eurosystémom.

(2) Aby bola zabezpeka rugitel'a obchodovatelného aktiva akceptovatelna, musi spinat
tieto podmienky:

a) rucitel bezpodmienecne a neodvolatelne ruci za zavézky emitenta suvisiace s vyplatenim
istiny, arokovych vynosov a vsetkych ostatnych hodn6t splatnych z obchodovatel'ného
aktiva jeho drzitelom, ato az do dfia splatnosti aktiva, pricom zavazky rucitela
vyplyvajuce z tejto zabezpeky maju rovnakd vahu (pari passu) ako jeho vSetky ostatné
zavazky,

b) zabezpeka musi byt splatnd na prvé poZiadanie, ma byt uplatnend len na emitenta
obchodovatelného aktiva anie na aktivum samotné, pricom sa ale predpoklada, Ze
aktivum je kryté zarukou,

c) z&bezpeka poskytnuta institGciou verejného sektora opravnenou na vyber dani musi byt
splatna na prvé poZiadanie alebo ihned po nesplneni zavazku dlZznikom,

d) zabezpeka rucitel'a obchodovatelného aktiva musi byt pravoplatna, pravne zavazna a vo
vztahu Kk rucitelovi vymahatelnd amusi sa riadit pravnym poriadkom niektorého
z Elenskych statov EU,

e) pravne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zavaznosti a vymahatel'nosti zabezpeky je
potrebné dorucit’ do tej NCB, ktord& ma zodpovednost’ vykazovat' aktivum v zozname
akceptovatel'nych obchodovatelnych aktiv sp6sobom prijatel'nym pre Eurosystém a to
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eSte pred posudenim akceptovatelnosti obchodovatelného aktiva; v prdvnom potvrdeni
musi byt tieZ uvedené, Ze zabezpeka nie je osobnad a je vymahatelna len vlastnikom
aktiva; v pripade, Ze rucitel ma sidlo v State, ktorého pravny poriadok nie je totozny
s pravnym poriadkom upravujacim pravny predpis o zabezpeke, pravne potvrdenie
0 zabezpeke musi potvrdit’ pravoplatnost, zavaznost avymahatelnost' zaruky podla
pravneho poriadku Statu rucitela,

f) pravne potvrdenie podla pismena €) nie je potrebné dorucit’ pokial’ je ruCitelom institucia
verejného sektora opravnena na vyber dani,

g) poZiadavka na vymahatelnost’ zabezpeky musi podliehat’ konkurznému pravu alebo
pravu upravujucemu pripady nesolventnosti, zdkladnym principom spravodlivého vykonu
studnej moci a ostatnym podobnym zakonom a zasadam pouZzitel'nym voci rucitelovi a
ovplyviujucim prava veritel'a voci ru€itel'ovi.

8§43
Pravidla na hodnotenie kreditnej kvality neobchodovatel'nych aktiv

(1) Kreditna kvalita Gverovej pohladavky sa posudzuje na zéklade kreditnej kvality jej
diznika alebo ruCitela, ktord sa urCi prostrednictvom systému alebo zdroja hodnotenia
kreditnej kvality vybraného zmluvnou stranou NBS podla tohto paragrafu.

(2) Aby mohla byt Gverovd pohladavka akceptovatelnou zabezpekou v Gverovych
operaciach Eurosystému musi byt jej kreditna kvalita minimalne na urovni 3. stupfia kreditnej
kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému podla § 40 ods.1 pism. a).

(3) Zmluvna strana NBS musi podrobne monitorovat Gverovl pohladavku
a bezodkladne, najneskér vSak nasledujdci pracovny den, informovat’ NBS o kaZdej zistenej
Uverovej udalosti najméd nesplneni zavézku v sivislosti s Gverovou pohladavkou, vratane
oneskorenia platieb istiny alebo platieb drokov dlZznikom UGverovej pohladavky. Na
poziadanie NBS musi zmluvna strana NBS ukoncit' pouZivanie Uverovej pohladavky ako
zabezpeky.

(4) Na zabezpecCenie akceptovatelnosti hodnotenia kreditnej kvality musi zmluvna
strana NBS pouzivat vzdy len najaktudlnejSie hodnotenie kreditnej kvality z vybraného
systému alebo zdroja hodnotenia kreditnej kvality pre dlZznikov alebo rucitelov Gverovych
pohladavok pouZivanych ako zabezpeka.

(5) Pri hodnoteni kreditnej kvality podla odseku 1 si zmluvna strana NBS musi
najmenej jeden mesiac pred zaCiatkom bezného roka vybrat jeden systém hodnotenia
kreditnej kvality z jedného zo Styroch zdrojov hodnotenia kreditnej kvality podl'a § 38 ods. 2.
V pripade zdroja typu ECAI podla § 38 ods. 6 mdZe byt vyuZité hodnotenie ktorejkolvek
z ratingovych agentur. Vzory formularov upravujice postup pri vybere zdroja a jeho
akceptovani v NBS st uvedené v prilohéch €. 6 aZ 8.

(6) Vybrany systém hodnotenia kreditnej kvality je zmluvna strana NBS povinna
pouZivat’ minimalne poCas 12 mesiacov. V niektorych pripadoch, najméa v pripade zaCiatku
vyuZivania vlastného systému IRB zmluvnej strany NBS alebo ak zaCina pouZivat' Uverové
pohladavky ako kolaterdl, m6Zze NBS po predloZeni oddvodnenej Ziadosti zmluvnej strany
NBS povolit' vynimku tykajucu sa tohto 12 mesacného obdobia a umoznit' tym zmenu
vybraného systému hodnotenia kreditnej kvality.



282 Vestnik NBS — rozhodnutie NBS ¢. 2/2015 Ciastka 10/2015

(7) Ak ma zmluvnd strana NBS zaujem pouZit’ iny systém hodnotenia alebo zdroj
hodnotenia kreditnej kvality po uplynuti ro€ného obdobia, méze tak urobit’ po doruceni
odovodnenej ziadosti do NBS.

(8) Na zaklade oddvodnenej Ziadosti a jej schvalenia v NBS, mdze zmluvna strana
NBS pouZivat aj viac systémov alebo zdrojov hodnotenia kreditnej kvality, a to v pripade, ak
prvy vybrany systém alebo zdroj hodnotenia kreditnej kvality nemozno pouZit' na hodnotenie
kreditnej kvality dostatocného poCtu diZznikov alebo rucitel'ov Uverovych pohl'adavok.

(9) V pripade, ak je zmluvnej strane NBS povolené pouZivat' viac ako jeden systém
alebo zdroj hodnotenia kreditnej kvality, potom sa oCakava, Ze zmluvna strana NBS bude
hodnotit’ kreditnd kvalitu najvacSieho poctu diznikov systémom alebo zdrojom hodnotenia
kreditnej kvality, ktory je oznaCeny ako hlavny. Ak je kdispozicii hodnotenie kreditnej
kvality dlznika alebo rucitel'a zo systému alebo zdroja hodnotenia kreditnej kvality ktory je
oznaCeny ako hlavny, bude toto hodnotenie kreditnej kvality urCujdce pre stanovenie
akceptovatelnosti dlZznika, pripadne rucitel'a a stanovenie ocefiovacej zrazky.

(10) Ak si zmluvna strana NBS zvolila zdroj hodnotenia kreditnej kvality ECAI, mdze
pouzit' ratingové hodnotenie dlZznika alebo rucitela. V pripade, Ze je k dispozicii viac
ratingovych hodnoteni dlZznika alebo rucitela pre rovnakd Gverovi pohladavku, méze byt
pouZity najlepsi dostupny rating spomedzi nich.

(11) Ak je dlznik alebo rucitel' uverovej pohladavky institicia verejného sektora,
potom sa splnenie podmienky dosiahnutia akceptovatel'nej hodnoty kreditnej kvality Gverovej
pohladavky podla odseku 2 urCi podla tychto pravidiel:

a) pokial" existuje hodnotenie jej kreditnej kvality zo systému alebo zdroja hodnotenia
kreditnej kvality, ktory si prislusnd zmluvna strana NBS vybrala, potom sa pouZije toto
hodnotenie,

b) ak neexistuje hodnotenie kreditnej kvality podl'a pismena a), potom zmluvna strana NBS
pouZije hodnotenie kreditnej kvality dlZnika alebo rucitel'a podl'a zdroja kreditnej kvality
typu ECAL,

c) ak neexistuje hodnotenie kreditnej kvality dlZznika alebo rucitel'a podl'a pismena a) alebo
pismena b), potom sa pouZije postup pouZzity pri hodnoteni kreditnej kvality
obchodovatelnych aktiv podla § 41 ods. 7.

(12) Ak je dlIZnik alebo rucitel’ iverovej pohl'adavky nefinancna korporécia, potom sa
splnenie podmienky dosiahnutia akceptovatelnej hodnoty kreditnej kvality Gverovej
pohladavky podla odseku 2, ur¢i podla systému alebo zdroja hodnotenia kreditnej kvality,
ktory si prislusna zmluvna strana NBS vybrala.

(13) Kreditna kvalita RMBD musi byt minimalne na drovni 2. stupna kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému podla § 40 ods. 1 pism. a), pricom toto
urCenie kreditnej kvality sa vykona prostrednictvom Specifickych postupov jurisdikcie
prislusnej doméacej NCB.
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8§44
Zabezpeka k uverovej pohladavke

(1) Poziadavka na dosiahnutie Eurosystému akceptovatel'ného hodnotenia kreditnej
kvality Gverovej pohl'adavky méze byt zabezpeCena aj na zéklade kreditnej kvality ruCitel'a
takéhoto aktiva podla § 43 ods. 1 a 2, pricom musia byt splnené poziadavky podla 8 35
ods. 8 a 10 a v odseku 2. V takomto pripade je akceptovatelnost’ kreditnej kvality rucitel'a
posudzovana samostatne a mus spifiat’ poziadavky kreditnej kvality uréené Eurosystémom.

(2) Aby bola zabezpeka rugitel'a Gverovej pohl'adavky akceptovatelna, musi spinat
tieto podmienky:

a) rucitel' bezpodmieneCne aneodvolatelne ruci za zavazky dlznika, ktoré sa tykaju
vyplatenia istiny, urokov a vSetkych ostatnych hodnét splatnych z Gverovej pohladavky
jej drzitelovi ato az do jej Uplného zaplatenia, priCom zéavéazky rucitela vyplyvajuce
Z tejto zabezpeky majd rovnaki vahu (pari passu) ako jeho vSetky ostatné zavazky,

b) zébezpeka musi byt splatnd na prvé poZiadanie, ma byt uplatnend len na dlznika
Gverovej pohl'adavky a nie na Uverovd pohladavku samotnd, priom sa ale predpoklada,
Ze je GUverova pohladavka kryta zarukou,

c) zébezpeka, z ktorej je rucitelom institlcia verejného sektora opravnena na vyber dani
musi byt splatna na prvé poziadanie alebo ihned’ po nesplneni zavazku dlZznikom,

d) zé&bezpeka musi byt pravoplatna, pravne zavédzna a vo vztahu k ru€itel'ovi vymahatelna
a musi sa riadit’ pravnym poriadkom niektorého z ¢lenskych 3tatov EU,

e) pravne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zavéaznosti avymahatelnosti zabezpeky
doruc¢i zmluvna strana Eurosystému do tej NCB, ktord ma zodpovednost za hodnotenie
akceptovatelnosti dlZznika z Uverovej pohladavky spésobom prijatel'nym pre Eurosystém,
a to eSte pred postdenim akceptovatelnosti Uverovej pohl'adavky; v prdvnom potvrdeni
musi byt' tiez uvedené, Ze zadbezpeka nie je osobna aje vymahatelna len veritefom
Uverovej pohladavky,

f) ak ma rucitel' zo zabezpeky sidlo v State, ktorého pravny poriadok nie je totozny
s pravnym poriadkom upravujlcim pravny predpis o zabezpeke, pravne potvrdenie
podla pismena e) musi potvrdit’ pravoplatnost, zavaznost' a vymahatelnost’ zaruky podla
pravneho poriadku Statu ruCitela; pravne potvrdenie predkladd zmluvng strana
Eurosystému na postdenie tej NCB, ktorej pravnym poriadkom S$tatu sa riadi Gverova
pohladavka,

g) pravne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zavaznosti a vymahatelnosti zabezpeky nie
je potrebné ak ru€itelom je institlcia verejného sektora opravnena na vyber dani,

h) poZiadavka na vymahatel'nost’ zabezpeky musi podliehat’ konkurznému pravu alebo
pravu upravujucemu pripady nesolventnosti, zdkladnym principom spravodlivého vykonu
stidnej moci a ostatnym podobnym zakonom a zasadam pouZzitel'nym voci rucitelovi a
ovplyviujucim prava veritel'a voci ru€itel'ovi.

845
Opatrenia na kontrolu rizika

(1) Eurosystém je opravneny uplatfiovat’ na aktiva, ktoré zabezpec€ujd Uverové operacie
Eurosystému opatrenia na kontrolu rizika za G¢elom ochrany Eurosystému pred rizikom
finanCnej straty v pripade nesplnenia zavazku zmluvnej strany Eurosystému.
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(2) Eurosystém moze v pripade potreby uplatnit’ tieZ dodatocné opatrenia na kontrolu
rizika podla odseku 5, s ciefom primerane ochranit’ zaujmy Eurosystému. Tieto dodatocné
opatrenia mdze v pripade potreby pouZzit’ aj individualne voci jednotlivym zmluvnym stranam
Eurosystému. VSetky opatrenia na kontrolu rizika budd uplatnené podla principov
doéslednosti, transparentnosti a nediskriminovania réznych typov akceptovatelnych aktiv.

(3) Eurosystém spravidla uplatiiuje tieto opatrenia na kontrolu rizika:

a) ocenovaciu zrazku, vyjadrenu v percentudlnych bodoch, ktora znizuje trhova hodnotu
akceptovatel'ného aktiva vstupujiceho do Uverovej operacie,

b) vyzvu na vyrovnanie odchylky v hodnote prijatej zabezpeky; v pripade ak sa hodnota
prijatej zabezpeky od zmluvnej strany NBS po uplatneni ocefiovacej zrazky z dévodu
denného ocefovania znizi v porovnani s hodnotou jej Gverovych operécii pod hodnotu
ur€eného hrani¢ného bodu, bude NBS od zmluvnej strany NBS vyZadovat dodanie dalSej
zabezpeky alebo penaznych prostriedkov formou vyzvy na vyrovnanie (margin call);
v pripade ak sa na vyrovnanie odchylky pouZiju penazné prostriedky uplatni sa na ne
urokova sadzba jednodiiovych sterilizacnych operécii,

c) limity urCené na pouZivanie nekrytych bankovych dlhopisov emitovanych Gverovou
indtituciou alebo inym subjektom, s ktorym mé zmluvna strana NBS Uzke vézby,

d) zniZenie ocenenia.

(4) Ocenovacie zrazky na likviditu stahujuce operacie menovej politiky Eurosystému
sa neuplatiuju.

(5) Eurosystém moze uplatnit’ aj tieto dodatocné opatrenia na kontrolu rizika:

a) pocCiatocné zrazky vyjadrujuce pomocou percentualnych bodov o akd hodnotu musi byt
zvySend zabezpeka zmluvnej strany NBS ak je tato dorucend do NCB v hodnote
vykonavanej Gverovej operacie,

b) vylucenie alebo obmedzenie pouZitia urCitého typu akceptovatelnych aktiv zo zoznamu
aktiv akceptovatel'nych v Gverovych operéciach Eurosystému,

c) uplatnenie limitov voCi emitentom alebo dlZznikom alebo rucitefom akceptovatelnych
aktiv,

d) uplatnenie dodatoCnej zrazky pri ocefiovani akceptovatelnych aktiv,

e) dodatoéné zaruky od rugitelov spifiajucich poziadavky vysokej kreditnej kvality
Eurosystému za ucelom akceptovania ako zabezpeky urcitych aktiv.

§ 46
Opatrenia na kontrolu rizika obchodovatel'nych aktiv

(1) Systém opatreni na kontrolu rizika obchodovatel'nych aktiv je takyto:

a) obchodovatelné aktiva su rozdelené do piatich kategdrii ocefovacich zrdZzok ¢lenenych
podla typu emitenta a podl'a typu aktiva; Struktara ich ¢lenenia je uvedena v prilohe €. 11
tabulke €. 2,

b) wvySka ocenovacej zrazky je urCend v zavislosti od kategdrie ocefovacich zrazok
obchodovatelného aktiva, od hodnotenia kreditnej kvality, od typu kupo6nu
a od zostatkovej doby do splatnosti obchodovatelného aktiva aje vyjadrena
v percentuélnych bodoch.

(2) Vyska ocenovacej zrazky na vSetky obchodovatelné aktiva zaradené do piatej
kategorie ocenovacich zrazok je pre 1. a 2. stupen hodnotenia kreditnej kvality 10 % a to bez
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ohl'adu na ich zostatkovu dobu do splatnosti alebo na typ kuponu; v pripade ak sa reélna
hodnota aktiv typu ABS, krytych dlhopisov anekrytych dlhovych cennych papierov
vydanych uverovymi institaciami ur€i vypoctom teoretickej ceny, okrem bezne uplatfiovanej
ocefnovacej zrazky sa uplatni aj dodatoCna ocenovacia zrdzka vo forme zniZenia ocenenia
vo vyske 5 %.

(3) Kryty dlhopis vo vlastnom pouZiti podlieha dodato¢nej ocefiovacej zrazke, ktora sa
uplatni priamo na celt emisiu jednotlivého aktiva a pre vSetky zmluvné strany Eurosystému
pouZivajuce aktivum ako zabezpeku, formou zniZenia ocenenia vo vyske
a) 8% pre kryté dlhopisy vo vlastnom pouZiti so stupfiom kreditnej kvality 1 a2 a
b) 12 % pre kryté dlhopisy vo vlastnom pouziti so stupfiom kreditnej kvality 3.

(4) Krytym dlhopisom vo vlastnom pouziti pre GCely odseku 3 sa rozumie kryty
dlhopis vydany bud samotnou zmluvnou stranou Eurosystému alebo subjektmi, s ktorymi méa
zmluvna strana Eurosystému Uzke vézby podla § 36, pricom podiel hodnoty emisie krytého
dlhopisu pouZivaného ako zabezpeka zmluvnou stranou Eurosystému a subjektmi s ktorymi
ma Uzke véazby je vyssi ako 75 % z jeho nesplatenej menovitej hodnoty.

(5) Vyska ocenovacich zraZzok uplatfiovana pre obchodovatelné aktivum s nulovym
kupénom alebo s kup6nom s pevne urfenou urokovou sadzbou je uvedend v prilohe €. 12
tabul’ke C.1.

(6) Vyska oceriovacich zrazok uplatfiovana pre obchodovatelné aktivum s kup6nom
s pohyblivou urokovou sadzbou, ktoré je zaradené do prvej az Stvrtej kategorie ocefovacich
zrazok je rovnaka ako vySka ocenovacich zrazok pre obchodovatelné aktivum s pevne
uréenym kuponom a zostatkovou dobou do splatnosti v rozpati od jedného dfia do jedného
roka vzdy podla prislusnej kategorie ocenovacich zrazok astupfa kreditnej kvality
obchodovatelného aktiva.

(7) Obchodovatel'né aktivum, pri ktorom dochadza k zmene hodnoty kup6nu po viac
ako jednom roku, sa povazuje za aktivum s kupénom s pevne urCenou Grokovou sadzbou a
hodnota jeho oceriovacej zradZzky sa ur¢i podla jeho zostatkovej splatnosti.

(8) Obchodovatelné aktivum sviac ako jednym druhom urCenia Urokovej sadzby
kuponu, ktoré je zaradené do prvej az Stvrtej kategorie ocenovacich zrazok, je pri ur€ovani
vySky ocefiovacej zrdZky posudzované podla druhu urenia Urokovej sadzby kuponu
v zostavajucich  kupdénovych obdobiach. Ocenovacia zrdzka uplatiovana na takéto
obchodovatelné aktivum sa ur¢i na Urovni najvyssej zo zrdZzok, platnych pre obchodovatel'né
aktivum s rovnakou zostatkovou splatnostou a stupfiom kreditnej kvality, ktoré sa liSia len
druhom ur€enia Urokovej sadzby kup6nu v zostavajucich kupénovych obdobiach.

(9) Vyska ocenovacej zrazky uplatiovand na obchodovatelné aktivum s kup6nom
s pevne urcenou Urokovou sadzbou, sa uplatni aj na obchodovatelné aktivum, ktorych kupon
je ureny podla dlhovych cennych papierov viazanych na inflaciu.

(10) Ak sa realna hodnota z&bezpeky prijatej od zmluvnej strany NBS v porovnani
s hodnotou jej Uverovych operacii znizi pod hodnotu hrani¢ného bodu 0,5 %, z dévodu
denného oceriovania zabezpeky trhovym principom zohladiujdcim ocenovaciu zrazku, NBS
bude uplatnenim vyzvy na vyrovnanie vyZadovat od zmluvnej strany NBS dodanie dalSej
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zabezpeky alebo periaznych prostriedkov tak, aby realna hodnota zabezpeky bola rovna alebo
vySSia ako je hodnota vykonanych Gverovych operéacii.

(11) V systéme zdruzovania zabezpek mézu zmluvné strany NBS denne dodavat alebo
vyberat’ obchodovatelné aktiva, riadit’ svoj ucet na zdruZovanie z&bezpek tak, aby reélna
hodnota zdruZenych zabezpek bola vzdy rovna alebo vySSia ako je realna hodnota
vykonanych Gverovych operécii.

(12) V pripade vyuZivania sluzieb triparty agenta je ocefiovanie na zéklade informacie
zaslanej NBS delegované na triparty agenta.

§ 47
Opatrenia na kontrolu rizika neobchodovatel'nych aktiv

(1) Systém opatreni na kontrolu rizika neobchodovatelnych aktiv je takyto:

a) Uverové pohladavky podliehaju Specifickym ocefiovacim zrazkam,

b) ocenovacie zrazky sa uplatiuju podla stupfa kreditnej kvality, podla zostatkovej
splatnosti Uverovej pohladavky, podla typu urokovych platieb apodla sp6sobu
ocenovania,

c) pre aktiva RMBD je uplatiovana jednotna ocefovacia zrazka vo vyske 39,5 %.

(2) Vyska ocenovacej zrazky uplatiiovana pre Uverovd pohl'adavku s pevnou Urokovou
platbou a pre Gverovu pohladavku, ktorej Urokova sadzba je viazana na referenénd sadzbu
inflacie je uvedend v prilohe €. 12 tabul'ke €. 2.

(3) Vyska ocenovacej zrazky uplatfiovanej pre Uverovd pohlFadavku s pohyblivou
urokovou sadzbou sa urci podla ocefovacej zrazky platnej pre Uverova pohladavku s pevnou
urokovou sadzbou a zostatkovou splatnostou do jedného roka, ktora ma rovnaky stuperi
kreditnej kvality a rovnaky spdsob ocenovania.

(4) Urokova sadzba uverovej pohladavky sa povazuje za pohyblivi ak je naviazana na
referen¢nd Urokovd sadzbu a pokial' dochadza k zmene jej hodnoty nie neskdr ako po jednom
roku.

(5) Pokial dochadza k zmene Urokovej sadzby Uverovej pohladavky po viac ako
jednom roku, potom sa povaZzuje za Uverovl pohladavku s pevnou drokovou sadzbou a
hodnota jej ocenovacej zrazky sa urCi podla jej zostatkovej splatnosti.

(6) Uverové pohladavka s viac ako jednym typom platby Grokov je pri uréovani vysky
ocefiovacej zrazky posudzovana podla typu zostavajucich platieb Grokov. Ak je ich viac,
potom je Uverovd pohladavka na zostavajuce obdobie do jej splatnosti povaZzovana za
uverova pohladavku s pevnou platbou trokov.

(7) Na terminované vklady akceptovatel'nych zmluvnych strdn Eurosystému sa
ocenovacie zrazky neuplatriuju.
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8§48
Principy ocenovania akceptovatel’nych aktiv

(1) Pre obchodovatel'né aktiva Eurosystém urCi najreprezentativnejSiu trhovi cenu
z pracovného dfia, ktory predchadza diiu ocenenia. Ak pre urcité aktivum neexistuje
reprezentativna cena v pracovny den, ktory predchadza dnu ocenenia, Eurosystém urcCi
teoretickd cenu.

(2) NajreprezentativnejSiu cenu alebo teoreticki cenu urenu podla odseku 1 pouZije
NBS na vyjadrenie realnej hodnoty obchodovatelnych aktiv.

(3) NBS vykona ocenenie obchodovatelného aktiva so zapocitanim alikvotného
urokového vynosu a Upravou tejto hodnoty o ocefovacie zrazky. NBS informacie o Cistej
cene a alikvotnom trokovom vynose aktiv neposkytuje.

(4) Ak NBS prijme platby plynice z kupénov obchodovatelnych aktiv prijatych na
zabezpecCenie Gverovych operacii, doruCi tieto na Ucet zmluvnych stran ak tieto maju vsetky
zavazky z uverovych operécii voci NBS vyrovnane.

(5) NBS vykona ocenenie neobchodovatelnych aktiv na zéklade zostatkovej hodnoty
Uverovej pohladavky.

8§49
PouZivanie akceptovatel’nych aktiv denominovanych v inych menach

(1) Eurosysttm moZe na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov ECB akceptovat
v mimoriadnych situacidch ako zabezpeku aj niektoré obchodovatelné aktiva, emitované
jednou alebo viacerymi Ustrednymi vlddami Statov skupiny G10, ktoré nie su Statmi eurozény
a tieto st denominované v ich domacej mene.

(2) Zmluvné strany Eurosystému si po rozhodnuti Rady guvernérov ECB podla
odseku 1 informované o kritéridch akceptovatel'nosti, postupoch pri vybere a mobilizécii,
zdrojoch aprincipoch ocefovania, mierach kontroly rizika a postupoch vyrovnania
uvedenych aktiv.

(3) Pre obchodovatelné aktiva urené podla odseku 1 platia kritéria akceptovatelnosti
uvedené v 8§ 33 s vynimkou ustanoveni o mieste ich vydania, evidencie a registrécie, ktora
moéZe byt aj mimo EHP a denominacie, ktora moze byt aj ina ako euro.

(4) Aktiva urené podla odseku 1 nie s opravnené pouZivat ako zdbezpeku zmluvné
strany Eurosystému, ktoré s poboCkami Uverovych institdcii so sidlom v State mimo EHP
alebo mimo SvajCiarska.

850
Riadenie zabezpeky

(1) NBS pouziva na riadenie zabezpeky v Gverovych operaciach Eurosystému systém
zdruZovania zabezpek (pooling).
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(2) NBS vedie kaZzdej zmluvnej strane NBS poolingovy uUCet. Hodnota kaZzdej
jednotlivej zabezpeky, ktora je vloZzend na tento Ucet, je denne ocenovana trhovou cenou
aupravend o ocefovaciu zrazku. NBS zéaroven uplatfiuje systém vyrovnania hodnoty
zabezpek po ich dennom oceneni. Vyzvu na vyrovnanie hodnoty zabezpek (Margin Call)
na tomto G¢te uplatni NBS voci zmluvnej strane NBS na dennom principe najskér po 10.00
hodine a zmluvna strana NBS je povinna tuto vyzvu naplnit’ najneskér do 16.00 hodiny
daného pracovného dna.

(3) Zmluvna strana NBS je zodpovedna za riadenie zabezpek zdruZovanych na jej
poolingovom Ucte a zaroven je zodpovedna za dorucovanie jednotlivych zabezpek na tento
ucet tak, aby hodnota tohto UCtu v den periazného vyrovnania kazdej jednotlivej Uverovej
operacie bola vécsia alebo rovnajlca sa hodnote zavéazkov z jednotlivych Gverovych operécii
zabezpeCovanych hodnotou zabezpek zdruzenych na tomto Ucte.

(4) Zmluvna strana NBS oznamuje NBS vloZenie zabezpeky alebo odobratie
zabezpeky spravidla v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. poCas prevadzkovych dni TARGET2.
InStrukciu nereSpektujucu tento Casovy limit NBS zamietne svynimkou inStrukcie
s neskor§im datumom vyrovnania. Vo vynimoc¢nych pripadoch, alebo ak to vyZaduju Gcely
menovej politiky, mbéZze ECB v spolupraci s depozitarmi cennych papierov a po zohl'adneni
ich moznosti rozhodnat’ o predizeni tohto €asu.

(5) Komunikéacia medzi zmluvnou stranou NBS a NBS sa uskutoCiiuje prostrednictvom
systému SWIFT alebo faxom podla prilohy €. 19.

(6) Zmluvna strana NBS mo6Ze na doruCenie zabezpeky pouZit techniku
zabezpeCovacieho prevodu cennych papierov (repo technika) alebo techniku uplatnenia
zalozného prava na cenné papiere (pledge technika). Pri Uverovych pohladavkach, ktorych
Uverova zmluva alebo zévéazky dlZznika su riadené pravnym poriadkom SR, sa pouZiva
technika zabezpeCovacieho prevodu pohladavky (assignment technika) apri Uverovych
pohl'adavkach, ak su tieto riadené pravnym poriadkom inych Statov eurozény, sa pouzivajl
techniky prijaté prislusnymi NCB.

(7) NBS doruci zmluvnej strane NBS denne automatizovanym spdsobom vypis
z poolingového uctu vedeného v NBS. NaleZitosti tohto vypisu su najma tieto:
a) celkova trhova hodnota zabezpek upravena o ocefovacie zrazky podla zdroja evidovania
tychto zabezpek,
b) celkova dlZna hodnota Gverovych operacii zmluvnej strany NBS podla druhov operacii.

(8) NBS plni funkciu sprostredkovatel'a pri vyplate vynosov podla uréenych terminov
a Uhrade menovitej hodnoty pri splatnosti cenného papiera.

§51
Doméce pouZitie zabezpeky

(1) Zmluvna strana NBS a NBS sa pri vykonavani zabezpeCovacieho prevodu cennych
papierov (repo technika) v centrdlnom depozitari cennych papierov v SR riadia jeho
prevadzkovym poriadkom a jeho automatizovanymi sluzbami, pricom pri prevode cennych
papierov na uc¢et NBS uvedl pravny dévod oznaceny ako ,,kolaterdl” a pri spatnom prevode



Ciastka 10/2015 Vestnik NBS — rozhodnutie NBS ¢. 2/2015 289

cennych papierov na ucet zmluvnej strany NBS sa uvédza pravny dbévod oznaCeny ako
»Zrusenie kolateralu®.

(2) Zmluvna strana NBS a NBS sa pri vykonavani uplatnenia zalozného prava na
cenné papiere (pledge technika) v centrdlnom depozitéari cennych papierov v SR riadia jeho
prevadzkovym poriadkom a jeho automatizovanymi sluzbami, na zéklade ktorych vznika,
meni sa alebo zanika registracia zaloZzného prava. NBS sucasne podava prikaz na registraciu
pozastavenia vykonu prava nakladat’ so zaloZzenym cennym papierom.

§52
Cezhranicneé pouZitie zabezpeky

(1) NBS na cezhrani¢né pouZzitie zabezpeky, akceptovatel'nej pri vSetkych Gverovych
operaciach Eurosystému pouziva koreSpondencny model centralnych bank podla prilohy
¢. 13. Osobitné rieSenia st pouZzité v pripade neobchodovatelnych aktiv, ktorymi su Gverove
pohladavky a aktiva typu RMBD, ktoré nie su prevoditelné prostrednictvom systému SSS a
preto je potrebné zabezpecCit' prevod, ktory je v stlade s postupmi koreSpondencného modelu
centrdlnych bank. Aktiva uloZené v koreSpondencnej centrélnej banke sa vyuZiju iba na
zabezpecCenie Gverovych operacii Eurosystému.

(2) Pri cezhrani€nom pouziti zabezpeky mdze zmluvna strana NBS vyuZit' aj riadenie
zabezpeky prostrednictvom akceptovatelného prepojenia medzi depozitarmi cennych
papierov. Priame alebo sprostredkované prepojenie medzi depozitdrmi cennych papierov
umozfiuje zmluvnej strane NBS zadbezpeku emitovani v emitentskom depozitari drZzat na
majetkovom (c¢te vinom (investorskom) depozitari za predpokladu akceptovatelného
prepojenia medzi tymito depozitdrmi. Emitentsky, sprostredkujdci ako aj investorsky
depozitar musia byt schvalené Eurosystémom na zéaklade pravidiel na hodnotenie systémov
vyrovnania a prepojeni Eurosystému. Emitentsky depozitdr naché&dzajuci sa mimo
Eurosystému a zabezpeka emitovand v tomto depozitari, ako aj prepojenia na cezhrani¢né
pouZitie zabezpeky, musia byt na zdklade hodnotenia Eurosystému v stlade so Standardami
a postupmi uvedenymi v pravidlach na hodnotenie systémov vyrovnania a prepojeni
Eurosystému. Aktualizované Udaje o akceptovatelnosti prepojeni jednotlivych depozitarov su
publikované na webovom sidle ECB. Zabezpeka vedena prostrednictvom akceptovatelného
prepojenia sa moZe vyuZit aj na iné Ucely ako len na GCely Gverovych operacii Eurosystému.

(3) Pri cezhranicnom pouziti zdbezpeky méze zmluvna strana NBS vyuZit aj riadenie
zabezpeky prostrednictvom sluzieb triparty agenta. Cezhrani¢né vyuZivanie sluZieb riadenia
zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta zahfila NCB, u ktorej su sluzby riadenia
zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta ponukané na cezhrani¢né vyuZivanie
vramci Eurosystému, a ktord vystupuje ako koreSpondent pre narodné centrdlne banky,
ktorych zmluvné strany poziadali o vyuZitie takychto cezhrani¢nych sluzZieb riadenia
zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta na ucely Gverovych operécii Eurosystému.
Triparty agent musi byt schvaleny Eurosystémom na zéaklade pravidiel na hodnotenie
systémov vyrovnania a prepojeni Eurosystému.

(4) Obchodovatelné aktiva sa mézu pouzivat' prostrednictvom uctu NCB v systéme
vyrovnania obchodov scennymi papiermi umiestnenom v Kkrajine, ktord nie je Krajinou
predmetnej NCB, ak pouzitie takéhoto GCtu schvalil Eurosystem. VSetky typy
obchodovatelnych aktiv musia byt prevoditelné v zaknihovanej podobe amusia byt
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evidované aschopné vyrovnania prostrednictvom Gctu v NCB alebo prostrednictvom SSS
v State eurozony, ktory musi byt na zaklade hodnotenia Eurosystému v sulade so Standardami
a postupmi uvedenymi v pravidlach na hodnotenie systémov vyrovnania a prepojeni
Eurosystému, aby bezchybnost' a realizicia zabezpeky podliehala pravu Statu eurozény.
Zmluvné strany, ktoré nemaju majetkovy UcCet cennych papierov v Uschove v narodnej
centralnej banke alebo UCet na zuctovanie cennych papierov v systéme vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, ktory je v sulade so Standardami a postupmi uvedenymi v pravidlach
na hodnotenie systémov vyrovnania a prepojeni Eurosystému, mézu vyrovnat transakcie
prostrednictvom G¢tu na zuctovanie cennych papierov alebo prostrednictvom majetkového
uctu cennych papierov v uschove v koreSpondencnej Uverovej institdcii.

(5) Pravidla a procedury cezhrani¢ného pouZzitia zdbezpeky upravuji zmluvy o pouZziti
koreSpondencného modelu centralnych bank.

(6) NBS za ucelom cezhrani¢ného pouZitia zabezpeky vedie majetkové Ucty pre NCB
a ECB a za rovnakym ucelom je vedeny majetkovy et NBS vo vSetkych NCB a v ECB, ak
s prislusnou NCB alebo s ECB vykonava NBS operacie cezhrani¢ného pouZitia zabezpeky.

(7) Zmluvna strana NBS pri doruceni Udajov do NBS za ucelom cezhrani¢ného
pouZitia zabezpeky zohladfuje podmienky a poZiadavky vztahujlce sa na pouZitie
obchodovatelnych aktiv a neobchodovatelnych aktiv prislusnej NCB v State, v ktorom su
akceptovatel'né aktiva vedené. Podmienky a poZiadavky kazdej NCB, vratane NBS, s
publikované na webovom sidle ECB a na webovych sidlach jednotlivych NCB.

(8) Zmluvna strana NBS za cezhrani¢né pouZitie zabezpeky je povinna uhradit
poplatky za kaZzdé UspeSné vyrovnanie za jednotlivé aktivum vo vySke 30 eur
a administrativny poplatok vo vyske 0,0069% p.a., vypoCitany z menovitej hodnoty aktiv
drzanych na acte koreSpondencnej centrdlnej banky (CCB) pocas jedného mesiaca. NBS
oznamuje zmluvnej strane NBS vySku poplatku. Nasledne NBS uhradza poplatok na Ucet
koreSpondencnej centralnej banky (CCB).

_SIEDMA CAST
POVINNE MINIMALNE REZERVY

8§53

(1) NBS je opravnena uplatiovat’ v SR systém povinnych minimalnych rezerv (dalej
len ,,PMR*) platny v Eurosystéme podl'a osobitnych predpisov.*?)

(2) ECB vyzaduje podl'a osobitnych predpisov®®) v mene Eurosystému od Gverovych
inStitlcii so sidlom v Statoch eurozény dodrZziavat PMR prostrednictvom NCB, preto su
podmienky na ich uplatiovanie v Statoch eurozény harmonizované. ECB kona v sulade

%) Nariadenie ECB (ES) €. 1745/2003, &l. 19 Protokolu o Statite Europskeho systému centralnych
bank a Eurdpskej centralnej banky, 8 20 a 21 zdkona €. 566/1992 Zb. v zneni neskorSich
predpisov, nariadenie Rady (ES) €. 2531/98.

%) Nariadenie ECB (ES) €. 1745/2003, &l. 19 Protokolu o Statite Europskeho systému centralnych
bank a Eurdpskej centralnej banky, nariadenie Rady (ES) €. 2531/98.
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s ciel'mi Eurosystému, ktorého zasadou okrem iného je nevytvarat' neZiaduce prevody alebo
premiestiovania financnych prostriedkov.

(3) Hodnota urCenych PMR pre dand uGverovu institaciu na urend periodu na
dodrZanie PMR zavisi od jej zakladne na vypocet PMR. Podmienky Eurosystému dovol'ujd
uverovym institicidam priemerovanie PMR a preto sa PMR povazuju za splnené ak priemer
dennych zostatkov na GCte periaznych rezerv danej Uverovej institlcie za cell sledovanu

v v/

periédu na dodrZanie sa rovna alebo je vyssi ako st ur€ené PMR na tdto periodu.

(4) Eurosystém prostrednictvom PMR vykonava hlavne tieto funkcie:
a) priemerovanim prispieva k stabilizacii Grokovych sadzieb pefazného trhu a vytvara
averovym institiciam moznost’ vyrovnat vplyv z prechodnych vykyvov likvidity,
b) dodrziavanim urenej hodnoty PMR ovplyviuje vytvorenie alebo zva¢Sovanie nedostatku
Strukturalnej likvidity pricom pre Eurosystém vznikéa efektivna moznost' na dodavanie
likvidity.

8§54
Uverové institicie podliehajuce systému PMR

(1) Podla podmienok Eurosystému platnych pri tvorbe a dodrZiavani PMR vietky
Uverové institicie so sidlom v Statoch eurozony su povinné dodrziavat PMR. Preto na
dodrziavanie PMR sU zaviazané aj poboCky zahrani¢nych Gverovych institucii, ktoré pdsobia
v Statoch eurozony aj napriek tomu, Ze zahrani¢né Uverové institlcie maju sidlo mimo Statov
eurozény. PoboCky Uverovych institacii, ktoré pdsobia v Statoch mimo eurozény a sidlo ich
Uverovej institdcie je v Statoch eurozony nie su institaciami podliehajucimi  systému PMR,
ktory plati pre Eurosystém.

(2) ECB vedie zoznam uverovych institdcii, ktoré musia dodrziavat PMR Eurosystému
podla osobitného predpisu.**) Tento zoznam je uverejneny na webovom sidle ECB podla
jednotlivych Statov eurozény.

§55
Uverové instittcie vynaté z tvorby PMR

(1) Automaticky vynaté z dodrziavania PMR méZu byt’ Gverové institlcie, ktorym bola
pozastavena Cinnost’, odobraté povolenie na vykonavanie €innosti alebo sa takéhoto povolenia
vzdali alebo je voCi nim zavedena natena sprava, zacaté konkurzné konanie alebo iné sidne
konanie smerujlce k reStrukturalizacii alebo likvidacii Uverovej institlcie a to od zaCiatku
peridédy na dodrZzanie PMR, v ktorej doSlo k pozastaveniu ¢innosti, k odobratiu alebo vrateniu
povolenia na vykonavanie €innosti.

(2) ECB na zaklade oprévnenej Ziadosti Gverovej intiticie a stanoviska NBS
k Ziadosti, moze podla osobitného predpisu®) na zaklade nediskriminaéného pristupu vyfat
Gverov( indtitGciu podla osobitného predpisu®®) zo systému PMR, ak podlieha takym
reorganizanym opatreniam, zmrazeniu financnych prostriedkov uplatnenym Eurdépskou

Cl. 2 0ds. 3 nariadenia ECB (ES) €. 1745/2003.
Cl. 2 ods. 2 nariadenia ECB (ES) €. 1745/2003.
l. 2 0ds. 2 pism. a) aZ c) nariadenia ECB (ES) €. 1745/2003.
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Uniou alebo jej Clenskym Statom, ktoré obmedzuju pouZitie jej fondov alebo na zéklade
rozhodnutia Rady guvernérov ECB o0 pozastaveni alebo vyliceni pristupu k Gverovym
operaciam Eurosystému.

(3) ECB vedie zoznam Gverovych institacii vynatych z povinnosti tvorit’ a dodrZiavat
PMR Eurosystému podla odseku 2. Tento zoznam je uverejneny na webovom sidle ECB
podla jednotlivych Statov eurozony a je aktualizovany posledny pracovny defi v kazdom
kalendarnom mesiaci tak, aby informéacie z neho mohli byt pouZzité pri urCeni zékladne na
vypocet urCenej hodnoty PMR danej Gverovej institdcie Eurosystému.

8 56
Zakladna, sadzba a vypocet PMR

(1) Za&kladna na vypocet uréenej hodnoty PMR pre Gverovu institaciu je v Eurosystéme
uréend jej zavazkami®’) vykazovanymi v stvahe na mesacnom principe alebo tvrtroénom
principe. Zavazkami st vklady a emitované dlhové cenné papiere.

(2) zZavazky uaverovej indtitucie voci inym Gverovym indtiticidm uvedenym na
zozname tvorcov PMR sU vylucené zo zékladne pre vypocet PMR. Tak isto su zo zakladne
vylucené aj zavazky voci NCB a voCi ECB.

(3) Pre kategériu emitované dlhové cenné papiere plati
a) ak Uverova institdcia emitovala dlhové cenné papiere, a je schopna preukazat, aky objem
z nich je v stcasnosti v drzbe inych institacii podliehajucich systému tvorby PMR, tento
objem sa jej nezapocita do zékladne na vypocet PMR,
b) v opanom pripade m& moznost' uplatnit’ si z objemu emitovanych dlhovych cennych
papierov Standardizovany odpocet vo vyske 30 %.

(4) NBS uplatiiuje jednotny Standardizovany odpocet vo vySke 30 % z hodnoty
emitovanych dlhovych cennych papierov Gverovej institucie.

(5) Uverova ingtittcia, ktora podlieha systému PMR ma povinnost predkladat’ do NBS
prislusné Statistické vykazy v ramci menovej a bankovej Statistiky ECB.

(6) Pre averové institacie podliehajuce Uplnému Statistickému vykaznictvu plati, Ze
Udaje zo Statistického vykazu zostaveného k poslednému dfiu daného mesiaca budl
podkladom na urcenie zakladne na vypocet PMR pre periédu na dodrzanie PMR zaCinajlcu
v druhom nasledujucom mesiaci, napriklad Gdaje z vykazu zostaveného k poslednému diu
mesiaca februar budu podkladom na urenie PMR pre periodu zacCinajucu v aprili. NBS
povazuje vSetky Uverové institicie pdsobiace v SR za institlcie podliehajuce Uplnému
Statistickému vykaznictvu.

(7) NBS podla pravidiel Eurosystému uplatfiuje jednotn nenulovi sadzbu na vypocet
PMR uréeni ECB podl'a osobitného predpisu'®) za vybrané polozky tvoriace zakladiiu na
vypoCet PMR.

"y Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 2. septembra 2014 ¢&. 17/2014 o predkladani vykazov
bankami, poboCkami zahrani€nych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi alebo pobockami
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na Statistické ucely.
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(8) PMR sa vypocitaju vynasobenim jednotlivych poloZiek zakladne platnou sadzbou
na vypoCet PMR. Kazda uUverova institicia ma pravo uplatnit si z urenych PMR
odpocitatelnu polozku vo vySke 100 000 eur. Uréené PMR sa zaokrahl'ujd na najblizSie euro.

§ 57
Dodrziavanie PMR

(1) ECB uverejiiuje na svojom webovom sidle kalendar period na dodrzanie PMR
najneskor tri mesiace pred zaCiatkom kazdého roka. Peridda na dodrZzanie PMR zacina diiom
vyrovnania prvej hlavnej refinancnej operacie nasledujlcej po rokovani Rady guvernérov
tykajucom sa hodnotenia vyvoja menovej politiky. V pripade osobitnych skutoc¢nosti
uverejneny kalendar méze byt upraveny v zavislosti od zmien v rokovani Rady guvernérov
ECB.

(2) Kazda averova institacia so sidlom v SR je povinna dodrZiavat’ svoje PMR na Gcte
pefaznych rezerv vedenom v NBS. Stav na platobnom (Cte (Real Time Gross Settlement
Account — RTGS) vedenom v TARGET2 sa na konci kazdého uctovného dna rovna stavu
PMR v danom dni. Zostatky na RTGS G¢te méZu byt tieZz pouZité pre potreby vnatrodenného
vyrovnania.

(3) Uverova indtitGcia so sidlom v SR moZe podla osobitného predpisu®?) poZiadat
NBS o0 moznost’ dodrziavat PMR nepriamo, prostrednictvom sprostredkovatela.

(4) Na nepriame dodrZiavanie PMR uzatvori Gverové institucia zmluvu s dohodnutym
sprostredkovatel'om a tato predlozi do NBS. Minimalny obsah zmluvy je uvedeny v prilohe
¢. 20.

8§58
Urogenie PMR

(1) Priemerna hodnota PMR danej Gverovej institlcie pocas periédy na dodrZzanie PMR
je uroCend priemernou sadzbou ECB pocas udrziavacieho obdobia vaZenou podla poctu dni
pre hlavné refinancné operacie Eurosystému, podla vztahu uvedeného v prilohe ¢. 21.
Nadbytocné pefnazné rezervy Gverovej institacie sa Urocia bud' sadzbou 0 %, alebo sadzbou
pre jednodnové sterilizatné operécie, podla toho, ktora z nich je niZSia.

(2) NBS najneskor druhy nasledujuci defi po skonceni periody na dodrZzanie PMR
uhradi Gverovej institdcii Uroky za dodrzanie PMR za prislusnd periodu a vykona inkaso
urokov za nadbytocné pefiazné rezervy od Uverovych institdcii.

8§59
Odsuhlasenie a potvrdzovanie PMR

(1) NBS na zéklade Statistického vykazu V (NBS) 5-12 predloZzeného Uverovou
indtituciou vypocita a potvrdi, v Casti vykazu pre PMR, urené PMR na dan( periédu na
dodrzanie PMR pre kazdd Uverovu institaciu podliehajucu tvorbe PMR najneskor tri
kalendarne dni pred zaCiatkom periody.

(2) Uverova ingtiticia odsthlasi uréené PMR pripojenim potvrdzujlcej spravy
k uvedenému vykazu najneskér jeden pracovny den pred zaCiatkom periody na dodrZanie
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PMR. Ak Uverova institicia v uréenom termine nepripoji potvrdzujdcu spravu k vykazu
V(NBS) 5-12, povazuju sa PMR vypocitané NBS za odsthlasené. Potvrdené PMR nemdézu
byt upravované, s vynimkou toho, ak je Uverova institlcia vynata z tvorby PMR v danom
obdobi.

§ 60
Neplnenie povinnosti suvisiacich s dodrziavanim PMR

(1) PMR uverovej indtitdcie sa povaZzuju za nesplnené, ak priemer dennych zostatkov
na UCte penaznych rezerv pocas danej periédy na dodrzanie PMR je nizsi ako ur¢ené PMR
na tato periodu.

(2) Ak uverova institdcia nesplni niektord z povinnosti suvisiacich s PMR, ECB podla
osobitnych predpisov®) prostrednictvom NBS uplatni niektor( so sankcif.

v v

vypoctu financnej sankcie za nesplnenie PMR je uvedeny v prilohe €. 22.

(4) Ak uverova institacia nesplni iné povinnosti savisiace s plnenim PMR, napriklad
nepredloZi poZadované Statistické (daje naCas alebo vébec, ECB je podla osobitnych
predpisov*?) prostrednictvom NBS opravnena uplatnit’ vogi nej sankcie.

(5) Vykonna Rada ECB podla osobitného predpisu®) $pecifikuje a zverejiiuje kritéria,
podla ktorych sa takéto sankcie uplatfiuju.

(6) Ak dbjde zo strany Uverovej institdcie k vdZznemu poruSeniu pravidiel savisiacich
s dodrZziavanim PMR, Gverova institicia moze byt vylucena z ucasti na operaciach menovej
politiky Eurosystému.

) 5 ) OSMA CAST )
RAMEC DOCASNYCH OPATRENI MENOVEJ POLITIKY EUROSYSTEMU

§61
Moznost’ pred€asného ukoncenia dlhodobejSich refinanc¢nych operécii

(1) Eurosystém mdze rozhodndt', Ze za urCitych podmienok zmluvné strany NBS mo6Zu
v niektorych dlhodobejsich refinancnych operaciach pred terminom ich splatnosti znizit" svoju
angazovanost alebo ukon€it’ svoju G€ast’ (dalej len ,,predCasné splatenie®).

%) Nariadenie Rady (ES) €. 2532/98 z 23. novembra 2008 tykajice sa pravomoci ECB ukladat
sankcie (U. v. EU L 318, 27.11. 1998, str. 4) v platnom zneni, nariadenie ECB (ES) &. 2157/1999
z 23. septembra 1999 o prave ECB ukladat’ sankcie (U. v. EU L 264, 12.10. 1999, str. 21),
nariadenie Rady (ES) €. 2531/98, nariadenie ECB (ES) €. 1745/2003.

%) Nariadenie Rady (ES) €. 2532/98.

%) Cl. 7 ods. 1 nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98.
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(2) V oznameni o tendri musi byt uvedené
a) Ci sa na dany tender vztahuje moznost predcasného splatenia a
b) den, odkedy méZe byt moznost pred¢asného splatenia uplatnena.

(3) Informéacie podla odseku 2 mdzu byt pripadne poskytnuté aj inou formou, ktord
Eurosystém povaZzuje za vhodnd.

(4) Zmluvna strana NBS mbéZe uplatnit predCasné splatenie dlhodobejSich
refinanénych operacii pred terminom ich splatnosti tym, Ze najmenej tyZzden pred diiom
predcasného splatenia ozndmi NBS
a) sumu, ktord planuje splatit’ pred¢asnym splatenim a
b) def, kedy chce vykonat pred€asné splatenie sumy.

(5) Ak nie je Eurosystémom urcené inak, predCasné splatenie moze byt uskutofnené
v ktorykol'vek defi zhodny s diiom vyrovnania hlavnej refinancnej operéacie Eurosystému za
podmienky, Ze zmluvna strana NBS oznami tato skutocnost’' NBS podla odseku 4.

(6) Oznémenie o pred¢asnom splateni podla odseku 4 sa pre zmluvnd stranu NBS
stava zavaznym tyzden pred dilom predc€asného splatenia, na ktoré sa vztahuje.

(7) Ak zmluvna strana NBS scasti alebo v plnej vySke nevyrovna sumu splatnu ku diu
predcasného splatenia podl'a odseku 4, mdéze uplatnit NBS pefiazna sankciu podla § 5 ods. 2
pism. a).

(8) Uplatnenim penaznej sankcie nie je dotknuté prdvo NBS uplatnit’ voCi zmluvnej
strane NBS v pripade nesplnenia zavazku opatrenia vyplyvajice z ramcovych zmliv medzi
NBS a zmluvnou stranou NBS.

8§62
Kritéria akceptovatel'nosti aktiv typu ABS do¢asneho ramca Eurosystému

(1) Na ucely tohto paragrafu sa rozumie

a) hypotekarnym Gverom na byvanie Gver na nehnutelnosti na byvanie kryty hypotékou
alebo zabezpeCeny Uver na nehnutelnosti na byvanie bez hypotéky na nehnutelnost,
ktorého zébezpeka je splatna ihned pri nesplneni zavéazku; uvedena zabezpeka méze mat’
roznu zmluvna formu vratane poistnej zmluvy, ak ju poskytuje intitlcia verejného
sektora alebo finan¢né institucia podliehajdca narodnému organu dohladu; hodnotenie
kreditnej kvality rucitel'a na Gcely takejto zabezpeky musi spifiat’ minimalnu poZiadavku
na Standardni Uroveri hodnotenia kreditnej kvality podla 3. stupfa kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému podla § 40 ods. 1 pism. a), pocas celej
doby trvania transakcie,

b) malym podnikom a strednym podnikom subjekt vykonévajdci ekonomickd Cinnost’, bez
ohl'adu na jeho pravnu formu, ktorého vykazované trzby alebo trzby konsolidovaného
celku v pripade, Ze subjekt je jeho st€astou, su nizSie nez 50 mil. eur,

c) uverom, ktory nie je splacany uver, ktorého splatka droku alebo istiny alebo ich Casti
nebola vykonana 90 alebo viac dni po termine splatnosti a dlznik nespifia zavazky podla
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d)

f)

9)

osobitného predpisu®) alebo ak existuju dévodné pochybnosti, Ze platba bude vykonana
v plnej vyske,

Struktarovanym Uverom Gver, v ktorého Struktire sa nachadzaju aj podriadené Gverové
pohladavky,

syndikovanym Gverom (ver, poskytovany skupinou veritel'ov tvoriacich syndikéat
veritel'ov,

averom s vysokym pakovym efektom Gver poskytnuty spolocnosti, ktord uz ma znacnu
mieru zadlZenosti, kde je cielom poskytnutia UGveru akvizicia vlastného imania
spolo¢nosti, ktora je zaroven dlZznikom z Gveru,

ustanoveniami o zabezpeCeni spravy aktiva typu ABS ustanovenia uvedené v pravnej
dokumentacii aktiv typu ABS, ktorymi s ustanovenia o ndhradnom spravcovi aktiva
typu ABS alebo vpripade, Ze takéto ustanovenie neexistuje, ustanovenie
o sprostredkovatelovi  nahradného  spravcu; ustanovenie o sprostredkovatel'ovi
néhradného spravcu ustanovuje, Ze sa vymenuje sprostredkovatel’ nahradného spravcu,
ktory je povereny do 60 dni od vzniku rozhodnej udalosti najst’ vhodného nahradného
spravcu s ciel'om zabezpecit v€asné splacanie a spravu aktiva; ustanovenia o zabezpeceni
spravy aktiva typu ABS musia taktiez urCovat' dévody veduce k nutnosti vymeny
spravcu, ktoré moZu vychadzat’ z ratingovych alebo aj inych hodnoteni, najmé neplnenie
povinnosti zo strany existujiceho spravcu.

(2) NBS je opravnena prijimat’ ako zabezpeku v Uverovych operaciach aktiva typu

ABS splnajuce kritéria akceptovatelnosti urcene v § 34, ktorych hodnotenie kreditnej kvality
nesplia podmienky urcené v § 41 ods. 1 pism. b).

(3) Podmienkou akceptovatel'nosti aktiv typu ABS podla odseku 2 je existencia dvoch

hodnoteni kreditnej kvality typu ECAI najmenej na uUrovni 3. stupfa kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému podla § 40 ods. 1 pism. a) vztahujlce sa na
emisiu.

(4) Aktiva typu ABS okrem podmienok urCenych v odsekoch 2 a3 musia zaroven

spifiat aj vietky tieto poZziadavky:

a)

b)

podkladové aktiva ABS, musia patrit’ k jednému z tychto druhov aktiv:

hypotekarne Uvery na byvanie,

Uvery malym a strednym podnikom,

hypotekarne Uvery urené na obchodné tcely,

very urcené na kapu aut,

lizingové Gvery,

spotrebitel'ské Uvery,

pohladavky z kreditnych Kariet,

jednotllve druhy podkladovych aktiv ABS podla odseku 4 pism. a) sa nesmi v ramci

jednej emisie aktiva typu ABS kombinovat,

podkladové aktiva ABS nesmU obsahovat’ Gvery, ktoré v

1. Case emisie aktiva typu ABS nie su splacang,

2. Case zaClenenia medzi podkladové aktiva ABS, ktoré sa uskutoCnilo po emisii
prislusného aktiva typu ABS, nie su splacané,

3. ktoromkol'vek okamihu su Struktirované, syndikované alebo maji vysoky pakovy
efekt,

TNoak~whE

41)

Cl. 178 nariadenia ¢. 575/2013.
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d) dokumentacia tykajlca sa emisie aktiva typu ABS obsahuje ustanovenia o zabezpeceni
spravy aktiva typu ABS.

(5) Na aktiva typu ABS, ktoré spifiaju podmienky uréené v odsekoch 2 a7 4 a ktorych
dve hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI st najmenej na Urovni 2. stupiia kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému podla § 40 ods. 1 pism. a), sa uplatfiuje
oceriovacia zraZzka vo vyske 10 %.

_(6) Na aktiva typu ABS, ktore spifiaji podmienky uréené v odsekoch 2 a7 4, avsak
nesplfiajd podmienku existencie dvoch hodnoteni kreditnej kvality typu ECAI najmenej
na urovni 2. stupna kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému
podla § 40 ods. 1 pism. a), sa uplatiiuje ocenovacia zrazka vo vyske 22 %.

(7) Zmluvna strana NBS nemoZe predloZit' ako z&bezpeku take aktivum typu ABS
spifiajice podmienky uréené v odsekoch 2 a7 4, pri ktorom tato zmluvné strana NBS alebo
ktorykol'vek iny subjekt, s ktorym ma Gzke vazby, poskytuje aktivu typu ABS zabezpecenie
voCi riziku zmeny drokovej miery.

(8) NBS méZze prijimat’ ako zabezpeku v Gverovych operéciach aktiva typu ABS podla
odsekov 2 a3, ktoré nespifiaji podmienky urgené v odseku 4 a ktorych podkladovymi
aktivami su
a) hypotekarne Uvery na byvanie,

b) Gvery malym podnikom a strednym podnikom alebo
c) hypotekarne Gvery na byvanie a Uvery malym podnikom a strednym podnikom.

(9) Na aktiva typu ABS podla odseku 8 sa nevztahuje obmedzenie urené v odseku 7.

(10) Podmienky urCené v odsekoch 8 a 9 sa vztahuji na aktiva typu ABS emitované
pred 20. junom 2012 a na tieto sa uplatiiuje ocenovacia zrazka vo vyske 22 %.

(11) Aktiva typu ABS, ktorych doterajSia pravna Uprava o zabezpeceni ich spravy bola
ucinnd pred 1. oktobrom 2013 aktorée boli na zozname akceptovatelnych aktiv
pred 1. oktébrom 2013, zostavaju akceptovatel'né do 1. oktobra 2014.

§63
Kritéria akceptovatel'nosti
averovych pohl'adavok do€asného ramca Eurosystému

(1) NBS moze prijimat’” ako zabezpeku v Uverovych operaciach neobchodovatelne
aktiva, ktorymi s Gverové pohladavky, ktoré nespliiaju kritéria akceptovatelnosti podla § 35
ods. 2 az 14.

(2) Ak sa NBS rozhodne prijimat’ ako zabezpeku Gverové pohl'adavky podla odseku 1,
urCi za tymto GCelom kritérid akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika, ktoré su
rozdielne od kritérii akceptovatelnosti a opatreni na kontrolu rizika ur€enych pre Gverové
pohl'adavky v § 35 a 47. Tieto kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika musia
zahffiat’ podmienku, Ze Uverové pohladavky podla odseku 1 sa musia riadit” pravnym
poriadkom SR. Kritérid akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika musia byt vopred
schvélené Radou guvernérov ECB.
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(3) NBS mobze za mimoriadnych okolnosti a po predchadzajiucom suhlase Rady

guvernérov ECB prijat’ ako zabezpeku Gverové pohladavky

a) ktorych kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika navrhla inA NCB
v stlade s odsekmi 1 a 2,

b) upravené pravnym poriadkom iného $tatu eurozény alebo

c) ktoré su sucastou zdruzenych Gverovych pohladavok alebo su zabezpeCené zaloZznym
pravom k nehnutelnosti v pripade, ak Gverova pohladavka, postavenie dlZnika alebo
ruCitel'a su upravené pravnym poriadkom iného Statu eurozony.

(4) NBS poskytne na zéklade vzajomnej dohody s inou NCB a po predchadzajicom
suhlase Rady guvernérov ECB len sucinnost’ inej NCB, ktora akceptuje Uverové pohladavky
uréené NBS podla odsekov 1 a 2.

8§ 64
Dodatocné kritéria akceptovatelnosti
niektorych bankovych dlhopisov so zarukou Statu

(1) NBS je opravnena odmietnut ako zabezpeku v Uverovych operaciach
akceptovatel'né nekryté bankové dlhopisy, ktoré

a) nespifaji minimélnu poZiadavku na $tandardnd Grovel hodnotenia kreditnej kvality
podla 3. stupna kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému podla
§ 40 ods. 1 pism. a),

b) su vydané zmluvnou stranou NBS, ktora ich chce pouzit' ako zabezpeku v Gverovych
operaciach alebo si vydané subjektmi, s ktorymi ma tadto zmluvna strana NBS Uzke
véazby podla § 36 a

c) su plne zabezpe€ené vladou Statu eurozény, ktory podla ndzoru Rady guvernérov ECB
pIni program EU a Medzinarodného menového fondu a ktorého hodnotenie kreditnej
kvality nespiiia minimalnu poZiadavku na $tandardni Grovei hodnotenia kreditnej kvality
podla 3. stupna kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému podla
§ 40 ods. 1 pism. a).

(2) Helénska republika a Cyperska republika sa povazuju za Staty eurozony, ktoré
plnia program EU a Medzinarodného menového fondu podla odseku 1 pism. c).

(3) NBS informuje Radu guvernérov ECB vZdy, ked sa rozhodne neprijat ako
zabezpeku cenné papiere podla odseku 1.

(4) Zmluvna strana NBS nem0Ze predloZit' ako zébezpeku v Uverovych operaciach
nekryté bankové dlhopisy so zabezpekou institacie verejného sektora zo Statu EHP s pravom
vyberat’ dane, ktoré su vydané samotnou zmluvnou stranou NBS alebo subjektmi, s ktorymi
méa Uzke vazby v hodnote, ktora prevySuje menoviti hodnotu takychto dlhopisov uz
predloZenych ako zabezpeka do 3. jula 2012.

(5) Za mimoriadnych okolnosti méze Rada guvernérov ECB rozhodnut’ o vynimke
z odseku 4, ktora mdze platit’ najviac tri roky. Ziadost’ o vynimku musi byt doloZena planom
financovania, v ktorom méa zmluvna strana NBS uviest, ako budu nekryté bankové dlhopisy
podla odseku 4 vylacené najneskdr do troch rokov z pouZivania. Vynimky udelené
po 3. juli 2012 zostavaju v platnosti az do ich revizie.
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8 65
Dodatocné kritéria akceptovatel'nosti
niektorych aktiv denominovanych v cudzich menéach

(1) NBS je opravnend prijimat ako zabezpeku v Uverovych operaciach
obchodovatelné aktiva denominované v britskych librach,  japonskych jenoch alebo
v americkych dolaroch, ak spifiaji tieto podmienky:

a) suemitované a vedeneé v depozitari alebo v SSS v State eurozony,

b) emitent ma sidlo v EHP a

c) spifaju vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti pre obchodovatelné aktiva podla § 33 a
34.

(2) Pri obchodovatelnych aktivach, ktoré spifiaju podmienky uréené v odseku 1, sa
uplatfiuje takéto zniZenie ich ocenenia:
a) zniZenie ocenenia aktiv denominovanych v britskych librach alebo v americkych
dolaroch o 16 %,
b) zniZenie ocenenia aktiv denominovanych v japonskych jenoch o 26 %.

(3) Obchodovatelné aktiva urcené podla odseku 1, ktorych kupén je viazany iba na
jednu drokovl mieru pefazného trhu prislusnej meny alebo na index inflacie v prisluShom
State, ktorého hodnota nie je podmienena vyvojom inych trhovych Urokovych sadzieb, ani nie
je zavisla od ich hodnoty v predchadzajucom obdobi a neobsahuje podobné zloZité Struktiry
v prisludnej krajine, su tieZz akceptovatel'nou zabezpekou pre potreby operacii menovej
politiky Eurosystému.

(4) ECB mbzZe po schvaleni Radou guvernérov ECB uverejnit’ zoznam aj dalSich
benchmarkovych urokovych mier v cudzej mene, okrem tych, ktoré si urCené v odseku 3,
na svojom webovom sidle www.ecbh.europa.eu.

(5) Na aktiva prijimané ako zabezpeka v Gverovych operaciach podla odseku 1 sa
vztahuju primerane ustanovenia 8§ 62 a 64.

8 66
Pozastavenie uplatiiovania poziadavky na kreditnu kvalitu niektorych aktiv

(1) Minimalne poZiadavky Eurosystému na Standardnd Uroverfi hodnotenia kreditnej
kvality urCené v § 40 a 41 sa neuplatiiuju v pripade obchodovatelnych aktiv, ktoré su vydané
alebo plne zabezpetené vladami $tatov eurozony, ktoré su v programe EU a Medzinarodného
menového fondu, ak Rada guvernérov ECB nerozhodne, Ze konkrétny Stat eurozony, ktory je
v programe EU a Medzinarodného menového fondu, uZ nespifia podmienky finanénej
podpory alebo makroekonomického programu.

(2) Na obchodovatelné aktiva, ktoré su vydané alebo plne zabezpeCené vladou
Helénskej republiky a Cyperskej republiky sa vztahuju osobitné hodnoty oceriovacich zrazok
uvedené v prilohe €. 12.
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) DEVIATA CAST
SPOLOCNE, PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

8§67
Spolocné ustanovenia

(1) Pokial je to potrebné pre implementaciu menovej politiky Eurosystému, NCB
mozu navzdjom zdielat’” aj individualne informacie, ako napriklad uUdaje tykajuce sa
zmluvnych stran Eurosystému, ktoré sa zucCastiiuju operacii menovej politiky Eurosystému.
Tieto informécie podliehajd poZiadavkam na zachovanie sluZzobného tajomstva podla
osobitného predpisu.*?)

_(2) Zmluvne strany operacii menovej politiky Eurosystému si musia byt vedomé
a splfiat’ vSetky legislativne poZiadavky, ktoré su na ne kladené v suvislosti s opatreniami
proti legalizacii prijmov z trestnej €innosti a financovaniu terorizmu.

868
Prechodné ustanovenia

(1) Od 1. méja 2015 do 1. novembra 2015 zmluvna strana NBS neméZe pouZit’ ako
zabezpeku také aktiva typu ABS pri ktorych zmluvna strana NBS samotné alebo subjekt,
s ktorym ma Gzke vazby podla § 36 odseku 2, poskytuje likviditni podporu ABS transakcie
v hodnote 20 % a viac zo zostatkovej hodnoty emisie aktiva typu ABS.

(2) Likviditna podpora podla odseku 1 znamena akykol'vek druh podpory, ktord méze
byt pouZzitd na vyrovnanie akéhokolvek doCasného nedostatku hotovosti, ku ktorému méze
doéjst’ pocas existencie jednotlivej transakcie.

869
ZruSovacie ustanovenia

ZruSuje sa rozhodnutie Narodnej banky Slovenska €. 7/2008 o vykonavani operéacii
menovej politiky po vstupe Slovenskej republiky do eurozény v zneni rozhodnutia NBS
2/2009, rozhodnutia NBS ¢. 7/2009, rozhodnutia NBS ¢. 2/2010, rozhodnutia NBS
. 5/2010, rozhodnutia NBS ¢. 8/2010, rozhodnutia NBS ¢&. 13/2010, rozhodnutia NBS
. 4/2011, rozhodnutia NBS €. 9/2011, rozhodnutia NBS ¢. 5/2012, rozhodnutia NBS
. 6/2012, rozhodnutia NBS ¢. 8/2012, rozhodnutia NBS ¢&. 13/2012, rozhodnutia NBS
1/2013, rozhodnutia NBS ¢&. 5/2013, rozhodnutia NBS ¢. 2/2014, rozhodnutia NBS
. 8/2014 a rozhodnutia NBS ¢. 13/2014.

O O O O O O

2y Cl. 37 Statatu Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky.
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) 8§70
Ucinnost’

Toto rozhodnutie nadobuda ucinnost’ 1. maja 2015 okrem prilohy €. 25, ktora
nadobuda Gcinnost’ 1. jula 2015 a § 36 ods. 8, ktory nadobdda ucinnost’ 1. novembra 2015.

Jozef Makuch v. r.
guvernér

Vydavajlci Utvar:  odbor riadenia rizika,
odbor bankovych obchodov,
odbor vysporiadania bankovych obchodov































































































