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] Metodické usmernenie
Utvaru dohl'adu nad financnym trhom Narodnej banky Slovenska
z 27. jana 2016 &. 5/2016

k posudzovaniu splnenia niektorych podmienok na vydanie povolenia
na distribiciu cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahranicnych
alternativnych investicnych fondov verejnou ponukou
neprofesionalnym investorom na tzemi Slovenskej republiky

Nérodna banka Slovenska - Utvar dohladu nad finanénym trhom v ziujme
zabezpecenia jednotného postupu a pravnej istoty pri uplatiovani ustanoveni § 148 zakona
¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon*)
vydava na zaklade ustanovenia § 1 ods. 3 pism. a) bodu 3 zékona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade
nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
toto metodické usmernenie:

Clanok 1
Ukel a rozsah poufZitia

(1) Utelom tohto metodického usmernenia je objasnit’ spravcovskym spolo&nostiam
S povolenim podla § 28a zakona, zahrani¢nym spravcovskym spolocnostiam so sidlom
v Clenskom S§tate s povolenim vydanym v stlade s pravne zavdznym aktom Eurdpskej Gnie
upravujucim spravcov alternativnych investicnych fondov alebo neeurdpskym spravcovskym
spolo¢nostiam, ktoré chcu distribuovat’ na tizemi Slovenskej republiky cenné papiere alebo
majetkové ucasti nimi spravovanych zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov aj
verejnou ponukou neprofesionalnym investorom podl'a § 148 zakona postup, ktory sa od nich
ocakava v stvislosti so splnenim niektorych podmienok nevyhnutnych pre udelenie povolenia
Nérodnou bankou Slovenska.

(2) Toto metodické usmernenie svojim obsahom objasiiuje postup Utvaru dohl'adu
nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska, ktorym mozno preukdzat splnenie
podmienok podla § 148 ods. 2 pism. d) bod 5 zdkona, tykajici sa rozsahu pripustnych aktiv
na investovanie majetku Vv zahranicnom alternativnom investicnom fonde a pravidiel
na obmedzenie arozlozenie rizika zahrani¢ného alternativneho investicného fondu
a preukazania, Ze riziko spojené s investovanim do zahrani¢ného alternativneho investi¢ného
fondu nie je vysSie ako keby bol zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond vytvoreny podla
zakona.

(3) Zakladnym vychodiskom pre vydanie tohto metodického usmernenia je
skutocnost’, ze zakon ustanovuje Narodnej banke Slovenska vydat' povolenie na distribuciu
cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
verejnou ponukou, len ak su splnené podmienky uvedené v § 148 ods. 2 zdkona.

Clanok 2
Vseobecny pristup k posudzovaniu splnenia podmienok
uvedenych v § 148 ods. 2 pism. d) zikona

(1) Narodna banka Slovenska vyda povolenie na distribiciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti zahrani¢nych alternativnych investi¢énych fondov verejnou ponukou, len
ak su splnené podmienky uvedené v § 148 ods. 2 zakona.
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(2) Podra § 148 ods. 2 pism. d) zakona musi byt splnena aj podmienka, Ze pravnymi
predpismi Statu, v ktorom je zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond usadeny, je zabezpecena
takd urovenl ochrany, ktord nie je nizSia ako tUroven ochrany zabezpecend zakonom
pre verejné Specialne fondy vytvorené podl'a zékona.

(3) Pre splnenie podmienky podla § 148 ods. 2 pism. d) bod 5 zakona, z pravnych
predpisov S$tatu, v ktorom je zahrani¢ny alternativny investicny fond usadeny, musi byt
zabezpecené, ze z rozsahu pripustnych aktiv, do ktorych sa mozZe investovat’ majetok tohto
zahrani¢ného alternativneho investicného fondu, a pravidiel na obmedzenie arozlozenie
rizika tohto zahrani¢ného alternativneho investicného fondu, riziko spojené s investovanim
do takéhoto zahrani¢ného alternativneho investicného fondu nie je vyssie, ako keby bol tento
zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond vytvoreny ako verejny Specialny fond podl'a zékona.
Rozsah pripustnych aktiv, do ktorych sa moéze investovat majetok tohto zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu, a pravidlda na obmedzenie a rozlozenie rizika tohto
zahrani¢ného alternativneho fondu je potrebné posudzovat’ aj na zaklade Statatu, prospektu
alebo zakladajicich dokumentov zahrani¢ného alternativneho investi¢éného fondu, pokial tieto
obsahuji potrebné udaje a pravidlda ohladom rozsahu pripustnych aktiv a pravidiel
na obmedzenie a rozloZenie rizika a tieto su podrobnejSie, ako je uvedené vo vSeobecnych
pravnych predpisoch $tatu.

(4) Subjekt uvedeny v § 148 ods. 1 zakona, ktory ziada Narodni banku Slovenka

0 povolenie distribuovat’ na izemi Slovenskej republiky cenné papiere alebo majetkové Gcasti

nim spravovanych zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov formou verejnej ponuky

neprofesionalnym investorom, predklada Narodnej banke Slovenska pre preukdzanie splnenia

podmienky podla § 148 ods. 2 pism. d) bod 5:

a) znenie prislusnych ustanoveni pravnych predpisov domovského S$tatu zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu, na zdklade ktorych ziskal zahrani€ny alternativny
investicny fond povolenie, V preklade do slovenského jazyka, do ceského jazyka alebo
do anglického jazyka; to neplati v pripade, ak je tato informacia obsahom inych priloh
k Ziadosti o udelenie povolenia podl'a § 148 zakona alebo pokial’ bude opis podstatnych
nalezitosti prisluSnych pravnych predpisov domovského S§titu zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu, na zdklade ktorych ziskal zahrani¢ny alternativny
investicny fond povolenie, predmetom pravneho posudku v slovenskom jazyku,
v ¢eskom jazyku alebo v anglickom jazyku a

b) znenie prislusnych ustanoveni pravnych predpisov domovského S$tatu zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu upravujucich pripustné aktiva, do ktorych moze tento
zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond investovat’, pravidla o obmedzeni a rozloZeni
rizika platné pre tento zahrani¢ny alternativny investiény fond, ato v preklade
do slovenského jazyka, do ceského jazyka alebo do anglického jazyka, to neplati
v pripade, ak je tato informacia obsahom inych priloh k ziadosti o udelenie povolenia
podla § 148 zdkona, alebo pokial’ bude opis podstatnych nalezitosti prislusnych pravnych
predpisov domovského §tatu zahrani¢ného alternativneho investicného fondu, na zéklade
ktorych ziskal zahrani¢ny alternativny investi¢ény fond povolenie, predmetom pravneho
posudku v slovenskom jazyku, v ¢eskom jazyku alebo v anglickom jazyku.
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(5) Narodna banka Slovenska pri posudzovani splnenia podmienok podl'a odseku 3
na ucely vyhodnotenia rizika spojeného s investovanim do zahrani¢ného alternativneho fondu
posudzuje, Ci:

a) pripustné aktiva prislusného zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu podla prava
Statu, v ktorom bolo zahranicnému alternativnemu investicnému fondu udelené
povolenie, alebo podla Statutu, prospektu, zakladajucich dokumentov alebo obdobného
dokumentu zahrani¢ného alternativneho investicného fondu st pripustné aj podla
prislusnych ustanoveni zakona (§ 124 az § 129) podla charakteru zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu, to neplati, pokial subjekt Ziadajici o udelenie
predmetného povolenia preukaze, ze existuju také osobitosti investiCnej stratégie
zahrani¢ného alternativneho fondu, ktoré vyvazuju rizikd vyplyvajuce z investicie do
predmetného zahrani¢ného alternativneho fondu v porovnani s rizikami vyplyvajicimi
z verejnych Specialnych fondov vytvorenych podl'a zakona,

b) pravidla pre obmedzenie a rozlozenie rizika (prislusné limity pre jednotlivé pripustné
aktiva) v majetku zahrani¢ného alternativneho investicného fondu podla prava Statu,
Vv ktorom bolo zahranicnému alternativhemu investicnému fondu udelené povolenie,
alebo podla statttu, prospektu, zakladajucich dokumentov alebo obdobného dokumentu
zahraniéného alternativneho investiéného fondu, neupravujii investovanie majetku
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu vo vyssej miere (% z hodnoty majetku),
ako stanovuju prisluSné ustanovenia zakona (§ 130 az § 135), s tym, Ze by riziko spojené
s investovanim do zahrani¢ného alternativneho fondu bolo vyssie, ako keby bol
zahrani¢ny alternativny investicny fond vytvoreny podla zdkona, to neplati, pokial
subjekt ziadajuci o udelenie predmetného povolenia preukéze, Ze existuju také osobitosti
investi¢nej stratégie zahranicného alternativneho fondu, ktoré vyvazuju rizika
vyplyvajice z investicie do predmetného zahrani¢ného alternativneho fondu v porovnani
s rizikami vyplyvajticimi Z verejnych $pecialnych fondov vytvorenych podl'a zakona.

(6) Narodna banka Slovenska pri posudzovani splnenia podmienok podla odseku 3
moze prihliadnut’ na skutocnost’, Ze distribcia cennych papierov alebo majetkovych ucasti
zahrani¢nych alternativnych investi¢énych fondov formou verejnej ponuky neprofesionalnym
investorom, o povolenie ktorej sa ziada na uzemi Slovenskej republiky, bola schvalena
Vv inom ¢lenskom S§tate prislusnym organom dohl'adu tohto ¢lenského $tatu alebo je na zaklade
pravnych predpisov prisluSného domovského Elenského Statu alternativneho investiéného
fondu urcend aj neprofesionadlnym investorom.

Clanok 3
Zavereéné ustanovenie

Toto metodické usmernenie sa uplatiluje odo dia jeho zverejnenia vo Vestniku
Narodnej banky Slovenska.
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Vladimir Dvoracek v. r.
¢len bankovej rady a vykonny riaditel’
utvaru dohl’adu nad finanénym trhom





