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1. Zhrnutie

Januarova uroven spotrebitelskych cien sa v porovnani s decembrom zvysila 0 2,5 %.
Polozky tvoriace jadrovu inflaciu vzrastli v januari o 1,1 %, priCcom na celkovej
medzimesacnej inflacii sa podiefali 0,83 percentudlneho bodu. Medziro€na miera
inflacie dosiahla 13,6 % a jadrova inflacia sa na nej podielala 5,39 percentualnymi
bodmi. Medziro¢ne vzrastla jadrova inflacia 0 6,7 %.

Pefazna zasoba M2 (vo fixnom devizovom kurze k 1. januaru 1993) medzimesacne
vzrastla o 1,0 mid. Sk a dosiahla 510,0 mid. Sk. Jej medziro¢ny rast predstavoval
11,5 %. Korunové vklady, ako sucast menového agregatu M2, vzrastli v januari
0 3,8 mld. Sk.

Celkovy stav uverov k ultimu januara bol 413,5 mid. Sk. Medzimesacny rast dosiahol
0,9 mid. Sk, pricom korunové uvery poklesli o 0,4 mid. Sk a uvery v cudzej mene
vzrastli o 1,3 mld. Sk. Medziro€ny rast Uverov podnikom a obyvatel'stvu dosiahol 3,9 %.

Priemerna urokova miera z uverov €erpanych v decembri vzrastla o 0,85 bodu na
16,52 % a priemerna Urokova miera zo stavu Uverov dosiahla 13,52 %.

Celkové devizové rezervy NBS poklesli oproti decembru o0 31,9 mil. USD. Ich stav
ku koncu januara zodpovedal 3,1-nasobku priemerného mesaéného dovozu
tovarov a sluzieb SR v roku 1999.

Bezné hospodarenie Statneho rozpoCtu ku koncu januara skoncilo prebytkom
3,7 mid. Sk.

BeZny ucet platobnej bilancie za januar az november skon€il schodkom 35,5 mid.
Sk, predovsSetkym v dbésledku pasivneho salda obchodnej bilancie vo vyske
38,2 mld. Sk. Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie za rovnaké obdobie
skondil podla predbeznych tdajov prebytkom 36,5 mid. Sk.

Dha 28. januara rozhodla Bankova rada NBS o urokovych sadzbach pre
jednodnové operacie Narodnej banky Slovenska na pefiaznom trhu. S ucinnostou
od 1. februara boli stanovené platné urokové sadzby 8 % pre sterilizacné operacie
a 12 % pre refinanéné operacie. Rozhodnutie BR NBS vyplyva zo schvaleného
Menového programu na rok 2000, kde bol deklarovany prechod na kvalitativhe
riadenie vykonu menovej politiky prostrednictvom vyhlasovania jednodnovych
urokovych sadzieb.

Vyvoj penaznej zasoby M2, inflacie a nezamestnanosti (rocny rast v %)

25 T 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

20 +

Penazna zasoba M2 (bezny kurz) Rocéna miera inflacie Miera nezamestnanosti




Cistu inflaciu nahradila
Jjadrova inflacia

Spotrebitelské ceny
vzrastlio 2,5 % ...

... @ jadrova inflacia o 1,1 %
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2. Inflacia
2.1. Index spotrebitel'skych cien

Statistické vyhodnocovanie inflacie je od 1. januara 2000 rozsirené, ked okrem
celkového indexu spotrebitelskych cien za¢ala NBS sledovat a vyhlasovat ciel pre
jadrovu inflaciu. V porovnani s tzv. Cistou inflaciou, ktord NBS vyhodnocovala
v roku 1999, jadrova inflacia zahffia aj vplyv cien potravin. Priame vplyvy zmien
spotrebnych dani, DPH a dotacii na spotrebitelské ceny su vSak pri vypocte
jadrovej inflacie uplne eliminované, zatial ¢o tieto vplyvy boli suCastou Cistej
inflacie pocCitanej NBS v roku 1999. Pre vypocet jadrovej inflacie su teda zo
spotrebného koSa SU SR vylucené len polozky s regulovanymi cenami. Polozky
tvoriace jadrovu inflaciu predstavuju takto 82,2 % z celkového spotrebného koSa.

Na zéaklade rozhodnutia vliady SR o Uprave regulovanych cien boli v januari odhady
celkovej ako aj jadrovej inflacie na rok 2000 korigované. Pri tvorbe menového
programu zohladnila NBS aj dopady oCakavanych zmien regulovanych cien, avSak
oproti vtedy plathému kalendaru bol rozsah Uprav Statom regulovanych cien SirSi.
Podla aktualizovanych prepoc&tov by koncorona miera inflacie mala dosiahnut
hodnotu v intervale 9,5-10,5 %, jadrova inflacia 4,7-5,8 %, pricom jej podiel na
celkovej inflacii by predstavoval 3,65 az 4,55 percentualneho bodu.

Uroveni spotrebitelskych cien vzrastla v januari oproti predchadzajicemu mesiacu
0 2,5 %. Ro¢na miera inflacie, merana indexom spotrebitelskych cien, poklesla
z decembrovych 14,2 % na 13,6 % v januari. Priemerna ro¢na inflacia dosiahla
hodnotu 13,6 %. Na januarovy narast cenovej hladiny mali vplyv hlavne regulované
ceny a ceny potravin.

Polozky tvoriace jadrovu inflaciu vzrastli v januari o 1,1 %, priCom sa na celkovej
medzimesacnej inflacii podielali 0,83 percentualneho bodu. Medziro¢ne vzrastla
jadrova inflacia o 6,7 %. Jej prispevok k medziro¢nej inflacii predstavoval 5,39
percentualneho bodu.

Struktira medziroénej miery inflicie (%)
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Ceny potravin ako sucast jadrovej inflacie vzrastli medzimesacne o 2,8 %. Na tomto
naraste sa podielali prakticky vSetky polozky, pricom hlavny vplyv mal rast cien
zeleniny vratane zemiakov (9,1 %). Ceny ovocia vzrastli o 7,5 % a mlieka, syrov
a vajec o0 4,7 %. Pomerne vysoky narast cien potravin mozno Ciastocne oznacit za
sezonny (hlavne cien zeleniny a ovocia). V znacnej miere vSak boli ceny potravin
ovplyvnené zakomponovanim inflanych o¢akavani uz od 1.1.2000, ako aj premietnu-
tim zvySenia nakladov z roku 1999 u prvovyrobcov, ked v decembri 1999 dynamika
cien polnohospodarskych vyrobkov prekro€ila medziro€ny rast cien potravin.
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Ostatné polozky tvoriace jadrovu inflaciu (obchodovatefné tovary bez potravin
a trhové sluzby) ocistené od vplyvu zmeny nepriamych dani vzrastli v januari
0 0,4 %, €o predstavovalo podiel na celkove;j inflacii 0,19 percentualneho bodu. Na
tomto naraste sa prakticky podielali len trhové sluzby, ked ceny obchodovatelnych
tovarov zostali takmer na rovnakej arovni ako v decembri 1999. VySSi narast cien
v sektore trhové sluzby v januari pri porovnani s ostatnymi mesiacmi je typicky pre
vyvoj cien sluzieb na zaciatku roka.

Regulované ceny vzrastli medzimesacéne o 6,1 % a svojim narastom predstavovali ~ Regulované ceny mali

prispevok k celkovej inflacii 1,34 percentualneho bodu. Podstatna Gast tohto  dominantny vplyv na vyvoj
. ~ . . . . . . inflacie v januéari

narastu bola sp6sobend rastom cien tepelnej energie, ktord od 1.1.2000 vzrastla

0 20,7 %. Okrem toho vzrastli ceny nakladov spojenych s byvanim, zdkonné poistné

a MHD. Naopak v januéri sa eSte nepremietol narast cien najomného od 1.1.2000

0 70 %, nakolko poplatky za najomné sa platia s mesacnym oneskorenim.

Na januarovej inflacii sa podielali aj zmeny nepriamych dani, kedze od zaciatku roka  Vplyv zmien nepriamych dani
boli zvy8ené spotrebné dane z uhfovodikovych paliv, alkoholu a cigariet. Celkovy

vplyv tychto opatreni predstavoval 0,31 percentualneho bodu. Na medziro¢nej

baze tak vplyv zmien nepriamych dani predstavoval 1,76 percentualneho bodu.

Spotrebitel'ské ceny v januari 2000

Struktara spotrebného kosa Stale vahy Zmena oproti Zmena oproti
v % decembru 1999 januaru 1999
Uhrn 100,0 2,5 13,6
Regulované ceny v % 17,8 6,1 33,6
podiel na thrne v % bodoch 1,34 6,46
Vplyv zmeny nepriamych dani 0,31 1,76

v neregulovanych cenach
(podiel na Uhrne) v % bodoch

Jadrova inflacia v % 82,2 1,1 6,7
podiel na thrne v % bodoch 0,83 5,39
v tom: ceny potravin v % 26,8 2,8 2,6
podiel na thrne v % bodoch 0,64 0,67

Podla klasifikacie COICOP (klasifikacie individualnej spotreby podfa ucelu) bol
najvys$si medzimesacny cenovy prirastok zaznamenany v odbore voda, byvanie,
elektrina, plyn a iné paliva (6,4 %). RychlejSim ako uhrnnym tempom vzrastli tiez
ceny v odboroch alkoholické napoje a tabak. V odboroch odevy a obuv a vzdelanie
sa ceny v porovnani s predchadzajicim mesiacom takmer nezmenili. Ceny
potravin a nealkoholickych napojov sa vyvijali rovhakym tempom ako Uhrnny index
spotrebitelskych cien.

2.2. Ceny vyrobcov za december 1999

Medziro¢ny narast cien priemyselnych vyrobcov v decembri o 7,7 % bol najvyssi  Zvysenie dynamiky cien
od oktébra 1995 (vtedy o 8,9 %). Vplyvom rastu cien ropy na svetovych trhoch  Priemyselnych vyrobcov
dosiahli ceny koksu, rafinérskych ropnych produktov a jadrovych paliv najvyssi

prirastok - o 35,4 %. Nadvdzne na to sa zvySila cena chemikalii, chemickych

vyrobkov a chemickych vlakien (o 16,8 %), ako aj ceny ostatnych priemyselnych

vyrobkov (0 9,9 %). Cena za vyrobu a rozvod elektrickej energie zaznamenala od

zacCiatku roka najvy$si medziro€ny prirastok (o 11,7 %).

Vyvoj cien stavebnych prac pokracoval medzironou dynamikou z predchadza-  Ceny stavebnych prac
jucich mesiacov, ked oproti decembru 1998 sa ceny zvysili o 11,4 %. Ceny
stavebnych materialov vzrastli o 2,3 %.

Rast cien vyrobkov polnohospodarskej produkcie v medziroénom porovnani o 2,1 %  Ceny polnohospodarskej
ovplyvnili vy$3ie ceny rastlinnej produkcie o 1,5 % a Zivo&idnych vyrobkov o 2,6 %.  Produkcie

Z rastlinnych vyrobkov vyraznejSi rast zaznamenali ceny okopanin, z toho najméa

zemiakov (0 21,5 %). PokraCoval pokles cien obilnin vratane kukurice (o 3,1 %).



Medzimesacény prirastok
periaznej zasoby sa
prejavil v naraste
medziro¢nej dynamiky
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Na rast cien ZivoCiSnych vyrobkov najviac vplyvali ceny jato€nych oSipanych
(0 6,6 %) a ceny jatocnych bykov (o 1,2 %). Ceny surového kravského mlieka sa
zvysili 0 0,3 % a konzumnych slepacich vajec o 8,7 %. Pokles zaznamenali ceny
jatocnej hydiny o 8,3 %.

Indexy cien vyrobcov v decembri 1999 (%)
november 1999 = 100 | december 1998 = 100
ceny priemyselnych vyrobcov 99,9 107,7
ceny stavebnych prac v/ 100,3 111,4
ceny stavebnych materialov 99,8 102,3
ceny pofnohospodarskych vyrobkov X 102,1
1/ odhad

X - Udayj, ktory SU SR nevykazuje

Viyvoj inflécie (%)

6 -

[ 1995 1996 1997 | 2000 |
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=== Mesacna miera inflacie Rocna miera inflacie === Priemerna ro¢na miera inflacie
(predchadzajlci mesiac = 100, (rovnaké obdobie minulého roka = 100, (rovnaké obdobie minulého roka = 100,
zmena) (lava stupnica) zmena) (prava stupnica) priemer od zaciatku roka, zmena) (prava stupnica)

3. Faktory ovplyviujuce vyvoj inflacie
3.1. Menové agregaty

V januéri zaznamenali menové agregaty (vo fixnom kurze roku 1993) v absolatnom
vyjadreni malé, z menovopolitického hladiska nepodstatné zmeny. Medzimesacny
prirastok penaznej zasoby M2 bol generovany narastom Cistych domécich aktiv.

Penazna zasoba M2

Penazna zasoba, merana agregatom M2 (vo fixnom vychodiskovom kurze roku
1993), vzrastla v januari o 1,0 mid. Sk a dosiahla uroveri 510,0 mid. Sk.
Medzimesa¢nym narastom pefiaznej zasoby M2 doslo k poruSeniu jej doterajSieho
sezénneho vyvoja, ktory bol charakterizovany pomerne vyraznym janudrovym
znizenim. Tato skuto€nost ovplyvnila aj narast medziroénej dynamiky pefiaznej
zasoby v porovnani s predchadzajucim mesiacom o 0,6 percentudlneho bodu na
11,5 %. Dynamika rastu M2 bola v januari rychlejSia v porovnani s jej referenénou
hodnotou stanovenou v menovom programe. Dvanastmesacné tempo rastu
pefaznej zasoby bolo ovplyvnené okrem poklesu ostatnych Cistych poloziek aj
vyvojom Cistého Uveru vlade, ked sa i napriek prebytku Statneho rozpodtu v januari
v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka zhorSilo celkové hospodéarenie
verejného sektora z dévodu poklesu zostatkov na niektorych uctoch Statu v NBS.
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Medzirocna dynamika penazi M1 sa znizila zo 4,6 % na 2,6 %, zatial ¢o
medziro€ny rast kvazipenazi sa zrychlil o 1,9 percentualneho bodu na 15,8 %.

Obezivo mimo pokladnic bank zaznamenalo relativne vysoky medzimesacny
pokles o 3 mld. Sk, ¢o bolo ovplyvnené doznievanim efektu roku 2000
a konverziou hotovostnych prostriedkov spat’ na vklady.

Neterminované vklady poklesli v januari o 5,3 mld. Sk, ¢o suviselo s ich sezébnnym
vyvojom v tomto mesiaci v dosledku plnenia zavazkov ekonomickych subjektov
voci Statnemu rozpoctu. V porovnani s decembrom sa ich medziro€na dynamika
spomalila o 0,8 percentualneho bodu na -1,8 %.

Terminované vklady zaznamenali vyrazny medzimesacny prirastok 9,1 mid. Sk,
ktory bol o viac ako 5 mld. Sk vySSi ako januarovy priemerny prirastok v rokoch
1993-1999. Ich medziro¢ny rast sa tak zvySil v porovnani s decembrom o 1,9
percentualneho bodu na 15,8 %.

Vklady v cudzej mene zaznamenali len nepatrny prirastok o 0,3 mld. Sk a ich
medziro¢na dynamika sa vzhladom na ich pokles v januari 1999 zvysila o viac ako
4 percentualne body na 10,8 %.

Korunové vklady ako sucast pefiaznej zasoby sa v januari zvysSili o 3,8 mid. Sk,
ked vklady obyvatelstva vzrastli o 8,7 mld. Sk a vklady podnikov poklesli 0 4,9 mid.
Sk. Medziroéna dynamika korunovych vkladov dosiahla v januari 12,0 % a v po-
rovnani s decembrom sa zvysila o 1 percentualny bod. Zrychlenie medziro€ného
rastu zaznamenali aj korunové vklady obyvatelstva o 1,4 percentualneho bodu na
11,6 %. Dynamika podnikovych vkladov nepatrne poklesla na 12,9 %.

Vyvoj menového agregétu M2 (vo fixnom kurze 1993) (mld. Sk)
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Uvery podnikom a obyvatel'stvu

Uvery podnikom a obyvatelstvu vzrastli medzimesaéne o 0,6 mld. Sk a ich celkovy
objem dosiahol 398,8 mid. Sk. Ro¢na miera rastu sa v porovnani s decembrom
1999 spomalila o 1,5 percentualneho bodu a dosiahla 3,9 %. Pri zohladneni
Struktury Gverovych aktivit vzrastli v absolitnom vyjadreni Gvery v cudzej mene,
ktoré si dlhodobo udrziavaju rychlejSiu dynamiku, kym uvery v slovenskych
korunach mierne poklesli.

Fiskalna oblast’

Napriek tomu, Ze sa Cisty Uver vlade v januari v porovnani s decembrom zniZil
0 0,8 mid. Sk, jeho ro€na miera rastu sa zvysila na 5,7 % (z 2,1 % v decembri).

Prirastok korunovych
vkladov

Spomalenie medziro¢nej
dynamiky uverov podnikom
a obyvatelstvu

ZvySenie medziro¢ného rastu
Cistého uveru viade



Prebytok bezného
hospodarenia Statneho
rozpoctu

Medziroény pokles deficitu
bezného uctu platobnej
bilancie ...

... bol ovplyvneny vyvojom
obchodnej bilancie

Menovy prehlad / januar 2000

Priaznivy vyvoj beZzného hospodarenia Statneho rozpoctu, ktory v najvacsej miere
ovplyvnil vyvoj verejnych financii v januéri, je charakteristicky pre prvé mesiace
kalendarneho roka. Vysoké dariové prijmy v tomto obdobi prevySuju bezné
vydavky a Statny rozpocet vykazuje prebytok. V januari sa zlepsilo aj hospodarenie
fondov socidlneho zabezpedenia. Fiskalny deficit, vyjadreny 12-mesacnou zmenou
Cistého uveru viade a FNM, dosiahol v januari 8,5 mid. Sk. To v porovnani
s decembrom predstavovalo zhorSenie o 4,6 mld. Sk. ZvySenie fiSkalneho deficitu
v januari 2000 bolo spdsobené poklesom zostatkov na niektorych Gétoch Statu v NBS.

Zakonom NR SR €. 372 o statnom rozpocte na rok 2000 boli rozpo&tované prijmy
Statneho rozpodctu vo vyske 183,8 mid. Sk, celkové vydavky vo vyske 201,8 mid. Sk
a schodok statneho rozpoc&tu v sume 18 mid. Sk.

Bezné hospodarenie Statneho rozpoctu skonéilo k 31. januaru prebytkom vo vyske
3,7 mid. Sk. Rozpodctové prijmy dosiahli uroveri 18,4 mid. Sk a vydavky 14,7 mid.
Sk pri prakticky nulovej kartotéke ¢akajucej na dostatok finanénych prostriedkov.

Podla harmonogramu emisii Statnych cennych papierov emitovanych MF SR v 1. Stvrt-
roku 2000 sa mali v priebehu januara uskutoCnit dve emisie Statnych pokladni¢nych
poukazok. Vzhladom na prebytkovy stav Statneho rozpoctu, ako aj na dostatoéné
mnozstvo prostriedkov na suhrnnom evidenénom Ucéte Statu SR, MF SR od emisii
upustilo.

Cisté zahraniéné aktiva

Januarovy pokles Cistych zahrani¢nych aktiv o 1 mld. Sk bol spésobeny poklesom
Cistej zahrani¢nej pozicie komerénych bank. Na medziroCnej baze sa dynamika
rastu Cistych zahrani¢nych aktiv zrychlila na 33,3 % z 21,3 % v decembri minulého
roku. Zachovanie vysokych mier rastu Cistych zahrani¢nych aktiv sa predpoklada aj
v budicom obdobi.

3.2. Zahrani¢na oblast’
Platobna bilancia za januar az november 1999

Bezny ucet platobnej bilancie za januar az november dosiahol schodok vo vySke
35,5 mld. Sk a v porovnani s rovnakym obdobim roku 1998 poklesol o 47,8 %, t.j.
0 32,4 mid. Sk. ZlepSenie salda bezného uctu bolo tak ako v predchadzajucich
mesiacoch dosiahnuté poklesom deficitu obchodnej bilancie a zlepSenim bilancie
sluzieb pri su€asnom raste deficitu bilancie vynosov a poklese prebytku beZnych
transferov.

Deficit zahraniéného obchodu dosiahol za 11 mesiacov 38,2 mid. Sk. Novembrovy
deficit, ktory predstavoval 4,2 mid. Sk spdsobil, Ze deficit obchodnej bilancie ku
koncu novembra dosiahol 51,5 % drovne rovnakého obdobia roku 1998 (v oktébri
deficit dosiahol 50,8 % Urovne roku 1998).

Niz8i deficit obchodnej bilancie bol dosiahnuty pri raste vyvozu o 11,1 % a dovozu
0 0,6 %. Tento vyvoj bol Ciastocne ovplyvneny zmenou kurzu slovenskej koruny,
ked vyvoz v EUR medziroéne poklesol o 1,3 % a dovoz o 10,6 %. Strukturalny
pohlfad na vyvoj zahrani¢ného obchodu v roku 1999 ukazuje, Ze z tovarového
hladiska najvac¢sie zmeny, a to tak na strane dovozu ako aj vyvozu, sa premietli
v skupine 7 — stroje a prepravné zariadenia.

V dovoze dominoval pokles prepravnych zariadeni (8,8 mld. Sk) a pristrojov na
telekomunikaciu (2,7 mid. Sk). Na druhej strane v uvedenej skupine aj nadalej
rastol dovoz strojov na vyrobu energie a elektrickych pristrojov a spotrebicov.
Z ostatnych komodit vzrastol hlavne dovoz ropy a vyrobkov z ropy (8,5 mid. Sk)
a liekov (2,6 mld. Sk).

Vo vyvoze sa v roku 1999 okrem osobnych automobilov a inych vozidiel na
prepravu osbb (rast o 9,7 mid. Sk) presadzovali aj stroje a pristroje, kde bol
zaznamenany narast spolu o 15 mld. Sk (elektrické pristroje o 5,7 mid. Sk, stroje
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uzivané v priemysle o 4 mld. Sk, kancelarske stroje o0 2,7 mid. Sk a pod.). Vyrazny
rast exportu nerastnych paliv o 5,6 mid. Sk stvisel, podobne ako rast dovozu

v tejto skupine, s rastom cien ropy na svetovych trhoch.

ZlepSenie zaznamenané v bilancii sluZzieb o 6 mld. Sk zostdva uZ niekofko
mesiacov nezmenené. Z jednotlivych poloZiek nastalo najvyraznejSie zlepSenie
v cestovnom ruchu, kde minuloro¢ny deficit vo vySke 0,1 mid. Sk preSiel do
aktivneho salda vo vyske 4,4 mild. Sk. Podobne ako v oktébri aj v novembri mal
vacsi podiel na raste €istého prilevu zdrojov z cestovného ruchu pokles vydavkov,
ktory na medzirocnej urovni predstavoval 16,8 %. Novembrovy predstih tempa
rastu vydavkov inych sluzieb (ktory sa prejavil v sluzbach obchodnej povahy,
finan&nych sluzbach a poistovacich sluzbach) pred prijmami spdsobil, Ze ich deficit
za celé obdobie sa zvySil na 9,3 mid. Sk, ¢im sa dostal na uroven rovnakého
obdobia roku 1998.

Deficit bilancie vynosov dosiahol 10,4 mid. Sk a oproti rovhakému obdobiu roku
1998 sa zvySil o 5,8 mld. Sk. Okrem zvySenia platenych Urokov podnikového
sektora a sektora vlady sa na celkovom zvySeni deficitu aj nadalej prejavoval
pokles inkas z vkladov komerénych bank v zahraniCi. Bezné transfery skongili
aktivnym saldom vo vyske 6,7 mld. Sk a dostali sa na 65 % Urovne roku 1998.

Kapitalovy a finanény ucet skoncil prebytkom vo vyske 36,5 mid. Sk, t,j.
855 mil. USD.

Prilev kapitalu formou priamych zahrani¢nych investicii dosiahol 9 mid. Sk, ¢o
predstavovalo 65 % U(rovne rovnakého obdobia minulého roka. ZvySenie
majetkovej ucCasti od zaciatku roka o 8,1 mid. Sk sa realizovalo predovsetkym
v obchode (45,4 %) a priemysle (38 %). Z jednotlivych odvetvi priemyselnej vyroby
aj nadalej dominovali vyroba motorovych vozidiel a vyroba strojov a zariadeni.
Krytie schodku bezného uctu priamymi investiciami v SR sa zvysilo na 25,3 %.

NajvyraznejSi pokles v ramci dlhodobého kapitalu bol zaznamenany v prileve
zdrojov podnikového sektora. Pri celkovom objeme Cerpania v rozsahu 34,4 mid.
Sk a splatok vo vyske 21 mild. Sk dosiahol Cisty prilev 13,4 mid. Sk, ¢o
predstavovalo 50 % Urovne minulého roka.

Prilev finanénych uGverov podnikového sektora od zaciatku roka do konca
novembra dosiahol 32,5 mid. Sk a medziro¢ne vzrastol o 7,4 %. V Strukture prilevu
z hladiska odvetvového smerovania dominovala aj v roku 1999 vyroba a rozvod
elektriny, plynu a vody (35 %), doprava a telekomunikacie (30 %). Z odvetvi
priemyselnej vyroby, kam smerovalo 12 % financnych Uverov, sa vyznamnejSie
Gvery realizovali v podnikoch vyroby celulézy a chemickych vyrobkov. Splacanie
finan€nych uUverov dosiahlo za 11 mesiacov 18,2 mid. Sk, ¢o predstavovalo viac
ako dvojnasobny néarast (137 %) oproti roku 1998.

Pbzicka vlady realizovana v juni a juli priniesla devizové prostriedky vo vyske
25 mid. Sk. Z uvedenej sumy bolo 22,6 mld. Sk realizovanych formou emisie
eurobondov, ktoré su v platobnej bilancii umiestnené v ramci portféliovych
investicii. Vladny uver spolu s pdziCkou od EIB a pézickou pre fond cestného
hospodarenia zvySil Cerpanie oficialneho sektora v roku 1999 na 31 mid. Sk a rast

zadlzenosti o 14,4 mlid. Sk.

Kratkodoby kapitél sa oproti oktébru nezmenil a jeho odlev sa udrzal na vyske
15,4 mild. Sk. Ur€ujucou zlozkou uvedeného odlevu bolo zvysené poskytovanie
kratkodobych obchodnych uUverov do zahraniia, ako aj pretrvavajuci narast
vkladov komerénych bank v zahrani€i, v dosledku zvySeného prilevu zdrojov zo
zahranicCia do podnikového sektora.

Zvysené splacanie urokov a istiny vliady a NBS, ktoré pokracovalo aj v hovembri
spbsobilo, Ze rast devizovych rezerv od zaciatku roka do konca novembra poklesol
na 6,5 mld. Sk, t.j. 157 mil. USD.

Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov

Priame zahrani¢né investicie

Prilev dlhodobého kapitalu

Kratkodoby kapital
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Schodok bezného uctu
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Zahraniéna zadlZenost’ SR k 30.11.1999

Slovenska republika vykazovala k 30. novembru celkovld hrubl zahrani¢nu
zadlzenost vo vySke 10,406 mid. USD. Oficialne zadlZenie vliady SR a NBS bolo na
urovni 2,548 mid. USD. Celkovéa zadlZzenost komercnej sféry, t.j. komerénych bank
a podnikatelskych subjektov (vratane zahrani¢nych dlhovych zavazkov vo i
nerezidentom) ku koncu novembra bola 7,586 mld. USD a dlh obci (emitované
dihopisy Bratislavy, hl. mesta SR) predstavoval 64 mil. USD. DIh vladnych agentur
dosiahol 208 mil. USD.

V Strukture celkovej hrubej zahrani¢nej zadlzenosti SR predstavovali celkové hrubé
strednodobé a dlhodobé zahrani¢né pasiva 7,719 mid. USD. Celkovy kratkodoby
dih k ultimu novembra 1999 bol 2,687 mid. USD. Podiel celkového hrubého
zahrani¢ného dlhu na obyvatela SR dosiahol vysku 1 931 USD. Podiel celkového
kratkodobého dlhu na celkovom hrubom zahrani€nom dlhu SR k ultimu novembra
dosiahol 25,82 %.

Zahrani¢né pasiva komercnej sféry (mil. USD)
31.12.1997 | 31.12.1998 | 30.11.1999
Zahrani¢né pasiva komercnej sféry spolu 80215 9 391,3Y 7 586,3
v tom
komeréné banky 2 905,5 2 665,6 673,0
podnikatel'ské subjekty 5116,0 6 725,7 6913,3
Stredno- a dlhodobé zahrani¢né pasiva spolu 39174 4786,7 4907,2
v tom
komeréné banky 680,2 602,4 351,6
podnikatel'ské subjekty 3237,2 4184,3 4 555,6
Kratkodobé pasiva spolu 4104,1 4 604,6 2679,1
v tom
komeréné banky 2 225,3 2 063,2 3215
podnikatelské subjekty 1878,8 2541,4 2 357,6

1/ po verifikacii tdajov predkladanych komerénym sektorom

Cista zahrani¢na zadlZenost, vypogitana ako rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti
vo vyske 10,4 mid. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komer¢nych bank a pasiva
podnikovej sféry - mimo majetkovej ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vyske 6,1 mid.
USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komerénych bank a zahrani¢né
aktiva podnikovej sféry - mimo majetkovej UCasti) sa v priebehu mesiaca
nezmenila a ku koncu novembra dosiahla vySku 4,3 mid. USD.

Aktualny vyvoj

Bezny ucet platobnej bilancie skondil v roku 1999 schodkom vo vyske 44,8 mid. Sk,
tj. 1,1 mid. USD predovSetkym v dbsledku deficitu obchodnej bilancie v objeme
45,7 mid. Sk. Schodkovy vyvoj zaznamenala aj bilancia vynosov vo vyske 12,5 mid.
Sk. Prebytkové zostali bilancia sluzieb a jednostrannych prevodov, ktoré spolu
dosiahli 13,4 mid. Sk. Podiel deficitu bezného G¢tu na HDP sa mbze podla
odhadov NBS priblizit k 5,6 %, ¢o by znamenalo hodnotu o nie€o nizSiu ako
predpoklad Konkretizovaného menového programu NBS na rok 1999 vo vySke 6 %.

Kroky smerujice k znizeniu kone€nej a vyrobnej spotreby (dovozna prirazka,
zvySenie DPH a pod.) sa prejavili v nizSom raste celkového dopytu, €o sa pri danej
Strukture HDP premietlo do zahrani€noobchodnej bilancie. Pre vyvoj obchodnej
bilancie v roku 1999 bolo charakteristické spomalovanie dynamiky zahrani¢ného
obchodu, ked export vzrastol v korunovom vyjadreni o 11,8 % a import sa oproti roku
1998 zvysil 0 1,6 %. V doladrovom vyjadreni poklesol export 0 4,9 % a import 0 13,6 %.
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Celkové devizové rezervy NBS (v beznom kurze dosiahli) ku koncu januara  Devizove rezervy NBS
hodnotu 3 393,3 mil. USD a medzimesacne poklesli o 31,9 mil. USD. Ich stav ku

koncu mesiaca zodpovedal 3,1-nasobku priemerného mesacného dovozu tovarov

a sluzieb SR v roku 1999.

Vyvoj celkovych devizovych rezerv NBS (mil. USD)
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M Devizové prostriedky (bez swapovych operacii so zlatom) [ Zlato [ Drzba SDR

Hodnota zlata = 42,22 USD/oz

3.3. Reélna ekonomika
Aktualny vyvoj

Trzby z priemyselnej d&innosti zaznamenavali takmer pocas celého roka — Vyvojvo vybranych
medziro&ny rast (okrem jula a oktobra). V decembri vzrastli medzirodne o 12,4 %  odvetviach
pri vyraznom raste vo vyrobe a rozvode elektriny, vody a plynu o 30,2 % ako aj

v priemyselnej produkcii o 11,5 %. V stavebnictve pokracoval prepad produkcie,

v decembri dosiahlo stavebnictvo iba 83,0 % z produkcie decembra 1998.

V maloobchode, hoteloch a reStauraciach boli v decembri realizované trzby na

urovni minulého roka. Trzby za dopravu po dynamickom raste v druhej polovici

roka poklesli v decembri oproti rovhnakému obdobiu roka 1998 o 2,2 %. Ostatné

trhové sluzby dosiahli v decembri v porovnani s rovnakym obdobim predcha-

dzajuceho roka rast o 8,9 %. Trzby za predaj zivociSnych vyrobkov z prvovyroby

boli v decembri na Grovni predchadzajiceho roka.

Podla predbeznych udajov za rok 1999 vzrastli trzby z priemyselnej ¢innosti 0 4,4 %
a stavebna produkcia poklesla o 25,8 %. Celkove od zaciatku roka pri zmiernenom
medziroénom tempe rastu o tri body zaznamenali trzby za maloobchodny predaj
v stalych cenach medziroéne narast o 5,2 %. Kumulovane sa od zaciatku roka
zvysili aj trzby za dopravné sluzby a to medziro€ne o 8,4 %.

Ostatné trhové sluzby dosiahli za rok 1999 medziro¢ny rast o 2,4 %. V porovnani
s rokom 1998 poklesli uhrnné trzby za predaj Zivo&isnych vyrobkov medzirone
0 2,5 %, trzby za rastlinné vyrobky vSak vzrastlio 11,8 %.

Vyvoj HDP za 1. az 3. Stvrtrok 1999

Podla predbeznych tdajov Statistického tradu SR dosiahol hruby doméci produkt — Spomalenie dynamiky rastu

v beznych cenach za prvé tri stvrtroky 1999 medziro&ny rast 8,2 %. Realny HDP sa  éd/neho HDP

zvy8il o 1,8 %, Co oproti rovnakému obdobiu minulého roka predstavovalo
spomalenie dynamiky rastu o 4 percentualne body.

11
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Pokles realnych miezd

Rast nezamestnanosti
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Viyvoj agregatnej ponuky a dopytu

mld. Sk ¥ odiel v %

1-3.Q. | 1.-3.Q. | 1.-3.Q. | 1.-3.Q. | 1.-3.Q. | 1.-3.Q.
1997 | 1998 | 1999 | 1997 | 1998 | 1999

Agregatna ponuka 745,7 789,6 792,7 100,0 100,0 100,0
v tom
domaca ponuka (HDP) 435,7 | 460,8 469,0 58,4 58,4 59,2
zahrani¢na ponuka 310,0 328,8 323,7 41,6 41,6 40,8
(dovoz tovarov a sluzieb)

Agregatny dopyt 7457 | 789,6 | 792,7 | 100,0 | 100,0 | 100,0
v tom
domaci dopyt 469,7 489,3 472,6 63,0 62,0 59,6
zahrani¢ny dopyt 276,0 300,3 320,1 37,0 38,0 40,4

(vyvoz tovarov a sluzieb)

1/ stale ceny roku 1995

Vyvoj HDP a domaceho dopytu od zadiatku roka 1999 naznaluje utlmovanie
dopytovych inflaénych tlakov. Domaci dopyt klesal, avSak tvorba HDP si udrziavala
miernu dynamiku rastu. Dochadzalo tak k zlepSovaniu relacie medzi domécim
dopytom a domacou ponukou, &im sa vytvarali predpoklady pre postupné
obnovovanie makroekonomickej rovnovahy.

Mzdy a nezamestnanost’

Pokles dynamiky rastu, resp. stagnacia nomindlnych miezd vo vybranych
odvetviach narodného hospodarstva (NH) prispeli v decembri spolu s rastom
spotrebitefskych cien tovarov a sluzieb k dalSiemu poklesu realnych miezd.
V ro€nom horizonte vo v8etkych vybranych odvetviach NH realne mzdy poklesli.

Viyvoj miezd v odvetviach v roku 1999 (index, rovnaké obdobie m.r. = 100)

Priemerna mesacna Priemerna mesacné
nominalna mzda realna mzda

jan.-nov. jan.-dec. jan.-nov. jan.-dec.
priemysel 107,8 107,4 97,8 97,1
stavebnictvo 99,3 99,1 90,1 89,6
maloobchod 108,7 109,1 98,6 98,6
velkoobchod 102,9 102,7 93,4 92,9
doprava 108,7 108,7 98,6 98,3

priemernd inflacia 110,2 110,6 - -

Poznamka: Podiel vybranych odvetvi na celkovej zamestnanosti je cca 60 %

Rast nezamestnanosti, charakteristicky pre cely rok 1999, pokracoval aj v decembri.
Pocet nezamestnanych v decembri 1999 vzrastol znova a dosiahol 535,2 tisic
0s0b. Miera nezamestnanosti z disponibilného poctu evidovanych nezamestnanych
bola 19,2 % a v priebehu celého roka 1999 mala prevazne rastuci trend. Oproti
ultimu roka 1998 sa zvysSila o 3,6 percentuélneho bodu.
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4. Menovy vyvoj
4.1. Devizovy trh

V priebehu januara posilnil kurz slovenskej koruny voci euru o 0,4 % (zo 42,458 na
42,309). Maximalnu hodnotu dosiahol 3. januara (43,458) a minimalnu 13. januéara
(42,285). Naopak voci USD slovenské koruna oslabila o 1,6 %, €o bolo ovplyvnené
vyvojom krizového kurzu EUR/USD.

Viyvoj kurzu Sk
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PriCinou tlaku na posilfovanie slovenskej koruny vocCi euru boli predaje deviz
domacimi nebankovymi subjektami slovenskym obchodnym bankam. Zaujem
o slovensku korunu zo zahrani€ia nebol pozorovany, naopak zahrani¢né banky
spolu kupili viac penaznych prostriedkov v cudzej mene od slovenskych
obchodnych bank ako im predali.

S ciefom zabranit nadmernému posilfiovaniu slovenskej koruny vstupovala NBS
Vv januari na medzibankovy devizovy trh prostrednictvom priamych obchodov ako aj
intervencii. PoCas mesiaca odkupila v priamych obchodoch od slovenskych
obchodnych bank 15 mil. EUR a v intervencidch 48 mil. EUR. Spolu bolo
vysporiadanych 49 obchodov v objeme 63 mil. EUR pri vazenom kurze 42,294,
z ¢oho 1 obchod bol priamy a zvySok predstavovali intervencie.

Na rozdiel od predchadzajuceho mesiaca, ked objem obchodov medzi slovenskymi
obchodnymi bankami vzrastol o 25,1 %, v januari bol zaznamenany pokles
0 20,6 %. Celkovy objem obchodov sa znizil z hodnoty 1899,5 mil. USD
(vdecembri) na 1509,0 mil. USD. Podiel obchodovania slovenskych bank
navzajom na celkovom devizovom trhu SR klesol z hodnoty 40,3 % (v decembri)
na 32,4 %. Dominantné postavenie si ponechalo obchodovanie v USD a tvorilo
67,7 % (v decembri 60,7 %), dalej nasledovalo EUR 30,7 % (v decembri 38,3 %)
a ostatné meny 1,6 % (v decembri 1 %). Klesol tiez po¢et obchodov z hodnoty 984
(v decembri) na 710. Priemerne bolo denne vysporiadanych 32 obchodov
s priemernou velkostou jedného obchodu 2,1 mil. USD.

Objem obchodov so zahrani€nymi bankami, na rozdiel od predchadzajucich
mesiacov, vzrastol z hodnoty 2 695,5 mil. USD na 3086,0 mil. USD (14,5 %)
a tvoril dominantnu cast celkového devizového trhu SR s podielom 66,2 %.
NajvacSie menové zastupenie v tomto obchodovani si nadalej udrziaval USD
(74,8 % oproti decembru 74,6 %), potom nasledovalo EUR (24,8 % oproti
decembru 25,1 %), a ostatné eurépske meny tvorili 0,5 %. Pocet obchodov klesol
z 1 048 na 984. Priemerna velkost jedného obchodu vzrastla z hodnoty 2,6 mil. USD

Vyvoj kurzu
slovenskej koruny

Intervencie NBS
na devizovom trhu

Vzajomné obchody
slovenskych bank

Obchody slovenskych bank so

zahrani¢nymi bankami
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prebytocnej likvidity
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na 3,1 mil. USD. Saldo slovenskych obchodnych bank so zahraniénymi bankami
dosiahlo na rozdiel od predchadzajiceho mesiaca zapornd hodnotu 20,9 mil. USD,
z ¢oho vyplyva, ze zahrani¢né obchodné banky kupili viac pefiaznych prostriedkov
v cudzej mene od slovenskych obchodnych bank ako im predali.

4.2. Penazny trh

Priemerna cena depozit vSetkych splatnosti na medzibankovom trhu v priebehu
januara pomerne vyrazne poklesla. NajvyraznejSie sa tento pokles prejavil pri
jednomesacnych sadzbach, ktoré v priemere poklesli medzimesatne o 5,1
percentudlneho bodu. Ku koncu mesiaca bola vynosovéa krivka depozit vSetkych
splatnosti vyrovnana a urokové sadzby sa pohybovali v Gzkom rozpéti od 9,72 %
z tyzdennych depozit do 10,26 % zo 6-mesacnych perazi.

Vyvoj likvidity bankového sektora bol poznamenany znaénym nadstavom pocas
celého januara. Narodna banka Slovenska intervenovala na medzibankovom trhu
11 sterilizaénymi REPO tendrami, pricom devatkrat s dobou splatnosti (DTM) 14 dni,
dvakrat s DTM 7 dni. Priemerny stav intervencii na dennej baze bol 9,2 mid. Sk.

Kratkodobé urokové sadzby sa vyvijali pod tlakom vysokej likvidity v bankovom
sektore. Vysoky nadstav v prvej peridde pretrvaval z dévodu prevodu zdrojov v rdmci
reStrukturalizacie bankového sektora koncom roka, ako aj operéacii Narodnej banky
Slovenska na devizovom trhu. Vyznamny vplyv na dlhodobé depozitné sadzby mala
emisna aktivita MF SR na kapitdlovom trhu. Tato situacia spolu s oznamenim
predbeznych vysledkov Statneho hospodarenia za uplynuly rok spésobili pokles
sadzieb BRIBOR s dlhSou dobou splatnosti. Jednomesaéné depozita poklesli na
8,73 % (t,j. 0 3,43 bodu), Sestmesacné na 10,13 %, (t,j. o 3,30 bodu). NBS na tuto
situaciu reagovala sterilizacnou aktivitou v objeme 11,6 mid. Sk na dennej baze.

Vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu BRIBOR (%, p.a.)
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Urokové sadzby v druhej periéde boli ovplyvnené obdobnou situéciou, ktora bola
naviac umocnena ocCakavanim stanovenia urokovych sadzieb jednodnovych
doladovacich REPO obchodov a ich rozpati na februar. Nadalej pokracoval pokles
sadzieb BRIBOR vsetkych dizok splatnosti. Jednomesadna sadzba dosiahla
minimum 8,52 % (17. januara) a Sestmesacna 9,94 % (19. januara). NBS
reagovala na tuto situaciu sterilizanymi REPO tendrami. Priemerny stav
intervencii predstavoval 7,0 mld. Sk na dennej baze, ¢im doslo k miernemu nérastu
sadzieb spat na uroven 10 %. Jednomesacné depozitd dosiahli v posledny der
druhej periody 10,02 %, trojmesacné 10,16 % a Sestmesatné 10,26 %.
Jednodnové sadzby neboli v posledny den sledovaného mesiaca kétované.
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Koncom januéra schvalila bankova rada nové néastroje menovej politiky, ktorymi
zabezpedila prechod od kvantitativneho ku kvalitativnemu vykonu menovej politiky
prostrednictvom stanovenia jednodriovych sadzieb. Zavedenim jednodnovych
doladovacich REPO sadzieb od 1. februara 2000 su v platnosti O/N sterilizaCna
sadzba (8,00 %) a O/N refinanéna sadzba (12,00 %). NBS uskuto&riuje aj nadalej
REPO tendre, ktoré sa uskutoCriuju v pravidelnych intervaloch jedenkrat tyzdenne
v Standardnych situaciach na dobu 14 dni.

4.3. Vyvoj klientskych urokovych sadzieb za december 1999

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov sa znizila v decembri oproti novembru
0 1,3 bodu na 13,52 %, pricom z kratkodobych uverov o 1,54 bodu na 16,83 %, zo
strednodobych tverov o 1,91 bodu na 12,43 % a z dlhodobych Gverov o 0,28 bodu
na 10,97 %. Vyznamnym spdsobom toto zniZzenie ovplyvnil prevod uUverov
v procese restrukturalizacie vybranych bank vo vysSke 73,1 mid. Sk za uUrokovu
sadzbu 10,3 %.

Medzimesacny narast priemernej Urokovej miery z novoposkytnutych averov o 0,85
bodu na 16,52 % (po vyluceni prevedenych Uverov v ramci restrukturalizacie) bol
ovplyvneny zvySenim priemernej mesacnej sadzby na medzibankovom pefiaznom
trhu v priemere o 0,45 bodu na 12,86 %. Z kratkodobych erpanych uUverov sa
priemerna urokova miera zvySila o 1,01 bodu na 16,99 % (s podielom 91,2 % na
celkovych Cerpanych uveroch). Zo strednodobych uverov sa znizila o 1,36 bodu na
10,35 % (s podielom 6,1 %) a z dlhodobych Gverov o 0,41 bodu na 14,22 %
(s podielom 2,8 %).

Pri zapocitani strednodobych uverov presunutych v procese reStrukturalizacie
vybranymi bankami vo vyske 73,1 mld. Sk bol zaznamenany pokles priemernegj
urokovej miery z celkovych €erpanych uverov o 3,01 bodu na 12,66 % a to
v dbsledku vykazaného vysokého objemu novoposkytnutych strednodobych Gverov
Slovenskej konsolidaénej a.s. (73,1 mid. Sk novoposkytnutych Gverov)
a Konsolidacnej banke §$.p.u. (11,4 mid. Sk). Priemerné udarokové miery
z kratkodobych, strednodobych a dlhodobych uverov boli totozné.

Z celkového objemu cCerpanych uverov bolo 65,1 % poskytnutych za pevnu
urokovu sadzbu a 34,9 % za pohyblivu urokovu sadzbu. Vacsie banky poskytli iba
6,8 % uverov z celkového objemu Cerpanych Uverov (bez presunutych Uverov
v rdmci reStrukturalizacie Gverov).

Priemerné urokové miery jednotlivych druhov Uverov podla ucelu pouzitia sa zvysSili
z prevadzkovych uverov o 1,48 bodu na 16,39 % (podiel 62,8 %). Znizili sa z roz-
vojovych uverov o 1,52 bodu na 18,03 % (podiel 3,2 %), z beznych uverov o 1,77
bodu na 16,92 % (podiel 1,05 %), zo spotrebnych Gverov o 0,83 bodu na 12,25 %
(podiel 0,11 %), z kontokorentnych Gverov o 0,48 bodu na 17,73 % (podiel 21,53 %).

Vzhladom na doterajsi vyvoj priemernej urokovej miery z novoposkytnutych uverov
a vyhlasovanych drokovych mier bankami na januar a februar t.r. predpokladame
pre najblizSie obdobie mierne zostupnu az stabilizovani Uroven priemernej
urokovej miery v rozmedzi 15 % az 17 %.

Celkova priemerna Urokova miera z korunovych vkladov sa v porovnani s novem-
brom znizila 0 0,26 bodu na 9,85 %, pritom priemerna urokova miera z kratkodobych
vkladov sa v podstate nezmenila, zo strednodobych a dlhodobych vkladov sa mierne
znizila. Podiel kratkodobych vkladov z celkovych vkladov obchodnych bank bol
53,3 %. Najvacsie znizenie priemernej Urokovej sadzby zaznamenali terminované
7-dniové vklady o 0,38 bodu na 12,09 % (s podielom 6,5 % na celkovych vkladoch)
a 4-ro¢né vklady o 0,41 bodu na 12,7 % (s podielom 0,43 %). Priemerna urokova
miera z neterminovanych vkladov sa zvysila o 0,08 bodu na 3,76 % pri su¢asnom
zvySeni objemu vkladov o 11,3 mld. Sk a z terminovanych vkladov sa priemerna
urokova miera zniZila 0 0,19 bodu na 12,08 % a objem vkladov sa zvysil 0 5,4 mid. Sk
(v decembri sa vklady zvysili najma z dévodu pripisania urokov).

Zmena menovopolitickych
nastrojov NBS od
1. februara 2000

Rast priemernej urokovej miery

z Cerpanych uverov

ZniZenie priemernej urokovej
miery z vkladov
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Urokové rozpatie sa v porovnani s novembrom zniZilo o 1,04 bodu na 3,67 %.
Reélna urokova miera z ro¢nych vkladov sa zniZila z novembrovych -1,46 % na
decembrovych -1,89 % v dbsledku zvySenia rocnej miery inflacie zo 14,0 %
v novembri na 14,2 % v decembri, pri nepatrnom znizeni nominalnej Urokovej
miery z ro¢nych vkladov o0 0,13 bodu na 12,31 %.

4.4. Realizacia menovej politiky

Sterilizany charakter menovej politky NBS, charakteristicky pre posledné
3 mesiace, sa v januari v doésledku zna¢ného prebytku likvidity v bankovom sektore
vyrazne prehibil. Nevyhnutnost sterilizacie vy$3ich objemov mala vplyv na rast
priemernej ceny sterilizovanych zdrojov z decembrovych 7,8 % na 8,5 %.

Medzi faktory, ktoré objemovo najvyraznejSie prorastovo ovplyviiovali vyvoj
likvidnych zdrojov bankového sektora mozno zaradit' predovSetkym prilev zdrojov
suvisiacich s resStrukturalizaciou vybranych bank. Vyska likvidity obchodnych bank
bola ovplyvnena aj splatnymi sterilizatnymi REPO tendrami z predchadzajuceho
obdobia a vyvojom obeziva. Charakter vyvoja obeziva v januari znamenal pre
bankovy sektor prirastok likvidity v objeme 5,1 mid. Sk.

Objemovo nizSie prirastky likvidity predstavovali pre bankovy sektor splatky Statnych
cennych papierov (3,6 mid. Sk) a korunové zdroje z devizovych intervencii NBS
proti pretrvavajicemu nadmernému zhodnocovaniu kurzu Sk (cca 2,8 mid. Sk).

Emisie Statnych dlhopisov odC€erpavali likvidné zdroje bank. Vzhladom na priaznivé
vynosové podmienky boli emitované Statne dlhopisy v celkovom objeme 13,9 mid.
Sk. Celkovy objem splatok Statnych cennych papierov predstavoval v januari iba
3,6 mid. Sk, ¢im aktivity MF SR prispeli k odlevu likvidity v objeme 10,3 mid. Sk.
Tieto zdroje boli deponované na uétoch statu v NBS a budu pouzité na splatky
domacej dlhovej sluzby statu v nasledujucich mesiacoch.

Z dévodu niz8ieho objemu beZnych vydavkov Statneho rozpodétu ako prijmov
dochadzalo v priebehu celého januara k stahovaniu likvidity z bankového sektora
v objeme 4,9 mid. Sk.

Stanovené povinné minimalne rezervy na januar predstavovali 39,241 mil. Sk a ich
skuto€né plnenie v priebehu mesiaca dosiahlo 101,53 %. V prvej januarovej periéde
boli povinné minimalne rezervy splnené na 102,02 % a v druhej periéde na 101,07 %.

Vyvoj povinnych minimalnych rezerv (mid. Sk)
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1. Kapitalovy trh
1.1. Primérny trh

V priebehu mesiaca sa uskutoénili $tyri emisie $tatnych dihopisov (SD), z toho tri
srocnou a jedna s dvojro¢nou dobou splatnosti. Primarny predaj vSetkych emisii
bol uskuto&neny americkou formou aukcie s limitovanou minimalnou cenou. V prvych
troch aukciach MF SR (emitent) limitovalo aj celkovd sumu emisie. Menovita
hodnota vSetkych emisii bola 1 mil. Sk. Oproti StvrtroCne publikovanému
harmonogramu emisii Statnych cennych papierov nastala zmena v dobe splatnosti
emisie €. 121 z ro¢nej na dvojroénud emisiu. Suma januarovych emisii dosiahla
hodnotu 13,5 mld. Sk, ¢o predstavovalo 27,78 % z celkového januarového dopytu
(48,6 mid. Sk). VySka dopytu v januarovych aukciach bola ovplyvnena vyskou
kupdnového vynosu, ktory bol stanoveny nad uroviiou pefiazného trhu a poklesom
sadzieb po celej dizke vynosovej krivky. Emitentovi na primarnom trhu SD sa darilo
znizit vynos do splatnosti, ked maximalny vynos do splatnosti v poslednej aukcii
dosiahol hodnotu 10,65 %. V prvej januarovej aukcii maximalny vynos do splatnosti
dosiahol hodnotu 13,80 %. Rekordny dopyt zaznamenala emisia SD &. 120 a to
vySku 14,010 mld. Sk (dopyt uspokojeny na 29 %) pri priemernom vynose 10,26 %.

Vzhladom na sucCastny vyvoj sadzieb na trhu zacne zrejme v nasledujucom
mesiaci emitent realizovat emisie s dlhSou dobou splatnosti. V tejto suvislosti
oCakavame zmenu uz publikovaného harmonogramu. V skutoCnosti sa
pravdepodobne zmenia doby splatnosti miniméalne troch pripravovanych emisii SD
z roénych na trojroéné, pricom sa o&akava emisia SD v objeme 13 mid. Sk.

1.2. Sekundarny trh

Celkova suma obchodov na BCPB dosiahla po€as 17 obchodnych dni v uplynulom
mesiaci vySku 12,9 mid. Sk. Cenotvorné transakcie mali hodnotu 1,9 mid. Sk.
Podiely jednotlivych trhov na dosiahnutej sume obchodov boli nasledovné:
dominantny podiel 84 % ziskali kotované dlihopisy, 2 % akcie z trhu registrovanych
cennych papierov, 1 % akcie z vofného trhu, 12 % dlhopisy z trhu registrovanych
cennych papierov a 1 % pripadlo na akcie z trhu kétovanych cennych papierov.

Celkova suma obchodov s dihopismi dosiahla hodnotu 12,2 mid. Sk, z ktorej na
anonymné transakcie pripadlo 1,9 mld. Sk. Trhova hodnota registrovanych dlhovych
emisii na burzovych trhoch predstavovala 127,2 mid. Sk (prirastok 11,2 % v po-
rovnani s koncom roka 1999). Narast trhovej kapitalizacie o 13,8 % zaznamenali
kétované emisie Statnych dlhopisov, ich hodnota predstavovala 112,5 mld. Sk.

Na burzovom parkete dominovali Statne dlhopisy série 85 (0,8 mid. Sk) a séria 84
(0,4 mid. Sk). V podsystéme tvorcov trhu najaktivnejSou emisiou bol Statny dihopis
89 (0,2 mld. Sk v 28 transakciach). Zaciatkom roka pribudol do tohto podsystému
aj Statny dlhopis 116, ktory v 17 obchodoch ziskal taktiez objem 0,2 mid. Sk.

Zlozka pre dlhopisy podnikov a bank dosiahla ku koncu mesiaca hodnotu 148,899 %
z menovitej hodnoty pri priemernom vynose do splatnosti 16,349 %. Zlozka pre
Statne dlhopisy stupla od konca decembra o 2,06 % na 151,216 %. Jej vynos do
splatnosti predstavoval 31. januara 15,050 %. Do bazy SDX boli zaradené série
Statnych dlihopisov €. 118 az 121 v nominalnej hodnote 13,5 mid. Sk a priemernych
vynosoch v aukcii 10,257-13,529 %.

Suma obchodov s akciami dosiahla v januari hodnotu 468 mil. Sk, cenotvorné
anonymné transakcie z nej tvorili 3,01 %, ¢o je 14,1 mil. Sk. Dominantny podiel mali
emisie z volného trhu — Strojmonta 2 (4,5 mil. Sk) a Adut-Zdroj (1,7 mil. Sk).

Trhova hodnota vSetkych emisii na burzovych trhoch od konca decembra klesla
v priemere o0 0,9 % na 149,5 mid. Sk. Kétované emisie zaznamenali napriek
preradeniu akcii Plastiky zaCiatkom roka na registrovany trh mierny priemerny
vzostup kapitalizacie 0 0,1 % na 17,3 mid. Sk.

Stéatne dihopisy

Dlhopisy

Index SDX

Akcie
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V januari zaznamenal SAX mierny pokles svojej hodnoty o 2,28 % v porovnani
s decembrom. Zaciatkom mesiaca zaznamenal index rastuci trend a pokracoval do
21. januara, ked dosiahol mesa¢né maximum 80,45 bodu. NajvacSou mierou sa na
rast indexu podpisali akcie Slovnaftu, ktorych kurz posilnil najskdr zo 600 Sk na
695 Sk (deri maxima SAX). Index uzatvaral posledny obchodny def na svojom
mesacnom minime 75,31 bodu.

V priebehu januéara bola v sulade s pravidlami konsStrukcie indexu SAX revidovana
jeho baza — s platnostou od 1. februara 2000 bola spolo€nost’ Slovenské lodenice
nahradena spoloénostou Drétovia Hlohovec, zvySnych 15 spolo¢nosti zostava
nadalej v baze.

V Struktire vlastnikov cennych papierov registrovanych v Stredisku cennych
papierov bola najvyznamnejSia zmena v porovnani s predchadzajicim mesiacom
zaznamenana pri pocte kusov akcii vlastnenych bankami a to pokles o 10 %, ¢o
predstavuje 615 100 kusov akcii. O 491 330 kusov akcii sa zvySilo vlastnictvo
u ostatnych tuzemskych osdb, €o vzhladom na celkovy pocet vlastnenych akcii
predstavuje minimalny narast o 0,182 %. Pri dlhopisoch bola zaznamenana
vyznamna zmena v pocte kusov Statnych dlhopisov vlastnenych cudzozemcami,
ked sa ich podiel na celkovej drzbe Statnych dihopisov zvysil z 1,30 % na 3,94 %.

2. Menovy vyvoj v eurozone

Na svojom zasadnuti 20. januara Riadiaca rada Eurépskej centralnej banky rozhodla
ponechat’ urokové sadzby nezmeneng, t.j. hlavnu refinanénu sadzbu na drovni 3 %,
jednodriové uUvery vo vyske 4 % a jednodnové vklady na drovni 2 %. Ozivenie
svetového dopytu podporilo export eurozony a potvrdilo predpoklady o nastoleni
ozdravného procesu (podla Eurdpskej komisie sa hospodarsky rast v eurozéne
zrychli v tomto roku na 2,9 %). AvSak zvySenie cien ropy a opatovné oslabovanie
eura spdsobili mierny narast harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien na uroven
1,7 %. Podla ECB zavisi stabilita cien zo strednodobého hladiska od reakcie miezd
na sucasny narast spotrebitelskych cien. Ak by doSlo k avizovanému zvySeniu
miezd v prijatelnej miere, inflacia v eurozdne by uz v 2. Stvrtroku mala zacat klesat'.

Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
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2.1. Menové agregaty

V decembri vzrastol pefiazny agregat M3 medziroéne o 6,4 % a trojmesacdny kizavy
priemer dosiahol 6,1 %, Co vyrazne presahuje referenénu sadzbu (4,5 %)
stanovenu ECB. Pri interpretacii uvedenych udajov je potrebné vziat do uvahy
nizku hodnotu agregatu M3 v decembri 1998.

Pefiazny agregat M1 zaznamenal medzirocny narast o 10 % (pokles o 2,3 per-
centualneho bodu oproti predchadzajucemu mesiacu), ¢o bolo ovplyvnené na
jednej strane zvySenim dynamiky rastu obeZiva na 8,4 % (narast drzby hotovosti
vyplyval z neistoty spojenej so zmenou datumu), na druhej strane v netermi-
novanych vkladoch doslo k poklesu o 10,3 %. Vyrazny medziro€ny rast dosiahli
cenné papiere pefiazného trhu (26 %), dlhopisy so splatnostou do 2 rokov (40,7 %)
a dohody o spatnom odkupeni (16,9 %).

2.2. Vymenny kurz

Na zaCiatku januara bolo obchodovanie na svetovych trhoch najvyraznejsie
ovplyvnené vyhlasenim prezidenta ECB Wima Duisenberga o ofakavanom
rychlejSom hospodarskom raste eurozény v tomto roku v porovnani s americkou
ekonomikou. V tejto suvislosti bola zaujimava skuto¢nost, ze azijské trhy ako prvé
reagovali na jeho vyhlasenia a zacali konvertovat USD do EUR. Na vyrazné
zhodnotenie eura v prvych januarovych drioch mala vplyv aj Bank of Japan, ktora
intervenovala na oslabenie jenu. Dalsie zhodnocovanie eura bolo pozastavené
Udajom o americkej miere nezamestnanosti, ktora zostala v decembri nezmenena
(4,1 %) v porovnani s predchadzajucimi dvoma mesiacmi.

Dalsi vyvoj vymenného kurzu bol viak v protiklade s ogakavaniami tykajucimi sa
apreciacie jednotnej eurépskej meny. Euro zacalo oslabovat v désledku zverejnenia
novembrovej priemyselnej produkcie Nemecka. O&akavany udaj (cca 1 %) bol totiz
vyrazne odliSny od skutoéného rastu (0,5 %).

Nemecka ekonomika ovplyvnila vyvoj na svetovych trhoch aj v druhej polovici
mesiaca. Oficidlny IFO index (index podnikatelskych ndlad v Nemecku), ktory
dosiahol hodnotu 99,6 a bol pod prognézovanou uroviiou (100), dal podnet
k predaju EUR a jeho naslednému dalSiemu oslabeniu. Na druhej strane posilneniu
USD napomohol silnej§i maloobchodny predaj v USA, ako aj pomalSi narast
indexu vyrobnych nakladov.

Vymenné kurzy SKK/EUR a USD/EUR
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Posledné dni v januari predstavovali zatial najslab$i tyZzdeh vo viac neZ rocnej
histérii eura. Pod paritu 1:1 sa euro dostalo na kratku dobu uz v decembri minulého
roka, avSak v uvedenych dfioch sa pod hou ustalilo. Oproti kurzu, pri ktorom sa
euro kétovalo v prvy obchodovaci den roka 1999, znehodnotenie jednotnej
europskej meny voci USD predstavovalo uz 16,9 %, na medzimesacnej baze
oslabenie predstavovalo 3 %.

2.3. Realna ekonomika

Medziro€na miera inflacie eurozony, meranda harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien, dosiahla v decembri 1,7 %. NajvysSiu mieru inflacie dosiahlo

v eurozone zostala stabilna (1,1 %).

Priemyselna vyroba dosiahla v novembri medziroénu mieru rastu 2,8 %, priemy-
selna produkcia, ktora zahffia obdobie september az november 1999, vzrastla
oproti predchadzajdcim trom mesiacom o 1,1 %. Ceny priemyselnych vyrobcov
v decembri zaznamenali medziro¢ny narast o 4,0 % a medzimesacne 0 0,5 %.

Miera nezamestnanosti poklesla v decembri na 9,6 %, €o predstavuje medziro€ny
pokles o 0,9 percentualneho bodu a oproti minulému mesiacu o 0,2 percentualneho

Spanielsko s 15 % zostava nadalej krajinou s najvy$$ou mierou nezamestnanosti.

Podfa predbeznych Udajov skongila obchodna bilancia v novembri prebytkom 4,0 mid.
EUR. Export zaznamenal v novembri narast o 12 % a import o 18 %. Celkovy
prebytok za prvych desat’ mesiacov roku 1999 dosiahol 49,0 mid. EUR. Export za
januar az oktober vzrastol o 1,0 % a import 0 4,0 %.

2.4. Zakladné makroekonomické indikatory eurozény

Eurozénu mozZno charakterizovat ako silnd ekonomiku, ktord prevySuje iba
hospodarstvo USA. Podla poslednych dostupnych tdajov 11 &lenskych krajin EMU
tvori priblizne 15,5 % z celosvetového HDP, €o je nizSi podiel ako ekonomika USA,
ale priblizne dvakrat viac ako je podiel Japonska. Na porovnanie, Nemecko
predstavuje iba 4,5 % podiel. Postavenie eurozény v ramci svetového
hospodarstva vyjadruje aj podiel na svetovom exporte (19,6 %).

Obdobie | Eurozéna USA Japonsko
Populécia (v mil.) 1998 291 271 126
HDP (podiel na svetovom HDP v %) v 1998 15,5 20,8 7,4
Export tovarov a sluzieb (% z HDP) 1998 17,1 11,0 11,5
Import tovarov a sluzieb (% z HDP) 1998 15,1 12,9 9,6
Export (podiel na svetovom exporte v %) 1998 19,6 15,0 8,5
Miera zamestnanosti (v %) 1998 59,4 73,8 69,5
Miera nezamestnanosti (v %) 2 dec. 1999 9,6 4,1 4.5
VSeobecna vlada (+ prebytok, - deficit) 1999 -1,6 2,2 -8,2
(% z HDP)
Hruba zadlzenost (% z HDP) 1999 72,9 57,7 127,8
Bezny ucet platobnej bilancie (% z HDP) 1998 1,0 -2,6 3,2

Zdroj: ECB, Eurostat, Eurépska komisia, OECD, MMF
1/ podiel HDP uvadzany na zaklade PPP (parita kipnej sily) — hodnotenie HDP jednotlivych krajin
2/ Japonsko: november 1999
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3. Tabulky
Menovy prehlad
(vo fixnom vychodiskovom kurze k 1.1.1993)
mld. Sk)
1999 2000
31.1. 28.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. [ 30.11. | 31.12.*/{ 31.1.%/
Fixny kurz Sk / USD 28,899 | 28,899 | 28,899 ( 28,899 | 28,899 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899
Fixny kurz Sk / DEM 17,905| 17,905| 17,905| 17,905| 17,905| 17,905| 17,905| 17,905| 17,905| 17,905 17,905 17,905 17,905
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 30,7 33,4 35,0 31,1 29,7 26,1 22,8 26,3 27,3 31,2 31,5 42,0 41,0
Zahrani¢né aktiva 197,9 141,4 135,9 131,2 124,5 135,3 130,6 133,5 138,4 140,4 139,5 150,9 148,6
Zahrani¢né pasiva 167,1 108,0 100,9 100,1 94,9 109,3 107,8 107,3 1111 109,2 108,0 108,9 107,6
Cisté domace aktiva 426,8 435,4 428,4 434,7 438,2 4442 4557 455,0 452,6 458,3 458,2 467,0 469,0
Domace Gvery 518,7 526,4 526,9 5315 538,6 538,3 540,9 548,4 548,7 550,8 549,9 542,2 542,2
- Cist)'/ uver vSeobecnej vliade 134,3 142,2 140,2 140,6 146,8 144,7 147,4 151,6 151,8 155,4 153,9 142,8 142,0
- Cisty uver FNM 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9 11 1,4 15 1,5 1,6 1,6 1,2 1,4
- Uvery podnikom a obyv. 383,7 383,6 385,8 390,0 391,0 392,5 392,1 395,3 395,4 393,9 394,4 398,1 398,8
Uvery v Sk 346,2 346,7 347,9 350,9 351,6 352,1 351,2 352,6 352,8 352,8 353,2 3575 357,3
- Uvery podnikom 319,7 319,7 320,5 323,0 322,7 322,2 320,1 320,4 320,0| 3189 318,1 3215 321,6
- Uvery obyvatelstvu 26,5 27,0 27,4 27,9 28,9 30,0 31,1 32,2 32,7 33,9 35,1 36,0 35,7
Uvery v cudzej mene 37,5 36,9 37,9 39,1 39,3 40,4 40,9 42,7 42,6 41,0 41,2 40,6 41,4
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 457,6 468,8 463,4 465,8 467,9 470,2 478,5 481,2 479,8 489,6 489,6 509,0 510,0
Peniaze [M1] 143,1 151,7 143,0 138,0 138,7 142,5 139,3 138,6 138,1 139,3 142,2 153,9 145,8
Obezivo mimo bank [M0] 50,2 50,4 49,8 49,4 50,2 50,1 50,2 50,1 50,5 51,6 52,4 57,5 54,5
Neterminované vklady 92,9 101,3 93,3 88,6 88,5 92,4 89,1 88,4 87,6 87,8 89,8 96,5 91,2
- obyvatelstvo 43,3 43,5 41,6 41,8 41,4 41,2 41,6 41,0 40,5 40,7 40,1 40,5
- podniky 48,8 56,1 49,9 46,0 46,5 50,4 46,6 46,7 46,4 46,5 49,0 55,0
- poistovne 0,8 1,6 1,7 0,8 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6 1,0
Kvéazipeniaze [QM] 314,5 317,1 320,3 327,8 329,2 327,7 339,2 342,6 341,7 350,2 347,5 355,0( 364,3
Terminované vklady 261,7 263,9 266,9 273,1 273,0 272,1 282,9 284,0 283,8 289,2 286,4 296,7 305,8
- obyvatelstvo 214,4 216,4 217,2 218,8 219,5 220,8 2227 224,6 225,8 226,6 229,1 238,4
- podniky 32,9 33,5 34,3 38,1 36,6 35,5 44,6 435 41,8 46,0 40,2 41,4
- poistovne 14,5 14,1 15,3 16,3 17,0 15,8 15,5 15,9 16,1 16,5 17,1 17,0
Vklady v cudzej mene 52,8 53,2 53,5 54,6 56,2 55,6 56,3 58,6 57,9 61,1 61,1 58,3 58,5
- obyvatelstvo 39,8 39,8 39,6 39,3 39,5 40,3 39,9 40,2 40,8 40,7 40,5 39,7
- podniky 13,0 135 139 15,3 16,7 15,4 16,4 18,4 17,2 20,4 20,6 18,6
Ostatné cisté polozky 91,9 91,0 98,5 96,8 100,4 94,1 85,2 93,5 96,1 92,5 91,8 75,2 73,2

*/ predbezné udaje

23




Menovy prehlad / januar 2000

Menovy prehlad
(vo fixnom kurze)
mld. Sk)
1999 2000
31.1. 28.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. {31.12.*/{ 31.1.%
Fixny kurz Sk / USD 36,913 | 36,913 | 36,913 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 42,266
Fixny kurz Sk / DEM 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 21,708
AKTIVA
Cisté zahrani¢né aktiva 39,7 45,3 45,6 44,4 38,5 34,2 33,4 36,8 39,8 42,4 41,6 54,3 51,1
Zahrani¢né aktiva 246,5 177,6 170,8 164,4 156,0 169,6 163,8 167,6 173,8 176,6 175,5 189,0 193,6
Zahrani¢né pasiva 206,8 132,3 125,2 120,0 1175 1354 1304 130,8 134,0 134,2 133,9 134,7| 1425
Cisté domace aktiva 431,2 436,8 431,1 435,2 443,5 449,9 459,1 459,2 454,6 462,5 463,3 469,4 473,5
Domace Gvery 526,9| 531,5| 533,1| 5343 5455| 547,3| 548,1 557,3| 558,3| 561,3| 560,8| 5535| 557,0
- Cist)'/ uver vSeobecnej vlade 133,2 138,1 137,1 133,8 143,9 143,7 1445 150,0 151,0 155,7 154,6 144,1 146,7
- CiSt)'/ aver centrélnej viade 154,4 159,2 155,7 152,6 163,9 161,6 162,7 165,4 170,1 171,6 171,6 159,7 163,6
- Cisty aver FNM 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9 11 1,4 15 15 1,6 1,6 1,2 1,4
- Uvery podnikom a obyv. 393,0 392,7 395,2 399,6 400,7 402,5 402,2 405,8 405,8 404,0 404,6 408,2 408,9
Uvery v Sk 346,2| 346,7| 3479 350,9| 351,6| 352,2| 351,2 352,6| 352,7| 352,8| 3532 357,5| 357,3
- Uvery podnikom 319,7| 319,7( 3205| 323,0( 322,7| 3222 3201 3204| 320,0( 3189| 3181 3215 3216
- Uvery obyvatelstvu 26,5 27,0 27,4 27,9 28,9 30,0 31,1 32,2 32,7 33,9 35,1 36,0 35,7
Uvery v cudzej mene 46,8 46,0 47,3 48,7 49,1 50,3 51,0 53,2 53,1 51,2 51,4 50,7 51,6
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 470,9 482,1 476,7 479,6 482,0 484,1 4925 496,0 4944 504,9 504,9 523,7 524,6
Peniaze [M1] 143,1 151,6 143,0 138,0 138,7 142,5 139,2 138,6 138,2 139,4 142,1 154,0 145,8
Obezivo mimo bank [MO] 50,2 50,4 49,8 49,4 50,2 50,1 50,2 50,1 50,5 51,6 52,4 57,5 54,5
Neterminované vklady 92,9 101,2 93,2 88,6 88,5 92,4 89,0 88,5 87,7 87,8 89,7 96,5 91,2

- obyvatelstvo 433 435 41,6 41,8 41,4 41,2 41,6 41,0 40,5 40,7 40,1 40,5

- podniky 48,8 56,1 49,9 46,0 46,5 50,4 46,6 46,7 46,4 46,5 49,0 55,0

- poistovne 0,8 1,6 1,7 0,8 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6 1,0
Kvézipeniaze [QM] 327,8| 3305 3337| 3416 3433| 3416 3533| 3574| 3562 3655| 3628 369,7| 3788
Terminované vklady 261,8| 264,0| 266,8 2732| 273,1| 272,1| 2828 284,0| 2837 289,1| 286,4| 296,8( 305,8

- obyvatelstvo 2144 | 2164 217,2| 2188 2195 220,8| 2227 2246| 2258| 2266 229,1| 2384

- podniky 32,9 33,5 34,3 38,1 36,6 35,5 44,6 435 41,8 46,0 40,2 41,4

- poistovne 14,5 14,1 15,3 16,3 17,0 15,8 15,5 15,9 16,1 16,5 17,1 17,0
Vklady v cudzej mene 66,0 66,5 66,9 68,4 70,2 69,5 70,5 73,4 72,5 76,4 76,4 72,9 73,0

- obyvatelstvo 49,7 49,7 49,5 49,2 49,4 50,3 49,9 50,3 51,0 50,9 50,7 49,7

- podniky 16,3 16,8 17,4 19,2 20,8 19,2 20,6 23,1 21,5 25,5 25,7 23,2
Ostatné cisté polozky 95,7 94,7 102,0 99,1 102,0 97,4 89,0 98,1 103,7 98,8 97,5 84,1 83,6

*/ predbezné Udaje
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Menovy prehlad
(v beznom kurze)
mid. Sk)
1999 2000
31.1. | 28.2. | 313. | 304. | 315 | 306. | 31.7. [ 318 | 30.9. | 31.10. | 30.11. [31.12.% 31.1.%
Bezny kurz Sk / USD 37,297 | 39,806 | 41,859 | 42,381 | 43,656 | 43,768 | 41,823 | 42,273 | 41,100 | 41,610 42,542 | 42,266 | 42,945
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 39,0 46,6 47,7 44,6 39,4 34,6 33,7 36,1 38,5 41,8 40,3 50,8 51,5
Zahranigné aktiva 2450| 1844 1836 1761| 1709| 1846 1746| 1786| 181,7| 187,6| 187,0| 1969| 1941
Zahraniéné pasiva 206,0| 137,8| 1359 1315| 1315| 150,0( 140,9| 1425| 1432| 1458| 146,7| 1461| 1427
Cisté domace aktiva 431,8| 4383| 4340 4405 4499 4565| 463,8| 464,8| 4590 467,4| 468,7| 4760 4764
Doméce Uvery 526,8| 5359| 5415( 5436 5571 5595| 557,2| 566,7| 564,6| 569,4| 568,7| 559,8( 558,38
- Cisty aver véeobecnej viade 133,3| 140,8| 142,3| 139,5| 150,9| 151,4| 1504| 156,2| 1554| 161,4| 1604 | 1489| 1468
- Cisty uver FNM 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9 1,1 1,4 15 15 1,6 1,6 1,2 1,4
- Uvery podnikom a obyv. 392,8| 3944 3984 4032| 4053| 407,0| 4054 409,0| 407,7| 406,4| 406,7| 409,7| 4106
Uvery v Sk 346,2| 346,7| 3479| 3509 351,6| 352,2| 351,2| 3526( 352,7| 352,8| 3532 3575( 357,3
- Uvery podnikom 319,7| 319,7| 3205| 3230 322,7| 3222| 3201| 3204 3200| 318,9| 3181| 3215| 3216
- Uvery obyvatelstvu 26,5 27,0 27,4 27,9 28,9 30,0 31,1 32,2 32,7 33,9 35,1 36,0 35,7
Uvery v cudzej mene 46,6 47,7 50,5 52,3 53,7 54,8 54,2 56,4 55,0 53,6 53,5 52,2 53,2
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 470,8| 484,9| 4817 4851 4893| 491,1| 4975| 5009 4975 5092| 5090| 5268 5279
Peniaze [M1] 1431| 151,6| 1430 1380| 1387| 1425( 139,2| 1386| 1382| 1394| 142,1| 1540| 1458
Obezivo mimo bank [MO] 50,2 50,4 49,8 49,4 50,2 50,1 50,2 50,1 50,5 51,6 52,4 57,5 54,5
Neterminované vklady 92,9 101,2 93,2 88,6 88,5 92,4 89,0 88,5 87,7 87,8 89,7 96,5 91,2

- obyvatel'stvo 43,3 435 41,6 41,8 41,4 41,2 41,6 41,0 40,5 40,7 40,1 40,5

- podniky 48,8 56,1 49,9 46,0 46,5 50,4 46,6 46,7 46,4 46,5 49,0 55,0

- poistovne 0,8 1,6 1,7 0,8 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6 1,0
Kvazipeniaze [QM] 327,7| 3333| 3387| 347,1| 350,6| 3486| 3583| 3623 3593| 369,8| 3669| 372,8( 3821
Terminované vklady 261,8| 264,0| 266,8| 2732| 273,1| 272,1| 282,8| 284,0| 283,7| 289,1| 2864| 2968| 3058

- obyvatel'stvo 214,4| 2164 | 2172 2188| 2195| 2208| 222,7| 2246| 2258| 2266| 229,1| 2384

- podniky 32,9 33,5 34,3 38,1 36,6 35,5 44,6 43,5 41,8 46,0 40,2 41,4

- poistovne 14,5 14,1 15,3 16,3 17,0 15,8 15,5 15,9 16,1 16,5 17,1 17,0
Vklady v cudzej mene 65,9 69,3 71,9 73,9 77,5 76,5 75,5 78,3 75,6 80,7 80,5 76,0 76,3

- obyvatelstvo 49,6 51,8 53,2 53,2 54,5 55,4 53,5 53,7 53,2 53,8 53,4 51,8

- podniky 16,3 17,5 18,7 20,7 23,0 21,1 22,0 24,6 22,4 26,9 27,1 24,2
Ostatné gisté polozky 95,0 97,6| 107,5| 103,1| 107,2| 1030 934| 101,9| 1056| 1020| 100, 83,8 82,3

*/ predbezné Udaje
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Platobna bilancia SR za januar az november 1999

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 384 568,0 9299,0 422 742,0 10 222,0 -38174,0 -923,1
Sluzby 74 437,0 1799,9 68 146,0 1647,8 6291,0 152,1
Doprava 25543,0 617,6 14 256,0 3447 11 287,0 272,9
Cestovny ruch 17 448,0 421,9 13 084,0 316,4 4 364,0 105,5
Iné sluzby spolu 31 446,0 760,4 40 806,0 986,7 -9 360,0 -226,3
Vynosy 10 157,0 245,6 20540,0 496,7 -10 383,0 -251,1
Kompenzéacia pracovnikov 718,0 17,4 273,0 6,6 445,0 10,8
Vynosy z investicif 9439,0 228,2 20 267,0 490,1 -10 828,0 -261,8
Bezné transfery 16 973,0 410,4 10 192,0 246,4 6 781,0 164,0
BEZNY UCET 486 135,0 11 754,9 521 620,0 12 612,9 -35 485,0 -858,0
Kapitalovy ucet 6 664,0 161,1 -476,0 -11,5 6 188,0 149,6
Finanény ucet 995 540,8 24 041,5 -965 200,4 -23 336,3 30 340,4 705,2
Priame investicie 284 553,4 6 880,6 -276 759,1 -6 692,1 7794,3 188,5
V zahraniéi (priamy investor = rezident) 4528,4 109,5 -5715,0 -138,2 -1186,6 -28,7
Majetkova ucast a reinvestovany zisk 14724 35,6 -2715,0 -65,6 -1242,6 -30,0
Ostatny kapitél 3056,0 73,9 -3000,0 -72,5 56,0 1,4
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 280 025,0 67711 -271 044,1 -6 553,9 8980,9 217,2
Majetkova Uc€ast a reinvestovany zisk 8978,0 217,1 -932,1 -22,5 8 045,9 194,6
Ostatny kapital 271047,0 6 554,0 -270 112,0 -6 531,4 935,0 22,6

Portféliové investicie 51 310,7 1213,6 -22 237,7 -537,7 29 073,0 675,9
Aktiva 12 965,5 3135 -3531,0 -85,4 9434,5 228,1
Pasiva 38 345,2 900,1 -18 706,7 -452,3 19 638,5 447.8
Ostatné investicie 659 676,7 15947,3 -666 203,6 -16 106,5 -6 526,9 -159,1
Dilhodobé 50 127,1 1208,3 -41 294,9 -996,1 8832,2 212,2
Aktiva 467,5 11,0 -1653,1 -39,9 -1185,6 -28,9
Pasiva 49 659,6 1197,3 -39 641,8 -956,1 10 017,8 2411
Kratkodobé 609 549,6 14 739,1 -624 908,7 -15110,4 -15 359,1 -371,4
Aktiva 322 604,6 7800,7 -271 337,0 -6 561,0 51 267,6 1239,7
Pasiva 286 945,0 6 938,4 -353 571,7 -8 549,5 -66 626,7 -1611,1
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 1002 204,8 24 202,7 -965 676,4 -23347,8 36 528,4 854,9
CHYBY A OMYLY 5416,1 160,1
CELKOVA BILANCIA -348,0 -6,0 6 807,5 162,9 6 459,5 156,9
Monetarne zlato 289,0 5,0 0,0 0,0 289,0 5,0
SDR 59,0 1,0 0,0 0,0 59,0 1,0
Devizové aktiva 0,0 0,0 -6 807,5 -162,9 -6 807,5 -162,9
Vklady 0,0 0,0 -2412,6 -64,2 -2412,6 -64,2

Cenné papiere 0,0 0,0 -4.394,9 -98,7 -4394,9 -98,7
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -2 851,0 -66,2 -2851,0 -66,2
Nastroje penazného trhu a finanéné derivaty 0,0 0,0 -1543,9 -32,5 -1543,9 -32,5
REZERVNE AKTIVA 348,0 6,0 -6 807,5 -162,9 -6 459,5 -156,9

Poznamka: Udaje st predbezné

Pouzity kurz: USD = 41,356 Sk
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Stav priamych zahrani¢nych investicii v SR k 30.9.1999

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 66 526 100,0 12 922 100,0 79 448 100,0
Clenenie podra krajiny investora
SRN 14 830 22,3 1683 13,0 16 513 20,8
Rakusko 11 390 17,1 2863 22,2 14 253 17,9
USA 9211 13,8 1650 12,8 10 861 13,7
Holandsko 7274 10,9 2539 19,6 9813 12,3
Velka Britania 7 402 11,1 371 2,9 7773 9,8
Ceska republika 4302 6,5 2630 20,4 6932 8,7
Francuzsko 4534 6,8 450 3,5 4 984 6,3
Madarsko 1336 2,0 0 0,0 1336 1,7
Taliansko 913 1,4 353 2,7 1266 1,6
Belgicko 964 1,4 1 0,0 965 1,2
ostatné krajiny 4370 6,7 382 2,9 4752 6,0
Clenenie podra odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 147 0,2 - - 147 0,2
tazba nerastnych surovin 1013 15 - - 1013 1,3
priemyselna vyroba 38211 57,4 - - 38211 48,1
vyroba a rozvod elektriny a plynu 429 0,6 - - 429 0,5
stavebnictvo 1463 2,2 - - 1463 18
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel 15542 23,4 - - 15542 19,6
hotely a reStauracie 1056 1,6 - - 1056 1,3
doprava, skladovanie a spoje 2 347 35 - - 2 347 3,0
penaznictvo a poistovnictvo 3763 57 12 922 100,0 16 685 21,0
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby, vyskum a rozvoj 2323 35 - - 2323 2,9
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 232 0,4 - - 232 0,3

Poznamka: Udaje st predbezné
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Prilev priamych zahrani¢nych investicii za januar az september 1999

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 7078 100,0 -117 100,0 6 961 100,0
Clenenie podra krajiny investora
SRN 1924 27,2 115 -98,3 2039 29,3
Velka Britania 1624 22,9 -415 354,7 1209 17,4
USA 994 14,0 -25 21,4 969 13,9
Rakusko 861 12,2 61 -52,1 922 13,2
Madarsko 663 9,4 0 0,0 663 9,5
Ceska republika 364 51 -47 40,2 317 4.6
Holandsko 126 1,8 120 -102,6 246 3,5
Luxembursko 70 1,0 151 -129,1 221 3,2
Belgicko 195 2,8 0 0,0 195 2,8
Svédsko 83 12 0 0,0 83 12
Lichtenstajnsko 73 1,0 0 0,0 73 1,0
ostatné krajiny 101 14 =77 65,8 24 04
Clenenie podra odvetvového smerovania
obchod 3340 47,2 - - 3340 48,0
priemyselna vyroba 2571 36,4 - - 2571 36,9
hotely a reStauracie 389 54 - - 389 5,6
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby 347 4,9 - - 347 5,0
penaznictvo a poistovnictvo 273 3,9 -117 100,0 156 2,2
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 145 2,0 - - 145 2,1
doprava, skladovanie a spoje 5 0,1 - - 5 0,1
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 5 0,1 - - 5 0,1
stavebnictvo 3 0,0 - - 3 0,0
Clenenie podra izemného smerovania
Bratislava, Bratislavsky kraj 4769 67,4 - - 4769 67,4
Trnavsky, Trenciansky, Nitriansky kraj 2283 32,3 - - 2283 32,3
Banskobystricky, Zilinsky kraj -141 -2,0 - - -141 -2,0
PreSovsky, KoSicky kraj 167 23 - - 167 23

Poznamka: Udaje st predbezné
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Priame zahranic¢né investicie v SR v rokoch 1993-1999

(tokové a stavové veliciny)

(mil. Sk)
Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
1993 | 1994 | 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 1994 | 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 [ 1999 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
Stav k 1.1. 8 322|14 06822 336|29 440(37 616(43 336/58 592] 1 156| 1 750|3 754V/[11 388%/|11 608(12 931]15 224|24 086|33 194|49 004 (54 94471 523
Netto zmena 5398 8049| 6097 7927| 5978(13366| 7078] 567| 681 2403 234| 1334| -117] 8616| 6 77810 330| 6 212(14 700| 6 961
Kurzové 348| 219| 1007 249| -258| 1890| 856 27 28| 218 -14 -11(  108] 246 1035| 467 -272| 1879 964
rozdiely
Stav k 31.12. 3 |14 068(22 33629 440|37 616 (43 33658 592|66 526] 1 750| 2 459| 6 375| 11 608(12 931|12 92224 086|31 899(43 99154 944|71 523(79 448
Poznamka: Udaje st predbezné
1/ Zmena metodiky - zaradenie CZK medzi konvertibilné meny
2/ Zmena metodiky - zaradenie kapitalu aj v Sk (v rokoch 1994-1996 len kapital v zahrani¢nej mene)
3/ V roku 1999 k 30.9.
Odlev priamych zahrani¢nych investicii zo SR v rokoch 1993-1999
(tokové a stavové veli¢iny) .
(mil. Sk)
Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
1993 [ 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 1994 | 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999
Stavk1.1. 2102| 2509| 3071 1847| 3497| 6051|122 224 0 0 0 0 0 O] 2509| 3071| 1847 3497| 6051|12 224
Netto zmena 393 567|-1242| 1694| 3169| 4828 874 0 0 0 0 0 0 567|-1242| 1694 3169| 4828 874
Kurzové 14 -5 18 -44( -615| 1345 41 0 0 0 0 0 0 -5 18 -44| -615( 1345 41
rozdiely
Stavk 31.12. ¥ | 2509( 3 071| 1847| 3497| 6 051|12 224|13 139 0 0 0 0 0 0] 3071 1847| 3497| 6 051|12 224]|13 139

Poznamka: Udaje st predbezné

1/V roku 1999 k 30.9.
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Odlev priamych zahrani¢nych investicii zo SR k 30.9.1999

Menovy prehlad / januar 2000

Podnikova sféra mil. Sk %
Odlev priamych zahraniénych investicii zo SR spolu 13139 100,0
Clenenie podra krajin
Ceska republika 4 402 335
Madarsko 2314 17,6
Velka Britania 2149 16,4
Ukrajina 1325 10,1
Rusko 577 4,4
Juhoslavia 505 3,8
Bulharsko 361 2,7
Rakusko 322 2,4
Polsko 316 2,4
SRN 296 2,3
ostatné krajiny 572 4,4
Clenenie podra odvetvového smerovania
priemysel 5549 42,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1695 12,9
velkoobchod a maloobchod 3793 28,9
penaznictvo a poistovnictvo 478 3,6
nehnutelnosti a obchodné sluzby 1548 11,8
ostatné 76 0,6
Poznamka: Udaje st predbezné
Odlev priamych zahraniénych investicii zo SR za januar az september 1999
Podnikova sféra mil. Sk %
Odlev priamych zahrani¢nych investicii zo SR spolu 874 100,0
Clenenie podra krajin
Velka Britania 360 41,2
Madarsko 269 30,8
Ukrajina 233 26,7
Bulharsko 211 24,1
Svajgiarsko 160 18,3
Polsko 113 12,9
SRN 16 1,8
Rusko 10 1,1
Ceska republika -505 -57,8
ostatné krajiny 7 0,9
Clenenie podra odvetvového smerovania
priemysel 720 82,5
pefiaznictvo a poistovnictvo 629 72,0
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby 278 31,7
velkoobchod a maloobchod -349 -39,9
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,1
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby -405 -46,4

Poznamka: Udaje st predbezné
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Menovy prehlad /januar 2000

Devizové rezervy

(mil. USD)
1999 2000
stav ku koncu obdobia 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
Devizové rezervy NBS 2860,4| 2910,0| 2814,3| 2731,7| 2514,6| 2952,9| 2864,4| 2804,9| 2934,5| 2952,1| 2 868,6| 3425,2| 33933
Devizove rezervy komer&nych bank 3319,6( 1459,4( 1394,3 1170,0( 1147,0{ 985,6| 1039,2| 1160,5| 1220,0| 1283,1| 1256,5| 946,8| 860,44
Spolu 6180,0| 4369,4| 4208,6| 3901,7| 3661,6| 3938,5| 3903,6| 3965,4| 4154,5| 42353 41251 4372,0 42537
Hruba zahrani¢éna zadlzZzenost’ SR
(mid. USD)
1998 1999
stav ku koncu obdobia 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Celkova hruba zahraniéna zadizenost | 119 | 11,9 (12,048 | 9,887 | 9,653 | 9,607 | 9,411 [10,023 |10,148 [10,273 |10,363 [10,626 |10,406
- oficialny dlh viady SR a NBS 24 25 | 2,432 | 2,413 | 2,354 | 2,382 | 2,235 | 2,638 | 2,626 | 2,595 | 2,689 | 2,606 | 2,548
- viadne agentiry ; - 0,046 | 0,045 | 0,043 | 0,043 | 0,042 | 0,084 | 0,087 | 0,086 | 0,087 | 0,212 | 0,208
- dIh obci - - 0,056 | 0,054 | 0,054 | 0,054 | 0,053 | 0,054 | 0,056 | 0,056 | 0,057 | 0,062 | 0,064
- zahraniéna zadiZenost 31 2,7 | 3071 | 1,150 | 0,899 | 0,831 | 0,767 | 0,737 | 0,745 | 0,694 | 0,675 | 0,680 | 0,673
komerénych bank
- zahraniéna zadlzenost podnikov 6,4 6,7 | 6,443 | 6,225 | 6,303 | 6,297 | 6,314 | 6,510 | 6,634 | 6,842 | 6,863 | 7,066 | 6,913
éa[‘g‘gi)é“é zadlzenost na obyvatela | 5597 | 2101 | 2236 | 1835 | 1792 | 1783 | 1747 | 1860 | 1884 | 1907 | 1923 | 1972 | 1931

Poznamka: Od 1.1.1999 zmena metodiky
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Penazna zasoba M2

Menovy prehlad / januar 2000

(mld. Sk)

. . Mesacna Mesacna Medziro¢na Medziro¢na

31.12.1999" 31.1.2000" zmena zmena v % 31.1.1999 zmena zmena v %
Penazna zasoba [M2] 509,0 510,0 1,0 0,2 457,6 52,4 115
Peniaze [M1] 154,0 145,7 -8,3 -5,4 143,1 2,6 1,8
Obezivo mimo bank [MO] 57,5 54,5 -3,0 -5,2 50,2 4,3 8,6
Neterminované vklady 96,5 91,2 -5,3 -5,5 92,9 -1,7 -1,8
Kvazipeniaze [QM] 355,0 364,3 9,3 2,6 314,5 49,8 15,8
Terminované vklady 296,7 305,8 9,1 3,1 261,7 44,1 16,9
Vklady v cudzej mene 58,3 58,5 0,2 0,3 52,8 5,7 10,8
Korunové vklady 393,2 397,0 3,8 1,0 354,6 42,4 12,0
- obyvatelstvo 278,9 287,6 8,7 3,1 257,7 29,9 11,6
- podniky (vratane poistovni) 114,3 109,4 -4,9 -4,3 96,9 12,5 12,9

*/ predbezné Udaje
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Menovy prehlad /januar 2000

Nastroje menovej politiky

Stav k 1.1.1999

Zmena pocas roka 1999

Stav k 1.1.2000

Zmena pocas roka 2000

1. Diskontna sadzba

8,8 %

8,8 %

2. Lombardné sadzba

od 1. januara

5 % nad uroveri zdrojov
rovnakej splatnosti na
medzibankovom trhu

5 % nad uroven zdrojov
rovnakej splatnosti na
medzibankovom trhu

3. REPO sadzba

1 den
sterilizatna
refinan¢éna
2 tyzdne
sterilizacna
refinanéna

jan. -
feb. -
mar. 9,92 %
apr. -
maj -
jun -
jul 10,64 %
aug. 9,94 %
sep. -
okt. 10,28 %
nov. 10,68 %
dec. 8,69 %

jan. 13,52 %
feb. 16,39 %
mar. 11,04 %
apr. 9,39 %
maj 21,96 %
jun 14,54 %

jual 12,65 %
aug. 9,64 %
sep. 9,88 %
okt. 11,37 %
nov. -

dec. 19,71 %

jan. 8%

jan. 12 %

jan. 8,16 %
feb.
mar.
apr.
maj
jan
jal
aug.
sep.
okt.
nov.
dec.

jan. -
feb.
mar.
apr.
maj
jan
jal
aug.
sep.
okt.
nov.
dec.

4. Povinné miniméalne rezervy

9 % z primarnych vkladov
bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

od 1. aprila

8 % z primarnych vkladov
béank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

8 % z primarnych vkladov
bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

5. Devizovy kurz voéi volne
vymenitelnym menam

a) menovy kos

b) fluktuaéné pasmo

Plavajuci kurz

Referenéna mena EUR

Plavajuci kurz

Referenéna mena EUR
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Vyvoj vkladov

(mld. Sk)
31.12.1999" 31.1.2000" Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 511,2 511,9 0,7
1. Vklady korunové 431,0 431,4 0,4
z toho
- podnikatel'ska sféra 105,8 97,7 -8,1
- vladny sektor 33,8 34,4 0,6
- obyvatelstvo 278,9 287,5 8,6
- ostatné Y/ 12,5 11,7 0,8
2. Vklady v cudzej mene % 80,2 80,5 0,3
1/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
2/ v konvertibilnych menéach (rezidenti a nerezidenti)
*/ predbezné udaje
Viyvoj tverov
(mid. Sk)
31.12.1999" 31.1.2000” Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 412,6 413,5 0,9
1. Uvery korunové 350,9 350,5 -0,4
z toho
- podnikatel'ska sféra 294,6 306,1 11,5
- vladny sektor 8,2 8,1 -0,1
- obyvatelstvo 36,1 35,7 -0,4
- ostatné Y/ 12,0 0,6 -11,4
2. Uvery v cudzej mene 61,7 63,0 1.3

1/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
2/ v konvertibilnych menéach (rezidenti a nerezidenti)
*/ predbezné udaje
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Menovy prehlad /januar 2000

Priemerné trokové miery z tverov obchodnych bank
(%)

1998 1999
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. ZO STAVU UVEROV SPOLU ¥ 16,17 | 16,50 | 16,37 | 16,12 | 15,81 | 16,09 | 15,78 | 15,73 | 15,25 | 15,15 | 15,06 | 14,82 | 13,52
A) Podla sektorov
z toho
a) podnikatelska sféra 14,52 | 16,20 | 16,04 | 15,86 | 15,73 | 15,86 | 15,59 | 15,73 | 15,36 | 15,21 | 15,37 | 14,94 | 14,05
- verejny sektor 11,15 | 14,72 | 14,47 | 14,19 | 14,14 | 14,27 | 14,06 | 14,07 | 13,86 | 13,63 | 14,13 | 13,43 | 11,24
- sukromny sektor (vratane druzstiev) 17,91 | 17,67 | 17,60 | 17,53 | 17,31 | 17,45 | 17,12 | 17,39 | 16,85 | 16,78 | 16,61 | 16,44 | 16,85
b) obyvatelstvo 803 | 794| 804 | 807 | 804| 808 801| 792| 787 756 | 786 7,82 7,89
B) Podla ¢asového hladiska
v tom
- kratkodobé 21,08 | 20,89 | 20,76 | 20,07 | 19,65 | 20,44 | 19,98 | 20,15 | 19,04 | 18,91 | 18,58 | 18,37 | 16,83
- strednodobé 16,21 | 15,90 | 15,64 | 15,56 | 15,37 | 15,34 | 15,28 | 15,17 | 14,91 | 14,85 | 14,59 | 14,34 | 12,43
- dlhodobé 10,36 | 11,84 | 11,94 | 11,87 | 11,56 | 11,56 | 11,35 | 11,24 | 11,25 | 11,12 | 11,44 | 11,25 | 10,97
2.Z CERPANYCH UVEROV SPOLU 18,62 | 19,59 | 19,50 | 17,20 | 16,56 | 19,48 | 19,08 | 15,99 | 15,43 | 16,54 | 15,17 | 15,67 | 16,52%
A) Podla sektorov
z toho
a) podnikatel'ska sféra 22,14 | 21,88 | 21,70 | 20,42 | 19,06 | 20,61 | 21,10 | 17,07 | 17,54 | 18,74 | 17,24 | 17,81 | 15,14
- verejny sektor 22,06 | 21,51 | 20,64 | 18,97 | 17,09 | 19,60 | 21,06 | 13,53 | 15,09 | 16,54 | 15,14 | 15,77 | 10,56
- stikromny sektor (vratane druzstiev) 22,22 | 22,25 | 22,76 | 21,87 | 21,02 | 21,62 | 21,13 | 20,61 | 19,99 | 20,94 | 19,34 | 19,84 | 19,71
b) obyvatelstvo 939 934 | 942| 981 99| 918 879| 960| 851 800| 780 | 7,86 | 7,97
B) Podla ¢asového hladiska
v tom
- kratkodobé 18,91 | 19,83 | 19,76 | 17,37 | 16,73 | 19,86 | 19,28 | 16,29 | 15,74 | 16,82 | 15,40 | 15,98 | 16,99
- strednodobé 14,20 | 12,95 | 11,41 | 12,47 | 12,41 | 16,17 | 17,57 | 12,69 | 10,91 | 13,25 | 12,00 | 11,71 | 10,35
- dlhodobé 14,81 | 13,68 | 19,82 | 11,94 | 17,67 | 13,01 | 12,60 | 15,16 | 15,05 | 13,56 | 15,33 | 14,63 | 14,22

1/ S vynimkou Uverov za Urokovd sadzbu 0 %
2/ Bez presunutych Gverov v rdmci reStrukturalizacie
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Vyvoj priemernych trokovych mier a objemu korunovych vkladov

Menovy prehlad / januar 2000

1998 1999
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vklady spolu 381417 (382 874 |393 138 (388 772 |391 125 [391 121|392 326 |399 611 | 399 079 | 397 978 | 403 681 |402 414 |419 067
b 10,39 10,74 10,56 10,47 10,40 11,01 10,90 10,61 10,36 10,25 10,20 10,11 9,85
z toho
neterminované a |118 011 |105 280 |112 724 [102 366 | 98 465 [100 832|101 884 | 99429 99760 | 99 059 | 99 235|101 092|112 389
b 4,19 3,78 3,84 3,78 3,88 3,94 3,78 3,81 3,86 3,84 3,82 3,68 3,76
terminované a |263 406 |277 594 |280 414 |286 406 |292 660 |290 288 |290 442 |300 182 299 320 |298 918 | 304 446 | 301 323|306 678
b 13,16 13,35 13,21 12,85 12,60 13,47 13,40 12,86 12,53 12,37 12,28 12,27 | 12,08
-do 7 dni a | 15450 | 28995 30738 | 29041 | 34936 | 33922 | 34301 | 40547 | 35159| 35069 | 35938| 32114| 27 361
b 16,17 16,34 15,32 14,26 13,37 17,81 16,10 13,90 13,38 12,95 13,17 12,47 12,09
- do 1 mesiaca a | 62677 | 57107 | 58892 | 64612 | 62598 | 61976 65653 | 67 111 | 70997 | 68887 | 69237 | 66 812| 68 059
b 17,50 16,86 16,24 14,91 14,55 15,85 16,12 14,92 14,03 13,88 13,57 13,86 13,77
- do 3 mesiacov a | 29208 33381 | 35429 | 38596 | 40088 40012 | 37574 | 45717 | 45770 46894 | 51552| 52199| 52530
b 18,51 18,03 17,45 16,83 16,15 16,17 16,27 16,16 15,83 15,52 14,90 14,93 14,95
- do 6 mesiacov a 9395 16326 | 17038 | 18196 | 20399 | 20919 | 20577 | 17065| 17178 | 18312 | 18 445| 20282 20 792
b 15,08 16,53 16,82 16,61 15,97 16,39 16,37 15,46 15,38 15,17 14,90 15,19 15,38
- do 9 mesiacov a 2198 | 2347 2298 2382 2943 3278 3288 2714 2 965 3004 2679 2572 2457
b 15,42 15,90 17,51 17,17 16,84 16,95 16,84 16,89 16,31 15,98 16,03 16,11| 16,13
- do 1 roka a | 54390 52691 | 51576 | 50777 | 49561 49294 | 48527 | 47390 | 47 836 47563 | 48269 | 48853| 52 099
b 12,02 12,09 12,25 12,28 12,33 12,48 12,53 12,42 12,36 12,33 12,38 12,44 12,31
- do 18 mesiacov a 819 918 897 760 704 716 693 786 773 748 670 672 504
b 12,40 15,55 15,36 15,66 14,99 15,17 15,59 13,90 14,57 14,66 14,38 14,45 14,77
- do 2 rokov a | 36579 | 34654 | 33111 | 31738 30768 | 29943 | 29314 | 28735| 28335| 27938 | 27539| 27040 29 135
b 10,65 10,64 10,65 10,66 10,67 10,64 10,65 10,66 10,68 10,68 10,66 10,68 | 10,67
- do 3 rokov a 1484 1488 1563 1624 1695 1558 1583 1811 1708 1721 1659 1637 1670
b 13,08 13,08 12,98 12,91 13,41 13,30 13,33 13,51 13,66 13,54 14,56 12,23 13,37
- do 4 rokov a 3825 3448 3363 3327 3310 3294 3279 3265 3267 3310 3233 3221 1774
b 13,26 13,21 13,17 13,17 13,18 13,17 13,17 13,16 13,12 12,98 13,15 13,11 12,70
- do 5 rokov a 8 504 8 087 7 936 7797 7740 7647 7827 7273 7142 7 069 6 937 6 784 6 979
b 13,17 13,48 13,43 13,39 13,38 13,34 13,41 13,82 13,81 13,80 13,78 13,76 | 13,75
- nad 5 rokov a | 38875| 38151 | 37572 | 37554 | 37917 | 37728 37826| 37769 | 38190| 38403 | 38286| 39138| 43319
b 4,34 4,37 4,43 4,50 4,42 4,43 4,66 4,62 4,58 4,57 4,61 4,59 4,47
- kratkodobé a |173 319 [190 848 |195 971 [203 604 |210 526 |209 402 |209 920 |220 543 [219 906 |219 729 |226 121 | 222 832|223 298
b 15,67 15,63 15,31 14,71 14,31 15,51 15,35 14,52 14,07 13,88 13,69 13,74 13,68
- strednodobé a | 51212 | 48596 | 46871 | 45247 | 44217 43159 | 42696 | 41870| 41224 40786 40039| 39353| 40061
b 11,36 11,47 11,47 11,48 11,50 11,48 11,53 11,59 11,61 11,60 11,62 11,54 11,46
- dlhodobé a | 38875| 38151 | 37572 | 37554 | 37917 | 37728 37826| 37769 | 38190| 38403 | 38286| 39138| 43319
b 4,34 4,37 4,43 4,50 4,42 4,43 4,66 4,62 4,58 4,57 4,61 4,59 4,47
- neterminované a kratkodobé a 291 330 296 127 |308 695 |305 970 |308 991 |310 234 |311 804 |319 972|319 666 |318 788 | 325 356 | 323 924 |335 687
b 11,02 11,42 11,13 11,05 10,98 11,75 11,57 11,19 10,89 10,76 10,68 10,60 10,36

a - objem (mil. Sk)
b - priemernéa Urokova miera (%)
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Menovy prehlad /januar 2000

Vyvoj priemernych medzibankovych sadzieb BRIBOR

(0

1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
1 den 16,90 12,38 9,99 9,98 23,57 13,57 9,17 9,79 10,57 10,19 9,42 9,33 6,92
1 tyzden 17,22 16,81 11,32 11,73 25,35 17,07 11,27 10,56 10,80 10,65 11,17 12,41 8,67
2 tyzdne 17,26 17,06 12,14 11,97 25,41 17,18 11,61 10,96 11,17 10,94 11,38 13,09 8,94
1 mesiac 17,34 17,63 13,67 12,71 25,05 17,44 13,39 12,03 12,31 11,76 13,18 15,00 9,87
2 mesiace 17,45 17,94 14,89 13,73 25,54 17,80 14,88 13,38 13,19 12,09 14,32 14,43 10,48
3 mesiace 17,50 18,00 15,40 13,96 25,40 17,86 15,63 14,88 14,73 13,67 14,62 14,32 10,62
6 mesiacov 17,95 18,12 16,47 15,35 26,07 17,86 16,51 15,84 15,66 14,34 14,57 14,21 10,83
Poznamka: VSetky priemerné sadzby su ratané len za dni, ked boli kétované
Tendre realizované v januari 2000
Datum Typ Doba splatnosti | Akceptovany objem Sadzby (%)
tendra'/ (dni) (mil. Sk) minimum priemer maximum

3.1.2000 SRT 14 1900 9,85 10,01 10,15

4.1.2000 SRT 14 2 700 9,75 9,96 10,20

5.1.2000 SRT 14 4 000 9,90 10,01 10,20

7.1.2000 SRT 7 3000 7,00 8,47 9,30

10.1.2000 SRT 14 1100 8,60 8,98 9,49

12.1.2000 SRT 14 2 000 5,60 5,60 5,60

13.1.2000 SRT 14 1 000 6,10 6,20 6,30

18.1.2000 SRT 14 2000 6,87 6,99 7,10

19.1.2000 SRT 7 2500 7,28 7,35 7,49

26.1.2000 SRT 14 700 9,07 9,38 9,60

31.1.2000 SRT 14 3010 6,50 8,17 9,70

1/ SRT - sterilizacny REPO tender
RRT - refinanény REPO tender
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Priemerna menova baza NBS

Menovy prehlad / januar 2000

mlid. Sk)
1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
|. ZDROJE MENOVEJ BAZY NBS 99,48 | 100,44 | 100,13| 97,53| 97,85| 98,49 101,29| 99,51 98,90| 102,60 | 103,33 | 109,91 | 115,20
Autonémne faktory 84,18 | 86,80| 89,22 87,12| 87,48| 86,03| 9656| 97,30| 94,85| 99,84 | 101,99 | 107,74 | 113,58
Cisté zahraniéné aktiva 76,18 | 80,33| 84,43| 8367| 8264| 8260| 9468| 93,72 9262| 9693| 9599| 103,79 | 119,18
Rezervy 107,55 | 111,39 116,10| 116,38 | 115,51 | 116,19 127,39 | 119,32 117,28 | 121,53 | 121,46 | 129,77 | 144,53
Cisté zahrani¢né pasiva 31,37 31,06| 31,66| 3269| 3287| 3359 32,71| 2560 2465| 2459| 2547| 2598 2536
Cisty tver vlade -5,27 -6,21 -4,40 -4,89 -2,84 -7,27 -9,29 -9,80 -9,89 -9,27 -7,09 -8,11| -24,20
Ostatné gisté aktiva 13,27 12,67 9,18 8,33 768 10,70 11,17| 13,38 12,12| 12,18 13,10| 12,06 18,60
Menovopolitické faktory 15,30 13,65| 10,92| 1041| 10,38 12,46 4,73 2,22 4,05 2,76 1,34 2,17 1,63
Menovopolitické faktory (vratane | 14,38 | 12,65 10,22 9,91 9,62 11,77 1,06 0,27 2,97 -1,38 -2,94 -1,24 -7,61
PP NBS)
Uvery bankam (bez redistr. Gveru) 1,30 1,24 1,08 1,19 1,12 1,07 0,92 0,90 1,05 1,12 1,09 1,13 1,11
Zmenky 1,30 1,24 1,08 1,19 1,12 1,07 0,92 0,90 1,05 1,12 1,09 1,13 1,11
Drzba cennych papierov 14,01 | 12,41 9,84 9,22 9,25 ( 11,39 3,81 1,32 3,00 1,64 0,25 1,04 0,52
SPP 7,57 5,22 5,35 2,01 1,52 1,23 0,00 0,02 0,61 0,94 0,19 0,21 0,00
Ostatné vladne cenné papiere 6,44 7,19 4,49 7,21 7,73 10,16 3,81 1,30 2,39 0,70 0,06 0,83 0,52
Il. POUZITIE MENOVEJ BAZY 99,48 | 100,44 | 100,13| 97,53| 97,85| 98,49 101,29| 99,51 98,90| 102,60 | 103,33 | 109,91 | 115,20
Obezivo 59,16 | 58,16 58,49| 58,00 58,67| 59,06 5898| 5861 5891| 5935| 60,21| 66,62 66,00
Rezervy bank 39,40 41,28| 4094 39,02| 3842| 38,74| 3864| 3896| 3891| 39,12| 3884| 39,89 39,97
Povinné minimalne rezervy 38,95 39.88| 40,67| 3881| 3836| 3858| 3864 3871 38,77| 3867 3843| 3849 39,24
Prebytoéné rezervy 0,46 1,40 0,28 0,21 0,06 0,16 -0,01 0,25 0,14 0,45 0,42 1,40 0,72
Pokladni¢né poukazky NBS 4,03 500( 11,77| 10,00 1032| 10,67| 1000| 16,13| 10,00| 1516| 10,00 15,16| 19,03
z toho PP v drzbe NBS 3,11 4,00 11,08 9,50 9,56 9,98 6,33 14,19 8,93 11,03 573 11,76 9,80

Poznamka: Rezervné peniaze = obeZivo + rezervy bank + PP NBS v portfoliu obchodnych bank
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Skratena bilancia komerénych bank k 31.12.1999

(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
’ Opréavky
AKTIVA a opravné Sk Cudzia mena Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Pokladni¢né hodnoty 0 10 003 327 428 0 4993 307 14 997 062
Pokladnica 0 10 003 128 0 0 4986 030 14 989 158
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 199 428 0 7277 7904
Ugty emisnych bank a ekové postové ucty 0 2221 250 0 0 28 2221278
Ugty pefiaznych rezerv v NBS 0 41 427 562 0 0 0 41 427 562
Usty ostatnych bank 2230735 90 954 860 18713571 6 342 205 35280056 | 149 059 957
Bezné ucty v inych bankach 0 1424 542 1 358 869 6 051 465 7834877
Poskytnuté Gvery 0 12 863 083 0 0 2574 255 15437 338
Terminované vklady v inych bankach 0 76 166 882 18 696 968 5983 335 23846 081 | 124 693 266
Bezné ucty inych bank 0 0 16 602 1 412 17 015
Prevody prostriedkov na uc¢toch medzi bankami 0 50 471 0 0 435 50 906
Klasifikované pohladavky voci bankam 2230735 449 882 0 0 2 807 408 1026 555
z toho: kratkodobé pohladavky 2101 035 55 380 0 0 2543 842 498 187
pripisané uroky z nesplacanych Gverov 125993 763 0 0 170 255 45 025
Pohladavky z inych hodnét a z cennych papierov 0 422 372 0 61 0 422 433
Nakupené statne pokladni¢né poukazky (PP) 0 15 448 000 0 0 0 15 448 000
Nakupené kratkodobé PP a iné podobné hodnoty 0 7 900 000 0 0 0 7 900 000
Standardné Gvery poskytnuté klientom 0] 195919994 549 925 34 277 050 3430145 | 234177114
Uvery na obchodné pohladavky 0 7 648 199 0 4672 288 1345272 13 665 759
Kratkodobé avery 0 42 806 933 486 433 16 127 297 587 506 60 008 169
Strednodobé avery 0 | 104 485656 10 679 7634834 1365055 | 113496 224
Dlhodobé avery 0 40 979 206 52 813 5842631 132 312 47 006 962
Ostatné pohladavky vogi klientom 0 784 644 1663 229 240 21423 1036 970
Bezné ucty klientov - debetné zostatky, kontokorentné 0 11 404 906 42 969 2499 813 158 803 14 106 491
Standardné pohladavky s vyhradou (klienti) 0 24 727 290 443 9 856 303 2617 823 37 201 859
Klasifikované pohladavky (klienti) 41543 292 | 109 220 979 246 540 5 549 065 3060 342 76 533 634
z toho: pripisané Groky z nesplacanych Gverov 15 407 598 17 161 965 77 692 247 423 493 066 2572548
Nestandardné pohladavky 1395061 10 186 079 145 1054 344 846 844 10 692 351
Pochybné a sporné pohladavky 4310711 9570 581 875 2972 461 839 984 9073190
Stratové pohladavky 35837 520 89 464 319 245520 1522 260 1373514 56 768 093
Ugty organov SR, samospravy, $tatnych a inych fondov SR 90 260 8189 764 0 287 679 0 8387 183
Uvery poskytnuté organom Slovenskej republiky 0 8 0 0 0 8
Uvery poskytované fondom socialneho zabezped&enia 0 37 000 0 0 0 37 000
Uvery poskytované organom samospravy 90 260 4 256 368 0 0 0 4166 108
Uvery poskytované inym fondom 0 0 0 287 679 0 287 679
Uvery poskytované Statnym fondom 0 3896 388 0 0 0 3896 388
Z&soby 0 265 566 0 0 0 265 566
Pohladavky a zavazky z inkasa 0 4221 334 173 444 73726 251725
Pobocky a zastupitelstva 0 0 0 50 0 50
Pohladavky, usporiadacie a iné prechodné Ucty 2499 352 29378 044 25731 1217 442 463 368 28 585 233
Pohladavky a zavézky z vlastnej emisie CP 0 0 0 0 0 0
Cenné papiere na intervenovanie a obchodovanie 0 1010 627 0 0 0 1010 627
Obchodovatelné cenné papiere v zasobe 3332761 78 714 243 272 847 4 496 025 1120 404 81 270 758
Investiéné cenné papiere a vklady 1650873 32 616 679 46 487 1712351 4490 311 37 214 955
Zahrani¢né pobocky 0 0 0 0 477 084 477 084
Hmotny investiény majetok 19 314 713 45182 661 0 0 0 25867 948
Obstaranie investi¢éného majetku 0 3138 066 0 1944 0 3140 010
Hmotny investi¢ny majetok vo finanénom prenajme 32959 33853 0 0 0 894
Nehmotny investi¢ny majetok 4576 286 6326 119 0 0 0 1749833
Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky a opravky 75 271 231 68 851 149 122 747 2229 946 4 067 389 0
Uhrn aktiv 75271231 | 715295027 19 900 938 66 642 672 56 186 820 | 782 754 226
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Skratena bilancia komerénych bank k 31.12.1999

(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
’ Opréavky
PASIVA a opravné Sk Cudzia mena Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Ugty emisnych bank a $ekové postové Géty 0 40 051 050 0 690 187 0 40 741 237
Uéty v emisnych bankach 0 1167 733 0 0 0 1167 733
Uvery prijaté od emisnych bank 0 38883 317 0 690 187 0 39 573 504
z toho: Redistribu¢ny Gver 0 26 185 369 0 0 0 26 185 369
Refinanény uver 0 2172 077 0 0 0 2172077
z toho: lombardny Gver 0 0 0 0 0 0
Usty ostatnych bank 0 93 505 002 2541 296 6 345 992 10944886 | 113337 176
Bezné ucty v inych bankéach 0 0 0 1 106 204 106 205
Bezné ucty inych bank 0 1813803 669 458 362 657 328 921 3174839
Prijaté tvery 0 13057 578 300 000 0 6 699 862 20 057 440
Terminované vklady inych bank 0 78 633 621 1571838 5983334 3809 899 89 998 692
Z&avézky z inych hodnét a z cennych papierov 0 233 257 0 0 12 592 245 849
Vklady a avery prijaté od klientov 0| 387651557 1441 050 74 573 827 3216 508 | 466 882 942
Bezné ucty klientov 0 68 622 586 602 443 25920 826 1631251 96 777 106
Terminované vklady klientov 0| 168 288 849 733 803 39 024 309 1370798 | 209417 759
Usporné vklady 0 | 148855448 102 578 9621 242 41523 | 158620 791
Sporozirové Ucty 0 8063 935 37 200 0 0 8101 135
Vkladné knizky bez vypovede 0 18 994 388 9413 6929 876 29571 25963 248
Ostatné kratkodobé Usporné vklady 0 45 757 446 38 002 2 679 050 11 952 48 486 450
Strednodobé Usporné vklady 0 33987 409 17 901 12 316 0 34 017 626
Dlhodobé Usporné vklady 0 42 052 270 62 0 0 42 052 332
Prijaté Gvery od klientov 0 1884674 2226 7 450 172 936 2067 286
Ostatné zavéazky voci klientom 0 4509 818 34 241 2243 490 623 098 7 410 647
Emitované vkladové certifikaty a pokladniéné poukazky 0 6852 188 6 283 193 046 63 7 051 580
Ugelovo viazané vklady 0 1002 334 17 637 1224916 0 2244 887
Uéty organov SR, samospravy, §tatnych a inych fondov SR 0 22 096 182 0 1151 142 0 23247 324
Vklady mimorozpo¢&tovych prostriedkov organov SR 0 4681 617 0 904 533 0 5586 150
Vklady fondov socialneho zabezpecenia 0 9400 924 0 2777 0 9403 701
Vklady prostriedkov organov samospravy 0 4 674 665 0 70 164 0 4744 829
Vklady inych fondov 0 2280981 0 4 0 2 280 985
Vklady Statnych fondov 0 1057 995 0 173 664 0 1231659
Pohladavky a zavazky z inkasa 0 4505 27 219 064 63 262 286 858
Pobocky a zastupitelstva 0 98 477 0 0 0 98 477
Pohladavky, usporiadacie a iné prechodné Ucty 0 17 317 348 261 780 1821279 382 369 19782 776
Pohladavky a zavézky z vlastnej emisie CP 0 145913 17 1176 0 147 106
Cenné papiere na intervenovanie a obchodovanie 0 110 0 11 328 0 11 438
Obchodovatelné cenné papiere v zasobe 0 0 0 0 0 0
Zavazky z nesplatenych CP 0 29 230 0 0 0 29 230
Dotécie a podobné zdroje 0 1923434 0 127 374 0 2 050 808
Emisia dlhopisov 0 8516 480 0 0 0 8516 480
Prijaté dlhodobé Gvery osobitného charakteru 0 200 000 0 0 8 150 580 8 350 580
Rezervy 0 47 946 493 0 69 548 194 746 48 210 787
Fondy tvorené zo zisku 0 13335134 21276 0 30 389 13 386 799
Zéakladné imanie 0 39 859 934 6 166 825 0 2215012 48 241 771
Dlhodoby zavézok zahrani€nej pobocky voci centrale 0 0 1399 229 0 3195814 4 595 043
Aziové fondy 0 753 153 194 134 0 0 947 287
Ostatné kapitalové fondy 0 3217 861 23961 0 0 3241822
Ocenovaci rozdiel k podielovym CP 0 282 282 0 0 1432 283714
Vlastné akcie na zniZenie zakladného imania 0 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepo¢tu zakladného imania 0 3480 0 0 595 685 599 165
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (+) 0 5267 369 0 0 0 5267 369
Neuhradena strata z minulych rokov (-) 0| -25558097 0 0 0| -25558097
Uget ziskov a strat (+-) 0] -16896 829 0 0 0] -16896 829
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani (+-) 0 0 0 0 0 0
Uhrn pasiv 0 | 652347665 12 107 756 88 672 369 29 626 436 | 782 754 226
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR

USD EUR Ostatné men Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) obchodov
NBS 0,0 - 0 64,1 - 49 64,1 49
Obchody slovenskych bank bez 10216 67,7 203 | 4628 30,7 388 24,6 16 29 | 1500,0 710
ucasti zahraniénych bank
Medzibankovy devizovy trh: NBS | 1 o9 g 64,9 203 | 5268 335 437 24,6 16 29 | 15730 759
+ slovenské obchodné banky
navzajom
Obchody slovenskych bank so 2307,8 74,8 619 | 7638 24,8 345 14,4 05 20 | 3086, 984
zahraniénymi bankami
Devizovy trh v SR spolu 33294 715 912 | 12907 27,7 782 39,0 0,8 49 | 46591 1743
Priemerné kurzy SKK voé¢i vybranym menam
1999 2000
deviza stred 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
FRF 6,524 | 6560| 6,768| 6844| 6984| 6934| 6862 6,800| 6666| 6,651| 6591| 6488| 6,452
1000 ITL 22,103 | 22,222 | 22,928 | 23,184 | 23,660 | 23,492 | 23248 | 23,037 | 22,583 | 22,531 | 22,329 | 21,979 | 21,858
100 JPY 32,584 | 32,907 | 34,033 | 35062 | 35,357 | 36,236 | 36,358 | 37,024 | 38,849 | 38,369 | 39,791 | 41,022 | 39,772
CAD 24,190 | 25,600 | 26,837 | 28,118 | 29,478 | 29,802 | 29,314 | 28,134 | 28,177 | 27,558 | 28,457 | 28,523 | 28,782
NLG 19,420 | 19,525 | 20,145 | 20,370 | 20,789 | 20,641 | 20,426 | 20,241 | 19,843 | 19,797 | 19,620 | 19,311 | 19,205
ATS 3110| 3127| 3226 3262| 3329| 3306| 3271| 3242| 3178| 3170| 3142| 3,003| 3,076
DEM 21,882 | 22,000 | 22,698 | 22,952 | 23,423 23,257 | 23,015 | 22,807 | 22,358 | 22,306 | 22,106 | 21,759 [ 21,639
CHF 26,666 | 26,002 | 27,837 | 28,034 | 28,575 | 28,528 | 28,058 | 27,875 | 27,298 | 27,369 | 26,939 | 26,580 | 26,287
UsD 36,830 | 38,333 | 40,715 | 41,911 | 43,067 | 43,780 | 43,548 | 42,023 | 41,657 | 40,681 | 41,750 | 42,059 | 41,687
GBP 60,797 | 62,518 | 65,951 | 67,498 | 69,522 | 69,947 | 68,447 | 67,531 | 67,543 | 67,470 | 67,807 | 67,827 | 68,366
EUR 42,796 | 43,028 | 44,395 | 44,800 | 45,812 | 45,487 | 45,014 | 44,606 | 43,728 | 43,627 | 43,236 | 42,557 | 42,323
czK 1,200 1,141 1169| 1,182| 1215| 1225| 1,233| 1225| 1203 1,192| 1,188| 1181 1,175
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Hruby domaéaci produkt
1997 1998 1999
rok 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok [ 4. Stvrtrok rok 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok
Hruby domaci produkt v stalych cenach 1995 a 586,8 1444 156,3 160,1 151,9 612,7 147,0 160,9 161,1
b 106,5 106,2 106,1 105,1 100,5 104,4 101,8 102,9 100,6
c - 144,4 300,7 460,8 612,7 - 147,0 307,9 469,0
d - 106,2 106,1 105,8 104,4 - 101,8 102,4 101,8
Hruby domaci produkt v beznych cenach a 653,9 166,2 181,6 187,6 182,0 717,4 178,2 200,1 200,9
b 113,6 111,8 111,7 110,2 105,6 109,7 107,2 110,2 107,1
c - 166,2 347,8 535,4 717,4 - 178,2 378,3 579,2
d - 111,8 111,7 111,2 109,7 - 107,2 108,8 108,2

Poznamka: Prepocet je uskutoc¢neny metdédou ESA 1979, predbezné udaje

a - vmld. Sk

b - index, rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100

¢ - vmld. Sk, kumulativne od zaciatku roka

d - index, rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100, kumulativne
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Spotrebitel'ské ceny

(podl'a metodiky platnej od 1.1.1997)

(6)

1998 1999
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Spotrebitelské ceny a 100,2| 103,0| 100,8| 100,3| 100,5| 100,2| 100,5| 1058| 100,5| 100,6| 100,5| 100,4| 1004
tovarov a sluzieb b 112,4| 108,8| 109,7| 110,0| 110,6| 110,8| 111,3| 117,7| 118,3| 119,0| 119,7| 120,1| 120,6
c 105,6 | 103,0| 103,9| 104,1| 104,7| 104,9| 1054 | 111,4| 112,0| 112,7| 1133| 113,7| 1142
d 1056 106,8| 106,9| 107,0| 107,1| 106,7| 107,1| 113,6| 1144 114,7| 1140| 1139| 1142
vtom
potravinarsky tovar a 100,1| 101,2| 100,1 99,6 99,9 99,4 ( 100,1( 101,7| 100,1| 100,9| 100,4| 100,4| 100,6
b 109,2| 105,7| 1058| 1053| 1052| 104,6| 104,7| 106,5| 106,6| 107,6| 108,0| 1085]| 109,1
c 104,4| 101,2| 101,3| 100,9| 100,8| 100,2| 100,3| 102,0| 102,1| 103,0| 103,5| 103,9| 1045
d 104,4| 103,7| 102,7| 102,4| 101,7 99,7 99,8 103,1| 104,2( 1045| 104,0| 104,0| 1045
nepotravinarsky tovar a 100,2| 101,3| 100,6| 100,5| 100,9| 100,6| 101,0| 102,2| 100,8| 100,5| 100,6| 100,5| 100,5
b 112,6 | 107,1| 107,7| 108,2| 109,2| 109,9| 110,9| 113,4| 114,3| 1149]| 1156| 116,2| 116,8
c 105,8| 101,3| 101,9| 102,3| 103,2| 1039| 104,9| 107,2| 108,0| 1086| 109,3| 109,8| 1104
d 105,8| 1055| 1055| 1056| 106,2| 106,5| 107,4| 109,6| 110,4| 110,7| 110,2| 110,1| 1104
verejné stravovanie a 100,3| 101,0| 100,6| 100,5| 100,4| 100,6| 100,4| 101,5| 100,4| 100,7| 100,3| 100,5| 100,1
b 109,6 ( 107,9( 108,6| 109,1| 109,6| 110,2| 110,6| 112,2| 112,7( 1134 113,8| 1144| 1145
c 106,9| 101,0| 101,6| 102,1| 1025| 103,1| 103,5| 1050| 1054 | 106,1| 106,4| 107,0| 1071
d 106,9| 107,4| 106,8| 106,6| 106,8| 107,0| 106,4| 107,8| 107,9| 107,9| 107,2| 107,3| 1071
sluzby platené obyvatelstvom | a 100,3| 106,9| 101,8| 100,7| 100,7| 100,4| 100,4| 113,5| 100,5| 100,6| 100,6| 100,2| 100,1
b 115,8| 113,9| 116,0| 116,8| 117,6| 118,0| 1185| 1345| 1351| 1359| 136,8| 137,0| 1372
c 106,6 ( 106,9| 108,8| 1096 110,4| 110,8| 111,2| 126,2| 126,8( 1275 128,3| 1286 | 1288
d 106,6 | 111,2| 112,9| 113,2| 113,7| 113,9| 114,2| 129,3| 129,8| 130,0| 1289| 1289| 1288

a - index - predchadzajdci mesiac = 100

b - index - december predminulého roka = 100

¢ - index - december predchadzajiceho roka = 100

d - index - rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100
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)
1998 1999
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Index cien priemyselnych a 99,5 100,5 100,0 100,1 100,1 100,3 100,3 102,2 101,7 100,2 101,3 100,8 99,9
vyrobcov b 101,6 | 100,6| 100,6| 100,7| 100,8( 101,12 101,4( 1036 1053 1055 1069 107,8| 1077
c 112,7| 1135| 1135| 113,6| 113,7| 114,0( 114,3| 116,8| 1188 119,0( 12055( 1215( 1214
d 101,6 101,4 101,4 101,4 101,4 101,5 101,9 104,1 106,0 105,5 106,2 107,2 107,7
e 110,6 111,3 111,3 1114 1115 111,8 1121 114,6 116,5 116,7 118,2 119,2 119,1
Index cien stavebnych a 100,0 99,9| 100,2| 100,2| 100,1| 100,1| 100,7| 100,6| 100,2| 100,2( 100,3| 100,0 99,8
materialov a vyrobkov b 104,6 99,9| 100,1| 100,3| 100,4| 100,5| 101,3| 101,8( 102,0( 1022 1025 1025| 1023
c 120,0| 119,9| 120,1| 120,4| 120,5( 1206 121,5( 1222 1224 1226 123,0( 1230 1228
d 104,6 102,9 101,5 101,2 100,5 100,2 100,7 102,4 102,6 102,3 102,5 102,5 102,3
e R R _ - R R - R - R - - -
Index cien polnohospodarskych a - - - - - - - - - - - - -
vyrobkov b - - - - - - - - - - - - -
C - - - - - - - - - - - - -
d 95,5 97,6 96,9 97,4 97,9 98,9 98,4 97,3 95,6 98,0 99,2| 100,2| 1021
e 103,1 104,0 106,1 108,6 111,0 112,2 113,7 113,6 113,8 108,8 104,3 102,2 105,3
v tom: a - - - - - - - - - - - - -
rastlinné vyrobky vratane b - - - - - - - - - - - - -
ovocia a zeleniny c - - - - - - - - - - - - -
d 90,7 94,1 92,0 92,1 91,5 92,5 93,3 96,3 94,2 98,3| 100,6| 100,2| 1015
e 99,2 104,2 102,2 99,2 99,9 102,0 107,4 112,2 112,3 107,4 101,9 99,5 100,7
ZivocisSne vyrobky a - - - - - - - - - R - - -
] - - - - - - - - - - - - -
d 98,6 98,2 98,0 98,3 98,8 99,6 99,0 98,4 97,5 97,9 97,9 100,2| 1026
e 105,6 103,9 107,0 110,4 112,5 113,3 114,4 1151 115,7 110,2 106,8 105,0 108,3

a - index - predchadzajdci mesiac = 100

b - index - december predchadzajuceho roka = 100

¢ - index - priemer roka 1995

d - index - rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100
e - index - rovnaké obdobie roka 1995 = 100, pri priemyselnych vyrobcoch december 1995 = 100
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Miera inflacie

(merana spotrebitel'skymi cenami)

(%)
1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
Mesaéna miera inflacie Y/ 3,0 0,8 0,3 0,5 0,2 0,5 5.8 0,5 0,6 0,5 0,4 04 25
Roé&na miera inflacie 2 6,8 6,9 7,0 7,1 6,7 7,1 13,6 14,4 14,7 14,0 13,9 14,2 13,6
Priemerna rona miera inflacie ¥ 6,8 6,9 6,9 7,0 6,9 6,9 7.9 8,7 9.4 9,8 10,2 10,6 13,6
1 - index predchadzajici mesiac = 100, zmena
2 - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100, zmena
3 - ro¢na miera inflacie, priemer od zaciatku roka
Nezamestnanost’
ku koncu obdobia
1998 1999
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Pocet volnych pracovnych miest 11106 11167 10894 11361 10158| 9910| 9780| 10001| 9075| 7524 6576 6307 5709
-561 61 -273 467| -1203 -248 -130 221 -926( -1551 -948 269 -598
Disponibilny pocet evidovanych 407 084 434 840 439 845 | 445 156 437 551 430 915 470 766| 487 538| 484 753| 473 165| 471 952| 487 377|510 729
nezamestnanych
29116| 27756 5005 5311| -7605| 2364| 30851| 16772 -2785|-11588| -1213| 15425| 23352
Pocet nezamestnanych na 1 volné 38 41 43 41 46 47 51 51 56 66 75 81 94
pracovné miesto
Miera nezamestnanosti v % 156| 163 165 167 164 165 177 183 182 178 177 183| 192
z disponibilného poétu nezam.

a - vo vyznacenej mernej jednotke

b - +/- rozdiel oproti predchadzajicemu obdobiu
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Statny rozpocet
(mil. Sk)
1999 2000
17 21 34 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

Prijmy $tatneho rozpoétu SR a | 14571 | 22545| 40892 | 58 758 | 68 001 [ 85070 | 103 878| 123 208|140 876 |160 644 |177 461 (216 717 | 18 432
b - - 22,7 32,7 37,8 47,3 57,7 68,5 78,3 89,3 98,6 ( 1205 10,0

Vydavky $tatneho rozpoctu SR a | 10663 | 25713 | 39862 | 60172 | 76660 | 92 211|115 121|135 813|153 299 |173 000 |189 278 (231 470 | 14 727
b 23,9 57,6 89,2 30,9 39,3 47,3 59,1 69,7 78,6 88,8 97,1 1188 7,3

Saldo Statneho rozpoctu SR a 3908 | -3168 1030 -1414| -8659| -7141| -11243| -12605(-12 423 |-12 356 |-11 817 (-14753 | 3705

a - vo vyznacenej mernej jednotke k poslednému driu mesiaca (od zaciatku roka kumulativne)
b - % pInenia roéného rozpoctu
*/ rozpoc&tové provizérium
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Trzby z priemyselnej ¢innosti

(mil. Sk)
1998 1999
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Priemysel spolu 50225| 47 177| 48 215 58 056 53 513| 57 146| 58 942| 52 254| 55201| 57924 59858 63 748| 60 120
923 939 1022 1204 922 1068 1031 887 1056 1049 1033 1065 94,3
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Stavebna produkcia

(mil. Sk)
1998 1999
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Objem stavebnej produkcie a 5719| 3982| 4006| 4947| 5096| 5163| 6208| 5666| 5925| 5788| 5942| 5963 | 5284
v mil. Sk (vratane zahranicia) b 89,8 69,6 | 1006| 1235| 103,0| 101,3| 120,2 91,3| 1046 97,7| 102,7| 1004 88,6
c 81,8 76,4 69,2 73,2 72,8 68,7 76,6 67,3 69,5 75,5 76,9 84,0 83,0
d| 77624 3982 7988 12935 18031 | 23194 [ 29402 | 35068 | 40993 | 46 781 | 52 723 | 58 686 | 63 970
e 96,5 76,4 72,7 72,9 72,8 71,9 72,8 71,9 71,5 72,0 72,5 73,5 74,2

f 4172 - - - - - - - - - - - -

ztoho:

v stkromnom sektore a 4994 | 3577| 3598| 4337| 4520| 4586| 5575| 4998| 5220| 5205| 5864| 5863| 5225
b 88,9 71,6 100,6 120,5 104,2 101,5 121,6 89,7 104,4 99,7 112,7 100,0 89,1
c 83,0 83,9 76,6 78,5 78,4 75,8 84,1 71,3 74,2 79,2 86,7 93,7 93,9
d| 64952 3577 | 7175( 11512 16032 | 20618 [ 26 193 | 31191 | 36411 | 41616 | 47 480 | 53 343 | 58 568
e 98,1 83,9 80,1 79,5 79,2 78,4 79,6 78,1 77,6 77,8 78,7 80,1 81,1
s 87,3 89,8 89,8 87,7 88,7 88,7 89,8 88,2 88,1 89,9 98,7 98,3 98,9
Objem stavebnej produkcie a 5518 | 3806| 3817| 4577| 4920| 4967| 5957| 5405| 5508| 5511 5689| 5739| 5071
v tuzemsku v mil. Sk b 91,6 69,0 100,3 119,9 107,5 101,0 119,9 90,7 101,9 100,1 103,2 100,9 88,4
c 83,5 77,1 69,7 71,5 74,0 69,9 77,4 67,2 67,5 74,9 71,7 85,4 8215
d | 73775| 3806| 7623| 12200| 17120 | 22087 | 28 044 | 33 449 | 38957 | 44 468 | 50 157 | 55896 | 60 967
e 98,2 77,1 73,3 72,6 73,0 72,3 73,3 72,3 71,6 72,0 72,5 73,6 74,3

f 4025 - - - - - - - - - - - -
Objem stavebnej produkcie a 201 176 189 370 176 196 251 261 417 277 253 224 213
v zahrani¢i v mil. Sk b 58,9 87,6 | 107,4| 1958 476 111,4( 1281 1040 1598 66,4 91,3 88,5 95,1
c 52,8 63,3 60,6 | 104,3 50,1 47,3 61,2 70,1 1141 89,1 61,7 58,9 95,1
d 3768 176 365 735 911 1107 1358 1619 2036 2313 2 566 2790 3003
e 72,3 63,3 61,9 77,5 70,2 64,7 64,1 64,9 71,0 72,8 71,5 70,4 71,7

f 147 - - - - - - - - - - - -
Produktivita prace a | 38735 28279 | 28750 | 35579 | 36876 | 37432 | 44883 | 41172 43193 | 42436| 43848 44 454 | 41 047
na pracovnika v Sk b 92,6 730| 101,7| 123,8| 1036| 1015| 1199 91,7 1049 98,2 103,3( 1014 92,3
c 83,6 80,0 73,0 78,4 79,5 75,2 83,8 75,8 78,4 85,6 87,4 95,3 95,1

a - vo vyznacenej mernej jednotke za mesiac

b - index predchadzajlci mesiac = 100

¢ - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100

d - od zaciatku roka kumulativne v mil. Sk

e - index rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100 (kumulativne)

f - vo vyznagenej mernej jednotke v stalych cenach - priemerné ceny roku 1995
g - podiel suikromného vlastnictva v % na produkcii
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Menovy prehlad /januar 2000

Zahraniény obchod
(mil. SK)
1998 1999

12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Dovoz 39857 | 29608 | 32752 | 41709 | 37857 | 45043 | 37305| 36376 | 36 152 | 39640 | 41153 | 45299 | 45137
456 713 | 29 608 | 62 360 (104 069 |141 926 |186 969 (224 274 |260 650 |296 802 (336 442 (377 595 |422 894 |468 031
116,4 99,2 93,9 105,5 97,6 124,0 90,4 96,9 98,1 103,5 92,6 106,9| 1114
z toho CR 6839 4674| 5995| 7247| 6073| 8637 6698 5287 6058 6598 6873 6862 7015
84270 | 4674 10669 | 17916 | 23989 | 32626 | 39324 | 44611 | 50669 | 57 267 | 64 140 | 71002 | 78 017
17,2 15,8 18,3 17,4 16,0 19,2 18,0 14,5 16,8 16,6 16,7 15,1 15,5
Vyvoz 31334 | 26700 | 28699 | 35852 | 33168 | 35982 | 36959 | 34550 | 34987 37013 | 39688 | 41205 37541
375920 | 26 700 | 55399 | 91 251 (124 419 |160 401 |197 360 [231 910 |266 897 (303 910 |343 598 (384 803 |422 344
116,0 109,7 96,7 108,1 109,6 1211 109,8 111,3 1141 108,9 118,0 114,7 118,2
z toho CR 5894 4431 5459 6 086 5849 7 064 6613 6 051 6 483 7110 7018 7 479 6711
76229 | 4431 9890| 15976 | 21825 | 28889 | 35502 | 41553 | 48036 | 55146 | 62 164 | 69 643 | 76 354
18,8 16,6 19,0 17,0 17,6 19,6 17,9 17,5 18,5 19,2 17,7 18,1 17,9
Saldo -8523| -2909| -4053| -5857| -4689| -9061 -346 | -1826| -1165| -2627 | -1465| -4093 | -7 596
-80793 | -2909 ( -6962|-12819 |-17 507 |-26 569 |-26 915 |-28 741 [-29 906 |-32 533 |-33 998 |-38 091 |-45 687
z toho CR -945 -243 -535| -1161 -224| -1573 -85 764 424 511 144 617 -304
-8 041 -243 -778 | -1939| -2163| -3736| -3821| -3057| -2633| -2122( -1977| -1360| -1664

Poznamka: Udaje st predbezné

a - vo vyznacenej mernej jednotke v beznych cenach

b - od zagiatku roka v mil. Sk

¢ - rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100 (kumulativne)
d - podiel z celkového objemu v sledovanom obdobi v %

49



	OBSAH
	1. Zhrnutie
	2. Inflácia
	2.1. Index spotrebiteľských cien
	2.2. Ceny výrobcov za december 1999

	3. Faktory ovplyvňujúce vývoj inflácie
	3.1. Menové agregáty
	3.2. Zahraničná oblasť
	3.3. Reálna ekonomika

	4. Menový vývoj
	4.1. Devízový trh
	4.2. Peňažný trh
	4.3. Vývoj klientských úrokových sadzieb za december 1999

	Prílohy
	1. Kapitálový trh
	1.1. Primárny trh
	1.2. Sekundárny trh

	2. Menový vývoj v eurozóne
	2.1. Menové agregáty
	2.2. Výmenný kurz
	2.3. Reálna ekonomika
	2.4. Základné makroekonomické indikátory eurozóny

	3. Tabuľky




