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1. Zhrnutie

Februarova uroven spotrebitel'skych cien sa v porovnani s januarom zvysila o 3,3 %.
Polozky tvoriace jadrovu inflaciu vzrastli vo februari o 1,0 %, pricom sa na celkovej
medzimesacnej inflacii podiefali 0,73 percentualneho bodu. Medziro€na miera
inflacie dosiahla 16,4 % a jadrova inflacia sa na nej podiefala 5,64 percentualnych
bodov. Medziro¢ne vzrastla jadrova inflacia o 7,0 %.

Penazna zasoba M2 (vo fixnom devizovom kurze k 1. januaru 1993)
medzimesacne vzrastla o 15,7 mld. Sk a dosiahla 521,7 mid. Sk. Jej medziro¢ny
rast predstavoval 11,3 %. Korunové vklady, ako sucast menového agregatu M2,
vzrastli vo februari o 16,8 mlid. Sk.

Celkovy stav uverov k ultimu februara bol 412,1 mid. Sk. Medzimesacny pokles
dosiahol 1,9 mid. Sk, pricom korunové Uvery vzrastli o 0,6 mid. Sk a Gvery v cudzej
mene poklesli o 2,5 mid. Sk. Medziro¢ny rast Gverov podnikom a obyvatelstvu
dosiahol 4,1 %.

Priemerna urokova miera z Uverov Cerpanych v januari poklesla o 4,02 bodu na
12,50 % a priemerna urokova miera zo stavu Uverov dosiahla 13,17 %.

Celkové devizové rezervy NBS vzrastli oproti januaru o 94,2 mil. USD. Ich stav ku
koncu februara zodpovedal 3,2-nasobku priemerného mesacéného dovozu tovarov
a sluzieb SR za mesiac januar 2000.

Bezné hospodarenie Statneho rozpoc¢tu ku koncu februara skoncilo deficitom
2,2 mid. Sk.

Bezny ucet platobnej bilancie za januar aZz december skon¢il schodkom 44,8 mid.
Sk, predovSetkym v dobsledku pasivneho salda obchodnej bilancie vo vyske
45,7 mld. Sk. Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie za rovnaké obdobie
skondil podla predbeznych Gdajov prebytkom 75,7 mid. Sk.

Podla predbeznych Gdajov Statistického tradu SR dosiahol hruby doméci produkt
(HDP) v beznych cenach medziro¢ny rast 8,6 %. Realny HDP sa zvysil 0 1,9 %, ¢o
predstavovalo oproti predchadzajiucemu roku spomalenie dynamiky rastu o 2,5
percentualnych bodov.

Dnra 25. februara rozhodla Bankova rada NBS ponechat’ platné urokové sadzby
pre jednodriové operacie Narodnej banky Slovenska na pefiaznom trhu vo vyske
8 % pre sterilizacné operacie a 12 % pre refinancné operacie.

Vyvoj periaznej zasoby M2, inflacie a nezamestnanosti (ro¢ny rastv %)
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Spotrebitelské ceny
vzrastlio 3,3 %

Vy$8ia dynamika jadrovej
inflacie bola ...

... Spésobena vyvojom cien
potravin

Regulované ceny opét’ hlavnym
faktorom vo vyvoji inflacie
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2. Inflacia
2.1. Index spotrebitel'skych cien

Uroveri spotrebitelskych cien vzrastla vo februari oproti predchadzajucemu
mesiacu o 3,3 %. Ro¢na miera inflacie, merana indexom spotrebitelskych cien,
vzrastla z januarovych 13,6 % na 16,4 %, &im dosiahla najvy$Siu drovern od
januara 1994. Priemerna rocna inflacia dosiahla 15,0 %. Na februarovy narast
cenovej hladiny mali podobne ako v januari vplyv hlavne regulované ceny.

Polozky tvoriace jadrovu inflaciu vzrastli vo februari o 1,0 %, pricom sa na celkovej
medzimesacnej inflacii podielali 0,73 percentualneho bodu. Medziro&ne vzrastla
jadrova inflacia o 7,0 % a v porovnani s januarom bola o 0,3 percentualneho bodu
vySSia. ZvySenie medziro€nej jadrovej inflacie bolo spésobené vy§Sou dynamikou
vyvoja cien potravin a ostatnych obchodovatelnych tovarov v porovnani s rovnakym
obdobim predchadzajuceho roka. Naopak, ceny trhovych sluZieb oproti januaru
rastli pomalSie. Prispevok jadrovej inflacie k celkovej medziro€nej inflacii

predstavoval 5,64 percentualnych bodov.

Ceny potravin ako suc€ast jadrovej inflacie vzrastli medzimesacne o 0,8 %. Na
tomto néaraste sa podielali prakticky vSetky poloZky, priCom hlavny vplyv mal rast
cien zeleniny, vratane zemiakov (6,3 %). Poklesli ceny masa a masovych
vyrobkov. V porovnani s rovnakym obdobim minulého roku bola dynamika vyvoja
cien potravin na medziro¢nej baze o 0,7 percentualneho bodu vysSia. Od zaciatku
roka ceny potravin vzrastli o 3,6 %, ¢o bolo viac ako ich narast za cely rok 1999.
PriCiny tohto rychlejSieho vyvoja mozno hladat’ tak vo vy$sej dynamike rastu cien
prvovyrobcov, ako i spracovatelov, ¢o suvisi predovSetkym s rastom cien energii.

Struktira medziroénej miery inflacie (%)

8T 1998 1999
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Ostatné polozky tvoriace jadrovu inflaciu (obchodovatelné tovary bez potravin
a trhové sluzby ocistené od vplyvu zmeny nepriamych dani) vzrastli vo februari
0 1,0 %, €o predstavovalo podiel na celkovej inflacii 0,54 percentualneho bodu. Na
tomto naraste sa podielali obchodovatelné tovary ako aj trhové sluzby. Narast cien
obchodovatelnych tovarov bol spbsobeny hlavne vonkajSimi faktormi, ked sa
pokraCujuci rast cien ropy premietol priamo do cien pohonnych hmét. Tie vo
februari vzrastli o 4,6 %. Vy88i narast cien v sektore trhové sluzby bol désledkom
narastu regulovanych cien v prvych dvoch mesiacoch roku.

Regulované ceny vzrastli medzimesacne o 11,6 %, €o predstavovalo prispevok
k celkovej inflacii 2,62 percentualnych bodov. Spolu s januarovym vyvojom sa
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regulované ceny podielali az 68 % na naraste spotrebitel'skych cien od zadliatku
roka. Podstatna Cast februarového rastu regulovanych cien bola spdsobena
zvySenim cien elektrickej energie, ktora od 1. februara vzrastla o 40 %. Taktiez
vzrastli ceny plynu, vodného a sto¢ného, osobnej dopravy a postovych vykonov.
Okrem tychto Uprav sa na februarovom naraste regulovanych cien prejavilo aj
januarové zvysenie cien najomného.

Vo februari nedoslo k upravam nepriamych dani, takze sa na februarovej inflacii
zmeny nepriamych dani nepodiefali. Na medziro€nom néraste spotrebitelskych
cien sa zmeny nepriamych dani podielali 1,75 percentualneho bodu (0,31 percen-
tualneho bodu od zaciatku roka).

Spotrebitel'ské ceny vo februari 2000

Stale Zmena oproti
Struktura spotrebného kosa vahy v % januaru februaru decembru
2000 1999 1999
Uhrn 100,0 3,3 16,4 5,9
Regulované ceny v % 17,8 11,6 46,8 18,5
podiel na thrne v % bodoch 2,62 9,05 4,02
Vplyv zmeny nepriamych dani 0,00 1,75 0,31
v neregulovanych cenach
(podiel na uhrne) v % bodoch
Jadrova inflacia v % 82,2 1,0 7,0 21
podiel na thrne v % bodoch 0,73 5,64 1,68
v tom: ceny potravin v % 26,8 0,8 3,3 3,6
podiel na thrne v % bodoch 0,19 0,84 0,83

Podla klasifikacie COICOP (klasifikacie individualnej spotreby podla ucelu) bol
najvy$si medzimesacny cenovy prirastok zaznamenany v odbore byvanie, voda,
elektrina, plyn a iné paliva (11,6 %). RychlejSim ako uhrnnym tempom vzrastli tiez
ceny v odbore doprava (4,0 %). V odbore odevy a obuv a vzdelanie sa ceny,
v porovnani s predchadzajucim mesiacom, takmer nezmenili. Ceny ostatnych
odborov sa vyvijali niz§im tempom ako uhrnny index spotrebitelskych cien.

2.2. Ceny vyrobcov za januar 2000

Ceny vyrobcov zaznamenali oproti vyvoju pred rokom zrychlenie dynamiky rastu.
Vplyv zvySenych cien energetickych surovin sa premietol do nakladov a nasledne
| do cien vystupov, najma v odvetviach spracovatelského priemyslu (koksarensky
a rafinérsky priemysel, chemicky a farmaceuticky priemysel). Vysoky januarovy
medziroény prirastok cien priemyselnych vyrobcov (o 8,5 %) bol pokraCovanim
zrychleného trendu rastu z druhého polroka 1999.

Vyrazny rast zaznamenali najma ceny rafinérskych ropnych produktov (o 39,3 %).
Ovplyvnil to vyrazny rast svetovych cien ropy v roku 1999, ktory pokracoval aj
v januari. Cena ropy sa za obdobie februar 1999 - januar 2000, ked dochadzalo
kjej prudkému rastu, zvydila o 170 % a v absolutnom vyjadreni dosiahla az
27 USD/barel, ¢o bolo najviac od vojny v Perzskom zalive. Nadvazne na ceny
ropnych produktov vzrastli aj ceny chemikalii, chemickych vyrobkov a chemickych
vlakien o 18,3 %. Minuloro¢nu uroven nedosiahli ceny dreva a vyrobkov z dreva,
ako aj ceny dopravnych zariadeni. Ceny elektrickej energie sa zvysili o 11,1 %.

Z vyrobnych cien materidlov a vyrobkov spotrebovavanych v stavebnictve, ktoré
medziroCne vzrastli o 3,8 %, najvy$8i medziroCny prirastok zaznamenali ceny vo
vodnom stavitelstve (o0 5,8 %) a v inzinierskom stavitelstve (o0 4,4 %). Nasledne
vzrastli aj ceny stavebnych prac o 11,0 %.

Zrychlenie dynamiky cien
vyrobcov ...

... bolo ovplyvnené rastom
cien ropy



Vyrazny medzimesacny
prirastok M2 ...
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Medziro¢ny rast cien pofnohospodarskych vyrobkov o 4,8 % zapri€inilo najma
zvysenie cien zivocisSnych produktov 0 5,7 %. Ceny rastlinnej produkcie klesli o 0,7 %.
Zo zivocCiSnych vyrobkov sa vyraznejSie zvysili ceny slepacich konzumnych vajec
0 14,6 %, jato¢nych oSipanych o 7,9 % a ceny surového kravského mlieka o 7,1 %.
V rastlinnej produkcii pokracoval pokles cien obilnin (vratane kukurice) a klesli aj
ceny ovocia a zeleniny.

Indexy cien vyrobcov v januari 2000 (%)
december 1999 = 100 januar 1999 = 100

ceny priemyselnych vyrobcov 101,4 108,5

ceny stavebnych prac 100,8 111,0

ceny stavebnych materialov 101,3 103,8

ceny pofnohospodarskych vyrobkov X 104,6

1/ odhad o

X - Udaj, ktory SU SR nevykazuje
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== Priemerna ro¢na miera inflacie
(rovnaké obdobie minulého roka = 100,
priemer od zaciatku roka, zmena) (prava stupnica)

Roc¢na miera inflacie
(rovnakeé obdobie minulého roka = 100,
zmena) (prava stupnica)

=== Mesacna miera inflacie
(predchadzajuci mesiac = 100,
zmena) (lava stupnica)

3. Faktory ovplyviiujuce vyvoj inflacie
3.1. Menové agregaty

Pre vyvoj menovych agregatov vo februari bolo charakteristické zrychlenie dynamiky
rastu domacej zlozky tvorby penaznej zasoby, kym dynamika rastu Cistych zahra-
ni¢nych aktiv sa spomalila. Pri miernom naraste uverov podnikom a obyvatelstvu
sa na naraste Cistych domacich aktiv podielal vyvoj ostatnych Eistych poloZiek
a Cistého Uveru vlade. Ostatné Cisté polozky poklesli medzimesacne o 10,5 mid. Sk
a prispeli tak k rastu Cistych domacich aktiv ako zdroja tvorby penaznej zasoby. Ich
pokles bol s€asti ovplyvneny niZz8ou tvorbou zisku a opravok v NBS ako aj
narastom objemu cennych papierov v portféliu obchodnych bank. V rovnakom
obdobi minulého roka predstavoval ich medzimesaény pokles 0,9 mid. Sk.

Penazna zasoba M2

Penazna zasoba, merana agregatom M2 (vo fixnom vychodiskovom kurze roku
1993) vzrastla medzimesacne o 15,7 mld. Sk a dosiahla Uroven 521,7 mid. Sk.
V rovnakom obdobi minulého roka vzrastla o 11,2 mid. Sk. Jej narast sa sustredil
predovSetkym do subagregatu kvazipeniaze, ktory vzrastol o 13,6 mid. Sk, kym
narast penazi M1 predstavoval 2,1 mid. Sk.
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Dynamika rastu agregatu M2 sa zrychlila o 0,7 percentudlneho bodu na 11,3 %,
predovSetkym vplyvom vySSej dynamiky rastu kvazipenazi o 3,3 percentualnych
bodov (18,2 %). Medziro¢ny rast M1 sa spomalil o 4,4 percentualnych bodov
a dosiahol -3,2 %.

Obezivo mimo pokladnic bank pokleslo o 0,6 mld. Sk. Vyvoj emisného cyklu
obeziva sa vo februari postupne priblizil k svojmu Standardnému priebehu.
Priemerny emitovany objem obeziva predstavoval 62,5 mid. Sk.

Neterminované vklady medzimesacne vzrastli o 2,7 mld. Sk a ich medzirocny
pokles sa prehlbil o 5,4 percentualnych bodov na 8,2 %.

NajvyraznejSi medzimesacny prirastok spomedzi komponentov pehaznej zasoby
zaznamenali terminované vklady, ktorych stav sa zvysil o 14,1 mid. Sk. Tento vyrazny
prirastok ovplyvnil aj zrychlenie ich medziroénej dynamiky o 4,4 percentualnych
bodov na 20,5 %.

Vklady v cudzej mene poklesli v priebehu februara o 0,5 mid. Sk pri su¢asnom
poklese ich medziroéného rastu o 1,8 percentualneho bodu na 7,0 %.

Korunové vklady ako sucast pefiaznej zasoby zaznamenali medzimesaény narast
0 16,8 mid. Sk, pricom vklady podnikov vzrastli o 14,0 mid. Sk a vklady obyvatelstva
0 2,7 mld. Sk. V porovnani s vychodiskom roka sa stav korunovych vkladov zvysil
0 17,7 mld. Sk pri rychlejSom raste vkladov obyvatefstva (10,1 mid. Sk) ako
podnikov (7,6 mld. Sk). Medziroéna dynamika korunovych vkladov sa vo februari
v porovnani s predchadzajucim mesiacom zvysila o 1,4 percentualneho bodu na
12,5 % pri takmer nezmenenom raste vkladov obyvatel'stva (11,2 %). VyraznejSie
zrychlenie zaznamenalo ro¢né tempo rastu podnikovych vkladov o 4,4 percentu-
alnych bodov na 15,8 %.

Vyvoj menového agregatu M2 (vo fixnom kurze 1993) (mld. Sk)

1997 1998 1999 2000,
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Uvery podnikom a obyvatel'stvu

Uvery podnikom a obyvatelstvu si aj vo februari zachovali nizky medzimesaény
prirastok (0,6 mld. Sk) a ich celkovy objem dosiahol 399,2 mid. Sk. Ro¢na miera
rastu Uverov sa v porovnani s januarom mierne zrychlila na 4,1 %. Napriek tomu,
ze ich ro¢na dynamika prekracuje referencné kritérium menového programu
mozno, vzhfadom na minuloro€ny vyvoj, o€akavat jej znizenie. Rast stavu uverov
je generovany narastom nestandardnych Uverov a nie novej Uverovej expanzie,
¢im sa do buducnosti nezaklada riziko inflacnych tlakov.

... sa prejavil aj v zrychleni jej
medziro¢nej dynamiky

Narast korunovych vkladov

Mierne zrychlenie
medziro¢ného rastu uverov
podnikom a obyvatelstvu



Narast ¢istého uveru viade ...

... pri spomaleni jeho
medziro¢nej dynamiky

Pokles cistych
zahrani¢nych aktiv
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Fiskalna oblast’

Cisty uver vlade vzrastol vo februari v porovnani s januarom o 6,8 mid. Sk
a dosiahol tak urovern 146,6 mid. Sk (jeho mesaény prirastok bol vySSi nez
dosiahnuty fiskalny schodok, vypoditany na baze 12-mesacnej zmeny dCistého
uveru vlade, ktory dosiahol 4,5 mid. Sk). Na mesa¢nom zhorSeni hospodarenia
verejného okruhu sa v najvacsej miere podielalo zhorSenie bezného hospodarenia,
ktoré v porovnani s prebytkom 3,7 mld. Sk v januéri vykdzalo k ultimu februéara
deficit 2,2 mld. Sk (zhorSenie o 5,9 mid. Sk). Rozpoctové prijmy dosiahli Urover
29,4 mid. Sk a vydavky 31,6 mid.

V priebehu februara doSlo k zhorSeniu hospodarenia centralnej vliady aj vplyvom
poklesu Statnych finanénych aktiv, z dévodu uhrady Casti zavazku Statu vodi
Zelezniciam SR, 8o mohlo byt v radmci hospodarenia celého okruhu
vykompenzované zlepSenim pozicie fondov socialneho zabezpec&enia v pripade
Uhrady zavazkov Zeleznic vo&i nim. Vo februari doslo aj k zhorSeniu zahrani¢nej
zadlZzenosti vlady v dosledku zvySenia drzby Statnych dlhopisov nerezidentskymi
subjektmi o 2,6 mld. Sk, ¢o vSak nemalo vplyv na celkovd poziciu verejného
sektora.

Pri relativnom porovnani sa dynamika rastu Cistého uUveru vidde vo februari
spomalila o 0,8 percentualneho bodu na 3,2 %. Nizke jednociferné miery rastu
agregatu v tomto roku su ovplyvnené koncoroénym prilevom zdrojov z predaja
CSOB. Pri abstrahovani od tohto faktu by 12-mesacné tempo rastu vo februari
dosiahlo 14,2 %. Ak by sa do konca roku vyvijal Cisty uver viade tak ako za
poslednych 12 mesiacov, jeho ro¢na dynamika by v decembri dosiahla 14 %, ¢o je
mierne rychlejSi vyvoj v porovnani s 10,6 % z menového programu (z dovodu
porovnatelnosti bola hodnota menového programu upravena o zavazky z dévodu
financovania reStrukturalizacie bank, ktoré sa o€akavaju v dalSom obdobi).
V absolitnom vyjadreni predstavovala 12-mesac¢na zmena dCistého Uveru vlade
(ogistena o prijem z CSOB) 21,0 mld. Sk.

Podla harmonogramu emisii Statnych cennych papierov emitovanych MF SR
v 1. Stvrtroku 2000 sa mali v priebehu mesiaca februar uskutoCnit Styri emisie
$tatnych pokladniénych poukéazok (SPP). Vzhladom na dostatok prostriedkov na
suhrnnom eviden¢nom ucte Statu emitent tieto emisie nerealizoval.

Cisté zahraniéné aktiva

Zahrani¢né pasiva zahffaju okrem devizovych pasiv bankového sektora aj drzbu
Statnych cennych papierov nerezidentmi. Tak ich vyvoj a uroven nie su
skreslované prilevom kratkodobého kapitalu, ktory je investovany do Statnych
cennych papierov. Vo februari poklesli Cisté zahrani¢né aktiva o 2,4 mid. Sk.
Rocné tempo rastu Cistych zahranic¢nych aktiv sa tak znizilo z 32 % v januari na
14,4 % vo februari.

Devizové rezervy NBS (vo fixnom vychodiskovom kurze) vzrastli oproti
predchadzajucemu mesiacu o 5,1 mid. Sk, ked nakup devizovych prostriedkov od
obchodnych bank (6,7 mid. Sk) bol Ciastoéne kompenzovany vydavkami dlhovej
sluzby Statu (0,8 mid. Sk).

Pokles Cistych zahraniCnych aktiv sa realizoval aj napriek zlepSujucim sa
vysledkom v obchodnej bilancii tak na medzimesacnej baze ako aj v 12-mesacnom
kumulative (kde sa zlepsil jej deficit zo 42,7 mld. Sk v decembri na 42 mid. Sk
vjanuari) a zhodnocovaniu vymenného kurzu. Ich vyvoj vSak bol CiastoCne
ovplyvneny aj uzatvaranim forwardovych obchodov so zahrani€nymi bankami, ¢o
spolu s miernym narastom korunovej pozicie nerezidentov (0 0,9 mid. Sk)
zvy8enim drzby cennych papierov nerezidentmi ovplyvnilo zhodnocovanie sa
vymenného kurzu.
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3.2. Zahrani€na oblast’
Platobna bilancia za januar az december 1999

Bezny ucet platobnej bilancie skonc€il v roku 1999 schodkom vo vyske 44,8 mid. Sk
(1,1 mld. USD). VonkajSia nerovnovaha slovenskej ekonomiky sa v roku 1999
zmiernila, priom v porovhani s rokom 1998 sa znizil schodok beZného uctu
0 30 mld. Sk (40 %). Jeho podiel na hrubom domacom produkte poklesol z 10,1 %
v roku 1998 na 5,7 % v roku 1999. ZlepSenie salda bezného uctu bolo
predovdetkym ddosledkom zniZenia schodku obchodnej bilancie a zlepSenia
bilancie sluzieb, pri su¢asnom raste deficitu bilancie vynosov a poklese prebytku
beznych transferov.

V roku 1999 sa podla predbeznych udajov SU SR vyviezol tovar v hodnote 422,3
mid. Sk, ¢o predstavovalo narast oproti roku 1998 o 11,8 % (vplyv zmeny kurzu
koruny spdsobil, Zze v dolarovom vyjadreni vyvoz medziro¢ne poklesol o 4,9 %).
Dovezeny tovar dosiahol hodnotu 468 mid. Sk a vzrastol o 1,6 % (v USD poklesol
0 13,6 %). Saldo obchodnej bilancie dosiahlo 45,7 mid. Sk a oproti rovhakému
obdobiu minulého roka sa znizilo v absolutnej hodnote o 37,2 mid. Sk, t.j. 0 45 %.

NajvyznamnejSie zmeny v zahrani¢nom obchode SR sa uskutoCnili v skupine 7 -
stroje a prepravné zariadenia a v skupine 3 - nerastné paliva. Vyvoz strojov
a prepravnych zariadeni vzrastol v medziro€nom porovnani priblizne o 18 %
(25,6 mid. Sk), zatial ¢o vyvoz vo vacsine ostatnych komoditnych skupin rastol
ovela pomals$ie. Vdaka tomu sa zvySil podiel tovarov uvedenej skupiny o 2,1 bodu,
z 37,4 % na 39,5 %. ZvySenie podielu naro€nych trhov a komodit s vyS$Sim
stupfiom spracovania na vyvoze naznacuje, Ze k urcitym Strukturalnym posunom
v exportnych odvetviach dochadza. Velky podiel na tom maju podniky so
zahraniénym investorom, ktory im pomaha zvySovat' kvalitu vyrobkov a urychluje
ich pristup na zahrani¢né trhy.

Ozivenie vyvozu skupiny 8 - priemyselné vyrobky (rast o 6,5 mld. Sk), kde sa
prejavil hlavne rast vyvozu odevov a obuvi, mozno pokladat za dalSi prispevok
k zmene Struktury slovenského vyvozu smerom od polotovarov k vyrobkom
s vySSou pridanou hodnotou.

Postupné oslabenie dynamiky dovozu bolo ovplyvnené spomalenim rastu
domaceho dopytu, hlavne po spotrebnych tovaroch a investiciach, a tym aj
nadvazujucich dovozov, ¢o sa prejavilo poklesom dovozu v skupine 7 - stroje
a prepravné zariadenia o 5 % a skupine 8 - priemyselné vyrobky o 3 % (Sportové
potreby, hudobné nastroje, hracky a pod.).

V skupine 7 - stroje a prepravné zariadenia dominoval pokles dovozu cestnych
vozidiel a ostatnych dopravnych prostriedkov (Zelezni¢né vagoény, lietadla a pod.),
ktory dosiahol 10 mid. Sk. Na druhej strane v tejto skupine doSlo k zvySenému
dovozu elektrickych zariadeni, pristrojov, strojov a zariadeni na vyrobu energie
a pod., ¢o umoznilo, ze podiel dovozu strojov a strojnych zariadeni na celkovom
dovoze si udrZal uroven 26 %.

Medziro€ny rast dovozu v skupine 3 - nerastné paliva o 10,3 mid. Sk bol ovplyvneny
zvySenym podielom dovozu ropy a zemného plynu, priom rozhodujucu ulohu
zohral rast cien ropy na svetovych trhoch. Vzhfadom na to, Ze rast cien ropy sa
odrazil nielen na strane dovozu, ale Ciasto€ne aj na strane vyvozu, medziroCné
zvysSenie deficitu v nerastnych palivach prestavovalo 3,3 mid. Sk.

V obchode so sluzbami doSlo v roku 1999 k zvySeniu prebytku na medziroCnej
urovni o 5,5 mid. Sk (z 0,7 mid. Sk v roku 1998 na 6,2 mid. Sk v roku 1999).
ZlepSenie bilancie sluzieb bolo dosiahnuté, podobne ako v obchode s tovarom,
predovsetkym poklesom ich dovozu. Zatial o platby za dovoz v korunovom
vyjadreni poklesli o 4,7 % (v dolarovom vyjadreni poklesli o 18,9 %), inkasa za
vyvoz v korunovom vyjadreni vzrastli o 2,1 % (v dolaroch poklesli o 13,1 %).

Medziro¢ny pokles schodku
bezného uctu

Obchodna bilancia

Bilancia sluzieb
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Z jednotlivych poloziek bilancie sluzieb nastalo najvyraznejSie zlepSenie
v cestovnom ruchu, kde sa prebytok vo vySke 0,5 mid. Sk v roku 1998 zvysil na
5,0 mid. Sk v roku 1999. ZlepSenie vyvoja v oblasti Cistych prijmov z cestovného
ruchu bolo podporované predovsetkym spomalenim tempa vydavkov, ked' sa pocet
vyjazdov slovenskych ob&anov do zahraniCia v poslednych mesiacoch znaéne
obmedzil. Devizové vydavky pouZité slovenskymi obéanmi na zahrani¢ny cestovny
ruch dosiahli 14,1 mid. Sk, ¢o predstavovalo medziroény pokles v korunovom
vyjadreni o 16 % a v USD o 28,5 %. Prijmy z aktivneho cestovného ruchu
v korunovom vyjadreni medziroéne vzrastli o 10,7 %,v dolarovom vyjadreni vSak
vzhladom na vyvoj kurzu SKK/USD poklesli 0 5,8 %.

Najvyssi schodok v ramci jednotlivych poloziek bilancie sluzieb bol vytvoreny
v polozke iné sluzby (11,8 mid. Sk), ktoré zahffiaju celu $kalu sluzieb obchodnej aj
neobchodnej povahy. Iné sluzby boli jedinou poloZkou, kde v ramci prijmov za
poskytnuté sluzby doslo k poklesu aj v korunovom vyjadreni (o 4,8 %, t.j. 1,8 mid.
Sk). PrevySenie platieb nad inkasami sa realizovalo hlavne v sluzbach obchodnej
povahy (6 mid. Sk), sluzbach pravnych, uc¢tovnych a poradenskych (2,1 mid. Sk),
finan€nych (1,3 mid. Sk), poistovacich (0,7 mld. Sk) a pod. Ide o skupinu sluzieb,
kde pestrost ponuky a ich kvalita zatial nedostatone konkuruje ponuke zo
zahranicia.

ZvySené Cerpanie Uverov zo zahraniCia v poslednych rokoch generovalo postupné
narastanie dlhovej sluzby, ktoré sa prejavuje aj v kazdoro€nom raste deficitu
vynosovej bilancie. V roku 1999 sa deficit bilancie vynosov zvysil o 7 mid. Sk na
12,5 mid. Sk. Okrem podnikovej sféry, kde sa prejavil zvySeny narast platieb
urokov, bol zaznamenany aj rast platieb urokov z dlhopisov SR emitovanych
v zahrani€i. DOlezitu ulohu pri raste deficitu bilancie vynosov zohrala aj zmena
kurzu slovenskej koruny voéi zahraniCcnym menam, €o spdsobilo vyssie naroky na
dlhovu sluzbu v slovenskych korunach.

Aj napriek tomu, Ze Cisté prijmy z beznych transferov medziro&ne poklesli 0 45 %,
ich prinos pre devizové hospodarstvo SR bol v ramci bezného Gctu najvyssi
a dosiahol 7,2 mid. Sk.

Kapitalovy a finan&ny ucet skoncil prebytkom vo vyske 75,7 mid. Sk, t.j. 1,8 mid. USD.

Cisty prilev priamych zahraniénych investicii v roku 1999 dosiahol 29,3 mid. Sk.
Prilev kapitalu formou priamych zahrani€nych investicii do SR bol 13,7 mld. Sk, ¢o
predstavovalo 65 % urovne roku 1998. Napriek zna&nému poklesu deficitu
bezného Uc¢tu sa relacia medzi prilevom priamych zahraniénych investicii do SR
a deficitom bezného uctu zvysila len o 2,4 bodu na 30,5 %, priCom za vSeobecne
uznavanu, relativne bezpe¢nu hranicu sa povazuje 50 %. Oproti roku 1998 bol
nizsi aj ostatny kapital v ramci priamych zahraniénych investicii (prilev finanénych
a obchodnych uUverov do podnikov s uc€astou zahrani¢ného investora). Ostatny
kapital v ramci priamych investicii SR medziro¢ne poklesol o0 74 %.

Predaj podielu NBS v CSOB (17,1 mid. Sk, tj. 407 mil. USD) je evidovany
v majetkovej ucasti priamych investicii v zahrani¢i. Uvedena suma sa v plnej vyske
premietla do rastu devizovych rezerv NBS.

Portféliové investicie dosiahli v roku 1999 vySku 26,9 mid. Sk, t,j. 624,4 mil. USD
(vroku 1998 to bolo 27,1 mid. Sk, tj. 793,4 mil. USD). Rozsah portféliovych
investicii bol na strane aktiv ovplyvneny predajom zahrani¢nych dlzobnych
cennych papierov z portfélia obchodnych bank vo vyske 9,5 mld. Sk. DIZzobné
cenné papiere obchodnych bank su sucastou portfélia aktiv komerénych bank
a sluzia na financovanie devizovych potrieb komeréného sektora.

V ramci portfdliovych investicii predstavoval C¢isty prilev kapitalu do SR
(prostrednictvom predaja majetkovych a dizobnych cennych papierov) 17,4 mid.
Sk. Z uvedenej sumy sa podstatna Cast tykala obligacii viady a NBS, pricom na
strane Cerpania iSlo predovSetkym o emisiu eurobondov vlady na zahraniénych
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trhoch a predaj Statnych obligacii emitovanych v slovenskych korunach. Na druhej
strane sa v ramci splacania, spolu so spatnym odkupenim Statnych obligacii,
objavili aj splatky dlhopisov NBS emitovanych v roku 1993 a 1994.

Pbzicky viady a NBS boli v roku 1999 realizované v dvoch formach. Prva bola
realizovana prostrednictvom emisie eurobondov (22,6 mid. Sk) a bola v platobnej
bilancii umiestnena v ramci portféliovych investicii. Druha forma predstavuje
gerpany Uver od EIB a uver pre Statny fond cestného hospodarstva spolu vo vyske
8,3 mid. Sk, evidovany v ostatnych dlhodobych investiciach. Cisty prilev
dlhodobych zdrojov do sektora vliady a NBS (Cerpanie minus splacanie) dosiahol
vysku 14,5 mid. Sk.

NajvyraznejSi pokles v ramci ostatného dlhodobého kapitalu bol zaznhamenany
v Cistom prileve zdrojov podnikového sektora (obchodné a finanéné uvery). Pri
celkovom objeme &erpania v rozsahu 37,9 mid. Sk a splatok vo vySke 24,2 mid. Sk
dosiahol gisty prilev 13,7 mld. Sk, ¢o predstavovalo 51,1 % uUrovne minulého roka.

Zvysené Cerpanie dlhodobych finanénych Gverov podnikového sektora v poslednom
Stvrtroku umoznilo, ze ich prilev v roku 1999 vo vyske 35,8 mid. Sk dosiahol
uroven roku 1998. V Strukture prilevu z hladiska odvetvového smerovania
dominovali aj v roku 1999 vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody (33 %) a doprava
a telekomunikacie (28,5 %). Podstatné zvySenie sa prejavilo v splacani finan¢nych
Uverov vo vyske 20,8 mid. Sk, ¢o predstavovalo takmer dvojnasobny narast oproti
roku 1998.

Kratkodoby kapital, ktory vykazoval v priebehu roka znacnu volatilitu (predovSetkym
z dbévodu zruSenia devizovej pozicie na menové ucely) skoncil v roku 1999
prebytkom vo vySke 3,2 mild. Sk. V Strukture kratkodobého kapitalu nastal
najvyraznejSi pohyb v kratkodobych aktivach komerénych bank. Decembrovy
vysoky deficit bezného Uctu spolu s predajom deviz do NBS spdsobili, ze doslo
k poklesu kratkodobych aktiv komerénych bank v zahrani¢i. Pokles rezerv
komer&nych bank spolu s rastom dovoznych zavazkov sa prejavili v zmene trendu
kratkodobého kapitalu, ktory sa od augusta vyznacoval narastajucim odlevom.

Devizové rezervy NBS sa v priebehu roka 1999 zvysili o 30,1 mid. Sk, t.j. 720,5 mil.
USD. Na ich vyraznom decembrovom zvy$eni sa premietol predaj akcii CSOB vo
vyske 17,1 mid. Sk a nakup deviz od obchodnych bank vo vyske 5,9 mid. Sk. Stav
devizovych rezerv NBS k 31.12.1999 dosiahol 3,4 mid. USD a ich vyska
postaCovala na pokrytie 3,1-nasobku priemerného mesalného dovozu tovarov
a sluzieb v roku 1999.

Zahraniéna zadlZenost’ SR k 31.12.1999

Slovenska republika vykazovala k 31. decembru podla predbeznych udajov
celkovd hrubu zahrani¢nu zadlzenost vo vyske 10,474 mid. USD. Oficialne
zadlZenie vlddy SR a NBS bolo na urovni 2,547 mld. USD. Celkova zadlzenost
komerénej sféry, tj. komerénych bank a podnikatelskych subjektov (vratane
zahrani¢nych dlhovych zavazkov voc&i nerezidentom) ku koncu decembra bola
7,654 mid. USD a dlh obci (emitované dlhopisy Bratislavy, hl. mesta SR)
predstavoval 64 mil. USD. Dlh vladnych agentur bol vykazany sumou 208 mil. USD.

V Strukture celkovej hrubej zahrani¢nej zadlzenosti SR predstavovali celkové hrubé
strednodobé a dlhodobé zahrani¢né pasiva 7,780 mid. USD. Celkovy kratkodoby
dih k ultimu decembra 1999 bol 2,694 mid. USD. Podiel celkového hrubého
zahrani¢ného dlhu na obyvatela SR dosiahol vySku 1 944 USD. Podiel celkového
kratkodobého dlhu na celkovom hrubom zahraniénom dihu SR predstavoval 25,72 %.

Cista zahrani¢na zadlZenost, vypogitana ako rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlZenosti
vo vyske 10,5 mid. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva
podnikovej sféry - mimo majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vySke 7,1 mid.
USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komerénych bank a zahrani¢né

Pozicky viady a NBS

Dlhodobé finanéné uvery

Kratkodoby kapital

Devizové rezervy NBS

Hruba zahrani¢na
zadlZzenost SR

Cista zahraniéna zadlZzenost
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Zahrani¢ny obchod

Zlepsenie vyvoja bilancie
sluzieb

Devizové rezervy NBS
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aktiva podnikovej sféry - mimo majetkovej ucasti) dosiahla k 31. decembru 1999
vySku 4,4 mid. USD. Na zaciatku roka 1999 bola vykazana hodnota dCistého
zahrani¢ného dlhu vo vySke 4,2 mid. USD, takze v priebehu roka 1999 doslo k jeho
narastu len o 0,2 mld. USD, pri¢om najvysSi narast Cistého zahrani¢ného zadlzenia
zaznamenala podnikova sféra (0,3 mid. USD).

Zahrani¢né pasiva komercnej sféry (mil. USD)
31.12.1997 | 31.12.1998 | 31.12.1999
Zahrani¢né pasiva komerénej sféry spolu 8021,5 9 391,3" 7 654,0
v tom
komeréné banky 2 905,5 2 665,6 685,1
podnikatel'ské subjekty 5116,0 6 725,7 6 968,9
Stredno- a dlhodobé zahrani¢né pasiva spolu 39174 4786,7 4 966,4
v tom
komeréné banky 680,2 602,4 350,1
podnikatel'ské subjekty 3237,2 4184,3 4616,3
Kratkodobé pasiva spolu 41041 4 604,6 2687,6
v tom
komeréné banky 22253 2 063,2 335,0
podnikatel'ské subjekty 1878,8 25414 2 352,6

1/ po verifikacii tdajov predkladanych komerénym sektorom
Aktualny vyvoj

Na zaciatku roku 2000 bol pre vyvoj vonkajSich vztahov SR charakteristicky dalSi
medziro€ny pokles deficitu beZzného Uctu (o 64 %). Deficit beZzného Uétu v januari
dosiahol 0,5 mid. Sk

Obrat zahraniéného obchodu zaznamenal v janudri neCakane vysoky narast.
V beznych cenach sa vyvoz zvySil o 29 % a dovoz o 24 %. Narast obratu
zahraniéného obchodu potvrdzuje predpokladané ozZivenie hospodarstva krajin
Eurépskej unie, ¢o by mohlo nasledne znamenat aj zlepSeny vyvoj slovenskej
ekonomiky.

Podrla udajov SU SR dosiahol deficit zahraniéného obchodu v januari 2,2 mid. Sk.
NajdynamickejSou zlozkou exportu sa stalo hutnictvo, ktoré tazi z expanzie na
svetovych trhoch. Export Zeleza a ocele zaznamenal medziro¢ny rast o 158 %.
Export dopravnych prostriedkov zaostal za uroviiou minulého roku o 6,4 %.

Rast dovozu ovplyvnili hlavne vysoké ceny ropy a plynu. Objem dovozu v kategorii
nerastnych surovin vzrastol v janudri oproti rovhakému obdobiu minulého roka
090 %. Vyrazne vzrastol dovoz dopravnych prostriedkov, ¢o pravdepodobne
suviselo so znizenim dovoznej prirazky od zaciatku roka.

Podobne ako v obchode s tovarom doslo aj v sluzbach na medziro¢nej urovni
k miernemu zlep$eniu vyvoja, pricom bilancia sluZieb skoncila aktivnym saldom vo
vyske 1,6 mid. Sk.

Bilancia vynosov za januar skoncila schodkom 0,4 mid. Sk. Saldo beznych
transferov bolo pozitivne v objeme 0,5 mid. Sk.

Celkové devizové rezervy NBS (v beZznom kurze) dosiahli ku koncu februéara
hodnotu 3 487,6 mil. USD a medzimesacéne vzrastli o 94,2 mil. USD. Ich stav ku
koncu mesiaca zodpovedal 3,2-nasobku priemerného mesacéného dovozu tovarov
a sluzieb SR za januar 2000.
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Vyvoj celkovych devizovych rezerv NBS (mil. USD)
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Nominalny efektivny vymenny kurz (NEER) koSovej jednotky s menovou Struktdrou
71,3 % EUR a 28,7 % USD (odvodenou z menovej Struktdry devizovych inkas
a platieb v ramci bezného uctu platobnej bilancie SR) sa v januari 2000 znehodnotil
oproti januaru 1999 o 2,9 percentualnych bodov. Napriek pretrvavajicemu
znehodnocujucemu trendu NEER sa jeho klesajuca dynamika spomaluje. Vplyvom
takéhoto vyvoja, ako aj vplyvom rastucej miery inflacie sa slovenska produkcia
stava na zahrani¢nych trhoch cenovo menej konkurencieschopnou. Index realneho
efektivneho vymenného kurzu (REER), vypocitany na baze indexu cien vyrobcov,
resp. jeho zmena vyjadruje zmenu obchodnych podmienok slovenskych exportérov
v porovnani s ich najvyznamnejSimi obchodnymi partnermi. Zhodnocovanie indexu
zodpoveda zhorSovaniu exportnych podmienok. Od juna 1999 sa REER koSovej
jednotky zhodnocuje, t.j. cenova konkurencieschopnost slovenského vyvozu sa
znizuje. V januari 2000 predstavovala zmena indexu v porovnani s januarom 1999
narast o 1,9 percentualneho bodu, kym v decembri 1999 index medziro¢ne
poklesol o 0,5 percentualneho bodu. Vzhladom na to, ze tlak na zhodnocovanie
slovenskej koruny pretrvava, ako aj vzhladom na udrziavanie vysokého inflaného
diferencialu, mozno ocakavat dalSie zhodnocovanie REER a tym aj dalSie cenové
znevyhodfovanie slovenského exportu.

Tabufka znézorfiuje zmenu indexu NEER a REER (na baze indexu cien vyrobcov)
oproti rovnakému obdobiu predchadzajuceho roka. Pouzité vahy kopiruju menovu
Strukturu devizovych inkas a platieb v ramci bezného Uctu platobnej bilancie SR,
t.j. 71,3 % EUR a 28,7 % USD.

Roénd zmena NEER a REER (v percentualnych bodoch)
dec. 1998 | dec. 1999 | jan. 2000 | feb. 2000
Nominalny efektivny vymenny kurz -8,9 -4.4 -2,9 -2,0
Realny efektivny vymenny kurz -5,4 -0,5 1,9 -

3.3. Realna ekonomika

Podla predbeZnych udajov Statistického tradu SR dosiahol hruby domaci produkt
(HDP) v beznych cenach medziro¢ny rast 8,6 %. Redlny HDP sa zvysil 0 1,9 %, ¢o
predstavovalo oproti predchadzajucemu roku spomalenie dynamiky rastu o 2,5
percentualnych bodov. Rast realneho HDP sa tak tesne priblizil k o€akavaniam
menového programu NBS, podfa ktorych tempo realneho ekonomického rastu
malo v roku 1999 dosiahnut 2 %.

Vyvoj nominalneho a realneho
efektivneho vymenného kurzu

HDP v stalych cenach

vzrastol o 1,9 %
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Vo vyvoji redlneho HDP sa na strane pouZitia premietlo medziroéné zniZenie
domaceho dopytu o 4,3 %, ktoré Ciastone kompenzoval rast vonkajSieho dopytu
07 %. Pokles domaceho dopytu suvisel s prudkym prepadom tvorby hrubého
fixného kapitalu (o 18,2 %). K spomaleniu dynamiky rastu HDP prispela aj kone¢na
spotreba, ktora v uhrne vzrastla o 0,4 %.

V ramci konecnej spotreby sa velmi mierne zvysila sukromna spotreba (o0 0,5 %),
¢o bolo ovplyvnené najma niz§im mzdovym vyvojom, pricom dynamizujuco pdsobili
najma vydavky domacnosti na zdravie a sluzby spojov.

Priemerna nominalna mesa¢na mzda zamestnanca hospodarstva SR v roku 1999
dosiahla 10 728 Sk, ked medziro¢ne vzrastla o 7,2 %, realne poklesla o 3,1 %.
Pokles realnych miezd bol spdsobeny najma rychlejSim rastom spotrebitelskych
cien v 2. polroku, no tiez nizSou dynamikou rastu nominalnych miezd (o 2,4
percentualnych bodov). Medzirocny pokles priemernej mesaénej mzdy bol v sulade
s predpokladmi menového programu NBS (2-3 %).

Produktivita prace z hrubého domaceho produktu na zamestnanca hospodarstva
SR v rovnakom obdobi vzrastla medziro€ne nominalne o 11,0 %, realne o 4,2 %.
Zaostavanie realnych miezd za rastom produktivity prace (medziroCne o 7,3
percentualnych bodov) nevytvara priestor na inflaéné tlaky. NajvySsi predstih
produktivity prace pred vyvojom miezd bol pritom zaznamenany v 3. a 4. Stvrtroku,
ato o0 9,0 resp. 11,3 percentualnych bodov.

V Strukture rastu HDP v roku 1999, napriek jeho nizSej dynamike oproti minulym
rokom, dochadzalo k pozitivnym zmenam, prejavujucim sa vo zvySovani vahy
zahrani¢ného dopytu. Vplyvom rastu vyvozu a poklesu dovozu sa zaporné saldo
Cistého vyvozu oproti rovnakému obdobiu minulého roka znizilo o 40,1 mld. Sk na
-4,1 mld. Sk v stalych cenéach, ¢o predstavovalo -0,7 % z HDP (v predchadzajucom
roku -7,2 % z HDP).

Vyvoj HDP a jeho Struktury z hfadiska pouzitia od zacliatku roka 1999 naznaluje
utimovanie dopytovych inflaénych tlakov v ekonomike SR. Doméaci dopyt sa znizil,
avSak tvorba HDP si udrZiavala miernu dynamiku rastu, o viedlo k vyvazenejSiemu
vztahu medzi domacim dopytom a domacou ponukou a postupnému obnovovaniu
makroekonomickej rovnovahy.

Vyvoj agregétnej ponuky a dopytu

mid. Sk ¥/ odiel v %

1997 1998 1999 1997 1998 1999

Agregatna ponuka 1002,2 | 1067,8 | 1068,3 100,0 100,0 100,0
v tom
domaca ponuka (HDP) 586,8 612,7 624,5 58,6 57,4 58,5
zahrani¢na ponuka 4154 4551 443,8 41,4 42,6 41,5
(dovoz tovarov a sluzieb)

Agregatny dopyt 1002,2 | 1067,8 | 1068,3 100,0 100,0 100,0
v tom
domaci dopyt 631,2 656,9 628,6 63,0 61,5 58,8
zahrani¢ny dopyt 371,0 410,9 439,7 37,0 38,5 41,2

(vyvoz tovarov a sluzieb)

1/ stale ceny roku 1995
Aktudlny vyvoj

Index priemyselnej produkcie poklesol v januari oproti minulému roku o 3 %. Na
tomto vyvoji sa podielalo najma znizenie produkcie v tazbe nerastnych surovin
(0 14,2 %), v priemyselnej vyrobe (0 2,8 %) a vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu
a vody (0 0,6 %).
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Stavebnictvo aj nadalej zaznamenavalo prepad produkcie, pri€om verejny sektor
dosiahol iba necelych 5 % vlanajSej produkcie.

Trzby z priemyselnej ¢innosti dosiahli v januari rast v stalych cenach o 5,9 % pri  Vyvoj trzieb
raste v priemyselnej vyrobe o 7,3 % a poklese vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu
a vody (0 2,3 %), ako aj v tazbe nerastnych surovin (o 7,4 %).

Index priemyselnej produkcie (IPP) vyjadruje vyvoj hmotnej produkcie priemyselnych
vyrobkov oproti priemernej mesacnej hodnote roku 1998. Trzby z priemyselnej
¢innosti su ukazovatelom vyjadrujucim hodnotu realizovanej produkcie v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka. Trzby vSak mdzu obsahovat okrem realizovanej
produkcie aj predaj zasob, zarovefl sa v nich prejavuji aj zmeny v oblasti
vyrobnych cien.

Trzby v maloobchode, hoteloch a restauraciach boli v januari oproti minulému roku
v stalych cenach nizsie 0 4,5 %. Pri pretrvavajucej vysokej dynamike rastu vzrastli
v januari trzby za dopravu medziro€ne o 22 %. Pokles o 8 % v stalych cenach v po-
rovnani s rovhakym obdobim minulého roka zaznamenali ostatné trhoveé sluzby.

Mzdy a nezamestnanost’

Nominalne mzdy v januari, v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka, Vyvojmiezdv januari
vzrastli (okrem velkoobchodu) vo vSetkych vybranych odvetviach. Napriek vyssej

dynamike rastu nominalnych miezd oproti predchadzajucemu roku bol vo vSetkych

odvetviach zaznamenany pomerne vyrazny pokles realnej mzdy. Podielal sa na

flom najma rast spotrebitelskych cien tovarov a sluZieb, ktory bol oproti januaru

1999 vysSi o 6,8 percentualnych bodov.

Vyvoj miezd v odvetviach (index, rovnaké obdobie m.r. = 100)
Priemerna mesacna Priemerna mesacna
nominalna mzda realna mzda

jan. 1999 jan. 2000 jan. 1999 jan. 2000
priemysel 105,9 109,2 99,2 96,1
stavebnictvo 98,7 101,1 92,4 89,0
maloobchod 103,2 104,9 96,6 92,3
velkoobchod 104,2 100,9 97,6 88,8
doprava 106,9 113,2 100,1 99,6
priemerna inflacia 106,8 113,6 - -

Poznamka: Podiel vybranych odvetvi na celkovej zamestnanosti je cca 60 %

Tendencia rastu nezamestnanosti pokracovala aj v januari. Po¢et nezamestnanych  Pokracoval rast
dosiahol 553,4 tis. os6b (o 18,3 tis. viac ako v decembri), &im sa miera Mezamestnanost
nezamestnanosti z disponibilného poctu evidovanych nezamestnanych zvysila

0 0,3 percentualneho bodu na 19,5 %.

4. Menovy vyvoj
4.1. Devizovy trh

NBS vo februari vstupovala na medzibankovy devizovy trh prostrednictvom priamych  Devizovy trh v SR
obchodov aj intervencii. Po€as prvych troch tyZdiov odkupila NBS v priamych
obchodoch od slovenskych obchodnych bank 30 mil. EUR a v intervenciach
s ciefom zabranit dalSiemu posilneniu slovenskej koruny kupila 129 mil. EUR.
Spolu bolo vysporiadanych 125 obchodov, z ¢oho 2 boli priame obchody a 123
obchodov predstavovali intervencie. Spolu NBS kupila od slovenskych obchodnych
bank 159 mil. EUR pri vazenom kurze 42,308 EUR/SKK. Posledny februarovy
tyzden NBS prestala na devizovom trhu intervenovat, a tym dala priestor dalSiemu
posilfiovaniu koruny. V priebehu februara kurz slovenskej koruny posilnil vo¢i EUR
0 1,1 %, z hodnoty 42,309 (31. januara) na 41,847 (29. februara). Kurz slovenskej
koruny voci USD sa v priebehu mesiaca takmer nezmenil.
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Tendencia posilfiovania kurzu slovenskej koruny bola ovplyvnena nakupmi koruny
od slovenskych obchodnych bank tak zo strany slovenskych podnikateflskych
subjektov, ako aj zo strany zahrani¢nych obchodnych bank. Zahrani¢né bankové
subjekty nakupovali slovensku korunu predovSetkym s cielom vyuzit drokovy
diferencial.

Vyvoj kurzu Sk
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Vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu BRIBOR (%, p.a.)
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Hlavny objem obchodovania na medzibankovom trhu sa presunul z jednodriovej
splatnosti na splatnosti 2 tyzdne az 1 mesiac. Zaroven doslo k poklesu objemu
obchodov so splatnostou nad 1 mesiac z dbévodu reStrukturalizacie Statom
kontrolovanych bank formou prisunu likvidity z MF SR. Vysledkom bolo znizenie
ich zavislosti od dlhodobejSich zdrojov so su¢asnym poklesom zaujmu o obchodo-
vanie s nimi. V priebehu februara dochadzalo k pomerne vysokym vykyvom
dennych stavov PMR s dopadom na volatilitu jednodriovej sadzby, ¢o bolo spojené
so Spekulaciami vacsich bank s uroviiou sadzieb. Nedostatoné medzibankové
uverové linky taktiez prispievali k fluktuacii dennych zostatkov bank, ked banky
uprednosthovali ich ukladanie v NBS oproti ich uloZzeniu na medzibankovom trhu
napriek vyhodnej§im trhovym sadzbam. Casto sa opakovala situacia, ked na
jednej strane banky ukladali volné prostriedky do NBS a na strane druhej sa iné
banky prostrednictvom NBS refinancovali.

Denné intervencie NBS (mil. Sk)
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Denné vyuzivanie O/N REPO obchodov NBS bolo z pohladu celkového objemu
vystupriované na zaver obidvoch periéd plnenia PMR z dévodu akumulovanych
volnych zdrojov, ked ku koncu prvej periddy bolo dosiahnuté maximum
sterilizacného O/N REPO v objeme 14,3 mild. Sk a na zaver druhej periody
10,5 mld. Sk. Takyto postup suvisel s optimalizaciou plnenia PMR, ktorych
konecné zostatky boli vyrazne nizSie ako v predchadzajucom obdobi (pre prvu
periédu 100,24 % a pre druhu periodu 100,26 %).

Banky sa pri hladani optimalnej hladiny likvidity postupne snaZili prispdsobovat
novym podmienkam a postupne sa viac orientovali na Standardné REPO tendre
NBS so splatnostou 14 dni. Dokumentuje to aj skuto¢nost, ze kym v prvej peridde
sa na celkovom objeme intervencii NBS podielali O/N REPO aktivity 4,1 mid. Sk
a REPO tendre 3,3 mld. Sk, v druhej periéde predstavoval podiel O/N REPO
operacii 3,1 mid. Sk, objem REPO tendrov dosiahol 11,1 mid. Sk. Celkovy
priemerny denny objem intervencii za februar predstavoval 10,7 mid. Sk.

4.3. Vyvoj klientskych trokovych sadzieb za januar

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov sa zniZila v januari oproti decembru
0 0,35 bodu na 13,17 %, pricom z kratkodobych uverov o 0,83 bodu na 16,0 %, zo
strednodobych Uverov sa zvysila o 0,63 bodu na 13,06 % a z dlhodobych Gverov
sa znizila o0 0,78 bodu na 10,19 %.

MedzimesaCny pokles priemernej urokovej miery z novoposkytnutych Uverov
04,02 bodu (vychadzame z prepocitanej priemernej Urokovej miery za december
1999, ktora eliminuje presun Uverov v ramci restrukturalizacie uverového portfélia
vybranych bank) na 12,5 %, bol ovplyvneny znizenim priemernej mesacnej sadzby
na medzibankovom penaznom trhu v priemere o 3,66 bodu na 9,2 %. Vo vacsine
bank klesla priemerna urokova miera z novoposkytnutych uverov v rozmedzi 0,41
az 4,34 bodu. Z kratkodobych &erpanych uverov sa priemerna urokova miera
znizila o 4,38 bodu na 12,61 % (s podielom 90,3 % na celkovych Cerpanych
uveroch). Zo strednodobych Uverov sa zvysila o 2,09 bodu na 12,44 % (s podielom
6,1 %) a z dlhodobych Uverov sa zniZila 0 4,34 bodu na 9,88 % (s podielom 3,6 %).

Z celkového objemu Cerpanych Uverov bolo 74 % poskytnutych za pevnu uUrokovu
sadzbu a 26 % za pohyblivu drokovu sadzbu.

Priemerné urokové miery jednotlivych druhov uverov podfa u€elu pouZzitia sa zniZili
z prevadzkovych uverov o 5,25 bodu na 11,14 % (podiel 62,2 %), z kontokorentnych
uverov o 1,84 bodu na 15,89 % (podiel 22,2 %), z rozvojovych Uverov o 0,51 bodu
na 17,52 % (podiel 2,02 %) a zo spotrebnych uverov o 0,39 bodu na 11,86 %
(podiel 0,07 %).

Celkova priemerna urokova miera z korunovych vkladov sa v porovnani s decembrom
znizila o 0,25 bodu na 9,6 %, pritom priemerna urokova miera z kratkodobych
vkladov o 0,91 bodu na 12,77 %, zo strednodobych a dlhodobych vkladov
v podstate zostala na rovnakej urovni. Podiel kratkodobych terminovanych vkladov
z celkovych vkladov obchodnych bank bol 56,24 %. Najvacsie zniZzenie priemernej
urokovej sadzby zaznamenali terminované 7-dhové vklady o 2,35 bodu na 9,74 %
(s podielom 6,4 % na celkovych vkladoch), 1-mesacné vklady o 1,2 bodu na 12,57 %
(s podielom 16,63 %) a 3-mesacné vklady o 0,81 bodu na 14,14 % (s podielom
14,87 %). Priemerna urokova miera z neterminovanych vkladov sa v podstate
nezmenila (3,78 %) pri si¢asnom znizeni objemu vkladov o 7,6 mid. Sk a z termi-
novanych vkladov sa priemerna urokova miera znizila o 0,57 bodu na 11,51 %,
pricom objem vkladov sa zvySil o 11,1 mid. Sk.

Urokové rozpatie sa v porovnani s decembrom znizilo o 0,1 bodu na 3,57 %.
Realna urokova miera z ro€nych vkladov sa zvysila z decembrovych -1,89 % na
januarovych -1,79 % v dbésledku zniZenia roCnej miery inflacie zo 14,2 %
v decembri na 13,6 % v januari, pri zniZzeni nominalnej urokovej miery z ro¢nych
vkladov o0 0,5 bodu na 11,81 %.
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4.4. Realizacia menovej politiky

Vo februdri nastal vo vykone menovej politiky NBS kvalitativny posun smerom
k rozSireniu menového indtrumentaria a jeho vacsej Standardizacii. Poskytnutim
moznosti automatického pristupu k jednodrnovym doladovacim operaciam
obchodnym bankam pri stanovenych Urokovych sadzbach (8 % pre sterilizaCné
a 12 % pre refinanéné jednodnové operacie NBS na penaznom trhu) dosiahla NBS
stabilizaciu penazného trhu, avSak skér v oblasti urokovych sadzieb ako vyvoja
likvidity obchodnych bank. Zavedenie nového systému riadenia likvidity
obchodnych bank prinieslo okamzity efekt v podobe stabilizacie sadzieb vSetkych
splatnosti, ako aj v zUzeni rozpatia vynosovej krivky. Zaroven NBS uskutocnovala
pravidelné sterilizacné REPO tendre za ucelom stahovania vacsich objemov na
dihsie obdobie, pricom hlavny menovopoliticky nastroj so signalizacnou funkciou
predstavovali stanovené urokové sadzby na jednodriové operacie NBS.

Aj vo februari pretrvaval sterilizaény charakter menovej politiky NBS. Prehibenie
sterilizatnej pozicie NBS vyplyvalo z vyrazného nadstavu likvidity bankového
sektora. Prorastovo na likviditu bankového sektora pdsobil predovdetkym prilev
prostriedkov z devizovych operacii NBS. Pretrvavajici tlak na zhodnotenie
vymenného kurzu slovenskej koruny bol, pri absencii podpornych ukazovatelov
realnej ekonomiky, sprevadzany najma v prvej polovici mesiaca intenzivnou
intervenénou kurzovou politikou NBS.

Objem sterilizacie zdrojov v NBS v najblizSich mesiacoch vyrazne vzrastie
z dévodu emisie 10-roénych eurobondov vlady SR na zahrani¢nych trhoch.

Na rast likvidity pdsobil aj sektor verejnych financii. Na rozdiel od januara sa vo
februari v ramci bezného hospodarenia Statneho rozpoctu do sektora uvolnili
prostriedky v objeme 5 mlid. Sk. Aj vo februari prevySovala emisna aktivita MF SR
objem splatnych Statnych cennych papierov a ich vynosov, ¢o predstavovalo,
s vynimkou operacii NBS, jediny kanal odlevu prebytocnej likvidity bank.

Aj napriek vyuZivaniu kazdodenného automatického pristupu k operaciam NBS,
v ramci ktorych dosiahol priemerny objem sterilizacie 4,4 mid. Sk, doslo k zvySeniu
volatility volnych rezerv obchodnych bank. Standardna odchylka prebytoénych
rezerv dosiahla vo februari hodnotu 3,4 mld. Sk v porovnani s 2,0 mid. Sk
v predchadzajucom mesiaci, ked obchodné banky boli zavislé iba od nepravidelne
vykonavanych tendrov NBS.

Vyrazny nadstav likvidity sa prejavil vo vysokom dopyte obchodnych bank po
sterilizacii dvojtyZdiiovych zdrojov. Napriek akceptacii len Casti dopytu bank sa
priemerna dosiahnuta urokova sadzba v REPO tendroch zvySila z 8,5 % v januari
na 10,03 % vo februari, €o bolo v strede intervalu stanovenych urokovych sadzieb.
NBS ma zaujem sterilizovat' v dvojtyZzdiiovych REPO obchodoch vyrazny objem
likvidity tak, aby na jednodriovej baze dochadzalo iba k doladovaniu rezerv
obchodnych bank.

Po prekonani nevyznamnych, viac-menej technickych inicializacnych problémov
obchodnych bank s novym systémom riadenia likvidity sa urover urokovych
sadzieb na medzibankovom trhu v druhej polovici februara znizila a ustalila
v spodnom pasme intervalu 8 % az 12 %. V priemernom vyjadreni poklesla
vynosova krivka v porovnani s predchadzajucim mesiacom o 0,25 percentudlneho
bodu, pricom oakavame postupny prenos signalov penazného trhu na primarne
urokové sadzby tak z Gverov, ako aj z vkladov.

Povinné minimalne rezervy na februar boli stanovené na udrovni 39 780 mil. Sk
aich skutocné plnenie predstavovalo 100,25 %. V prvej februarovej peridde boli
povinné minimalne rezervy splnené na 100,24 % a v druhej periéde na 100,26 %.

Nové menovopolitické
nastroje NBS

Sterilizacny charakter
menovej politiky

Nadstav likvidity sa prejavil vo

zvySenom zaujme o REPO
tendre NBS

Povinné minimalne rezervy
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Vyvoj povinnych minimalnych rezerv (mlid. Sk)
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Bankova rada NBS sa dna 25.2.2000 zaoberala aktualnym menovym a ekonomickym
vyvojom a jeho dopadom na buduci vyvoj inflacie, predovSetkym v suvislosti so
stanovenim zakladnych urokovych sadzieb Narodnej banky Slovenska.

Rizikovym faktorom ostava vyvoj nezamestnanosti predovSetkym z pohladu
hospodarenia fondov socialneho zabezpeéenia a nasledne celého fiSkalneho
okruhu. Vyvoj miezd predstavuje zatial stabilizacny faktor domaceho dopytu
s priaznivym vplyvom na vyvoj obchodnej bilancie a predovsetkym inflacie v dalSom
obdobi.

V' kurzovej oblasti pristupovala NBS k intervenciam na devizovom trhu, &im
dochadzalo k stabilizacii vymenného kurzu. NBS tym chcela pribrzdit' tlaky na jeho
zhodnocovanie. V dalSom obdobi bude politika NBS v kurzovej oblasti uvolnenejSia
v zmysle platného rezimu plavajuceho vymenného kurzu s intervenciami proti jeho
prilidnej volatilite.

Penazny trh sa vyvija v ramci predpokladov Narodnej banky Slovenska a urokové
sadzby na medzibankovom trhu sa pohybuju v ramci rozpatia stanoveného
urokovymi sadzbami NBS pre jednodnové operacie. Bankovy sektor sa postupne
prispdsobuje novym nastrojom menovej politiky a vyuZiva vytvorené moznosti pre
aktivnejSie a efektivnejSie riadenie likvidity. Automaticky pristup k refinanénym
a sterilizaénym obchodom na jednodhovej baze tak wvytvoril predpoklady na
stabilizovanie, zniZovanie prebytoénych rezerv bankového sektora. V priebehu
februara sa stabilizovali urokové sadzby vSetkych splatnosti, priCom doSlo aj
k vyrovnaniu vynosovej krivky, t.j. znizeniu rozpati Urokovych sadzieb medzi
jednotlivymi splatnostami na pefiaznom trhu.
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Prilohy
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1. Kapitalovy trh
1.1. Primarny trh

V priebehu mesiaca sa uskutoénili $tyri emisie $tatnych dlhopisov (SD), z toho tri
s trojro€nou a jedna s ro¢nou dobou splatnosti. Primarny predaj vSetkych emisii bol
uskuto€neny americkou formou aukcie s limitovanou minimalnou cenou a pri posled-
nych dvoch emisiach aj limitovanou sumou emisie. Menovita hodnota vSetkych emisii
bola 1 mil. Sk. Oproti Stvrtrocne publikovanému harmonogramu emisii Statnych
cennych papierov nastali zmeny v dobe splatnosti troch emisii. PGvodny harmono-
gram, publikovany v zavere roku 1999, ked kulminovali obavy investorov z prechodu
na rok 2000, predpokladal 4 roéné emisie. Situacia na primarnom trhu SD bola
vSak v januari charakterizovana znaénym narastom dopytu a akceptovanych sum,
ktory bol spdsobeny prebytkom likvidity na pefiaznom trhu, bezproblémovym precho-
dom na rok 2000 a zaujmom zahrani¢nych investorov. Vzhladom na tieto skutocnosti
a pokles sadzieb na pefiaznom trhu pristtpil emitent k prediZeniu déb splatnosti.

Akceptovany dopyt v aukciach dosiahol sumu 14,410 mid. Sk, ¢o predstavovalo
61,29 % z celkového februarového dopytu (23,510 mid. Sk). V porovnani s januarom
nastal pokles celkového dopytu o 51,63 %, ktory bol spésobeny UspeSnou snahou
emitenta zniZzovat’ akceptovany vynos v aukciach. Februarova suma akceptovaného
dopytu, aj napriek poklesu celkového dopytu, vzrastla o 6,74 %. Tento narast bol
spOsobeny ochotou emitenta akceptovat sumu 7 mid. Sk v prvej tohtoroénej emisii
trojrocnych dlhopisov. Emisia v takejto vysokej sume nebola doteraz na domacom trhu
emitovana a ma velky predpoklad stat’ sa vysokolikvidnou benchmarkovou emisiou.

Vo februari emitent s Uspechom vyuZil pokles sadzieb na pefiaznom trhu na predize-
nie splatnosti svojho dlhového portfélia. Pokles vySky akceptovaného priemerného
vynosu do splatnosti v aukciach sa v porovnani s januarom zmiernil, vzhladom na
dihsie splatnosti, priom sa priemerny vynos do splatnosti stabilizoval okolo hodnoty
10,7 % p.a. Pozitivom bolo akceptovanie relativne vysokej sumy emisie &. 122.
Vysoké sumy emisii podporuju likviditu SD a tym zvy$uji dopyt investorov po SD,
¢o ma priaznivy vplyv na pokles pozadovanych vynosov do splatnosti na primarnom
trhu. Vys8ia suma emisie vytvara predpoklad, Ze v buducnosti zaéne sekundarny
trh plnit funkciu ur€ovania neskreslenej trhovej ceny, ale na druhej strane to pre
emitenta znamena potrebu koncentrovat pri splatnosti vysokd sumu prostriedkov.
Zmeny v dobach splatnosti sa ukazali ako spravne, avSak z dlhodobého hladiska
maju zmeny v publikovanom harmonograme negativny vplyv na snahu investorov
predikovat’ si svoju likviditu, o na stabilnejSom trhu vedie k narastu pozadovanych
vynosov do splatnosti a k zvySeniu rizika poklesu dopytu v jednotlivych aukciach.

1.2. Sekundarny trh

Celkova suma obchodov na BCPB dosiahla vo februari po€as 21 obchodnych dni
18 mid. Sk. Cenotvorné transakcie dosiahli 1 mld. Sk. Podiely jednotlivych trhov na
dosiahnutej sume obchodov boli nasledovné: dominantny podiel 89 % ziskali
kotované dlhopisy, 5 % dlhopisy z trhu registrovanych cennych papierov, 2 % akcie
z trhu registrovanych cennych papierov, 2 % akcie z vofného trhu, 1 % akcie z trhu
kétovanych cennych papierov a 1 % pripadlo na dlhopisy z volného trhu.

Celkova suma obchodov s dlhopismi dosiahla vysoku hodnotu 17,4 mid. Sk,
z ktorej na anonymné transakcie pripadlo 0,8 mid. Sk, ¢o predstavuje iba 4,6 %.
Trhova kapitalizacia dlhovych emisii ku koncu februara stupla v priemere o 6,6 %
na 135,6 mld. Sk, pricom zisk az 7,4 % zaznamenal vdaka novoregistrovanym
Statnym dlhopisom kétovany trh (120,8 mid. Sk).

Na burzovom parkete dominoval $tatny dihopis &. 086 (0,4 mid. Sk) a SD ¢&. 087
(0,1 mid. Sk), ktory dominoval aj v priamych prevodoch v objeme 4,3 mld. Sk. Vyse
dvojmiliardové objemy zaznamenali v priamych transakciach este Statne dlhopisy
€. 089 (2,5 mid. Sk) a €. 122 (2,7 mid. Sk).

Zlozka indexu SDX pre dlhopisy bank a spolo¢nosti uzatvarala mesiac so ziskom
2,9 % na hodnote 163,264 % z nominalu pri priemernom vynose do splatnosti

Statne dihopisy

Dlhopisy

Index SDX

23



24

Akcie

Index SAX

Struktura viastnictva
cennych papierov

Menovy prehlad / februar 2000

10,053 %, hodnota duracie v poslednom obchodnom dni bola 1,32 roka. ZloZka pre
Statne dlhopisy stupla od konca januara o 1,8 % na 153,943 %. Jej vynos do
splatnosti predstavoval 29. februara 13,001 % a hodnota duracie 0,96 roka.

Obchodovanie s akciami sa dostalo na okraj zaujmu investorov. Vo februari
dosiahla suma obchodov iba 0,68 mid. Sk, z €¢oho na anonymné obchody pripadio
iba 184,1 mil. Sk. VacSina obchodovanych emisii zaznamenala nanajvy$ jednu
transakciu v priebehu celého mesiaca.

Trhova hodnota emisii akcii klesla v priebehu mesiaca o 2,9 % na 145,2 mid. Sk,
pricom jej redlna Cast (t.j. emisie, pri ktorych existuje v histérii aspon jedna trhova
cena) predstavovala s vynimkou investi¢nych a podielovych fondov 43,4 mid. Sk.
Kotované emisie zaznamenali pokles kapitalizacie o 2,8 % na 16,9 mid. Sk.

Vo februari zaznamenal SAX mierny pokles svojej hodnoty v porovnani s januarom
o0 1,7 %, mesiac uzatvaral na hodnote 74,03 bodu, ¢o bolo aj jeho mesacné
minimum. Mesac¢né maximum 77,11 dosiahol 7. februara.

V Struktare vliastnikov cennych papierov registrovanych v Stredisku cennych papierov
bola najvyznamnejSia zmena v porovnani s predchadzajicim mesiacom zaznamena-
na pri pocte kusov akcii vlastnenych bankami, a to narast o 4,16 %, €o predstavuje
229 821 kusov akcii. Pri dlhopisoch bola zaznamenana vyznamna zmena v pocte
kusov statnych dlhopisov vlastnenych cudzozemcami, ked' podiel na celkovej drzbe
Statnych dlihopisov sa zvySil 0 2 %, €o predstavuje 5 040 kusov dlhopisov.

2. Menovy vyvoj v eurozéne

Riadiaca rada ECB na svojom zasadnuti 3.2.2000 rozhodla o zvySeni Urokovych
sadzieb. Urokova sadzba na hlavné refinanéné operacie bola zvy$ena o 25 bazic-
kych bodov na 3,25 % s uginnostou od 9.2.2000. Urokové sadzby na pohotovostné
zdroje boli stanovené nasledovne: Urokova sadzba na jednodriové vklady 2,25 %,
resp. jednodrniové uvery 4,25 % s ucinnostou od 4.2.2000. Uvedené rozhodnutie
prijala ECB len der po tom, ako Federalny rezervny systém (Fed) zvysil urokovu
sadzbu na jednodnoveé vklady na 5,75 % a diskontnu sadzbu na 5,25 %.

Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
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Zvysenie urokovych sadzieb bolo prijaté v sulade so stratégiou menovej politiky
a motivované snahou udrzat cenovu stabilitu v strednodobom horizonte. Obidva
piliere stratégie menovej politiky ECB zacali indikovat rastiuce tlaky na cenovu
hladinu. Prvy pilier, ktory zahffia rast pefiazného agregatu M3 a uverov, naznadil,
Ze v eurozone je dostatok likvidity (rast menového agregatu M3 bol permanentne



Menovy prehlad / februar 2000

nad referenénou hodnotou 4,5 % a Uvery sukromnému sektoru zaznamenavali
v priebehu uplynulého roku dynamiku rastu nad 10 %). Druhy pilier spoCiva vo
vyhodnocovani buduceho cenového vyvoja. Nedavno zaznamenané zvySenie
dynamiky rastu cien (vratane ropy a spotrebnych cien), ako aj cien vyrobcov
a odhady ich buduceho vyvoja, potvrdili o€akavania ECB. NavySe pokracujuce
znehodnocovanie eura prispelo k narastu dovoznych cien. VSetky uvedené faktory
zohladnila ECB pri poslednom zvyseni urokovych sadzieb.

2.1. Menové agregaty

Peflazny agregat M3 dosiahol v januari medziro€nd mieru rastu 5,0 %, ¢o
predstavuje vyrazny pokles v porovnani so6,2 % dosiahnutymi v uplynulom
mesiaci. Trojmesaény kizavy priemer za november 1999 aZ januar 2000 bol 5,7 %,
¢o rovnako predstavuje pokles oproti predchadzajucej hodnote (6,0 %).
Spomalenie dynamiky penazného agregatu M3 bolo do vyraznej miery ovplyvnené
vysokou absolutnou hodnotou v januari 1999 (tzv. bazovym efektom).

Medziro€na miera rastu penazného agregatu M1 poklesla v porovnani
s predchadzajucim mesiacom o 0,8 percentualneho bodu na 9,0 %, ¢o bolo
ovplyvnené znizenim dynamiky rastu obeziva aj neterminovanych vkladov.

Terminované vklady do dvoch rokov zaznamenali vyraznej8i medziroény pokles
04,3 % (v porovnani s poklesom 2,6 % v decembri). Vklady s trojmesacnou
vypovednou lehotou pokracovali v klesajucom trende z predchadzajiceho
mesiaca, dynamika poklesu sa v3ak zniZila 0 0,5 percentualneho bodu na 2,4 %
v porovnani s decembrovou hodnotou.

Cenné papiere penazného trhu zaznamenali v porovnani s predchadzajucim
mesiacom spomalenie medziro¢nej miery rastu z27,6 % na 21,3 % a dohody
o spatnom odkupeni spomalenie z 15,9 % na 9,2 %. Medziro¢na dynamika rastu
dlhovych cennych papierov so splatnostou do dvoch rokov sa zrychlila o0 4,5
percentualneho bodu na 30,9 %.

Vymenné kurzy SKK/EUR a USD/EUR
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2.2. Vymenny kurz

Na zaciatku mesiaca bol vyvoj na svetovych devizovych trhoch ovplyvneny
zvySenim urokovych sadzieb Fed-om, ECB a nasledne aj Bank of England.
Rozhodnutie Fed-u bolo v sulade s oCakavaniami trhov, postoj ECB bol viak
prekvapujuci, na €o euro reagovalo miernym oslabenim.
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V druhej dekade ovplyvnilo kurz eura zverejnenie indexu podnikatelskych nalad
v Nemecku (Ifo), ktory uz Stvrty mesiac zaznamenava narast a v januari dosiahol naj-
vys$Siu hodnotu (100,1) od septembra 1997. Miera nezamestnanosti vo Francuzsku,
ktora sa v januari dostala na sedemro¢né minimum 10,6 %, rovnako pozitivne vply-
vala na vyvoj eura. Nasledna informacia o vyvoji vyrobnych cien v USA, ktoré zostali
na nezmenenej Urovni, ako aj niz8i obchodny deficit USA viedli k posilneniu USD.

Takmer pocas celého mesiaca bolo euro vo&i USD pod paritou. Uvedenu hranicu
sa podarilo prerazit len pocas dvoch dni v druhej polovici februara v désledku
oCakavani daldieho zvySovania urokovych sadzieb pred pravidelnym zasadnutim
Riadiacej rady ECB. Na depreciaciu eura vplyval aj rast akciovych trhov v USA
(hlavne indexu NASDAQ) a zverejnenie hospodarskeho rastu USA v Stvrtom
Stvrtroku 1999 na urovni 6,9 %.

Na medzimesacnej baze oslabilo euro vo¢i USD 00,8 %. Oproti prvému
obchodovaciemu diiu tohto roka depreciacia jednotnej eurdpskej meny oproti USD
predstavovala 3,7 %.

2.3. Realna ekonomika

Medziro€na miera inflacie eurozény, merana harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien, dosiahla v januari 2,0 %. NajvysSiu mieru inflacie dosiahlo
irsko (4,4 %), najnizsiu Holandsko a Rakusko (1,6 %). Priemerna miera inflacie
v eurozone zostala stabilna (1,2 %).

Eurostat oznamil zmeny v merani harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien
(HICP), ktoré boli prvykrat pouZité pri vypocte v januari 2000. Ciefom merania HICP,
ktory sa v Clenskych krajinach EU sleduje od januara 1997, je pokrytie v3etkych
foriem vydavkov domacnosti. Postupne HICP zacne pokryvat aj oblasti s nizSou
mierou porovnatelnosti a bude zahffhat aj dodatocné tovary a sluzby. Do konca
roku 1999 pokryval HICP priblizne 95 % vydavkov konecnej spotreby domacnosti.
Od januara 2000 bolo plne harmonizované aj hladisko populacie a rozlohy.

Hlavni obchodni partneri eurozény (mld. EUR)
Export Import

jan.-nov. 99 | jan.-nov. 98 narast jan.-nov. 99 | jan.-nov. 98 narast
Velka Britania 144,8 137,9 5% 116,2 111,7 4 %
USA 122,3 110,1 11 % 102,0 96,3 6 %
Svajéiarsko 51,0 46,8 9 % 39,2 37,4 5%
Japonsko 24,2 21,9 10 % 47,7 44,5 7 %
Svédsko 29,8 29,0 3% 29,1 28,1 3%
Cina 14,3 13,0 10 % 33,1 28,4 16 %
Pol'sko 22,5 22,5 0% 13,6 12,5 8 %
Dansko 19,0 18,8 1% 16,2 15,8 2%
Ruska federacia 11,4 17,1 -33 % 19,7 18,2 8 %
Mad'arsko 15,9 14,4 10 % 14,5 12,2 19 %

Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v januari oproti predchadzajucemu mesiacu
0 0,6 %. Na medzironej baze zaznamenali ceny priemyselnych vyrobcov narast
05,0 %. NajvyraznejSou mierou sa na uvedenom naraste podiefal narast cien
polotovarov (8,0 %).

Miera nezamestnanosti v januari ostala na urovni decembra roku 1999 (9,6 %), ¢o
nezamestnanosti dosiahlo Luxembursko (2,6 %) a Holandsko (2,7 %). Spanielsko
(15,1 %) nadalej zostava krajinou s najvysSou mierou nezamestnanosti.

Podla predbeZnych udajov skonc¢ila obchodna bilancia v decembri 1999 prebytkom
4,7 mld. EUR. Export v decembri 1999 zaznamenal medzirony narast o 12 %
a import 0 17 %. Podla poslednych odhadov sa predpoklada, Zze obchodna bilancia
eurozony za rok 1999 dosiahne prebytok 58,1 mid. EUR.
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3. Tabulky
Menovy prehlad
(vo fixnom vychodiskovom kurze k 1.1.1993)
(mld. Sk)
1999 2000
282. | 313. | 304. | 315 | 306. | 31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12.% | 31.1. [ 29.2.%
Fixny kurz Sk / USD 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899
Fixny kurz Sk / DEM 17,905 | 17,905 | 17,905 | 17,905 | 17,905| 17,905| 17,905 | 17,905 | 17,905 | 17,905| 17,905 | 17,905 | 17,905
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 33,4 35,0 31,1 29,7 26,1 22,8 26,3 27,3 31,2 31,5 42,0 40,6 38,2
Zahraniéné aktiva 141,4| 1359 131,2| 1245| 1353 130,6| 133,5| 1384 140,4| 139,5| 150,9| 1481 | 1477
Zahrani¢né pasiva 108,0| 100,9| 100,1 949| 109,3| 107,8| 107,3| 111,1| 109,2| 108,0| 1089 107,5| 1095
Cisté domace aktiva 4354 | 4284 4347| 4382 4442| 4557| 4550 452,6| 4583 | 4582 467,0| 4654 4834
Domace Uvery 526,4| 5269 531,5| 5386| 5383| 5409| 5484 | 5487| 550,8| 549,9| 5422 5401 5474
- Cisty aver véeobecnej viade 1422 1402| 1406| 146,8| 144,7| 1474 1516| 151,8| 1554| 153,9| 142,8| 139.8| 146,6
- Cisty Gver centralnej viade| 160,1| 155,3| 1558| 1625| 159,2| 162,3| 163,6| 167,8| 167,9| 167,5| 1550| 153,6| 161,6
- Cisty uver FNM 0,7 0,8 0,9 0,9 1,1 1,4 1,5 1,5 1,6 1,6 1,2 1,7 1,6
- Uvery podnikom a obyv. 3836| 3858 390,0| 391,0| 3925| 3921| 3953 3954| 3939| 3944| 3981 3986 3992
Uvery v Sk 346,7| 3479 3509 3516| 3521| 3512| 352,6| 352,8| 3528| 3532| 3575 3581 3589
- Uvery podnikom 319,7| 3205| 3230 3227| 3222| 3201| 3204 3200| 3189| 3181| 3215 321,7| 3220
- Uvery obyvatelstvu 27,0 27,4 27,9 28,9 30,0 31,1 32,2 32,7 33,9 35,1 36,0 36,4 36,9
Uvery v cudzej mene 36,9 37,9 39,1 39,3 40,4 40,9 42,7 42,6 41,0 41,2 40,6 40,5 40,3
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 468,8| 4634 | 4658| 467,9| 4702| 4785| 4812| 4798 489,6| 489,6| 5090| 5060 5217
Peniaze [M1] 151,7 143,0| 1380| 1387| 1425| 1393 1386| 138,1| 1393| 1422 153,9| 1448| 146,9
Obezivo mimo bank [MO] 50,4 49,8 49,4 50,2 50,1 50,2 50,1 50,5 51,6 52,4 57,5 54,5 53,9
Neterminované vklady 101,3 93,3 88,6 88,5 92,4 89,1 88,4 87,6 87,8 89,8 96,5 90,3 93,0
- obyvatelstvo 435 416 41,8 41,4 41,2 416 41,0 40,5 40,7 40,1 40,5 41,9
- podniky 56,1 49,9 46,0 46,5 50,4 46,6 46,7 46,4 46,5 49,0 55,0 47,3
- poistovne 1,6 1,7 0,8 0,6 0.8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6 1,0 1,1
Kvazipeniaze [QM] 317,1| 3203| 327,8| 3292| 327,7| 3392 342,6| 341,7| 350,2| 3475| 3550 361,2| 3747
Terminované vklady 263,9| 266,9| 273,1| 273,0| 272,1| 2829| 284,0| 2838| 2892| 2864 2967| 3038 3179
- obyvatelstvo 2164 | 2172 2188| 2195 220,8| 222,7| 2246 2258| 226,6| 229,1| 2384| 2444
- podniky 33,5 34,3 38,1 36,6 35,5 44,6 43,5 41,8 46,0 40,2 41,4 42,0
- poistovne 14,1 15,3 16,3 17,0 15,8 15,5 15,9 16,1 16,5 17,1 17,0 17,4
Vklady v cudzej mene 53,2 53,5 54,6 56,2 55,6 56,3 58,6 57,9 61,1 61,1 58,3 57,4 56,9
- obyvatelstvo 39,8 39,6 39,3 39,5 40,3 39,9 40,2 40,8 40,7 40,5 39,7 39,3
- podniky 13,5 13,9 15,3 16,7 15,4 16,4 18,4 17,2 20,4 20,6 18,6 18,1
Ostatné Gisté polozky 91,0 98,5 96,8 | 1004 94,1 85,2 93,5 96,1 92,5 91,8 752 74,6 64,0

*/ predbezné udaje
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Menovy prehlad
(vo fixnom vychodiskovom kurze k 1.1.1993)
mld. Sk)
1998 1999
31.1 28.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8 30.9. 31.10. | 30.11. [ 31.12. 31.1.
Fixny kurz Sk / USD 28,899 | 28,899 | 28,899 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 28,899 | 28,899 28,899
Fixny kurz Sk / DEM 17,905 | 17,905| 17,905| 17,905 17,905| 17,905 17,905| 17,905| 17,905 17,905| 17,905 17,905| 17,905
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 59,9 60,9 58,7 60,8 62,2 59,3 59,7 49,8 35,4 37,9 40,7 34,6 30,7
Zahrani¢né aktiva 223,7| 2252 223,0 230,7 234,7| 238,9( 2450| 2507 212,3 2124 2104 188,4 197,9
Zahrani¢né pasiva 163,8 164.,4 164,3 169,9 172,5 179,6 185,2 200,9 176,9 174,6 169,7 153,8 167,1
Cisté domace aktiva 381,5 386,0 380,1 380,0| 3855 385,6 3934 | 404,8| 404,5| 4040 404,6| 4245| 4268
Domace uvery 463,2| 469,7| 473,3| 477,5| 4851 487,4| 498,0 504,0 509,2 509,8| 515,1 5226 | 5187
- Cisty Gver véeobecnej viade 102,7 104,9 103,8 104,3 11,7 112,2 122,2 126,6 127,8 128,9 132,7 139,9 134,3
- Cisty Gver centralnej viade| 121,6 125,1 124,7 125,2 135,5 136,3 142,0 1441 145,8 144,8 149,9 156,1 152,3
- Cisty Gver FNM -1,7 -0,6 -0,2 -0,2 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,6 0,2 0,7
- Uvery podnikom a obyv. 362,1 365,4 369,8 373,4 373,0 3747 3754 3771 381,0 380,4| 3819 382,5| 3837
Uvery v Sk 331,1 334,5 338,8 341,5| 340,6 3422 341,2 342,5 346,3 345,1 346,7 346,9| 346,2
- Uvery podnikom 310,9 3141 318,1 320,5| 319,0( 320,0| 3187 319,0 322,1 320,1 321,0| 3204 3197
- Uvery obyvatelstvu 20,2 20,4 20,7 21,0 21,6 22,2 22,5 23,5 242 25,0 25,7 26,5 26,5
Uvery v cudzej mene 31,0 30,9 31,0 31,9 32,4 32,5 34,2 34,6 34,7 35,3 35,2 35,6 37,5
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 4414 | 4469 4389 440,7| 4477 4449| 4532 4545| 4399| 4419 4453| 4591 457,6
Peniaze [M1] 154,3 161,0 150,1 149,2 155,4 154,4 159,0 159,2 149,0 145,3 147,5 147,2 143,1
ObeZivo mimo bank [M0] 51,0 50,7 49,5 50,2 50,6 51,2 51,6 52,5 52,8 50,9 51,2 49,8 50,2
Neterminované vklady 103,3 110,3 100,6 99,0 104,8 103,2 107,4 106,7 96,2 94,4 96,3 97,4 92,9
- obyvatelstvo 457 45,1 44,0 44,5 44,7 44,6 453 45,1 43,5 40,5 40,4 41,6 43,3
- podniky 56,3 63,5 55,6 53,9 59,2 57,7 61,1 60,5 51,9 53,1 55,0 55,1 48,8
- poistovne 1,3 1,7 1,0 0,6 0,9 0,9 1,0 1,1 0,8 0,8 0,9 0,7 0,8
Kvazipeniaze [QM] 287,1 2859| 288,8 291,5| 2923 290,5| 2942 2953 290,9| 2966 2978 311,9( 3145
Terminované vklady 2447 | 242,0( 245, 246,7| 2472 2436| 246,5| 2480 238,4 2413 | 2434 2570 2617
- obyvatelstvo 185,9 188,8 190,8 192,9 194,5 196,1 197,4 196,9 192,2 196,1 1989 2116 2144
- podniky 41,4 35,5 35,7 36,1 34,9 32,4 34,8 37,0 31,5 31,3 30,9 31,8 32,9
- poistovne 17,4 17,7 18,5 17,7 17,8 15,1 14,3 14,1 14,7 13,9 13,6 13,6 14,5
Vklady v cudzej mene 42,4 43,9 43,8 44,8 45,1 46,9 47,7 47,3 52,5 55,3 54,4 54,9 52,8
- obyvatelstvo 34,7 34,4 34,5 34,8 34,9 35,1 355 36,0 38,9 39,1 39,0 39,7 39,8
- podniky 7.7 9,4 9,3 10,1 10,2 11,9 12,2 11,3 13,6 16,1 15,3 15,2 13,0
Ostatné Cisté polozky 81,7 83,7 93,2 97,6 99,6 101,8 104,6 99,3 104,7 105,8 110,5 98,2 91,9
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Menovy prehlad
(vo fixnom kurze)
(mld. Sk)
1999 2000
28.2. 31.3. 304. | 315 | 306. | 31.7. | 318. 30.9. | 31.10. | 30.11. [31.12.%] 31.1. [29.2.%
Fixny kurz Sk / USD 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 36,913 | 42,266 | 42,266
Fixny kurz Sk / DEM 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 22,081 | 21,708 | 21,708
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 45,3 45,6 44.4 38,5 34,2 33,4 36,8 39,8 42,4 41,6 54,3 50,5 50,4
Zahraniéné aktiva 1776| 170,8| 1644| 1560| 169,6| 163,8| 167,6| 1738 176,6| 1755| 189,0| 1929| 1919
Zahraniéné pasiva 132,3| 1252 1200 117,5| 1354 130,4| 130,8| 134,0( 1342| 133,9| 1347 1424| 1416
Cisté domace aktiva 436,8| 431,1| 4352| 443,5( 449,9| 4591| 4592 454,6| 4625| 463,3| 4694 | 473,6| 4891
Domace Uvery 531,5| 533,1| 5343| 5455| 547,3| 5481 557,3| 558,3| 561,3| 560,8| 553,5| 556,9| 561,5
- Cisty Gver véeobecnej viade 138,1| 137,1| 133,8| 1439| 143,7| 1445| 150,0| 151,0| 1557| 154,6| 144,1| 1444 | 1487
- Cisty Gver centralnej viade| 159,2| 155,7| 152,6| 163,9| 1616| 162,7| 1654| 1701| 1716| 171,6| 1597| 1616| 167,0
- Cisty aver FNM 0,7 0,8 0,9 0,9 1,1 1,4 1,5 1,5 1,6 1,6 1,2 1,7 1,6
- Uvery podnikom a obyv. 392,7| 3952 399,6| 400,7| 402,5| 4022 4058| 4058 4040| 404,6| 4082| 4108 411,2
Uvery v Sk 346,7| 3479| 3509| 3516 3522| 3512 3526| 352,7| 3528 3532| 357,5| 358,1| 358,9
- Uvery podnikom 319,7| 320,5| 323,0| 322,7| 3222| 3201 3204| 3200| 3189 318,1| 3215 321,7| 3220
- Uvery obyvatelstvu 27,0 27,4 27,9 28,9 30,0 31,1 32,2 32,7 33,9 35,1 36,0 36,4 36,9
Uvery v cudzej mene 46,0 473 48,7 49,1 50,3 51,0 53,2 53,1 51,2 51,4 50,7 52,7 52,4
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 4821 | 476,7| 4796| 482,0( 484,1| 4925| 496,0| 4944| 5049| 5049 523,7| 524,1| 5395
Peniaze [M1] 151,6 | 143,0| 138,0| 138,7| 1425| 1392 1386| 1382 139,4| 1421| 154,0| 1448 146,9
Obezivo mimo bank [MO] 50,4 49,8 49,4 50,2 50,1 50,2 50,1 50,5 51,6 52,4 57,5 54,5 53,9
Neterminované vklady 101,2 93,2 88,6 88,5 92,4 89,0 88,5 87,7 87,8 89,7 96,5 90,3 93,0

- obyvatelstvo 43,5 41,6 41,8 41,4 41,2 41,6 41,0 40,5 40,7 40,1 40,5 41,9

- podniky 56,1 49,9 46,0 46,5 50,4 46,6 46,7 46,4 46,5 49,0 55,0 47,3

- poistovne 1,6 1,7 0,8 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6 1,0 1,1
Kvazipeniaze [QM] 330,5| 333,7| 341,6| 3433| 3416| 3533| 3574| 3562| 3655| 362,8| 369,7| 379,3| 3926
Terminované vklady 264,0| 266,8| 2732| 2731 272,1| 2828| 284,0| 2837| 289,1| 2864 2968| 3038 3179

- obyvatelstvo 2164 | 217,2| 218,8| 219,5( 220,8| 222,7| 2246 2258| 226,6| 229,1| 2384 | 2444

- podniky 33,5 34,3 38,1 36,6 35,5 446 43,5 41,8 46,0 40,2 41,4 42,0

- poistovne 14,1 15,3 16,3 17,0 15,8 15,5 15,9 16,1 16,5 17,1 17,0 17,4
Vklady v cudzej mene 66,5 66,9 68,4 70,2 69,5 70,5 73,4 72,5 76,4 76,4 72,9 75,5 74,7

- obyvatelstvo 49,7 49,5 49,2 49,4 50,3 49,9 50,3 51,0 50,9 50,7 49,7 51,7

- podniky 16,8 17,4 19,2 20,8 19,2 20,6 23,1 21,5 25,5 257 23,2 23,8
Ostatné &isté polozky 94,7| 102,0 99,1 102,0 97,4 89,0 98,1| 103,7 98,8 97,5 84,1 83,3 72,4

*/ predbezné udaje
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Menovy prehlad
(v beznom kurze)
(mld. Sk)
1999 2000
28.2. 31.3. 304. | 315 | 306. | 31.7. | 318. 30.9. | 31.10. | 30.11. [31.12.%] 31.1. [29.2.%
Bezny kurz Sk / USD 39,806 | 41,859 | 42,381 | 43,656 | 43,768 | 41,823 | 42,273 | 41,100 | 41,610 | 42,542 | 42,266 | 42,945| 43,326
AKTIiVA
Cisté zahrani¢né aktiva 46,6 47,7 44,6 39,4 34,6 33,7 36,1 38,5 41,8 40,3 50,8 50,9 51,1
Zahraniéné aktiva 184,4| 1836| 1761| 1709| 184,6| 1746 1786| 181,7| 187,6| 1870 1969| 1935 1917
Zahraniéné pasiva 137,8| 1359 131,5| 1315| 150,0| 140,9| 142,5| 1432 1458| 146,7| 146,1| 1426| 1406
Cisté domace aktiva 438,3| 434,0| 4405 449,9| 456,5| 463,8| 464,8| 459,0| 4674 468,7| 4760 473,7| 4888
Doméce Uvery 5359 | 541,5| 543,6| 557,1| 559,5| 557,2| 566,7| 564,6| 5694 | 568,7| 5598 557,2| 5613
- Cisty Gver véeobecnej viade 140,8| 142,3| 139,5| 1509| 151,4| 150,4| 156,2| 1554 | 161,4| 160,4| 1489| 1445 1483
- Cisty Gver centralnej viade| 162,0| 160,7| 158,1| 1700| 169,3| 1686| 1716| 1745| 177,3| 177.4| 1645| 1617| 166,6
- Cisty aver FNM 0,7 0,8 0,9 0,9 1,1 1,4 1,5 1,5 1,6 1,6 1,2 1,7 1,6
- Uvery podnikom a obyv. 3944 3984| 403,2| 4053| 407,0| 4054 409,0| 407,7| 4064 406,7| 409,7| 4110 4114
Uvery v Sk 346,7| 3479| 3509| 351,6| 3522| 3512 3526| 352,7| 3528 3532| 357,5| 358,1| 3589
- Uvery podnikom 319,7| 320,5| 323,0| 322,7| 3222| 3201 3204| 3200| 3189 318,1| 3215 321,7| 3220
- Uvery obyvatelstvu 27,0 27,4 27,9 28,9 30,0 31,1 32,2 32,7 33,9 35,1 36,0 36,4 36,9
Uvery v cudzej mene 47,7 50,5 52,3 53,7 54,8 54,2 56,4 55,0 53,6 53,5 52,2 52,9 52,5
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 4849 481,7| 4851| 4893 491,1| 4975| 500,9| 497,5| 509.2| 5090 526,8| 524,6| 5399
Peniaze [M1] 151,6| 143,0( 1380 138,7| 142,55 139,2| 1386| 1382 139,4| 142,1| 154,0| 1448| 1469
Obezivo mimo bank [MO] 50,4 498 494 50,2 50,1 50,2 50,1 50,5 51,6 52,4 57,5 54,5 53,9
Neterminované vklady 101,2 93,2 88,6 88,5 92,4 89,0 88,5 87,7 87,8 89,7 96,5 90,3 93,0

- obyvatelstvo 43,5 41,6 41,8 41,4 41,2 41,6 41,0 40,5 40,7 40,1 40,5 41,9

- podniky 56,1 49,9 46,0 46,5 50,4 46,6 46,7 46,4 46,5 49,0 55,0 47,3

- poistovne 1,6 1,7 0,8 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6 1,0 1,1
Kvazipeniaze [QM] 333,3| 338,7| 347,1| 3506| 3486| 3583 362,3| 359,3| 3698 3669| 372,8| 379,8| 3930
Terminované vklady 264,0| 266,8| 2732 2731| 272,1| 282,8| 2840 283,7| 2891 2864| 2968 3038| 3179

- obyvatelstvo 2164 | 217,2| 2188| 219,5( 220,8| 222,7| 2246 2258| 226,6| 229,1| 2384| 2444

- podniky 33,5 34,3 38,1 36,6 35,5 44,6 43,5 41,8 46,0 40,2 41,4 42,0

- poistovne 14,1 15,3 16,3 17,0 15,8 15,5 15,9 16,1 16,5 17,1 17,0 17,4
Vklady v cudzej mene 69,3 71,9 73,9 775 76,5 75,5 78,3 75,6 80,7 80,5 76,0 76,0 75,1

- obyvatelstvo 51,8 53,2 53,2 54,5 55,4 53,5 53,7 53,2 53,8 53,4 51,8 52,0

- podniky 17,5 18,7 20,7 23,0 21,1 22,0 24,6 22,4 26,9 27,1 24,2 24,0
Ostatné &isté polozky 97.6| 1075 103,1| 107,2| 103,0 934 101,9| 1056 102,0| 100,0 83,8 83,5 72,5

*/ predbezné udaje
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Menovy prehlad
(v beznom kurze)
mld. Sk)
1998 1999
31.1 28.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8 30.9. 31.10. | 30.11. [ 31.12. 31.1.
Bezny kurz Sk / USD 35,273 | 35,155| 35,056 | 34,678 | 34,441 | 35,306 | 34,574 | 35535 34,701 | 35,058 | 36,548 | 36,913 | 37,297
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 68,0 71,9 72,2 69,8 72,6 73,1 73,8 67,4 51,5 47,8 51,3 43,5 39,0
Zahrani¢né aktiva 2554 | 256,8| 252,55 259,3 2639 | 2725 276,7| 286,7 246,5| 2536 256,6| 233,8( 2450
Zahrani¢né pasiva 1874 184,9 180,3 189,5 191,3 1994 202,9| 2193 1950 205,8| 205,3 190,3 | 206,0
Cisté domace aktiva 379,3 380,7 372,0 376,4| 380,55 378,3 385,6 394,4 397,5| 4049 406,0| 4292 4318
Domace uvery 464,4| 468,4( 4681 4759 483,5| 483,3| 4936| 4995| 5065 5153| 5216 530,1 526,8
- Cisty Gver v&eobecnej viade 99,9 99,8 95,0 99,0 106,3 103,8 113,5 116,9 119,2 127,5 1314 138,6 133,3
- Cisty Gver centralnej viade| 122,1 123,2 119,1 123,0 133,1 131,0 136,4 137,5 140,1 146,5 151,8 157,9 154,5
- Cisty aver FNM -1,7 -0,6 -0,2 -0,2 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,6 0,2 0,7
- Uvery podnikom a obyv. 366,2 369,2 373,33 377,1 376,8 379,0 379,7 382,2 386,9| 387,3| 389,6| 3913 3928
Uvery v Sk 3311 334,5 338,8 341,5| 340,6 3422 341,2 342,5 346,3 345,1 346,7 346,9| 346,2
- Uvery podnikom 310,9 3141 318,1 320,5| 319,0 320,0 318,7 319,0 322,1 320,1 321,0 3204 | 3197
- Uvery obyvatelstvu 20,2 20,4 20,7 21,0 21,6 22,2 22,5 23,5 242 25,0 257 26,5 26,5
Uvery v cudzej mene 35,1 34,7 34,5 35,6 36,2 36,8 38,5 39,7 40,6 42,2 42,9 444 46,6
PASIiVA
Likvidné pasiva [M2] 4473 | 4526 4442 446,2| 4531 4514 | 4594 | 461,8| 449,0| 452,7| 4573| 472,7| 4708
Peniaze [M1] 154,3 161,0 150,1 149,2 155,4 154,4 159,0 159,2 149,0 145,3 147,5 147,2 143,1
ObeZivo mimo bank [M0] 51,0 50,7 49,5 50,2 50,6 51,2 51,6 52,5 52,8 50,9 51,2 49,8 50,2
Neterminované vklady 103,3 110,3 100,6 99,0 104,8 103,2 107,4 106,7 96,2 94,4 96,3 97,4 92,9
- obyvatelstvo 45,7 45,1 44,0 44,5 44,7 44,6 45,3 45,1 43,5 40,5 40,4 41,6 43,3
- podniky 56,3 63,5 55,6 53,9 59,2 57,7 61,1 60,5 51,9 53,1 55,0 55,1 48,8
- poistovne 1,3 1,7 1,0 0,6 0,9 0,9 1,0 1,1 0,8 0,8 0,9 0,7 0,8
Kvazipeniaze [QM] 293,0| 2916( 2941 297,0| 297,7| 297,0 300,4 302,6 300,0| 307,4( 309,8 325,5| 327,7
Terminované vklady 2447 | 242,0( 2450 246,7| 2472 2436| 246,5| 2480 238,4 241,3| 2434 2570 2618
- obyvatelstvo 185,9 188,8 190,8 192,9 194,5 196,1 1974 196,9 192,2 196,1 1989 211,6| 2144
- podniky 414 35,5 35,7 36,1 34,9 324 34,8 37,0 31,5 31,3 30,9 31,8 32,9
- poistovne 17,4 17,7 18,5 17,7 17,8 15,1 14,3 14,1 14,7 13,9 13,6 13,6 14,5
Vklady v cudzej mene 48,3 49,6 49,1 50,3 50,5 53,4 53,9 54,6 61,6 66,1 66,4 68,5 65,9
- obyvatelstvo 39,5 38,9 38,7 39,0 39,1 39,9 40,1 41,6 45,6 46,8 47,7 49,6 49,6
- podniky 8,8 10,7 10,4 11,3 11,4 13,5 13,8 13,0 16,0 19,3 18,7 18,9 16,3
Ostatné Cisté polozky 85,1 87,7 96,1 99,5 103,0 105,0 108,0 105,1 109,0 110,4 115,6 100,9 95,0
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Platobna bilancia SR za januar az december 1999

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD

Tovar 422 344,0 10 197,4 468 031,0 11 300,5 -45 687,0 -1103,1
Sluzby 82577,0 1993,8 76 408,0 1844,8 6 169,0 148,9
Doprava 28 645,0 691,6 15676,0 378,5 12 969,0 313,1
Cestovny ruch 19 077,0 460,6 14 057,0 339,4 5020,0 121,2
Iné sluzby spolu 34 855,0 841,6 46 675,0 1127,0 -11 820,0 -285,4
Vynosy 11 043,0 266,6 23524,0 568,0 -12481,0 -301,3
Kompenzacia pracovnikov 789,0 19,1 291,0 7,0 498,0 12,0
Vynosy z investicii 10 254,0 247,6 23 233,0 561,0 -12 979,0 -313,4
Bezné transfery 18 311,0 4421 11 161,0 269,5 7 150,0 172,6
BEZNY UCET 534 275,0 12 899,9 579 124,0 13982,8 -44 849,0 -1082,9
Kapitalovy ucet 7019,0 169,5 -556,0 -13,4 6 463,0 156,0
Finanény ucet 1152 307,0 27 786,4 |-1083029,3 -26 147,3 69 277,7 1639,1
Priame investicie 3427915 8270,7 -313 496,6 -7 569,3 29294,9 701,4
V zahraniéi (priamy investor = rezident) 22 430,5 535,7 -6794,0 -164,0 15 636,5 371,7
Majetkova ucast a reinvestovany zisk 19 547,5 466,1 -3096,0 -74,8 16 451,5 391,3
Ostatny kapital 2883,0 69,6 -3698,0 -89,3 -815,0 -19,7
V' SR (podnik priamej investicie = rezident) 320 361,0 7735,0 -306 702,6 -7 405,2 13 658,4 329,8

Majetkova ucast a reinvestovany zisk 13 303,0 321,2 -1 286,6 -31,1 12 016,4 290,1
Ostatny kapital 307 058,0 7413,8 -305 416,0 -7 374,2 1642,0 39,6
Portféliové investicie 51 859,0 12258 -24 908,7 -601,4 26 950,3 624.,4
Aktiva 13 074,8 315,7 -3 526,0 -85,1 9548,8 230,6
Pasiva 38784,2 910,1 -21382,7 -516,3 17 401,5 393,9
Ostatné investicie 757 656,5 18 289,9 -744 624,0 -17 976,6 13 032,5 313,3
Dihodobé 53 780,1 1295,0 -43 996,7 -1 060,1 9783,4 235,0
Aktiva 791,5 18,9 -1 050,8 -25,4 -259,3 -6,5
Pasiva 52 988,6 1276,2 -42 9459 -1034,7 10 042,7 2414
Kratkodobé 703 876,4 16 994,8 -700 627,3 -16 916,5 32491 78,3
Aktiva 372 665,1 8997,9 -307 379,0 -7 421,6 65 286,1 1576,2
Pasiva 331211,3 7997,0 -393 248,3 -9494,9 -62 037,0 -1497,9
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 1159 326,0 27 955,9 | -1083585,3 -26 160,7 75740,7 1795,2
CHYBY A OMYLY -754,4 8,2
CELKOVA BILANCIA -336,2 -5,4 30473,5 725,9 30137,3 720,5
Monetarne zlato 289,0 4,7 0,0 0,0 289,0 4,7
SDR 47,2 0,7 0,0 0,0 47,2 0,7
Devizové aktiva 0,0 0,0 -30473,5 -725,9 -30 473,5 -725,9
Vklady 0,0 0,0 -6 131,5 -159,1 -6 131,5 -159,1
Cenné papiere 0,0 0,0 -24 342,0 -566,8 -24 342,0 -566,8
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -5274,7 -98,7 -5274,7 -98,7

Nastroje periazného trhu a finan¢né derivaty 0,0 0,0 -19 067,3 -468,1 -19 067,3 -468,1
REZERVNE AKTIVA 336,2 5,4 -30 473,5 -725,9 -30 137,3 -720,5

Poznamka: Udaje su predbezné

Pouzity kurz: USD = 41,417 Sk
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Stav priamych zahrani¢nych investicii v SR k 30.9.1999

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 66 526 100,0 12922 100,0 79 448 100,0
Clenenie podra krajiny investora
SRN 14 830 22,3 1683 13,0 16 513 20,8
Rakusko 11 390 17,1 2863 22,2 14 253 17,9
USA 9211 13,8 1650 12,8 10 861 13,7
Holandsko 7274 10,9 2539 19,6 9813 12,3
Velka Britania 7 402 11,1 371 2,9 7773 9,8
Ceska republika 4302 6,5 2630 20,4 6932 8,7
Francuzsko 4534 6,8 450 3,5 4984 6,3
Madarsko 1336 2,0 0 0,0 1336 1,7
Taliansko 913 1,4 353 2,7 1266 1,6
Belgicko 964 1,4 1 0,0 965 1,2
ostatné krajiny 4370 6,7 382 29 4752 6,0
Clenenie podra odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 147 0,2 - - 147 0,2
tazba nerastnych surovin 1013 1,5 - - 1013 1,3
priemyselna vyroba 38 211 57,4 - - 38 211 48,1
vyroba a rozvod elektriny a plynu 429 0,6 - - 429 0,5
stavebnictvo 1463 2,2 - - 1463 1,8
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel 15 542 23,4 - - 15 542 19,6
hotely a reStauracie 1 056 1,6 - - 1 056 1,3
doprava, skladovanie a spoje 2 347 3,5 - - 2 347 3,0
pefiaznictvo a poistovnictvo 3763 57 12922 100,0 16 685 21,0
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby, vyskum a rozvoj 2323 3,5 - - 2323 2,9
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 232 0,4 - - 232 0,3

Poznamka: Udaje su predbezné
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Prilev priamych zahrani¢nych investicii za januar az september 1999

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Prilev priamych zahrani¢nych investicii spolu 7078 100,0 -117 100,0 6961 100,0
Clenenie podra krajiny investora
SRN 1924 27,2 115 -98,3 2039 29,3
Velka Britania 1624 22,9 -415 354,7 1209 17,4
USA 994 14,0 -25 214 969 13,9
Rakusko 861 12,2 61 -52,1 922 13,2
Madarsko 663 9,4 0 0,0 663 9,5
Ceska republika 364 5,1 -47 40,2 317 4,6
Holandsko 126 1,8 120 -102,6 246 3,5
Luxembursko 70 1,0 151 -129,1 221 3.2
Belgicko 195 2,8 0 0,0 195 2,8
Svédsko 83 1,2 0 0,0 83 1,2
Lichtenstajnsko 73 1,0 0 0,0 73 1,0
ostatné krajiny 101 1,4 =77 65,8 24 0,4
Clenenie podra odvetvového smerovania
obchod 3340 47,2 - - 3340 48,0
priemyselna vyroba 2571 36,4 - - 2571 36,9
hotely a reStauracie 389 54 - - 389 5,6
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby 347 4.9 - - 347 5,0
penaznictvo a poistovnictvo 273 3,9 -117 100,0 156 2,2
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 145 2,0 - - 145 21
doprava, skladovanie a spoje 5 0,1 - - 5 0,1
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 5 0,1 - - 5 0,1
stavebnictvo 3 0,0 - - 3 0,0
Clenenie podla izemného smerovania
Bratislava, Bratislavsky kraj 4769 67,4 - - 4769 67,4
Trnavsky, Trenciansky, Nitriansky kraj 2283 32,3 - - 2283 32,3
Banskobystricky, Zilinsky kraj -141 -2,0 - - -141 -2,0
PreSovsky, KoSicky kraj 167 2,3 - - 167 2,3

Poznamka: Udaje su predbezné
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Priame zahrani¢né investicie v SR v rokoch 1993-1999

(tokové a stavové veliciny)

(mil. Sk)
Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 [ 1999 | 1994 [ 1995 | 1996 | 1997 [ 1998 | 1999 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
Stav k 1.1. 832214 068|22 336|29 440(37 616(43 33658 592] 1 156| 1 750|3 754"/[11 388%/|11 608(12 931]15 224|24 086|33 194|49 004 (54 94471 523
Netto zmena 5398 8049| 6097 7927| 5978(13366| 7078] 567| 681 2403 234| 1334| -117] 8616| 6 77810 330| 6212(14 700| 6 961
Kurzové 348| 219| 1007 249| -258| 1890| 856 27 28 218 -14 -1 108] 246( 1035| 467 -272| 1879 964
rozdiely
Stav k 31.12. % |14 068(22 33629 440|37 616(43 33658 592|66 526] 1 750| 2 459 6 375| 11 608(12 931|12 922]24 086|31 899|43 991(54 944|71 523(79 448
Poznamka: Udaje st predbezné
1/ Zmena metodiky - zaradenie CZK medzi konvertibilné meny
2/ Zmena metodiky - zaradenie kapitalu aj v Sk (v rokoch 1994-1996 len kapital v zahraniénej mene)
3/ V roku 1999 k 30.9.
Odlev priamych zahrani¢nych investicii zo SR v rokoch 1993-1999
(tokové a stavové veli¢iny)
(mil. Sk)
Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 [ 1999 | 1994 [ 1995 | 1996 | 1997 [ 1998 | 1999 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
Stav k 1.1. 2102| 2509( 3071 1847| 3497| 6051(12224 0 0 0 0 0 0] 2509 3071| 1847 3497| 6051(12224
Netto zmena 393| 567|-1242| 1694| 3169| 4828| 874 0 0 0 0 0 0] 567|-1242| 1694| 3169| 4828 874
Kurzové 14 -5 18 -44| -615( 1345 41 0 0 0 0 0 0 -5 18 -44| -615| 1345 41
rozdiely
Stavk 31.12.1 | 2509| 3 071| 1847| 3497 6 051|12224|13 139 0 0 0 0 0 0] 3071| 1847| 3497 6 051|12224(13 139

Poznamka: Udaje su predbezné

1/V roku 1999 k 30.9.
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Odlev priamych zahrani¢nych investicii zo SR k 30.9.1999

Menovy prehlad / februar 2000

Podnikova sféra mil. Sk %
Odlev priamych zahraniénych investicii zo SR spolu 13139 100,0
Clenenie podra krajin
Ceska republika 4 402 33,5
Madarsko 2314 17,6
Velka Britania 2149 16,4
Ukrajina 1325 10,1
Rusko 577 4.4
Juhoslavia 505 3,8
Bulharsko 361 2,7
Rakusko 322 2,4
Polsko 316 2,4
SRN 296 2,3
ostatné krajiny 572 4.4
Clenenie podra odvetvového smerovania
priemysel 5549 42,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1695 12,9
velkoobchod a maloobchod 3793 28,9
pefiaznictvo a poistovnictvo 478 3,6
nehnutelnosti a obchodné sluzby 1548 11,8
ostatné 76 0,6
Poznamka: Udaje su predbezné
Odlev priamych zahrani¢nych investicii zo SR za januar az september 1999
Podnikova sféra mil. Sk %
Odlev priamych zahraniénych investicii zo SR spolu 874 100,0
Clenenie podra krajin
Velka Britania 360 41,2
Madarsko 269 30,8
Ukrajina 233 26,7
Bulharsko 21 241
Svaijgiarsko 160 18,3
Pol'sko 113 12,9
SRN 16 1,8
Rusko 10 1.1
Ceska republika -505 -57,8
ostatné krajiny 7 0,9
Clenenie podra odvetvového smerovania
priemysel 720 82,5
penaznictvo a poistovnictvo 629 72,0
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby 278 31,7
velkoobchod a maloobchod -349 -39,9
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,1
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby -405 -46,4

Poznamka: Udaje st predbezné
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Devizové rezervy

(mil. USD)
1999 2000
stav ku koncu obdobia 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
Devizové rezervy NBS 2910,0| 2814,3| 2731,7| 2514,6| 2952,9| 2 864,4| 2804,9| 2934,5| 2952,1| 2868,6| 3425,2| 3393,3| 34876
Devizové rezervy komerénych bank | 1459.4| 1394,3| 1170,0| 1147,0| 985,6| 1039,2| 1160,5| 1220,0| 1283,1| 1256,5| 946,8| 860,4| 709,0
Spolu 4369,4| 4208,6| 3901,7| 3661,6| 3938,5| 3903,6| 3965,4| 4 154,5| 4235,3| 41251| 4372,0| 4253,7| 4 196,6
Hruba zahrani¢na zadlZzenost’ SR
(mid. USD)
1998 1999
stav ku koncu obdobia 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12"
Celkova hruba zahraniéna zadizenost | 11,9 |12,048 | 9,887 | 9,653 | 9,607 | 9,411 10,023 |10,148 |10,273 [10,363 |10,626 |10,406 |10,474
- oficialny dih viady SR a NBS 25 | 2,432 | 2413 | 2,354 | 2,382 | 2,235 | 2,638 | 2,626 | 2,595 | 2,689 | 2,606 | 2,548 | 2,547
- viadne agentry - 0,046 | 0,045 | 0,043 | 0,043 | 0,042 | 0,084 | 0,087 | 0,086 | 0,087 | 0,212 | 0,208 | 0,208
- dIh obci - 0,056 | 0,054 | 0,054 | 0,054 | 0,053 | 0,054 | 0,056 | 0,056 | 0,057 | 0,062 | 0,064 | 0,064
- zahraniéna zadiZenost 2,7 | 3071 | 1,150 | 0,899 | 0,831 | 0,767 | 0,737 | 0,745 | 0,694 | 0,675 | 0,680 | 0,673 | 0,685
komerénych bank
- zahraniéna zad|Zenost podnikov 6,7 | 6443 | 6,225 | 6,303 | 6,297 | 6,314 | 6,510 | 6,634 | 6,842 | 6,863 | 7,086 | 6,913 | 6,969
éaarggi)é”é zadiZenost na obyvatela | 5191 | 2236 | 1835 | 1792 | 1783 | 1747 | 1860 | 1884 | 1907 | 1923 | 1972 | 1931 | 1944

Poznamka: Od 1.1.1999 zmena metodiky
*/ predbezné udaje
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Penazna zasoba M2

Menovy prehlad / februar 2000

(mld. Sk)

.| Mesacna | Mesatna | Zmenaod | Zmena od Medziro¢na [Medziro¢na

1.1.2000 | 31.1.2000 |29.2.20007 | zmena |zmenav %| zagiatku zaCiatku | 28.2.1999 zmena |zmenaVv %

roka roka v %

Penazna zasoba [M2] 508,4 506,0 521,7 15,7 3,1 13,3 2,6 468,8 52,9 11,3
Peniaze [M1] 154,0 144,8 146,9 21 1,5 -7 -4,6 151,7 -4,8 -3,2
ObeZivo mimo bank [M0] 57,5 54,5 53,9 -0,6 -1,1 -3,6 -6,3 50,4 3,5 6,9
Neterminované vklady 96,5 90,3 93,0 2,7 3,0 -3,5 -3,6 101,3 -8,3 -8,2
Kvézipeniaze [QM] 3544 361,2 374,8 13,6 3,8 20,4 5,8 3171 57,7 18,2
Terminované vklady 296,7 303,8 317,9 14,1 4,6 21,2 71 263,9 54,0 20,5
Vklady v cudzej mene 57,7 57,4 56,9 -0,5 -0,9 -0,8 -1,4 53,2 3,7 7,0
Korunové vklady 393,2 394,1 410,9 16,8 43 17,7 4,5 365,2 45,7 12,5
- obyvatelstvo 278,9 286,3 289,0 2,7 0,9 10,1 3,6 259,9 29,1 11,2
- podniky (vratane poistovni) 114,3 107,9 121,9 14,0 13,0 7,6 6,6 105,3 16,6 15,8

*/ predbezné udaje
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Nastroje menovej politiky

Stav k 1.1.1999

Zmena pocas roka 1999

Stav k 1.1.2000

Zmena pocas roka 2000

1. Diskontna sadzba

8,8 %

8,8 %

2. Lombardna sadzba

od 1. januara

5 % nad Uroven zdrojov
rovnakej splatnosti na
medzibankovom trhu

5 % nad uroveri zdrojov
rovnakej splatnosti na
medzibankovom trhu

3. REPO sadzba

1 den
sterilizacna
refinan¢na
2 tyzdne
sterilizaéna
refinan¢na

jan. -
feb. -
mar. 9,92 %
apr. -
maj -
jun -
jul 10,64 %
aug. 9,94 %
sep. -
okt. 10,28 %
nov. 10,68 %
dec. 8,69 %

jan. 13,52 %
feb. 16,39 %
mar. 11,04 %
apr. 9,39 %
maj 21,96 %
jun 14,54 %

jul 12,65 %
aug. 9,64 %
sep. 9,88 %
okt. 11,37 %
nov.

dec. 19,71 %

jan. 8 %

jan. 12 %

jan. 8,16 %
feb. 10,09 %
mar.

apr.

maj

jan

jul

aug.

sep.

okt.

nov.

dec.

jan. -
feb. -
mar.

apr.

maj

jun

jul

aug.

sep.

okt.

nov.

dec.

4. Povinné minimalne rezervy

9 % z primarnych vkladov
bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

od 1. aprila

8 % z primarnych vkladov
bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

8 % z primarnych vkladov
bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

5. Devizovy kurz voci volne
vymenitelnym menam

a) menovy kos

b) fluktuacné pasmo

Plavajuci kurz

Referenéna mena EUR

Plavajuci kurz

Referenéna mena EUR
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Vyvoj vkladov
(mld. Sk)
31.1.2000 29.2.2000" Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 510,9 517,8 6,9
1. Vklady korunoveé 430,9 438,7 7,8
z toho
- podnikatel'ska sféra 97,8 107,8 10,0
- vladny sektor 32,7 29,6 -3,1
- obyvatel'stvo 286,3 288,9 2,6
- ostatné 14,1 12,4 A7
2. Vklady v cudzej mene % 80,0 79,1 -0,9
1/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
2/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
*| predbezné udaje
Vyvoj uverov
(mld. Sk)
31.1.2000 29.2.2000” Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 414,0 4121 -1,9
1. Uvery korunové 351,3 351,9 0,6
z toho
- podnikatel'ska sféra 294.,8 306,5 11,7
- vladny sektor 8,1 7,9 -0,2
- obyvatelstvo 36,4 36,9 0,5
- ostatné 12,0 0,6 11,4
2. Uvery v cudzej mene % 62,7 60,3 25

1/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
2/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
*/ predbezné udaje

40




Menovy prehlad / februar 2000

Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank
(%)

1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 127 1
1.Z0 STAVU UVEROV SPOLU 16,50 | 16,37 | 16,12 | 15,81 | 16,09 | 15,78 | 15,73 | 15,25 | 15,15 | 15,06 | 14,82 | 13,52 | 13,17
A) Podla sektorov
z toho
a) podnikatelska sféra 16,20 | 16,04 | 15,86 | 15,73 | 15,86 | 15,59 | 15,73 | 15,36 | 15,21 | 15,37 | 14,94 | 14,05 | 14,34
- verejny sektor 14,72 | 14,47 | 14,19 | 14,14 | 14,27 | 14,06 | 14,07 | 13,86 | 13,63 | 14,13 | 13,43 | 11,24 | 11,25
- sukromny sektor (vratane druzstiev) 17,67 | 17,60 | 17,53 | 17,31 | 17,45 | 17,12 | 17,39 | 16,85 | 16,78 | 16,61 | 16,44 | 16,85 | 16,57
b) obyvatel'stvo 7,94 8,04 8,07 8,04 8,08 8,01 7,92 7,87 7,56 7,86 7,82 7,89 7,76
B) Podla ¢asového hladiska
v tom
- kratkodobé 20,89 | 20,76 | 20,07 | 19,65 | 20,44 | 19,98 | 20,15 | 19,04 | 18,91 | 18,58 | 18,37 | 16,83 | 16,00
- strednodobé 15,90 | 15,64 | 15,56 | 15,37 | 15,34 | 15,28 | 15,17 | 14,91 | 14,85 | 14,59 | 14,34 | 12,43 | 13,06
- dlhodobé 11,84 | 11,94 | 11,87 | 11,56 | 11,56 | 11,35 | 11,24 | 11,25 | 11,12 | 11,44 | 11,25 | 10,97 | 10,19
2.Z CERPANYCH UVEROV SPOLU 19,59 | 19,50 | 17,20 | 16,56 | 19,48 | 19,08 | 15,99 | 15,43 | 16,54 | 15,17 | 15,67 | 16,52%| 12,50
A) Podla sektorov
z toho
a) podnikatelska sféra 21,88 | 21,70 | 20,42 | 19,06 | 20,61 | 21,10 | 17,07 | 17,54 | 18,74 | 17,24 | 17,81 | 15,14 | 12,64
- verejny sektor 21,51 | 20,64 | 18,97 | 17,09 | 19,60 | 21,06 | 13,53 | 15,09 | 16,54 | 15,14 | 15,77 | 10,56 | 14,96
- sukromny sektor (vratane druzstiev) 22,25 | 22,76 | 21,87 | 21,02 | 21,62 | 21,13 | 20,61 | 19,99 | 20,94 | 19,34 | 19,84 | 19,71 | 16,12
b) obyvatelstvo 934 942 | 981 990 918 | 879| 960| 851| 800 780 | 786 | 797 | 7,80
B) Podla ¢asového hladiska
v tom
- kratkodobé 19,83 | 19,76 | 17,37 | 16,73 | 19,86 | 19,28 | 16,29 | 15,74 | 16,82 | 15,40 | 15,98 | 16,99 | 12,61
- strednodobé 12,95 | 11,41 | 12,47 | 12,41 | 16,17 | 17,57 | 12,69 | 10,91 | 13,25 | 12,00 | 11,71 | 10,35 | 12,44
- dlhodobé 13,68 | 19,82 | 11,94 | 17,67 | 13,01 | 12,60 | 15,16 | 15,05 | 13,56 | 15,33 | 14,63 | 14,22 9,88

1/'S vynimkou Uverov za urokovu sadzbu 0 %
2/ Bez presunutych Gverov v ramci restrukturalizacie
*/ predbezné udaje
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Vyvoj priemernych urokovych mier a objemu korunovych vkladov

1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 127 1
Vklady spolu a (382874 393 138 388 772|391 125 |391 121 [392 326 |399 611 [399 079 |397 978 |403 681 (402 414 |419 067 [422 567

o

10,74 | 10,56 | 10,47| 10,40| 11,01 10,90 10,61 10,36 | 10,25| 10,20 10,11 9,85 9,60
z toho
neterminované 105280 (112 724 |102 366 | 98 465 |100 832|101 884 | 99429 ([ 99 760 | 99 059 | 99 235|101 092 |[112 389 [104 741
3,78 3,84 3,78 3,88 3,94 3,78 3,81 3,86 3,84 3,82 3,68 3,76 3,78
277 594 (280 414 |286 406 |292 660 |290 288 |290 442 (300 182 (299 320 |298 918 |304 446 |301 323 |306 678 (317 826
13,35 13,21 12,85 12,60| 13,47| 13,40| 12,86 1253 12,37 12,28| 12,27| 12,08 11,51
28995| 30738 | 29041 | 34936 | 33922 | 34301| 40547 | 35159 35069 | 35938 | 32114 | 27 361 | 27 099
16,34 | 1532| 14,26 | 13,37 17,81 16,10 13,90| 13,38 12,95| 13,17| 1247 12,09 9,74
57107 | 58892 | 64612 | 62598 | 61976 | 65653 | 67 111 | 70997 | 68 887 | 69237 | 66812 | 68059 | 70275
16,86 | 16,24 14,91| 1455| 1585| 16,12 14,92| 14,03| 13,88| 13,57| 13,86 13,77| 12,57
33381 | 35429 38596 | 40088 | 40012 | 37574 | 45717 | 45770 46894 | 51552 | 52 199 | 52530 | 62 841
18,03 17,45| 16,83| 16,15| 16,17| 16,27| 16,16 1583 | 1552| 14,90| 14,93| 14,95 14,14
16326 | 17038 | 18196 | 20399 | 20919 | 20577 | 17065| 17 178 | 18312 | 18445| 20282 | 20792 25 959
16,53 | 16,82| 16,61| 1597| 16,39| 16,37| 1546 1538| 15,17| 1490| 1519| 1538 14,68
2347 | 2298 2382 2943| 3278| 3288| 2714| 2965 3004 2679| 2572| 2457| 2742
1590 17,51| 17,17| 16,84| 16,95| 16,84| 16,89 16,31| 1598| 16,03| 16,11 16,13 | 15,19
52691 | 51576 | 50777 | 49561 | 49294 | 48527 | 47 390 | 47 836 | 47 563 | 48 269 | 48 853 | 52099 | 48 735
12,09 12,25| 12,28 12,33| 12,48| 12,53| 1242 12,36| 12,33| 12,38| 1244| 12,31| 11,81
918 897 760 704 716 693 786 773 748 670 672 504 | 1086
15,55| 15,36 1566| 14,99| 1517| 1559 13,90| 14,57| 14,66| 14,38| 14,45 14,77| 13,87

terminované

-do 7 dni

- do 1 mesiaca

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 9 mesiacov

- do 1 roka

- do 18 mesiacov

- do 2 rokov 34654 | 33111 | 31738 30768 | 29943 | 29314 | 28735 28335 | 27938 | 27 539 | 27040 | 29 135 27 296
10,64 | 1065| 1066| 1067| 1064| 1065| 1066( 1068| 1068| 1066| 10,68| 10,67 10,74

- do 3 rokov 1488 | 1563 1624| 1695| 1558| 1583 1811 1708 1721 1659 1637 1670| 4065
13,08 | 12,98 12,91 13,41 13,30 13,33 13,51 13,66 13,54 14,56| 12,23| 13,37 | 13,50

- do 4 rokov 3448 | 3363| 3327 3310 3294| 3279| 3265| 3267 3310 3233| 3221 1774 2802
13,21 13,17 | 13,17 13,18| 13,17 | 13,17| 13,16 13,12| 12,98| 13,15| 13,11 12,70 | 12,60

- do 5 rokov 8087 | 7936| 7797 7740| 7647| 7827| 7273| 7142 7069| 6937| 6784| 6979 2512
13,48 13,43 13,39 13,38| 13,34 13,41 13,82 13,81 13,80 13,78 13,76 | 13,75| 12,49

- nad 5 rokov 38151 | 37572 | 37554 37917 | 37728 | 37826| 37769 38190 | 38403 | 38286 39138 43319 42413
4,37 4,43 4,50 4,42 4,43 4,66 4,62 4,58 4,57 4,61 4,59 4,47 4,59

- kratkodobé 190 848 [195 971|203 604 |210 526 [209 402 (209 920 |220 543 |219 906 |219 729 (226 121 |222 832 |223 298 |237 651
15,63 | 15,31 14,71 14,31 15,51 1535 14,52| 14,07| 13,88| 13,69| 13,74| 13,68 12,77

- strednodobé 48 596 | 46871 | 45247 | 44217 | 43159 | 42696 41870 | 41224 | 40786 | 40039 | 39353 | 40061 | 37 761
1,47 1147 11,48| 1150| 11,48| 11,53 11,59| 11,61 11,60 11,62 11,54| 11,46| 11,38

- dlhodobé 38151 | 37572 37554 | 37917 | 37728 | 37826| 37769 | 38190 38403 | 38286| 39138 | 43319| 42413

4,37 4,43 4,50 4,42 4,43 4,66 4,62 4,58 4,57 4,61 4,59 4,47 4,59
296 127 (308 695 |305 970 |308 991 [310 234 (311 804 {319 972 |319 666 |318 788 325 356 |323 924 |335 687 |342 392
11,42 11,13| 11,05| 1098| 11,75| 1157 11,19 10,89| 10,76| 1068| 10,60| 10,36( 10,02

- neterminované a kratkodobé

o O T O OO O OO T 0O OO OO O OO 0T 0O 0O 00 O O o0 0O 0 0 0O 0 0 0 0 0 0 0 o0

a - objem (mil. Sk)
b - priemerna urokova miera (%)
*| predbezné udaje
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Vyvoj priemernych medzibankovych sadzieb BRIBOR

(%)
1999 2000
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
1 den 12,38 9,99 9,98 23,57 13,57 9,17 9,79 10,57 10,19 9,42 9,33 6,92 9,06
1 tyzden 16,81 11,32 11,73 25,35 17,07 11,27 10,56 10,80 10,65 11,17 12,41 8,67 9,85
2 tyzdne 17,06 12,14 11,97 25,41 17,18 11,61 10,96 11,17 10,94 11,38 13,09 8,94 9,92
1 mesiac 17,63 13,67 12,71 25,05 17,44 13,39 12,03 12,31 11,76 13,18 15,00 9,87 9,97
2 mesiace 17,94 14,89 13,73 25,54 17,80 14,88 13,38 13,19 12,09 14,32 14,43 10,48 10,01
3 mesiace 18,00 15,40 13,96 25,40 17,86 15,63 14,88 14,73 13,67 14,62 14,32 10,62 10,03
6 mesiacov 18,12 16,47 15,35 26,07 17,86 16,51 15,84 15,66 14,34 14,57 14,21 10,83 10,13
Poznamka: VSetky priemerné sadzby su ratané len za dni, ked' boli kétované
Tendre realizované vo februari 2000
Datum Typ Doba splatnosti | Akceptovany objem Sadzby (%)
tendra/ (dni) (mil. Sk) minimum priemer maximum
9.2.2000 SRT 14 750 10,00 10,16 10,39
16.2.2000 SRT 14 7 000 9,70 9,95 10,30
23.2.2000 SRT 14 7 500 9,80 10,17 10,29

1/ SRT - sterilizaény REPO tender
RRT - refinanény REPO tender
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Priemerna menova baza NBS

Menovy prehlad / februar 2000

(mld. Sk)
1999 2000
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
1. ZDROJE MENOVEJ BAZY NBS | 100,44 | 100,13 | 97,53| 97,85 9849| 10129 99,51 98,90 | 102,60 | 103,33 | 109,91 | 115,20 | 113,49
Autonémne faktory 86,80 89,22 87,12 87,48 86,03 96,56 97,30 94,85 99,84 101,99 | 107,74 | 113,58 | 112,00
Cisté zahraniéné aktiva 80,33 84,43 83,67 82,64 82,60 94,68 93,72 92,62 96,93 95,99 103,79 | 119,18 | 124,28
Rezervy 111,39 116,10 | 116,38 | 115,51 | 116,19 | 127,39 | 119,32 | 117,28 | 121,53 | 121,46 | 129,77 | 144,53 | 149,06
Cisté zahraniéné pasiva 31,06| 31,66 32,69 3287 3359| 32,71 25,60 24,65| 2459 2547| 2598 2536| 24,78
Cisty uver vlade -6,21 -4,40 -4,89 -2,84 -7,27 -9,29 -9,80 -9,89 -9,27 -7,09 -8,11 -24,20 | -29,25
Ostatné gisté aktiva 12,67 9,18 8,33 7,68 10,70 11,17 13,38 12,12 12,18 13,10 12,06 18,60 16,97
Menovopolitické faktory 13,65 10,92 10,41 10,38 12,46 4,73 2,22 4,05 2,76 1,34 2,17 1,63 1,49
Menovopolitické faktory (vratane 12,65 10,22 9,91 9,62 11,77 1,06 0,27 2,97 -1,38 -2,94 -1,24 -7,61 -9,53
PP NBS)
Uvery bankam (bez redistr. Gveru 1,24 1,08 1,19 1,12 1,07 0,92 0,90 1,05 1,12 1,09 1,13 1,11 1,16
Zmenky 1,24 1,08 1,19 1,12 1,07 0,92 0,90 1,05 1,12 1,09 1,13 1,11 1,16
Drzba cennych papierov 12,41 9,84 9,22 925| 11,39 3,81 1,32 3,00 1,64 0,25 1,04 0,52 0,34
3PP 5,22 5,35 2,01 1,52 1,23 0,00 0,02 0,61 0,94 0,19 0,21 0,00 0,14
Ostatné vladne cenné papiere 7,19 4,49 7,21 7,73 10,16 3,81 1,30 2,39 0,70 0,06 0,83 0,52 0,19
Il. POUZITIE MENOVEJ BAZY 100,44 | 100,13 97,53 97,85 98,49 ( 101,29 99,51 98,90 102,60 | 103,33 | 109,91 | 11520 | 113,49
Obezivo 58,16 | 5849 58,00| 5867 59,06| 5898 58,61 58,91 59,35| 60,21 66,62 | 66,00 62,58
Rezervy bank 41,28 40,94 39,02 38,42 38,74 38,64 38,96 38,91 39,12 38,84 39,89 39,97 39,89
Povinné minimalne rezervy 39,88 40,67 38,81 38,36 38,58 38,64 38,71 38,77 38,67 38,43 38,49 39,24 39,78
Prebytoéné rezervy 1,40 0,28 0,21 0,06 0,16 -0,01 0,25 0,14 0,45 0,42 1,40 0,72 0,11
Pokladni¢né poukazky NBS 5,00 11,77 10,00 10,32 10,67 10,00 16,13 10,00 15,16 10,00 15,16 19,03 28,28
z toho PP v drzbe NBS 4,00 11,08 9,50 9,56 9,98 6,33 14,19 8,93 11,03 5,73 11,76 9,80 17,25

Poznamka: Rezervné peniaze = obezivo + rezervy bank + PP NBS v portféliu obchodnych bank
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Menovy prehlad / februar 2000

Skratena bilancia komerénych bank k 31.1.2000

(banky SR a poboc¢ky zahrani¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
. Opravky
AKTIVA a opravné Sk Cudzia mena Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Pokladni¢né hodnoty 0 7 920 890 416 19 081 4012982 11 953 369
Pokladnica 0 7 822 981 0 0 3622526 11 445 507
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 97 909 416 19 081 390 456 507 862
Uty emisnych bank a $ekové postové udty 0 1632 159 0 0 25 1632184
Uéty pefiaznych rezerv v NBS 0 40987 010 0 0 0 40987 010
Uty ostatnych bank 2657 998 80 068 601 20 306 496 5806 193 31742501 | 135265793
Bezné ucty v inych bankach 0 1353 528 5 436 682 5349993 7 140 208
Poskytnuté uvery 0 12 616 356 0 0 1377 250 13 993 606
Terminované vklady v inych bankach 0 64 135423 20 193 252 5368 120 22023366 | 111720 161
Bezné ucty inych bank 0 0 113 239 0 13 113 252
Prevody prostriedkov na uétoch medzi bankami 0 1513412 0 1391 137 322 1652125
Klasifikované pohfadavky voci bankam 2 657 998 449 882 0 0 2 854 557 646 441

z toho: kratkodobé pohladavky 2439579 56 143 0 0 2563 795 180 359
pripisané uroky z nesplacanych uverov 153 611 762 0 0 201712 48 863
Pohladavky z inych hodnét a z cennych papierov 0 422 291 0 58 0 422 349
Standardné Gvery poskytnuté klientom 0] 194624 289 579 584 35 140 986 3401813 | 233746672
Uvery na obchodné pohfadavky 0 6602 117 0 4774 642 1299 513 12 676 272
Kratkodobé uvery 0 41938 876 486 432 16 501 691 647 675 59 574 674
Strednodobé uvery 0 90 268 210 660 7774 663 1326 628 99 370 161
Dlhodobé uvery 0 55 815 086 92 492 6 089 990 127 997 62 125 565
Ostatné pohladavky voci klientom 0 1039 880 1226 218 255 24 206 1283 567
Bezné ucty klientov - debetné zostatky, kontokorentné 0 11 656 062 62 229 2 846 457 309 141 14 873 889
Standardné pohladavky s vyhradou (klienti) 0 25185 591 321 9688 075 2 646 827 37 520 814
Klasifikované pohladavky (klienti) 48029230 | 110 326 652 246 255 5271596 3121400 70936 673
z toho: pripisané uroky z nesplacanych tverov 15 536 289 17 823 241 78 323 205 146 632 493 3202914
Nestandardné pohfadavky 1689 138 12916 367 175 1209 876 405 353 12 842 633
Pochybné a sporné pohladavky 4318 035 9 005 588 85 2945 357 838 351 8471 346
Stratové pohfadavky 42 022 057 88 404 697 245995 1116 363 1877 696 49 622 694
Ostatné ucelové pohladavky 0 0 174 093 0 0 174 093
Uéty organov SR, samospravy, §tatnych a inych fondov SR 93 477 8 068 069 0 286 670 0 8 261 262
Uvery poskytnuté organom Slovenskej republiky 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytované fondom socialneho zabezpeéenia 0 46 404 0 0 0 46 404
Uvery poskytované organom samospravy 93 477 4125 394 0 0 0 4031917
Uvery poskytované inym fondom 0 0 0 286 670 0 286 670
Uvery poskytované $tatnym fondom 0 3896 271 0 0 0 3896 271
Zasoby 0 254 585 0 0 0 254 585
Pohladavky z inkasa 0 1519 1027 157 255 102 943 262 744
Pobocky a zastupitelstva 0 105 573 0 51 0 105 624
Pohladavky a iné prechodné ucty 2689 159 27 099 004 35530 858 807 347 337 25651519
Pohladavky z vlastnej emisie CP 0 0 0 0 0 0
Cenné papiere na intervenovanie a obchodovanie 0 1272 527 0 101 842 72 317 1446 686
Obchodovatelné cenné papiere v zasobe 4050159 | 113 244 399 290 588 6 343 430 1273016 | 117 101 274
Investi¢né cenné papiere a vklady 3557 937 35204 475 46 487 1707 270 4 456 861 37 857 156
Zahrani¢né pobocky 0 0 0 0 480 739 480 739
Hmotny investi¢ény majetok 19 528 384 45389913 0 0 0 25861 529
Obstaranie investiéného majetku 0 3099 532 0 0 0 3099 532
Hmotny investi¢ny majetok vo finanénom prenajme 33 009 33853 0 0 0 844
Nehmotny investi¢ny majetok 4 641697 6 408 504 0 0 0 1766 807
Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky a opravky 85281 050 78 839 366 128 994 2117 685 4 195 005 0
Uhrn aktiv 85281050 | 714 045378 21744 252 68 446 026 51992 108 | 770946 714
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Skratena bilancia komerénych bank k 31.1.2000

(banky SR a poboc¢ky zahrani¢nych bank v SR spolu)

Menovy prehlad / februar 2000

(tis. Sk)
. Opravky
PASIVA a opravné Sk Cudzia mena Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uéty emisnych bank a ekové postové Gcty 0 39 259 984 0 687 568 0 39 947 552
Usty v emisnych bankach 0 1854 739 0 0 0 1854 739
Uvery prijaté od emisnych bank 0 37 405 245 0 687 568 0 38 092 813
z toho: Redistribu¢ny uver 0 25 831 631 0 0 0 25 831 631
Refinanény dver 0 1075014 0 0 0 1075014
z toho: lombardny tver 0 0 0 0 0 0
Uty ostatnych bank 0 82 967 768 2024 337 5780 264 9137 757 99 910 126
Bezné ucty v inych bankach 0 20 000 0 817 1362 321 1383138
Bezné ucty inych bank 0 1378 086 508 708 404 345 376 117 2 667 256
Prevody prostriedkov na Guétoch medzi bankami 0 1936 094 0 6 982 386 262 2329 338
Prijaté uvery 0 12 921 654 0 0 4270433 17 192 087
Terminované vklady inych bank 0 66 711 934 1515629 5368 120 2742624 76 338 307
Zavazky z inych hodnét a z cennych papierov 0 233 257 0 0 12 548 245 805
Vklady a uvery prijaté od klientov 0] 389659133 1722820 74 611034 3432076 | 469425063
Bezné ucty klientov 0 61575825 846 707 23 545 109 1931411 87 899 052
Terminované vklady klientov 0] 178329985 775159 41 622 258 1283111 | 222010513
Usporné vklady 0] 145928962 100 954 9438 087 42995 | 155510998
Sporozirové ucty 0 8 552 058 34 419 2230 0 8588 707
Vkladné knizky bez vypovede 0 19 179 640 10 148 6 703 083 30 991 25923 862
Ostatné kratkodobé usporné vklady 0 45043 994 38 709 2717 339 12 004 47 812 046
Strednodobé Usporné vklady 0 31995 021 17 616 15435 0 32028 072
Dlhodobé usporné vklady 0 41 158 249 62 0 0 41158 311
Prijaté tvery od klientov 0 3 824 361 0 5580 174 559 4 004 500
Ostatné zavazky vodi klientom 0 8767 215 3078 2940670 91612 11 802 575
Emisia vkladovych certifikatov a obdobnych dlhopisov 0 7 445 264 8372 205134 64 7 658 834
Ugelovo viazané vklady 0 1081376 16 184 1142074 0 2239634
Ostatné ucelové zavazky 0 365 16 0 0 381
Uéty organov SR, samospravy, §tatnych a inych fondov SR 0 22 633 621 0 833 877 0 23 467 498
Vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov SR 0 3 309 588 0 717 289 0 4026 877
Vklady fondov socialneho zabezpecenia 0 11 647 134 0 924 0 11 648 058
Vklady prostriedkov organov samospravy 0 4 860 324 0 45742 0 4 906 066
Vklady inych fondov 0 1820 682 0 4 0 1820 686
Vklady $tatnych fondov 0 995 893 0 69918 0 1065 811
Rozne zavazky z inkasa 0 118 958 1007 232 554 83 503 436 022
Pobocky a zastupitel'stva 0 1053 310 0 664 0 1053 974
Roézne zavazky, usporiadacie a iné prechodné ucty 0 16 528 575 320 531 1057 825 244 080 18 151 011
Zavazky z vlastnej emisie CP 0 202 361 17 10 307 0 212 685
Zavazky z obchodovania s CP a finanénymi derivatmi 0 3176 123 0 155510 85 647 3417 280
Zavazky z nesplatenych CP 0 26 535 0 0 0 26 535
Dotacie a podobné zdroje 0 1918 035 0 126 927 0 2 044 962
Emisia dlhopisov 0 8516 480 0 0 0 8516 480
Prijaté dlhodobé uvery osobitného charakteru 0 200 000 0 0 8270 900 8470 900
Rezervy 0 39210421 0 69 852 194 319 39474 592
Fondy tvorené zo zisku 0 13 332973 21276 0 30 568 13 384 817
Zakladné imanie 0 39 859 554 6 169 364 0 2212853 48241771
Dlhodoby zavazok zahrani¢nej pobocky voci centrale 0 0 1399 229 0 3216 632 4615 861
Aziové fondy 0 753 119 194 134 0 0 947 253
Ostatné kapitalové fondy 0 3217 861 23 961 0 0 3241822
Ocenovaci rozdiel k podielovym CP a vkladom 0 282 282 0 0 1427 283 709
Vlastné akcie na znizenie zakladného imania 0 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepoctu zakladného imania 0 3639 0 0 633 363 637 002
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (+) 0 5267 369 0 0 0 5267 369
Neuhradena strata z minulych rokov (-) 0] -25558097 0 0 0] -25558097
Uget ziskov a strat (+-) 0 369 874 0 0 0 369 874
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani (+-) 0] -16986576 0 0 0] -16986576
Uhrn pasiv 0] 643540779 11 904 326 87 854 260 27 647 349 | 770946 714
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Menovy prehlad / februar 2000

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR

USD EUR Ostatné men Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) obchodov
NBS 0,0 - 0 156,7 - 125 156,7 125
Obchody slovenskych bank bez 974,5 69,5 290 419,0 29,9 353 9,6 0,7 20 1403,1 663
ucasti zahraniénych bank
Medzibankovy devizovy trh: NBS
+ slovenské obchodné banky 974,5 62,5 290 575,7 36,9 478 9,6 0,6 20 1559,8 788
navzajom
Obchody slovenskych bank so 2980,4 74,8 659 993,5 24,9 376 10,2 0,3 8 [ 3984,1 1043
zahraniénymi bankami
Devizovy trh v SR spolu 3954,9 71,3 949 | 1569,2 28,3 854 19,8 0,4 28 | 55439 1831
Priemerné kurzy SKK voci vybranym menam
1999 2000
deviza stred 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
FRF 6,560 6,768 | 6,844 6,984| 6,934 6,862| 6,800| 6,666| 6,651 6,591 6,488 | 6,452 | 6,442
1000 ITL 22,222 22,928 | 23,184 23,660 | 23,492 | 23,248 | 23,037 | 22,583 22,531 | 22,329 21,979 | 21,858 | 21,825
100 JPY 32,907 | 34,033 | 35,062 | 35,357 | 36,236 | 36,358 | 37,024 [ 38,849 | 38,369 | 39,791 | 41,022 | 39,772 | 39,262
CAD 25,600 | 26,837 | 28,118 | 29,478 | 29,802 | 29,314 | 28,134 | 28,177 | 27,558 | 28,457 | 28,523 | 28,782 | 29,563
NLG 19,525 | 20,145 20,370 | 20,789 20,641 | 20,426 | 20,241 | 19,843 | 19,797 | 19,620 | 19,311 | 19,205 | 19,176
ATS 3,127 | 3,226 3,262| 3,329| 3,306 3,271 3,242 | 3,178 3,470| 3,142 3,093| 3,076| 3,071
DEM 22,000 [ 22,698 | 22,952 23,423 | 23,257 | 23,015 | 22,807 | 22,358 | 22,306 | 22,106 | 21,759 | 21,639 | 21,606
CHF 26,902 | 27,837 | 28,034 28,575| 28,528 | 28,058 | 27,875 27,298 | 27,369 | 26,939 | 26,580 | 26,287 | 26,291
usD 38,333 | 40,715| 41,911 | 43,067 | 43,780 | 43,548 | 42,023 | 41,657 | 40,681 | 41,750 | 42,059 | 41,687 | 42,893
GBP 62,518 [ 65,951 | 67,498 69,522 | 69,947 | 68,447 | 67,531 | 67,543 67,470 | 67,807 | 67,827 | 68,366 | 68,763
EUR 43,028 | 44,395 44,890 | 45,812 45,487 | 45,014 | 44,606 | 43,728 | 43,627 | 43,236 | 42,557 | 42,323 | 42,258
CzZK 1,141 1,169 1,182 1,215 1,225 1,233 1,225 1,203 1,192 1,188 1,181 1,175 1,184
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Menovy prehlad / februar 2000

Hruby domaci produkt
1998 1999
1. Stvrtrok|2. Stvrtrok|3. Stvrtrok|4. Stvrtrok rok 1. Stvrtrok|2. Stvrtrok|3. Stvrtrok|4. Stvrtrok rok
Hruby domaci produkt v stalych cenach 1995 a 144,4 156,3 160,1 151,9 612,7 147,0 160,9 161,1 155,5 624,5
b 106,2 106,1 105,1 100,5 104,4 101,8 102,9 100,6 102,4 101,9
c 1444 300,7 460,8 612,7 - 147,0 307,9 469,0 624,5 -
d 106,2 106,1 105,8 104,4 - 101,8 102,4 101,8 101,9 -
Hruby domaci produkt v beZznych cenach a 166,2 181,6 187,6 182,0 7174 178,2 200,1 200,9 200,1 779,3
b 111,8 1117 110,2 105,6 109,7 107,2 110,2 107,1 109,9 108,6
c 166,2 347,8 535,4 7174 - 178,2 378,3 579,2 779,3 -
d 111,8 1117 111,2 109,7 - 107,2 108,8 108,2 108,6 -

Poznamka: Prepocet je uskutoc¢neny metédou ESA 1979, predbezné Udaje

a-vmld. Sk

b - index, rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100

¢ - vmld. Sk, kumulativne od zaciatku roka

d - index, rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100, kumulativne
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Menovy prehlad / februar 2000

Indexy spotrebitel'skych cien

(%)
1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
Uhm a 103,0( 100,8| 100,3| 100,5( 100,2( 1005 1058 1005 100,6| 100,5| 100,4| 1004 | 1025
b 121,9 123,0| 1233 1239 1242 1248 1319 1326 1334 | 1341| 1346 1352 1385
c 103,0( 103,9| 104,1| 1047 1049 1054 1114 1120 112,7| 113,3| 113,7| 1142| 117,0
d 90,2 91,0 91,2 91,7 91,9 92,3 97,5 98,1 98,7 99,2 99,6 | 100,0| 1025
e 106,8| 106,9( 107,0 107,1| 106,7| 1071 1136 1144 1147| 1140| 113,9| 1142| 1136
v tom
Potraviny a nealkoholické a 101,3| 100,1 99,5 99,8 99,3| 100,0| 101,8| 100,1| 1009| 1004| 100,5| 100,6| 1025
napoje b 1159 | 116,0| 1154 1152 1144 1145 1165 1166 117,7| 1182 118,7| 1195| 1224
c 101,3| 101,4| 1009 100,7| 100,0( 100,1( 1018 1019 1029 103,3| 103,8| 1044| 107,0
d 97,0 97,1 96,6 96,5 95,8 95,9 97,5 97,6 98,6 98,9 99,4| 100,0| 102,5
e 103,8| 1026 1023 101,5 99,3 99,5 103,0| 104,1| 1044| 1039| 1039| 1044 ]| 1056
Alkoholické napoje a tabak a 99,8| 100,3| 100,3| 101,4| 100,5| 100,3| 104,4| 100,8| 100,3( 100,0( 100,2( 100,1( 1028
b 1182 1186 1189 1205( 1211 1214 1268 1278 128,2| 1282| 1284 | 1285| 1321
c 99,8| 100,1| 1004 | 101,7| 102,2| 1025| 107,0( 107,9| 1082 1082 1084 1085 1115
d 92,0 92,3 92,5 93,7 94,2 94,5 98,6 99,4 99,7 99,7 99,91 100,0| 1028
e 101,5| 100,5| 100,5( 1014 1018 1016 1058 1076 107,6| 107,2| 107,2| 1085| 1117
Odevy a obuv a 100,7| 100,5( 1006 101,0( 1006 1003 1003| 100,1| 100,3| 100,8| 1005| 100,5| 100,1
b 1252 1259 1266 1279 1288 1292 129,5( 129,7| 130,0 131,0| 1316 132,3| 1324
c 100,7| 101,2| 101,8| 1028 103,5( 103,8( 1041 1042 1045| 1053| 1058| 106,3| 106,4
d 94,7 95,2 95,8 96,7 97,4 97,6 97,9 98,0 98,3 99,1 99,5| 100,0| 100,1
e 1076| 107,7| 1076 1080( 1079 107,8( 107,8( 107,7 107,5| 107,1| 106,6| 106,3| 1057
Byvanie, voda, elektrina, plyn | a 111,9| 101,2| 100,4| 1005 100,5( 100,1( 120,9( 1005 100,2| 100,3| 100,1| 100,1| 106,4
a iné paliva b 133,7| 1353 1359 1366 1372 1373 166,1| 1669 167,2| 167,8| 167,9| 168,0| 1788
c 111,9| 1132 1136 1142 1148 1149 1389 1396 139,9| 140,3| 1404| 1405| 149,6
d 79,6 80,6 80,9 81,3 81,7 81,8 98,9 99,4 99,6 99,9 99,91 100,0| 1064
e 116,0( 117,0| 1172 1176 1180 118,0( 1424 1431 143,3| 140,7| 140,7| 14055| 1337
Nabytok, bytové vybavenie a 100,7| 101,2| 100,9( 100,6| 100,5( 1004 100,9( 101,0( 1009 100,6| 100,7| 100,4| 100,3
a bezna udrzba domu b 118,1| 1195 120,7| 1214 122,00 1225 1235 1247 1258 126,6| 127,5| 128,0| 1284
c 100,7| 101,9| 102,8| 1035 104,0( 1044 1053 1063 107,3| 107,9| 108,6| 109,1| 1094
d 92,3 93,4 94,2 94,9 95,3 95,7 96,5 97,4 98,4 98,9 99,5| 100,0| 100,3
e 106,5| 106,7| 106,7| 106,9( 107,0( 1071 107,8( 1086 109,3| 109,2| 109,1| 109,1| 108,7
Zdravotnictvo a 100,5| 100,4| 100,5( 100,3| 100,3| 103,2( 1058 1021 101,4| 100,7| 100,5| 100,5| 100,6
b 1284 1289 129,5( 129,9( 130,3( 1344 1422 1453 147,3| 148,3| 149,1| 149,9| 150,8
c 100,5| 100,8| 101,3| 1016 1019 1051 1113 1136 1152| 116,0| 1166 117,2| 1180
d 85,8 86,0 86,4 86,7 86,9 89,7 95,0 96,9 98,3 99,0 99,5| 100,0| 100,6
e 104,3| 104,3| 104,8( 1049 104,8( 1074 113,0( 1149 116,2| 116,7| 116,7| 117,2| 1175
Doprava a 101,5| 103,3| 100,2| 101,4| 1011 1024 104,0( 101,3| 1005 100,5| 100,4| 100,9| 1022
b 114,4| 1182 1184 120,0( 1213 1242 1292 130,8| 131,5| 132,1| 132,7| 133,9| 136,8
c 101,5| 104,9( 1051 106,5| 1076 1102 1146 116,1| 116,7| 117,3| 117,8| 118,8| 1214
d 85,4 88,3 88,5 89,6 90,6 92,8 96,5 97,7 98,2 98,7 99,2| 100,0| 1022
e 102,8| 106,0|( 106,0( 107,7| 1088 1116 1166 1180 1186 1174| 117,7| 1188 119,6

a - predchadzajuci mesiac = 100

b - december 1995 = 100

¢ - december 1998 = 100

d - december 1999 = 100

e - rovnaké obdobie minulého roka = 100
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Indexy spotrebitel'skych cien - pokra¢ovanie

Menovy prehlad / februar 2000

(%)
1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 1

Rekreécia a kultura a 102,91 100,7| 100,1 100,5( 100,1 100,4 ( 102,9( 100,4( 1004 100,7( 1005 100,6( 100,6
b 130,8| 1317 1318 1325 1327 1332 1370 1375 1381 139,1 139,8| 1406 1414

c 102,9 103,6( 103,7( 1042 1043 1048 107,8( 1082 1086 1094 1099 1106 1112

d 93,0 93,7 93,8 94,2 94,3 94,8 97,5 97,8 98,2 98,9 99,4 100,0| 100,6

e 1076| 1076 107,7( 107,8( 107,8( 1083 1106 1110 1111 110,7| 110,6| 110,6| 108,1

Vzdelanie a 101,8( 100,0( 100,0( 100,0( 100,0( 103,3( 100,0( 100,0( 1043 101,3| 100,0( 100,0( 100,1
b 106,9| 1069| 1069 106,9( 107,0( 1105 110,5( 1105 1153| 116,7| 116,7| 116,8| 116,9

c 101,8( 101,8( 101,9( 101,9( 101,9( 1053 1053 1053 1098 1112 1112 1112 1114

d 91,5 91,5 91,6 91,6 91,6 94,7 94,7 94,7 98,7| 100,0| 100,0| 100,0| 100,1

e 109,1 1090 106,3| 1059 106,0| 1095 109,5| 1095 1111 1M1,2( 11,2 111,2( 109,4

Hotely, kaviarne a 101,1 100,8| 1004 | 1005| 100,5| 100,5| 101,3| 100,3| 101,3| 100,5| 1004 | 100,1| 1013
a reStauracie b 1210 121,9( 122,5( 123,0 1236 1242 1258 1262 127,9( 1286 1291 129,3( 131,0
c 101,1 101,9| 102,3| 102,8| 103,3| 103,8| 1051 1055 106,9| 107,4| 1079 108,0| 1095

d 93,6 94,4 94,7 95,2 95,6 96,1 97,3 97,7 99,0 99,4 99,9 100,0| 1013

e 108,4 ( 108,1 107,8 | 108,1 107,9| 107,5| 108,7| 108,7| 1088| 108,2| 108,2| 108,0| 108,33

Rozli¢né tovary a 100,8 | 1006 102,2( 1006 1003( 1003 1058( 1005 1005 101,4( 100,3| 100,2| 100,6
a sluzby b 1221 1229 | 1255 126,3| 126,7| 1271 134,4 1351 1358 137,7| 1381 138,3 | 139,2
c 100,8| 1015 103,7 1043 1046 1049 1110 1115 1121 113,7| 114,0| 1142] 1150

d 88,3 88,9 90,8 91,3 91,6 91,9 97,2 97,6 98,2 99,6 99,8 | 100,0| 100,6

e 103,4 | 104,0( 105,7( 106,1 106,1 106,3 | 1122 1125 1129 1143 1143 1142( 1140

a - predchadzajuci mesiac = 100

b - december 1995 = 100

¢ - december 1998 = 100

d - december 1999 = 100

e - rovnaké obdobie minulého roka = 100
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Menovy prehlad / februar 2000

Miera inflacie
(merana spotrebitel'skymi cenami)
(%)

1999 2000
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
Mesacna miera inflacie "/ 0,8 0,3 0,5 0,2 0,5 58 0,5 0,6 0,5 0,4 0,4 2,5 3,3
Rocna miera inflacie % 6,9 7,0 7.1 6,7 7.1 13,6 14,4 14,7 14,0 13,9 14,2 13,6 16,4
Priemerna ro¢na miera inflacie 6,9 6,9 7,0 6,9 6,9 7.9 8,7 9,4 9,8 10,2 10,6 13,6 15,0

1 - index predchadzajici mesiac = 100, zmena
2 - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100, zmena
3 - ro¢na miera inflacie, priemer od zaciatku roka

Nezamestnanost’
ku koncu obdobia
1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

Pocet volnych pracovnych miest a | 11167 10894| 11361| 10158 9910/ 9780 10001 9075 7524 6576 6307 5709 6120

b 61 -273 467 -1203 -248 -130 221 -926| -1551 -948 -269 -598 411

Disponibilny pocet evidovanych | a 434 840|439 845|445 156| 437 551| 439 915| 470 766| 487 538| 484 753|473 165| 471 952 487 377|510 729 526 218
nezamestnanych

b | 27756] 5005 5311 -7605| 2364 30851| 16772| -2785|-11588( -1213| 15425| 23352| 15489

Pocet nezamestnanych na 1vofné | 4 41 a3 41 46 47 51 51 56 66 75 81 94 90
pracovné miesto

Misra nezamestnanosti v % a 16,3 165 167 164| 165 177 183] 182 178 177 183] 192 195
z disponibilného poc¢tu nezam.

a - vo vyznacenej mernej jednotke
b - +/- rozdiel oproti predchadzajucemu obdobiu
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Menovy prehlad / februar 2000

Statny rozpocet
(mil. SK)
1999 2000

21 37 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
Prijmy Statneho rozpoctu SR 22545 40892 58 758 | 68 001 | 85070 | 103 878|123 208|140 876 (160 644 (177 461 |216 717 | 18 432 | 29 431
- 22,7 32,7 37,8 47,3 57,7 68,5 78,3 89,3 98,6 120,5 10,0 16,0
Vydavky Statneho rozpoctu SR 25713 | 39862 60172 | 76 660 | 92211 | 115 121|135 813|153 299 [173 000 (189 278 |231 470 | 14 727 | 31 609
57,6 89,2 30,9 39,3 47,3 59,1 69,7 78,6 88,8 97,1 118,8 7,3 15,7
Saldo $tatneho rozpoc¢tu SR -3 168 1030| -1414| -8659 | -7 141 -11243| -12605(-12 423 [-12356 |-11817 |-14753 | 3705| -2178

a - vo vyznacenej mernej jednotke k poslednému diiu mesiaca (od zaciatku roka kumulativne)

b - % plnenia roéného rozpoctu
*/ rozpoctové provizorium
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Menovy prehlad / februar 2000

Zahraniény obchod
(mil. Sk)
1999 2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

Dovoz 29608 | 32752 41709 | 37857 | 45043 | 37305| 36376 | 36152 | 39640 | 41153 | 45299 | 45137 | 36 678
29 608 | 62 360 (104 069 |141 926 |186 969 (224 274 |260 650 |296 802 |336 442 (377 595 |422 894 |468 031 | 36 678

99,2 93,9 1055 97,6 124,0 90,4 96,9 98,1 103,5 926 1069 1114 1239

z toho CR 4674 5995 7247| 6073| 8637| 6698| 5287| 6058| 6598 6873| 6862| 7015 4896
4674 10669 | 17916 23989 | 32626 | 39324 | 44611 | 50669 | 57 267 | 64140 | 71002 | 78 017 | 4896

15,8 18,3 17,4 16,0 19,2 18,0 14,5 16,8 16,6 16,7 15,1 15,5 13,3

Vyvoz 26700 | 28699 | 35852 | 33168 | 35982 | 36959 | 34550 | 34987 | 37013 | 39688 | 41205 37 541 | 34 438
26700 | 55399 | 91251 (124 419 (160 401 [197 360 |231 910 |266 897 |303 910 |343 598 |384 803 (422 344 | 34 438

109,7 96,7 108,1 109,6 1211 109,8 111,3 1141 108,9 118,0 114,7 118,2| 129,0

z toho CR 4431 5459 6086| 5849| 7064| 6613| 6051 6483 7110| 7018 7479| 6711| 5627
4431 9890 15976 | 21825 | 28889 | 35502 | 41553 | 48036 | 55146 | 62164 | 69643 | 76 354 | 5627

16,6 19,0 17,0 17,6 19,6 17,9 17,5 18,5 19,2 17,7 18,1 17,9 16,3

Saldo -2909| -4053| -5857| -4689| -9061 -346 | -1826| -1165| -2627| -1465( -4093| -7596| -2240
-2909 | -6962(-12819|-17 507 | -26 569 [ -26 915 | -28 741 | -29 906 | -32 533 [ -33 998 | -38 091 | -45 687 | -2 240

z toho CR -243 -5635| -1161 -224 | -1573 -85 764 424 511 144 617 -304 731
-243 -778 | -1939| -2163| -3736| -3821| -3057| -2633| -2122| -1977| -1360| -1664 731

Poznamka: Udaje su predbezné

a - vo vyznacenej mernej jednotke v beznych cenach

b - od zaciatku roka v mil. Sk

¢ - rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100 (kumulativne)
d - podiel z celkového objemu v sledovanom obdobi v %
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