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1. Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny sa v januari zvysili o 4,4 %. Ceny poloziek tvoriacich jadrovu inflaciu medzimesacne
vzrastli o 1,0 %. Medziro¢né miera inflacie dosiahla 8,3 % a jadrova inflacia sa na nej podielala 2,27 per-
centuélneho bodu. Dynamika jadrovej inflacie na medziro¢nej baze dosiahla 3,1 %.

Priemerna Urokova miera z ¢erpanych Uverov sa v decembri znizila o 0,5 percentuélneho bodu na 7,2 %
a zo stavu Uverov o 0,1 percentuéalneho bodu na 7,7 %.

Hospodarenie statneho rozpoctu skoncilo k 31. januaru 2004 podla predbeznych udajov deficitom vo
vyske 2,7 mld. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) zaznamenali v janudri narast o 93,2 mil. USD. Ich stav ku koncu
mesiaca zodpovedal 5,8-nasobku priemerného mesacného dovozu tovarov a sluzieb SR za rok 2003.

Narodna banka Slovenska uskutoc¢nila v januari nakup devizovych prostriedkov v objeme 82 mil. EUR
(podla metodiky dna uskuto¢nenia obchodu), resp. 57 mil. EUR (merané driom vysporiadania).

Bezny ucet platobnej bilancie za januar az november 2003 skoncil schodkom 7,1 mld. Sk. Kapitalovy
a finan¢ny ucet platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol podla predbeznych Gdajov prebytok
40,6 mld. Sk. Deficit bezného uctu platobnej bilancie za rok 2003 predstavoval 10,2 mld. Sk, pricom
obchodna bilancia dosiahla schodok 23,6 mld. Sk.

Celkova priemerna sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahla v januari 181,3 mld. Sk
a v porovnani s decembrom vzrastla o 20,1 mid. Sk.

Dna 28. januara 2004 rozhodla Bankova rada NBS o ponechani klu¢ovych tGrokovych sadzieb Narodnej
banky Slovenska na arovni 6,0 % pre limitn Grokovd sadzbu na dvojtyzdriové REPO tendre NBS, 4,5 %
na jednodnové sterilizaéné operacie a 7,5 % na jednodiové refinancné obchody.

Vzhladom na to, Ze od roku 2004 doslo k zruseniu dekddneho vykazu V (NBS) 6-36, nebol v Menovom
prehlade za januar 2004 hodnoteny vyvoj menovych agregatov (penazna zasoba, Cisty Gver vlade a Cisté
zahrani¢né aktiva) za tento mesiac. Od roku 2004 bude vyvoj menovych agregatov hodnoteny s mesac-
nym posunom, t. j. v Menovom prehlade za februar bude analyzovany vyvoj za januar.

2. Inflacia
2.1. Index spotrebitelskych cien
Vyvoj spotrebitelskych cien bol v januari charakterizova-

ny vy$Sou dynamikou predovsetkym v dosledku zmeny
regulovanych cien a Upravy dane z pridanej hodnoty.

Struktara medziroénej miery

jadrovej inflacie (%)

Spotrebitelské ceny vzrastli v januari medzimesacne
04,4 %. Viac ako 60 % tohto prirastku sp6sobil rast regu-
lovanych cien. Prispevok zmien dane z pridanej hodnoty
predstavoval, v sulade s predpokladom NBS z Menového
programu 2004, 1,1 percentudlneho bodu. Z dovodu
nizsieho rozsahu Uprav regulovanych cien v januari 2004
oproti rovnakému obdobiu minulého roka doslo k pokle-
su dynamiky medziro¢nej miery inflacie na 8,3 % (v de-
cembri 2003 9,3 %).

Ceny poloziek tvoriacich jadrovu inflaciu sa v januari zvy-
Sili 0 1,0 %. Na medziro¢nej baze dosiahla jadrova infla-
cia hodnotu 3,1 % (v decembri 3,0 %).

2001 2002 2003 2004
[ Vplyv cien potravin Ceny potravin sa v januéri zvysili 0 0,6 %. V ramci cien
[ Vplyv cien obchodovatelnych tovarov (bez potravin) potravin rastli ceny spracovanych aj nespracovanych po-
B Vplyv cien trhovych sluzieb travin. VyraznejSia dynamika bola zaznamenana v sekto-

re spracovanych potravin (0,9 %) v dosledku pokracuja-

_ ceho zvy§ovania ceny masla, mlieka a mlieénych V)’/I“Ob-
kov. Zo spracovanych potravin vzrastli aj ceny vyrobkov

Dalsie spomalenie
medziroénej dynamiky
celkovej inflacie

Cenovy rast vo vsetkych
skupinach jadrovej inflacie

Pokracovanie rastu cien
spracovanych potravin
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Rast cien alkoholickych
napojov a tabaku

Narast poplatkov za
povinné zmluvné
poistenie

Vyssia dynamika cistej
inflacie bez pohonnych
latok v doésledku
preradenia povinného
zmluvného poistenia

Vyrazny rast
regulovanych cien

z muky a ¢okolady.* Ceny nespracovanych potravin, ktoré vzrastli o 0,2 %, boli na jednej strane ovplyvne-
né sezénnostou (rast cien ovocia a zeleniny) a na druhej strane situaciou na trhu (pokles cien masa). Na
medziroc¢nej béaze boli ceny potravin vyssie o 2,3 % (v decembri 2,7 %).

Ceny obchodovatelnych tovarov vzrastli na medzimesacénej baze o 0,4 %, ked najrychlejSou dynamikou
a bytov. Naopak, poklesli ceny knih a ¢asopisov, ako aj ceny zahrani¢nych zajazdov. V rastlcich cenach
pohonnych latok sa napriek posilneniu kurzu koruny vo¢i americkému dolaru prejavil vyraznejsi rast cien
ropy na svetovych trhoch. Medziro¢na dynamika cien obchodovatelnych tovarov dosiahla droven 1,0 %
(v decembri 1,2 %).

Ceny trhovych sluzieb sa oproti predchadzajicemu mesiacu zvysili o 2,6 %, ¢o bolo ovplyvnené predov-
Setkym cenami povinného zmluvného poistenia osobnych motorovych vozidiel, ktoré od tohto roka nie
su regulované. Rastli aj ceny sluzieb spojenych s tuzemskou rekreaciou a sluzieb spojenych s opravou
a udrzbou automobilov. Na medziro¢nej baze zaznamenali ceny trhovych sluZieb rast o 7,7 % (v decem-
brio 7,0 %).

Spotrebitelské ceny v januari 2004

Stale Zmena oproti
Struktdra spotrebného kosa vahy v % decembru 2003  januaru 2003
Uhrn v % 100,0 4,4 83
Regulované ceny v % 19,9 10,5 14,4
podiel na dhrne v percent. bodoch 258 3,54
Vplyv zmeny nepriamych dani
v neregulovanych cenach
podiel na dhrne v percent. bodoch 1,05 251
Jadrova inflacia v % 80,1 1,0 31
podiel na thrne v percent. bodoch 0,75 227
v tom: ceny potravin v % 21,4 0,6 2,3
podiel na dhrne v percent. bodoch 011 0,44
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 58,7 1,2 3,3
podiel na dhrne v percent. bodoch 0,64 1,83

Na medzimesacnej baze vzrastli ceny poloziek zahrnu-
tych do distej inflacie bez pohonnych latok (obchodo-
vatelné tovary bez pohonnych latok a trhové sluzby)
0 1,2 %. Medziro¢na dynamika cistej inflacie sa v januari
zrychlila na 3,6 % z 3,4 % zaznamenanych v decembri,
a to predovsetkym v dosledku preradenia povinného
zmluvného poistenia osobnych motorovych vozidiel zo
sektora regulovanych cien do sektora trhovych sluzieb.

Struktdra medziroénej miery
inflacie (%)

V januari zaznamenali regulované ceny vyrazny rast a pri-
speli najva¢Sou mierou k medzimesac¢nej a medzirocnej
dynamike spotrebitelskych cien. V priemere vzrastli regu-
lované ceny o 10,5 %. Tento rast bol sposobeny zvysenim
regulovanych cien za elektricki energiu, plyn, teplo,
osobnu autobusovu a zelezni¢nu dopravu, vodné a stoc-
né, ako aj vyssou sadzbou DPH. Zvysili sa aj ceny v oblas-
ti vzdelavania, stravovania v Skolskych jedalnach a ubyto-
vania na vysokoskolskych internatoch. Na medziro¢nej
béze zaznamenali regulované ceny rast o 14,4 % (v de-

cembri o 18,7 %). B Vplyv jadrove;j inflacie
[ Vplyv regulovanych cien

2001 2002 2003 2004

B Vplyv nepriamych dani

! Ceny Cerstvych slepacich vajec na rozdiel od predchadzajiicich

mesiacov, ked zaznamendvali dynamicky rast, v janudri stag- _
novali.
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Oproti predchadzajicemu mesiacu doslo v januari 2004
k zlepSeniu nalad spotrebitelov, ked indikator spotrebitel-
skej dovery (-32,5) bol o 6,4 bodu priaznivejsi nez v de-
2001 2002 2003 2004 cembri 2003. Hodnota indikdtora sa tak po dvoch
mesiacoch opat vratila do pasma vysledkov priaznivejsich
ako dlhodoby priemer. V porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka indikator spotrebitelskej dovery zazname-
nal zlepsenie o 7,2 bodu.

Indikator spotrebitelskej dovery

-30,0 Pri odpovediach o Urovni doterajSej inflacie bola prie-
merna hodnota inflacie (15,5 %) vyssia nez skuto¢na
hodnota medziroc¢nej inflacie za december 2003 (9,3 %).
Na otazku o Urovni o¢akavanej inflacie predpokladali res-
pondenti jej priemernd hodnotu 19,1 %.

40,0

u Vo februari by mali cenovi hladinu najviac ovplyvnit zme-
ny cien regulovaného najomného. Rast by mali aj ceny
potravin a trhovych sluzieb, ¢iasto¢ne v désledku sekun-
darnych vplyvov rastu regulovanych cien.

-50,0

2.2. Ceny vyrobcov za december 2003
Ceny priemyselnych vyrobcov v Ghrne zostali v decembri na novembrovej Urovni. Do ich vyvoja sa pre-

mietol rast cien produktov priemyselnej vyroby o 0,2 %, nezmenena Uroven cien elektrickej energie, ply-
nu, pary a teplej vody a pokles cien nerastnych surovin o 0,1 %.

Indexy cien vyrobcov v decembri 2003

Predchadzajiace Rovnaké obdobie
obdobie = 100 predch. roka = 100
november december november december jan.- dec. december
2003 2003 2003 2003 2003 2002
Ceny priemyselnych vyrobcov 100,3 100,0 108,8 108,7 108,3 102,3
- ceny produktov priemyselnej vyroby 100,3 100,2 102,6 102,7 102,6 102,1
- ceny nerastnych surovin 104,5 99,9 106,5 107,4 103,9 107,7
- ceny elektrickej energie, plynu, pary

a teplej vody 100,1 100,0 118,8 118,5 117,9 102,6
Ceny stavebnych prac 100,5 100,4 105,5 105,1 105,2 105,0
Ceny stavebnych materialov 100,0 100,9 103,3 104,4 103,6 102,9
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 96,2 98,8 95,2 97,1
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 101,4 104,8 99,7 96,2
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 93,3 95,7 93,5 97,5

K medzimesa¢nému rastu cien produktov priemyselnej vyroby prispelo predovietkym zvysenie cien po-
travinarskych vyrobkov, ndpojov a tabaku o 0,2 %. V ramci nich vzrastli najma ceny mlynskych vyrobkov,
skrobu a skrobovych vyrobkov (o 1,5 %) a ceny priemyselne pripraveného krmiva pre zvierata (o 0,6 %),
¢o suviselo s nedostato¢nou ponukou obilnin na domacom trhu. Ceny mlie¢nych vyrobkov zaznamenali
rast 0 0,6 % v dosledku oZivenia dopytu v obdobi pred viano¢nymi sviatkami. Brzdiacim prvkom vyraz-
nejsSieho zdraZovania cien spracovanych potravin boli ceny masa a masovych vyrobkov, ktoré klesali
druhy mesiac po sebe (o 1,4 %). Okrem cien potravinarskych vyrobkov sa v decembri zvysili aj ceny
produktov gumarenského (o 0,6 %) a chemického (o 0,4 %) priemyslu a ceny ostatnych nekovovych
mineralnych vyrobkov (o 0,3 %).

V Struktire produktov priemyselnej vyroby doslo v niektorych odvetviach k cenovému poklesu, ked' nizsie
ako v predchadzajucom mesiaci boli ceny rafinérskych ropnych produktov (o 0,2 %), produktov celulé-
zovo-papiernického priemyslu (o 0,1 %) a ceny dopravnych zariadeni (o 0,1 %).

Zlepsenie indikatora
spotrebitelskej dovery

Ocakavania na nasledujuci
mesiac

Stagnacia cien
priemyselnych vyrobcov...
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... sprevadzana
spomalenim ich
medziroénej dynamiky

Ceny polnohospodarskej
produkcie

Bezné hospodarenie
Statneho rozpoctu

Statna pokladnica

Medziro¢né tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov sa
mierne znizilo z novembrovych 8,8 % na 8,7 % v decem-
bri, ¢o bolo spbésobené pomalSim rastom cien elektrickej
energie, plynu, pary a teplej vody o 0,3 percentuélneho
bodu (rast o 18,5 %, v novembri o 18,8 %). VlyraznejSou
dynamikou sa vyznacovali ceny nerastnych surovin
(7,4 %, v novembri 6,5 %) a ceny produktov priemyselnej
vyroby (2,7 %, v novembri 2,6 %).

Rychlejsi rast cien produktov priemyselnej vyroby ovplyv-
nili dynamickejsie rasttiice ceny vo vacsine priemyselnych
odvetvi, najviac vSak ceny produktov potravinarskeho, ko-
vospracujuceho priemyslu a ceny ostatnych nekovovych
mineralnych vyrobkov (priemysel stavebnych hmét).

V decembri 2003 pokrac¢oval medziroény pokles cien pol-
nohospodarskych vyrobkov. V porovnani s decembrom
2002 boli v Ghrne niZsie 0 1,2 % v dosledku poklesu cien
zivocisnych vyrobkov o 4,3 %. Ceny rastlinnych vyrobkov
medziro¢ne vzrastli o 4,8 %.

V Zivocisnej vyrobe klesali nadalej najviac ceny jato¢nych
osipanych (v priemere o 16,8 %), aj napriek intervencnej
podpore ich spracovania, ktora spdsobila rast ndkupnych
cien takmer vo vsetkych triedach. NiZsie boli aj ceny jato-
¢ného hovéadzieho dobytka (o 2,3 %), jatocnej hydiny
(0 1,0 %) a surového kravského mlieka (0 0,9 %). Zvyse-
nie cien rastlinnych vyrobkov slviselo najma s rastom
cien obilnin (v priemere o 5,5 %), zemiakov (o 14,8 %)
a zeleniny (o 6,3 %). Nizsie ako pred rokom boli ceny
olejnin (o 1,9 %), ovocia (o 0,7 %) a jedlych strukovin
(00,2 %).

3. Faktory ovplyviujice vyvoj inflacie
3.1. Menové agregaty

Vzhladom na to, Ze od roku 2004 doslo k zruseniu dekad-
neho vykazu V (NBS) 6-36, nie je mozné v Menovom
prehlade za januar 2004 zhodnotit vyvoj menovych agre-
gatov (penazné zasoba, Cisty Uver vlade a Cisté zahranic-
né aktiva) za tento mesiac. Od roku 2004 bude vyvoj me-
novych agregatov hodnoteny s mesacnym posunom, t. j.
v Menovom prehlade za februar bude analyzovany vyvoj
za januar.

V prilohach ¢. 1 a 2 sa nachadza zhodnotenie vyvoja
Struktdry penaznej zasoby a Uverovych aktivit v roku
2003.

Fiskalna oblast

Vlyvoj cien priemyselnych vyrobcov

a produktov priemyselnej vyroby
(index, rovnaké obd. predch. roka = 100)

110

108

106

104

102

100

2001 2002 2003

== Priemyselna vyroba

“= Produkty priemyselnej vyroby

Vyvoj cien potravin na vertikale

prvovyroba-spracovanie-spotreba
(index, rovnaké obd. predch. roka = 100)

112,0
110,0
108,0
106,0
104,0
102,0 ~/—~
100,0 J/
98,0

96,0
94,0
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== Potraviny-CPI
«== Potravinarske vyrobky-PPI

=== Polnohospodarska vyroba

Hospodarenie statneho rozpoctu skoncilo k 31. januaru 2004 rozpoctovym deficitom vo vyske 2,7 mid. Sk
pri celkovych prijmoch 21,0 mld. Sk a vydavkoch 23,7 mld. Sk.

Deficit Statneho rozpoctu za prvy mesiac roku 2004 bol v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka
vyssi 0 1,0 mld. Sk. K zhorseniu vyvoja doslo v désledku vyssieho cerpania vydavkov (o 0,3 mid. Sk) so
sucasnym nizs$im plnenim prijmov (o 1,3 mid. Sk).

Od 1. januéra 2004 zacala svoju &innost Statna pokladnica, predstavujiica novy systém komplexného
finanéného manazmentu verejnych financii a riadenia hotovosti, dlhu a investovania kratkodobych
prebytkov likvidity verejného sektora. Okrem iného zabezpedi najma centralizaciu prijmov a realizaciu
verejnych rozpoctov, spravu pohladavok a zavazkov Statneho rozpoctu a dennu likviditu Statneho
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rozpoctu, a to bez zasahu do samotného vykonu verejnej spravy a do kompetencii jej jednotlivych zloziek.

Statna pokladnica zacala svoju ¢innost v stlade s harmonogramom formou postupného zacleriovania
klientov v 3 etapach, a to k 1. januaru 2004, k 1. aprilu 2004 a k 1. jalu 2004. V prvej etape, t. j. k 1. janua-
ru 2004 boli okrem samotnej Statnej pokladnice zapojené nasledovné institticie: Ministerstvo financii SR,
Agentura pre riadenie dihu a likvidity, Fond narodného majetku a Slovensky pozemkovy fond. Ucty viet-
kych buddcich klientov Statnej pokladnice, s vynimkou vyssie uvedenych uz zapojenych klientov, vedie
nadalej NBS. Statna pokladnica ako rozpoétova organizacia ma pravo viest svoje Géty tak v NBS, ako aj
v obchodnych bankach.

V priebehu januéra sa neuskutocnila ziadna aukcia Statnych pokladni¢nych poukazok, nakolko deficit
statneho rozpoctu bol financovany z inych zdrojov.

3.2. Zahrani¢na oblast

Platobna bilancia za janudr az november 2003

Deficit bezného Uctu za jedenast mesiacov v porovnani s rovnakym obdobim roku 2002 pokracoval
v doterajSom klesajucom vyvoji, a to predovietkym vplyvom nizSieho deficitu obchodnej bilancie.
ZlepSenie pokracovalo aj v bilancii beznych transferov a zmena metodiky prispela aj k zlepSeniu bilancie
vynosov. Jedinou polozkou, ktora od zaciatku roka zaznamenava na medziro¢nej Grovni pokles svojho
kladného salda, bola bilancia sluzieb.

Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
januar - november 2003 januar - november 2002

Obchodna bilancia -18,5 -83,2
Vyvoz 732,3 598,5
dovoz 750,8 681,7
Bilancia sluzieb 6,0 19,7
Bilancia vynosov -3,0 -17,8
z toho vynosy z investicif -17,5 -18,4
Bezné transfery 8,4 7,6
Bezny ucet spolu 7,1 -73,7

Tempo rastu vyvozu 22,4 % (v USD 50,9 %, v EUR
26,1 %) predstihlo tempo rastu dovozu 10,1 % (v USD
35,8 %, v EUR 13,5 %).

Vyvoj obchodnej bilancie

a bezného uctu (mil. Sk)

jan. feb. mar. apr. méj jan jal aug. sep. okt. nov. dec.

[ Na naraste exportu oproti rovnakému obdobiu minulého
-10000 roka mala hlavny podiel skupina stroje a dopravné zaria-
-20 000 denia, a to osobné automobily, komponenty a prislusen-
-30 000 stvo pre motorové vozidla.
-40 000 Ly , S
V komoditnej Struktire dovozu zaznamenali najvyssie
-50 000 medziro¢né prirastky casti a prislusenstvo motorovych
.60 000 vozidiel, elektrické stroje a zariadenia, stroje a pristroje
0000 (vratane motorov do automobilov), vyrobky z plastov
(hlavne prislusenstvo ku karosériam), kaucuk (hlavne
-80.000 pneumatiky z gumy) a vyrobky zo Zeleza a ocele.
-90 000
100000 Na poklese aktivheho salda bilancie sluzieb sa najvy-

raznejSie podielali dopravné sluzby, kde pokles prijmov

B Obchodné bilancia 2002 [ Obchodna bilancia 2003 z tranzitu plynu bol sprevadzany rastom vydavkov za

nakladni dopravu, hlavne automobilovl. Zvysenie

deficitu v inych sluzbach spolu sa prejavilo predovsetkym

_ v poistovacich a finan¢nych sluzbach a sluzbach vypocto-

vej techniky. Pokracujuci pokles prirastkov prijmov

z cestovného ruchu v novembri spdsobil, Ze podobne ako doprava a iné sluzby spolu aj cestovny ruch sa
podielal na celkovom poklese prebytku bilancie sluzieb.

== Bezny tcet 2002 ~= Bezny ucet 2003

Primarny trh statnych
pokladni¢nych poukazok

Bezny ucet

Obchodna bilancia

Vyvoz

Dovoz

Bilancia sluzieb
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Bilancia vynosov
a beznych transferov

Kapitalovy
a finanény ucet

Priame zahrani¢né
investicie

Portfoliové investicie

Vyvoz za januar az november

medziro¢na zmena

Prispevok

k medziro¢nej zmene

LA v mld. Sk v %
2003 2002 2003 2002
Suroviny 1,3 -0,9 0,2 -0,2
Chemické vyrobky a polotovary 13,4 6,9 2,2 1,2
Stroje a dopravné zariadenia 111,8 14,0 18,7 2,6
Hotové vyrobky (polnohosp. a priemyselné vyrobky) 7,2 11,0 1,2 19
Vyvoz spolu 133,7 31,0 22,3 55
Dovoz za januar az november Prispevok
medziro¢na zmena k medziro¢nej zmene
pleiiter? v mld. Sk v %
2003 2002 2003 2002
Suroviny -1,4 -11,5 -0,2 -1,8
Chemické vyrobky a polotovary 17,3 16,9 2,5 2,7
Stroje a dopravné zariadenia 43,1 13,3 6,3 2,0
Hotové vyrobky 10,1 8,6 1,5 1,3
z toho:
polnohospodarske a priemyselné vyrobky 2,8 6,3 0,4 1,0
osobné auta 0,5 0,2 0,1 0,0
strojarske a elektrotechnické
spotrebné vyrobky 6,8 2,1 1,0 0,3
Dovoz spolu 69,1 27,3 10,1 4,2

Medziro¢né zlepsenie deficitu bilancie vynosov bolo sp6-
sobené zmenou metodiky vypoctu kompenzacie pracov-
nikov (za jedenast mesiacov bola doplnena suma vo vys-
ke 14,0 mld. Sk). K miernemu poklesu doslo aj pri defici-
te vynosov z investicii. Tento pokles bol ovplyvneny ras-
tom prijmov z rezerv NBS a poklesom platenych tGrokov
z Uveroy, ktorych pozitivny efekt prevysil rast platenych
urokov z vladnych obligécii v Sk. Narast aktivneho salda
beznych transferov bol ovplyvneny zniZenim prevodov
do zahranicia, a to fyzickych aj pravnickych osob.

Prilev zdrojov na kapitadlovom a finan¢nom ucte sa reali-
zoval prostrednictvom priamych a ostatnych kratkodo-
bych investicii, zatial ¢o portféliové investicie, finanéné
derivaty a ostatné dlhodobé investicie zaznamenali odlev.

Narast priamych zahrani¢nych investicii (PZI) vo forme
majetkovej Gcasti zahrani¢nych investorov v SR bol od
zaciatku roka ovplyvneny tak privatizacnymi aktivitami
(z toho 2,6 mid. Sk doplatok z privatizacie SPP,
5,4 mld. Sk prijmy z privatizacie Vychodoslovenskej ener-
getiky a 1,4 mld. Sk doplatok z privatizacie Zapadoslo-
venskej energetiky), ako aj prilevom PZl do sikromného
sektora (neprivatizacné). Z neprivatiza¢nych PZI do jed-
notlivych odvetvi priemyslu smerovalo 54 % prostriedkov
(vyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov, potra-
vin a kovovych vyrobkov) a do obchodu a obchodnych
sluzieb 28 %.

Vyvoj kapitalového a finanéného
l’JE,tu a jeho zloziek
(klzavé kumulativy)

(mil. Sk)

300000 2002 2003

250 000

200 000

\ \

150 000

100 000

50 000

-50 000

nov. dec. jan. feb. mar. apr. maj jin jul aug. sep. okt. nov.
= Kapitalovy acet “ Ostatné dlhodobé investicie
== Priame investicie == Ostatné kratkodobé investicie
== Portféliové investicie == Kapitalovy a finan¢ny Gcet

Odlev v oblasti portféliovych investicii bol spdsobeny pokradujucim nakupom zahrani¢nych cennych
papierov zo strany bankovej a podnikovej sféry (strana aktiv). Novembrova emisia vladnych eurobondov
umoznila, Ze Cerpanie v tejto kategérii sa dostalo zhruba na vysku splacania a na strane pasiv doslo
k prilevu kapitalu z predaja vladnych obligacii denominovanych v Sk.
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Kapitalovy a financny tGcet platobnej bilancie (mld. Sk)
jan. - nov. 2003 jan. - nov. 2002

Kapitalovy ucet 2,8 3,4
Priame investicie 17,8 172,9
z toho: majetkova tcast v SR 29,3 178,2
z toho: neprivatizacna 19,9 27,3
Portféliové investicie a financné derivaty -12,0 21,6
SR v zahranici -20,4 13,7
v SR 8,4 7,9
Ostatné dlhodobé investicie -8,4 -0,8
Aktiva 9,2 14,6
Pasiva -17,6 -15,4
Kratkodobé investicie 40,4 21,4
Aktiva -21,4 27,4
Pasiva 61,8 -6,0
Kapitalovy a finan¢ny ucet 40,6 218,5

Na kladnom salde ostatnych investicii sa podielal kratkodoby kapital, pricom nérast kratkodobého
kapitalu sa realizoval hlavne prostrednictvom ostatnych kratkodobych pasiv bankového sektora (transak-
cie medzi materskou bankou v zahranici a jej pobockou na tzemi SR) a realizovanymi REPO operaciami
zo strany NBS.

Odlev dlhodobého kapitalu bol spdsobeny prevysenim splacania nad ¢erpanim pri Gveroch podnikového
sektora a sektora vlady a NBS.

Devizové rezervy NBS vzrastli o 36,8 mld. Sk, t. j. 0 0,8 mld. USD (bez kurzovych rozdielov).

Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)

januar az november 2003

skutocné upravené?

Bezny ucet -7,1 -1,6
Kapitalovy a finan¢ny ucet 40,6 -16,6

z toho: PZ| v SR - majetkova ucast 29,3 19,9
Nezaclenené polozky 3,3 3,3
Intervencie NBS X -25,9
Zmena Cistych zahranié¢nych aktiv obchodnych bank (- nérast) X 40,8
Zmena rezerv NBS (- nérast) -36,8 X

QOdlev finan¢nych zdrojov z podnikového sektora (upraveny kapitalovy a financny Gcet) stvisel s rastom
exportu a jeho financovanim prostrednictvom obchodnych Gverov zo strany odberatelov, zatial ¢o
zaujem domacich subjektov o financovanie dovozu Gverovou formou bol zanedbatelny. Prilev zdrojov do
podnikového sektora bol zabezpecovany hlavne formou PZI. Realizované transakcie medzi materskou
bankou v zahranici a jej pobockou na Uzemi SR boli hlavnym zdrojom prilevu kapitalu do bankového
sektora. Deficity na obidvoch Gctoch platobnej bilancie v upravenom beznom a kapitdlovom a finanénom
ucte (ktoré odrazaju prilev, resp. odlev podnikového kapitalu) a predaj cudzej meny centralnej banke na
medzibankovom devizovom trhu spdsobili, Ze prilev zdrojov do bankového sektora sa nepremietol v pinej
vyske do rastu vkladov komerénych bank, ¢o viedlo k poklesu ich €istych zahrani¢nych aktiv.

Zahranicnd zadlZenost SR k 30. novembru 2003
Celkovy hruby zahrani¢ny dlh k ultimu novembra 2003 dosiahol 16 984,5 mil. USD (14 254,2 mil. EUR)

a v porovnani s predchadzajucim mesiacom vzrastol o 249,2 mil. USD. Dlhodoby zahrani¢ny dlh vzrastol
0 620,6 mil. USD pri poklese kratkodobého zahrani¢ného dlhu o 371,4 mil. USD.

Ostatné investicie

Devizové rezervy NBS
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Narast zahrani¢ného dlhu SR bol ovplyvneny najma posilnenim kurzu EUR voci USD, emisiou eurodlho-
pisov MF SR vo vyske 250 mil. EUR, narastom celkového zahrani¢ného dlhu komeréného sektora pri
sucasnom vyraznejsom poklese kratkodobého zahrani¢ného dlhu vliddy SR a NBS z dévodu uskutocne-
nych REPO obchodov NBS.

V réamci komeréného sektora najvyraznejsie vzrastol dlhodoby zahrani¢ny dlh podnikatelskych subjektov
o 178 mil. USD, z dévodu cerpania finanénych Gverov. Kratkodoby dlh podnikatelskych subjektov vzras-
tol 0 89,3 mil. USD, <o sa najviac prejavilo v obchodnych Gveroch. Kratkodoby zahrani¢ny dlh komer¢-
nych bank vzrastol o 171,9 mil. USD, kde najvacsi podiel zaznamenali vklady v cudzej a domacej mene.
Dlhodoby zahrani¢ny dih komerénych bank zaznamenal len mierny pokles o 16,1 mil. USD.

Zahranic¢ny dlh SR

v mil. USD v mil. EUR
1.1.2003 31.10.2003 30.11.2003 1.1.2003 31.10.2003 30.11.2003
Celkovy zahrani¢ny dlh SR 131073 167354 169845 125775 143112 142542
Dlhodoby zahrani¢ny dih 8 870,7 9 280,7 9901,3 8512,1 7 936,4 8309,6
Vldda a NBSY 3740,2 3632,6 4091,3 3589,1 3106,4 3433,6
Komeréné banky 164,8 263,5 247,4 158,1 225,3 207,6
Podnikatelské subjekty 4 965,6 5 384,6 5562,6 4764,9 4 604,6 4 668,4
Kratkodoby zahrani¢ny dih 4 236,6 7 454,7 7 083,2 4 065,4 6374,9 5944,6
Vlada a NBS 0,0 11249 492,2 0,0 962,0 413,1
Komercné banky 1 289,5 2 578,6 2 750,5 12374 2 205,1 2 308,4
Podnikatelské subjekty 2947,1 3751,2 3840,5 2 828,0 3207,8 32231
Zahrani¢né aktiva 14127,4 18031,7 18337,6 135565 15419,7 15389,7
Cista zahrani¢na zadlzenost -1020,2 -1296,3 -1353,1 -979,0 -11085 -1135,5
Kurz SKK/USD resp. SKK/EUR 40,036 35,368 34,383 41,722 41,359 40,969
Krizovy kurz USD/EUR 1,042 1,169 1,192 X X X

Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu na oby-
vatela SR dosiahol ku koncu novembra 3 157 USD. Podiel

Vyvoj bezného Gctu a jeho zlozZiek

celkového kratkodobého dlhu na celkovom hrubom e LRy Grb5.9
zahrani¢cnom dlhu SR medzimesacne klesol na UGroven
41,7 %. 2o
20090 -N\_—X
Cista zahrani¢éna  Cista zahrani¢na zadlZenost, vypoéitana ako rozdiel hru- 10002 e
zadlZenost bej zahrani¢nej zadlZenosti vo vyske 17,0 mld. USD .. /
(pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva 6T
podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti) a zahrani¢nych 430000 -
aktiv vo vyske 18,4 mld. USD (devizové rezervy NBS, .40 000 -
zahrani¢né aktiva komerénych bank a zahrani¢né aktiva 50000 -
podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti) dosiahla ku 60 000 -
koncu novembra veritelskd poziciu 1,4 mid. USD. 70 000
-80 000
Aktudlny vyvoj -90 000 ;
-100 000
Obchodna bilancia  Zahrani¢ny obchod SR skoncil v roku 2003 pasivnym -110000 -

dec. jan. feb. mar. apr. m4j jin jul aug. sep. okt. nov. dec.

saldom 23,6 mid. Sk, ¢o bolo o 72,4 mld. Sk menej ako
v roku 2002. V porovnani s rokom 2002, vyvoz vzrastol s — Beny acet
0232 % (vUSD o 51,8 %, v EUR 0 26,8 %) a dovoz — Bidaviesey

=== Obchodna bilancia === Bezné transfery
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Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)

januar - december 2003 januar - december 2002
Obchodna bilancia -23,6 -96,0
vyvoz 803,0 652,0
dovoz 826,6 748,0
Bilancia sluzieb 8,6 20,7
Bilancia vynosov 4,4 -20,7
z toho vynosy z investicif -19,5 -21,3
Bezné transfery 9,2 8,8
Bezny ucet spolu -10,2 -87,2

Zahrani¢ny obchod SR vytvoril v decembri 2003 deficit 5,1 mld. Sk a oproti decembru 2002 bol jeho
vysledok lepsi o 7,6 mld. Sk.

Nepresnost v colnych Statistikach, ktora viedla k revizii zahrani¢ného obchodu za 2. polrok 2003, spbso-
bila nereélnost porovnania vyvozu a deficitu z odhadu NBS so skuto¢nymi tdajmi.

V dosledku nepresnych tdajov boli mesacné Cisla o vyvoze za jun az december vyssSie ako skutoc¢nost.
Vysledky zahrani¢ného obchodu Slovenska za rok 2003 boli takto nadhodnotené o zhruba 11 mld. Sk
(podla vysvetlenia firmy Volkswagen bol nespravne aktualizovany cennik vozidiel, v désledku ¢oho doslo
k navyseniu vyvozu v skupine motorové vozidla a nasledne celého vyvozu).

Vyvoj bezného uctu a jeho zloZiek v roku 2003 (mil. Sk)

Mesacné udaje
jan.  feb. mar. apr. m3a jan jal  aug. sep. okt. nov. dec.

Obchodna bilancia -717 -2286 -2838 -5957 2265 -297 -4632 583 -920 -2379 -1303 -5107
Bilancia sluzieb 611  -821 2060 1045 210 446 1435 747 766 547 134 20688
Bilancia vynosov -1083 149 -178 -574 -824 -2758 610 830 -1122 1122 800 -1374
Bezné transfery 782 371 1373 1151 968 574 1612 -57 362 738 537 757
Bezny ucet -1629 -2586 417 -4335 2619 -2035 -975 2103 -914 27 168 -3036

Zaciatok roka by nemal priniest vyrazné zmeny vo vyvoji salda obchodnej bilancie. Vzhladom na zvysené
cerpanie dovoleniek moZno predpokladat, Ze januarova hladina vyvozu zostane pod Uroviiou hodndt
dosahovanych v poslednom stvrtroku 2003. Podobne ako v dovoze aj vo vyvoze sa predpoklada pokles

v porovnani s hodnotami dosahovanymi koncom roka. Vplyvom sezénnosti by mal byt nizsi dovoz tovaru
na konecnu spotrebu a dovoz strojov.

Viyraznejsi narast vyvozu oakavame vo februari a hlavne v marci, ked sa predpoklada pozitivny vplyv
vyssieho poctu pracovnych dni. Medzi hlavné vyvozné komodity by mali nadalej patrit motorové vozidla,
stroje a elektrické stroje. Rovnako ako vo vyvoze aj v dovoze predpokladéme vo februari a marci
vyraznejsi rast. Vyssi by mal byt dovoz polotovarov (nadvédzne na rast vyroby a vyvozu), ako aj dovoz
tovarov na konecni spotrebu. Obchodna bilancia v 1. Stvrtroku 2004 by mala byt v stulade s trendom
zaloZzenym v roku 2003, pricom v uvedenom obdobi sa o¢akava pokracovanie medziro¢ného zlepsovania

salda zahrani¢noobchodnej bilancie.

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu januara 12 242,2 mil. USD, ¢o v medzimesa¢nom porov-
nani predstavuje narast o 93,2 mil USD. Narast devizovych rezerv v porovnani so stavom z konca mi-
nulého roka bol vysledkom mierneho prebytku bilancie prijmov a vydavkov (113,4 mil USD), ktory spo-
sobili najma prijmy z titulu intervencii NBS na medzibankovom devizovom trhu. Stav devizovych rezerv
NBS tak ku koncu roka zodpovedal 5,8-nasobku priemerného mesa¢ného dovozu tovarov a sluzieb SR
v roku 2003.

Celkové devizové
rezervy NBS
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Nominalny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (NEER)

Realny efektivny vymenny
kurz slovenskej koruny
(REER)

Medziro¢na dynamika rastu indexu nominalneho efektiv-
neho vymenného kurzu? dosiahla v januari 4,1 %.

Medziroéna dynamika indexu

NEER a REER
(na baze CPI, PPl a PPl manuf.
Medziro¢na dynamika indexu realneho efektivneho vy- a pre 9 obchodnych partnerov, v %)
mer?flé.ho kurzu si nezachovala klesaJL’.m trenq z predchéa- 185 2001 2002 2003 2004
dzajicich 5 mesiacov a v decembri oproti novembru ’
vzrastlao 0,5 az 1,0 percentudlny bod vo vsetkych varian- 16,5
toch vypoctu podla pouzitého cenového deflatora. Ro¢- 14,5
na miera zhodnotenia REER na baze CPI bola 11,3 %, na 12,5
béaze PPI 10,8 % a na baze cien produktov priemyselnej 10,5
vyroby 4,7 %. 85
’ . N . 6’5
Vstupom SR do EU sa stcasny postup zistovania tdajov i

o zahrani¢nom obchode, ktory vykonavaju colné organy

na zaklade colnych konani, bude uplatiovat len v obcho- 2 r‘&
de s krajinami mimo EU (asi 10 % zo sucasnej hodnoty 0.5 -

zahrani¢ného obchodu). 15 W

3,5
Zber a spracovanie udajov zahrani¢ného obchodu -5,5
s krajinami EU bude zabezpeclené prostrednictvom 75
systev[nu I’NTRASTAT. \ tom/to S}’/steme,sa \'//suca.snost! — NEER — REER (PP)
pouZivané pojmy ,dovoz/vyvoz" nahradzajd pojmami — REER (PPImanuf) = REER (CPI)

priste/odesanie tower - ]

Kumulativna dynamika indexov NEER a REER od zaciatku roka

Pre 9 partnerov NEER REER REER REER

na baze deflatora: CPI PPI PPI manuf.
2002 2,1 4,1 3,6 3,4
2003 3,2 11,3 10,8 4,7

V systéme INTRASTAT-SK sa jednotné colné doklady nahradia mesacnymi hlaseniami, ktoré budu
subjekty obchoduijtice s ¢lenskymi krajinami EU (spravodajské jednotky) povinné predkladat do systému.
Spravodajskymi jednotkami budd pravnické a fyzické osoby, u ktorych hodnota prijati a odoslani bude
vyssia ako prahova hodnota (3 000 000 Sk pre prijatie a 6 000 000 Sk pre odoslanie).

Informécie o spravodajskych jednotkach, ktoré budud aj nadalej zberat vybrané colné Grady, sa uloZia do
databazy zahrani¢ného obchodu spolu s tdajmi o obchode s ne&lenskymi krajinami. Udaje sa budd
analyzovat a dopoditavat (za nepredlozené hlasenia) na SU SR. Z tychto tdajov sa bude spracovavat
suhrnna Statistika v komoditnej a geografickej Strukture.

Register subjektov uskuto&iujlcich transakcie v ramci EU sa bude aktualizovat na zaklade informécii
z danového riaditelstva. Udaje sa budu spatne aktualizovat v ramci prislusného roka.

Udaje o zahrani¢nom obchode SR bude poskytovat SU SR v terminoch:

o 6 tyzdiiov po ukonceni mesiaca agregované Cisla za dovoz a vyvoz (v sticasnosti Udaje o zahrani¢nom
obchode su poskytované SU SR do Styroch tyzdriov po ukonéeni bezného mesiaca);

e 10 tyzdniov po ukoncéeni mesiaca dovoz a vyvoz v geografickej a komoditnej Struktare (v stc¢asnosti
tdaje o geografickej a komoditnej $trukttre zahrani¢ného obchodu st poskytované SU SR rovnako
ako agregované daje do Styroch tyZzdnov po ukonéeni bezného mesiaca).

2 Metodika vypoctu indexov nomindlneho a redlneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzatd od MMF. Viypocet REER je zaloZeny na bdze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien prie-
myselnych vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej
energie, plynu, pary a teplej vody (PPl manufacturing). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy rok pre vypocty, rovna-
ko zvolené vahy zodpovedaju struktire zahranicného obchodu SR v roku 1999 podla deviatich nasich najvyznam-
nejsich obchodnych partnerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu): Nemecko, Ceskd republika, Taliansko,
Raktisko, Francuizsko, Holandsko, Spojené staty americké, Velkd Britania a §vajéiamko.
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Zmena terminov poskytovania Udajov o zahrani¢cnom obchode SR spésobi, Ze do terminu spracovania
Menového prehladu nebudu k dispozicii idaje o Struktire dovozu a vyvozu. Z uvedeného dévodu sa od
januara 2004 pristupilo k stru¢nejsiemu hodnoteniu bezného uctu platobnej bilancie v aktuadlnom vyvoji,
ktory je zalozeny len na agregovanych velicinach.

3.3. Realna ekonomika
Aktudlny vyvoj

Produkcia a trzby

Vyvoj priemyselnej produkcie
a produkcie priemyselnej vyroby

(3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

120,0

115,0 1

110,0

105,0

100,0

95,0

2001 2002 2003

“ IPP spolu == |PP priemyselna vyroba

Vyvoj priemyselnej produkcie
vo vybranych odvetviach
(3-mesaéné kizavé priemery)

(index, ROMR = 100)

2001 2002 2003
== |PP potraviny == |PP kovy a kovové vyrobky
== |PP elektr. a optik. <= IPP dopravné zariadenia

Medziro¢ny rast priemyselnej produkcie zaznamenal
v decembri oproti novembru mierne spomalenie, co
saviselo s prehibenim poklesu produkcie v tazbe nerast-
nych surovin a vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vo-
dy. Na druhej strane sa zrychlil medziroény rast produk-
cie v priemyselnej vyrobe.

V ramci priemyselnej vyroby dosiahla pod vplyvom
pokracujiceho priaznivého vyvoja zahrani¢ného dopytu
rychlejsi rast ako v novembri produkcia vo vyrobe kovov
a kovovych vyrobkov a vyrobe elektrickych a optickych
zariadeni. Dynamicky rast produkcie pretrvaval vo
vyrobe dopravnych prostriedkov, ked v decembri rovna-
ko ako v novembri dosiahla najvyssi rast zo vsetkych
odvetvi priemyselnej vyroby. V decembri sa prehibil po-
kles produkcie vo vyrobe potravin, napojov a tabakovych
vyrobkov.

Po prechodnom novembrovom spomaleni pokracoval
v decembri dynamicky medziro¢ny rast stavebnej pro-
dukcie. Celkové zvySenie produkcie bolo ovplyvnené
rastom tuzemskej produkcie na novej vystavbe, rekon-
Strukcidch a modernizaciach, ale najma produkcie zame-
ranej na opravy a udrzbu. Po prvykrét v roku 2003 klesol
v decembri objem stavebnych prac v zahranici.

Vyvoj trzieb v maloobchode,
za predaj motorovych vozidiel
a pohonnych latok

(3-mesainé kizavé priemery)

(index, ROMR = 100)

85 -

== Maloobchod ~ Predaj motorovych vozidiel
a pohonnych latok

Mierne spomalenie rastu
priemyselnej produkcie
Vv porovnani

s predchadzajicim
mesiacom

Zrychlenie rastu produkcie
v stavebnictve
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Vyvoj trzieb vo vybranych
sluzbach

Vyvoj nominalnych miezd

Vyvoj v odvetviach sluzieb nezaznamenal v decembri oproti novembru vyznamnejSie zmeny. Trzby
maloobchodu nadalej klesali, avSak miernejSou dynamikou ako v novembri. Situacia v odvetvi bola
ovplyvnena na jednej strane pretrvavajucim poklesom trzieb v neSpecializovanych predajniach, na druhej
strane pokracujucim dynamickym rastom trzieb v maloobchode s farmaceutickym a kozmetickym
tovarom a vyrazne rychlejsim rastom trzieb v maloobchode mimo predajni.

Urcité oZivenie dopytu po sluzbach sa prejavilo v dynamike decembrovych trzieb maloobchodu za predaj
a udrzbu vozidiel a predaj pohonnych latok, ktora sa oproti novembru zrychlila. Priaznivo sa vyvijali aj
trzby v doprave a v odvetvi nehnutelnosti, prenajimanie a iné obchodné sluzby, ktoré si v decembri
udrzali rastticu tendenciu.

mil. Sk, b. c. Indexy
dec. oké‘;‘g'iz‘til‘('u nov. 2003 dec. 2003 dec. 2002 jan. - dec. 2003
2003 roka nov. 2002 dec. 2002 dec. 2001 jan. - dec. 2002

Produkcia
Index priemyselnej produkcie ¥ . . 104,2 103,5 110,5 105,7
v tom:

tazba nerastnych surovin . . 95,7 86,9 143,6 94,3

priemyselna vyroba . . 106,9 107,5 115,4 108,1

vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody . . 91,9 90,3 90,8 95,2
Stavebna produkcia® 8482 91197 106,1 111,5 111,7 105,9
v tom:

produkcia v tuzemsku 8209 86820 1052 112,0 110,8 104,3

produkcia v zahranici 273 4377 1293 98,0 138,7 155,3
Trzby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu* 117747 1332199 109,8 111,0 108,6 111,3
Stavebnictvo ¥ 13487 137137 1084 1133 109,6 108,4
Maloobchod ¥ 36596 323746 96,7 99,3 108,5 94,8
Predaj a tdrzba vozidiel, maloobchodny
predaj pohonnych latok ¥ 12583 130649 1049 109,6 100,6 101,9
Doprava, skladovanie ¥ 7 383 84496 105,9 106,8 93,0 96,5
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby ¥ 15459 135181 92,6 103,4 94,0 95,9

Na zéklade dostupnych poznatkov mozno predpokladat, ze v najblizSom obdobi vyvoj produkcie v prie-
myselnej vyrobe bude pravdepodobne na drovni posledného Stvrtroka 2003, resp. dosiahne mierne
zrychlenie. Pokles dopytu po stavebnych pracach predikuje na zaciatok roka 2004 spomalenie dynamiky
rastu stavebnej produkcie.

Vo vybranych odvetviach sluzieb je predpoklad, Ze maloobchodné trzby, ktoré zaznamenali v decembri
v roku 2003 znizenie medziro¢ného poklesu, dosiahnu v januari ich minuloro¢nd Groven. Mierny
medziro¢ny rast trzieb mozno predpokladat v oblasti predaja motorovych vozidiel a predaja pohonnych
latok, v doprave a v sluzbach zameranych na nehnutelnosti, prenajimanie a iné obchodné sluzby.

Mzdy a nezamestnanost

Tempo medziro¢ného rastu priemernych nominalnych miezd sa v decembri oproti novembru spomalilo
v priemysle, obchodnych sluzbach a doprave, kym zrychlenie dynamiky rastu zaznamenal maloobchod,
velkoobchod a posty a telekomunikacie. V stavebnictve zaznamenali nominalne mzdy, na rozdiel od
novembra, medziro¢ny pokles.

V priemere za januar az december bola medziro¢na dynamika rastu nominalnych miezd v porovnani

.....

nali iba posty a telekomunikacie najma v dosledku priaznivého mzdového vyvoja v telekomunikaciach,
kde sa rast nominalnych miezd dlhodobo pohybuje nad Groviiou ostatnych odvetvi.
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Vyvoj miezd v odvetviach

(index, rovnaké obdobie m. r. = 100)

Priemerna mesacna Priemerna mesacna

nominélna mzda redlna mzda
december januar - december december januar - december

2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003
Priemysel 105,5 104,7 107,3 106,3 102,0 95,8 103,9 98,0
Stavebnictvo 110,4 98,8 104,5 103,9 106,8 90,4 101,2 95,8
Maloobchod 98,5 105,7 103,5 103,7 95,3 96,7 100,2 95,6
Velkoobchod 1131 104,0 109,9 106,1 109,5 95,2 106,4 97,8
Nehnutelnosti, prenajim.,
obchod, ostat. sluzby 106,9 105,0 111,2 108,8 103,4 96,1 107,6 100,3
Doprava 111,2 107,5 109,0 107,4 107,4 98,4 105,5 99,0
Posty a telekomunikacie 101,9 107,1 105,8 107,1 98,5 98,0 102,4 98,7
Spotrebitelské ceny 1034 109,3 103,3 108,5 X X X X

Vyvoj redlnych miezd bol v decembri okrem pomalsSieho rastu nominalnych miezd ovplyviiovany najma
vys$s$im rastom priemernych spotrebitelskych cien. Ich dynamika sa v priemere za rok 2003 oproti pred-
chadzajucemu roku zrychlila o 5,2 percentualneho bodu na 8,5 %.

Vyvoj relacie medzi produktivitou prace z trzieb za vlastné vykony a tovar a mzdovym vyvojom bol za
obdobie januar az december priaznivy vo vaésine odvetvi.

Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti
za januar az december 2003

(index, rovnaké obdobie m. r. = 100)

Priemysel Stavebnictvo Velkoobchod Maloobchod aN;-:?z;;ce):rﬁ Doprava a tI:(I)(-:SI?c,)m.
Mzdy
- nominalne 106,3 103,9 106,1 103,7 108,8 107,4 107,1
- redlne 98,0 95,8 97,8 95,6 100,3 99,0 98,7
Produktivita prace
- nominalna . . 120,0 . 105,9 112,3
- reélna 110,8 102,0 103,4 99,8
Produktivita prace
minus mzdy
(percent. body)
- nominalne . . 13,9 . . -1,5 5,2
- reélne 12,8 6,2 . 78 -0,5 .
Pocet zamestnancov 100,4 104,0 76,4 91,7 97,5 91,1 96,4

Celkovy pocet nezamestnanych, evidovanych na Gradoch prace, presiahol ku koncu decembra po prvy-
krat od aprila 2003 hranicu 450 tisic os6b. Oproti novembrovému vyvoju sa pocet evidovanych
nezamestnanych zvysil o takmer 32 tisic oséb. Miera evidovanej nezamestnanosti vzrastla v decembri
medzimesacne o 1,37 percentualneho bodu na 15,56 %. V porovnani s rovnakym obdobim minulého
roka to predstavovalo pokles o 1,89 percentudlneho bodu.

Rozhodujucim faktorom néarastu miery evidovanej nezamestnanosti oproti jej novembrovému vyvoju
bolo najma ukoncovanie sezénnych prac a znovuzaevidovanie osbb, ktoré boli z evidencie Gradov prace
vyradené zaciatkom roka 2003 z dévodu nespoluprace. Miera nezamestnanosti mohla vzrast aj v dosled-
ku prepustania, pripadne odchodu zo zamestnania v suvislosti s novymi, pre prepustenych zamestnancov
menej priaznivymi podmienkami vyplacania davok v nezamestnanosti od januara 2004. V désledku uve-
denych pri¢in dosiahol pocet novozaevidovanych oséb najvyssiu hodnotu za ostatné dva roky (viac ako
50 tisic 0s6b). Najviac novozaevidovanych osdb bolo najmé z rezortu polnohospodarstva a priemyslu.

Vyvoj realnych miezd

Produktivita prace a mzdy

Nezamestnanost

15



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 1/2004

Operacie na devizovom
trhu

Medzibankovy
devizovy trh

December bol v porovnani s predchadzajucim mesiacom
charakteristicky vy3sim prilevom a nizsim odlevom os6b
z evidencie. Pocet nezamestnanych na jedno volné pra-
covné miesto predstavoval 18 nezamestnanych.

Priemerna dizka evidencie sa v decembri oproti novem-
bru skréatila o 0,25 mesiaca na 12,42 mesiaca (v decem-
bri 2002 to bolo 13,66 mesiaca), ¢o predstavuje
najkratSiu dobu evidencie od aprila 1999. Priemerny
podiel dlhodobo nezamestnanych sa aj v decembri
udrzal pod Grovriou 50 %, ked dosiahol 49,2 %.

4. Menovy vyvoj
4.1. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny posilnil k ultimu januara
0 0,8 % (zo 41,161 SKK/EUR na 40,822 SKK/EUR),
pricom priemerny kurz sa zhodnotil o 0,9 %. Vodi
americkému dolaru slovenska koruna posilnila 0 0,9 %
(z 32,920 SKK/USD na 32,637 SKK/USD), pricom prie-
merny kurz sa zhodnotil o 3,9 %.

Miera evidovane;j

nezemestnanosti

19,0 T

18,0 +

17,0 1

16,0 T

15,0 1

14,0 +

13,0 —

jan. feb. mar. apr. maj jan jal aug. sep. okt. nov. dec.

“+2001 ==2002 ===2003

Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voc¢i EUR a USD

medzimesacna zmena

SKK/EUR
SKK/USD

-0,8
-0,9

@ jan. 2004
@ jan. 2003

-2,2
17,7

Saldo spotovych obchodov zahrani¢nych bank voéi domécim bolo zaporné (234,38 mil. USD), teda
zahrani¢né banky viac predavali cudziu menu a kupovali slovenski korunu.

Narodna banka Slovenska uskutocnila v januari ndkup devizovych prostriedkov v objeme 82 mil. EUR
(podla metodiky dna uskuto¢nenia obchodu), resp. 57 mil. EUR (merané driom vysporiadania).

Vyvoj priemerného mesacného
kurzu Sk
52+

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom
devizovom trhu dosiahol 40 910,4 mil. USD (v decembri
32 628,6 mil. USD), ¢o predstavovalo narast oproti
decembru o 25,4 %. V ramci druhov obchodov tvorili
90,6 % objemu swapové transakcie, ktorych prevazna
Cast sa uskutoc¢nila v USD (90,7 %). Spotové obchody sa
na celkovej sume podielali 9,1 %, pricom 96,8 % tychto
obchodov bolo uskutoénenych v EUR. Priemerny denny
obrat na spotovom trhu bol 185,7 mil. USD s priemer-
nou velkostou jedného obchodu 2,2 mil. USD.

Objem vsetkych obchodov medzi doméacimi obchodny-
mi bankami vzrastol zo sumy 6 874,4 mil. USD dosiahnu-
tej v decembrina 8 590,8 mil. USD. Najvacsie zastupenie
v obchodovani mal USD 79,2 % (v decembri 83,2 %),
nasledovalo EUR s podielom 19,9 % (v decembri
15,8 %) a ostatné meny tvorili 0,8 % z celkového obratu
medzi domacimi obchodnymi bankami.

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa
obchodovanie domécich bank podielalo 20,9 % oproti
21,1 % v predchéadzajucom mesiaci. Z hladiska druhov
obchodov bolo 88,6 % (v decembri 90,0 %) z celkovej

50+
48+

N

\

2001

== USD

2002 2003 2004

“ EUR
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sumy obchodov medzi domécimi bankami uskuto¢nenych vo forme swapovych operacii, na spotové
obchody pripadlo 11,4 % (v decembri 10,0 %).

Obchodovanie so zahrani¢nymi bankami zaznamenalo narast o 25,7 % z 25 716,4 mil. USD na 32 332,5
mil. USD. Maximéalna suma bola takisto uskuto¢nena v USD 83,3 % (v decembri 79,0 %), nasledovalo
obchodovanie v EUR s podielom 11,1 % (v decembri 12,2 %) a obchodovanie v ostatnych menach tvorilo
5,6 %. Suma obchodov so zahrani¢nymi bankami tvori stale podstatnejsiu cast celkového devizového
trhu a podiela sa na nom 79,1 %.

Podobne ako pri obchodoch medzi domécimi bankami, aj v obchodovani so zahrani¢nymi bankami
takmer celt c¢ast objemu tvorili swapové operacie 91,1 % (v decembri 93,4 %), spotové operacie sa
podielali 8,5 % (v decembri 6,6 %) a forwardové obchody tvorili zanedbatelnt ¢ast celkového devizového
trhu.

4.2. Peitazny trh a realizacia menovej politiky

Bankova rada na svojom zasadnuti 28. januara rozhodla o ponechani trokovych sadzieb na nezmenene;j
Urovni.

Vyvoj priemernych medzibankovych Urokovych sadzieb zaznamenal v januari pokles vietkych splatnosti,
s vynimkou jednodnovej sadzby, ktora si udrziavala v prvej polovici januara pomerne stabilny vyvoj pod
urovriou ostatnych splatnosti BRIBOR. Prvym podnetom na jej zmenu bol vysoky podstav likvidity
bankového sektora po vydani novej emisie pokladni¢nych poukdZzok NBS. Po znizeni dopytu bank
v tretom REPO tendri sa situacia stabilizovala a jej cena klesla pod 5 %. Koncomesacny pokles dennej
likvidity po vysokom zaujme v tendri a Uspesnej aukcii trojroénych Statnych dlhopisov vyustil do zvysSenia
ich ceny nad uroven refinancnej sadzby NBS. Napriek vysokej volatilite kratkych sadzieb bola zjavna ich
nizsia citlivost na zmeny vo vyvoji dennej likvidity.

Viyvoj trokovych sadzieb na Od janudra maju banky moznost cerpat be.zaro.cvny
medzibankovom trhu BRIBOR vnutrodenny Gver v NBS zabezpecdeny cennymi papier-
(%' p. a_) mi, ktoré su ewdovz.ané v centralnom registri kvrétkodc.)-

bych cennych papierov vedenom v NBS. Cerpanie

3,00 vnutrodenného Gveru prispieva k hladSiemu priebehu
[ platobného styku a redukuje prendasanie dopytu po
=g najkratdich depozitach aj v €ase podstavu dennej likvidi-
r ty. Druhym stabilizacnym faktorom je zavedenie zmeny

vo vypocte objemu prostriedkov pre Grocenie povinnych
6,50 1 minimalnych rezerv. Zmena sa tyka zrusenia vypoctu
Urocenia povinnych minimalnych rezerv na dennej baze
z vysky zostatkov na clearingovom ucéte a zavedenia

Y
/ . . ’v .z A
550 >~—1t priemernej vy,sky ,zostajltkov za pelrrlodu. \ dosleqlku t(v),ho
— banky nie su nutené zvySovat dopyt po najkratSich
>007 depozitadch v obdobi pretrvavajuceho denného podstavu

4,50 -fom e e e s e s e s e e e e S ||kV|d|ty

7,00 +

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ Pociatoc¢ny pokles urokovych sadzieb so splatnostou od
NiNoS o nEo NSNS aS troch do dvanastich mesiacov na zaciatku mesiaca

—— Overnight — 1 mesiac zapricinilo otvaranie pozicii doméacich a zahrani¢nych
:gmzz:ggzv :? :‘;‘fj‘m" béank a s tym spojené ukladanie kortin porostrednictvom

~ - Sterilizatné sadzba NBS ~ Refinanéna sadzba NBS swapov a medzibankovych depozit. Tento trend sa zme-

nil v druhom tyzdni, ked' po zverejneni oznamu o aukci

_ PP NBS zacali banky nakupovat trojmesac¢né depozita,
ktorych cena nasledne vzrastla. Su¢asne vsak pokracoval

pokles kotacii Urokovych sadzieb nad Sest mesiacov. Po oznameni vysledku aukcie PP NBS sa ich Uroven
stabilizovala. Spekulacie na pokles klucovych sadzieb NBS na konci januara obnovili trend poklesu ich
ceny a mierny pokles zaznamenala aj jednomesacna splatnost. Ponechanie sadzieb NBS na nezmenene;j
Urovni a zverejnenie nepresnosti vo vyvoji zahrani¢ného obchodu zastavili trend poklesu, pricom bol

zaznamenany vyraznejsi narast ich ceny.

Celkovy objem obchodov na medzibankovom trhu bol od januara 2004 rozsireny o vykazovanie obcho-
dov s FRA a IRS. V januari dosiahol objem nakupov a predajov 1 605 mld. Sk.

Medzibankové sadzby

Medzibankové obchody
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Obchody na medzibankovom trhu v januari 2004

Depozita REPO Swapy FRA IRS
Objem v mld. Sk 748 2 789 38 28
Podiel v % 46,58 0,12 49,18 2,37 1,75

Referenc¢né banky sa na celkovom obrate podielali 88,4 %. Z celkového objemu obchodov tvorili obcho-
dy s nerezidentmi 57,6 % a obchody s doméacimi bankami 42,4 %.

V priebehu januara prevazovali vo vztahu k likvidite bankového sektora vplyvy, pésobiace v smere jej
zvySovania. Objemovo najvyraznejsi prisun likvidity pochadzal z prevodu prostriedkov z Gctu Statnych
fondov v NBS do bankového sektora v objeme 10,8 mld. Sk. Dalsim prolikvidne posobiacm faktorom bolo
januarové znizenie percentualnej sadzby povinnych minimalnych rezerv o 1 percentuélny bod, t.j. z3 %
na 2 %, ¢o pre bankovy sektor predstavovalo prilev likvidity v objeme 6,3 mld. Sk. Rezervy obchodnych
bank boli v mensej miere zvySené aj pre januar charakteristickym uvolfiovanim zdrojov z vkladov mimo-
rozpoctovych prostriedkov v NBS (kumulativne 3,8 mld. Sk), operaciami NBS na devizovom trhu
(2,3 mid. Sk) a po decembrovom sezénnom naraste klesajicim objemom obeziva (kumulativhe
1,8 mld. Sk).

V smere znizovania likvidity pésobilo saldo beznych prijmov a vydavkov Statneho rozpoctu vo vztahu
k bankovému sektoru, ktoré najma vplyvom platieb DPH za posledny Stvrtrok roku 2003 odcerpalo
likviditu v kumulativnom objeme 5,6 mlid. Sk® a okruh cennych papierov (emisie a splatky Statnych
cennych papierov vratane splatok vynosov statnych dlhopisov), ktory znizil likviditu bankového sektora
kumulativne o 4,2 mld. Sk.

Znacna prevaha faktorov zvySujucich likviditu viedla v januéri k vyraznému néarastu priemernej
sterilizanej pozicie NBS voci bankovému sektoru z decembrovych 161,2 mld. Sk na 181,3 mld. Sk, t. j.
0 20,1 mld. Sk.

Celkova steriliza¢na pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahla po zohladneni vkladov MF SR a FNM
v NBS k 31. januaru 278,8 mld. Sk.

Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem intervencii NBS

na likviditu bankového sektora

O/N REPO O/N vklad PP NBS REPO tender
december 2003 +26 -8419 -38 258 -114 584
januar 2004 +1 371 -2 779 -66 837 -113 061

V januari vyhlasila NBS styri REPO tendre, ktorych podiel na sterilizacnej pozicii dosiahol
62,4 %. Vo vsetkych aukciach akceptovala NBS cely dopyt. Pociato¢ny nérast dopytu v prvom tendri
(o 17,1 mld. Sk) z dévodu snahy o ulozenie uvolnenych prostriedkov zo znizenych PMR (6,3 mld. Sk)
a prechodu vysokého stavu likvidity z predchadzajuceho mesiaca bol utimeny v druhom tendri (pokles
0 8,9 mld. Sk) z doévodu odlevu likvidity po emisii Statnych dlhopisov (o 6,3 mid. Sk) a rezervovanim
prostriedkov na aukciu PP NBS. Docasne vytvoreny podstav likvidity riesili banky poklesom dopytu
v tretom tendri (o 8,4 mld. Sk). Koncomesacné ocakavanie bankového sektora ohladom znizenia sadzieb
NBS sa premietlo do nérastu zaujmu v poslednom tendri (o 7,7 mld. Sk), napriek o¢akavanému odlevu
likvidity z dalSej emisie Statnych dlhopisov (10,7 mld. Sk).

3 Napriek deficitnému beznému hospoddreniu SR, predstavujiicemu k ultimu janudra 2,6 mld. Sk, sa saldo beZnych
prijmov SR z obchodnych bdnk a beznych vydavkov SR do obchodnych bénk vyvijalo v prospech prijmov (a to aj po
zohladneni 4,7 mld. Sk v janudri vyplatenych vynosov zo stdtnych dlhopisov, ktoré su z hladiska bezného hospo-
ddrenia statneho rozpoctu sucastou celkovych vydavkov statneho rozpoctu, a teda pésobia na zvysovanie deficitu,
avsak pre potreby sledovania likvidity bankového sektora predstavuji stcast okruhu cennych papierov), c¢im pé-
sobilo v smere zniZovania likvidity bankového sektora. Uvedeny vyvoj suvisel s tym, Ze celkové vydavky statneho roz-
poctu nesmerovali v plnej vyske do bankového sektora, ale Ciastocne aj na ucty v INBS, v désledku coho doslo k znize-
niu objemu prolikvidne pdsobiacich zdrojov.
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Tendre realizované v januari 2004

Datum Typ Doba splatnosti Akceptovany objem Sadzby (%)

tendra tendra®/ (dni) (mil. Sk minimum priemer maximum

7.1.2004 SRT 14 56 759 5,99 6,00 6,00
14. 1. 2004 SRT 14 57 882 5,59 5,99 6,00
21. 1. 2004 SRT 14 48 363 5,98 6,00 6,00
28. 1. 2004 SRT 14 65 540 5,99 5,99 6,00

NBS vydala v januari jednu emisiu PP NBS. Oznam o emisii PP NBS bol zverejneny napriek tomu, Ze
v ¢ase emisie splatnost predchadzajucej emisie nekoncila. Dovodom bolo doplnenie emisii PP NBS tak,
aby v kazdom mesiaci v roku 2004 bola splatna aspon jedna emisia. Vyznamnou zmenou v emisnych
podmienkach bolo prikrocenie k zmene z holandského spésobu aukcie na americky. Zmena sp6sobu
aukcie bola umoznena nadobudnutim G¢innosti novely zakona o dani z prijmov. Dopyt v aukcii PP NBS
s vynosom do splatnosti 83 dni dosiahol 35,5 mld. Sk. NBS kratila akceptovany objem na 20,2 mld. Sk.
Minimalny akceptovany vynos bol 5,79 %, priemerny 591 % a maximalny 5,95 %. Maximalne
pozadovany vynos z celkového dopytu bol 5,99 %. Podiel na objeme sterilizacie korunovych prostriedkov
prostrednictvom PP NBS vzrastol v januari na 36,9 % (v decembri 23,7 %).

Viyvoj plnenia povinnych Banky s vynimkou jedného dna pravidelne iniciovali
minimalnych rezerv v januari 2004 jednodniové obchody v NBS. Na konci mesiaca sa viac-
(mld. SK) krat vyskytla situacia, ked sa v ten isty den banky najprv

refinancovali a na konci dna ulozili prebytok v NBS.

Udrziavanie kumulativneho nadstavu likvidity v prvej
polovici januara umoznilo bankdm pravidelne ukladat
volné prostriedky v NBS. Po vysokom akceptovanom
objeme PP NBS sa situacia zmenila a denny podstav
prinatil banky opakovane sa refinancovat. Narast
refinacnej potreby na konci mesiaca zvyraznil vysoky
akceptovany objem v poslednom tendri. Podstav likvidity
v druhej polovici mesiaca si vyziadal v porovnani

16,00 A £ s predchadzajucim mesiacom vysSiu aktivitu bank na
W50 \_/ H refinanénej strane, ¢im celkové saldo podielu jednodio-
12,00 4 vych obchodov kleslo na 0,8 % (v decembri 5,2 %).
10,00

Maximalny objem refinancovania bol dosiahnuty v po-
sledny pracovny den v objeme 6,9 mld. Sk. Naopak
najvyssi vklad uloZili banky uz v prvy pracovny den.

Povinné minimalne rezervy na januar boli stanovené vo
— Stanoveny mesagny priemerny stav povinnych vyskfe 15,6 mld. Sk. Ich skutocné plnenie v prlebehy
minimalnych rezerv mesiaca dosiahlo 100,70 %. Stanovené povinné mi-

_ nimalne rezervy na januér Splnl'l v§etky banky.

4.3. Vyvoj klientskych trokovych sadzieb v decembri 2003

== Skutoény denny stav povinnych miniméalnych rezerv

Narodna banka Slovenska pristupila v decembri k znizeniu klucovych Grokovych sadzieb o 0,25 per-
centualneho bodu. Vzhladom na to, Ze toto rozhodnutie bolo prijaté s Gcinnostou od 22. decembra,
pravdepodobne nemohlo ovplyvnit decembrovu Groven Urokovych sadzieb z Gverov ani z vkladov.

Priemerné Grokové miery z ¢erpanych Gverov zaznamenali v decembri pokles o 0,5 percentudlneho bodu
na 7,2 %. Volatilny trend vyvoja tak pretrvaval aj v priebehu decembra. Najvyraznejsie sa znizili drokové
sadzby z kratkodobych ¢erpanych tGverov o 0,5 percentualneho bodu (na 7,1 %), pricom cena stredno-
dobych uverov sa nezmenila (8,6 %) a z dlhodobych Gverov sa naopak mierne zvysila o 0,1 percentual-
neho bodu (na 7,0 %).

Priemerna Grokové miera zo stavu Uverov sa medzimesacne znizila o 0,1 percentudlneho bodu na 7,7 %.
Pokles trokovych sadzieb nastal vo vSetkych splatnostiach, pricom najvyraznejsie sa prejavil v trokovych
mierach z kratkodobych tGverov o 0,3 percentualneho bodu (na 7,7 %). Zo strednodobych a dlhodobych
uverov nastal pokles zhodne o 0,1 percentuédlneho bodu (na 8,8 %, resp. 6,9 %).

Vyvoj klientskych
urokovych sadzieb

ZniZenie trokovej miery

z ¢erpanych Gverov

Pokles urokovych mier
zo stavu Uverov
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ZniZenie urokovych V decembri zaznamenala priemernd Urokovad miera
mier z vkladov z vkladov pokles o 0,3 percentualneho bodu na 3,0 %.

Vyvoj vybranych urokovych

Urokova miera z neterminovanych vkladov sa medzime- sadzieb® (%)
sac¢ne nezmenila (1,5 %), poklesla vSak Urokova miera 10,00 - B B
z terminovanych vkladov o 0,3 percentualneho bodu (na

4,3 %) a z uspornych vkladov o 0,1 percentuadlneho 9,00

bodu (na 2,8 %).

8,001
Priemerna trokova miera z kratkodobych terminovanych < /“/ \/\/\Eh
O\

vkladov sa znizila o 0,3 percentualneho bodu (na 4,3 %), 7,00+
zo strednodobych o 0,1 percentuélneho bodu (na 5,0 %),
pricom z dlhodobych sa zvysila o 0,2 percentualneho 6004 T —\\ N
bodu (na 8,8 %). ~

5,00 T = = = o o

Pokles priemernej arokovej sadzby z Gspornych vkladov N Se===sl L
bol ovplyvneny predovietkym znizenim Grokovej miery 200 T ——"——
V4 krétkodob)’/ch l:lSpOrnyCh VkladOV (o) 0,3 percentuélneho ! dec. jan. feb. mar. apr. m&j jon jul aug. sep. okt nov. dec. jan. feb.
bodu (na 2,9 %) a zo strednodobych tGspornych vkladov = Refinantn4 sadzba NBS
z 0, s Z e Priemerna Grokova miera z kratkodobych ¢erpanych Gverov spolu

o 012 percentualneho bOdu (na 211 A)l prl sucasnom na- «w Limitna Grokova sadzba pre dvojtyzdiiové REPO tendre NBS
raste sadzieb z dlhodobych Uspornych vkladov o 0,1 per- == Bribor 1M

< o, == == Sterilizatna sadzba NBS
Centualneho bOdu (na 219 /0) == Priemerna Urokova miera z kratkodobych vkladov spolu

o oy g . 1/ ZniZenie sadzieb od 26. septembra 2003 je v grafe zobraze-
V roku 2003 znizila NBS klacove Sadey v novembri né v oktébri a zniZenie s platnostou od 22. decembra 2003 je

a v decembri zhodne o 0,25 bodu (druhd zmena sa TR AR T ARG
prejavi pravdepodobne aZ v nasledujicom roku), pricom
na vyvoj klientkych Urokovych sadzieb vplyvala vo vacsej
miere Uroven tychto sadzieb ako ich zmena, ¢o sa preja-
vilo predovsetkym v Grokovych sadzbach zo stavu Gve-
rov. Vyvoj arokovych mier z éerpanych Gverov bol v prie- Vyvoj arokovych mier
behu roka volatilnejsi. Urokové sadzby tak z ¢erpanych, z vkladov a Gverov

ako i zo stavu Uverov kopirovali Uroven refinancnej sadz-
by NBS. Priemerna uUrokova miera z vkladov si v prie-
behu celého obdobia zachovavala v priemere rovnaka, 10,00 -
priblizne jednobodovu diferenciu pod Grovriou sterilizac-

11,00

nej sadzby NBS. 9,901
8,00 A
Reéalna urokova miera z ro¢nych vkladov dosiahla v de- 700

cembri zapornd hodnotu 5,5 % a v porovnani s predcha-
dzajacim mesiacom sa zmiernil jej pokles o 0,4 percen- 6,00+
tudlneho bodu. V jej vyvoji sa prejavilo znizenie medzi-

)

. L. . ) S 5,00. ﬂ
ro¢nej inflacie o 0,5 percentualneho bodu, pri si¢asnom
poklese priemernej Grokovej miery z ro¢nych vkladov 4,001
00,1 percentuéalneho bodu. 3,00. T
. e . . s . . v v 2,00
Pri porovnani priemernej trokovej miery z ro¢nych vkla- 2002 2003
dov v decembri 2002 (splatné v decembri 2003) s medzi-
ro¢nou inflaciou v decembri 2003 bola reédlna Grokova — Sy Gy — RElvEmETE sk (N2
Cerpané tvery == Steriliza¢na sadzba NBS

miera z ro¢nych vkladov zaporna a dosiahla 5,2 %. v
« Vklady

(€]

Priemerna urokové miera z ro¢nych vkladov v decembri 2003 3,8 Reélna Grokova miera

Medziro¢na inflacia v decembri 2003 ex post 9,3 -5,5

Priemerna trokova miera z ro¢nych vkladov v decembri 2002 4,1 Reélna Grokova miera
Medziroéna inflacia v decembri 2003 9,3 -5,2
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Deflovanim drokovej miery z ro¢nych vkladov jadrovou, resp. Cistou inflaciu dosahovala realna Urokova
miera v decembri kladné hodnoty 0,8 %, resp. 0,7 %. V porovnani so zacdiatkom roka sa znizila o 2,8
percentuédlneho bodu (resp. 1,8 percentudlneho bodu). V priebehu roka bol pokles realnych trokovych
mier ovplyvneny rastom inflacie pri si¢asnom poklese priemernej Grokovej miery z jednoro¢nych vkladov
(pokles realnej urokovej miery deflovanej celkovou inflaciou z 0,8 % na -5,5 %).

Vyvoj realnej trokovej miery

z rocnych vkladov (%)

6,00

4,00

2,00

0,00 +A
-2,00 4
-4,00 4

-6,00

800 9001 2002 2003

«== Realna trokova miera (Girokova miera deflovana jadrovou inflaciou)
=== Redlna Grokova miera (Urokova miera deflovana ¢istou inflaciou)
=== Redlna trokova miera (Urokovéa miera deflovana celkovou inflaciou)

Aktivita nerezidentskych bank na penaznom trhu SR sa
dlhodobo sustreduje najméa na Statne dlhopisy, ostatné
operacie sa vyuzivaju v ovela mensej miere, napriek po-
kracujucemu rastu objemu korunovych vkladov cudzo-
zemcov v slovenskych bankach. Kym v roku 2002 sa vkla-
dy zahrani¢nych bank v Sk takmer zdvojnasobili (rddovo
z trovne 5 mld. na 10 mld. Sk), v roku 2003 boli pomerne
volatilné (v SirSom pasme 7,2 mld. az 19,4 mld. Sk), ale
ich dynamika rastu sa zna¢ne spomalila.

Objem statnych cennych papierov v drzbe nerezidentov
(Statnych dlhopisov a statnych pokladni¢nych poukazok
spolu) vzrastol v januéri oproti decembru o dalSich
2,6 mld. Sk. Na tomto raste sa podielali najma SD, kym
objem SPP vo vlastnictve nerezidentov sa ku koncu
mesiaca takmer nezmenil (zvySenie o 20 mil. Sk).
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Prilohy
1. Vyvojové tendencie Struktiry penaznej zasoby M2

Penaznéa zasoba zaznamenava od roku 2000 ciastocné
strukturalne. zmeny, . Yzhladom nfa ’menlace sa prirastku M2 (mld. Sk)
rozhodovanie jednotlivych ekonomickych sektorov

o alokacii svojich finan¢nych zdrojov. Zmena ich prefe- 45,0
rencii suvisi predovsetkym s ponikanym vynosom na
jednotlivé bankové produkty, co pri klesajucich
Urokovych sadzbach vedie jednotlivé ekonomické sektory
k efektivnejSiemu umiestiiovaniu svojich finan¢nych
prostriedkov. Spravanie ekonomickych sektorov do
urcitej miery ovplyviuji aj ich ocakavania ohladom
budidceho kurzového vyvoja, ¢o sa, predovsetkym 15,0
v sUi¢asnosti, odraza vo vyvoji vkladov v cudzej mene.

Struktara medziroéného

Postupne sa meniace preferencie ekonomickych subjek-
tov dokumentuje aj vyvoj priemernych medziro¢nych
dynamik jednotlivych komponentov penaznej zasoby.
K najvyraznej§im zmendm dochadza v terminovanych
vkladoch obyvatelstva predovietkym v doésledku vplyvu 1507 1999 2000 2001 2002 2003
Urokovych sadzieb a vo vkladoch v cudzej mene vplyvom
vyvoja vymenného kurzu slovenskej koruny.

B Obezivo mimo bank I Neterminované vklady

B Terminované vklady B Vklady v cudzej mene
(vo fixn. kurze roku 1993)

Priemerna ro¢na dynamika rastu penaznej zasoby M2

1999 2000 2001 2002 2003
v beZnom kurze

Penazna zésoba (M2) 9,1 14,0 11,9 7,7 5,5
Obezivo mimo bank (MO0) 0,1 16,0 19,1 14,1 9,7
Neterminované vklady -10,1 10,2 24,0 12,0 17,0
- obyvatelstvo -5,3 13,4 29,9 13,7 15,8
- podniky (vratane poistovni) -13,8 7,5 18,9 10,3 18,2
Terminované vklady 13,2 14,5 6,1 3,9 52
- obyvatelstvo 14,2 9,7 1,7 1,1 -2,5
- podniky (vratane poistovni) 9,6 BS0) 20,7 11,6 24,9
Vklady v cudzej mene 34,1 15,5 13,9 10,7 -11,4
- obyvatelstvo 25,8 1,9 14,6 11,6 -12,9
- podniky (vratane poistovni) 59,6 48,1 12,8 9,3 -8,8

vo fixnom kurze roku 1993
Penazna zésoba (M2) 6,9 13,4 11,4 8,4 7,3
Vklady v cudzej mene 17,3 10,9 10,5 18,5 2,7
- obyvatelstvo 10,0 -1,9 10,9 19,4 -4,4
- podniky (vratane poistovni) 40,0 41,8 9,9 16,9 0,2

Vklady v cudzej mene

Vyznamnym faktorom, ktory vplyva na klesajuci zaujem o vklady v cudzej mene u obyvatelstva aj v pod-
nikatelskom sektore je aktualny a predovsetkym ocakavany vyvoj vymenného kurzu. Vklady v cudzej
mene prinadsaju nizky Grokovy vynos, ktory je akceptovatelny pre ekonomické sektory v pripade depre-
cia¢ného trendu vymenného kurzu alebo v pripade ocakavani takéhoto vyvoja. Vyvoj vymenného kurzu
slovenskej koruny je vSak od roku 2002 charakterizovany zhodnocujiicou sa tendenciou (predovsetkym
voci americkému dolaru), pricom pretrvavaju ocakévania pokracovania apreciaéného trendu. Ekonomic-
ké subjekty tak v pripade ich konverzie na domécu menu realizuju kurzovu stratu.
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Vyvoj medziro¢nej dynamiky
vkladov v cudzej mene

a vymenného kurzu SKK/USD

Vyvoj medziroc¢nej dynamiky
vkladov v cudzej mene

a vymenného kurzu SKK/EUR

% SKK/USD % SKK/EUR
45,0
51
40,00 40,00 445
49
44,0
30,00 w 30,00
435
20,00 B 20,00 430
3 425
10,00 10,00
4 420
0,00 39 0,00 41,5
37 41,0
-10,00 -10,00
35 405
-20,00 33 -20,00 40,0
2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003

«== Vklady v cudzej mene (v beznom kurze)
== \/klady v cudzej mene (vo fixnom kurze roku 1993)
== \/ymenny kurz SKK/USD (mesaény priemer), prava os

~== Vklady v cudzej mene (v beznom kurze)
=== \/klady v cudzej mene (vo fixnom kurze roku 1993)
== \/ymenny kurz SKK/EUR (mesa¢ny priemer), prava os

Porovnanim rozdielu medzi ro¢nym prirastkom vkladov v cudzej mene v beznom kurze (ktory odraza tak
zmenu objemu ako i zmenu vymenného kurzu*) a fixnom kurze roku 1993 (ktory abstrahuje od zmeny
vymenného kurzu) mozno priblizne kvantifikovat zisk/stratu z vkladov v cudzej mene sposobeny kurzo-
vym vyvojom’. Je zrejmé, Ze drzba vkladov v cudzej mene v dbsledku posiliiovania vymenného kurzu
slovenskej koruny v poslednych rokoch spésobuje jednotlivym ekonomickym subjektom tGétovnu stratu.

Vplyv zmeny vymenného kurzu na vysku vkladov v cudzej mene (mld. Sk)
1999 2000 2001 2002 2003
Vklady v cudzej mene 10,8 5,4 5,5 -2,3 -10,2
Vklady v cudzej mene obyvatelstva 7,3 1,7 3,6 -1,3 -6,6
Vklady v cudzej mene podnikov (vratane poistovni) 3,5 3,7 19 -1,0 -3,6

Viyraznejsiu reakciu na zhodnocovanie vymenného kurzu vo forme zniZenia drzby vkladov v cudzej mene
mozno pozorovat u obyvatelstva. Suvisi to pravdepodobne s tym, Ze podniky vyuzivaji vklady v cudzej
mene predovietkym ako transakéné prostriedky pri ich zahrani¢cnoobchodnej ¢innosti, kym u obyvatel-
stva sluzia ako Uspory.

Medziroéna zmena priemernych ro¢nych kurzov '/

1999 2000 2001 2002 2003
SKK/EUR 11,4 -3,5 i,z -1,4 -2,8
SKK/USD 17,5 11,5 4,6 -6,2 -18,9

> Wiska kurzového zisku, resp. straty z vkladov v cudzej mene je vS§ak mierne skreslend meniacou sa menovou struk-
turou vkladov v jednotlivych rokoch a s tym sdvisiaci prepocet na korunovy ekvivalent vkladov v cudzej mene.

Prepocet vah pre vklady v cudzej mene vo fixnom kurze roku 1993

1999 2000 2001 2002 2003
Vklady v EUR 60 54 51 59 63
Vklady v USD 40 46 49 41 37
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Medziro¢na zmena vkladov v cudzej mene (mld. Sk)

1999 2000 2001 2002 2003

V ramci menovej Struktiry vkladov v cudzej mene maju rozhodujuici podiel (takmer 93 %) vklady deno-
minované v EUR a USD. Vyraznejsi narast podielu eurovych vkladov v roku 2002 bol pravdepodobne
spbdsobeny ukladanim prostriedkov - denominovanych v menéch, ktoré boli v hotovostnom obehu nahra-
dené eurom - na ucty v komerénych bankach.

Struktura vkladov v cudzej mene (%)

dec. 2001 dec. 2002 dec. 2003

Korunové vklady obyvatelstva
Z medziro¢ného porovnania korunovych vkladov obyvatelstva vyplyva, Ze absolttne priemerné medzi-

roc¢né prirastky sa od roku 2001 postupne znizovali predovsetkym v dosledku klesajuceho zaujmu o ter-
minované vklady, ktoré v roku 2003 zaznamenali pomerne vyrazny pokles.

Medziro¢na zmena korunovych vkladov obyvatelstva (mld. Sk)

1999 2000 2001 2002 2003

Tato tendencia sa prejavila aj v znizeni podielu terminovanych vkladov. Kym v roku 1999 ich podiel na
vkladoch obyvatelstva predstavoval viac ako 80 %, v roku 2003 dosahoval priblizne 75 %. Pokles zaujmu
o terminované vklady je determinovany predovsetkym klesajucou Urokovou mierou, ¢o pri rastlcich
moznostiach vyuzivania alternativnych foriem investovania (najma do podielovych fondov) vyrazne
znizuje atraktivitu vkladov s casovou viazanostou. Sucasne sa klesajuci Urokovy diferencidl medzi
terminovanymi a neterminovanymi vkladmi premieta do relativne dynamického rastu neterminovanych
vkladov od konca roku 2000.

S postupnym poklesom Urokovych sadzieb dochadzalo k znizovaniu zaujmu o kratkodobé terminované
vklady. Na ich vysokych prirastkoch v rokoch 1999 a 2000, ovplyvnenych relativne vysokym tGrocenim
(napriek poklesu v roku 2000), sa pravdepodobne podielal aj presun zdrojov zo strednodobych vkladov.
Tie dlhodobo zaznamenéavaja pokles, pricom tato tendencia pretrvavala aj v roku 2003. Vyvoj kratkodo-
bych a strednodobych vkladov naznacuje, Ze predovietkym tieto zdroje su alokované do otvorenych
podielovych fondov.

V priebehu roka 2003 vzrastol pocet otvorenych podielovych fondov denominovanych v Sk z 39 na 46.
Zaroven vzrastol aj pocet otvorenych podielovych fondov denominovanych v cudzej mene z 93 na 172.
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Vyvoj medziroc¢nej dynamiky rastu
terminovanych a Gspornych

vkladov obyvatelstva, ich realne;j
urokovej miery a trokového

diferencialu (%)
42,00 19,00
37,00 18,00
32,00 1700
27,00 b
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~== Terminované vklady obyvatelstva (lava os)

== Neterminované vklady obyvatelstva (favé os)

== Redlna trokova miera z terminovanych a Gspornych
vkladov obyvatelstva (deflovana jadrovou inflaciou)

=== Rozdiel medzi Grokovou sadzbou z terminovanych
a neterminovanych vkladov obyvatelstva

Vyvoj medzirocnej absoltitnej zmeny

vkladov obyvatelstva (mid. Sk)

35,00

25,00

15,00

15,007 9500 2001 2002 2003

== Kratkodobé vklady = Strednodobé vklady
== Dlhodobé vklady

Medziroéna zmena korunovych vkladov podnikov

Korunové vklady podnikov
- neterminované vklady
- terminované vklady

Celkovy pocet uzavretych podielovych fondov sa udrzal
na rovnakej trovni. Cista hodnota aktiv alokovanych do
podielovych fondov podsobiacich na slovenskom finan¢-
nom trhu medziro¢ne vzrastla o 22,2 mld. Sk, pricom
najviac prostriedkov bolo investovanych do otvorenych
podielovych fondov denominovanych v Sk (medziroény
prirastok ich cistej hodnoty aktiv tvoril 18,7 mld. Sk).
Cista hodnota aktiv uzavretych podielovych fondov sa
v roku 2003 vyraznejsie nezmenila.

Vyvoj dlhodobych vkladov je v rozhodujucej miere
determinovany vkladmi stavebného sporenia (takmer
100 % z dlhodobych vkladov). Ich medziro¢né prirastky
sa postupne znizovali a v roku 2002 zaznamenali absolut-
ny pokles. Klesajtici zaujem o stavebné sporenie bol prav-
depodobne ovplyvneny relativne atraktivnym drocenim
inych vkladovych produktov (kratkodobé vklady v roku
1999 a ciastocne 2000), ale aj rozvojom hypotekarneho
Gverovania. V roku 2003 doslo k miernemu oZiveniu sta-
vebného sporenia, ¢o mdze byt ovplyvnené zvysenim
atraktivity tohto vkladového produktu vzhladom na
vyraznejSie znizenie Urokovych sadzieb z ostatnych
vkladov. ZvySeny zaujem o dlhodobé vklady stavebnych
sporitelni je pravdepodobne ovplyvneny aj skuto¢nostou,
ze nové dlhodobé vklady obyvatelstva mimo stavebnych
sporitelni boli v roku 2003 Grocené priblizne 3,5 % (rov-
nako ako aj kratkodobé vklady), pricom vklady v staveb-
nych sporitelniach su trocené 2,8 %, ¢im je pri si¢asnom
systéme poskytovania Statnej prémie (v roku 2003 20 %
z vkladu, resp. max. 3 000 Sk) skuto¢ny Urokovy vynos
z tychto vkladov vyssi.

Korunové vklady podnikov

Vyvoj korunovych vkladov podnikov je charakterizovany
relativne vyraznou volatilitou. Ta vyplyva z ekonomicke;j
aktivity podnikatelskych subjektov, danovych terminov,
ako i preferencie vkladov v cudzej mene. Podniky pouZi-
vaju vklady predovSetkym na zabezpecenie svojich
prevadzkovych potrieb, ¢o dokumentuje aj podiel neter-
minovanych vkladov vo vyske priblizne 40 %. Stcasne
v ramci terminovanych vkladov jednozna¢ne dominuju
kratkodobé vklady (takmer 100 %), ktoré podniky relativ-
ne pruzne vyuzivaju na alokaciu docasne volnych zdrojov
za Ucelom vysSieho Urokového vynosu.

(mld. Sk)
1999 2000 2001 2002 2003
-3,2 22,4 25,4 16,9 37,5
-8,0 3,8 10,1 6,6 12,8
4,8 18,6 15,3 10,3 24,7
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2. Vyvoj tverovych aktivit v roku 2003 Vyvoj prirastku Gverov podnikom
a obyvatelstvu (mld. Sk)

2.1. Uvery podnikom a obyvatelstvu poskytnuté
domacimi bankovymi subjektmi 50,0

45,017 !
40,01

Celkovy objem tverov podnikom a obyvatelstvu (vo fix-
nom kurze roku 1993) dosiahol k ultimu roka 2003 podla
predbeznych tdajov 378,1 mld. Sk. V porovnani s vycho-
diskom roka vzrastli Gvery v absoldtnom vyjadreni 3007 3
0 46,9 mld. Sk (14,2 %), ¢o bolo (po zohladneni metodic- 25071
kych vplyvov®) o 6,7 mld. Sk viac ako narast Gverov v roku  5004{
2002 (40,2 mld. Sk).

350171 ¢

15011

. N , , , . 10,011
Pri pokracujicom rasticom trende UGverovych aktivit |
komerénych bank doslo v roku 2003 v porovnani s rokom 2l
2002 k zmene v S$truktare komponentov tvoriacich 00T
celkovy prirastok objemu uverov podnikom a obyvatel- -5,0
stvu. Na néraste Uverov v roku 2003 sa podielali predo-
vSetkym uvery poskytnuté obyvatelstvu (23,6 mld. Sk) 10 Uvery podnikom (v Sk)
a uvery v cudzej mene, preferované najma podnikmi W Uvery obyvatelstvu (v Sk)
(16,1 mld. Sk). Korunové uvery podnikom zaznamenali 1 Uvery v cudzej mene (vo fixnom kurze roku 1993)

vzostup az v poslednych dvoch mesiacoch roka, pocas _
ktorych vzrastli o 6,8 mld. Sk (celkovo o 7,2 mld. Sk).

Na ilustraciu, v roku 2002 tvorili celkovy narast objemu Gverov podnikom a obyvatelstvu naopak najma
uvery poskytnuté podnikom.

Wyvoj tverov v Sk poskytnutych obyvatelstvu

V rémci struktury Gverov poskytnutych obyvatelstvu v roku 2003 dominovali prevazne hypotekarne tvery, ktoré
od zaciatku roka vzrastli o 13,5 mld. Sk. Ostatné Gverové produkty zaznamenali len mierny prirastok: Gvery po-
skytnuté na financovanie pri prechodnom nedostatku zdrojov tvorili 2,8 mld. Sk (predovsetkym so splatnostou od
1 do 5 rokov), investi¢né tvery 2,6 mld. Sk (najma dlhodobé nad 5 rokov), spotrebné Gvery vzrastli o 2,1 mid. Sk.

Podobny trend, pri relativne nizsich objemoch, bol markantny aj v roku 2002, ked z celkového prirastku
korunovych averov obyvatelstvu (9,5 mld. Sk) tvoril najvy$si podiel narast hypotekarnych averov
(o 6,8 mld. Sk), zatial ¢o spotrebné a investi¢né tvery rastli pomalsSie (o 1,6 mid. Sk, resp. 0,5 mid. Sk).

Struktira prirastku Gverov Struktura prirastku Gverov
v Sk podnikom a obyvatelstvu v Sk podnikom a obyvatelstvu
v roku 2003 (mld. Sk) v roku 2002 (mld. Sk)

0,0 2,0 4,0 6,0 80 100 120 14,0 OLO 2,0 4,0 6,0 80 10,0 12,0 14,0

M Ostatné dvery

M Investi¢né tvery
[ Spotrebné avery
B Hypotekarne Gvery

M Klasifikované avery M Spotrebné Gvery

I Investi¢né uvery B Hypotekarne Gvery
Precerpanie bezného Gétu

I Uvery na prechodny nedostatok zdrojov

¢ V désledku ukoncenia cinnosti Konsolidacnej banky Bratislava, $. p. 4., k 31. 1. 2002 bez likviddcie a jej predaja Slo-
venskej konsolidacnej, a. s., v ramci restrukturalizdcie tiverového portfélia bankového sektora sa zniZil celkovy objem
tverov podnikom a obyvatelstvu o 31,7 mld. Sk.
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Struktara medziroénej zmeny
(mld. SK)

uverov v Sk podnikom

M Standardné pohladavky s vyhradou
a klasifikované pohladavky
M Ostatné Gvery
M Investi¢né Gvery
| | Uvery na obezné aktiva a sezonne naklady

[ Kontokorentné tvery a debetné zostatky bezného Gétu

Vyvoj prirastku devizovych tverov
podnikom v roku 2003

(mld. Sk, bezny kurz)

-10,0 -5,0 0,0 50 10,0 15,0

jan. feb. mar. apr. maj jan jul aug. sep. okt. nov. dec.

[l Kratkodobé avery
I Dlhodobé uvery so splatnostou od 1 do 5 rokov
H Dihodobé uvery so splatnostou nad 5 rokov

Wyvoj tiverov v Sk poskytnutych podnikom

Korunové avery podnikom zaznamenali v roku 2003
vyrazne pomalsi narast ako v roku 2002. Tento vyvoj
nastal predovsetkym v désledku poklesu klasifikovanych
Gverov, ktory oproti vychodisku roka 2003 predstavoval
8,1 mld. Sk, ako aj absenciou vyraznejsieho rastu Gverov
na obezné aktiva a sezonne naklady, ktoré naopak v prie-
behu roku 2002 vzrastli o 12,7 mid. Sk. Investi¢né Uvery
si udrzali v obidvoch rokoch rastuci trend (narast o 9,8
mld. Sk v roku 2003, resp. 7,5 mild. Sk v roku 2002).
Celkovo sa korunové tvery podnikom v roku 2003 zvysili
0 7,2 mld. Sk, kym v predchadzajacom roku predstavoval
medziro¢ny prirastok 26,5 mld. Sk.

Pri vyluceni efektu vysporiadania klasifikovanych tverov
v roku 2003, ktory pésobil v smere znizenia celkového
objemu Uverov, by medziro¢ny prirastok Gverov podni-
kom dosiahol 15,3 mld. Sk.

Wyvoj tverov v cudzej mene

Spomalenie trendu rastu korunovych Gverov podnikom
v roku 2003, ktoré predovsetkym v désledku ocakavanej
apreciacie vymenného kurzu SKK vo¢i EUR a USD, ako aj
v dbsledku nizsich Grokovych nakladov postupne stracali
na atraktivite, bolo kompenzované zvySenim objemu
uverov poskytnutych podnikom v cudzej mene doméacimi
komerénymi bankami (celkovy medziro¢ny prirastok
16,1 mld. Sk vo fixnom kurze roku 1993, v porovnani so
4,3 mld. Sk v roku 2002). Z celkového objemu Uverov
v cudzej mene tvorili k ultimu roka 2003 devizové Uvery
poskytnuté podnikom 99,2 %.

Uvery v cudzej mene boli v roku 2003 takmer vylu¢ne
cerpané nefinan¢nymi podnikmi v sukromnom vlastnic-
tve (67,2 % z celkového medziro¢ného prirastku) a pod
zahrani¢nou kontrolou (28,3 % z celkového prirastku,
pricom tento podiel rastol najma v 2. polroku 2003).

Z hladiska menovej Struktdry sa na celkovom objeme
uverov podnikom a obyvatelstvu v cudzej mene zvysil po-
diel Gverov denominovanych v EUR na ukor uUverov
v USD. Mierne sa zvysil tieZz podiel Gverov v CZK, zatial ¢o
zastupenie CHF mierne pokleslo.

Menova struktara devizovych tverov poskytnutych podnikom a obyvatelstvu (%)

Uvery denominované v EUR
Uvery denominované v USD
Uvery denominované v CZK
Uvery denominované v CHF

4.Q 2002 4.Q 2003
65,62 74,72
25,24 19,50

3,49 4,13
5,51 1,53

2.2. Uvery v cudzej mene poskytnuté domacim podnikom zahraniénymi subjektmi

Osobitnu skupinu Gverov tvoria devizové Gvery poskytnuté podnikom nerezidentskymi subjektmi. Tieto
Udaje su vykazované Narodnej banke Slovenska vybranym okruhom podnikov so zahrani¢nymi pasivami.
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Statne dlhopisy

Vyvoj zahrani¢nych tiverov poskytnutych podnikom (v mid. Sk, bezny kurz)
jan. - nov. 2003 jan. - nov. 2003 stav k 30.11.2003
cerpanie minus splacanie cerpanie
Zahranic¢né tvery podnikom spolu -3,143 65,388 306,564
Dlhodobé zahraniéné tvery -7,071 32,794 174,871
- obchodné -1,042 2,322 4,662
- finanéné -6,029 30,472 170,209
z toho od priameho investora
- obchodné -0,112 0,927 2,110
- finan¢éné 0,455 10,771 41,393
Kratkodobé zahraniéné avery 3,928 32,594 131,693
- obchodné 4,319 0 113,505
- finan¢né -0,391 32,594 18,188
z toho od priameho investora
- obchodné 2,751 0 31,234
- finanéné 3,308 17,209 11,429

Z uvedeného prehladu je zrejmé, Ze za prvych 11 mesiacov roka 2003 prevysilo splacanie Gverov ich cer-
panie. Ide najma o splatky dlhodobych finan¢nych tGverov, ktoré podniky cerpali zo zahranicia v minulych
rokoch v obdobi vysokych Grokovych sadzieb na doméacom finan¢nom trhu. V roku 2003 cerpali podniky
prevazne Uvery poskytnuté svojim priamym investorom v pripade potreby kratkodobych finanénych
zdrojov.

2.3. Uvery v Sk poskytnuté nebankovymi spoloénostami

V poslednom obdobi sa na slovenskom finan¢nom trhu vyprofilovalo viacero spolo¢nosti zaoberajtcich
sa poskytovanim Uverov formou zabezpecovania nakupu tovaru na splatky. V podstate ide o flexibilnt
substituciu klasickych bankovych spotrebitelskych Gverov s moznostami vyberu réznej vysky akontacie
a splatok. Existuju dva zakladné typy spolocnosti pdsobiacich na slovenskom trhu: Gverové a lizingové.
Zasadny rozdiel medzi tymito formami spociva v tom, Ze pri ndkupe na splatky dverovym spésobom sa
zékaznik stadva majitelom tovaru okamzite po jeho prevzati, zatial ¢o pri lizingu je majitelom tovaru stale
predajca, pricom vlastnicke prava prejdu na klienta az po uhrade dohodnutych splatok.

Daldim rozdielom je vy$ka poskytovaného uveru, ktorej limit pri splatkovej forme dosahuje priblizne
75 000,- Sk, zatial ¢o pri lizingu byva objem poskytnutého Gveru spravidla vyssi.

Nakolko ide o sukromné spolocnosti, ktoré nie si sucastou bankovej Statistiky, presny objem poskytnu-
tych averov touto formou nie je k dispozicii.

3. Kapitalovy trh
3.1. Primarny trh

Ministerstvo financii SR (MF SR) v Harmonograme emisii §tatnych dlhopisov (5D) na rok 2004 stanovilo,
ze vsetky emisie budu znovuotvaracie a s maximalnou celkovou sumou emisie 40 mld. Sk. V januari sa
podla harmonogramu emisii uskutocnili 3 emisie Statnych dlhopisov s dobou splatnosti 3 a 5 rokov.
Celkovy dopyt dosiahol 30,2 mld. Sk, z ktorého akceptovany dopyt tvoril 60,39 %.

Na zaciatku roka bola otvorené emisia ¢. 200, pricom v priebehu januara bola otvorena dvakrat. Doba
splatnosti emisie je 3 roky s nulovym kupénom, nelimitovanou sumou a cenou. Dopyt po tychto emisiach
bol mimoriadne vysoky (7,2 mid. Sk, resp. 19,8 mld. Sk) a investori boli uspokojeni na 63,11 %.
Dosiahnuté vynosy boli v rozpati od 5,05 % do 5,20 %.

Dalej bola otvorena patro¢na emisia &. 201 s pohyblivym kupénom - 12M Bribor, fixovany 2 pracovné
dni pred zaciatkom Grokového obdobia. Vyska kupdnu bola 5,45 % p. a. s nelimitovanou cenou a sumou.
Dopyt po tejto emisii bol nizky (3,2 mid. Sk) pri akceptovanom objeme 1,2 mld. Sk. Investori boli
uspokojeni na 37,65 %. Vynosy investorov sa pohybovali v intervale 5,45 % -5,54 % p. a.. Zaujem
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investorov o tdto emisiu bol nizky, pretoZe investori sa v aukcii rozhodovali na zaklade vynosov 5-ro¢ného
benchmarkového SD, ktory v priebehu januéara do doby aukcie dosahoval vysku 5,13 % -5,27 %’.

V januari 2004 boli vyplatené vynosy zo Statnych dlhopisov v celkovom objeme 4,65 mld. Sk, z toho zahra-
ni¢nym investorom bolo vyplatenych 0,32 mid. Sk (6,88 % z celkového objemu), domacim 4,33 mld. Sk
(93,33 % z celkového objemu). Zaloznym veritelom boli vyplatené vynosy v sume 0,036 mld. Sk
(0,77 %). Splatné boli 3 emisie v sume 7 mid. Sk.

V priebehu mesiaca nebola vydana ziadna nestatna verejna emisia dlhopisov.
3.2. Sekundarny trh

Celkova suma obchodov na BCPB dosiahla v priebehu januara 26,6 mld. Sk v rdamci 2 494 transakcif
s 8,1 mil. kusov dlhovych cennych papierov. Objem obchodov v porovnani s decembrom poklesol
0 87,0 %. Tento pokles bol spdsobeny novelou zakona o dani z prijmov, ktord zamedzuje prevod CP na
zahrani¢né subjekty za G¢elom danového zvyhodnenia. Majetkové CP dosiahli objem 38,3 % z celkového
objemu (10,3 mld. Sk) a kurzotvorené transakcie dosiahli z celkového objemu 36,5 % (9,7 mid. Sk).
Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na celkovom objeme obchodov v januéri predsta-
vuje 57,9 %, z toho 65,0 % pripada na stranu kipy a 50,8 % na stranu predaja.

Objem obchodov s dlhovymi CP dosiahol 16,3 mld. Sk v 248 transakciach a v porovnani s decembrom
poklesol 0 92,0 %. Najobchodovanejsou bola emisia SD séria 200 s nulovym kupénom v objeme
3,4 mld. Sk v 25 obchodoch a emisia SD série 199 v objeme 2,1 mld. Sk v 32 obchodoch. Z neétatnych
dlhopisov najvacsi objem (284,7 mil. Sk) zaznamenala emisia Zeleziarne Podbrezova 02 (denominovana
v EUR). Najvadsi pocet obchodov bol uzavrety so SD.

Modul Tvorcov trhu uzavrel mesiac s 2 transakciami so SD série 189 a podnikovou emisiou HZL VUB VI
v celkovom objeme 11,5 mil. Sk. Trhova kapitalizacia dlhopisov dosiahla k poslednému obchodnému driu
mesiaca 332,9 mld. Sk (medzimesacny narast o 0,3 %). Kapitalizacia kétovaného trhu medzimesacne
vzrastla o 0,4 % na 287,3 mld. Sk.

Vynosova krivka v januari medzimesacne poklesla vo vSetkych splatnostiach, ¢o znamena posun cien
referen¢nych bondov smerom nahor. Najvacsi pokles vynosovosti zaznamenali 6,5-ro¢né investicie, ktoré
sa pohybovali v intervale od 5,0 do 5,2 %. Cena trojroénych penazi sa kétovala od 4,8 % do 5,1 %,
Sestrocnych od 5,0 % do 5,3 %, osemrocnych od 5,1 % do 5,3 % a devatro¢nych od 5,0 % do 5,3 %.

Zlozka indexu SDX pre podnikové a bankové dlhopisy uzatvarala posledny obchodny deri mesiaca
s mesacnym ziskom 1,0 % na hladine 241,4 % nominalnej hodnoty pri priemernom vynose do splatnosti
6,6 %, hodnota duréacie bola 1,73 roka. Zlozka pre $tatne dlhopisy vzrastla o 1,1 % na 219,6 % nominal-
nej hodnoty pri vynose 5,1 % a durécii 3,59 roka.

Celkovéa suma obchodov s akciami dosiahla 10,3 mld. Sk v 2 246 transakciach, pricom pocet obchodov
na mesacnej baze vzrastol o Sestnasobok. V decembri BCPB nezaznamenala Ziadnu transakciu v module
Tvorcov trhu. Trhova kapitalizacia majetkovych CP k poslednému obchodnému dru decembra zazname-
nala medzimesacny pokles 1,6 % na 108,1 mld. Sk.

Slovensky akciovy index otvéaral mesiac na hladine 177,3 bodov s miernym oslabenim 0,16 % oproti zave-
recnej hodnote decembra. SAX uzatvaral mesiac na hladine 163,4 boda pri mesa¢nom poklese o 8,0 %.
4. Menovy vyvoj v eurozdne

Riadiaca rada ECB na svojom januarovom zasadnuti (8. januara) rozhodla o ponechani hlavnych Groko-
vych sadzieb na nezmenenej Urovni. Sadzba na refinancné operacie zostala na Grovni 2,00 %, Grokova
sadzba na jednodnové uvery 3,00 % a Urokova sadzba na jednodnové vklady 1,00 %.

4.1. Vymenny kurz

Vymenny kurz jednotnej eurépskej meny a amerického dolara sa na zaciatku januéara pohyboval na Urovni
1,26 USD/EUR.

Vyvoj na devizovych trhoch v januari bol ovplyvneny vyvojom makroekonomickych indikatorov. Euro od zaciat-
ku mesiaca voci dolaru posilfovalo. Prilev zahrani¢ného kapitalu na kapitalovy trh USA, pokles deficitu zahranic-

7 Od zaciatku roka 2004 bol dplne sfunkéneny benchmark SD a banky - prispievatelia denne kétuji na bdze dobro-
volnosti vybrané SD s dobou splatnosti od 1 do 10 rokov.

Vyplata a splatky statnych
dlhopisov

Nestatne dlhopisy

Dlhopisy

Index SDX

Akcie

Index SAX
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Menovy prehlad 1/2004

ného obchodu v novembri, vyvoj spotrebitelskych cien >
v USA, ako aj pokles Ziadosti o podporu v nezamestnanosti Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
prispeli k posilfiovaniu dolara v polovici mesiaca. V zavere
mesiaca vSak znovu pokracoval trend posiliiovania eura.

V priebehu januéra zaznamenalo euro medzimesacné
znehodnotenie voci americkému doléaru o 1,65 %.

4.2. Readlna ekonomika

Podla rychleho odhadu Eurostatu vzrastla ekonomika
eurozény v 4. Stvrtroku 2003 oproti 3. Stvrtroku 2003
00,3 %. V 3. stvrtroku 2003 v porovnani s predchadza-
jucim Stvrtrokom dosiahol rast HDP eurozény 0,4 %.2

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne, merana harmoni-

zovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP), poklesla 05

. o o S -
v d.ect':"l'vl‘.lbl"l na 2f0 é Z, 2’2. % v predchadzajqco'm Imesw.\u. [ Hlavné refinanéné operacie Jednodiiové vklady
Najvyssiu medziro¢nt mieru rastu spotrebltelgkych cien — et dEy — EONIAY
zaznamenali Grécko (3,1 %), Irsko (2,9 %) a Spanielsko @ Najniziia akceptovana sadzba ¥
(2,7 %). Najnizsou dynamikou rastli spotrebitelské ceny

R . 1/ Euro OverNight Index Average - jednodriovd referencnd
v Nemecku (1,1 %) a vo Finsku (1,2 %). Najvyraznejsie sadzba komerénych bdnk aktivnych v eurozéne.

PPN o, . 2/ Najnizsia sadzba, ktord bola akceptovand v tendri s varia-
vzrastli ceny alkoholu a tabaku (7'7 /))' Cen}, vzdelania bilnou drokovou sadzbou (priemernd hodnota najnizsej
(3,1 %), ceny hotelovych a restauracnych sluzieb (2,8 %) akceptovanej sadzby v obdobi periddy drzania povinnych

p o, . , minimdlnych rezerv sa pouZiva na ich drocenie).
a ceny potravin (2,6 %). Pokles cien bol zaznamenany
v telekomunikacnych sluzbach (0,7 %) a v kultare (0,2 %).
V rovnakom obdobi minulého roka vzrastli spotrebitelské
ceny v eurozéne o 2,3 %. V januari ocakdva Eurostat
medziroénl mieru inflacie na Grovni 2,0 %.

Vymenné kurzy SKK/EUR

a USD/EUR
Sezénne ocistena priemyselna produkcia eurozény vzrastla 2002 2003 2004
v novembri v porovnani s rovnakym mesiacom minulého 45 1,2
roka o 1,2 % a oproti predchadzajicemu mesiacu vzrastla g
0 0,1 %. Medziro¢ny pokles zaznamenala vyroba tovarov ’ e
dlhodobej spotreby (4,7 %) a produkcia tovarov kratkodo- 44 11
bej spotreby (0,3 %). Z krajin eurozény dosiahlo najvyssi 435
medziroény rast priemyselnej produkcie irsko (15,7 %) [ 1,05
a najvy&si medziroény pokles zaznamenalo Belgicko (6,6 %). = .
42,5
Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v decembri na 0,95
medziro¢nej baze o 1,0 % a v porovnani s predchadzaju- 42
cim mesiacom poklesli 0 0,1 %. 41,5 0
, . . L 41 m’, 0,85
Maloobchodny predaj poklesol v novembri na medziro¢- h
nej baze o0 1,6 % a v porovnani s predchadzajucim mesia- 40,5 08

com poklesol 0 1,9 %.
e SKK/EUR (lava stupnica) == USD/EUR

Miera nezamestnanosti (sezonne odlistend) zostala v de- _
cembri v porovnani s predchadzajicim mesiacom na ne-

zmenenej trovni 8,8 %. Najnizsiu mieru nezamestnanosti zaznamenali Luxembursko (3,9 %), Holandsko
(4,1 % v novembri), irsko (4,5 %) a Rakusko (4,6 %). Spanielsko zostalo krajinou s najvy$$ou mierou
nezamestnanosti v rdmci eurozény (11,2 %). Relativne najvyznamnejsi nérast v miere nezamestnanosti
na medziro¢nej baze zaznamenali Holandsko (z 3,0 % na 4,1 % v novembri) a Luxembursko (z 3,2 % na
3,9 %). Na medziroénej baze zaznamenalo pokles nezamestnanosti Spanielsko (z 11,5 % na 11,2 %) a vo

Finsku zostala miera nezamestnanosti nezmenena (9,0 %). V rovnakom obdobi predchadzajiiceho roka
dosiahla miera nezamestnanosti eurozény 7,9 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahrani¢ny obchod eurozény v novembri prebytkom 5,0 mid. EUR
v porovnani s prebytkom 9,1 mld. EUR v tom istom obdobi minulého roka. Export eurozény poklesol
v novembri medziro¢ne o 6 % a import o 2 %. Zahrani¢ny obchod eurozény podla revidovanych tdajov
dosiahol v oktébri prebytok 9,6 mid. EUR.

¢ Podla metodolégie Eurostatu vsetky tdaje rastu HDP po treti stvrtrok 2003 (publikované 15. 1. 2004) zostdvajii
nezmenené. Prvy odhad rastu HDP za stvrty stvrtrok bude Eurostat publikovat 4. 3. 2004.
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5. Tabulky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
Ukazovatel Merna 2003 2004
jednotka| 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
REALNA EKONOMIKA
Hruby domaci produkt ¥ mid. Sk - - 180,77 - - 378,87 - - 581,37 - - . -
Medziroéna zmena HDP ¥/ % - - 4,17 - - 3,97 - - 4,07 - - . -
Miera nezamestnanosti % 17,7 17,1 16,5 15,4 14,8 14,6 14,5 14,3 13,9 13,8 14,2 15,6 .
Spotrebitelské ceny ¥ % 7,3 7,6 8,0 7,7 7,6 8,4 8,7, 9,2 9,5 9,6 9,8 9,3 8,3
OBCHODNA BILANCIA %
Vyvoz (fob) mil. Sk | 53948 110861| 175 383| 235975| 305 058| 375333| 445647| 511 969| 585 164| 663 755 732330 803 037
Dovoz (fob) mil. Sk | 54841 115066| 182 340| 249 521| 315802| 385035| 459 151| 523 709| 596 267| 674 526| 750 811| 826 625
Saldo mil. Sk -893|  -4205| -6957| -13546| -10744| -9702| -13504/ -11740| -11103| -10771| -18481| -23588
PLATOBNA BILANCIA ¥
Bezny udet mil. Sk | -1804,8| -53552| -4914,6] -9881,1| -67253| -7421,2| -7193,1| -36873| -27185| -550,1| -71416
Kapitalovy a finanény Géet mil. Sk | 15334,0] 35531,9| 12089,6] 7354,0] 18473,3| 28991,8| 34462,9 20673,7| 86355 475316 40564,1
Celkova bilancia mil. Sk | 14022,8| 32876,9| 12414,7| 4172,9| 12002,0 20725,7| 31729,3| 23517,8| 12160,4| 463238/ 36798,0
DEVIZOVE REZERVY ¥
Celkové devizové rezervy mil.USD| 11 354,0| 11 592,3| 11 120,3| 10 930,0| 11 516,1| 11 549,0| 12 109,9| 11 383,9| 11 282,8| 12 899,2| 12 698,2| 13 480,5 .
Devizové rezervy NBS mil. USD| 9797,6| 10315,8| 9758,3| 9703,0 10 419,8| 10 487,5| 10 842,5| 10 266,9| 10 271,9| 11 409,2| 11 311,9| 12 149,012 242,2
ZAHRANIENA ZADLZENOST
Celkova hruba zahrani¢na
zadlZenost mid.USD 14,5 14,3 13,9 14,2 15,4 15,3 16,6 14,6 15,4 16,7 17,0
Zahranic¢na zadlZenost
na obyvatela SR usD 2704 2658 2576| 2638 2854 2850 3084 2717 2860 3111] 3157
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz ¥ SKK/USD| 39,252| 38,953| 38,663| 37,885 35,586| 35,491| 36,729| 37,490| 37,116 35,273 35234 33,604| 32,292
Pefiazna zasoba [M2] ¢/ mid. Sk 680,8| 6930 689,4| 6904 6983 6823 7015 7088| 7050| 71,2 7192 730,17 .
Medziroéna zmena M2 ¥ & % 6,4 7,3 8,1 9,0 9,3 5,3 6,4 6,9 7,3 7.4 7,3 7,17
Uvery podnikom a obyvatelstvu® ¢ mid. Sk 332,4| 336,1| 3380 3396 3410 3441 349,8| 353,4| 357,7] 3621 3693 37817
STATNY ROZPOCET ¥
Prijmy mid. Sk 22,3 31,8 46,4 67,8 79,1 100,9 127,7| 147,1| 1634| 1868 2036 2331 21,0
Vydavky mid. Sk 24,0 44,8 64,2 91,6 1096 1285 158,8| 180,2| 201,1| 227,2| 2464 2891 23,7
Saldo mid. Sk 1,71 -13,0 -17,8 -23,8 -306| -27,6 31,2 331 37,7 -40,4 42,8 -56,0 2,7

PRIMARNY TRH
Priemerna urokova miera

jednoroéné vklady % 5,44 5,35 5,23 5,12 4,97 4,78 4,65 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76

kratkodobé tvery % 9,03 8,49 8,55 8,51 8,28 8,33 8,22 8,27 8,13 8,01 8,01, 7,75

krétkodobé cerpané avery| % 7,27 7,53 7,46 8,05 8,00 7,53 7,15 7,62 7,36 6,93 7,60) 7,15
PENAZNY TRH

Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS

platnost k 31.1.2003| 28.2.2003| 31.3.2003| 30.4.2003| 31.5.2003| 30.6.2003| 31.7.2003| 31.8.2003| 30.9.2003|31.10.2003| 30.11.2003|31.12.2003 | 1.1.2004|

Zakladna Grokova sadzba NBS

(do 31.12.2002 diskontna sadzba) % 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50] 6,50 6,25 6,25 6,25 6,00 6,00

1-driové operacie - sterilizaéné % 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 4,75 4,75 4,75 4,50 4,50
- refinan¢né % 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 7,75 7,75 7,75 7,50 7,50

limitna Grokova sadzba pre

2-tyzdiové REPO tendre NBS % 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50] 6,50 6,25 6,25 6,25 6,00 6,00

Priemernéa trokové miera
z medzibankovych vkladov

(BRIBOR)
overnight % 6,10 6,04 5,65 6,61 6,70 5,92 5,48| 5,94 5,97 5,27 6,40 5,32 5,66
7-diova % 6,26 6,43 6,32 6,52 6,47| 6,39 6,30] 6,38 6,35 5,93 6,25 5,99 5,98
14-drova % 6,31 6,46 6,40 6,48 6,44 6,44 6,38] 6,42 6,38 6,03 6,23 6,06 5,96
1-mesalna % 6,27| 6,40 6,42 6,42 6,36 6,42 6,43] 6,43 6,38 6,09 6,14 6,08 5,92
2-mesaéna % 6,12 6,31 6,39 6,31 6,16 6,34 6,40| 6,39 6,33 6,04 6,06 6,04 5,86
3-mesacna % 5,99 6,24 6,38 6,25 6,04 6,26 6,39 6,37 6,28 5,98 6,00 5,98 5,78
6-mesacna % 5,69 5,90 6,05 5,94 5,56 5,93 6,16 6,26 6,16 5,84 5,80 5,81 5,61
9-mesacna % 5,55 5,79 5,93 5,79 5,42 5,70 6,03] 6,04 6,01 5,74] 5,68 5,68 5,48
12-mesacna % 5,44 5,66 5,83 5,72 5,34 5,63 5,95 5,96 5,93 5,65 5,63 5,65 5,44
1/ Stale ceny, priemer roka 1995. Zdroj: Statisticky urad SR, Ministerstvo financii SR, NBS.

2/ Kumulativne od zaciatku roka.

3/ Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roka.
4/ Stav ku koncu obdobia.

5/ Kurz deviza stred, priemer za obdobie.

6/ Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1.1.1993.

7/ Od 1.1.2002 zmena metodiky.

*/ Predbezné udaje.

31



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad /*
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

(mld. Sk)
2002 2003

31.12.| 1.1. | 31.1. | 28.2. | 31.3.| 304. | 31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. 30.11. |31.12.

Fixny kurz SKK/USD 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 28,899 28,899 | 28,899| 28,899 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899

Fixny kurz SKK/EUR 34,912 | 34,912 34,912 34,912 34,912| 34,912 | 34,912| 34,912| 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 34,912 | 34,912

AKTIiVA

Cisté zahrani¢né aktiva 176,6 | 176,8| 163,4| 172,4| 181,1| 1658| 160,3| 159,7| 127,7| 159,7| 144,9| 168,8| 163,4| 151,2

Zahrani¢né aktiva 331,2| 339,1| 3659| 370,9| 357,9| 3453| 346,5 354,1| 372,2| 360,6| 3456| 391,4| 379,0| 3889

Zahranié¢né pasiva 154,6 | 162,3| 202,5| 198,5| 176,8| 179,5| 186,2| 194,4| 244,5| 200,9| 200,7| 222,6| 2156| 237,7

Cisté doméace aktiva 504,9| 509,6| 517,4| 520,0| 508,3| 524,6| 538,0| 522,6| 573,8| 549,1| 560,1| 542,4| 555,8| 5789

Doméce Gvery 572,4| 573,9| 568,6| 580,1| 584,4| 591,6| 602,7| 602,5| 609,6| 620,3| 628,5| 634,3| 641,9| 669,1

Cisty Gver vieobecnej viade ™ 2453 | 246,3| 2456| 2550| 257,5| 263,0| 271,9| 2655| 267,4| 274,3| 276,9| 278,7| 279,9| 294,1

Cisty uver centralnej viade 331,2| 331,1| 332,6| 3439| 349,1| 357,4| 3659 362,5| 3654| 369,1| 373,6| 377,2| 377,9| 390,2

Cisty Gver FNM¥ 31| -36| 94| -110| -11,1| -110| -102 -71| 76| -74| -61| 65| -73| -31

Uvery podnikom a obyvatelstvu 330,2| 331,2| 332,4| 336,1| 338,0| 339,6| 341,0 344,1| 349,8| 353,4| 357,7| 362,1| 369,3| 3781

Uvery v Sk 286,6 | 288,1| 289,1| 290,7| 291,5| 292,0| 292,0 2954| 299,0| 301,2| 303,6| 306,3| 311,9| 3189

- Uvery podnikom 2253 | 226,6| 226,7| 227,5| 227,5| 226,7| 224,8| 226,8| 227,7| 227,6| 227,5| 227,0| 230,1| 2338

- Uvery obyvatelstvu 61,3| 61,5| 624| 632 640 653| 672 686 71,3| 736| 761| 793| 818/ 851

Uvery v cudzej mene 43,6| 431| 433| 454| 465| 476| 490 487 508| 522| 541| 558 574 592

PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 681,5| 686,4| 680,8| 692,4| 689,4| 690,4| 6983 6823 701,5| 708,8| 7050| 711,2| 719,2| 730,1

Peniaze [M1] 246,1| 247,4| 234,9| 244,1| 240,9| 242,4| 244,8/ 248,7| 251,9| 256,2| 256,9| 258,7| 264,4| 276,9

Obezivo mimo bank [M0] 84,2| 842 841| 872 868 863| 8700 866/ 87,7| 908| 891| 902| 91,7/ 918

Neterminované vklady 161,9| 163,2| 150,8| 156,9| 154,1| 156,1| 157,8| 162,1| 164,2| 1654| 167,8| 168,5| 172,7| 1851

- obyvatelstvo 731| 739| 764| 787 773| 783| 794 802 8L7| 826| 822| 8.7 826 828

- podniky 855| 860| 716\ 760 741| 750| 762 792| 802| 805| 832| 843| 874 989

- poistovne 33 33 2,8 2,2 27 28 22 27| 23 23| 24 2,5 27| 34

Kvézipeniaze [QM] 4354 | 439,0| 4459| 4483| 4485| 448,0| 4535 433,6| 449,6| 452,6| 448,1| 452,5| 454,8| 4532

Terminované vklady 350,1| 354,3| 363,7| 368,1| 3684| 3664 | 3751| 357,8| 369,7| 372,7| 368,5| 371,8| 372,5| 373,6

- obyvatelstvo 250,4 | 251,2| 251,7| 252,2| 249,4| 247,6| 246,5| 2452| 244,2| 244,3| 242,0| 240,7| 238,7| 2404

- podniky 82,0 863| 924| 972 102,0| 1023| 1126 97,9| 110,4| 1136 113,7| 1175 120,2| 1169

- poistovne 17,7| 168 196| 187 170/ 165| 16,0 14,7 151| 148| 128| 136| 136 163

Vklady v cudzej mene 853| 847| 822| 802 801 816| 784 758 799| 799 796| 80,7 823| 796

- obyvatelstvo 54,0| 556| 550| 532| 51,7 51,8| 50,0 484| 47,7| 47,7| 481| 483| 47,7| 468

- podniky 31,3 29,1| 27,2| 270 284| 298| 284 274| 322| 322| 315 324| 346 328

Ostatné Cisté polozky 675| 643| 512| 601 761| 670 647 799| 358| 71,2| 684| 91,9| 861| 902

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (Uprava pritomnosti) ¥
Cisté zahraniéné aktiva 1796 | 1798 | 166,5 | 175,5 - - - - - - - - - -
Cisg? uver vSeobecnej vidde 252,7 | 253,7 | 253,0 | 2624 - - - - - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 476,2 | 477,2 | 4784 | 482,1 - - - - - - - - - -
Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (Giprava minulosti) ¥ %

Cisté zahraniéné aktiva 176,6 | 176,8 | 1634 | 1724 - - - - - - - - - -
Cisg? uver vSeobecnej vidde 245,3 | 246,3 | 245,6 | 255,0 - - - - - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 330,2 | 331,2 | 3324 | 336,1 - - - - - - - - - -

1/ Udaje za januar 2004 budu v désledku zrugenia dekadneho vykazu V (NBS) 6-36 publikované v nasledujiicom mesiaci.

2/ Casové rady upravené o emisie restrukturalizaénych dlhopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili &innost v rokoch 2000 az 2002, tétovné presuny v ramci
restrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu Gverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju Gverov podnikom a obyvatelstvu).

3/ Pouzivanie analytickych ¢asovych radov v metodikach Gprava minulosti a Gprava pritomnosti stratilo svoje opodstatnenie a od marca 2003 Narodna banka Slovenska
tieto analytické casové rady nepublikuje.

4/ Od budiiceho mesiaca budu v tabulkovej forme menového prehladu zohladnené niektoré odporucania Statistickej misie Medzinarodného menového fondu.

5/ Nakolko Fond narodného majetku SR je stiastou sektora vieobecnej vlady, bude od budiiceho mesiaca uverejiiovany Cisty Gver vieobecnej vlady vratane pozicie
FNM. Cista pozicia FNM bude nadalej uvadzana ako doplnkova informéacia.

*/ Predbezné Gdaje (definitivne Gdaje budd zname po ukonéeni auditov v komerénych bankach).
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Menovy prehlad /*

(vo fixnom kurze)

(mld. Sk)
2002 2003

31.12.| 1.1. | 31.1. | 28.2.| 31.3.| 304. | 31.5.| 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. | 30.11. |31.12.”

Fixny kurz SKK/USD 48,467 40,036 | 40,036| 40,036 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036| 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 [40,036

Fixny kurz SKK/EUR 42,760 | 41,722 | 41,722| 41,722 41,722 41,722 | 41,722 | 41,722| 41,722 | 41,722 41,722 41,722 | 41,722 (41,722

AKTIVA

Cisté zahrani¢né aktiva 249,5| 227,1| 218,1| 228,4| 237,1| 221,7| 220,1| 221,4| 190,3| 222,2| 207,2| 231,2| 226,2| 216,3

Zahrani¢né aktiva 451,6| 414,6| 4458| 454,8| 4385| 423,7| 426,0| 438,7| 458,6| 4458| 427,4| 479,0| 464,4| 479,7

Zahrani¢né pasiva 202,1| 187,5| 227,7| 226,4| 201,4| 202,0| 2059| 217,3| 268,3| 223,6| 220,2| 247,8| 2382| 2634

Cisté domace aktiva 464,2| 481,3| 484,1| 484,8| 473,2| 490,0| 498,6| 480,6| 532,0| 507,4| 5185| 501,0| 514,3| 5344

Doméce Gvery 615,0| 604,9| 599,5| 611,6| 6157| 623,22 631,3| 631,0] 638,6| 649,4| 657,9| 664,1| 674,2| 701,9

Cisty Gver vieobecnej viade ¥ 272,2| 266,6| 2658| 2751| 277,2| 282,8| 288,2| 281,9 283,7| 290,4| 292,8| 294,6| 297,9| 3122

Cisty aver centralnej viade 358,1| 351,4| 352,7| 364,0| 3689| 377,1| 3822| 378,8| 381,7| 3853| 389,4| 393,1| 396,0| 4082

Cisty aver FNM ¥ 31| -36| -94| -11,0 -11,1| -110| -102| -71| -76| -74| -61| -65| -7.3| -31

Uvery podnikom a obyvatelstvu 345,9| 341,9| 343,1| 347,5| 349,6| 351,4| 353,3| 356,2| 362,5| 366,4| 371,2| 376,0| 383,6| 3928

Uvery v Sk 286,6| 288,1| 289,1| 290,7| 291,5| 292,0| 292,0| 2954| 299,0| 301,2| 303,6| 306,3| 311,9| 3189

- Uvery podnikom 225,3| 226,6| 226,7| 227,5| 227,5| 226,7| 224,8| 2268 227,7| 227,6| 227,5| 227,0| 230,1| 233,8

- Uvery obyvatelstvu 61,3| 61,5 624 632 640 653| 672 686 71,3| 736/ 761| 793| 818/ 851

Uvery v cudzej mene 59,3| 53,8| 540/ 568 581| 594| 61,3 608 635 652 676 697 71,7| 739

PASIiVA

Likvidné pasiva [M2] 713,7| 708,4| 702,2| 713,2| 710,3| 711,7| 718,7| 7020 722,3| 729,6| 7257| 7322| 7405| 750,7

Peniaze [M1] 246,1| 247,4| 234,9| 244,1| 2409| 242,4| 244,8| 248,7| 251,9| 256,2| 256,9| 258,7| 264,4| 276,9

Obezivo mimo bank [M0] 84,2| 842| 841| 872 868| 863| 87,0/ 866 87,7 908 891 902 91,7| 91,8

Neterminované vklady 161,9| 163,2| 150,8| 156,9| 154,1| 156,1| 157,8| 162,1| 164,2| 1654| 167,8| 1685| 172,7| 1851

- obyvatelstvo 73,1| 739| 764| 787 773| 783| 794| 802 81,7| 826| 822 81,7 826| 828

- podniky 855| 86,0 71,6 760 741| 750| 762| 792 802| 805| 832 843| 874| 989

- poistovne 3,3 3,3 2,8 2,2 2,7 2,8 2,2 2,71 23 2,3 2,4 2,5 27| 34

Kvazipeniaze [QM] 467,6| 461,0| 467,3| 469,1| 469,4| 469,3| 473,9| 453,3| 470,4| 473,4| 4688| 473,5| 476,1| 473,8

Terminované vklady 350,1| 354,3| 363,7| 368,1| 368,4| 366,4| 3751| 357,8| 369,7| 372,7| 3685| 371,8| 372,5| 3736

- obyvatelstvo 250,4| 251,2| 251,7| 252,2| 249,4| 247,6| 246,5| 2452| 244,2| 244,3| 242,0| 240,7| 238,7| 240,4

- podniky 82,0 86,3| 924| 972| 102,0| 102,3| 112,6| 979| 110,4| 113,6| 113,7| 1175 120,2| 116,9

- poistovne 17,7\ 168| 196 187 170| 165| 160| 14,7 151| 148| 128| 136| 136| 163

Vklady v cudzej mene 117,5| 106,7| 103,6| 101,0{ 101,0| 102,9| 988| 955/ 100,7| 100,7| 100,3| 101,7| 103,6| 100,2

- obyvatelstvo 743| 70,0l 693 6700 652 653| 631| 609 601| 601 606 609| 601 589

- podniky 432| 36,7| 343| 340 358 37,6 357| 346| 406| 406| 39,7| 408| 435| 413

Ostatné &isté polozky 150,8| 123,6| 1154| 126,8| 142,5| 133,2| 132,7| 150,4| 106,6| 142,0| 139,4| 163,1| 159,9| 167,5

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (Uprava pritomnosti) ¥
Cisté zahraniéné aktiva 254,6| 232,2| 223,3| 2337 - - - - - - - - - -
Cisty uver vSeobecnej vidde 279,6 | 274,0| 273,2| 2825 - - - - - - - - - -
Uvefy podnikom a obyvatelstvu 491,9| 487,9| 489,1| 4935 - - - - - - - - - -
Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (Gprava minulosti) ¥

Cisté zahraniéné aktiva 249,5| 227,1| 2181| 2284 - - - - - - - - - -
Cisty tver vieobecnej vidde 272,2| 266,6| 2658| 2751 - - - - - - - - - -
Uve:j/ podnikom a obyvatelstvu 345,9| 341,9| 343,1| 3475 - - - - - - - - - -

1/ Udaje za januar 2004 budu v désledku zrugenia dekadneho vykazu V (NBS) 6-36 publikované v nasledujiicom mesiaci.

2/ Casové rady upravené o emisie restrukturalizaénych dlhopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili &innost v rokoch 2000 az 2002, tétovné presuny v ramci
restrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu Gverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju Gverov podnikom a obyvatelstvu).

3/ Pouzivanie analytickych ¢asovych radov v metodikach Gprava minulosti a Gprava pritomnosti stratilo svoje opodstatnenie a od marca 2003 Narodna banka Slovenska
tieto analytické casové rady nepublikuje.

4/ Od budiiceho mesiaca budu v tabulkovej forme menového prehladu zohladnené niektoré odporucania Statistickej misie Medzinarodného menového fondu.

5/ Nakolko Fond narodného majetku SR je sti¢astou sektora vieobecnej vlady, bude od budiiceho mesiaca uverejiiovany Cisty Gver vieobecnej vlady vratane pozicie
FNM. Cista pozicia FNM bude nadalej uvadzana ako doplnkova informacia.

*/ Predbezné Gdaje (definitivne tdaje budd zname po ukonéeni auditov v komerénych bankach).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad /*

(v beZnom kurze)

(mld. Sk)
2002 2003
31.12.| 1.1. | 31.1.] 282 [ 31.3. [ 304. | 315.] 306. | 31.7. | 31.8. | 30.9. [ 31.10. 30.11. [31.12.~
Bezny kurz SKK/USD 40,036 | 40,036| 38,856| 38,770| 38,627 | 37,317| 35,212| 36,509 | 36,571 | 38,550| 36,055 35,368 34,383 | 32,920
AKTIVA

Cisté zahraniéné aktiva 228,5| 227,1| 216,3| 2254| 231,8| 211,0| 204,5| 209,6| 179,4| 219,3| 193,2| 2154| 2054| 189,5

Zahraniéné aktiva 417,4| 4146 442,9| 451,1| 431,2| 409,4| 407,2| 424,1| 4455| 4423| 410,4| 459,9| 440,3| 447,9

Zahraniéné pasiva 188,9| 187,5| 226,6| 2257 199,4| 198,4| 202,7| 214,5| 266,1| 223,0| 217,2| 2445 234,9| 2584

Cisté doméce aktiva 474,4| 481,4| 484,8| 486,8| 476,7| 496,8| 508,8| 489,1| 539,6| 509,2| 527,7| 511,5| 528,1| 553,0

Doméce Gvery 603,4| 6050| 5984| 610,7| 613,5| 6182| 626,2| 6283| 636,3| 649,1| 653,2| 659,4| 667,6| 694,0

Cisty tver véeobecnej viade 265,6| 266,6| 2652| 274,7| 2759| 279,8| 286,1| 281,0| 283,1| 290,6/ 290,9| 293,0| 2956| 309,5

Cisty tver centralnej viade 351,4| 351,4| 352,1| 363,5| 367,5| 374,1| 380,1| 378,0| 381,1| 3855| 387,6| 391,6| 393,7| 4055

Cisty tver FNM¥ 31| 36 -94| -110| -11,1| -11,0 -102| -71| -76| -74| -61| -65| -73| -31

Uvery podnikom a obyvatelstvu 340,9| 342,0| 342,6| 347,0| 3487| 349,4| 350,3| 354,4| 360,8| 3659| 3684| 3729 379,3| 3876

Uvery v Sk 286,6| 288,1| 289,1| 290,7| 291,5| 292,0| 292,0/ 2954| 299,0| 301,2| 303,6| 3063 311,9| 3189

- Uvery podnikom 2253| 226,6| 226,7| 227,5| 227,5| 226,7| 224,8| 226,8| 227,7| 227,6| 227,5| 227,0| 230,1| 23338

- Uvery obyvatelstvu 61,3| 61,5 624| 632 640| 653 672 686 71,3 736| 761| 793 818| 851

Uvery v cudzej mene 543| 539| 535\ 563 572| 574| 583| 590| 61,8 647 648/ 666 674 687

PASIiVA

Likvidné pasiva [M2] 702,9| 708,55 701,1| 712,2| 7085| 707,8| 713,3| 698,7| 719,0| 728,55 720,9| 726,9| 733,5| 7425

Peniaze [M1] 246,1| 247,4| 2349| 244,1| 240,9| 242,4| 2448| 248,7| 251,9| 256,2| 256,9| 2587| 264,4| 2769

ObeZivo mimo bank [M0] 842| 842 841| 872 868| 863 870/ 866| 877| 908 89,1 902 917 918

Neterminované vklady 161,9| 163,2| 150,8| 156,9| 154,1| 156,1| 157,8| 162,1| 164,2| 1654| 167,8| 1685 172,7| 1851

- obyvatelstvo 73,1 739| 764| 787 773| 783| 794 802 81,7 826| 822| 81,7 826/ 828

- podniky 855| 860 716/ 760/ 741| 750 762| 792| 802| 805 832 843 874| 989

- poistovne 33 33 28| 22| 27 28| 22| 27| 23 23| 24| 25| 27| 34

Kvézipeniaze [QM] 456,8| 461,1| 466,2| 468,1| 467,6| 4654| 4685| 450,0| 467,1| 472,3| 464,0| 468,2| 469,1| 4656

Terminované vklady 350,1| 354,3| 363,7| 368,1| 3684| 366,4| 3751| 357,8| 369,7| 372,7| 3685| 371,8| 372,5| 3736

- obyvatelstvo 250,4| 251,2| 251,7| 252,2| 249,4| 247,6| 246,5| 2452| 2442| 244,3| 242,0| 240,7| 2387| 2404

- podniky 82,0 863 924| 972 102,0| 102,3| 1126/ 979| 1104| 113,6| 113,7| 117,5| 120,2| 116,9

- poistovne 17,7| 168| 196| 187 170| 165/ 160 147| 151| 148/ 128 136 136| 163

Vklady v cudzej mene 106,7| 106,8| 1025 100,0[ 99,2 99,0 934 922| 974| 996 955/ 964 966| 92,0

- obyvatelstvo 675 701| 685| 663 640 628 596/ 588 581| 595| 57,7 57,7 560| 541

- podniky 392 367| 340| 337 352| 362 338/ 334| 393| 401| 37,8| 387 406| 37,9

Ostatné &isté polozky 129,0| 123,6| 1136| 1239| 136,8| 121,4| 117,4| 1392 96,7| 139,9| 1255| 1479 139,5| 141,0

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (Uprava pritomnosti) ¥
Cisté zahraniéné aktiva 232,7| 231,3| 220,5| 2296 - - - - - - - - - -
Cisg? uver vSeobecnej vidde 273,0| 274,0| 2726 | 2821 - - - - - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 486,9 | 488,0| 488,6 | 493,0 - - - - - - - - - -
Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (Gprava minulosti) ¥

Cisté zahraniéné aktiva 2285 | 227,1| 216,3 | 2254 - - - - - - - - - -
Cisty tver vieobecnej vidde 265,6 | 266,6| 2652 | 274,7 - - - - - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 340,9 | 342,0| 3426 | 347,0 - - - - - - - - - -

1/ Udaje za januar 2004 budu v désledku zrugenia dekadneho vykazu V (NBS) 6-36 publikované v nasledujiicom mesiaci.

2/ Casové rady upravené o emisie restrukturalizaénych dlhopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili &innost v rokoch 2000 az 2002, tétovné presuny v ramci
restrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu Gverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju Gverov podnikom a obyvatelstvu).

3/ Pouzivanie analytickych ¢asovych radov v metodikach Gprava minulosti a Gprava pritomnosti stratilo svoje opodstatnenie a od marca 2003 Narodna banka Slovenska
tieto analytické casové rady nepublikuje.

4/ Od budiiceho mesiaca budu v tabulkovej forme menového prehladu zohladnené niektoré odporucania Statistickej misie Medzinarodného menového fondu.

5/ Nakolko Fond narodného majetku SR je sticastou sektora vieobecnej vlady, bude od budiiceho mesiaca uverejiiovany Cisty Gver vieobecnej vlady vratane pozicie
FNM. Cista pozicia FNM bude nadalej uvadzana ako doplnkova informéacia.

*/ Predbezné Gdaje (definitivne Gdaje budd zname po ukonéeni auditov v komerénych bankach).
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Penazna zasoba M2/
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

(mld. Sk)
Medzimesaéna Medzimesacna Zmena Zmena
1. 1. 2003 30. 11. 2003 31.12. 20037 zmena zmena od zaciatku od zaciatku
v % roka roka v %
Pefaznéa zasoba [M2] 686,4 719,2 730,1 10,9 15 43,7 6,4
Peniaze [M1] 247,4 264,4 276,9 12,5 4,7 29,5 11,9
ObeZivo mimo bank [MO0] 84,2 91,7 91,8 0,1 0,1 7,6 9,0
Neterminované vklady 163,2 172,7 185,1 12,4 72 21,9 13,4
Kvazipeniaze [QM] 439,0 454,8 453,2 -1,6 -0,4 14,2 3,2
Terminované vklady 354,3 372,5 373,6 11 0,3 19,3 54
Vklady v cudzej mene 84,7 82,3 79,6 -2,7 -3,3 -5,1 -6,0
Korunové vklady 517,5 545,2 558,7 13,5 2,5 41,2 8,0
- obyvatelstvo 3251 321,3 323,2 19 0,6 -1,9 -0,6
- podniky (vratane poistovni) 192,4 223,9 235,5 11,6 52 43,1 22,4

1/ Udaje za januar 2004 budd v désledku zrusenia dekadneho vykazu V (NBS) 6-36 publikované v nasledujiicom mesiaci.
*/ Predbezné udaje.
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Vyvoj Gverov Y

(mld. Sk)
30. 11. 2003 31.12. 20037 Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 391,2 402,1 10,9
Uvery korunové 313,7 320,4 6,7
z toho
- podnikatelska sféra 212,1 216,3 4,2
- §tatna sprava 16,6 16,4 -0,3
- obyvatelstvo 81,8 85,1 33
- ostatné ¥ 3,1 2,6 -0,5
Uvery v cudzej mene 71,5 81,7 4,2
1/ Udaje za januar 2004 budu v désledku zrusenia dekadneho vykazu V (NBS) 6-36 publikované v nasledujicom mesiaci.
2/ Neziskové organizéacie a nezaradené do sektorov.
3/ V konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti).
*/ Predbezné Udaje.
Vyvoj vkladov "/
(mld. Sk)
30. 11. 2003 31. 12. 20037 Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 804,5 796,4 -8,2
Vklady korunové 703,0 699,2 -3,8
z toho
- podnikatelska sféra 207,9 220,8 12,9
- §tatna sprava 157,8 140,6 -17,2
- obyvatelstvo 321,3 323,2 1,9
- ostatné” 16,0 14,7 -1,3
Vklady v cudzej mene* 101,6 97,2 -4,4

1/ Udaje za januar 2004 budd v désledku zrusenia dekadneho vykazu V (NBS) 6-36 publikované v nasledujiicom mesiaci.

2/ Neziskové organizacie a nezaradené do sektorov.
3/ V konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti).

*/ Predbezné udaje.
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Platobna bilancia SR za januar azZ november 2003

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 732 330,0 19 765,5 750 812,0 20 264,3 -18 482,0 -498,8
Sluzby 106 758,1 2881,4 100 800,1 2720,6 5958,0 160,8
Doprava 45 090,5 1217,0 29 640,8 800,0 15 449,7 417,0
Cestovny ruch 28 623,1 772,5 19 740,8 532,8 88823 239,7
Iné sluzby spolu 33 044,5 891,9 51418,5 13878 -18 374,0 -495,9
Vynosy 31561,0 851,8 34 590,5 933,6 -3029,5 -81,8
Kompenzéacie pracovnikov 14 983,0 404,4 510,9 13,8 14 472,1 390,6
Vynosy z investicii 16 578,0 447,4 34 079,6 919,8 -17 501,6 -472,4
Bezné transfery 17 870,4 482,3 94585 255,3 8411,9 227,0
BEZNY UCET 888519,5 23 981,0 895 661,1 24 173,7 -7141,6 -192,8
Kapitalovy aéet 5877,2 158,6 3064,2 82,7 2813,0 75,9
Finanény ucet 2195 196,9 59 335,0 | -2 157 445,8 -58 365,7 37751,1 969,3
Priame investicie 424 118,8 11 446,9 -406 310,9 -10 966,3 17 807,9 480,6
V zahranici (priamy investor = rezident) 14 495,2 391,2 -15142,9 -408,7 -647,7 -17,5
Majetkova ucast a reinvestovany zisk 744,2 20,1 -1262,9 -34,1 -518,7 -14,0
Ostatny kapital 13751,0 371,1 -13880,0 -374,6 -129,0 -3,5
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 409 623,6 11 055,7 -391 168,0 -10 557,6 18 455,6 498,1
Majetkova Gast a reinvestovany zisk 33605,6 907,0 -4 306,0 -116,2 29 299,6 790,8
Ostatny kapital 376 018,0 10 148,7 -386 862,0 -10 441,3 -10 844,0 -292,7
Portféliové investicie 326 027,3 8799,4 -337 847,0 -9118,4 -11819,7 -319,0
Aktiva 85922,4 2319,0 -104 611,1 -2823,4 -18 688,7 -504,4
Pasiva 240 104,9 6 480,4 -233235,9 -6 295,0 6 869,0 185,4
Finanéné derivaty 187 390,9 5057,6 -187 577,0 -5062,7 -186,1 -5,0
Aktiva 78 588,0 2121,1 -80 325,9 -2 168,0 -1737,9 -46,9
Pasiva 108 802,9 2936,6 -107 251,1 -2 .894,7 1551,8 41,9
Ostatné investicie 1257 659,9 34031,0 | -1225710,9 -33218,3 31949,0 812,8
Dlhodobé 100 832,8 2724,9 -109 263,3 -2 947,5 -8 430,5 -222,6
Aktiva 28 669,2 773,7 -19 509,1 -526,5 9160,1 247,2
Pasiva 72 163,6 1951,2 -89 754,2 -2421,0 -17 590,6 -469,8
Krdtkodobé 1156 827,1 31306,1 | -1116 447,6 -30 270,8 40 379,5 10354
Aktiva 392 218,0 10 585,9 -413 579,9 -11 162,4 -21 361,9 -576,6
Pasiva 764 609,1 20 720,2 -702 867,7 -19 108,3 61 741,4 1611,9
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 2201 074,1 59493,6 | -2 160 510,0 -58 448,4 40 564,1 1045,3
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY X X X X 33755 -54,2
CELKOVA BILANCIA -65 009,0 -1831,3 101 807,0 2629,6 36 798,0 798,3
Monetarne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 -0,4 0,0 -0,4 0,0
Devizové aktiva 65 009,0 18313 -101 806,6 -2629,6 -36 797,6 -798,3
Vklady 0,0 0,0 -23985,1 -625,4 -23 985,1 -625,4
Cenné papiere 65 009,0 18313 -77 821,5 -2 004,2 -12 812,5 -172,9
Obligécie a zmenky 0,0 0,0 -77 821,5 -2 004,2 -77 821,5 -2.004,2
Nastroje penazného trhu a finan¢né derivaty 65 009,0 1831,3 0,0 0,0 65 009,0 1831,3
REZERVNE AKTIVA 65 009,0 18313 -101 807,0 -2 629,6 -36 798,0 -798,3

Poznamka: Udaje st predbezné.

Pouzity kurz: 37,051 SKK/USD.
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Prilev priamych zahrani¢nych investicii / do SR v rokoch 1997 - 2003

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto zmena Kurz_ové Stav Stav Netto zmena Kurzpvé Stav
k 1.1. rozdiely k 31.12. k1.1. rozdiely k 31.12.
1997 39771 6 986 -258 46 499 1 246,94 207,82 -117,88 1336,88
1998 46 499 17 248 1890 65 637 1336,88 489,42 -48,13 177817
1999 65 637 16 729 695 83061 177817 403,92 -216,87 1965,22
2000 83061 97 454 -18 527 161 988 1 965,22 2109,39 -656,33 3418,28
2001 161 988 24 353 -5 545 180 796 3418,28 503,71 -191,68 373031
2002 180 796 171 985 -102 959 249 822 373031 3793,65 -1 284,00 6 239,96
2003 249 822 23 969 -8 959 264 832% 6 239,96 639,92 465,36 7 345,24
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto zmena Kurzpvé Stav Stav Netto zmena Kurzf)vé Stav
k1.1. rozdiely k 31.12. k1.1. rozdiely k 31.12.
1997% 11388 234 -14 11 608 357,05 6,96 -30,27 333,74
1998 11 608 1334 -11 12931 333,74 37,85 -21,28 350,31
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52 245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52 245 11414 -3930 59 729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
2003 59 980 1468 892 62 340" 1498,15 39,19 191,68 1729,02%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto zmena Kurz_ové Stav Stav Netto zmena Kurzgvé Stav
k 1.1. rozdiely k 31.12. k1.1. rozdiely k 31.12.
1997% 51159 7220 -272 58 107 1603,99 214,78 -148,15 1670,62
1998 58 107 18 582 1879 78 568 1670,62 527,27 -69,41 2128,48
1999 78 568 16 689 781 96 038 2128,48 402,95 -259,18 2272,25
2000 96 038 99 561 -18 458 177 141 2272,25 2 155,00 -689,21 3738,04
2001 177 141 61448 -5 548 233041 3738,04 1270,98 -200,75 4 808,27
2002 233041 183 399 -106 889 309 551 4 808,27 4 045,42 -1121,84 7731,85
2003+ 309 802 25437 -8 067 327 172% 773811 679,11 657,04 9074,26%

Poznamka: Udaje za roky 2001 - 2003 st predbené.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.

2/ Zmena metodiky - zaradenie kapitalu aj v Sk.

3/ Zmena metodiky G¢tovania v dosledku novej Gcétovnej osnovy pre banky.

4/ Udaj k 30. septembru.
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Prilev priamych zahrani¢nych investicii / za januar az september 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Prilev priamych zahrani¢nych investicii spolu 23 969 100,0 1468 100,0 25437 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 9297 38,8 37 2,5 9334 36,7
Madarsko 7139 29,8 933 63,6 8072 31,7
Spojené kralovstvo 2442 10,2 321 21,9 2763 10,9
Holandsko 2396 10,0 -3 -0,2 2393 9,4
Taliansko 405 1,7 681 46,4 1086 4,3
Ceska republika 665 2,8 -25 1,7 640 2,5
Belgicko 467 1,9 0 0,0 467 1,8
Svajciarsko 432 1,8 0 0,0 432 1,7
USA 173 0,7 -1 -0,1 172 0,7
Dénsko 58 0,2 0 0,0 58 0,2
ostatné krajiny 495 2,1 -475 -32,4 20 0,1
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodaérstvo, polovnictvo a lesnictvo 4 0,0 0 0,0 4 0,0
tazba nerastnych surovin 86 0,4 0 0,0 86 0,3
priemyselna vyroba 9034 37,7 0 0,0 9034 35,5
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 9360 39,1 0 0,0 9360 36,8
stavebnictvo 258 1,1 0 0,0 258 1,0
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 4638 19,3 0 0,0 4638 18,2
hotely a restauracie 0 0,0 0 0,0 0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 291 1,2 0 0,0 291 1,1
finan¢né sprostredkovanie 351 1,5 1468 100,0 1819 7,2
nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢&innosti 19 0,1 0 0,0 19 0,1
zdravotnictvo a socialna pomoc 9 0,0 0 0,0 9 0,0
ostatné spoloc¢enské, socialne a osobné sluzby -82 -0,4 0 0,0 -82 -0,2
ginnosti domacnosti 1 0,0 0 0,0 1 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Clenenie podIa krajov
Bratislavsky kraj 17 040 71,1 1468 100,0 18 508 72,8
Trnavsky kraj 658 2,7 0 0,0 658 2,6
Trenciansky kraj 351 1,5 0 0,0 351 1,4
Nitriansky kraj 318 1,3 0 0,0 318 1,3
Zilinsky kraj 361 1,5 0 0,0 361 1,4
Banskobystricky kraj -5 0,0 0 0,0 -5 0,0
Presovsky kraj 112 0,5 0 0,0 112 0,4
Kosicky kraj 5134 21,4 0 0,0 5134 20,1

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 30. 9. 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 36,055 SKK/USD mil. Sk_| mil. USD % mil. Sk__ [ mil. USD| % mil. Sk | mil. USD| %
Stav priamych zahrani¢nych investicii spolu 264 832 | 7345,2 100,0| 62340 | 1729,0| 100,0| 327172| 90742 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 78594 | 21798 29,7 828 23,0 13| 79422| 22028 24,3
Holandsko 54642 | 15155 20,6 592 16,4 09| 55234| 15319 16,9
Rakusko 18 946 525,5 7,2 27223 755,0 43,7 46169 1280,5 14,1
Taliansko 3931 109,0 15| 24143 669,6 38,7 | 28074 778,6 8,6
Spojené kralovstvo 22271 617,7 8,4 1896 52,6 3,0 24 167 670,3 74
Franctzsko 22714 630,0 8,6 550 15,3 09| 23264 645,2 71
Madarsko 15 406 427,3 58 2000 55,5 3,2 | 17406 482,8 53
Ceska republika 12 535 3477 4,7 3458 95,9 55| 15993 443,6 4,9
USA 10 424 289,1 3,9 1650 45,8 26| 12074 334,9 3,7
Cyprus 7391 205,0 2,8 0 0,0 0,0 7391 205,0 2,3
ostatné krajiny 17 978 498,6 6,8 0 0,0 0,0 17 978 498,6 55
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 703 19,5 0,3 0 0,0 0,0 703 19,5 0,2
tazba nerastnych surovin 1488 41,3 0,6 0 0,0 0,0 1488 41,3 0,5
priemyselna vyroba 121834 | 3379,1 46,0 0 0,0 0,0| 121834 | 3379,1 37,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 38844 | 1077,4 14,7 0 0,0 0,0 38844 | 1077,4 11,9
stavebnictvo 1846 51,2 0,7 0 0,0 0,0 1846 51,2 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 39604 | 10984 15,0 0 0,0 0,0| 39604 10984 12,1
hotely a restauracie 1613 44,7 0,6 0 0,0 0,0 1613 44,7 0,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 34 090 945,5 12,9 0 0,0 0,0 34090 945,5 10,4
finan¢né sprostredkovanie 13341 370,0 50| 62340 | 17290 100,0 75681 | 2099,0 23,1
nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢innosti 8932 247,7 3,4 0 0,0 0,0 8932 247,7 2,7
zdravotnictvo a sociadlna pomoc 1426 39,6 0,5 0 0,0 0,0 1426 39,6 0,4
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 1111 30,8 0,4 0 0,0 0,0 1111 30,8 0,3
ginnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 174937 | 48519 66,1 62340 | 1729,0| 100,0| 237277 | 6581,0 72,5
Trnavsky kraj 13736 381,0 52 0 0,0 00| 13736 381,0 4,2
Trenciansky kraj 9023 250,3 34 0 0,0 0,0 9023 250,3 2,8
Nitriansky kraj 8 564 237,5 3,2 0 0,0 0,0 8 564 237,5 2,6
Zilinsky kraj 13 069 362,5 4,9 0 0,0 0,0 13069 362,5 4,0
Banskobystricky kraj 8 260 229,1 3,1 0 0,0 0,0 8 260 229,1 2,5
Presovsky kraj 5 804 161,0 2,2 0 0,0 0,0 5 804 161,0 1,8
Kosicky kraj 31439 872,0 11,9 0 0,0 0,0 31439 872,0 9,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 31. 12. 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 249822 | 62399 100,0 | 59729 | 14919 100,0 | 309551 | 77318 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 77378 | 19327 31,0 827 20,7 14| 78205 | 19534 25,3
Holandsko 49101 | 12264 19,7 587 14,7 10| 49688 | 1241,1 16,1
Rakusko 18 735 468,0 75| 26487 661,6 44,3 | 45222 | 11295 14,6
Taliansko 3492 87,2 14| 23541 588,0 39,4 | 27033 675,2 8,7
Franctzsko 22 105 552,1 8,8 550 13,7 0,9 | 22655 565,9 73
Spojené kralovstvo 19 186 479,2 7,7 1598 39,9 2,7 20784 519,1 6,7
Ceska republika 13362 333,7 53 3485 87,0 58| 16847 420,8 54
USA 10 549 263,5 4,2 1650 41,2 28| 12199 304,7 3,9
Madarsko 8252 206,1 33 1000 25,0 1,7 9252 231,1 3,0
Cyprus 7132 178,1 2,9 0 0,0 0,0 7132 178,1 2,3
ostatné krajiny 20530 512,8 8,2 4 0,1 0,0| 20534 512,9 6,6
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 715 17,9 0,3 0 0,0 0,0 715 17,9 0,2
tazba nerastnych surovin 1510 37,7 0,6 0 0,0 0,0 1510 37,7 0,5
priemyselna vyroba 113197 | 2827,4 45,3 0 0,0 0,0 113197 | 28274 36,6
vyroba a rozvod elektriny a plynu 38 847 970,3 15,5 0 0,0 0,0| 38847 970,3 12,5
stavebnictvo 1872 46,8 0,7 0 0,0 0,0 1872 46,8 0,6
velkoobchod a maloobchod 33134 827,6 13,3 0 0,0 00| 33134 827,6 10,7
hotely a restauracie 1613 40,3 0,6 0 0,0 0,0 1613 40,3 0,5
doprava, skladovanie a spoje 33676 841,1 13,5 0 0,0 0,0| 33676 841,1 10,9
penaznictvo a poistovnictvo 13 045 325,8 52| 59729 | 14919 1000 | 72774 | 18177 23,5
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby 9 269 231,5 3,7 0 0,0 0,0 9 269 231,5 3,0
zdravotnictvo a sociélna starostlivost 1418 35,4 0,6 0 0,0 0,0 1418 35,4 0,5
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 1430 35,7 0,6 0 0,0 0,0 1430 35,7 0,5
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 96 2,4 0,0 0 0,0 0,0 96 2,4 0,0
Clenenie podIa krajov
Bratislavsky kraj 161911 | 4 044,1 64,8 59729 1491,9 100,0 | 221 640 | 5536,0 71,6
Trnavsky kraj 12 168 303,9 4,9 0 0,0 0,0 12168 303,9 3,9
Trenciansky kraj 8 954 223,6 3,6 0 0,0 0,0 8 954 223,6 2,9
Nitriansky kraj 8212 205,1 33 0 0,0 0,0 8212 205,1 2,7
Zilinsky kraj 12 241 305,7 4,9 0 0,0 0,0 12241 305,7 4,0
Banskobystricky kraj 8271 206,6 3,3 0 0,0 0,0 8271 206,6 2,7
Presovsky kraj 5694 142,2 2,3 0 0,0 0,0 5694 142,2 1,8
Kosicky kraj 32371 808,5 13,0 0 0,0 00| 32371 808,5 10,5

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 31. 12. 2001

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 48,467 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 180796 | 37303 100,0| 52245 | 10779 100,0 | 233 041 | 4 808,2 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 52045 | 10738 28,8 833 17,2 16| 52878 | 1091,0 22,7
Holandsko 46 349 956,3 25,6 2688 55,5 51| 49037 | 10118 21,0
Rakusko 20 491 422,8 11,3| 20072 414,1 38,4 | 40563 836,9 17,4
Taliansko 3692 76,2 2,00 21155 436,5 40,5 | 24 847 512,7 10,7
USA 12 327 254,3 6,8 1653 34,1 3,2 | 13980 288,4 6,0
Ceska republika 8597 1774 4,8 3460 71,4 6,6 | 12057 248,8 5,2
Spojené kralovstvo 6 994 144,3 3,9 1815 374 3,5 8 809 181,8 3,8
Madarsko 8 666 178,8 4,8 0 0,0 0,0 8 666 178,8 3,7
Belgicko 5215 107,6 2,9 0 0,0 0,0 5215 107,6 2,2
Franctzsko 3897 80,4 2,2 517 10,7 1,0 4414 91,1 1,9
ostatné krajiny 12523 258,4 6,9 52 1,1 0,1 12 575 259,5 54
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 687 14,2 0,4 0 0,0 0,0 687 14,2 0,3
tazba nerastnych surovin 1545 31,9 0,9 0 0,0 0,0 1545 31,9 0,7
priemyselna vyroba 102114 | 2106,9 56,5 0 0,0 0,0| 102114 | 2106,9 43,8
vyroba a rozvod elektriny a plynu 518 10,7 0,3 0 0,0 0,0 518 10,7 0,2
stavebnictvo 1853 38,2 1,0 0 0,0 0,0 1853 38,2 0,8
velkoobchod a maloobchod 24 820 512,1 13,7 0 0,0 0,0 | 24820 512,1 10,7
hotely a restauracie 1610 33,2 0,9 0 0,0 0,0 1610 33,2 0,7
doprava, skladovanie a spoje 31584 651,7 17,5 0 0,0 0,0| 31584 651,7 13,6
penaznictvo a poistovnictvo 7147 147,5 4,01 52245 | 1077,9 100,0 | 59392 | 12254 25,5
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby 7 597 156,7 4,2 0 0,0 0,0 7 597 156,7 3,3
zdravotnictvo a socialna starostlivost 79 1,6 0,0 0 0,0 0,0 79 1,6 0,0
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 1168 24,1 0,6 0 0,0 0,0 1168 24,1 0,5
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 74 1,5 0,0 0 0,0 0,0 74 1,5 0,0
Clenenie podIa krajov
Bratislavsky kraj 94179 | 1943,2 52,1| 52245 | 10779 100,0 | 146 424 | 3021,1 62,8
Trnavsky kraj 10 276 212,0 57 0 0,0 00| 10276 212,0 4,4
Trenciansky kraj 7099 146,5 3,9 0 0,0 0,0 7099 146,5 3,0
Nitriansky kraj 7626 157,3 4,2 0 0,0 0,0 7626 157,3 33
Zilinsky kraj 10 316 212,8 57 0 0,0 0,0 10316 212,8 4,4
Banskobystricky kraj 8180 168,8 4,5 0 0,0 0,0 8180 168,8 3,5
Presovsky kraj 5531 114,1 31 0 0,0 0,0 5531 114,1 2,4
Kosicky kraj 37 589 775,6 20,8 0 0,0 0,0 | 37589 775,6 16,1

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahrani¢nych investicii */ zo SR v rokoch 1997 - 2003

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

NARODNA BANKA SLOVENSKA

mil. Sk mil. USD
Stav Netto zmena Kurz_ové Stav Stav Netto zmena Kurzgvé Stav
k 1.1. rozdiely k 31.12. k 1.1. rozdiely k 31.12.
1997 3614 3170 -615 6169 113,31 94,30 -30,25 177,36
1998 6169 4883 1345 12397 177,36 138,56 19,93 335,85
1999 12397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15222 3441 2728 21391 321,21 71,17 48,97 441,35
2002 21391 333 -2 758 18 966 441,35 7,35 25,03 473,73
2003 18 966 -449 -579 17 938% 473,73 -11,99 35,78 497,52
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto zmena Kurzpvé Stav Stav Netto zmena Kurzf)vé Stav
k1.1. rozdiely k 31.12. k1.1 rozdiely k 31.12.
1997% 1502 0 -202 1300 47,09 0,00 9,72 37,37
1998 1300 -7 299 1592 37,37 -0,20 5,95 43,12
1999 1592 -17 110 15 587 69 43,12 -413,12 371,62 1,62
2000 69 99 21 189 1,62 2,14 0,21 3,97
2001 189 8 1 198 3,97 0,17 -0,07 4,07
2002 198 0 -34 164 4,07 0,00 0,01 4,08
2003 162 41 -9 194+ 4,05 1,09 0,24 5,38
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto zmena Kurz_ové Stav Stav Netto zmena Kurzpvé Stav
k 1.1. rozdiely k 31.12. k 1.1. rozdiely k 31.12.
1997 5116 3170 -817 7469 160,40 94,30 -39,97 214,73
1998 7469 4 876 1644 13 989 214,73 138,36 25,88 378,97
1999 13989 -16 371 15183 12 801 378,97 -395,28 319,17 302,86
2000 12 801 1074 1536 15411 302,86 23,24 -0,92 325,18
2001 15411 3449 2729 21 589 325,18 71,34 48,90 445,42
2002 21 589 333 -2792 19130 445,42 7,35 25,04 477,81
2003 19128 -408 -588 18 132¢ 477,78 -10,90 36,02 502,90

Poznamka: Udaje za roky 2001 - 2003 st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2/ Zmena metodiky - zaradenie kapitalu aj v Sk.

3/ Zmena metodiky G¢tovania v dosledku novej Gétovnej osnovy pre banky.

4/ Udaj k 30. septembru.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii / zo SR za januar az september 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Odlev priamych zahrani¢nych investicii spolu -449 100,0 41 100,0 -408 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Bosna a Hercegovina 73 -16,3 0 0,0 73 -17,9
Ukrajina 40 -8,9 0 0,0 40 -9,8
Ceska republika -14 31 30 73,2 16 -3,9
Chorvatsko 4 -0,9 11 26,8 15 -3,7
Brazilia 10 -2,2 0 0,0 10 -2,5
Polsko 7 -1,6 0 0,0 7 -1,7
Svajciarsko 6 -1,3 0 0,0 6 -1,5
Lichtenstajnsko 1 -0,2 0 0,0 1 -0,2
Rakusko 1 -0,2 0 0,0 1 -0,2
USA -2 0,4 0 0,0 -2 0,5
ostatné krajiny -575 128,1 0 0,0 -575 140,9
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0 0,0 0 0,0
tazba nerastnych surovin -7 1,6 0 0,0 -7 1,7
priemyselna vyroba -7 1,6 0 0,0 -7 1,7
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0 0,0 0 0,0
stavebnictvo 81 -18,0 0 0,0 81 -19,9
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru -53 11,8 0 0,0 -53 13,0
hotely a restauracie 0 0,0 0 0,0 0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -128 28,5 0 0,0 -128 31,4
finan¢né sprostredkovanie 17 -3,8 41 100,0 58 -14,2
nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢&innosti -352 78,3 0 0,0 -352 86,3
zdravotnictvo a socialna pomoc 0 0,0 0 0,0 0 0,0
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 0 0,0 0 0,0 0 0,0
ginnosti domacnosti 0 0,0 0 0,0 0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Clenenie podIa krajov
Bratislavsky kraj -510 113,6 41 100,0 -469 115,0
Trnavsky kraj -38 8,4 0 0,0 -38 9,3
Trenciansky kraj -19 4,2 0 0,0 -19 4,6
Nitriansky kraj 5 -1,1 0 0,0 5 -1,2
Zilinsky kraj 165 -36,7 0 0,0 165 -40,4
Banskobystricky kraj -3 0,7 0 0,0 -3 0,7
Presovsky kraj -7 1,5 0 0,0 -7 1,7
Kosicky kraj -42 9,4 0 0,0 -42 10,3

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii / zo SR k 30. 9. 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 36,055 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk [ mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 17938 497,5 100,0 194 5,4 100,0 | 18132 502,9 100,0
Clenenie podIa krajiny investovania
Ceska republika 6673 185,1 37,2 151 4,2 778 6 824 189,3 37,6
Spojené kralovstvo 2401 66,6 13,4 0 0,0 0,0 2401 66,6 13,2
Ukrajina 1589 44,1 8,9 0 0,0 0,0 1589 44,1 8,8
frsko 1232 34,2 6,9 0 0,0 0,0 1232 34,2 6,8
Luxembursko 1180 32,7 6,6 0 0,0 0,0 1180 32,7 6,5
Madarsko 1125 31,2 6,3 0 0,0 0,0 1125 31,2 6,2
Polsko 817 22,7 4,6 0 0,0 0,0 817 22,7 4,5
Rakusko 681 18,9 3,8 0 0,0 0,0 681 18,9 3,8
Rusko 471 13,1 2,6 0 0,0 0,0 471 13,1 2,6
Bosna a Hercegovina 402 11,1 2,2 0 0,0 0,0 402 11,1 2,2
ostatné krajiny 1367 37,9 7,6 43 1,2 22,2 1410 39,1 78
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodaérstvo, polovnictvo a lesnictvo 54 15 0,3 0 0,0 0,0 54 15 0,3
tazba nerastnych surovin 2192 60,8 12,2 0 0,0 0,0 2192 60,8 12,1
priemyselna vyroba 7 469 207,2 41,6 0 0,0 0,0 7 469 207,2 41,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1257 34,9 7,0 0 0,0 0,0 1257 34,9 6,9
stavebnictvo 439 12,2 2,4 0 0,0 0,0 439 12,2 2,4
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 887 24,6 4,9 0 0,0 0,0 887 24,6 4,9
hotely a restauracie 295 8,2 1,6 0 0,0 0,0 295 8,2 1,6
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 36 1,0 0,2 0 0,0 0,0 36 1,0 0,2
finan¢né sprostredkovanie 3000 83,2 16,7 194 54 100,0 3194 88,6 17,6
nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢&innosti 1865 51,7 10,4 0 0,0 0,0 1865 51,7 10,3
zdravotnictvo a socialna pomoc 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 0,1
ostatné spoloc¢enské, socialne a osobné sluzby 420 11,6 2,3 0 0,0 0,0 420 11,6 2,3
ginnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podIa krajov
Bratislavsky kraj 12 017 3333 67,0 194 5,4 100,0 | 12211 338,7 67,3
Trnavsky kraj 1884 52,3 10,5 0 0,0 0,0 1884 52,3 10,4
Trenciansky kraj 851 23,6 4,7 0 0,0 0,0 851 23,6 4,7
Nitriansky kraj 54 1,5 0,3 0 0,0 0,0 54 1,5 0,3
Zilinsky kraj 1132 31,4 6,3 0 0,0 0,0 1132 31,4 6,2
Banskobystricky kraj 555 15,4 3,1 0 0,0 0,0 555 15,4 3,1
Presovsky kraj 468 13,0 2,6 0 0,0 0,0 468 13,0 2,6
Kosicky kraj 977 27,1 54 0 0,0 0,0 977 27,1 5,4

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA

Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii / zo SR k 31. 12. 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD| % mil. Sk [mil. USD| %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 18 966 473,7 100,0 164 4,1 100,0 | 19130 477,8 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 6813 170,2 35,9 131 3,3 79,9 6 944 173,4 36,3
Spojené kralovstvo 2642 66,0 13,9 0 0,0 0,0 2642 66,0 13,8
Ukrajina 1702 42,5 9,0 0 0,0 0,0 1702 42,5 8,9
Madarsko 1388 34,7 73 0 0,0 0,0 1388 34,7 73
frsko 1331 33,2 7,0 0 0,0 0,0 1331 33,2 7,0
Luxembursko 1182 29,5 6,2 0 0,0 0,0 1182 29,5 6,2
Polsko 932 23,3 4,9 0 0,0 0,0 932 23,3 4,9
Rakusko 692 17,3 3,6 0 0,0 0,0 692 17,3 3,6
Rusko 493 12,3 2,6 0 0,0 0,0 493 12,3 2,6
Chorvatsko 324 8,1 1,7 0 0,0 0,0 324 81 1,7
ostatné krajiny 1467 36,6 7,7 33 0,8 20,1 1500 37,5 7,8
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 59 1,5 0,3 0 0,0 0,0 59 1,5 0,3
tazba nerastnych surovin 2393 59,8 12,6 0 0,0 0,0 2393 59,8 12,5
priemyselna vyroba 7 820 195,3 41,2 0 0,0 0,0 7 820 195,3 40,9
vyroba a rozvod elektriny a plynu 1288 32,2 6,8 0 0,0 0,0 1288 32,2 6,7
stavebnictvo 465 11,6 2,5 0 0,0 0,0 465 11,6 2,4
velkoobchod a maloobchod 963 24,1 51 0 0,0 0,0 963 24,1 5,0
hotely a restauracie 299 75 1,6 0 0,0 0,0 299 75 1,6
doprava, skladovanie a spoje 164 4,1 0,9 0 0,0 0,0 164 4,1 0,9
penaznictvo a poistovnictvo 3243 81,0 17,1 164 4,1 100,0 3407 85,1 17,8
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby 1841 46,0 9,7 0 0,0 0,0 1841 46,0 9,6
zdravotnictvo a socialna starostlivost 25 0,6 0,1 0 0,0 0,0 25 0,6 0,1
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 406 10,1 2,1 0 0,0 0,0 406 10,1 2,1
sukromné domacnosti s domacim personalom 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoriadlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12 864 321,3 67,8 164 4,1 100,0 | 13028 325,4 68,1
Trnavsky kraj 2 056 51,4 10,8 0 0,0 0,0 2 056 51,4 10,7
Trenciansky kraj 897 22,4 4,7 0 0,0 0,0 897 22,4 4,7
Nitriansky kraj 51 1,3 0,3 0 0,0 0,0 51 1,3 0,3
Zilinsky kraj 959 24,0 51 0 0,0 0,0 959 24,0 5,0
Banskobystricky kraj 574 14,3 3,0 0 0,0 0,0 574 14,3 3,0
Presovsky kraj 506 12,6 2,7 0 0,0 0,0 506 12,6 2,6
Kosicky kraj 1059 26,5 5,6 0 0,0 0,0 1059 26,5 55

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii “zo SR k 31. 12. 2001

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 48,467 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii spolu 21 391 441,4 100,0 198 4,1 100,0 | 21589 445,4 100,0
Clenenie podIa krajiny investovania
Ceska republika 8 594 177,3 40,2 156 3,2 78,8 8 750 180,5 40,5
Spojené kréalovstvo 3157 65,1 14,8 18 0,4 9,1 3175 65,5 14,7
Ukrajina 2048 42,3 9,6 0 0,0 0,0 2048 42,3 9,5
Luxembursko 1434 29,6 6,7 0 0,0 0,0 1434 29,6 6,6
Madarsko 1342 27,7 6,3 0 0,0 0,0 1342 27,7 6,2
irsko 1326 27,4 6,2 0 0,0 0,0 1326 27,4 6,1
Chorvatsko 632 13,0 3,0 24 0,5 12,1 656 13,5 3,0
Rusko 583 12,0 2,7 0 0,0 0,0 583 12,0 2,7
Polsko 485 10,0 2,3 0 0,0 0,0 485 10,0 2,2
Rakusko 397 8,2 1,9 0 0,0 0,0 397 8,2 1,8
ostatné krajiny 1393 28,7 6,5 0 0,0 0,0 1393 28,7 6,5
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 190 3,9 0,9 0 0,0 0,0 190 3,9 0,9
tazba nerastnych surovin 2515 51,9 11,8 0 0,0 0,0 2515 51,9 11,6
priemyselna vyroba 7954 164,1 37,2 0 0,0 0,0 7 954 164,1 36,8
vyroba a rozvod elektriny a plynu 1893 39,1 8,8 0 0,0 0,0 1893 39,1 8,8
stavebnictvo 453 9,3 2,1 0 0,0 0,0 453 9,3 2,1
velkoobchod a maloobchod 871 18,0 4,1 0 0,0 0,0 871 18,0 4,0
hotely a restauracie 2 0,0 0,0 0 0,0 0,0 2 0,0 0,0
doprava, skladovanie a spoje 163 3,4 0,8 0 0,0 0,0 163 3,4 0,8
penaznictvo a poistovnictvo 3840 79,2 18,0 198 4,1 100,0 4038 83,3 18,7
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby 2791 57,6 13,0 0 0,0 0,0 2791 57,6 12,9
zdravotnictvo a socialna starostlivost 25 0,5 0,1 0 0,0 0,0 25 0,5 0,1
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 693 14,3 3,2 0 0,0 0,0 693 14,3 3,2
sukromné domacnosti s domacim personalom 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Clenenie podIa krajov
Bratislavsky kraj 13 694 282,5 64,0 198 4,1 100,0 | 13892 286,6 64,3
Trnavsky kraj 2075 42,8 9,7 0 0,0 0,0 2075 42,8 9,6
Trenciansky kraj 958 19,8 4,5 0 0,0 0,0 958 19,8 4,4
Nitriansky kraj 88 1,8 0,4 0 0,0 0,0 88 1,8 0,4
Zilinsky kraj 682 14,1 3,2 0 0,0 0,0 682 14,1 3,2
Banskobystricky kraj 263 5,4 1,2 0 0,0 0,0 263 5,4 1,2
Presovsky kraj 613 12,6 2,9 0 0,0 0,0 613 12,6 2,8
Kosicky kraj 3018 62,3 14,1 0 0,0 0,0 3018 62,3 14,0

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné Grokové miery z Gverov obchodnych bank

(%)
2002 2003
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 127
Z0 STAVU UVEROV SPOLU ¥ 8,79 8,43 8,26 8,26 8,23 8,13 8,12 8,04 8,02 7,98 7,87 7,82 7,69
A) Podla sektorov
z toho
a) podnikatelska sféra 8,95 8,63 8,44 8,44 8,42 8,22 8,24 8,17 8,18 8,10 7,98 791 7,70
- verejny sektor 8,88 8,58 8,28 8,34 8,35 8,09 8,09 8,08 8,07 8,06 7,90 7,83 7,70
- sukromny sektor (vratane druzstiev) 9,13 8,93 8,76 8,72 8,62 8,51 8,53 8,44 8,37 8,37 8,27 8,14 7,94
- pod zahrani¢nou kontrolou 8,53 7,85 7,81 7,79 7,95 7,65 7,67 7,63 7,63 7,42 7,28 8,28 9,28
b) obyvatelstvo 8,05 7,49 7,45 7,50 7,45 7,68 7,65 7,55 7,48 7,50 7,49 7,47 7,50
B) Podla ¢asového hladiska
v tom
- kratkodobé 8,94 9,03 8,49 8,55 8,51 8,28 8,33 8,22 8,27 8,13 8,01 8,01 7,75
- strednodobé 9,47 9,05 9,10 9,09 9,10 9,00 9,01 8,94 8,88 8,99 8,93 8,85 8,78
- dlhodobé 8,11 7,42 7,40 7,39 7,35 7,33 7,29 7,24 7,21 7,11 7,02 6,95 6,87
Z CERPANYCH UVEROV SPOLU ¥ 785| 744| 761| 762| 812| 806| 764 | 728| 769| 745| 70| 770 | 724
A) Podla sektorov
z toho
a) podnikatelska sféra 7,65 7,28 7,51 747 7,95 7,90 7,46 7,04 7,52 7,20 6,80 7,48 7,02
- verejny sektor 7,65 7,34 7,80 7,68 7,64 7,83 7,80 7,56 7,69 7,61 7,00 7,23 7,68
- sikromny sektor (vratane druZstiev) 9,00 8,52 8,93 8,89 8,87 8,55 8,65 8,15 8,85 8,14 8,10 8,28 7,87
- pod zahrani¢nou kontrolou 6,53 6,55 6,71 6,54 7,35 7,48 6,79 6,40 6,76 6,76 6,19 7,19 8,19
b) obyvatelstvo 9,94 9,36 9,39 9,68 | 10,36 9,99 9,52 9,42 9,73 | 10,25 9,81 9,88 9,64
B) Podla ¢asového hladiska
v tom
- kratkodobé 7,50 7,27 7,53 7,46 8,05 8,00 7,53 7,15 7,62 7,36 6,93 7,63 7,15
- strednodobé 9,90 9,29 8,97 9,03 8,97 8,99 9,15 8,92 9,04 8,87 9,04 8,61 8,58
- dlhodobé 8,42 7,44 6,98 7,29 7,33 7,08 6,88 7,15 7,12 7,06 6,95 6,91 6,96

1/ Bez Gverov s drokovou sadzbou 0 %.
*/ Predbezné Udaje.
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Objem cerpanych tverov a priemerné trokové sadzby obchodnych bank

NARODNA BANKA SLOVENSKA

2002 2003
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 127

Uvery spolu a 6831 | 67,82| 8169 | 8042 7794 72,78 | 87,35| 93,17 | 86,61 | 8959| 8545| 83,44|100,56
b 7,85 7,43 7,60 7,61 8,11 8,06 7,63 7,28 7,69 7,45 7,09 7,69 7,24
precerpanie bezného G¢tu a 1,22 872 | 11,31 | 11,10 | 1268 | 11,90 | 13,17 | 1335| 14,29 | 1486| 14,89| 14,69| 1783
b 11,66 939 | 10,11 9,80 9,89 9,63 9,74 8,99 9,90 9,38 9,26 9,13 9,10
investi¢né tvery a - 4,10 1,86 577 2,80 3,19 3,65 3,07 2,38 2,84 2,95 2,35 4,26
b - 8,36 8,68 8,67 8,71 8,27 8,72 8,47 8,46 7,56 7,96 7,92 7,73
spotrebny (obyvatelstvo) a 0,48 0,43 0,30 0,36 0,39 0,64 1,03 1,02 1,05 1,30 1,76 1,59 1,70
b 12,23 | 12,27 | 13,19 | 1761 | 17,10| 14,27 | 12,64 | 12,89 | 14,33 | 13,81 | 12,75| 12,72| 12,41
ostatné a 4,51 52,77 | 66,41 | 6092 | 60,14| 5440| 66,63| 73,08| 6559| 6781| 6285| 6096| 72,33
b 9,32 6,95 7,08 6,98 7,59 7,56 7,01 6,79 7,04 6,85 6,30 7,08| 6,50
z toho: hypotekarne Gvery a 0,06 0,03 0,03 0,13 0,03 0,07 0,09 0,13 0,08 0,31 0,46 039| 0,57
b 9,98 9,32 9,37 8,55 9,13 6,87 7,10 8,07 8,08 7,81 7,69 7,81 7,68

hypotekérne tvery
so $tatnou podporou a 1,19 1,14 1,08 1,17 0,90 0,96 1,60 1,65 1,57 1,16 1,26 1,11 1,49
b 7,98 4,97 4,90 514 5,40 5,44 5,31 511 517 5,10 5,25 523 5,23
stavebné Gvery a 0,12 0,12 0,11 0,08 0,09 0,09 0,11 0,10 0,13 0,39 0,16 0,14| 0,14
b 5,46 5,52 5,68 6,02 6,09 6,12 6,24 5,85 5,53 7,06 577 5,98 5,10
medzitvery a 0,66 0,51 0,42 0,50 0,50 0,57 0,61 1,04 0,79 0,71 1,05 0,89 1,07
b 7,70 7,65 7,65 7,23 717 7,14 712 743 745 7,49 7,39 7,26 7,25
Uvery kratkodobé a 56,14 | 59,32 | 73,77 | 69,06 | 6827| 6380 | 77,15| 8272 7692 | 80,14| 7480| 7253| 86,65
b 7,49 7,26 7,52 7,46 8,04 8,00 7,53 7,15 7,61 7,35 6,92 7,63 7,15
- tvery kratkodobé do 7 dni a - 3099 | 3989 | 3596 | 3300( 3030| 4635| 5062 | 4850 | 54,73| 51,16| 4821| 52,23
b - 6,63 6,67 6,54 7,51 7,80 6,90 6,40 7,20 6,91 6,26 738| 6,70
- Gvery kratkodobé do 1 mesiaca a - 10,37 8,11 10,83 9,12 | 11,16 7,52 8,26 8,80 4,88 4,75 4,50 8,13
b - 7,42 8,00 8,00 8,12 7,74 8,17 8,18 7,88 7,81 7,49 774 712
- Gvery kratkodobé do 3 mesiacov a - 5,78 8,19 5,43 5,96 5,40 5,16 5,46 3,83 3,87 3,45 4,13 6,57
b - 7,25 7,51 8,07 8,00 7,76 7,73 7,49 7,61 7,76 7,66 7,22 7,26
- Gvery kratkodobé do 6 mesiacov a - 1,76 2,54 1,72 2,03 1,73 2,18 2,62 1,24 1,71 0,80 0,86 1,15
b - 7,88 741 7,31 8,30 7,66 8,14 7,96 8,72 7,68 7,55 724 7,73
- Gvery kratkodobé do 1 roka a - 10,43 | 1503| 1512| 1816| 1521 | 1594 | 1576 | 1456 | 1495| 1464 | 14,83| 1857
b - 8,90 9,52 9,06 8,95 8,71 8,91 8,74 8,76 8,69 8,83 8,55 8,32
Uvery dihodobé od 1 do 5 rokov a 8,59 5,24 5,69 8,40 745 6,63 6,92 6,64 5,97 6,24 6,89 7,89 7,49
b 9,90 9,29 8,97 8,95 8,97 8,99 9,14 8,92 9,04 8,87 9,03 8,61 8,58
Uvery dlhodobé nad 5 rokov a 3,58 3,26 2,24 2,96 2,22 2,35 3,29 3,81 3,72 3,22 3,76 3,02| 641
b 8,42 7,44 6,98 7,29 7,33 7,08 6,88 7,15 7,12 7,06 6,95 6,91 6,96

a - Objem (mld. Sk).
b - Priemerna Grokova sadzba (%).
*/ Prebezné Udaje.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj priemernych urokovych mier a objemu korunovych vkladov

2002 2003
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 127
Vklady spolu a |556337| 551221563 157|561 062 | 562 346| 572 542 | 560 708 | 575 286| 579 267 | 577 913 | 583 743 | 588 403 599 379
b 3,45 3,40 3,42 3,32 3,40 331 3,23 3,29 3,41 3,22 3,17 3,26 3,01
v tom:
neterminované a |189735| 176188 175927 | 174 831| 177 380| 177 772| 184 141 | 185 481| 185 994 | 189 904 | 190 541 | 195 379| 219 236
b 1,64 1,77 1,63 1,56 1,66 1,53 1,52 1,53 1,65 1,48 1,37 1,49 1,49
terminované a | 366 602|262 237|274 447| 274 912| 276 190 | 286 644 | 268 910 | 283 133| 286 596 | 282 793 | 289 074 | 289 717| 275 461
b 4,39 4,68 4,72 4,60 4,72 4,58 4,54 4,60 4,76 4,53 4,48 4,60 4,31
- kratkodobé terminované a 251 542 263 905 | 264 105 | 265 381 | 275 900 | 258 134 | 272 406| 276 053 | 272 424 | 278 720 | 279 320| 264 927
b 4,60 4,66 4,54 4,66 4,53 4,47 4,55 4,72 4,47 4,43 4,57 4,27
- denné vklady a 5607| 5859| 17743| 6383 6796| 16162| 16491| 4846| 17489| 5246 4687 4520
b 4,54 5,51 4,68 5,59 4,64 4,59 4,68 6,29 4,45 4,28 5,87 4,08
-do 7 dni a | 30311| 44602 46994| 30560| 43244| 52054| 27875| 31585| 35673| 28027| 40819| 44399 27159
b 4,04 4,38 4,88 4,38 5,06 4,63 4,42 4,59 5,50 4,43 4,52 543 4,22
- do 1 mesiaca a |103415|100 148|112 718|111 484 | 117 815| 114 373| 116 547 | 124 375| 130 948| 130 331 | 133 243 | 131 935| 143 722
b 4,51 4,54 4,70 4,67 4,82 4,73 4,73 4,82 4,90 4,82 4,71 4,69 4,61
- do 3 mesiacov a | 68372| 58134| 56655| 62887| 58520 61629| 59426| 62944| 67966| 60209| 63975| 64041 55115
b 4,95 4,37 4,02 4,14 4,01 4,15 4,12 4,20 4,24 4,06 4,13 4,07 3,75
- do 6 mesiacov a | 34845| 23307 23385| 24447| 23009| 22314| 20227 19228| 19591| 19081| 18900| 17739 18 768
b 5,59 5,17 4,86 4,53 4,21 3,93 3,70 3,70 3,70 3,67 3,63 3,60 3,76
- do 1 roka a | 52145| 19745| 18293| 16984| 16410 18733| 17896| 17782| 17029| 17286| 16536| 16519 15644
b 4,13 5,44 535 523 512 4,97 4,78 4,65 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76
- strednodobé terminované a 9258 9629| 9792 9990 9722 9739| 9698 9507 9323 9293| 9312 9397
b 6,37 5,95 5,96 5,86 5,52 5,83 5,76 5,61 5,61 5,46 5,08 4,96
- do 2 rokov a | 23501| 2877 2838| 2830| 2577 2367 2323 2244| 2200| 2172| 2155 2499 2478
b 2,77 5,64 5,52 5,42 5,27 518 512 5,07 4,79 4,66 4,54 4,30 4,15
- do 5 rokov a 1351| 6381 6791 6962| 7413| 7355| 7416| 7454 7307 7151 7138 6813] 6919
b 6,47 6,70 6,14 6,18 6,07 5,63 6,06 5,97 5,86 5,90 573 5,37 525
- dlhodobé terminované a 1437 914| 1016 819| 1022 1037 1029 1036| 1046| 1061| 1085 1136
b 7,18 9,50 8,91 9,02 8,86 8,76 8,79 8,75 8,69 8,66 8,53 8,81
-nad 5 rokov a | 40366 1437 914| 1016 819| 1022 1037| 1029 1036 1046| 1061| 1085 1136
b 3,00 7,18 9,50 8,91 9,02 8,86 8,76 8,79 8,75 8,69 8,66 8,53 8,81
usporné a 112796| 112 783| 111 319| 108 777 | 108 125| 107 657 | 106 671| 106 678 | 105 216 | 104 129 | 103 308| 104 682
b 2,99 3,03 2,93 2,89 2,87 2,87 2,86 2,85 2,86 2,85 2,86 2,75
- kratkodobé a 51316 50772 50605| 49005| 48484| 48429| 48159| 47737| 47149| 46581| 45966| 45151
b 3,35 3,39 3,25 3,20 3,15 3,18 3,16 3,13 3,14 3,13 3,14 2,88
- strednodobé a 22846| 22386| 21936 21282| 20983| 20698| 20355 20045| 19582| 19125| 18742 18133
b 2,50 2,52 2,31 2,23 2,22 2,23 2,21 2,19 2,21 2,23 2,26 2,13
- dlhodobé a 38634| 39625 38778 38490| 38658| 38529| 38157| 38896| 38486| 38424| 38600 41398
b 2,86 2,85 2,84 2,84 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,90
Kratkodobé (terminované a Gsporné)” | a |292 749|302 858| 314 677| 314 710 | 314 386 324 384| 306 563 | 320 565| 323 789 | 319 573 | 325 300 | 325 285| 310 078
b 4,64 4,39 4,46 4,33 4,43 4,32 4,26 4,34 4,48 4,27 4,25 4,37 4,06
Strednodobé (terminované a tsporné) /| a 33487| 32104| 32015| 31727| 31272| 30706| 30437| 30053| 29552| 28904| 28417| 28054 27531
b 3,83 3,62 3,55 3,43 3,39 3,27 3,38 3,35 3,29 331 3,28 3,20 3,10
Dlhodobé (terminované a tsporné) a | 40366| 40070 40538| 39794| 39309 39680 39566| 39186| 39933| 39532| 39485| 39685 42534
b 3,00 3,01 3,00 3,00 2,97 2,99 2,99 2,98 2,98 2,98 2,99 2,99 3,06

a - Objem (mil. Sk).

b - Priemerna Grokova miera (%).

1/ Konzistentné s doteraj$im ¢asovym radom.
*/ Predbezné Udaje.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladna charakteristika vyvoja urokovych mier z tverov a vkladov )
%)

2002 2003
r 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 127
Priemerné trokova miera zo stavu GverovY 1 8,79 8,43 8,26 8,26 8,23 8,13 8,12 8,04 8,02 7,98 7,87 7,82 7,69

Priemerné trokové miera z vkladov 2 3,45 340| 342 3,32 3,40 331 3,23 3,29 3,41 3,22 3,17 3,26 3,01

Priemerna Grokova miera z ¢erpanych Gverov | 3 7,85 7,44 7,61 7,62 8,12 8,06 7,64 7,28 7,69 7,45 7,10 7,70 7,24

Priemerna Grokova miera medzibankového
periazného trhu (1D az 12M - stred) 4 5,76 5,80 5,97 5,97 6,09 5,92 5,98 6,02 6,10 6,12 5,76 5,88 5,70

Priemerna Grokovéa miera z kratkodobych
Cerpanych Gverov 5 7,49 7,27 7,53 7,46 8,05 8,00 7,53 7,15 7,62 7,36 6,93 7,63 7,15

Priemerna Grokovéa miera z kratkodobych
vkladov 6 4,64 4,39 4,46 4,33 4,43 4,32 4,26 4,34 4,48 4,27 4,25 4,37 4,06

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych ¢erpanych Gverov
a kratkodobych vkladov (r. 5 - . 6) 7 2,85 2,88 3,07 3,13 3,62 3,68 3,27 2,81 3,14 3,09 2,68 3,26 3,09

Zakladna drokova sadzba NBS
(do 31. 12. 2002 diskontné sadzba) 8 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,25 6,25 6,00

Rocné miera inflacie 9 3,40 7,30 7,60 8,00 7,70 7,60 8,40 8,70 9,20 9,50 9,60 9,80 9,30

Ro¢ny rast cien priemyselnych vyrobcov (%) 10 2,30 7,50 8,90 9,30 8,20 7,80 8,20 8,20 8,00 8,00 7,90 8,80 8,70

Realna urokova miera z kratkodobych
Cerpanych Gverov (r. 5 - r. 10) 11 5,19 -0,23| -1,37 -1,84 -0,15 0,20 -0,67 -1,05 -0,38 -0,64 -0,97 -1,17 | -1,55

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych ¢erpanych tGverov
a mierou inflacie (r. 5 -r. 9) 12 4,09 -003| -0,07 -0,54 0,35 040 | -0,87 -1,55| -1,58 | -2,14| -2,67 2,17 | -2,15

Priemerna dGrokova miera z ro¢nych vkladov | 13 413 5,44 5,35 5,23 5,12 4,97 4,78 4,65 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76

Realna trokova miera z ro¢nych vkladov
(rozdiel r. 13- 1. 9) 14 0,73 -1,86 | -2,25 2,77 -2,58 | -263| -362 -4,05| -486| -527| -553 -5,92 | -5,54

Nominélna tGrokova marza (rozdiel r. 1-r.2) | 15 5,34 5,03 4,84 4,94 4,83 4,82 4,89 4,75 4,61 4,76 4,70 4,56 4,68

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Cerpanych Uverov a celkovych
vkladov (r. 3-r.2) 16 4,40 404 4,19 4,30 4,72 4,75 4,41 3,99 4,28 4,23 3,93 4,44 4,23

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych ¢erpanych Gverov

a priemernou Grokovou mierou
medzibankového penazného trhu (r.5-r.4) | 17 1,73 1,47 1,56 1,49 1,96 2,08 1,61 1,17 1,60 1,26 0,81 1,75 1,45

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Cerpanych Uverov a priemernou Grokovou
mierou medzibankového penazného trhu

r.3-r4) 18 2,09 1,64 1,64 1,65 2,03 2,14 1,72 1,30 1,67 1,35 0,98 1,82 1,54

Priemerna Grokova miera z Gverov
vr. sadzby 0 % ¥ 19 8,24 791 7,73 7,73 7,74 7,64 7,65 7,60 7,58 7,54 7,45 8,00 732

Nominélna trokova marza (rozdiel r. 19 - r. 2)| 20 4,79 451 4,31 4,41 4,34 4,33 4,42 4,31 4,17 4,32 4,28 4,74 431

1/ Bez nezaplatenych Grokov.
2/ Vratane nezaplatenych Grokov.
*/ Predbezné Udaje.
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Nastroje menovej politiky

Stav k 1. 1. 2003 Zmena pocas roka 2003 Stav k 1. 1. 2004 Zmena pocas roka 2004
1. Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
zéakladna urokova sadzba NBS 6,50 % 26.sep. 6,25 % 6,00 %

22. dec. 6,00 %

urokova sadzba pre jednodnové

obchody

sterilizacné 5,00 % 26.sep. 4,75 % 4,50 %
22.dec. 4,50 %

refinanéné 8,00 % 26.sep. 7,75 % 7,50 %
22.dec. 7,50 %

limitna sadzba NBS pre Standardné
2-tyzdriové REPO tendre 6,50 % 26. sep. 6,25 % 6,00 %
22. dec. 6,00 %

2. Povinné minimalne rezervy 3% 2%
3. Rezim vymenného kurzu Plavajuci kurz Plavajuci kurz
Referen¢né mena EUR Referen¢na mena EUR

1/ Do 31. 12. 2002 diskontna sadzba.
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v januari 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

usDb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) obchodov

NBS - - 71,9 - 2 - - 71,9 2
Obchody domécich bank

bez G¢asti zahrani¢nych bank 6 807,5 79,9 505 1639,1 19,2 586 72,3 0,8 39 8518,9 1130
Medzibankovy devizovy trh:

NBS + doméce obchodné

banky navzajom 6 807,5 79,2 505 1710,9 19,9 588 72,3 0,8 39 8590,8 1132
Obchody domécich bank

so zahrani¢nymi bankami 26 914,0 83,3 1612 35821 11,1 1159 1823,6 5,6 35 | 32319,7 2 806
Devizovy trh v SR spolu 337215 82,4 2117 5293,0 12,9 1747 18959 4,6 74 | 409104 3938

SPOT FORWARD SWAP Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) (%) obchodov | (mil. USD) (%) obchodov | (mil. USD)| (%) obchodov | (mjl. USD) | obchodov

Obchody domacich bank

bez Gcasti zahrani¢nych bank 972,0 11,4 593 0,0 0,0 0 7551,6 88,6 537 8523,6 1130
Obchody domécich bank

so zahrani¢nymi bankami 2741,6 8,5 1102 123,0 0,4 9| 29467,9 91,1 1695 | 323325 2 806
Devizovy trh v SR bez NBS 3713,6 9,1 1695 123,0 0,3 9 | 370195 90,6 2232 | 40 856,1 3936
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Priemerné mesac¢né kurzy SKK voci vybranym menam

2003 2004
deviza stred 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
1 AUD 22,862 | 23,145 | 23,291 | 23,021 | 23,020 | 23,557 | 24,345 | 24,452 | 24,473 | 24,433 | 25,193 | 24,783 | 24,869
1 CzK 1,323| 1,327| 1,317| 1,297| 1,309| 1,322| 1,312| 1,300| 1,282 | 1,291 | 1,287 | 1,274| 1,245
1 DKK 5,604 | 5648| 5,624| 5529| 5,534| 5589| 5621| 5641 | 5,590 5,557 | 5,531| 5527 | 5,471
1 EUR 41,652 | 41,979 | 41,776 | 41,055 | 41,092 | 41,502 | 41,788 | 41,932 | 41,516 | 41,288 | 41,134 | 41,13 | 40,747
100 JPY 33,060 | 32,626 | 32,613 | 31,604 | 30,326 | 30,016 | 30,958 | 31,504 | 32,230 | 32,189 | 32,243 | 31,119 | 30,341
1 CAD 25,449 | 25,719 | 26,187 | 25,903 | 25,693 | 26,220 | 26,681 | 26,830 | 27,125 | 26,612 | 26,793 | 25,576 | 24,944
100 HUF 17,351 | 17,126 | 17,017 | 16,712 | 16,727 | 15,941 | 15,826 | 16,121 | 16,246 | 16,163 | 15,877 | 15,527 | 15,402
1 NOK 5682 | 5574 5331| 5241| 5220| 5,094 | 5035| 5080 | 5061| 5018| 5,016| 5007 | 4,749
1 PLN 10,244 | 10,089 | 9,653 | 9,533| 9,501 | 9,360 | 9,407 | 9,597 | 9,319 | 8997 | 8908 | 8,828 | 8,647
100 SIT 18,055 | 18,142 | 18,031 | 17,670 | 17,633 | 17,765 | 17,828 | 17,843 | 17,651 | 17,519 | 17,422 | 17,382 | 17,172
1 CHF 28,497 | 28,605 | 28,451 | 27,484 | 27,122 | 26,959 | 27,002 | 27,210 | 26,835 | 26,676 | 26,386 | 26,464 | 26,022
1 SEK 4,538 | 4,586 | 4,534 | 4,481 | 4,489 | 4,555| 4,547 | 4,541 | 4,574 | 4,588 | 4,572| 4,563 | 4,462
1 UsSD 39,252 | 38,953 | 38,663 | 37,885 | 35,586 | 35,491 | 36,729 | 37,490 | 37,116 | 35,273 | 35,234 | 33,604 | 32,292
1 GBP 63,366 | 62,863 | 61,198 | 59,594 | 57,721 | 58,948 | 59,723 | 59,879 | 59,651 | 59,113 | 59,447 | 58,616 | 58,765
Priemerné stvrtroc¢né kurzy SKK voci vybranym menam
2002 2003
deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
1 AUD 24,937 25,822 24,404 23,302 24,615 23,099 23,205 24,420 24,779 23,881
1 CzK 1,330 1,411 1,451 1,353 1,387 1,322 1,309 1,299 1,284 1,304
1 DKK 5,685 5,780 5,901 5,615 5,746 5,625 5,551 5,618 5,539 5,584
1 EUR 42,249 42,967 43,834 41,710 42,699 41,799 41,221 41,747 41,190 41,491
100 JPY 36,389 36,882 37,378 34,084 36,193 32,769 30,639 31,535 31,860 31,704
1 CAD 30,212 30,119 28,543 26,612 28,869 25,786 25,943 26,869 26,333 26,237
100 HUF 17,308 17,688 17,878 17,410 17,574 17,165 16,452 16,053 15,870 16,383
1 NOK 5,405 5,714 5,918 5,696 5,685 5,528 5,184 5,057 5,014 5,195
1 PLN 11,680 11,580 10,747 10,431 11,107 9,994 9,463 9,439 8,915 9,453
100 SIT 19,053 19,083 19,289 18,191 18,907 18,075 17,690 17,776 17,445 17,747
1 CHF 28,670 29,335 29,951 28,429 29,103 28,516 27,184 27,015 26,519 27,308
1 SEK 4,611 4,694 4,748 4,587 4,660 4,552 4,509 4,554 4,575 4,548
1 USD 48,170 46,862 44,544 41,787 45,335 38,956 36,307 37,093 34,723 36,773
1 GBP 68,716 68,408 68,980 65,620 67,939 62,470 58,757 59,750 59,055 60,012
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Menova baza NBS YV

(mld. Sk)
31.12. 20037 10. 1. 2004 20. 1. 2004 31. 1. 2004

ZDROJE MENOVE] BAZY NBS 114,38 114,60 113,60 116,96
Autonémne faktory 290,34 298,61 304,05 300,72
Cisté zahraniéné aktiva 364,40 361,26 364,47 363,35
Rezervy 399,90 396,46 400,06 399,54
Zahrani¢né pasiva 35,49 35,19 35,59 36,18

Cisty aver viade -28,00 -24,36 21,96 27,24
Cisté ostatné aktiva -46,06 -38,29 -38,46 -35,39
Menovopolitické faktory -175,96 -184,01 -190,45 -183,76
Drzba cennych papierov 0,00 0,00 0,00 0,00
SPP 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatné vladne cenné papiere 0,00 0,00 0,00 0,00
Pokladni¢né poukazky NBS 206,41 206,41 376,61 376,61
Pokladni¢né poukazky NBS v drzbe NBS 43,61 26,47 186,16 193,03
1-diové vklady obchodnych bank v NBS 13,16 4,06 0,00 0,18
POUZITIE MENOVE] BAZY ¥ 114,38 114,60 113,60 116,96
Obezivo 102,90 101,91 103,99 101,56
Rezervy obchodnych bank 11,48 12,70 9,61 15,40
Povinné minimalne rezervy 21,95 15,59 15,59 15,59
Prebyto¢né rezervy -10,47 -2,90 -5,98 -0,19

1/ Od 1. januéra 2004 je menova baza zostavovana na dekadnej baze.

2/ Vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-driovych vkladov obchodnych bank v NBS.
3/ PouZzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obeZivo + rezervy obchodnych bank.

*/ Predbezné udaje.
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Skratena bilancia komerénych bank k 31. 12. 2003

(banky SR a pobo¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
B Oprévky Sk Cudzia mena
AKTIVA a opravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 63 601 201 | 876 144 534 28830083 | 100498374 | 52752654 | 994 624 444
Pokladni¢né hodnoty 0 10 873 476 39 252 4343539 15 217 306
Pokladnica 0 10 720 237 0 0 4338 813 15 059 050
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 153 239 39 252 4726 158 256
Vklady a tvery voci NBS, zahr. emisnym bankam
a postovym bankam 0 | 120883282 0 0 211 | 120 883493
Uéty penaznych rezerv v NBS 0 11551317 0 0 0 11551 317
Vklady, Gvery a ostatné pohladavky 387 336 32437 493 4117 505 7582 491 16 597 749 60 347 902
Bezné Ucty v bankach 0 425 406 99 91 818 2794 028 3311351
Poskytnuté dvery 0 735 265 0 0 814 334 1549 599
Terminované vklady v bankach 0 30 731 540 3864 461 7 483 255 12 614 923 54 694 179
Bezné Ucty inych bank 0 0 240 239 3 6 240 248
Ostatné pohladavky 0 493 567 50 7415 40 950 541 982
Standardné Gvery, vklady s vyhradou, klasifikované
uvery, vklady a ostatné pohladavky 387 336 51715 12 656 0 333508 10 543
z toho: kratkodobé pohladavky 273 310 0 12 656 0 266 681 6027
pripisané troky z nesplacanych tverov 600 600 0 0 390 390
Standardné Gvery vo¢i klientom 0 | 210123938 1103 586 47 605 314 8929292 | 267762130
Kratkodobé avery 0 54 042 822 989 112 13 290 800 4975 390 73298 124
Dlhodobé uvery 0 | 156081116 114 474 34314514 3953902 | 194 464 006
z toho: Gvery od 1do 5 rokov vratane 0 70 094 240 91 383 16 455 712 2129327 88 770 662
Ostatné pohladavky vo¢i klientom 1130 2739998 106 358 1770717 424 736 5040679
z toho: Gvery na obchodné pohladévky 0 1902 560 5857 1597197 360 922 3866 536
Bezné ucty klientov - debetné zost., ktk. 0 20 860 992 19 873 5715 289 84 423 26 680 577
Standardné pohladavky s vyhradou, klasifikované
uvery a ostatné pohladavky voci klientom 27 217 234 68 531 320 1240771 13778 931 737 002 57 070 790
z toho: splatné, ale nezaplatené troky 4661 113 4670 420 32719 49 569 20123 111718
Standardné Gvery s vyhradou 650 000 38 874 641 792 774 9010974 330998 48 359 387
Nestandardné pohladavky 1593 345 3914082 430 654 2019 246 277 839 5048 476
Pochybné a sporné pohladavky 1737720 3261070 235 974 117 38 2497 740
Stratové pohladavky 23236 169 22 481 527 17 108 1774 594 128 127 1165 187
Ostatné Gcelové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Uéty Statnych organov, organov Uzemnej samospravy a fondov 9443 8652070 0 2938 631 0 11 581 258
Standardné avery s vyhradou, klasifikované Gvery
a ostatné pohladavky 9443 525 596 0 0 0 516 153
Uvery poskytnuté dtatnym organom 0 2 404 640 0 1318 140 0 3722780
Uvery poskytované fondom soc. zabezpecenia 0 1 0 0 0 1
Uvery poskytované organom tizemnej samospravy 0 5150 996 0 1620491 0 6 771 487
Uvery poskytované fondom 0 570 837 0 0 0 570 837
Pevné terminové operacie 0 3944 421 1817 552 859 327 73 875 6 695 175
Pohladavky z inkasa 0 426 601 134 811 192 146 225 1384152
Pobocky a zastupitelstva 0 0 6 968 766 0 3644722 10 613 488
Pohladavky a iné prechodné tcty 1111112 4 695 496 36 941 192 804 140 196 3954325
Cenné papiere uréené na predaj a ostatné podiely 202 220 31 549 802 2776 139 3050 734 9459 355 46 633 810
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych
ucétovnou jednotkou 0 1035609 0 41451 14 377 1091437
Cenné papiere uréené na obchodovanie 0 86 416 473 1199 115 6 875 649 2 747 893 97 239 130
Opcie - nakup 0 120 181 68 101 23148 7998 219 428
Finanéné investicie 1480719 | 199 764 633 9 374 455 9 235 044 3441195 | 220 334608
Dlhodobé prostriedky poskytnuté poboc¢kam v zahraniéi 0 0 0 0 513627 513627
Hmotny majetok 25357913 49118 623 0 0 0 23760 710
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 4146 2573756 748 17 400 0 2587 758
Podriadené finan¢né aktiva 0 60 349 0 0 1446 239 1506 588
Nehmotny majetok 7 822 948 9603 478 0 0 0 1780 530
Zasoby 7 000 181 226 0 0 0 174 226
Opravné poloZzky a opravky 63 601 201 60 092 707 74 533 2856 775 577 186 0
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komerénych bank k 31. 12. 2003
(banky SR a pobo¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
p Sk Cudzia mena
PASIVA Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 738 739 290 61319238 | 106 322 189 88 243 727 | 994 624 444
Vklady a tvery vo¢i NBS a zahr. emisnym bankam a Sekové postové ucty 8892 590 0 205 625 0 9098 215
Bezné Uty v NBS a zahr. emisnych bankach 1096 967 0 0 0 1096 967
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 0 0 0 0 0
Prijaté Gvery od NBS a zahr. emisnych bank 7795 623 0 205 625 0 8 001 248
z toho: redistribu¢ny Gver 6591 977 0 0 0 6591 977
refinanény REPO dver 0 0 0 0 0
Vklady, Gvery a ostatné zavazky 32206 858 13997 142 7668 015 40 439 891 94 311 906
Bezné ucty v bankach 0 0 0 509 398 509 398
Bezné ucty inych bank 432792 1578 223 95 312 517 630 2623 957
Ostatné zavazky 287 228 3096 89452 410 935 790 711
Prijaté avery 650 984 14 0 13594440 | 14245438
Terminované vklady inych bank 30 835 854 12 415 809 7483 251 25 407 488 76 142 402
Zavazky z inych hodnot 37 209 0 0 0 37 209
Zavazky z cennych papierov 0 0 0 0 0
Vklady klientov 549 836 052 4175019 92 068 706 4335179 | 650414 956
Bezné ucty klientov 183 001 394 1836 411 45 674 707 2902 084 | 233414 596
Terminované vklady klientov 261 224 825 2 223 495 43 847 551 1416 369 | 308 712 240
Usporné vklady klientov 104 382 656 111739 2539 905 16 726 | 107 051 026
Vkladové listy 1227177 3374 6 543 0 1237 094
Ostatné zavazky voci klientom 6 064 525 7537 2 285 600 1221677 9579 339
Prijaté Gvery od klientov 4022 908 0 0 0 4022 908
Kratkodobé CP vydané uctovnou jednotkou 2083913 7040 1109 934 0 3200 887
Ucelovo viazané vklady 500 0 0 0 500
Ostatné Ucelové zavazky 68 200 0 0 0 68 200
Uty $tatnych organov, organov tzemnej samospravy a fondov 41 344 067 0 764 856 0| 42108923
Vklady mimorozp. prostriedkov $tatnych organov 8152 750 0 655 530 0 8 808 280
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 20 830 001 0 18 049 0| 20848050
Vklady prostriedkov organov tizemnej samospravy 8411573 0 61 804 0 8473377
Vklady prostriedkov fondov 3949743 0 29 473 0 3979216
Pevné terminové operacie 4578 989 2954 014 963 986 196 031 8693 020
Zavazky z inkasa 181 887 540 790 970 132 887 1106 284
Pobocky a zastupitelstva 216 567 2 295 886 0 39936903 | 42449356
Rozne zavézky, usporiad. a iné prechod. Géty 6 255 102 29 624 303 263 132 858 6 720 847
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych Gétovnou jednotkou 2431439 802 457 23 357 21 3257274
Opcie - predaj 101 967 93 757 24181 26 132 246 037
Dotécie a podobné zdroje 3290670 0 0 0 3290670
Dlhodobé CP vydané Gétovnou jednotkou 15 527 096 0 134 0| 15527230
Podriadené finan¢né zavazky 0 60 349 0 0 60 349
Rezervy 11 122 556 0 113 562 139 349 11 375 467
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 9 686 834 46 500 0 0 9733334
Zakladné imanie 4793272 33999 304 0 1650000 | 40442576
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahrani¢nej banky 0 2 844 579 0 0 2 844 579
Emisné azio 1789 817 0 0 0 1789 817
Vlastné akcie -246 450 0 0 0 -246 450
Kapitalovy fond podielového fondu 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 205 086 5490 0 0 210576
Ocenovacie rozdiely z prepoctu Cistych investicii spojenych

s podielovymi CP a vkladmi -296 0 0 32799 32503
Ocenovaci rozdiel z prepoc¢tu zabezpedovacich derivatov 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 26 374 245 0 0 0 26 374 245
Neuhradena strata z minulych rokov /-/ -3345911 0 0 0 -3345911
Ucet ziskov a strat /+-/ 11219 598 0 0 0 11 219 598
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 0 0 0 0 0
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NARODNA BANKA

Mesacny vykaz ziskov a strat komercnych bank
(banky SR a pobo¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

(mil. Sk)
2002 2003
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
NAKLADY
Naklady na finanéné ¢innosti 155 244| 21988| 37 039| 55577| 75649| 94 535[114 895(131 401|145 562|169 182|188 093|206 671|227 198
néklady na ostatné daroky - 2346| 4468| 7228 9505 11744 13867| 15858| 17 968| 20 054| 22 137| 24 218| 26 294
naklady na poplatky a provizie - 133 225 380 1202 1296 1460f 1551| 1660f 1803| 1919 2116| 2341
naklady na prenajom - 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
naklady na operéacie s cennymi papiermi - 394 824 1471 1732 1988 2359 2806( 3101| 3586 4227 4732 5037
naklady na troky z cennych papierov - 422 636 787 944| 1127| 1095 1313| 1481| 1652 1840| 2006| 2329
néklady na devizové operéacie 115814 8092 14 303| 20 089| 28 467| 33568| 43 325| 50 238| 54 599| 67 283| 75181| 82611| 92559
néklady na derivatové operacie - 10 486| 16 383| 25321| 33 365| 44 282 52 186| 58 878| 65916| 73 894| 81 780| 89 940| 97 409
naklady na ostatné operéacie 2 258] 106 201 302 435 530 604 757 835 909| 1008| 1048 1229
Vseobecné prevadzkové naklady 24380 1689 3540 5576| 7576 9644 11796 13923| 15927| 18 128| 20 314| 22 416| 25338
Tvorba rezerv a opravnych poloziek 26117 1098 2065 8070 9032 11486 14 169| 15618| 17 166| 19012 20 058| 21 107| 27 692
Ostatné prevadzkové naklady 11 683 574| 1058 1409 4631 5694 6365 7259| 8164 8752 9617| 9899 13161
Mimoriadne naklady 604 6 9 12 14 15 16 16 17 17 18 27 25
Dai z prijmu 350 -5 68 73 91 119 382 455 503 557 591 617 751
Zisk bezného obdobia 12539 1500 3027 3502 4126 5314 6213| 6946 8079 9217| 9662| 10429| 11446
SUCET NAKLADOV A ZISKU 230 916( 26 849| 46 806| 74 220|101 119|126 807|153 837|175 619|195 418|224 865|248 353|271 166|305 610
VYNOSY
Vynosy z finanénych &innosti 197 326| 25684| 44 599| 65416| 88 884(111 281{134 922(154 390|171 894|198 784|220 676|242 216|267 090
vynosy z ostatnych drokov ¥ - 3054/ 5812 8823| 11720 15633| 18 595| 21 515| 24 649| 27 692| 30 755| 33 896| 37 078
vynosy z poplatkov a provizii - 664 1302 2019 2768 3505 4355 5191| 5859 6653 7474 8211 9265
vynosy z akcii a podielov - 0 70 161 54/ 65 77 87 100 292 381 388 867
vynosy z prenajmu - 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vynosy z operacii s cennymi papiermi ¥ - 778 1477 1948 2481 3116 2765 2590 2905 3239 3322| 3445 4129
vynosy z Grokov z cennych papierov - 2149 4092 5997 8127 9135/ 11358| 13189| 14800 16 454| 18 186| 19 754| 21 530
vynosy z devizovych operacii 120 504 8446| 14 885| 21 229| 30 162| 36 433| 45832| 52897| 57 135 70 811| 79 205| 87 035| 96 948
vynosy z derivatovych operacii - 10495 16 772| 25049| 33 237| 43 069| 51 627| 58 531| 66 014| 73 136/ 80 760| 88 906| 96 562
vynosy z ostatnych operacii 1774 96 188 190 335 327 313 390 432 508 593 582 710
Pouzitie rezerv a opravnych poloZiek 30249 1069 2023 8572 11883| 14366/ 16 802 18 426| 20 429| 22 672| 23 935| 24 800| 32625
Ostatné prevadzkové vynosy 1286 87| 158 224 338| 1144 2097 2768 3072 3382 3700| 4081] 5654
Mimoriadne vynosy 1359 5 7 8 14 15 16 16 16 16 17 18 16
Strata beZzného obdobia 697| 4 18 0 0 0 0 20 7 11 25 51 226
SUCET VYNOSOV A STRATY 230 916( 26 849| 46 806| 74 220|101 119|126 807|153 837|175 619|195 418|224 865|248 353|271 166(305 610

1/ Udaje nevyplnené z dévodu novelizacie Opatrenia MF SR platného na rok 2003, v ktorom sa ustanovuji podrobnosti o postupoch Gétovania a ramcovej Gétovej
osnove pre banky a pobocky zahrani¢nych bank.

Pouzité symboly v tabulkdch

- Udaj este nie je k dispozicii.
X - ijpis nie je mozny z logickych dévodov.
- Udaj sa nevyskytoval.
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