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1. Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny sa v jlni zvysili 0 0,2 percentualneho bodu. Ceny poloZiek tvoriacich jadrovi inflaciu
medzimesacne vzrastli o 0,3 %. Medziroéna miera inflacie dosiahla 8,1 % a jadrova inflacia sa na nej podie-
lala 1,73 percentualneho bodu. Dynamika jadrovej inflacie na medzirocnej baze dosiahla 2,3 %. V jlni
Statisticky Grad SR po prvykrat zverejnil hodnotu inflacie merant na zaklade harmonizovaného indexu
spotrebitelskych cien (HICP), ktorej medziroéna miera dosiahla v juni 8,1 %.

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku 1993) poklesla v maji 0 8,9 mld. Sk, pricom jej medzirocny rast
dosiahol 1,8 %. Korunové vklady, ako stcast menového agregatu M2, poklesli v maji o 10,7 mid. Sk
a medzirocne sa zvysili 0 2,2 %. V beznom kurze dosiahla medzirocna dynamika rastu penaznej zasoby 1,1 %.

Uvery podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom devizovom kurze k 1. januaru 1993) sa v maji zvysili o 4,3
mld. Sk, pri zrychleni medzirocnej dynamiky na 13,8 %. V beznom kurze dosiahla medziro¢na dynami-
ka rastu Gverov podnikom a obyvatelstvu 13,7 %.

Priemerna drokova miera z erpanych Gverov vzrastla v maji o 1,3 bodu na 8,8 %. Tento narast bol ovplyvne-
ny Grokovou sadzbou pri precerpani beznych Uctov, kde doslo k zmene metodiky. Od roku 2004 sa postup-
ne zacala uplatnovat metdda kumulativnych debetnych obratov, ¢o sposobilo narast podielu precerpani
beznych Gctov na celkovych Cerpanych Gveroch s naslednym dopadom na Groven priemernej Grokovej sadzby.
Pri vyliceni precerpania beznych Gctov by priemerna Grokova miera z Gerpanych Gverov poklesla medzime-
sacne o 0,5 bodu na 6,3 %. Priemerna Grokova miera z vkladov poklesla o 0,4 bodu na 2,6 %.

Hospodarenie Statneho rozpoctu skoncilo k 30. janu tohto roka deficitom vo vySke 12,4 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) zaznamenali v juni pokles o 1 194,3 mil. USD. Ich stav ku
koncu mesiaca zodpovedal 4,9-nasobku priemerného mesacéného dovozu tovarov a sluzieb SR za
prvych pat mesiacov roka 2004.

Narodna banka Slovenska nakdupila v jani formou priameho obchodu 87 mil. EUR.

Bezny Ucet platobnej bilancie za januar az april skoncil prebytkom 4,0 mid. Sk. Kapitalovy a financny Gcet
platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol prebytok 0,1 mid. Sk. Bezny Gcet platobnej bilancie za
januar az maj dosiahol deficit 8,7 mld. Sk, pricom deficit obchodnej bilancie predstavoval 4,2 mid. Sk.

Celkova priemerna sterilizaéna pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahla v juni 200,6 mld. Sk
a v porovnani s majom poklesla o 2,4 mid. Sk.

Dna 30. juna 2004 rozhodla Bankova rada NBS o znizeni klU¢ovych Urokovych sadzieb Narodnej ban-
ky Slovenska o 0,5 percentualneho bodu na Groven 4,5 % pre limitnG Grokovd sadzbu na dvojtyZdiové
repo tendre NBS, 3,0 % pre jednodnové sterilizacné ope-
racie a 6,0 % pre jednodnové refinanéné obchody.

(%)

2. Inflacia
2.1. Index spotrebitelskych cien
V juni sa dynamika spotrebitelskych cien oproti pred- Spomalenie

chadzajlicemu mesiacu spomalila tak na medzimesac- medziroénej dynamiky
nej, ako aj medzirocénej baze. spotrebitelskych cien

Spotrebitelské ceny sa v jani zvysili 0 0,2 % pri raste regulo-
vanych cien o0 0,1 % a cien poloZiek zahrnutych do jadrovej
inflacie 0 0,3 %. Oproti rovhakému obdobiu minulého roka
dosiahla celkova inflacia hodnotu 8,1 % (v maji 8,3 %)
ajadrova inflacia 2,3 % (v maji 2,8 %). V priemere za Sest

1000 o0t 2002 2003 2004 mesiacov roka sa spotrebitelské ceny zvysili 0 8,2 %.

B Vplyv cien potravin V ramci Struktlry jadrovej inflacie bol zaznamenany rast  Rast takmer vo vSetkych
[ Vipl el el g ey (22 e cien potravin a trhovych sluZieb. Ceny obchodovatelnych  segmentoch jadrovej

[ Vol e i S Wit tovarov stagnovali, pri miernom raste cien pohonnych inflacie

latok a miernom poklese cien ostatnych obchodovatel-
nych tovarov.
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Protichodny vyvoj
v cenach potravin

Pokracovanie rastu cien
pohonnych latok

Sezonny rast cien sluzieb
spojenych s rekreaciou

Dalsi pokles hodnoty éistej
inflacie bez pohonnych
latok na medziro¢nej baze

Zvysovanie regulovanych
cien v oblasti vzdelavania

Harmonizovany index
spotrebitelskych cien

Ceny potravin sa v juni zvysili o 0,5 %, pri protichodnom vyvoji cien spracovanych a nespracovanych
potravin. Kym ceny spracovanych potravin zaznamenali pokles o0 0,3 % (hlavne vplyvom nizSich cien
mlieka a mliecnych vyrobkov), ceny nespracovanych potravin sa zvysili o 1,8 % vplyvom sezénneho
rastu cien ovocia, predovSetkym tropického, pricom pokles zaznamenali ceny zeleniny. Na medziroénej
baze boli ceny potravin vyssie 0 0,5 % (v maji 0 0,7 %).

Na medzimesacnej baze ceny obchodovatelnych tovarov stagnovali, ked v ramci Struktlry najdynamic-
kejSie rastli ceny pohonnych latok, ktoré boli odrazom vysokej ceny ropy na svetovych trhoch. Ceny
obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok zaznamenali mierny pokles (uz druhy mesiac po sebe)
v désledku poklesu cien odevov, nabytku, nealkoholickych napojov, spotrebnej elektroniky, ako aj ceny
tovarov pre Gdrzbu domacnosti. Rast bol zaznamenany v cenach tabaku a obuvi. Medziroéna dynami-
ka cien obchodovatelnych tovarov sa spomalila na 0,7 % (v maji 1,6 %).

Ceny trhovych sluZieb vzrastli oproti predchadzajlicemu mesiacu o 0,5 %, ked' najvyraznejsi rast zazna-
menali ceny sluzieb spojenych s rekreaciou (sezonny narast) a ceny v oblasti reStauracného stravova-
nia (sezénny narast cien a hlavne nakladové vplyvy). Na medziroénej baze dosiahla dynamika cien
trhovych sluzieb Groven 7,3 % (v maji 7,2 %).

Spotrebitel'ské ceny v juni 2004

Stale vahy Zmena oproti
Struktdra spotrebného kosa maju 2004 janu 2003
Uhm v % 100,0 0,2 8,1
Regulované ceny v % 19,9 0,1 15,7
podiel na thrne v percent. bodoch 0,02 3,86
Vplyv zmeny nepriamych dani
v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch 0,00 2,54
Jadrova inflacia v % 80,1 0,3 2,3
podiel na thrne v percent. bodoch 0,19 1,73
v tom: ceny potravin v % 21,4 0,5 0,5
podiel na uhrne v percent. bodoch 0,09 0,10
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 58,7 0,2 3,0
podiel na thrne v percent. bodoch 0,10 1,63

Na medzimesacnej baze zaznamenali ceny polozZiek 5T T E 0 PTG )l
zahrnutych do Cistej inflacie bez pohonnych latok | {iE i (percentualne body)
(obchodovatelné tovary bez pohonnych latok a trhové
sluzby) rast 0 0,1 %. Medziro¢na dynamika Cistej infla-
cie bez pohonnych latok sa v jini spomalila na 2,4 %
z 3,1 % zaznamenanych v maji.

12,00

Regulované ceny vzrastli v jani 0 0,1 %. V ramci regulo-
vanych cien najvyraznejsi rast zaznamenali poplatky
v oblasti vzdelavania (Skolné v materskej Skolke
a poplatok za Skolsky klub deti - druzinu). Mierne rastli
aj ceny v oblasti zdravotnictva, ako aj dopravy (cestov-
né v mestskej hromadnej doprave). Na medzirocnej
baze zaznamenali regulované ceny rast o 15,7 % (v maji
14,9 %).

Statisticky Grad zverejnil po prvykrat hodnotu inflacie

meranej na zaklade harmonizovaného indexu spotrebi- 2002 2003 2004
telskych cien (HICP). Harmonizovany index je pocitany [ Vplyv jadrovej inflécie

na zaklade metodiky Eurostatu a je porovnatelny v ram- [ Vplyv regulovanych cien

ci celej Europskej Unie. Spotrebny koS je mierne odlis- B Vplyv nepriamych dani

ny od spotrebného koSa, z ktorého sa pocita sicasny
(doméci) index spotrebitelskych cien.
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Vzhladom na to, Ze jednym z konvergenénych kritérii je aj dvanastmesacny priemer inflacie meranej
HICP, bude Narodna banka Slovenska pozorne sledovat vyvoj a hlbSie analyzovat tento indikator.

Medzimesacna miera inflacie, merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien, dosiahla v juni
0,2 %. Na medzirocnej baze to bolo 8,1 %.

Harmonizovany index spotrebitelskych cien (medziroéna zmena v %)
2004
jan. feb. mar. apr. maj jan
Uhrn 8,2 8,4 7,9 7,8 8,2 8,1
Tovary 7,3 6,9 7,1 7,1 7,5 7,0
Priemyselné tovary 6,7 6,4 6,7 7,1 7,5 7,6
priemyselné tovary (bez energii) 1,6 1,3 1,7 1,6 1,4 1,3
energie 14,1 13,9 14,2 15,3 16,6 16,9
Potraviny 8,2 7,8 7,6 7,2 7,5 6,2
potraviny - spracované (vratane alkoholu a tabaku) 10,9 10,5 10,0 9,6 10,1 8,4
potraviny - nespracované 1,7 1,3 1,7 1,3 1,0 1,0
Sluzby 10,8 11,9 10,0 9,6 9,7 10,7
Uhrn bez energii a nespracovanych potravin 7,6 7,9 7,2 6,9 7,0 6,9
Uhrn bez energii 7,0 7,2 6,6 6,3 6,4 6,3

Priemerna hodnota doterajSej inflacie bola pri odpovediach spotrebitelov 17,3 % (14,8 %
v predchadzajdcom mesiaci), ¢o bolo vySSie ako skuto¢na hodnota medziroCnej inflacie za maj. Na
otazku o Urovni oCakavanej inflacie predpokladali respondenti jej priemernt hodnotu 17,17 % (16,76 %
v predchadzajlicom mesiaci). ZvySenie oCakavani spotrebitelov zrejme suvisi s informaciami o situacii
na trhu s masom a maslom.

Napriek tomu, Ze hodnoty ocakavani spotrebitelov ohladom inflacie s vysoké, v poslednych mesia-
coch maju klesajlcu tendenciu, ¢o zhruba zodpoveda ocakavaniam NBS pre cenovy vyvoj na nasledu-
jlce obdobie 12 mesiacov.

Cenovi hladinu by mal v jali ovplyvnit protichodny vyvoj v rdmci cien potravin, kde by sa na jednej
strane mala prejavit situacia na trhu s médsom a maslom, ked vyssie ceny tychto komodit na zahranic-
nych trhoch spdsobuji ich vyvoz, o sa prejavuje ich nizSou ponukou na domacom trhu a nasledne
tlakom na vySSie ceny. Na druhej strane by malo dojst k sezonnemu poklesu cien ovocia a zeleniny.
Ceny pohonnych latok by mali mierne rast a v cenach trhovych sluzieb by sa malo aj v juli prejavit
sezénne zvySovanie cien sluzieb spojenych s rekreaciou.

Zmm

2.2. Ceny vyrobcov v maji 2004

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko sa v maji oproti predchadzajicemu mesiacu zvysili v Ghrne
0 0,2 %, pri raste cien produktov priemyselnej vyroby o 0,8 % a nerastnych surovin o 1,0 %. Ceny elek-
trickej energie, plynu, pary a teplej vody pokracovali treti mesiac v klesajucom trende, ked' sa zniZzili
00,5 %.

Rast cien produktov priemyselnej vyroby bol vyznamnou mierou ovplyvneny zvySenim cien rafinérskych
ropnych produktov o 8,9 %. Ich vyvoj urCoval pokracujuci rast cien ropy na svetovych trhoch v dosledku
obav z prevysujuceho dopytu nad ponukou v obdobi bliZziacej sa motoristickej sezony, ako aj vzrastaji-
ceho dopytu v Cine. VysSie ako v predchadzajlicom mesiaci boli aj ceny zakladnych kovov a hotovych
kovovych vyrobkov, strojov a elektrickych a optickych zariadeni.

Medzimesacéne nizSie boli predovsetkym ceny gumarenskych (o 0,2 %) a potravinarskych vyrobkov
(0 0,5 %). V ramci potravinarskych vyrobkov poklesli okrem cien masa a masovych vyrobkov a cien mlie¢-
nych vyrobkov aj ceny v skupine ostatné potravinarske vyrobky.

Medzirocné tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko sa zvysilo z aprilovych 2,2 % na
3,0 % v maji, k Comu prispel rychlejsi rast cien produktov priemyselnej vyroby (0 2,9 %, v aprili 0 1,4 %)
a nerastnych surovin (0 11,2 %, v aprili 0 8,2 %). Pomal$iu dynamiku zaznamenali ceny elektrickej ener-
gie, plynu, pary a teplej vody (2,4 %, v aprili 2,9 %).

Ocakavania spotrebitelov
v oblasti inflacie

Ocakavania NBS na
nasledujiici mesiac

Medzimesacny rast cien
priemyselnych vyrobcov
pre tuzemsko...

... sprevadzany zrychlenim
ich medzirocnej dynamiky
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Vyvoj cien produktov
priemyselnej vyroby
na export

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie

Indexy cien vyrobcov v maji 2004

Predchadzajlce Rovnaké obdobie

obdobie = 100 predch. roka = 100

april maj april maj jan. - maj maj

2004 2004 2004 2004 2004 2003
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) 99,9 100,2 102,2 103,0 102,8 107,8
- ceny produktov priemyselnej vyroby 100,2 100,8 101,4 102,9 101,6 102,2
- ceny nerastnych surovin 99,4 101,0 108,2 111,2 108,1 100,9
- ceny elektrickej energie, plynu, pary

a teplej vody 99,6 99,5 102,9 102,4 104,1 117,3

Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 100,5 102,7 97,3 101,5 97,3 97,5
- ceny produktov priemyselnej vyroby 100,6 102,7 97,4 101,5 97,4 97,6
Ceny stavebnych prac 100,9 101,0 105,9 106,8 105,8 105,3
Ceny stavebnych materialov 100,4 100,6 102,7 103,7 103,4 103,5
Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov - - 101,9 103,2 101,6 91,8
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 117,6 119,4 114,9 89,4
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 99,8 101,4 99,5 92,1

Vyvoj cien produktov priemyselnej vyroby ovplyvnilo najma zrychlenie rastu cien rafinérskych ropnych
produktov o0 19,2 percentualneho bodu na 20,7 %, v dosledku ich vyznamne odliSného vyvoja v maji
2004 a v maji 2003. RychlejsSim tempom rastu sa vyznacovali aj ceny kovov a hotovych kovovych vy-
robkov a strojov a zariadeni inde nezaradenych. Ceny potravinarskych vyrobkov vzrastli o 3,1 %, ¢im sa
zastavil od zaciatku roka trvajlci trend zrychlovania ich dynamiky.

Ceny produktov priemyselnej vyroby uréenych na export zaznamenali v maji oproti aprilu rast 0 2,7 %,
¢o ovplyvnili najma vysSie ceny rafinérskych ropnych produktov (o0 18,5 %) a kovov a hotovych kovovych
vyrobkov (o 3,3 %). NizSie ako v aprili boli ceny dopravnych prostriedkov a vyrobkov z gumy a plastov.

Na medzironej baze sa exportné ceny produktov priemyselnej vyroby zvysSili 0 1,5 % (naposledy vzrastli
v aprili 2003), ked' podobne ako pri vyrobe pre tuzemsko mal na tom najvacsi podiel rast cien rafinérskych
a kovovych vyrobkov. Ceny dopravnych prostriedkov boli aj nadalej na nizSej ako minuloroénej Grovni.

Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov pokracovali aj v maji v medziroénom raste. Oproti rovnakému ob-
dobiu predchadzajuceho roka boli v Ghrne vySSie o 3,2 %, pri raste cien rastlinnych vyrobkov o 19,4 %
a zivocCisnych vyrobkov o 1,4 %.

Vyvoj cien potravin na vertikale Vyvoj cien priemyselnych vyrobcov

prvovyroba-spracovanie-spotreba
(index, ROMR = 100)

a produktov priemyselnej vyroby
(index, ROMRY = 100)

112,0 110
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Vyvoj cien rastlinnych vyrobkov ovplyvnili vysSie ceny vSetkych skupin vyrobkov okrem ovocia, pricom
najvyraznejSie vzrastli ceny zemiakov (0 45,2 %) a obilnin (v priemere 0 20,6 %). Zo Zivo€iSnych vyrob-
kov najviac vzrastli ceny produktov chovu oviec (v priemere o 24,5 %), na druhej strane klesli ceny
hovadzieho dobytka a oSipanych.

3. Faktory ovplyviiujiice vyvoj inflacie
3.4. Menové agregaty

Viyvoj penaznej zasoby bol v maji ovplyvneny najma vplyvom nestandardnych faktorov, ked' v dosledku
vyplaty dividend doslo k zniZeniu bankovych depozitov podnikovej sféry v prospech verejného sektora.
Vyvoj tverov podnikom a obyvatelstvu pokradoval nadalej vo svojom rastiicom trende. Majova emisia
vladnych eurobondov na zahrani¢nych trhoch posobila v smere zvySenia zahrani¢nej zadlzenosti viady,
ako aj rastu devizovych rezerv NBS.

Perniazna zasoba M2

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku 1993) zaznamenala v maji medzimesacény pokles o 8,9
mld. Sk a dosiahla 710,9 mld. Sk. Jej medzirocna dynamika rastu sa oproti svojej aprilovej Grovni spo-
malila 0 2,5 percentualneho bodu na 1,8 %, nakolko v maji predchadzajliceho roka penazna zasoba
vzrastla (o 7,9 mld. Sk).

V beznom kurze dosiahla penazna zasoba M2 k ultimu maja 721,5 mld. Sk pri medzimesacnom pokle-
se 0 10,2 mld. Sk a zniZzeni medzirocnej dynamiky rastu oproti minulému mesiacu o 2,2 percentualneho
bodu na 1,1 %.

Medzimesacny pokles penaznej zasoby M2 bol ovplyvneny predovsetkym odvodom zisku z dividend
z podnikatelského sektora, ¢im vznikol odlev Casti klientskych korunovych vkladov z bankového sektora do
sektora verejnej spravy a do zahranicia. Vzhladom na to, ze v predchadzajlicom roku sa tento odvod (v mensom
objeme) realizoval v jini, doSlo zaroven aj ku skresleniu medzirocnej dynamiky penaznej zasoby M2.

K spomaleniu medzirocnej dynamiky M2 prispeli v maji predovSetkym terminované vklady podnikov. Tie
zaznamenali relativne vyrazny pokles, ¢o bolo spésobené najma vyplatou dividend, v désledku ¢oho sa ich
tempo rastu vyrazne znizilo. Neterminované vklady podnikov dosiahli naopak mierne zrychlenie tempa ras-
tu. Ich vyvoj je pomerne volatilny, avSak v porovnani s rokom 2003 dochadza k spomalovaniu ich medziroc-
nej dynamiky (kym v roku 2003 predstavovala priemerna dynamika rastu 18,3 %, za prvych pat mesiacov
tohto roka to bolo 13,2 %).

Neterminované vklady obyvatelstva zaznamenali v maji zrychlenie tempa rastu, avSak v porovnani
s rokom 2003 je ich dynamika v priebehu tohto roka nizSia v priemere o takmer 8 percentualnych

Vivol befiaznei zasoby M2 Kumulované cisté predaje OPF
yvoj penaznej zasoby na Gzemi SR v roku 2004

(mld. k) (%) (mld. Sk) (mil. Sk)
750,0 12 11,0 500
10,0 450
725,0 10
! 20 400
8,0
8 350
700,0 1 7,0
300
) 6 6,0
250
675,0 50
4 200
4,0
650,0 30 150
2
|I 2,0 100
625,0 0 1,0 50
2002 2003 2004 jan. feb. mar. apr. maj jin
[l M2 v beznom kurze (v mld. Sk) === OPF denominované v Sk
== Rocna dynamika rastu M2 v beznom kurze (v %) «== OPF denominované v cudzej mene (prava os)

B M2 vo fixnom vychodiskovom kurze (v mid. Sk)
== Roc¢na dynamika rastu M2 vo fixnom vych. kurze (v %)

Pokles medzirocnej
dynamiky menového
agregatu M2
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Vyvoj penaznej zasoby M2

Medzimesacna Medzirocna Zmena od
zmena zmena zaciatku roka
(mld. Sk) (%) (mld. Sk)
april maj maj april maj maj
2004 2004 2003 2004 2004 2004

v beZnom kurze

Penazna zasoba [M2] 9,0 -10,2 5,5 3,4 1,1 17,1
Vklady v cudzej mene -0,6 -0,5 -5,6 -13,8 -9,2 -7,0

- obyvatelstvo -0,6 -1,0 -3,2 -19,3 -16,6 -4,2

- podniky (vratane poistovni) 0,0 0,5 2,4 4,4 3,8 2,8

Cisté predaje otvorenych podielovych fondov (mld. Sk)
jan. feb.  mar. apr. maj jan
Cisté predaje OPF denominovanych v cudzej mene 0,08 0,07 0,40 0,05 0,14 0,04

bodov. Vo vyvoji terminovanych vkladov obyvatelstva pokraCovala tendencia medzirocného poklesu,
pricom v medzimesaénom porovnani doslo k jej miernemu prehlbeniu.

Medzirocné tempo poklesu vkladov v cudzej mene sa v maji spomalilo, na ¢om sa podielali tak vklady
podnikov, ako i obyvatelstva. Kym vklady podnikov v cudzej mene zaznamenavaji od zaCiatku roka
volatilny vyvoj, vklady obyvatelstva v cudzej mene si charakterizované od druhého polroka 2003 rela-
tivne stabilnym vyvojom medziroénej dynamiky poklesu (v priemere na Grovni 13 %).
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Medziroéné tempo rastu obeziva mimo bank sa v maji mierne zrychlilo. V porovnani s rokom 2003
dosahuje obezivo mimo bank nizSiu dynamiku rastu, ked' v roku 2003 predstavovala priemerna dyna-
mika rastu 9,7 %, za prvych pat mesiacov tohto roka 6 %.

Cista hodnota aktiv otvorenych podielovych fondov (OPF) denominovanych v Sk dosiahla k ultimu jina
54,5 mld. Sk. Z toho ¢ista hodnota aktiv OPF denominovanych v Sk slovenskych spravcovskych spolo¢-
nosti dosiahla 81 %. Cisté predaje OPF denominovanych v Sk dosiahli Groven 2,4 mid. Sk a &isté pre-
daje OPF denominovanych v cudzej mene v SR dosiahli droven 40,5 mil. Sk.

Uvery podnikom a obyvatelstvu

Objem Uverov podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom kurze roku 1993) vzrastol v maji po stagnacii
v predchadzajlicom mesiaci o 4,3 mld. Sk a dosiahol 388,2 mld. Sk. Medziro¢na dynamika rastu Gve-
rov sa tak po svojom minulomesacnom poklese vratila priblizne na svoju marcovd Groven, ked sa
medzimesacne zrychlila o 0,8 percentudlneho bodu na 13,8 %.

V beznom kurze vykazal objem Uverov podnikom a obyvatelstvu podobny priebeh, ked medzimesacne
vzrastol o 4,0 mld. Sk pri zvySeni medziro¢nej dynamiky o 0,9 percentualneho bodu na 13,7 %. Dyna-
mika rastu Gverov podnikom a obyvatelstvu (vyjadrena v beZznom kurze) dosiahla vSak v maji v porovnani
s predchadzajlicimi mesiacmi tohto roka vyssiu Groven.

Majovy prirastok Gverov podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom kurze roku 1993) bol spésobeny predo-
vSetkym narastom (verov v cudzej mene, ¢erpanych najma podnikovou sférou (o 4,9 mld. Sk)
a korunovych Uverov obyvatelstvu (o 2,5 mld. Sk), zatial ¢o korunové Uvery podnikom poklesli
(0 3,1 mld. Sk), ked podobne ako v prechadzajicom mesiaci doslo k znizeniu objemu klasifikovanych
Gverov podnikovej sféry (o 1,2 mid. Sk) a Gverov podnikom na obeZzny majetok (o 1,1 mid. Sk).

Korunové (very obyvatelstvu pokracovali aj v maji vo svojej rastovej trajektorii, ked' ich narast oproti
vychodisku roka dosiahol celkovo 10,5 mid. Sk. Na majovom prirastku Uverov obyvatelstvu tvorili naj-
vacsiu cast hypotekarne Uvery so splatnostou nad 5 rokov, ktoré medzimesacne vzrastli o 1,4 mlid. Sk
a celkovo od zaciatku roka o 5,4 mld. Sk. Objem spotrebitelskych Gverov a Gverov na byvanie sa v maji
zvysSil 0 1,1 mld. Sk (celkovo od zaciatku roka o 3,4 mld. Sk). PreGerpania bezného Gctu vzrastli oproti
vychodisku roka celkovo o 1,1 mid. Sk.

Fiskalna oblast, Cisty tver viade

Cisty Gver vSeobecnej viade (vratane FNM) dosiahol k ultimu maja (vo fixnom kurze roku 1993) Groven
281,4 mld. Sk, ¢o predstavuje medzimesacny pokles o 5,3 mld. Sk. Uvedeny priaznivy vyvoj do znacnej
miery sUvisel s vyvojom veritelskej pozicie FNM, ktora sa najma vplyvom Ghrady dividend v objeme 9,4
mld. Sk na Specializovany Géet FNM v NBS (za sucasného poklesu vkladov FNM v obchodnych ban-
kach) znizila o 7,5 mid. Sk.

Cisty Gver viade (bez FNM) zaznamenal v medzimesaénom porovnani zvysenie o 2,2 mld. Sk. Uvedené
zvySenie sUviselo najma s vyvojom bezného hospodarenia centralnej viady, ktoré pri celkovych prij-
moch 109,2 mld. Sk a celkovych vydavkoch 111,5 mld. Sk skoncilo k ultimu maja deficitom na Grovni
2,3 mld. Sk (k ultimu aprila prebytok 5,7 mld. Sk).

V maji zrealizovala vlada emisiu eurobondov v objeme 1 mld. EUR so splatnostou 10 rokov. Vzhladom
na to, Ze prostriedky z nej ziskané neboli v priebehu maja pouzité, t. j. boli v pInej vySke deponované na
Gctoch vlady v NBS (korunovy ekvivalent v hodnote 20 mld. Sk na terminovanom vklade MF SR a zvySna
cast na kratkodobom devizovom terminovanom Gcte v NBS), prejavila sa uvedena skutoénost
v zmene Struktlry zadlZzenosti viady v smere zvySenia zahranicnej Casti zadlZenosti v prospech pokle-
su vnatornej.

Agentura pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) vypisala v juni, v silade s Harmonogramom emisii Stat-
nych cennych papierov na rok 2004, tri emisie $tatnych pokladnicnych poukéaZzok (SPP). Obidve emisie
boli na trh umiestnené formou holandskej aukcie s nelimitovanou sumou emisie a nestanovenym
emisnym kurzom.

V jini umiestnil ARDAL na trh v spomenutych aukciach SPP v sume 5,3 mid. Sk, &o predstavovalo 15,9 %
z celkového dopytu investorov. Akceptovany vynos dosiahol 3,96 %, ¢o je o 27 bazickych bodov nizSie ako
BRIBOR prislusnej splatnosti pri porovnatelnom danovom zataZeni. Nizky akceptovany dopyt, ako aj po-
kles priemerného vynosu bol spésobeny zvySenym zaujmom o Statne cenné papiere v dosledku neak-
ceptovania dopytu v aukcii pokladni¢nych poukazok NBS a kratenia zaujmu v repo tendroch.

Zrychlenie medziroéného
tempa rastu lverov

Cisty iver vlade

Primarny trh statnych
pokladni¢énych poukazok
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Pokles cistych
zahraniénych aktiv

Vklady nerezidentov
v bankach

Statne cenné papiere
v drzbe nerezidentov

Bezny ucet

Cisté zahraniéné aktiva

Cisté zahraniéné aktiva (vo fixnom kurze roku 1993) zaznamenali medzimesaény pokles o 13,2 mld. Sk
a dosiahli 161,1 mid. Sk, ked’ medzimesaény narast zahrani¢nych pasiv (47,1 mld. Sk) prevysil narast
zahraniénych aktiv (33,9 mid. Sk).

V ramci Struktdry zahranic¢nych aktiv doslo k zvySeniu devizovych rezerv NBS o 38,3 mld. Sk (najma
v dosledku vypoZicnych aktivit viady vo forme realizovanej emisie eurobondov v objeme 34,7 mid. Sk),
zatial' o zahrani¢né aktiva komercnych bank poklesli o 4,3 mid. Sk (z toho kratkodobé o 3,1 mid. Sk
a dlhodobé o 1,2 mld. Sk).

Na strane zahraniénych pasiv vzrastli dlhodobé pasiva NBS a vlady (o 34,8 mld. Sk), objem Statnych
cennych papierov v drZzbe nerezidentov (0 5,7 mld. Sk), ako aj kratkodobé pasiva NBS (o 3,6 mid. Sk).
Zahrani¢né pasiva komerénych bank sa zvysili celkovo o 3,0 mld. Sk (z toho 3,2 mid. Sk tvoril narast
kratkodobych a 0,1 mid. Sk pokles dlhodobych pasiv).

Narast dlhodobych pasiv viady a NBS stvisel predovsetkym so zahrani¢nou emisiou vliadnych eurobondov
a na strane zahranic¢nych aktiv pdsobil v smere zvySenia devizovych rezerv NBS. Podobny vplyv na Groven
devizovych rezerv mal aj rast kratkodobych pasiv NBS, spdsobeny repo operaciami NBS na devizovom trhu.
Medzimesacna zmena Gistych zahranicnych aktiv tak bola determinovana predovsetkym zahraniénou pozi-
ciou komerénych bank a zmenou Struktdry viastnikov Statnych cennych papierov v prospech nerezidentov.

Sk v drzbe nerezidentov (mld. Sk)
2003 2004
31.1. 31.5. 30.6. 31.7. 31.12.31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6.
Uhrn aktiv 54,3 29,8 31,0 71,7 288 385 286 24,1 29,6 30,7
Korunové pasiva 15,8 12,7 19,1 13,4 18,2 22,6 249 26,2 29,0 32,5
z toho: banky 119 89 153 8,8 14,0 184 21,3 22,1 245 282
nebankovi klienti 3,9 38 38 46 42 42 36 41 45 43 .
Statne cenné papiere 46,8 33,6 32,7 79,7 34,3 36,9 44,8 454 481 53,5 61,7
ztoho: SD 46,8 33,6 32,7 79,7 33,8 36,4 43,3 419 425 49,0 58,1
SpPp 0,0 00 00 00 O05 05 15 35 56 45 3,6
Spolu 62,6 46,3 51,8 93,1 525 595 69,7 715 77,1 86,0
Uhrn pasiv 53,2 52,9 59,2 544 612 651 67,6 691 76,3 791

 Poanamika Udje s 2 5kazov BINBS) 1-12 Mesa bllanca akiv a pasi 2 od Contsineho depozldra cennjch papiery SR, a.5.
Nerezidentské banky na domacom penaznom trhu in-
vestuji najma do Statnych dlhopisov, ale v druhom Stvrt-
roku uz aj do Statnych pokladnic¢nych poukazok. Stav
korunovych vkladov nerezidentov-bank bol koncom

maja na drovni 28,2 mld. Sk a oproti koncu minulého
roka 2003 vzrastol o 14,2 mid. Sk.

Vyvoj obchodnej bilancie
a bezného tuctu
(mid. Sk)

Stav Statnych cennych papierov v drzbe nerezidentov
spolu (Statnych dlhopisov a statnych pokladni¢nych po-
ukazok) sa ku koncu jdna oproti maju zvysil o 8,2 mid.
Sk. Prispeli k tomu najma $tatne dlhopisy (SD), ktoré

vzrastli 09,1 mld. Sk, z toho hlavne emisia 5-rocnych -100
reStrukturalizacnych SD €. 142 a emisie 5-a 15-ronych 2
SD &. 203 a 204. Objem SPP sa opat mierne zniil. Al

-16,0
-18,0
-20,0
-22,0

3.2. Zahraniéna oblast

Platobna bilancia za januar aZ april 2004 -24,0
-26,0
v . e <. I~ . . , jan. feb. mar. apr.
Bezny ucet skoncCil za Styri mesiace prebytkom, ked o o
k zlepseniu oproti rovhakému obdobiu minulého roka M Obchodna biancia 2002 == Bezny cet 2002
ziep P "] Obchodna bilancia 2003 === Bezny Gcet 2003

dosSlo vo vSetkych jeho zloZzkach s vynimkou bezZnych B Obchodn bilancia 2004 == Be3ny et 2004

ensteror ]
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Na priaznivejsi vyvoj obchodnej bilancie (aprilové spracovanie) v porovnani s rovhakym obdobim minu-
Iého roka podsobil predstih tempa rastu vyvozu 19,2 % (v USD 41,1 %, v EUR 22,6 %) pred rastom do-
vozu 14,3 % (v USD 35,3 %, v EUR 17,5 %).

Bezny ucet platobnej bilancie (mid. Sk)

Januar - april 2004 Januar - april 2003

BeZny ucet spolu 4,0 -8,1

Vyssi aprilovy objem vyvozu, ktory bol ststredeny hlavne do vyvozu strojov a nabytku, sposobil pokles podielu
exportu motorovych vozidiel na celkovom prirastku exportu z marcovych 70 % na 53 % v aprili. V skupine stro-
jov a pristrojov rastol hlavne vyvoz strojov pre automatické spracovanie Udajov, bielej techniky, drétov a kablov
a televiznych prijimacov. Pokracoval pokles vyvozu Zeleza a ocele a niektorych chemickych vyrobkov, zatial' ¢o
vyvoz vyrobkov zo Zeleza, ocele a kaucuku zaznamenava postupny narast. Mierny narast vyvozu v skupine
surovin bol spdsobeny rastom vyvozu elektrickej energie, ktory vykompenzoval pokles vyvozu vyrobkov z ropy.

V komoditnej Struktire dovozu zaznamenali najvySSie medzirocné prirastky vyrobky v skupine stroje
a dopravné zariadenia. Okrem rastu dovozu spojeného s vyvozom motorovych vozidiel sa zvySeny dovoz
realizoval pri vyrobkoch elektrotechnického priemyslu (kable, obvody, elektronky, osvetlovacie a signalizacné
pristroje a pod.), pri strojoch a zariadeniach na vyrobu energie a strojoch a zariadeniach pre jednotlivé

Vyvoz za januar az april, medzirocna zmena

Medzirocna zmena Prispevok k medziroénej

v mld. Sk zmene v percent. bodoch
januar - april januar - april
2004 2003 2004 2003

Viyvoz spolu 45,7 39,9 19,2 20,3

Dovoz za januar az april, medziroéna zmena

Medzirocna zmena Prispevok k medzirocnej

v mld. Sk zmene v percent. bodoch
januar - april januar - april
2004 2003 2004 2003

Dovoz spolu 35,6 26,8 14,3 12,0

Obchodna bilancia

Vyvoz

Dovoz
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Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov
a beznych transferov

Kapitalovy
a finanény ucet

Priame zahrani¢né
investicie

Portfoliové investicie

Ostatné investicie

odvetvia priemyslu. Mierne vysSi ako v rovnakom obdo-
bi roku 2003 bol aj narast dovozu hotovych vyrobkov.
ISlo predovsetkym o zvySeny dovoz polnohospodarskych
a priemyselnych vyrobkov (zelenina a ovocie, cukor, na-

bytok, obuv a pod.) a predmetov spotrebnej elektroniky. 200000 2003 2004

Vyvoj kapitalového a finanéného ictu

a jeho zloziek (kizavé kumulativy)
(mil. Sk)

V ramci bilancie sluZieb, ktora dosiahla vySsi prebytok
oproti rovnakému obdobiu minulého roku sa priaznivo
vyvijali dopravné sluzby a ostatné sluzby spolu. Rast prij- 200000
mov hlavne z nakladnej dopravy, ktory bol sprevadzany

poklesom ich vydavkov spdsobil zvySenie Cistych prijmov 150000
z dopravy 0 1,5 mld. Sk. Pokles deficitu vo finanénych

a pravnych, Gctovnych a poradenskych sluzbach znizil oo b

250000

deficit inych sluzieb spolu o 1,6 mld. Sk. Pokracujci po-

kles devizovych prijmov od zahrani¢nych turistov spéso- 50000

bil, Ze aj napriek niz§im vydavkom naSich ob¢anov na 0 —
cesty do zahranicia pokleslo aktivne saldo cestovného
ruchu na Groven 63 % rovnakého obdobia minulého roka. 50000 ;

apr. maj jan jdl aug. sep. okt. nov. dec. jan. feb. mar. apr.
Medzirocné zlepSenie deficitu bilancie vynosov bolo — Kapitalovy dcet ~ Ostatné dihodobé investicie
umoznené poklesom p|atieb urokov z pOftfé"OVYCh in- === Priame investicie == Ostatné kratkodobé investicie

vesticii. Medziro&ny pokles prijmovej Gasti pri prevodoch " Portfoliové investicie == Kapitlovy a financny dcet

pravnickych osob a neinvesti¢nych dotaciach sposobil, _
Ze bilancia beznych transferov vytvorila mierne nizsi
prebytok oproti rovhakému obdobiu minulého roka.

Prilev zdrojov na kapitalovom a finanénom Ucte sa realizoval prostrednictvom priamych a portféliovych
investicii.

Narast priamych zahraniénych investicii (PZl) vo forme majetkovej (¢asti zahraniénych investorov v SR
bol ovplyvneny prilevom zdrojov do priemyselnej vyroby. Z jednotlivych odvetvi sa najvyssi prilev realizo-
val do vyroby koksu a rafinovanych ropnych produktov a do vyroby motorovych vozidiel. V aprili sa usku-
tocnil dopredaj 10-percentného podielu Slovenskej sporitelne vo vyske 2,9 mid. Sk.

Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)

Januar - april 2004 Januar - april 2003

Kapitalovy Gcet -0,5 0,5
Priame investicie 20,8 19,8
z toho: majetkova ucast v SR 16,2 19,5

z toho: neprivatizacna 13,3 10,1

Portféliové investicie a financné derivaty 10,2 -13,3
SR v zahranici -5,8 -11,6

v SR 16,0 1,7
Ostatné dlhodobé investicie -12,2 -3,3
aktiva 4,2 8,0
pasiva -8,0 -11,3
Kratkodobé investicie -18,2 14,8
aktiva 3,1 7,4
pasiva -21,3 22,2
Kapitalovy a finanény Gcet 0,1 18,5

Prilev v oblasti portféliovych investicii bol zabezpeceny nakupom statnych dihopisov a pokladniénych
poukéZok zo strany nerezidentov. Angazovanost nerezidentov pri nakupe ostatnych cennych papierov
slovenskych subjektov bola nepatrna. Na strane aktiv sa aktivity bankovej a hlavne podnikovej sféry
sustredili na nakup zahraniénych obligacii.

Na odleve zdrojov sa v ramci ostatnych investicii podielal tak dlhodoby, ako aj kratkodoby kapital.
PrevySenie splacania nad ¢erpanim v podnikovom sektore bolo hlavnym faktorom poklesu dlhodobych
pasiv a z velkej Casti aj celého ostatného dihodobého kapitalu. Odlev ostatného dlhodobého kapitalu
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bol ¢iastocne kompenzovany prilevom zdrojov do sektora vlady, ked sa v aprili realizovala tretia tranza

pdzicky EFSAL od Svetovej banky.

Na odleve kratkodobého kapitalu sa okrem odlevu kratkodobych zdrojov NBS realizaciou repo operacii
podielal hlavne ostatny kapital bankového sektora, ked pokracovalo splacanie prostriedkov, ktoré po-
skytli materské banky svojim pobockam na Uzemi SR v roku 2003. Uvedené splacanie sa na druhej
strane prejavilo poklesom vkladov komerénych bank v zahraniéi a ostatnych kratkodobych aktiv ban-
kového sektora.

Devizové rezervy NBS vzrastli o 7,7 mid. Sk, t. j. 0 0,2 mid. USD (bez kurzovych rozdielov).

Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)

Januar - april 2004

skutocné ¥ upravené %

Bezny ucet 4,0 4,3
Kapitalovy a financny Gcéet 0,1 71

z toho: PZI v SR - majetkova Gcast 16,2 13,3
Nezaclenené polozky 3,6 3,6
Intervencie NBS ¥ X -11,2
Zmena Cistych zahraniénych aktiv obchodnych bank (- narast) X -3,8
Zmena rezerv NBS (- narast) 7,7 X

Po niekolkych mesiacoch doslo v aprili k opatovnému narastu Gistych zahrani¢nych aktiv bankového
sektora, na ktorom sa podielali hlavne priame a portfoliové investicie.

Zahrani¢na zadlZenost SR k 30. aprilu 2004
Celkovy hruby zahrani¢ny dlh dosiahol k ultimu aprila 17,0 mld. USD (14,4 mld. EUR) a v porovnani
s predchadzajldcim mesiacom klesol 0 478,5 mil. USD (404,6 mil. EUR). Celkovy dihodoby zahranicny dih

klesol 0 270,5 mil. USD pri stic¢asnom poklese celkového kratkodobého zahraniéného dihu o 208,0 mil. USD.

Pokles celkového hrubého zahraniéného dlhu bol ovplyvneny predovsetkym posilnenim eura voci dola-
ru (0 3,0 %) a znizenim stavu dlhodobych zavazkov podnikatelskych subjektov o 198,1 mil. USD.

Na poklese stavu kratkodobych zahrani¢nych zavazkov sa podielal komerény sektor medzimesacnym
znizenim zahrani¢ného dlhu komerénych bank o 100,1 mil. USD, zavazkov podnikatelskych subjektov

Zahranicny dlh SR

mil. USD mil. EUR
1.1.2004 31.3.2004 30.4.2004 1.1.2004 31.3.2004 30.4.2004
Celkovy zahranicny dlh SR 18 322,3 17 4584 169799 14654,0 14321,3 14357,6
Dlhodoby zahranicny dlh 10 287,9 10 158,4 9 887,8 8 228,1 8 333,0 8 360,8
Vlada a NBS ¥ 4 347,7 4 715,5 4 672,7 3 477,2 3 868,2 3951,1
Komercné banky 322,2 361,6 331,9 257,7 296,6 280,7
Podnikatelské subjekty 5 618,0 5081,3 4 883,2 4 493,2 4 168,2 4 129,0
Kratkodoby zahranicny dlh 8 034,4 7 300,0 7 092,1 6 425,9 5988,3 5 996,8
Vlada a NBS 915,5 957,7 894,1 732,2 785,6 756,0
Komercné banky 2951,2 2 374,8 2 274,7 2 360,4 1948,1 19234
Podnikatelské subjekty 4 167,7 3967,5 3923,3 BISEEs) 3 254,6 3317,4
Zahranicné aktiva 18907,5 18 754,4 18567,4 15122,0 15384,3 15699,9
Cista zahraniéna zadlZzenost -585,2 -1296,0 -1587,5 -468,0 -1063,0 -13423
Kurz SKK/USD a SKK/EUR 32,920 32,982 34,126 41,161 40,207 40,359
Krizovy kurz USD/EUR 1,250 1,219 1,183 X X X

Devizové rezervy NBS

Hruba zahrani¢éna
zadlZenost
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Cista zahraniéna
zadlZzenost

0 44,2 mil. USD, pri sGéasnom poklese zahrani¢nych
zavazkov NBS v dbsledku nizSieho objemu realizova-
nych repo obchodov centralnej banky.

Vyvoj bezného tuctu a jeho zloziek

(kizavé kumulativy) (mil. Sk)

30000 2003 2004

Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu na oby- 20000
vatela SR dosiahol ku koncu aprila 3 156 USD. Podiel 10000 P——— |

celkového kratkodobého dlhu na celkovom hrubom za- Q
hraniénom dlhu SR sa medzimesacne v podstate ne- T /ﬁ

zmenil a zostal na Grovni 41,8 %. S
. -30000
Cista zahranicna zadlzenost, vypocitana ako rozdiel hru- -40000
bej zahrani¢nej zadlZenosti vo vyske 17,0 mld. USD (pa- -50000
siva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva pod- -60 000
nikovej sféry - bez majetkovej (casti) a zahrani¢nych 70000
aktiv vo vySke 18,6 mld. USD (devizové rezervy NBS, -80000
zahrani¢né aktiva komercnych bank zahrani¢né aktiva -90000
podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti) dosiahla ku -100 000
koncu aprila 2004 veritelskd poziciu 1,6 mid. USD. B S

== Obchodna bilancia === BezZné transfery
Aktuélny vyvoj ~ Bilancia sluzieb — Beiny tcet

=== Bilancia vynosov
Zahrani¢ny obchod SR vytvoril v maji deficit 2,1 mld.
Sk a oproti maju 2003 bol jeho vysledok horsi 0 4,4 _
mld. Sk (v maji 2003 bol zahraniény obchod po prvykrat

v roku 2003 v prebytku). Vyplatenie dividend zahranicnému investorovi spésobilo vyrazny narast defi-
citu bilancie vynosov a zmenu vo vyvoji beZzného Uctu z prebytku na deficit.

V porovnani s rovhakym obdobim roka 2003 vzrastol vyvoz za pat mesiacov o 18,8 % (v USD o 37,7 %,
v EUR 0 22,0 %) a dovoz 0 16,5 % (v USD 0 35,1 %, v EUR 0 19,7 %).

Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Januar - maj 2004 Januar - maj 2003
Obchodna bilancia 4,2 9,4
Vyvoz 363,9 306,4
dovoz 368,1 315,9
Bilancia sluzieb 35 89
Bilancia vynosov -10,1 2,4
z toho: vynosy z investicii -15,2 9,7
Bezné transfery 2,1 4,5
BeZny ucet spolu -8,7 5,5

Mesacné ldaje bezného uctu a jeho zlozZiek (mld. Sk)
januar 2004 februar 2004 marec 2004 april 2004 maj 2004
Obchodna bilancia 11 0,6 2,4 -1,4 2,1
Bilancia sluzieb 0,1 0,8 1,1 1,7 -0,2
Bilancia vynosov -0,3 0,7 0,1 1,1 -9,5
Bezné transfery 0,5 1,0 0,7 0,4 -0,5
Bezny Gcet 1,4 3,1 -0,5 -0,4 -12,3

V jani by mal byt vyvoj zahraniéného obchodu podobny ako v maji, ked doslo k medzironému zhorse-
niu salda obchodnej bilancie, pricom vyvoz a dovoz tovaru by sa mali nachadzat pod Groviiou z méja.

V juli a v auguste mozno predpokladat vyraznejsi pokles vyvozu, ako aj dovozu, ktory by mal byt zapri-
¢ineny ¢erpanim dovoleniek. Naplnenig uvedenych predpokladov bude z dlhodobejsieho hladiska zna-
menat mierny narast 12-mesacného kizavého kumulativu zaporného salda obchodnej bilancie.
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Zmeny kurzu slovenskej koruny Medziroéna dynamika indexu NEER

a REER (na baze CPI, PPl a PPI

v roku 2004 (oproti 31. 12. 2003)

(%) manuf., pre 9 obchodnych partnerov)
(%)

6,0

185 2001 2002 2003 2004
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= SKK/USD ~= SKK/EUR = NEER ~ REER (PPI)
== REER (PPI manuf.) = REER (CPI)

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu juna 12 362,5 mil. USD, ¢o v medzimesa¢nom porov-
nani predstavovalo pokles o 1 194,3 mil. USD. Pokles devizovych rezerv v porovnani so stavom z konca
maja bol vysledkom schodku bilancie prijmov a vydavkov, ked zaporné saldo bolo spdsobené najma
v dosledku odlevu prostriedkov z dévodu uskutocnenych repo obchodov NBS a tiez splatok istiny a Grokov
z eurobondov. Uvedeny pokles bol ¢iastoéne kompenzovany prijmami z realizovanych intervencii NBS
na devizovom trhu. Stav devizovych rezerv NBS ku koncu mesiaca zodpovedal 4,9-ndsobku priemerné-
ho mesacného dovozu tovarov a sluzieb SR za prvych pat mesiacov roka.

Priemerny mesacény kurz koruny voéi euru sa v juni medzimesacne zhodnotil 0 0,7 % a voci americké-
mu dolaru o 1,8 %. Kym vSak k opatovnému zhodnoteniu koruny voci referenénej mene doslo po jed-
nomesacnom majovom znehodnoteni, k jej dolarovému zhodnoteniu doslo az po 3 mesiacoch. Medzi-
rocné zhodnotenie koruny vo¢i obom menam sa prehibilo: vosi euru z 2,1 % na 3,8 % a vod&i americké-
mu dolaru z 5,9 % na 7,3 %. Medziroéna dynamika rastu indexu nominalneho efektivneho vymenného
kurzu? vzrastla v juni na 3,8 % oproti 2,9 % v maji.

Medziro¢na dynamika rastu indexu readlneho efektivneho vymenného kurzu sa v maji medzimesacne opat
znizila vo vSetkych zvazovanych variantoch vypoctu REER, ale podstatne miernejSie ako v aprili. Rocné
zhodnotenie REER na baze CPI kleslo na 9,0 % (oproti 9,7 % v aprili), na baze PPl na 1,9 % (oproti 2,8 %)
a na baze cien produktov priemyselnej vyroby na 1,8 % (oproti 2,0 %).

Kumulativna dynamika indexov NEER a REER od zaciatku roka

Pre 9 partnerov NEER REER REER REER
na baze deflatora: CPI PPI PPI manuf.
2002 2,1 4.1 3,6 3,4
2003 3,2 11,3 10,8 4,7

1 Metodika vypoctu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. Vypocet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy rok pre vypocty, rovhako zvolené vahy zod-
povedaju Strukture zahranicného obchodu SR v roku 1999 podla deviatich nasich najvyznamnejsich obchodnych part-
nerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu): Nemecko, Ceska republika, Taliansko, Rakisko, Franctzsko, Ho-
landsko, Spojené Staty americké, Velka Britania a Svajéiarsko.

Celkové devizové
rezervy NBS

Nominalny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (NEER)

Realny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (REER)
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Zrychlenie rastu
priemyselnej produkcie

Pokracujice spomalenie
rastu stavebnej produkcie

Vyvoj trzieb vo vybranych
odvetviach sluzieb

Vyvoj priemyselnej produkcie
a produkcie priemyselnej vyroby

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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«== |PP spolu === |PP priemyselna vyroba

3.3. Realna ekonomika

Aktudlny vyvoj
Produkcia a trzby

Po prechodnom aprilovom spomaleni sa rast priemysel-
nej produkcie v maji opatovne zrychlil, k omu prispel vyssi
rast produkcie priemyselnej vyroby a produkcie vo vyrobe
elektriny, plynu a vody. Na druhej strane pretrvaval medzi-
rocny pokles produkcie v taZzbe nerastnych surovin.

Vyvoj produkcie v odvetviach priemyselnej vyroby bol
pozitivne ovplyvneny najma rychlejSim rastom produk-
cie pri spracovani dreva a vyrobe vyrobkov z dreva, vo
vyrobe koksu a rafinovanych ropnych produktov, vyrobe
ostatnych nekovovych mineralnych vyrokov, vo vyrobe
strojov a zariadeni inde nezaradenych a elektrickych
a optickych zariadeni. V maji v porovnani s aprilom sa
zmiernilo tempo rastu produkcie vo vyrobe potravin, na-
pojov a tabakovych vyrobkov, celuldzy, papiera a vyrobkov
z papiera, vyrobkov z gumy a plastov, kovov a kovovych
vyrobkov a vo vyrobe dopravnych prostriedkov.

Spomalenie rastu stavebnej produkcie pokracovalo aj
v maji, ked stavebna produkcia len nepatrne prekroci-

Vyvoj priemyselnej produkcie
vo vybranych odvetviach

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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«== |PP potraviny === |PP kovy a kovové vyrobky

=== |PP elektronické a optické
zariadenia

Vyvoj trzieb v maloobchode, za predaj

«== |PP dopravné zariadenia

motorovych vozidiel a pohonnych
latok (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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[
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2003 2004

== Maloobchod «== Predaj motorovych vozidiel

a pohonnych latok

la Groven spred roka. Jej nizsi rast v porovnani s aprilom bol spdsobeny najma vyraznym poklesom
tuzemskej produkcie v ¢innostiach zameranych na opravy a GdrZzbu a mierne pomal$ou dynamikou
stavebnej produkcie na novej vystavbe, rekonstrukcidch a modernizaciach.

V maji tak ako v aprili pokracoval medziroCny rast trzieb vo vSetkych odvetviach sluzieb s vynimkou sluzieb
v oblasti nehnutel'nosti, prenajimania a inych obchodnych sluZzieb. Zrychlil sa rast maloobchodnych trzieb,
pricom z rozhodujlcich segmentov maloobchodu najvyraznejSie vzrastli trzby za predaj farmaceutického
a kozmetického tovaru a ostatného neSpecializovaného maloobchodu. Trzby maloobchodu s potravinami,
napojmi a tabakovymi vyrobkami opatovne medzirocne poklesli.

Pri miernom spomaleni pokracoval v maji rast trzieb za predaj a adrzbu motorovych vozidiel
a maloobchodny predaj pohonnych latok. Celkovy objem trZieb pri stagnujlicom objeme trZieb za pre-
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Produkcia a trzby

mil. Sk, bezné ceny Index
maj kumlj!ativ apr. 2004 maj 2004 maj 2003 jan. - maj 2004
2004 od Z:;':tku apr. 2003 maj 2003 maj 2002 jan. - maj 2003

Produkcia
Index priemyselnej produkcie ¥ % . . 105,0 108,0  103,2 106,2
v tom:

tazba nerastnych surovin . . 84,5 85,1 99,8 87,4

priemyselna vyroba . . 106,8 108,8 103,9 108,2

vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody . . 99,3 108,2 99,8 100,2
Stavebna produkcia % 8115 32103 102,0 100,14  100,3 101,8
v tom:

produkcia v tuzemsku 7747 30 528 102,4 101,4 97,5 102,1

produkcia v zahranici 368 1575 96,2 79,0 171,8 95,8
TrZby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu ¥ 122 358 589 631 111,14 113,8 108,1 1121
Stavebnictvo % 12 449 49114  108,9 105,2 102,5 108,6
Maloobchod ¥ 29128 136734 107,4 107,8 93,7 105,4
Predaj a udrzba vozidiel, maloobchodny
predaj pohonnych latok ¥ 13 461 58 615 109,5 109,4 101,7 108,0
Doprava, skladovanie ¥ 8 386 39 337 120,5 111,14 87,7 112,5
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby ¥ 14 124 68 884 99,9 97,5 97,4 99,6

daj pohonnych latok bol ovplyvneny dynamickym rastom trzieb za predaj a idrzbu motorovych vozidiel
a predaj suciastok a prisluSenstva pre motorové vozidla.

Trzby subjektov zabezpecujlcich dopravné sluzby rastli v maji miernejSim tempom ako
v predchadzajlcich troch mesiacoch. NiZsi rast trZieb bol spdsobeny nizsim tempom rastu trzieb dvoch
rozhodujlcich odvetvi - Zelezni¢nej a inej pozemnej dopravy.

Po aprilovom poklese nedosiahli trzby subjektov zabezpecujlcich sluzby v oblasti nehnutelnosti, pre-
najimania a obchodnych sluzieb ani v maji Groven rovnakého obdobia minulého roka, ¢o bolo spdso-
bené hlavne poklesom trzieb za sluzby za pocitacové

Indikator spotrebitel'skej dovery a sUvisiace Cinnosti a iné obchodné sluzby.

200 2001 2002 2003 2004 Indikator spotrebitelskej dévery

UzZ Stvrty mesiac po sebe pokracuje priaznivy vyvoj indi-
katora spotrebitelskej dovery. Pod vplyvom dalSieho zni-

Zenia pesimizmu sa v jani oproti minulému mesiacu zvy-

300 /\/J Sila hodnota indikatora o 2,9 bodu. Aktualnou hodnotou
A n indikatora (20,0) bola opéat dosiahnuta najpriaznivejSia

"V hodnota od aprila 1999, ked sa zacalo so zistovanim

jeho hodnoty. Oproti rovnakému obdobiu minulého roka
sa Udaj zlepsil o0 13,4 bodu. ZlepSenie bolo zaznamena-
-40,0 U né pri odpovediach na otazky o o¢akavaniach hospodar-
skeho vyvoja v State, oCakavaniach financnej situacie do-
macnosti a oGakavaniach Uspor domacnosti. Mierne
zhorSenie nastalo pri hodnoteni nezamestnanosti.

<0 Mzdy a nezamestnanost

= SUhrnny indikator spotrebitelskej dovery
= Dihodoby priemer indikatora Spomalenie medziroéného rastu nominalnych miezd

zaznamenané v aprili pokracovalo vo vacsine sledova-
_ nych odvetvi aj v maji. NajvyraznejSie spomalenie ras-

Historicky najlepsia
hodnota indikatora
spotrebitel'skej dovery

Vyvoj nominalnych miezd
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Vyvoj realnych miezd

Produktivita prace
a mzdy

tu vykazal priemysel a doprava, mierne zrychlenie rastu priemernej mzdy zaznamenal len velkoob-
chod.

V priemere za prvych pat mesiacov tohto roka dosiahlo tempo medzirocného rastu nominalnych miezd
vo vacsine sledovanych odvetvi vySSie hodnoty ako v rovnakom obdobi predchadzajliceho roka. Po-
malSie rastli nominalne mzdy len v odvetvi nehnutelnosti, prenajom, obchodné ¢innosti a ostatné sluz-
by, ¢o slviselo s ich vy$Sou porovnavacou zakladnou. V porovnani s predchadzajicim obdobim (za
prvé Styri mesiace tohto roka) sa tempo medziroéného rastu nominalnych miezd spomalilo.

Redlna mesacna mzda v priemere za januar az maj presiahla vo vacésine sledovanych odvetvi Groven
rovnakého obdobia predchadzajlceho roka. NizSia bola v odvetvi nehnutelnosti, prendjom, obchodné
¢innosti a ostatné sluzby. Na raste realnych miezd sa podielali nominalne mzdy, zatial ¢o rast spotrebi-
tel'skych cien (oproti minulému roku rychlejsi o 0,7 percentualneho bodu) vyvoj realnych miezd timil.
Medziro¢na dynamika rastu redlnych miezd sa nadvazne na spomalovanie rastu nominalnych miezd
vo vacsine odvetvi oproti predchadzajlicemu obdobiu (za prvé Styri mesiace tohto roka) spomalila.

Relacia medzi mzdami a produktivitou prace sa za prvych pat mesiacov tohto roka vyvijala v odvetviach
diferencovane. Z odvetvi, kde sa produktivita prace z trzieb za vlastné vykony a tovar sleduje v beznych
cenach, rastla produktivita prace rychlejSie ako nominalne mzdy len v doprave, zatial ¢o v poSte
a telekomunikaciach a vo velkoobchode predstihol rast nominalnych miezd rast produktivity prace.
V odvetviach, v ktorych sa produktivita prace z trzieb sleduje v redlnom vyjadreni vykazal vyrazny pred-

Vyvoj miezd v odvetviach (index, ROMR = 100)
Priemerna mesacna Priemerna mesacna
nominalna mzda redlna mzda
maj januar - maj maj januar - maj

2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004
Priemysel 107,4 1039 106,3 1084 99,8 95,9 98,8 100,1
Stavebnictvo 103,9 108,2 105,0 108,7 96,6 99,9 97,6 100,4
Maloobchod 103,5 108,7 103,9 112,22 96,2 100,4 96,6 103,6
Velkoobchod 1085 111,3 1082 1113 100,8 102,8 100,6 102,8
Nehnutelnosti, prenajom,
obchod, ostat. sluzby 109,2 106,2 110,0 107,4 101,5 98,1 102,2 99,2
Doprava 106,9 1084 1053 109,9 99,3 1001 97,9 1015
Posty a telekomunikacie 1106 1163 1085 119,5 102,8 107,4 100,8 110,3
Spotrebitelské ceny 107,6 1083 107,6 108,3 X X X X

Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti

za januar az maj 2004 (index, ROMR = 100)
. ) Nehnutel. Posty
Priemysel Stavebnictvo Velkoobchod Maloobchod .. Doprava
a prenajom a telekom.
Mzdy
- nominalne 108,4 108,7 111,3 112,2 107,4 109,9 119,5
- redlne 100,1 100,4 102,8 103,6 99,2 101,5 110,3
Produktivita prace
- nominalna . . 104,2 . 117,0 113,9
- realna 113,4 98,6 . 104,0 97,8
Produktivita prace
minus mzdy
(percent. body)
- nominalne . . 7,1 . . 7,1 -5,6
- reélne 13,3 -1,8 0,4 -1,4
PocCet zamestnancov 98,8 103,3 100,0 101,4 101,9 96,2 97,5
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Miera evidovanej nezamestnanosti stih rastu produktivity pred rastom readlnych miezd prie-
(%) mysel. V. maloobchode bol predstih rastu produktivity
prace pred rastom miezd len mierny a v stavebnictve

bol naopak mierny rast redlnych miezd sprevadzany po-
2000 klesom produktivity prace. V odvetvi nehnutelnosti, pre-
najom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby pri sicas-
nom poklese realnych miezd aj produktivity prace bol
pokles produktivity vyraznejsi.

Tendencia vyraznejSieho poklesu nezamestnanosti, pre- Nezamestnanost
17,0 javujlca sa od marca tohto roku, pokracovala aj maji.
Celkovy pocet evidovanych nezamestnanych dosiahol
v maji 410,8 tis. os6b a medzimesacne poklesol pribliz-
ne o 21 tis. 0sob (0 4,86 %). Z toho pocet disponibilnych
nezamestnanych o0s6b, ktoré mézu bezprostredne nastu-
pit do pracovného pomeru, predstavoval 378,8 tis. osob
a v porovnani s aprilom sa znizil 0 20,5 tis. os6b. Aj mie-
ra evidovanej nezamestnanosti zaznamenala priaznivy
130 vyvoj, ked' v maji dosiahla 14,47 %, o0 0,78 percentual-
Jofeb. et 3t ALY 6L aug. sep. ot nov. cec neho bodu menej ako v aprili. Oproti Grovni spred roka
=T 2002 ==2003 == 2004 poklesla o0 0,34 percentualneho bodu.

_ Do evidencie Gradov prace, socialnych veci a rodiny pri-

budlo v méji 27,1 tis. uchadzacov o zamestnanie (v apri-
li 26,2 tis. uchadzacov), z evidencie bolo vyradenych viac ako 48 tis. 0sob (v aprili 47,1 tis.). Z celkového
odlevu uchadzacov o zamestnanie tvorili priblizne 21 % osoby vyradené pre nespolupracu a viac ako
60 % uchadzaci umiestneni do zamestnania.

Priemerna dizka evidencie dosiahla v méaji 12,41 mesiacov, ¢o predstavovalo narast oproti aprilu 0 0,02
mesiaca a oproti maju minulého roka pokles o 0,58 mesiaca.

4. Menovy vyvoj

4.4. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny sa k ultimu jina medzimesacne posilnil 0 0,3 % (zo 40,069 SKK/EUR na Operacie na devizovom
39,946 SKK/EUR), pricom priemerny kurz posilnil 0 0,7 %. Voc¢i americkému dolaru sa slovenska koruna trhu

oslabila 0 0,5 % (z 32,695 SKK/USD na 32,844 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa zhodnotil 0 1,8 %.

Narodna banka Slovenska kupila v juni formou individualneho priameho obchodu 87 mil. EUR.

Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci EUR a USD

medzimesacna @ jun 2004 @ (jan. - jun) 2004

zmena @ jin 2003 @ (jan. - jun) 2003
SKK/EUR -0,3 -3,8 -2,8
SKK/USD 0,5 7,3 -12,7

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu dosiahol 35 477,2 mil. USD (v maji Medzibankovy devizovy
35 202,7 mil. USD), ¢o predstavovalo narast oproti maju o 0,8 %. V ramci druhov obchodov tvorili trh

91,5 % objemu swapové transakcie, ktorych prevazna cast sa uskutocnila v americkych dolaroch

(86,5 %). Spotové obchody sa podielali na celkovej sume 7,7 %, pricom 97,1 % tychto obchodov bolo

uskuto€nenych v eurach. Priemerny denny obrat na spotovom trhu bol 146,8 mil. USD s priemernou

vel'kostou jedného obchodu 1,9 mil. USD.

Objem vsetkych obchodov medzi domacimi obchodnymi bankami vzrastol zo 6 603,7 mil. USD v maji
na 7 958,8 mil. USD. Najvacsie zastipenie v obchodovani mal USD 69,7 % (v maji 82,3 %), nasledova-
lo euro s podielom 29,7 % (v maji 17 %) a ostatné meny tvorili 0,6 % z celkového obratu medzi doma-
cimi obchodnymi bankami.

19



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 6/2004

Medzibankové
urokové sadzby

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa ob- Vyvoj priemerného mesaéného
chodovanie domacich bank podielalo 22,4 % oproti kurzu slovenskei korun
18,8 % v predchadzajiicom mesiaci. Z hladiska druhov L y

obchodov 89,5 % (v maji 88,6 %) z celkovej sumy ob-
chodov medzi domacimi bankami bolo uskuto¢nenych 52
vo forme swapovych operéacii, na spotové obchody pri-

padio 10,5 % (v mé&ji 11,4 %). %0 /\/\
48

Obchodovanie so zahrani¢nymi bankami zaznamenalo

pokles 0 3,8 % z 28 599,5 mil. USD na 27 518,4 mil.

USD. Maximalna suma 82,0 % bola takisto uskutocne- 44
na v americkych dolaroch (v maji 87,6 %), nasledovalo YA
obchodovanie v eurach s podielom 15,7 % (v maji
10,3 %) a obchodovanie v ostatnych menéach tvorilo 40
2,2 %. Suma obchodov so zahraniénymi bankami tvori-

la stale podstatnejSiu ¢ast celkového devizového trhu

a podielala sa na nom 77,6 %. 36

Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi banka- m
mi, aj v obchodovani so zahraniénymi bankami takmer
cell cast objemu tvorili swapové operacie 92,1 % (v maji
91,8 %), spotové operacie sa podielali 7,7 % (v maji

8,2 %) a forwardové obchody tvorili zanedbatelni ¢ast _
celkového devizového trhu.

4.2. Penazny trh a realizacia menovej politiky

2001 2002 2003 2004

== usb “= EUR

Bankova rada na svojom zasadnuti 30. juna 2004 rozhodla o zniZeni kltG¢ovych Grokovych sadzieb
0 0,5 percentualneho bodu, t. j. na Groven 3,0 % pre jednodnové sterilizacné obchody, 6,0 % pre jed-
nodnové refinanéné obchody a 4,5 % pre dvojtyzdihové repo tendre s obchodnymi bankami.

Priemerné Grokové sadzby na penaznom trhu zazna-
menali v jani pokles. Na denny vyvoj Grokovych sadzieb .
pocas celého mesiaca vplyvala NBS, ked' v dosledku medzibankovom trhu BRIBOR
nadmernych tlakov na zhodnotenie vymenného kurzu (%, p- a.)
slovenskej koruny kratila dopyt v tendroch a aukciach 750
pokladniénych poukazok NBS, ¢o malo vplyv na pokles
Urokovych sadzieb penazného trhu. Ohlasenie vysled-
ku aukcie pokladniénych poukazok NBS na zacCiatku 6,50
mesiaca vyustilo do plynulého znizovania cien depozi-
tov, s vySSim poklesom pri depozitoch so splatnostou
od jedného dna do dvoch tyzdrov.

Vyvoj urokovych sadzieb na

7,00

6,00
5,50

5,00
Opakujlce sa kratenie dopytu v tendroch ponechalo ban-
kovy sektor v znacnom prebytku dennej likvidity, o udrza-
lo cenu depozitov celej vynosovej krivky pod Groviou 4,5 %. 4,00
K poklesu ceny dlhSich sadzieb prispelo aj zniZzenie akcep-
tovaného vynosu v aukcii SPP realizovanej v druhej polovi-

ci mesiaca. Na znizenie klG¢ovych sadzieb NBS penazny
trh nereagoval, pretoze ich pokles mal v cenach uz zapoci-

tany. Pod vplyvom zmien na penaznom trhu reagovali po- —— Overnigh === 1 mesiac
f = 3 mesiace === 6 mesiacov
klesom ceny aj FRA kontrakty. e — ant
= = Sterilizacna sadzba NBS Refinan¢na sadzba NBS

Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol v juni
sumu 1 284 mid. Sk (v maji 1 397 mid. Sk). Referencné _

Medzibankové obchody (mld. Sk)
Depozity Repo Swapy FRA IRS

Maj 2004 735 0 627 26 9

Jan 2004 570 0 658 46 10
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banky sa na celkovom obrate podielali 84,4 % (pokles 0 2,6 percentualneho bodu). Z celkového objemu
obchodov tvorili obchody s nerezidentmi 59,2 % a obchody s domacimi bankami 40,8 %. V Cleneni na jed-
notlivé druhy medzibankovych obchodov dosiahli domace banky najvyssi podiel vo FRA - forward rate agre-
ement (50,4 %) a zahrani¢né banky v IRS - interest rate swap (93,9 %).

Denny priemer sterilizacie prebytocnej likvidity na pefiaznom trhu klesol v jani na 200,6 mld. Sk (o 2,4 mid.
Sk). K poklesu potreby sterilizacie prispel zvySeny objem obeZiva a vySSi objem emitovanych Statnych cen-
nych papierov v porovnani so splatnym objemom. Na celkovom objeme sterilizacie prebytocnych prostried-
kov dosiahli repo tendre 74,3 %, pokladni¢né poukazky NBS (PP NBS) 21,4 % a jednodnové obchody 4,3 %.

Likvidita bankového sektora bola v juni ¢iastocne znizena prostrednictvom salda beznych prijmov
a vydavkov Statneho rozpoctu vo vztahu k bankovému sektoru, ktoré aj vplyvom prevodov prostriedkov zo
Statnej pokladnice na Géty Statu v NBS od&erpalo v jini likviditu v kumulativnom objeme 5,7 mld. Sk.
Dal$im faktorom zniZenia rezerv bankového sektora boli denné vklady Agentlry pre riadenie dlhu a likvidity
v NBS, ktoré vplyvom vysSieho vkladu v posledny den mesiaca odcerpali likvidné zdroje v objeme 12,3
mid. Sk. Cast likvidity bola od&erpané aj vplyvom rastliceho objemu obeZiva (kumulativne 1,5 mid. Sk).

Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS

na likviditu bankového sektora (mil. Sk)
O/N repo 0O/N vklad PP NBS Repo tender

Maj 2004 0 -1471 -70 000 -131 546

Jan 2004 439 -8 992 -43 000 -149 067

Tendre realizované v jini 2004

Datum Typ Doba splatnosti  Akceptovany objem Sadzby (%)
tendra ¥ (dni) (mil. Sk) minimum priemer maximum
2.6.2004 SRT 14 82 034 4,99 5,00 5,00
9.6.2004 SRT 14 75 000 4,18 4,49 4,70
16.6.2004 SRT 14 80 026 4,00 4,42 4,59
23.6.2004 SRT 14 65 000 4,24 4,63 4,70
30.6.2004 SRT 14 119 276 3,95 4,41 4,70

Na rezervy obchodnych bank prorastovo pdsobila operacia NBS na devizovom trhu proti nadmernej
apreciacii slovenskej koruny (3,5 mld. Sk) a Ciastocne
tiez prostriedky, uvolnené z vkladov mimorozpoctovych
prostriedkov organov SR v NBS (priblizne 3 mld. Sk),
z vkladov prostriedkov organov Gzemnej samospravy

Vyvoj pinenia povinnych

minimalnych rezerv v maji 2004

(e =) (priblizne 1 mld. Sk) a z niektorych dalSich bilancnych
BT GGtov NBS.
28,00 SterilizaCna pozicia NBS voci bankovému sektoru do-

siahla k 30. janu 2004 Groven 215,6 mid. Sk.
24,00

Celkova sterilizacna pozicia NBS, po zohladneni vkla-

2000 616 dov MF SR, Statnej pokladnice a FNM v NBS, dosiahla
600 N 1 . K ultimu jana 332,9 mld. Sk.
° 7V
12,00 V jini vyhlasila NBS pét repo tendrov. Cely dopyt NBS
akceptovala len v prvom tendri, v dalSich Styroch dopyt
8,00 kratila. Dovodom bolo vyuZitie nastrojov menovej politi-
Ky na zastavenie posilfiovania kurzu slovenskej koruny
e e r r f B a G A s e vo forme vyrazného kratenia akceptovaného objemu
i 6 W~ dddesddg 85 g8 v tendroch s cielom ponechat v bankovom sektore vy-
soky objem prebytku likvidity. Snaha bank o GspeSné

e Skutocny denny stav povinnych minimalnych rezerv 2 . .
~— Stanoveny mesacny priemerny stav povinnych ulozenie vol’nych prostrledkov v tendroch postupne Vy-

minimalnych rezerv Gstila do poklesu priemerného vynosu az o 59 bazic-

_ kych bodov a minimalny vynos klesol pod Groven 4 %.

Vyvoj likvidity
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Po znizeni klucovych sadzieb NBS na konci mesiaca zmenila NBS pristup a dopyt v poslednom tendri
kratila len minimalne. Napriek neakceptovaniu vSetkych ponik v tendroch bol zaznamenany narast
ich podielu na celkovom objeme sterilizacie hlavne na UGkor podielu PP NBS.

V jani vyhlasila NBS jednu aukciu PP NBS s lehotou splatnosti 84 dni. Dopyt v aukcii dosiahol 49,2
mld. Sk, ale NBS neakceptovala ziadnu ponuku.

Banky z dovodu pretrvavajliceho nadstavu likvidity v bankovom sektore pravidelne ukladali prebyto¢né
prostriedky v NBS, s vynimkou prvych dvoch dni. Najvyssi objem vkladu v NBS uloZili banky v druhej polo-
vici mesiaca v celkovej sume 23,2 mld. Sk. Jednodnové refinanéné repo obchody poufZili banky dvakrat.
Prvykrat v prvy pracovny den z dévodu véasného nesplatenia vnitrodenného Gveru, ¢im doslo k realizacii
sankéného refinanéného repo obchodu. Pri¢inou na refinancovanie sa v posledny pracovny den bol znac-
ny pokles dennej likvidity z dévodu vysokého akceptovaného objemu v poslednom repo tendri. Banky sa
tak na konci mesiaca refinancovali v objeme 11,2 mld. Sk.

Povinné minimalne rezervy na jan boli stanovené vo vySke 16,16 mld. Sk. Ich skuto¢né plnenie v priebehu
mesiaca dosiahlo 100,45 %. Stanovené povinné mini-
malne rezervy na jan splnili vSetky banky. D
ynal P Y y Denny vyvoj cien FRA

Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb periazného %, p. a.
trhu 6,00

Zmena pristupu NBS na penaznom trhu ponechanim
prebytku likvidity podnietila uz na zaciatku mesiaca ob- 5,50
chodovanie s FRA kontraktmi. Po poklese sadzieb BRI-
BOR dlhSich splatnosti sa vytvoril priestor na Spekula-
cie ohladom buddceho vyvoja Grokovych sadzieb 5,00
a predaje kontraktov vyustili do poklesu ich ceny, naj-
viac pri kontraktoch splatnych o jeden az dva mesiace.

Oslabovanie kurzu koruny v strede mesiaca sposobilo
narast dopytu po medzibankovych depozitoch s dlhSou
lehotou splatnosti a prejavilo sa aj na do¢asnom na- 4,00
raste cien FRA kontraktov. Pokradujlci vyrovnany vyvoj
cien FRA bol preruseny po vyraznom krateni v tendri
realizovanom pred rokovanim Bankovej rady NBS. Na
konci mesiaca boli ceny FRA kontraktov viac citlivé na
zmenu vo vyvoji na devizovom trhu a v mensej miere
ich ovplyvnil vyvoj na penaznom trhu.

Tyzdenné priemery FRA, jin 2004 Urokové swapy, tyzdenné priemery,
(%, p. a.) [ jin 2004 (%, p. a.)

&9 e
<] [=3
S S

3,50
6x9 6x12 9x12 g
i 4N 0 2% o o & O X X 1rok  2roky 3roky 4roky 5rokov 7rokov 10 rokov

— 1.tyzden - 2. tyiden — 3. tyzden
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Z porovnania implikovanych Grokovych sadzieb odvodenych z FRA kontraktov kétovanych k 1., 15. a 30.
dnu bezného mesiaca vyplyva, Ze napriek posunu vyvoja implikovanych Grokovych sadzieb na nizSiu
Uroven nedoSlo k vyraznejSej zmene sklonu krivky. Z tvaru krivky vyplyva, Ze pokles o 50 bazickych
bodov o¢akavaju banky v horizonte siedmich az dsmich mesiacov.

Vyvoj tyzdennych priemerov FRA kontraktov zaznamenal pociato¢ny vacsi pokles ceny pri kontraktoch
splatnych o jeden mesiac a mensi pri kontraktoch splatnych o Sest a dvanast mesiacov. K dorovnaniu
rozdielnej vySky poklesu doslo na konci mesiaca.

Na pokles Grokovych sadzieb penazného trhu a akceptovanych vynosov v aukciach Statnych cennych
papierov zareagovali poklesom ceny IRS, najviac pri jedno- az patroénej splatnosti.

4.3. Vyvoj klientskych urokovych sadzieb v maji 2004

0d konca roka 2003 rozhodla Bankova rada NBS trikrat o zniZeni klGéovych Urokovych sadzieb, pricom
v kumulativnom vyjadreni ich znizenie ku koncu maja 2004 predstavovalo 1,25 percentualneho bodu.
Kym do sadzieb penazného trhu sa tato zmena premietla takmer okamzite (v porovnani s koncom roka
sa Uroven sadzieb BRIBOR vSetkych splatnosti ku koncu maja 2004 znizila priblizne o 1 percentualny
bod), v klientskych sadzbach sa prejavila rozdielne.

Jednoznacna reakcia je zrejma predovsetkym v Grokovych sadzbach z vkladov, kde komercné banky
okamzite zareagovali na znizenie kltGEovych sadzieb. Z porovnania vkladov podnikov a obyvatelstva
vyplyva pomerne znacény rozdiel v ich Groceni (najma vkladov s Casovou viazanostou), avsak vzhladom
na vyraznejsi pokles Urokovych sadzieb z vkladov podnikov sa v priebehu roka tento rozdiel zmiernil.

Vyvoj urokovych sadzieb z vkladov (%, percent. body)
Spolu Obyvatelstvo Podniky

dec. 03 maj 04 rozdiel dec. 03 maj 04 rozdiel dec. 03 maj 04 rozdiel
Vklady spolu 3,0 2,6 -0,4 2,7 2,2 -0,5 33 2,8 -0,7
neterminované 1,5 0,9 -0,6 11 0,9 0,2 1,3 0,9 -0,4
terminované a Gsporné 3,9 3,4 -0,5 3,2 2,8 -0,4 51 4,2 -0,9
terminované 4,3 3,6 -0,7 85 2,9 -0,6 51 4,2 -0,9
Usporné 2,8 2,5 -0,3 2,7 2,5 0,2 3,2 2,6 -0,6
Kratkodobé 4,1 3,4 -0,7 3,2 2,7 -0,5 51 4,2 -0,9
Strednodobé 3,1 4,1 1,0 3,0 2,8 -0,2 4,4 4,1 -0,3
Dlhodobé 3,1 2,9 -0,2 3,1 2,9 0,2 3,1 3,1 0,0

Opacny vyvoj zaznamenala priemerna Urokova miera z ¢erpanych Gverov, pricom jej vyvoj je najma
v roku 2004 do znac¢nej miery ovplyviiovany Grokovou sadzbou pri preéerpani beznych Gétov, kde doslo
k zmene metodiky. Pri jej vypocte sa zacala od roku 2004 postupne uplathovat metdda kumulativnych
debetnych obratov, ¢o spdsobilo vyrazny narast podielu precerpani beznych Gctov na celkovych ¢erpa-
nych Gveroch s naslednym vplyvom na Groven priemernej Grokovej sadzby. Kym v roku 2003 priemer-
na Urokova sadzba z ¢erpanych Gverov spolu prevySovala priemernd Grokovd sadzbu z éerpanych Gve-
rov oCisten( o precerpania beznych Uctov v priemere priblizne o 0,5 percentualneho bodu, v roku 2004
sa tento rozdiel prehlbuje (v maji predstavoval 3 percentudlne body), pricom ich podiel na celkovom
objeme sa zvySil zo 16 % (priemer v roku 2003) na 34 % (priemer za prvy pat mesiacov tohto roka).

Vzhladom na rozhodujlci podiel kratkodobych ¢erpanych Gverov podnikov (90 %) na celkovych Uve-
roch je vplyv zmeny metodiky na Uroven priemernej Grokovej sadzby vyznamny. Sucasne precerpania
beznych Uctov maju vyrazny podiel aj v ramci kratkodobych cerpanych Gverov, na ktorych sa podielaju
priblizne 37 % (priemer za januar az maj). Pri ocisteni Grokovych sadzieb o vplyv preCerpania beznych
Gctov je zrejmy vplyv znizenia klG¢ovych sadzieb, ked od marca sa Urokova miera znizila o 1,1 bodu pri
Gveroch spolu, resp. 0 1,2 bodu pri kratkodobych &erpanych Gveroch. Urokova sadzba zo strednodo-
bych a dlhodobych ¢erpanych Gverov podnikov je charakterizovana relativne volatilnym vyvojom.
V dIh§om ¢asovom horizonte maju vSak sadzby tychto splatnosti relativne stabilnd klesajicu tenden-
ciu, pricom predovSetkym pri strednodobych Gveroch je zrejma reakcia na klicové Grokové sadzby.

Znizenie klG¢ovych drokovych sadzieb sa do Grokovych sadzieb z Gerpanych Gverov obyvatelstva zatial
nepremietlo. Tie sa naopak zvysili (aj po oCisteni o precerpania beznych Gctov).
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Vyvoj trokovych sadzieb z cerpanych Vyvoj urokovych sadzieb z ¢erpanych

uverov podnikov (%) uverov obyvatelstva (%)
930 2003 2004 16,80 2003 2004
8,80
14,80
8,30
7,80 12,80
7,30 M
10,80
o /\/\-_vf :::’_/—/
6,30 8,80
5,80
6,80
5,30 : 7 —
4,80 + 4,80
jan. feb. mar. apr. méj jin jdl aug sep. okt nov. dec. jan. feb. mar. apr. m4j jin jan. feb. mar. apr. maj jin jl aug. sep. okt nov. dec. jan. feb. mar. apr. maj jin
== (very spolu “w Kratkodobé Gvery == Uvery spolu «w Kratkodobé Gvery
== Strednodobé dvery == Dlhodobé Gvery === Strednodobé Gvery == Dlhodobé Gvery
== Refinancna sadzba NBS === Refinanéna sadzba NBS
= | imitna sadzba pre dvojtyzdiové repo tendre NBS == |imitna sadzba pre dvojtyzdriové repo tendre NBS
=== (Jvery ocistené o precerpania beznych Gétov === Uvery oGistené o precerpania beznych Gctov
Vyvoj urokovych sadzieb z cerpanych Vyvoj irokovych sadzieb zo stavu
hypotekarnych tverov obyvatelstva (%) tiiverov podnikov (%)
9,00 2003 2004 12,00 2003 2004
11,00
8,00 ﬁ
10,00
7,00 9,00
N— 8,00 _\
6,00
7,00

5,00 % 6,00

5,00 —_—

4,00
4,00

3,00 3,00
jan. feb. mar. apr. méj jin I aug. sep. okt nov. dec. jan. feb. mar. apr. méj jin jan. feb. mar. apr. méj jin il aug. sep. okt nov. dec. jan. feb. mar. apr. mdj jin
== Refinanéna sadzba NBS «== Sterilizatna sadzba NBS === (Jvery spolu == Ostatné Gvery
=== Cerpané hypotekarne Gvery so tatnou prémiou === Precerpania beznych Gctov == Refinancna sadzba NBS
== | imitné sadzba pre dvojtyzdriové repo tendre NBS === |nvesticné lvery «== Sterilizacna sadzba NBS

Vyvoj drokovych sadzieb z ¢erpanych hypotekarnych Gverov je od oktébra 2003 charakterizovany po-
stupnym néarastom. Kym do septembra sa ich Urokova sadzba (vratane Statnej prémie) pohybovala
priblizne na Grovni 5 %, teda v blizkosti sterilizacnej sadzby, v maji 2004 dosiahla takmer 6 % a prekrocila
tak Groven zakladnej Grokovej sadzby. Tento vyvoj je pravdepodobne ovplyvneny znizenim Statnej pré-
mie z 2,5 % v roku 2003 na 1,0 % v roku 2004. Banky teda postupne prenasaji naklady spojené so
zniZzenim Statnej podpory na klienta.

Znizenie klucovych Urokovych sadzieb sa prejavilo v postupnom poklese Urokovych sadzieb zo stavu
Gverov. V porovnani s koncom roka 2003 sa priemerna Grokova sadzba zo stavu UGverov znizila v maji
o 0,3 percentudlneho bodu, ked' z kratkodobych a strednodobych Gverov poklesla o 0,4 percentualne-
ho bodu a z dlhodobych Gverov o 0,2 bodu. Pri porovnani Grokovych sadzieb zo stavu Gverov podnikov
a obyvatelstva je vSak zrejmy relativne vyrazny rozdiel. Kym Grokové sadzby zo stavu Uverov podnikov
v priebehu piatich mesiacov poklesli (0 0,6 bodu), u obyvatelstva sa postupne zvysuju (o 0,4 bodu).

Vyvoj Urokovych sadzieb zo stavu Gverov podnikov vSetkych ¢asovych splatnosti je charakterizovany
postupnym poklesom, ked' v porovnani s koncom roka 2003 zaznamenala Urokova sadzba zo stredno-
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Vyvoj trokovych sadzieb zo stavu Vyvoj turokovej marze (ocistené

uverov obyvatelstva (%)

o precerpania beznych tctov)
(percentualne body)

i 2003 2004 2003 2004

8,50

8,00 ﬁ

-—%ﬂa 7550
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== Uvery spolu === Hypotekarne Gvery so Statnou prémiou M Urokova marza - obyvatelstvo (erpané tivery - vklady)
Medzidvery Refinanéné sadzba NBS B Urokova marza - obyvatelstvo (stavy tverov - vklady)
=== Stavebné tvery «w Sterilizacna sadzba NBS = (rokova marza - podniky (Gerpané Gvery - vklady)

=== (rokovéa marza - podniky (stavy Gverov - vklady)

dobych uGverov pokles o 0,8 percentualneho bodu, kratkodobych o 0,6 bodu a z dlhodobych Gverov
0 0,4 bodu. Z hladiska druhov Gverov (s rozhodujicim vplyvom na Groven Urokovej sadzby) sa znizenie
klGcovych sadzieb najvyraznejsSie premietlo do ostatnych Gverov? (pokles o 0,9 bodu), precerpani bez-
nych Gctov® (pokles o 0,7 bodu) a investicnych Gverov (pokles o 0,4 bodu).

Urokové sadzby zo stavu tverov obyvatelstva na druhej strane zaznamenévaji narast, pricom v porovnani
s decembrom vzrastla Grokova sadzba z kratkodobych Gverov o 1,1 percentudlneho bodu, zo stredno-
dobych o 0,5 bodu a dlhodobych Gverov o 0,3 bodu. V ramci druhov Gverov, ktoré majd najvyssi podiel
na Gveroch spolu, sa cena precerpani beznych Gétov zvysSila o 0,3 percentualneho bodu, medzitverov
0 0,2 bodu a pri stavebnych Gverov sa nezmenila. Ceny hypotekarnych Gverov sa sice v porovnani
s koncom roka znizili (o 0,3 bodu), avSak kym v priebehu minulého roka ich Groven v podstate kopiro-
vala vysku sterilizacnej sadzby NBS, tohtorocné znizovania klGcovych sadzieb sa do ceny hypotekar-
nych Gverov vyraznejSie nepremietli.

Pri porovnani klientskych Grokovych sadzieb jednotlivych ekonomickych subjektov je zjavny vyrazny
rozdiel medzi drokovou marZou z vkladovych a Uverovych produktov medzi sektorom podnikov
a obyvatelstva. Kym u obyvatelstva sa v roku 2003 rozdiel medzi Grokovou sadzbou z ¢erpanych Gve-
rov (oCistené o precerpania beznych Gctov) a vkladov pohyboval v priemere na Grovni 5,8 percentual-
neho bodu, v priebehu tohto roka doslo v dosledku protichodného vyvoja sadzieb z ¢erpanych Gverov
a vkladov k jeho zvySeniu na 6,8 percentualneho bodu (priemer za januar az maj). V pripade podnikov
sa Urokova marza pohybuje vyrazne pod jej Grovnou pri obyvatelstve, ked v roku 2003 v priemere
dosahovala 3,3 percentualneho bodu a v priebehu tohto roka sa v priemere mierne znizila na 3,2 per-
centualneho bodu. Z uvedeného vyvoja je zrejmy rozdielny pristup bank k obyvatelstvu a k podnikom.

Aktudalny vyvoj

ZniZenie klucovych Grokovych sadzieb NBS koncom aprila 0 0,5 percentualneho bodu ovplyvnilo priemer-
né Grokové sadzby predovSetkym z vkladov, ktoré sa pohybovali nadalej pod Groviou sterilizanej sadzby.
Urokova miera z kratkodobych &erpanych Gverov bola ovplyvnena postupnym premietnutim zmeny meto-
diky vykazovania precerpania beznych Gctov, Co spdsobilo jej znacny narast. Pri abstrahovani od tejto
zmeny aj kratkodobé Urokové sadzby z éerpanych Gverov klesli pod hodnotu refinanénej sadzby.

Narast priemernej Urokovej miery z Cerpanych Uverov bol ovplyvneny zmenou metodiky vykazovania
precerpania beznych Gctov, Co sa prejavilo vo zvyseni Grokovej miery z kratkodobych ¢erpanych Gverov.
Tie mali najvacsi podiel na celkovych ¢erpanych Gveroch (43,0 %), pricom precerpanie beznych Uctov

2 V ostatnych tdveroch doslo sice od roku 2004 k zmene metodiky, avSak vzhladom na druhy uverov, ktoré su v ramci tejto
skupiny ¢erpané podnikmi, by vplyv metodickej zmeny nemal byt vyznamny.

3 Zmena metodiky napocitavania urokovych sadzieb z preCerpania beznych Gctov pri ¢erpanych tveroch sa nedotyka
trokovych sadzieb zo stavu lverov.

Vyvoj klientskych
urokovych sadzieb
v maji

Urokové sadzby
z ¢erpanych tverov
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Priemerné urokové
sadzby z ¢erpanych
uverov podnikov

Priemerné urokové miery z ¢erpanych uverov

Urokova miera v %

maj december  april

2003 2003 2004
Kratkodobé cerpané Gvery 8,0 71 7,4
Strednodobé cerpané Uvery 9,0 8,6 8,3
DIhodobé cerpané lvery 7,1 7,0 7,3
Spolu 81 7,2 7,5

Zmena v percentualnych bodoch

maj medzi- oproti medzi-
2004 rona  koncu roka mesacna
8,9 0,9 1,8 1,5
8,2 -0,8 -0,4 -0,1
7,3 0,2 0,3 0,0
8,8 0,7 1,6 1,3

tvorilo 51 % z kratkodobych UGverov. Na druhej strane
poklesli Grokové miery zo strednodobych Gverov, pricom
sadzby z dlhodobych ¢erpanych Gverov stagnovali.

Pri abstrahovani od zmeny metodiky vykazovania pre-
¢erpania beznych Gc¢tov by nastal vo vyvoji sadzieb
z kratkodobych cerpanych Gverov medzimesacny po-
kles o 0,7 percentualneho bodu, pricom by kratkodobé
sadzby boli na Grovni 5,8 %.

Narast priemernej Grokovej miery z erpanych Gverov
podnikov bol v maji ovplyvneny zvySenim Grokovej miery
z kratkodobych Cerpanych Gverov, predovsetkym pri
precerpani bezného UGc¢tu. Po Uprave asového radu
o precerpanie beznych Gctov nastal medzimesacny
pokles Urokovej miery z kratkodobych Gverov o 0,7 per-
centualneho bodu a Gverov spolu o 0,8 percentualne-
ho bodu. Na zniZenie sadzieb zo strednodobych erpa-
nych Gverov mal vplyv pokles ceny ostatnych Gverov
(zniZenie 0 0,7 percentuaineho bodu). Urokova miera
z dlhodobych éerpanych Uverov poklesla, prevazne vply-
vom niZSej ceny investiénych Gverov (o 0,4 percentual-
neho bodu).

Vyvoj vybranych urokovych mier

(%)

9,00 2003 2004

8,00 R
7,00
6,00

500 | ———_|

4,00

3,00

maj jin jdl aug. sep. okt nov. dec. jan. feb. mar. apr. maj jin jil

== Refinantna sadzba NBS <= Sterilizaéna sadzba NBS
== Limitna Grokova sadzba pre dvojtyZzdihové repo tendre NBS
== Priemerna Urokova miera z kratkodobych Cerpanych tverov spolu

== Priemerna Urokova miera z kratkodobych Eerpanych tverov
ocistena o precerpania beznych Gétov

Priemerné urokové miery z cerpanych tverov podnikov a obyvatelstva

Urokova miera v %

maj december  april
2003 2003 2004
Podniky
Kratkodobé Cerpané Gvery 7,9 7,0 7,1
Strednodobé cerpané Gvery 8,3 7,6 6,6
Dlhodobé cerpané Uvery 8,2 7,5 7,7
Spolu 7,9 7,0 7,1
Obyvatelstvo
Kratkodobé Cerpané dvery 11,2 11,1 12,3
Strednodobé cerpané Uvery 11,6 11,8 11,4
DIhodobé cerpané Gvery 6,1 6,2 7,2
z toho: hypotekarne
cerpané Uvery so Statnou
prémiou (klienti) 5,4 5,2 5,7

Zmena v percentualnych bodoch

maj medzi- oproti medzi-
2004 rocna  koncu roka mesacna
8,7 0,8 1,7 1,6
6,0 2,3 -1,6 -0,6
7,3 -0,9 -0,2 0,4
8,5 0,6 1,5 1,4
15,9 4,7 4,8 3,6
12,5 0,9 0,7 11
7,4 1,3 1,2 0,2
5,8 0,4 0,6 0,1

Priemerné tdrokové Cerpané Uvery obyvatelstva zaznamenali v maji narast Grokovej miery predovdetkym v dosledku zvyse-
sadzby z éerpanych nia sadzieb z kratkodobych ¢erpanych Gverov (pri precerpani beznych Gctov narast o 3,7 percentualne-
iiverov obyvatelstva ho bodu). Aj pri abstrahovani od precerpania beznych Gctov (podiel na kratkodobych ¢erpanych Gve-
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roch predstavoval 90 %) by vSak sadzby vzrastli, a to vplyvom sadzieb na kratkodobé spotrebitelské
Gvery (mezimesacny narast o 3 percentualne body). Sadzby zo strednodobych Gverov sa zvysili predo-
vSetkym vplyvom spotrebitelskych Gverov, ktorych cena sa zvysila o 0,7 percentudlneho bodu. V ramci
dihodobych ¢erpanych Gverov bol tento trend ur€ovany najma Grokovou mierou z Gverov na byvanie,
ktorych Grokova miera vzrastla o 0,1 percentualneho bodu.

V maji poklesli priemerné Grokové miery tak pri neterminovanych, terminovanych, ako i Gspornych vkla-
doch.

Vyvoj priemernych trokovych mier bez precerpania beznych tctov

Urokova miera v % Zmena v percentualnych bodoch
maj december  april maj medzi- oproti medzi-
2003 2003 2004 2004 rocna  koncu roka mesacna
Podniky
Kratkodobé cerpané Gvery 7,6 6,6 6,4 5,7 -1,9 -0,9 -0,7
Spolu 7,7 6,7 6,5 5,7 2,0 -1,0 -0,8
Obyvatelstvo
Kratkodobé cerpané Uvery 8,5 10,3 10,0 14,0 515 3,7 4,0
Spolu 9,0 8,6 9,3 10,0 1,0 1,4 0,7

Priemerné urokové miery z vkladov (neterminované, terminované a lisporné)

Urokova miera v % Zmena v percentualnych bodoch
maj december  april maj medzi- oproti medzi-
2003 2003 2004 2004 rocnd  koncu roka mesacna

Neterminované vklady 1,5 1,5 1,2 0,9 -0,6 -0,6 -0,3
Kratkodobé vklady 4,3 4,1 3,8 3,4 -0,9 -0,7 -0,4
Strednodobé vklady 33 3,1 41 4,0 0,7 0,9 0,1
Dlhodobé vklady 3,0 3,1 2,9 2,9 0,1 0,2 0,0
Spolu 3,3 3,0 3,0 2,6 -0,7 -0,4 -0,4

Znizenie priemernej Grokovej miery z vkladov podnikov
bolo v maji ovplyvnené poklesom sadzieb
z neterminovanych vkladov, ako aj z kratkodobych
a dlhodobych terminovanych a Uspornych vkladov.

oo V ramci terminovanych kratkodobych vkladov i$lo hlav-
4100 ne o znizenie sadzieb pri vkladoch do jedného mesia-
ca 0 0,5 percentudlneho bodu, priCom najvyraznejSie
200 klesla sadzba z dennych vkladov (o 0,7 percentualne-
ho bodu). Sadzby z vkladov s viazanostou od 1 do 5
000l rokov stagnovali, s viazanostou nad 5 rokov klesli o 0,4
percentualneho bodu.
-2,00 Priemerné Grokové miery z vkladov obyvatelstva klesli
00 s vynimkou dlhodobych vkladov pri vSetkych splatnos-
' ,_/\ tiach. V maji stagnovali dlhodobé sadzby tak
00 z Uspornych, ako aj z terminovanych vkladov.
400 Realna Urokova sadzba z ro€nych vkladov dosiahla

Vyvoj realnej urokovej miery

z rocnych vkladov (%)

2002 2003 2004 v maji zapornd hodnotu 4,5 %, ktora sa v porovnani
~ Redlna Grokova miera - deflovana jadrovou inflaciou S L]royﬁou Zaznamenanou Vv predChédzajucom mesiaci
= Redlna trokova miera - deflovana Cistou inflaciou prehlbila o 0,3 percentualneho bodu. Na tento vyvoj
== Redlna Grokova miera - deflovana celkovou inflaciou VplyVG'O széenie medziroénej inflacie o 0’3 percentu_

alneho bodu pri stagnacii priemernej Grokovej miery
_ z jednoroénych vkladov.

Priemerné urokové
sadzby z vkladov

Priemerné iirokové miery
z vkladov podnikov

Priemerné urokové miery
z vkladov obyvatelstva

Realne tirokové sadzby
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Realna urokova miera z vkladov do jedného roka

Medziro¢na inflacia v maji 2004 8,3 Reélna Urokova miera

Priemerné urokové miery z vkladov podnikov a obyvatelstva

Urokova miera v % Zmena v percentudlnych bodoch
maj december  april maj medzi- oproti medzi-
2003 2003 2004 2004 rocna  koncu roka mesacna

Obyvatelstvo

Neterminované vklady 1,4 1,1 1,0 0,9 -0,5 -0,2 -0,1
Kratkodobé vklady 35 3,2 2,9 2,7 -0,8 -0,5 -0,2
Strednodobé vklady 31 3,0 2,9 2,8 -0,3 -0,2 -0,1
Dlhodobé vklady 3,0 31 2,9 2,9 -0,1 -0,2 0,0
Spolu 2,9 2,7 2,4 2,2 0,7 -0,5 0,2

Pri porovnani priemernej Grokovej miery z vkladov do jedného roka v maji 2003 (splatné v maji 2004)
s medziro€nou inflaciou v maji 2004 dosiahla realna Urokova miera z roénych vkladov zaporna hodno-
tu 3,3 %.

Deflovanim Grokovej miery zo stavu vkladov do jedného roka jadrovou, resp. Cistou inflaciou dosiahla
realna Grokova miera v maji kladné hodnoty 1,0 %, resp. 0,7 %, ¢o v medzimesacnom porovnani pred-
stavovalo pokles 0 0,2, resp. narast o 0,1 percentualneho bodu.
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Prilohy
1. Kapitalovy trh
1.1. Primarny trh

V jini sa uskutocnili dve emisie Statnych dlhopisov s lehotou splatnosti 10 a 5 rokov. Celkovy dopyt dosia-
hol 17,7 mld. Sk, z ¢oho akceptovany dopyt tvoril 48,9 %.

V jani bola druhykrat otvorena 5-rocna emisia ¢. 203
s fixnym kupénom 4,80 % s dopytom 13,6 mld. Sk. Ak-
ceptovanych bolo 6,1 mid. Sk, pricom akceptované vy-
nosy sa pohybovali od 4,66 % do 4,80 %. Obdobny ben-

Vyvoj 5-roéného benchmarkového

statneho dlhopisu - séria 191 (%)

o chmarkovy 5-rocny Statny dihopis dosahoval v priebehu
465 jana vynosy v intervale od 4,37 % do 4,69 %.
Z planovanej sumy emisie ¢. 203 (40,0 mld. Sk) bolo
4,60 ku koncu jana predanych 19,13 %
4,55 V druhej tranzi 15-roénych Statnych dlhopisov emisie
€. 204, s fixnym kuponom 5,30 %, dopyt dosiahol 8,2 mid.
450 Sk. Akceptovanych bolo 5,2 mid. Sk, pricom akceptova-
né vynosy sa pohybovali od 5,10 % do 5,30 %.
4,45 Z planovanej sumy celej emisie ¢. 204 (40,0 mld. Sk) bolo
ku koncu jina predanych 18,37 %. Obdobny 15-rocny Stat-
4,40 ny dlhopis benchmarkova vynosova krivka nezahriuje.
435 V juni 2004 boli vyplatené vynosy iba z jednej emisie Stat-
nych dlhopisov, a to tuzemskym investorom v celkovom

objeme 28,0 mil. Sk. Vtomto mesiaci nebola splatna
Ziadna emisia.

_ V priebehu jina boli vydané dve obchodovatelné emisie

dlhopisov. ISlo o vydanie hypotekarnych zaloznych listov.
Emitentmi boli Tatrabanka a Slovenska sporitelna.

1.2. Sekundarny trh

V juni sa obchodovalo na Burze cennych papierov Bratislava (BCPB) 22 pracovnych dni, po€as ktorych
dosiahol finanény objem obchodov 53,5 mlid. Sk v ramci 907 transakcii. Jinovy finanény objem obcho-
dov na BCPB je zatial najvy$Sim v roku 2004 a sUc¢asne najvy$Sim spomedzi vSetkych jlinovych obje-
mov pocas existencie burzy. V porovnani s rovnakym obdobim minulého roka vzrastol objem obchodov
0 80,3 % a v medzimesacnom porovnani objem obchodov o 33,9 %. Podiel objemu obchodov realizo-
vanych nerezidentmi na celkovom objeme obchodov predstavoval v jini 50,1 %, z toho 57,0 % pripa-
dlo na stranu kipy a 43,2 % na stranu predaja.

Finanvén)’/ objem obchodov s dlhovymi cennymi papiermi dosiahol v jini 51,5 mid. Sk v 290 transakci-
ach. Statne dlhopisy sa zobchodovali v objeme 51,1 mid. Sk v 204 transakciach a tvorili 99,1 % obje-
mu obchodov s dlhopismi. V porovnani s minulym mesiacom vzrastol objem obchodov o 38,8 %.

Na kétovanom trhu dlhopisov dominovali z pohladu finanéného objemu obchodov $tatne dlhopisy (SD)
série 142 (31,3 mld. Sk v 21 obchodoch) a série 200 (6,7 mld. Sk, 37 obchodov). V sikromnom sekto-
re objemovo dominovali hypotekérne z&lozné listy (HZL) VUB XII. (161,2 mil. Sk, 6 obchodov) a dlhopisy
1.D.C. Holding IV (23,6 mil. Sk, 29 obchodov). Najviac obchodov bolo opat zaznamenanych so SD 200
v pocte 37. V. module Tvorcov trhu sa v juni uzatvorilo 10 obchodov so SD 188, 189 B.0O.F. 05, HZL VUB
V1., HZL ISTROBANKA I. v objeme 64,9 mil. Sk.

Trhova kapitalizacia dlhopisov k poslednému obchodnému diu mesiaca dosiahla 334,2 mid. Sk (me-
dzimesacny pokles o 2,0 %). Kapitalizacia kétovaného trhu medzimesacne vzrastla o 5,0 % na Groven
311,5 mid. Sk.

Pokles Grokovych sadzieb pokracoval aj v juni, najma pri kratkodobych splatnostiach (pri splatnosti 2
az 3 roky vynos do splatnosti poklesol v priemere o 8,1 %), rovnako sa zniZila aj vynosnost dlhodobych
investicii (t. j. 9- az 10-rocné peniaze sa kétovali v priemere o0 0,8 % nizSie ako v maji). Cena trojroénych

Statne dlhopisy

Vyplata a splatky statnych
dlhopisov

Nestatne dlhopisy

Dlhopisy
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Index SDX

Akcie

Index SAX

penazi sa kétovala od 3,73 % do 4,73 %, Stvorrocnych od 4,00 % do 4,59 %, Sestrocnych od 4,55 % do
4,97 %, osemroénych od 4,83 % do 5,10 %, devatroénych od 5,00 % do 5,14 % a desatrocnych od

5,00 % do 5,16 %.

Zlozka indexu SDX pre podnikové a bankové dlhopisy uzatvarala posledny obchodny den mesiaca
s mesacnym ziskom 0,9 % na hladine 248,64 % nominalnej hodnoty, s priemernym vynosom do splat-
nosti 5,44 % a duraciou 1,95 roka. Zlozka pre Statne dlhopisy vzrastla o 1,7 % na 228,00 % nominal-
nej hodnoty, ¢o zodpovedalo vynosu 4,3 % a duracii 3,87 roka.

Celkova suma obchodov s akciami dosiahla 1,9 mld. Sk v 617 transakciach, pri pocte 2,5 mil. kusov
cennych papierov. Objem obchodov v porovnani s predchadzajicim mesiacom klesol o 31,0 %.
V stcéasnosti nemozno obchodovat so Ziadnou emisiou majetkovych cennych papierov v module Tvor-

cov trhu.

Trhova kapitalizacia majetkovych cennych papierov
k poslednému obchodnému dnu jdna klesla o 3,2 % na
Groven 109,2 mid. Sk.

Slovensky akciovy index otvaral mesiac na drovni
194,64 bodu s posilnenim oproti zavereénej hodnote
maja 0 0,02 % a mesiac uzatvaral na UGrovni 195,65
bodu.

2. Menovy vyvoj v eurozone

Rada guvernérov ECB na svojom jdanovom zasadnuti
(3. juna) rozhodla o ponechani hlavnych drokovych sa-
dzieb na nezmenenej Urovni. Sadzba na refinancné
operacie zostala na Grovni 2,00 %, Grokova sadzba na
jednodnové dvery 3,00 % a Urokova sadzba na jed-
nodnové vklady 1,00 %.

2.1. Vymenny kurz

Vymenny kurz jednotnej eurépskej meny a amerického
dolara sa na zadiatku jana pohyboval na Grovni 1,22
USD/EUR.

Vyvoj na devizovych trhoch bol zadiatkom jlina ovplyv-
neny predovsetkym oCakavaniami a vzapati zverejne-
nim makroekonomickych ukazovatelov USA, najma
majového rastu poctu novych pracovnych miest. Nega-
tivne na vymenny kurz dolara vplyvali o¢akavania iba
velmi mierneho sprisnovania menovej politiky FED-u,
ako aj rekordne vysoky deficit bezného Gétu americkej
platobnej bilancie. V druhej polovici mesiaca uvedené
faktory spdsobili, Ze vymenny kurz dolara voci euru mal
tendenciu postupného znehodnotenia z Grovne 1,20
USD/EUR na droven 1,216 USD/EUR.

V priebehu jina zaznamenalo euro medzimesacné zne-
hodnotenie voc¢i americkému dolaru o 0,62 %. Oproti
prvému obchodovaciemu dnu tohto roka predstavova-
la depreciacia jednotnej eurdpskej meny oproti dolaru
3,47 %.

2.2. Realna ekonomika

Podla druhého odhadu Eurostatu vzrastla ekonomika
eurozony v 1. Stvrtroku 2004 oproti predchadzajlicemu
Stvrtroku o 0,6 %. Konecna spotreba domacnostisa v 1.
Stvrtroku 2004 zvySila 0 0,6 % (v 4. Stvrtroku 2003
0 0,2 %) a investicie vzrastlio 0,2 % (v 4. Stvrtroku 2003

Urokové sadzby ECB a EONIA
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0 0,8 %). Export vzrastol 0 1,5 % (v 4. Stvrtroku 2003 0 0,3 %) a import vzrastol 0 0,9 % (v 4. Stvrtroku
2003 o 1,4 %). Medzirocny rast HDP eurozony dosiahol 1,3 % v 1. Stvrtroku 2004.

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne, merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP),
vzrastla v maji na 2,5 % z 2,0 % v predchadzajlicom mesiaci. NajvysSiu medziro¢ni mieru rastu spot-
rebitelskych cien zaznamenali Luxembursko a Spanielsko (zhodne 3,4 %) a Grécko (3,1 %). Pokles spot-
rebitelskych cien zaznamenalo Finsko (0,1 %). NajvyraznejSie vzrastli ceny alkoholu a tabaku (8,4 %)
a ceny v zdravotnictve (7,7 %). Pokles cien bol zaznamenany v telekomunikacnych sluzbach (1,9 %)
a v rekreacnych sluzbach a kultire (0,2 %). V tom istom obdobi minulého roka vzrastli spotrebitelské
ceny v eurozone o 1,8 %. V juni Eurostat oakava medziroc¢nd mieru inflacie na Grovni 2,4 %.

Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v maji na medzirocnej baze o0 2,4 % a v porovnani
s predchadzajldcim mesiacom vzrastli 0 0,6 %.

Maloobchodny predaj poklesol v maji na medziroénej baze 0 0,9 % a v porovnani s predchadzajicim
mesiacom poklesol 0 1,3 %.

Miera nezamestnanosti (sezdnne ocistena) zostala v maji v porovnani s predchadzajlicim mesiacom
na nezmenenej Urovni 9,0 %. NajnizSiu mieru nezamestnanosti zaznamenali Luxembursko a Rakulsko
(zhodne 4,2 %), irsko (4,5 %), Holandsko (4,9 % v aprili). Spanielsko zostalo krajinou s najvysSou mie-
rou nezamestnanosti v ramci eurozény (11,1 %). Relativne najvyznamnejSi narast v miere nezamest-
nanosti na medziroénej baze zaznamenali Holandsko (z 3,6 % na 4,9 % v aprili), a Luxembursko
(z 3,6 % na 4,2 %). V rovhakom obdobi predchadzajdceho roka dosiahla miera nezamestnanosti euro-
z6ny 8,9 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahrani¢ny obchod eurozény v aprili prebytkom 6,0 mid. EUR,
v porovnani s prebytkom 2,7 mid. EUR v tom istom obdobi minulého roka. Export eurozony (sezénne
ocisteny) vzrastol v aprili v porovnani s predchadzajlicim mesiacom o 1,8 % a import takisto vzrastol
04,8 %.
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3. Tabul'ky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
. Merna 2003 2004
Ukazovatel .
jednotka 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6
REALNA EKONOMIKA
Hruby domdci produkt ¥/ %/ mid. Sk 378,87 - - 581,3" 779,97 - - 190,6/ - -
Medziroéna zmena HDP ¥/ % 3,97 - - 4,07 - - 4,27/ - - 5,5% - -
Miera nezamestnanosti % 14,6 14,5 14,3 13,9 13,8 14,2 15,6 16,6 16,5 16,0 15,3 14,5 .
Spotrebitel'ské ceny ¥ % 8,4 8,7 9,2 9,5 9,6 9,8 9,3 8,3 8,5 8,2 8,0 8,3 8,1
OBCHODNA BILANCIA %"/
Vyvoz (fob) mil. Sk 375240( 444730| 509948| 581516| 657409 732330| 803037| 60556| 127259| 202231| 283444| 363 868
Dovoz (fob) mil. Sk 385070 459 192| 523827| 596315| 674587 750811| 826625| 58899| 125939| 202 554| 285162| 368 094
Saldo mil. Sk -9830( -14462| -13879| -14799| -17178| -18481| -23588 1657 1320 -323 -1718 -4226
PLATOBNA BILANCIA 2/ */
Bezny tcet mil. Sk | -7549,2| -8524,1| -6421,3| -7335,5| -7308,0| -7140,6|-10198,5| 2249,3| 4189,9| 5330,9| 3980,5
Kapitélovy a finan¢ny Gcet mil. Sk | 28991,8( 34462,9| 20673,7| 8653,5| 47531,6| 40564,1| 64541,5| -1704,5| 14 449,2| -1030,9 86,6
Celkova bilancia mil. Sk | 20725,7| 31729,3| 23517,8| 12 160,4| 46323,8| 36 798,0| 52446,2| 3370,5( 22742,0| 8501,6| 7682,1
DEViZOVE REZERVY ¥/
Celkové devizové rezervy mil. USD | 11549,0| 12109,9| 11383,9| 11282,8( 12899,2| 12698,2| 13406,1| 13493,8| 13939,2| 13275,2| 13016,5| 14597,0
Devizové rezervy NBS mil. USD | 10487,5| 10842,5( 10266,9| 10271,9| 11409,2| 11311,9| 12 149,0| 12242,2| 12755,6| 12214,2| 11920,8| 13 556,8
ZAHRANIGNA ZADLZENOST #
Celkova hrubé zahrani¢na
zadlZenost mid. USD 15,3 16,6 14,6 15,4 16,7 17,0 18,3 17,9 18,2 17,5 17,0
Zahrani¢na zadlZenost
na obyvatela SR usb 2850 3084 2717 2860 3111 3157 3406 3329 3389 3245 3156
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz SKK/USD | 35,491 36,729 37,490 37,116 | 35,273 | 35,234 33,604 | 32,292 | 32,083 | 32,927 33,433 | 33,498 | 32,888
Pefazna zasoba [M2] 4/ ¢/ mid. Sk 682,3 701,5 708,8 705,0 711,2 719,2 730,1 725,5 730,7 711,6 719,8 710,9
Medzirocna zmena M2 3/ ¢/ % 53 6,4 6,9 73 74 73 71 6,5 55 3,2 4,3 1,8
Uvery podnikom a obyvatel'stvu 4/ ¢ mid. Sk 3441 349,8 353,4 357,7 362,1 369,3 378,1 374,9 378,8 384,2 383,9 388,2
STATNY ROZPOGET 2/ ¥
Prijmy mid. Sk 100,9 127,7 1471 163,4 186,8 203,6 233,1 21,0 36,4 67,0 98,1 109,2 120,7
Vydavky mid. Sk 128,5 158,8 180,2 201,1 227,2 246,4 289,0 23,7 40,8 65,8 92,4 1115 133,2
Saldo mid. Sk -27,6 -31,2 -33,1 -37,7 -40,4 -42,8 -55,9 -2,7 -4,4 1,2 57 -2,3 -12,5
KLIENTSKE SADZBY
Priemerna Grokova miera
jednorocné vklady % 4,78 4,65 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81
kratkodobé tvery % 8,33 8,22 8,27 8,13 8,01 8,01 7,75 7,82 7,72 7,57 7,49 7,31
kratkodobé Gerpané Gvery % 7,53 7,15 7,62 7,36 6,93 7,60 7,15 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
platnost k 30.6.2003| 31.7.2003| 31.8.2003| 30.9.2003|31.10.2003|30.11.2003|31.12.2003| 31.1.2004| 29.2.2004| 31.3.2004| 30.4.2004| 31.5.2004| 30.6.2004
Zakladna Grova sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna sadzba) % 6,50 6,50 6,50 6,25 6,25 6,25 6,00 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 5,00
1-diové operécie - sterilizacné % 5,00 5,00 5,00 4,75 4,75 4,75 4,50 4,50 4,50 4,00 3,50 3,50 3,50
- refinancné % 8,00 8,00 8,00 7,75 7,75 7,75 7,50 7,50 7,50 7,00 6,50 6,50 6,50
limitna Grokové sadzba na
2-tyzdiové repo tendre NBS % 6,50 6,50 6,50 6,25 6,25 6,25 6,00 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 5,00
Priemerna Grokova miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 5,92 5,48 5,94 5,97 5,27 6,40 5,32 5,66 5,93 5,67 4,95 4,22 3,98
7-drova % 6,39 6,30 6,38 6,35 5,93 6,25 5,99 5,98 6,02 5,82 531 4,82 4,29
14-dfova % 6,44 6,38 6,42 6,38 6,03 6,23 6,06 5,96 6,01 5,86 5,36 4,89 4,36
1-mesacna % 6,42 6,43 6,43 6,38 6,09 6,14 6,08 5,92 5,96 5,85 5,37 4,94 4,37
2-mesacna % 6,34 6,40 6,39 6,33 6,04 6,06 6,04 5,86 5,87 5,78 5,36 4,93 4,35
3-mesacna % 6,26 6,39 6,37 6,28 5,98 6,00 5,98 5,78 5,79 5,71 5,35 4,91 4,33
6-mesacna % 5,93 6,16 6,26 6,16 5,84 5,80 5,81 5,61 5,58 5,53 5,29 4,85 4,27
9-mesacna % 5,70 6,03 6,04 6,01 5,74 5,68 5,68 5,48 5,43 5,39 5,17 4,79 4,22
12-mesacna % 5,63 5,95 5,96 5,93 5,65 5,63 5,65 5,44 5,34 5,31 5,13 4,73 4,18

1/ Stale ceny, priemer roka 1995.
2/ Kumulativne od zaciatku roka.

3/ Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roka.

4/ Stav ku koncu obdobia.

5/ Kurz deviza stred, priemer za obdobie.
6/ Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1. 1. 1993.

*/ Predbezné udaje.

Zdroj: Statisticky Grad SR, Ministerstvo financii SR, NBS.
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Menovy prehlad
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

(mld. Sk)
2003 2004
315. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 309. | 31.10.|30.11. | 31.12. | 1.1. | 31.1. | 29.2. | 31.3. | 304. | 31.5.
Fixny kurz SKK/USD 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899
Fixny kurz SKK/EUR 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912
AKTIiVA
Cisté zahranicné aktiva 160,3| 159,7| 127,7| 159,7| 1449| 1688| 163,4| 151,2| 1550| 154,4| 1643| 1645| 1743| 161,1
Zahranicné aktiva 346,5| 354,1| 372,2| 360,6| 3456| 391,4| 379,0| 3889| 3858| 3882 402,1| 387,1| 390,9| 4248
Zahranicné pasiva 186,2| 194,4| 2445| 200,9| 200,7| 222,6| 2156| 237,7| 230,8| 233,8| 237,8| 2226| 216,6| 263,7
Cisté domace aktiva 538,0| 522,6| 573,8| 549,1| 560,1| 542,4| 5558| 5788| 570,5| 570,8| 566,4| 547,1| 5455| 549,8
Doméce Gvery 602,7| 6025| 609,6| 6203| 6285| 6343| 6419| 669,1| 6789| 678,6| 6869| 679,4| 670,6| 669,6
Cisty Gver véeobecnej viade 261,7| 2584 | 259,8| 266,9| 2708| 272,2| 272,6| 291,1| 297,2| 303,7| 308,1| 2952| 286,7| 2814
- Gisty Gver viade (bez FNM) 2719| 2655| 267,4| 2743| 2769| 278,7| 2799| 2942| 3003| 3068| 311,0| 2989| 2935| 2957
- Gisty Gver FNM -10,2 71 7,6 7,4 6,1 6,5 73 3,1 3,1 3,1 2,9 3,7 68| -143
Uvery podnikom a obyvatelstvu 341,0| 344,1| 349,8| 353,4| 357,7| 362,1| 369,3| 378,0| 381,7| 3749| 3788| 3842| 3839| 3882
Uveryv Sk 292,0| 2954| 299,0| 301,2| 303,6| 306,3| 311,9| 3189| 323,1| 3145| 317,7| 3209| 3180| 3174
- Gvery podnikom 2248\ 2268| 227,7| 227,6| 2275| 227,0| 230,1| 233,8| 238,0| 2286| 2295| 2302| 2249| 2218
_ - lvery obyvatelstvu 67,2| 686| 713| 736| 761| 793| 818| 851| 851| 859 882| 90,7 931| 956
Uvery v cudzej mene 49,0| 487| 508| 522| 541| 558| 574| 591| 586| 604| 61,1 633| 659| 708
PASIiVA
Likvidné pasiva [M2] 698,3| 6823| 701,5| 7088| 7050| 711,2| 7192| 730,0| 7255| 7252| 730,7| 7116 719,8| 7109
Peniaze [M1] 2448| 248,7| 251,9| 256,2| 2569| 258,7| 2644| 2769| 2754| 2612| 2655| 2589| 260,8| 268,0
Obezivo mimo bénk [MO] 870| 866| 87,7 908| 89,1| 902| 91,7| 91,8 918 91,7| 91,7| 908| 909| 919
Neterminované vklady 157,8| 162,1| 1642| 1654| 167,8| 1685| 172,7| 1851| 183,6| 169,5| 173,8| 1681| 169,9| 1761
- obyvatelstvo 794 802| 81,7 826| 82| 81,7 826| 828 813 830| 850| 834| 838| 856
- podniky 76,2 792| 802| 805| 832| 843| 874| 989| 989| 827| 853| 81,1| 840| 89,0
- poistovne 2,2 2,7 2,3 2,3 24 2,5 2,7 34 34 38 35 36 2,1 1,5
Kvazipeniaze [QM] 4535| 433,6| 449,6| 452,6| 448,1| 4525| 454,8| 453,1| 450,1| 464,0| 4652 452,7| 459,0| 4429
Terminované vklady 3751| 357,8| 369,7| 372,7| 3685| 371,8| 3725| 373,6| 371,4| 3809| 383,7| 3779| 3856| 3687
- obyvatelstvo 246,5| 2452| 244,2| 2443| 242,0| 240,7| 238,7| 2404| 237,4| 2360| 237,5| 2365| 2349| 2329
- podniky 112,6| 97,9| 1104| 1136 113,7| 1175| 1202| 1169| 117,7| 127,4| 1289| 1250| 1342| 119,1
- poistovne 16,0 14,7 15,1 148| 12,8 136| 136| 163| 163 175 173 64| 165 16,7
Vklady v cudzej mene 784| 7158| 799| 799| 796| 80,7| 823| 795| 87| 831| 815| 748| 734| 742
- obyvatelstvo 50,0 484| 47,7| 417| 481| 483| 477| 468| 462 458| 457| 447| 436| 435
- podniky 284| 274 322| 322| 315| 324| 346| 327 325| 373| 358 301| 298| 307
Ostatné ¢isté polozky 64,7| 799| 358| 712| 684| 919| 861| 903| 1084| 107,8| 1205| 1323| 1251| 119,8
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahranicnych pasiv viady) 271,9| 270,5| 2854| 266,7| 262,0| 2751| 2812| 270,4| 2743| 277,2| 2945| 2942| 309,7| 337,0
- ztoho: zahraniéné aktiva 3465| 354,1| 3722| 360,6| 3456| 391,4| 379,0| 3889| 3858| 3882| 402,1| 387,1| 390,9| 4248
- ztoho: zahranicné pasiva 746| 836| 868| 939| 836| 1163| 978| 1185| 1115| 111,0| 107,6| 929| 81,2| 878
Cisty aver centralnej viade 3659 | 362,5| 3654| 369,1| 373,6| 377,2| 377,9| 390,2| 390,2| 3957| 3980| 392,7| 389,0| 3933
Cisty Gver v3eobecnej viade
(bez zahraniénych pasiv viady) 1853 | 182,0| 183,3| 191,1| 196,0| 197,2| 186,6| 2052| 211,3| 217,7| 222,6| 210,7| 199,0| 1589
- Ztoho: zévézky viady a FNM 396,3| 386,3| 3615| 3610| 374,7| 383,2| 384,6| 399,1| 4052| 4222| 423,1| 4209| 416,1| 4185
-ztoho: pohfadavky viady a FNM 211,0| 204,3| 1782| 1699| 178,7| 186,0| 1980| 193,9| 193,9| 2045| 2005| 2102| 217,1| 259,6
Zahranicné pasiva viady 764| 764| 765| 758| 748| 750| 860| 859| 859| 860| 855| 845| 87,7| 1225
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoGtovych prostriedkov
organov SR v NBS 50| 157 16,1 152| 152| 166| 150| 19,7| - 16,4| 152 11,4| 140| 133
Podielové listy podielovych fondov
penazného trhu - - - - - - - - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3
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(mid. Sk)
2003 2004
31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12. 1.1 31.1. | 29.2. 31.3. | 304. 31.5.
Fixny kurz SKK/USD 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920
Fixny kurz SKK/EUR 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161
AKTIVA
Cisté zahrani¢né aktiva 220,1| 221,4| 190,3| 2222| 207,2| 2312| 2262| 216,3| 194,1| 193,8| 204,7| 2056| 2152| 2020
Zahranicné aktiva 426,0| 438,7| 458,6| 4458 4274 479,0| 464,4| 479,7| 4455| 4484 | 4653| 447,6| 4515| 4925
Zahrani¢né pasiva 205,9| 217,3| 268,3| 223,6| 2202| 247,8| 2382 | 263,4| 251,4| 254,6| 260,6| 242,0| 236,3| 290,55
Cisté domace aktiva 498,6| 480,6| 532,0| 507,4| 5185| 5010 5143| 534,4| 5445| 5452| 539,4| 5184 | 516,7| 5212
Doméce lvery 631,3| 631,0| 6386| 649,4| 6579| 664,1| 6742| 701,9| 7043| 7043| 712,6| 7053| 6975| 700,2
Cisty (iver vSeobecnej viade 278,0| 2748| 276,1| 283,0| 286,7| 288,1| 290,6| 309,1| 312,6| 319,1| 323,4| 310,3| 302,4| 2999
- Gisty Gver vlade (bez FNM) 288,2| 2819| 283,7| 290,4| 2928 294,6| 2979 3122 3157| 322,2| 326,3| 3140| 309,2| 3142
- Cisty Gver FNM -10,2 -7,1 -7,6 -1,4 -6,1 -6,5 -7,3 -3,1 -3,1 -3,1 -2,9 -3,7 -6,8 -14,3
U\{ery podnikom a obyvatelstvu 353,3| 356,2| 362,5| 366,4| 371,2| 376,0| 3836| 392,8| 391,7| 3852| 389,2| 3950| 3951| 4003
Uvery v Sk 292,0| 2954| 299,0| 301,2| 3036 3063| 311,9| 3189| 323,1| 3145| 317,7| 3209| 3180| 3174
- Gvery podnikom 224,8| 226,8| 227,7| 227,6| 2275| 227,0| 230,1| 233,8| 238,0| 228,6| 229,5| 230,2| 2249| 2218
- Gvery obyvatelstvu 67,2 68,6 71,3 73,6 76,1 79,3 81,8 85,1 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6
Uvery v cudzej mene 61,3 60,8 63,5 65,2 67,6 69,7 71,7 73,9 68,6 70,7 71,5 74,1 77,1 82,9
PASIiVA
Likvidné pasiva [M2] 718,7| 702,0| 7223| 729,6| 725,7| 7322| 7405| 750,7| 738,6| 7390 744,1| 7240 7319| 7232
Peniaze [M1] 2448 | 248,7| 251,9| 256,2| 2569 258,7| 264,4| 2769| 2754| 2612| 2655| 2589| 2608| 268,0
ObeZivo mimo bank [MO] 87,0 86,6 87,7 90,8 89,1 90,2 91,7 91,8 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9
Neterminované vklady 157,8 162,1 164,2 165,4 167,8 168,5 172,7 185,1 183,6 169,5 173,8 168,1 169,9 176,1
- obyvatelstvo 79,4 80,2 81,7 82,6 82,2 81,7 82,6 82,8 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6
- podniky 76,2 79,2 80,2 80,5 83,2 84,3 87,4 98,9 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0
- poistovne 2,2 2,7 2,3 2,3 2,4 2,5 2,7 3,4 3,4 3,8 3,5 3,6 2,1 1,5
Kvézipeniaze [QM] 473,9| 453,3| 470,4| 473,4| 4688 | 4735| 476,1| 473,8| 463,2| 477,8| 4786| 4651| 471,1| 4552
Terminované vklady 375,1| 357,8| 369,7| 372,7| 3685 371,8| 3725| 373,6| 371,4| 3809| 383, 7| 3779| 3856| 3687
- obyvatelstvo 246,5| 2452 2442 2443| 242,0( 240,7| 238,7| 240,4| 237,4| 236,0| 237,5| 2365| 2349| 2329
- podniky 112,6 979| 110,4| 113,6| 113,7| 117,5| 1202 116,9| 117,7| 127,4| 128,9| 1250 1342 1191
- poistovne 16,0 14,7 15,1 14,8 12,8 13,6 13,6 16,3 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7
Vklady v cudzej mene 98,8 955| 100,7| 100,7| 100,3| 101,7| 103,6| 100,2 91,8 96,9 94,9 87,2 85,5 86,5
- obyvatelstvo 63,1 60,9 60,1 60,1 60,6 60,9 60,1 58,9 53,9 53,4 53,2 52,1 50,8 50,7
- podniky 35,7 34,6 40,6 40,6 39,7 40,8 43,5 41,3 37,9 43,5 41,7 35,1 34,7 35,8
Ostatné cisté polozky 132,7| 150,4| 106,6| 142,0( 139/4| 163,1| 159,9| 167,5| 159,8| 159,1| 1732 186,9| 180,8| 179,0
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahrani€nych pasiv viady) 348,1| 3485 364,4| 3453 340,2| 353,4| 362,0| 353,6| 328, 7| 332,0( 3502 350,3| 366,4| 3999
- ztoho: zahranicné aktiva 426,0| 438,7| 458,6| 4458 427,4| 479,0| 464,4| 479,7| 4455| 448,4| 4653| 447,6| 451,5| 4925
- ztoho: zahranicné pasiva 77,9 90,2 94,2 1005 872| 1256| 102,4| 126,1| 116,8| 116/4| 1151 97,3 85,1 92,6
Cist)'( Gver centralnej vidde 382,2| 378,8| 381,7| 3853| 389,4| 393,1| 396,0| 4082| 4055| 411,0| 4133| 407,8| 404,7| 4118
Cisty tver vieobecnej vidde
(bez zahrani€nych pasiv viady) 185,3| 182,0| 183,3| 191,1| 196,0| 197,2| 186,6| 2052| 211,3| 217,7| 222,6| 210,7| 199,0| 1555
- ztoho: zavazky viady a FNM 396,3| 386,3| 3615| 361,0| 374,7| 383,2| 384,6| 399,1| 4052| 4222| 423,1| 4209| 416,1| 4185
- ztoho: pohladévky viady a FNM 211,01 2043 1782| 1699 178,7| 186,0| 198,0| 193,9| 193,9| 204,5| 200,5| 210,2| 217,1| 263,0
Zahrani¢né pasiva viady 92,7 92,8 92,8 91,9 90,7 90,9| 104,0| 103,9| 101,3| 101,4| 1008 99,6 | 103,4| 1444
Vklady VUC, vlady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoétovych prostriedkov
organov SR v NBS 15,4 16,1 16,5 15,6 15,6 17,1 15,4 20,1 - 16,8 15,6 11,7 14,5 13,7
Podielové listy podielovych fondov
penazného trhu - - - - - - - - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad

(v beznom kurze)

(mid. Sk)
2003 2004
31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12. 1.1. 31.1. | 29.2. 31.3. | 30.4. | 31.5.
Bezny kurz SKK/USD 35,212 | 36,509 | 36,571 | 38,550 | 36,055 | 35,368 | 34,383 | 32,920 | 32,920 | 32,637 | 32,621 | 32,982 | 34,126 | 32,695
BezZny kurz SKK/EUR 41,246 | 41,737 | 41,845| 41,996 | 41,173 | 41,359 | 40,969 | 41,161 | 41,161 | 40,822 | 40,528 | 40,207 | 40,359 | 40,069
AKTIVA
Cisté zahrani¢né aktiva 204,5| 209,6 179,4| 219,3 193,2| 2154| 2054 189,5 194,1 190,9| 200,2| 202,1 215,1 196,1
Zahranitné aktiva 407,2| 424,1| 4455| 4423| 410,4| 459,9| 4403| 4479| 4455| 4444\ 458,6| 4419| 450,2| 4822
Zahrani€né pasiva 202,7| 2145| 266,1| 223,0| 217,2| 2445| 2349| 2584| 251,4| 253,5| 2584| 239,8| 2351| 286,1
Cisté domace aktiva 508,8| 489,1| 539,6| 509,2| 527,7| 511,5| 5281 | 553,1| 5445| 5472 | 542,6| 520,6| 516,6| 5254
DQméce lvery 626,2 | 6283| 636,3| 649,1| 6532 6594 667,6| 694,0| 7043| 7029| 710,0| 701,8| 6951 6951
Cisty Gver vSeobecnej viade 2759 | 2739| 2755| 2832| 2848 2865| 2883| 3065| 312,6| 3183| 321,8( 3082 | 300,7| 296,7
- Gisty Uver viade (bez FNM) 286,1| 281,0| 283,1| 290,6| 290,9| 293,0| 2956| 309,6| 3157| 321,4| 324,7| 311,9| 307,5| 311,0
- Cisty Gver FNM -10,2 -7,1 -7,6 -1,4 -6,1 -6,5 -7,3 -3,1 -3,1 -3,1 -2,9 -3,7 -6,8 -14,3
Uvery podnikom a obyvatelstvu 350,3| 354,4| 3608| 3659| 3684| 3729| 3793| 387,5| 391,7| 384,6| 3882| 3936| 3944| 3984
Uvery v Sk 292,0| 2954| 299,0( 3012 3036 3063| 3119| 3189| 323,1| 3145| 317,7| 3209 3180| 3174
- Gvery podnikom 224,8| 226,8| 227,7| 227,6| 2275| 227,0| 230,1| 233,8| 238,0| 228,6| 229,5| 230,2| 2249| 2218
- (ivery obyvatelstvu 67,2 68,6 71,3 73,6 76,1 79,3 81,8 85,1 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6
Uvery v cudzej mene 58,3 59,0 61,8 64,7 64,8 66,6 67,4 68,6 68,6 70,1 70,5 72,7 76,4 81,0
PASIiVA
Likvidné pasiva [M2] 713,3| 698,7 719,0| 7285 720,9 726,9 733,5 742,6| 738,6 738,1 742,8 722,7 731,7 721,5
Peniaze [M1] 2448 | 248,7| 251,9| 256,2| 256,9| 258,7| 264,4| 2769| 2754| 261,2| 2655| 2589 | 260,8| 268,0
ObeZivo mimo bank [MO0] 87,0 86,6 87,7 90,8 89,1 90,2 91,7 91,8 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9
Neterminované vklady 157,8| 162,1| 164,2| 1654 167,8| 1685| 172,7| 1851| 183,6| 169,5| 173,8| 168,1| 169,9| 176,1
- obyvatelstvo 79,4 80,2 81,7 82,6 82,2 81,7 82,6 82,8 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6
- podniky 76,2 79,2 80,2 80,5 83,2 84,3 87,4 98,9 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0
- poistovne 2,2 2,7 2,3 2,3 2,4 2,5 2,7 3,4 3,4 3,8 3,5 3,6 2,1 1,5
Kvazipeniaze [QM] 468,5| 450,0| 467,1| 4723| 464,0| 4682| 469,1| 465,7| 4632| 4769| 477,3| 463,8| 4709| 4535
Terminované vklady 375,1| 357,8| 369,7| 372,7| 3685| 371,8| 3725| 373,6| 371,4| 3809| 383,7| 3779| 3856| 368,7
- obyvatelstvo 246,5| 2452 | 2442| 2443| 242,0| 240,7| 238,7| 240,4| 237,4| 236,0| 2375| 2365| 2349| 2329
- podniky 112,6 97,9 110,4 113,6 113,7 117,5 120,2 116,9 117,7 127,4 128,9 125,0 134,2 119,1
- poistovne 16,0 14,7 15,1 14,8 12,8 13,6 13,6 16,3 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7
Vklady v cudzej mene 93,4 92,2 97,4 99,6 95,5 96,4 96,6 92,1 91,8 96,0 93,6 85,9 85,3 84,8
- obyvatelstvo 59,6 58,8 58,1 59,5 57,7 57,7 56,0 54,2 53,9 52,9 52,5 51,3 50,7 49,7
- podniky 33,8 33,4 39,3 40,1 37,8 38,7 40,6 37,9 37,9 43,1 41,1 34,6 34,6 35,1
Ostatné cisté polozky 117,4| 139,22 96,7 1399 1255 147,9| 1395| 1409| 159,8| 155,7| 167,4| 1812| 1785| 169,7
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahrani€nych pasiv viady) 330,4| 3359| 352,8| 342,7| 3243| 336,0( 3389| 324,2| 328,7| 328,3| 344,3| 344,7| 364,5| 390,2
- ztoho: zahrani¢né aktiva 4072 424,1| 4455| 4423| 410,4| 4599 440,3| 447,9| 4455 4444 458,6| 4419 450,2| 4822
- ztoho: zahrani¢né pasiva 76,8 88,2 92,7 99,6 86,1 | 1239| 101,4| 123,7| 116,8| 116,1| 1143 97,2 85,7 92,0
Cist)? (ver centralnej viade 380,1| 378,0| 381,1| 3855| 387,6| 391,6| 393,7| 4055| 4055|( 410,2| 411,7| 4057 403,0| 408,7
Cisty Gver vaeobecnej viade
(bez zahraniénych pasiv viady) 185,3| 182,0| 183,3| 191,1| 196,0| 197,2| 186,6| 2052| 211,3| 217,7| 222,6| 210,7| 199,0| 156,1
- ztoho: zavazky vlady a FNM 396,3| 386,3| 361,5| 361,0| 374,7| 383,2| 3846| 399,1| 4052 422,2| 423,1| 4209 416,1| 4185
-ztoho: pohladavky viady a FNM 2110 2043| 1782| 169,9| 178,7| 186,0| 198,0| 193,9( 1939 2045 2005 210,2| 217,1| 2624
Zahrani¢né pasiva viady 90,6 91,9 92,2 92,1 88,8 89,3 101,7| 101,3| 101,3| 100,6 99,2 97,5 | 101,7| 1406
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoctovych prostriedkov
organov SRvNBS 15,4 16,1 16,5 15,6 15,6 17,0 15,3 20,1 - 16,8 15,5 11,7 14,4 13,6
Podielové listy podielovych fondov
pefiazného trhu - - - - - - - - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3
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Penazna zasoba M2
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(mld. Sk
Medzimesacna|Medzimesacna| Zmena od Zmena od Medzirotnd | Medzirocnd
1.1.2004 |30.4.2004|31.5.2004 zmena zmena zaCiatku roka | zaCiatku roka [31.5.2003 zmena zmena
V% V% v %
Penazna zasoba [M2] 725,5 719,8 710,9 -8,9 -1,2 -14,6 -2,0 698,3 12,6 1,8
Peniaze [M1] 275,4 260,8 268,0 72 2,8 -7,4 2,7 244.8 23,2 9,5
Obezivo mimo bank [M0] 91,8 90,9 91,9 1,0 1,1 0,1 0,1 87,0 49 5,6
Neterminované vklady 183,6 169,9 176,1 6,2 3,6 -7,5 -4,1 157,8 18,3 11,6
Kvazipeniaze [QM] 450,1 459,0 4429 -16,1 -3,5 -7,2 -1,6 453,5 -10,6 2,3
Terminované vklady 371,4| 3856| 3687 -16,9 4,4 2,7 0,7 3751 -6,4 1,7
Vklady v cudzej mene 78,7 73,4 74,2 0,8 1,1 -4,5 -5,7 78,4 -4,2 -5,4
Korunové vklady 555,0 555,5 544.8 -10,7 -1,9 -10,2 -1,8 532,9 11,9 2,2
- obyvatel'stvo 318,7 318,7 318,5 -0,2 -0,1 -0,2 -0,1 325,9 -7,4 -2,3
- podniky (vratane poistovni) 236,3 236,8 226,3 -10,5 -4,4 -10,0 -4,2 207,0 19,3 9,3
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj liverov

(mld. Sk)
30.4.2004 31.5.2004 Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 419,5 422,3 2,8
Uvery korunové 328,6 327,8 0,8
ztoho
- podnikatel'ska sféra 207,7 204,4 -3,3
- §tatna sprava 25,5 25,2 -0,3
- obyvatelstvo 93,1 95,6 2,5
- ostatné 2,4 2,5 0,1
Uvery v cudzej mene 90,9 94,6 3,6
1/ Neziskové organizacie a nezaradené do sektorov.
2/ V konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti).
Vyvoj vkladov
(mid. Sk)
30.4.2004 31.5.2004 Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 825,3 835,1 9,8
Vklady korunové celkom 733,5 745,6 12,1
ztoho
- podnikatel'ska sféra 220,1 209,0 -11,1
- Statna sprava 177,9 200,8 22,9
- obyvatelstvo 318,7 318,5 -0,2
- ostatné v 16,7 17,3 0,5
Vklady v cudzej mene % 91,8 89,5 -2,2

1/ Neziskové organizacie a nezaradené do sektorov.

2/ V konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti).
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Platobna bilancia SR za januar - april 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 283444,0 8670,1 285162,0 8722,7 -1718,0 -52,6
Sluzby 39304,9 1202,3 355745 1088,2 37304 114,1
Doprava 17914,3 548,0 10662,6 326,2 7251,7 221,8
Cestovny ruch 7999,3 2447 62279 190,5 1771,4 54,2
Iné sluzby spolu 13391,3 409,6 18 684,0 571,5 -5292,7 -161,9
Vynosy 9011,5 275,6 9606,2 293,8 -594,7 -18,2
Kompenzacie pracovnikov 43425 132,8 230,0 7,0 41125 125,8
Vynosy z investicii 4669,0 142,8 9376,2 286,8 -4707,2 -144,0
Bezné transfery 5669,4 173,4 3106,6 95,0 2562,8 78,4
BEZNY UCET 337429,8 10321,5 3334493 10199,7 3980,5 121,8
Kapitalovy ucet 1041,6 31,9 1574,0 48,1 -532,4 -16,3
Finanény ucet 999 208,4 30572,7 -998 589,4 -30549,8 619,0 22,9
Priame investicie 179 406,7 5487,8 -158 606,8 -4851,5 20799,9 636,2
V zahraniCi (priamy investor = rezident) 4505,1 137,8 -4936,8 -151,0 -431,7 -13,2
Majetkova lcast a reinvestovany zisk 522,1 16,0 -282,8 -8,7 239,3 73
Ostatny kapital 3983,0 121,8 -4654,0 -142,4 -671,0 -20,5
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 174901,6 5350,0 -153670,0 -4700,5 21231,6 649,4
Majetkova Ucast a reinvestovany zisk 18 458,6 564,6 -2306,0 -70,5 16 152,6 494,1
Ostatny kapital 156 443,0 4785,4 -151364,0 -4630,0 5079,0 155,4
Portfdliové investicie 81703,0 2499,2 -70748,4 -2164,1 10954,6 335,1
Aktiva 33110,4 1012,8 -38028,1 -1163,2 -4917,7 -150,4
Pasiva 48592,6 1486,4 -32720,3 -1000,9 15872,3 485,5
Financné derivaty 263222,9 8051,6 -263927,9 -8073,2 -705,0 -21,6
Aktiva 107310,6 3282,5 -108210,2 -3310,0 -899,6 -27,5
Pasiva 155912,3 4769,1 -155717,7 -4763,2 194,6 6,0
Ostatné investicie 474 875,8 14534,2 -505306,3 -15461,0 -30430,5 -926,9
Dilhodobé 52239,0 1594,7 -64441,8 -1971,4 -12202,8 -376,7
Aktiva 8531,6 260,9 -12734,1 -389,5 -4202,5 -128,6
Pasiva 43707,4 1333,8 -51707,7 -1581,9 -8000,3 -248,1
Kratkodobé 422 636,8 12939,5 -440 864,5 -13489,6 -18227,7 -550,1
Aktiva 149 178,9 4563,2 -146 125,1 -4469,8 3053,8 93,4
Pasiva 273457,9 8376,3 -294739,4 -9019,9 -21281,5 -643,6
KAPITALOVY A FINANGNY UCET 1000 250,0 30604,6 | -1000163,4 -30598,0 86,6 6,6
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY X X X X 3615,0 119,0
CELKOVA BILANCIA -66 569,0 -19814 74251,1 2228,8 7682,1 247,4
Monetame zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 -0,5 0,0 -0,5 0,0
Devizové aktiva 66 569,0 1981,4 -74250,6 -2228,8 -7681,6 -247,4
Vklady 0,0 0,0 -51391,2 -1536,5 -51391,2 -1536,5
Cenné papiere 66 569,0 19814 -22859,4 -692,3 43709,6 1289,1
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -22859,4 -692,3 -22 859,4 -692,3
Nastroje pefiazného trhu a financné derivéaty 66 569,0 1981,4 0,0 0,0 66 569,0 1981,4
REZERVNE AKTIiVA 66 569,0 19814 -74251,1 22288 -7682,1 247,4

Poznamka: Udaje st predbezné.

Pouzity kurz: 32,692 SKK/USD.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii ¥ do SR v rokoch 1998 - 2004

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 46499 17248 1890 65637 1336,87 489,42 -48,13 1778,16
1999 65637 16729 695 83061 1778,16 403,92 -216,87 1965,21
2000 83061 97 454 -18 527 161988 1965,21 2109,39 -656,33 3418,27
2001 161988 24353 -4190 182151 341827 503,71 -163,73 375825
2002 182 151 174180 -102 942 253 389 3758,25 3842,06 -1271,28 6329,03
2003 253 389 35504 -8194 280699 6329,03 965,49 1232,18 8526,70
2004 ¥ 293 763 9458 -7333 295 8884 8923,54 289,31 -241,65 8971,20%
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1, zmena rozdiely k31.12. k1.1, zmena rozdiely k31.12.
1998 11608 1334 -11 12931 333,74 37,85 -21,28 350,31
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52245 11414 -3930 59 729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
2003 59 980 1813 3629 65 422 1498,15 49,30 439,85 1987,30
2004 65422 2569 -2319 656724 1987,30 78,58 74,74 1991,14%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1.1 zmena rozdiely k31.12.
1998 58 107 18 582 1879 78 568 1670,61 527,27 -69,41 2128,47
1999 78 568 16 689 781 96 038 2128,47 402,95 -259,18 227224
2000 96 038 99 561 -18 458 177141 227224 2 155,00 -689,21 3738,03
2001 177 141 61448 -4 193 234396 3738,03 1270,98 -172,80 4836,21
2002 234396 185594 -106 872 313118 4836,21 4093,83 -1109,12 7820,92
2003 313369 37317 -4 565 346 121 7827,18 1014,79 1672,03 10514,00
2004 ¥ 359185 12027 -9 652 361560 10910,84 367,89 -316,39 10962,34%

Poznamka: Udaje za roky 2002 - 2004 s predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
2/ Zmena metodiky U¢tovania v doésledku novej Gctovnej osnovy pre banky.
3/ Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do majetkového kapitalu.

4/ Udaje k 31. marcu.
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Prilev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - marec 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouity kurz: 32,692 SKK/USD mil.Sk_| mil.USD | % mil. Sk_| mil.USD | % mil. Sk_| mil.USD | %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 9458 | 2893 100,0| 2569 78,6 100,0| 12027| 3679 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Madarsko 5859 179,2 61,9 -32 -1,0 -1,2 5827 178,2 48,4
Rakisko -13 -0,4 -0,1 2382 72,9 92,7 2369 72,5 19,7
Franclizsko 2203 67,4 23,3 -36 -11 -1,4 2167 66,3 18,0
Nemecko 306 9,4 32 246 7,5 9,6 552 16,9 4,6
Spojené kralovstvo 417 12,8 4,4 20 0,6 0,8 437 13,4 3,6
Taliansko 269 8,2 2,8 -16 -0,5 -0,6 253 7,7 2,1
Cyprus 153 4,7 1,6 0 0,0 0,0 153 4,7 1,3
§Vaj6iarsk0 143 4,4 1,5 0 0,0 0,0 143 4,4 1,2
Ceska republika 49 1,5 0,5 2 -0,1 -0,1 47 1,4 0,4
Kanada 38 1,2 0,4 0 0,0 0,0 38 1,2 0,3
ostatné krajiny 34 1,0 0,4 7 0,2 0,3 41 1,3 0,3
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
priemyselna vyroba 9175 280,6 97,0 0 0,0 0,0 9175 280,6 76,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
stavebnictvo 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 153 4,7 1,6 0 0,0 0,0 153 4,7 1,3
hotely a restauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 44 1,3 0,5 0 0,0 0,0 44 1,3 0,4
finanéné sprostredkovanie 58 1,8 0,6 2569 78,6 100,0 2627 80,4 21,8
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti -7 -0,2 -0,1 0 0,0 0,0 -7 -0,2 -0,1
verejné sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 31 0,9 0,3 0 0,0 0,0 31 0,9 0,3
€innosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 6704 205,1 70,9 2569 78,6 100,0 9273 283,6 77,1
Trnavsky kraj 2422 74,1 25,6 0 0,0 0,0 2422 74,1 20,1
Trenciansky kraj 36 1,1 0,4 0 0,0 0,0 36 1,1 0,3
Nitriansky kraj 60 1,8 0,6 0 0,0 0,0 60 1,8 0,5
Zilinsky kraj -19 -0,6 -0,2 0 0,0 0,0 -19 -0,6 -0,2
Banskobystricky kraj 81 2,5 0,9 0 0,0 0,0 81 2,5 0,7
PresSovsky kraj 286 8,7 3,0 0 0,0 0,0 286 8,7 2,4
Kosicky kraj -112 -3,4 -1,2 0 0,0 0,0 -112 -3,4 -0,9

Poznamka: Udaje su predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - december 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 35504| 9655| 100,0| 1813 493| 100,0| 37317| 10148| 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Nemecko 10942 297,6 30,8 21 0,6 1,2 10963 298,1 29,4
Madarsko 7365 200,3 20,7 984 26,8 54,3 8349 227,0 22,4
Ceska republika 5499 149,5 15,5 -7 -0,2 -0,4 5492 149,3 14,7
Spojené kralovstvo 2738 74,5 7,7 104 2,8 5,7 2842 77,3 7,6
Holandsko 2554 69,5 7,2 7 0,2 0,4 2561 69,6 6,9
Rakiisko 902 24,5 2,5 603 16,4 33,3 1505 40,9 4,0
USA 1214 33,0 34 =27 -0,7 -1,5 1187 32,3 3,2
Svajf:iarsko 998 27,1 2,8 0 0,0 0,0 998 27,1 2,7
Dansko 856 23,3 2,4 0 0,0 0,0 856 23,3 2,3
Taliansko 526 14,3 1,5 142 3,9 78 668 18,2 1,8
ostatné krajiny 1910 51,9 5,4 -14 -0,4 -0,8 1896 51,6 5,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 36 1,0 0,1 0 0,0 0,0 36 1,0 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 89 2,4 0,3 0 0,0 0,0 89 2,4 0,2
priemyselna vyroba 17273 469,7 48,7 0 0,0 00| 17273 469,7 46,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -557 -15,1 -1,6 0 0,0 0,0 -557 -15,1 -1,5
stavebnictvo 845 23,0 2,4 0 0,0 0,0 845 23,0 2,3
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 4979 135,4 14,0 0 0,0 0,0 4979 135,4 13,3
hotely a reStauréacie 49 1,3 0,1 0 0,0 0,0 49 1,3 0,1
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 332 9,0 0,9 0 0,0 0,0 332 9,0 0,9
finanéné sprostredkovanie 833 22,7 2,3 1813 49,3 100,0 2646 72,0 7,1
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 1129 30,7 3,2 0 0,0 0,0 1129 30,7 3,0
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 10463 284,5 29,5 0 0,0 0,0| 10463 284,5 28,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 23 0,6 0,1 0 0,0 0,0 23 0,6 0,1
¢innosti domdacnosti 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 29864| 8121 84,1| 1813 493 1000 31677| 8614 84,9
Tmavsky kraj 1048 28,5 3,0 0 0,0 00| 1048 28,5 2,8
Trenciansky kraj 2036 55,4 5,7 0 0,0 0,0 2036 55,4 5,5
Nitriansky kraj 1299 35,3 3,7 0 0,0 0,0 1299 35,3 3,5
Zilinsk)’l kraj 504 13,7 1,4 0 0,0 0,0 504 13,7 1,4
Banskobystricky kraj 118 32 0,3 0 0,0 0,0 118 32 0,3
PreSovsky kraj 44 1,2 0,1 0 0,0 0,0 44 1,2 0,1
Kosicky kraj 591 16,1 1,7 0 0,0 0,0 591 16,1 1,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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Prilev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - december 2002

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani¢nych investicii spolu 174180 | 3842,1 100,0| 11414 251,8 100,0 | 185594 | 4093,8 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 79206 | 17471 45,5 -36 -0,8 -0,3 79170 17463 42,7
Franclizsko 66664 | 14705 38,3 33 0,7 0,3 66697 | 14712 35,9
Spojené kralovstvo 12210 269,3 7,0 -236 -5,2 2,1 11974 264,1 6,5
Rakuisko 59 1,3 0,0 7265 160,3 63,6 7324 161,6 3,9
Taliansko 342 75 0,2 5332 117,6 46,7 5674 125,2 3.1
Cyprus 5574 123,0 3.2 0 0,0 0,0 5574 123,0 3,0
Ceska republika 4765 105,1 2,7 21 0,5 0,2 4786 105,6 2,6
Holandsko 6350 140,1 3,6 -1947 -42,9 -17,1 4403 97,1 2,4
Panama 926 20,4 0,5 0 0,0 0,0 926 20,4 0,5
Luxembursko 716 15,8 0,4 0 0,0 0,0 716 15,8 0,4
ostatné krajiny -2 632 -58,1 -1,5 982 21,7 8,6 -1650 -36,4 -0,9
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
fazba nerastnych surovin 182 4,0 0,1 0 0,0 0,0 182 4,0 0,1
priemyselna vyroba 12 642 278,9 73 0 0,0 0,0| 12642 278,9 6,8
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 138671| 3058,8 79,6 0 0,0 0,0| 138671| 30588 74,7
stavebnictvo 116 2,6 0,1 0 0,0 0,0 116 2,6 0,1
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 9315 205,5 53 0 0,0 0,0 9315 205,5 5,0
hotely a reStauracie 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -1029 22,7 -0,6 0 0,0 0,0 -1029 22,7 -0,6
finanéné sprostredkovanie 8779 193,6 50| 11414 251,8 100,0| 20193 4454 10,9
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 2389 52,7 1,4 0 0,0 0,0 2389 52,7 1,3
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 2628 58,0 1,5 0 0,0 0,0 2628 58,0 1,4
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 273 6,0 0,2 0 0,0 0,0 273 6,0 0,1
¢innosti domacnosti 178 3,9 0,1 0 0,0 0,0 178 3,9 0,1
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 24 0,5 0,0 0 0,0 0,0 24 0,5 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 159324 | 3514,4 915| 11414 251,8 100,0| 170738| 3766,1 92,0
Trnavsky kraj 3497 77,1 2,0 0 0,0 0,0 3497 77,1 1,9
TrenCiansky kraj 2185 48,2 1,3 0 0,0 0,0 2185 48,2 1,2
Nitriansky kraj 1148 25,3 0,7 0 0,0 0,0 1148 25,3 0,6
Zilinsk}'l kraj 6468 1427 3,7 0 0,0 0,0 6468 142,7 3,5
Banskobystricky kraj 407 9,0 0,2 0 0,0 0,0 407 9,0 0,2
PreSovsky kraj 189 4,2 0,1 0 0,0 0,0 189 42 0,1
Kosicky kraj 962 21,2 0,6 0 0,0 0,0 962 21,2 0,5

Pozndmka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 31. marcu 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,982 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 295888 | 89712 1000 | 65672 1991,1 100,0| 361560| 109623 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 85538 25935 289 1102 334 1,7 86 640 2626,9 24,0
Holandsko 59 398 1800,9 20,1 595 18,0 0,9 59993 1819,0 16,6
Rakusko 19911 603,7 6,7 30473 9239 46,4 50 384 1527,6 139
Taliansko 4957 150,3 1,7 24143 732,0 36,8 29 100 882,3 8,0
Franclizsko 25770 781,3 8,7 515 15,6 08 26 285 796,9 73
Madarsko 21668 657,0 73 1950 59,1 3,0 23618 716,1 6,5
Spojené krafovstvo 20775 629,9 7,0 1749 53,0 2,7 22524 682,9 6,2
Ceské republika 17113 518,9 58 3495 106,0 53 20608 624,8 57
USA 13033 395,2 4.4 1650 50,0 2,5 14 683 445,2 41
Belgicko 4733 1435 1,6 0 0,0 0,0 4733 1435 1,3
ostatné krajiny 22992 697,1 78 0 0,0 0,0 22992 697,1 6,4
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 762 231 0,3 0 0,0 0,0 762 231 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2619 79,4 0,9 0 0,0 0,0 2619 79,4 0,7
priemyselna vyroba 139 206 4220,7 47,0 0 0,0 0,0 139 206 4220,7 38,5
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 41008 12433 139 0 0,0 0,0 41008 12433 11,3
stavebnictvo 2308 70,0 038 0 0,0 0,0 2308 70,0 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 39083 1185,0 13,2 0 0,0 0,0 39083 1185,0 10,8
hotely a reStaurécie 1703 51,6 0,6 0 0,0 0,0 1703 51,6 05
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 36013 1091,9 12,2 0 0,0 0,0 36013 1091,9 10,0
finanéné sprostredkovanie 17 416 528,0 59 65672 1991,1 100,0 83088 2519,2 23,0
nehnutelnosti, prenajom a obchodné innosti 12291 372,7 42 0 0,0 0,0 12291 372,7 34
veregjnd sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1427 43,3 0,5 0 0,0 0,0 1427 433 0,4
ostatné spoloCenské, socialne a osobné sluzby 2052 62,2 0,7 0 0,0 0,0 2052 62,2 0,6
Cinnosti domécnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridIne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 184 562 5595,8 62,4 65672 1991,1 100,0 250 234 7587,0 69,2
Trnavsky kraj 20342 616,8 6,9 0 0,0 0,0 20342 616,8 5,6
TrenCiansky kraj 12 854 389,7 43 0 0,0 0,0 12 854 389,7 3,6
Nitriansky kraj 11953 362,4 40 0 0,0 0,0 11953 362,4 33
Zilinsky kraj 16 320 4948 55 0 0,0 0,0 16 320 4948 45
Banskobystricky kraj 8845 268,2 3,0 0 0,0 0,0 8845 268,2 24
PreSovsky kraj 6158 186,7 21 0 0,0 0,0 6158 186,7 1,7
Kosicky kraj 34 854 1056,8 11,8 0 0,0 0,0 34 854 1056,8 9,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 31. decembru 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 280699 | 85267 1000| 65422 19873 1000 346121 | 105140 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Nemecko 82172 2496,1 29,3 852 25,9 1,3 83024 2522,0 24,0
Holandsko 56 998 17314 20,3 595 18,1 0,9 57593 1749,5 16,6
Rakuisko 18 195 552,7 6,5 30383 922,9 46,4 48 578 1475,6 14,0
Taliansko 4113 1249 1,5 24143 733,4 36,9 28 256 858,3 8,2
Spojené kralovstvo 23242 706,0 83 1749 53,1 2,7 24991 759,1 72
Franclizsko 23201 704,8 83 550 16,7 08 23751 7215 6,9
Ceska republika 16 930 514,3 6,0 3495 106,2 53 20 425 620,4 59
Madarsko 15748 418,4 5,6 2005 60,9 31 17753 539,3 51
USA 11532 350,3 41 1650 50,1 2,5 13182 400,4 38
Cyprus 7446 226,2 2,7 0 0,0 0,0 7446 226,2 2,2
ostatné krajiny 21122 641,6 75 0 0,0 0,0 21122 641,6 6,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 736 22,4 0,3 0 0,0 0,0 736 22,4 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
faZba nerastnych surovin 2709 82,3 1,0 0 0,0 0,0 2709 82,3 0,8
priemyselné vyroba 129 788 39425 46,2 0 0,0 0,0 129 788 39425 37,5
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40378 1226,5 14,4 0 0,0 0,0 40378 1226,5 11,7
stavebnictvo 2477 75,2 0,9 0 0,0 0,0 2477 75,2 0,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 38819 1179,2 13,8 0 0,0 0,0 38819 1179,2 11,2
hotely a reStauracie 1662 50,5 0,6 0 0,0 0,0 1662 50,5 05
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 34551 1049,5 12,3 0 0,0 0,0 34551 1049,5 10,0
financné sprostredkovanie 15936 484,1 5,7 65422 1987,3 100,0 81358 24714 235
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 11032 3351 39 0 0,0 0,0 11032 3351 32
verejné sprdva a obrana, povinné socialne zabezpeéenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1426 433 0,5 0 0,0 0,0 1426 433 0,4
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 1185 36,0 0,4 0 0,0 0,0 1185 36,0 0,3
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 178 359 5418,0 63,5 65 422 1987,3 100,0 | 243781 7405,3 70,4
Trnavsky kraj 17272 524,7 6,2 0 0,0 0,0 17272 524,7 5,0
Trenciansky kraj 12003 364,6 43 0 0,0 0,0 12 003 364,6 35
Nitriansky kraj 10 613 322,4 38 0 0,0 0,0 10613 3224 31
Zilinsk)’l kraj 13920 422,8 50 0 0,0 0,0 13920 4228 4,0
Banskobystricky kraj 8684 263,8 31 0 0,0 0,0 8684 263,8 2,5
PreSovsky kraj 5872 178,4 2,1 0 0,0 0,0 5872 178,4 1,7
Kosicky kraj 33976 1032,1 12,1 0 0,0 0,0 33976 1032,1 98

Pozndmka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 31. decembru 2002

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 253389 | 6329,0 100,0| 59729| 14919 100,0 | 313118 | 78209 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 77640 1939,3 30,6 827 20,7 1,4 78467 | 1959,9 251
Holandsko 50421| 12594 19,9 587 14,7 1,0 51008 | 12741 16,3
Rakusko 18958 473,5 75 26 487 661,6 44,3 45445| 1135,1 14,5
Taliansko 3567 89,1 1,4 23541 588,0 39,4 27108 677,1 8,7
Franclizsko 22338 557,9 8,8 550 13,7 0,9 22888 571,7 73
Spojené kralovstvo 19201 479,6 7,6 1598 39,9 2,7 20799 519,5 6,6
Ceska republika 13419 335,2 53 3485 87,0 5,8 16904 4222 5,4
USA 10535 263,1 4,2 1650 41,2 2,8 12 185 304,4 3,9
Madarsko 8294 207,2 33 1000 25,0 1,7 9294 232,1 3,0
Cyprus 7186 179,5 2,8 0 0,0 0,0 7186 179,5 2,3
ostatné krajiny 21830 545,3 8,6 4 0,1 0,0 21834 545,4 7,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 715 17,9 0,3 0 0,0 0,0 715 17,9 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2804 70,0 1,1 0 0,0 0,0 2804 70,0 0,9
priemyselna vyroba 114296 | 2854,8 45,1 0 0,0 0,0| 114296 | 2854,8 36,5
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 38847 970,3 15,3 0 0,0 00| 38847 970,3 12,4
stavebnictvo 1928 48,2 0,8 0 0,0 0,0 1928 48,2 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 33185 8289 13,1 0 0,0 0,0 33185 828,9 10,6
hotely a reStaurécie 1613 40,3 0,6 0 0,0 0,0 1613 40,3 0,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 33676 841,1 13,3 0 0,0 0,0 33676 841,1 10,8
financné sprostredkovanie 13097 327,1 52| 59729| 14919 100,0| 72826| 1819,0 23,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti 10302 257,3 4,1 0 0,0 0,0| 10302 257,3 33
verejnad sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1418 35,4 0,6 0 0,0 0,0 1418 35,4 0,5
ostatné spoloenské, socialne a osobné sluzby 1433 35,8 0,6 0 0,0 0,0 1433 35,8 0,5
€innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruzenia 75 1,9 0,0 0 0,0 0,0 75 1,9 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 163299 | 407838 64,4| 59729 14919 100,0| 223028 | 5570,7 71,2
Trnavsky kraj 13472 336,5 53 0 0,0 0,0 13472 336,5 43
Trenciansky kraj 9137 228,2 3,6 0 0,0 0,0 9137 228,2 2,9
Nitriansky kraj 8566 214,0 3,4 0 0,0 0,0 8566 214,0 2,7
Zilinsk)7 kraj 12241 305,7 4.8 0 0,0 0,0 12241 305,7 3,9
Banskobystricky kraj 8290 207,1 33 0 0,0 0,0 8290 207,1 2,6
PreSovsky kraj 5721 142,9 2,3 0 0,0 0,0 5721 142,9 1,8
KosSicky kraj 32663 815,8 12,9 0 0,0 0,0 32663 815,8 10,4

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahrani¢nych investicii ¥ zo SR v rokoch 1998 - 2004

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

NARODNA BANKA SLOVENSKA

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 6169 4883 1345 12397 177,36 138,56 19,93 335,85
1999 12 397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15222 3441 2740 21403 321,21 71,17 49,21 441,59
2002 21403 364 -2 758 19009 441,59 8,03 25,17 474,79
2003 19009 653 -1513 18 149 474,79 17,76 58,75 551,30
2004 18 149 -188 -242 17 719% 551,30 -5,75 -8,32 537,23%
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 1300 -7 299 1592 37,38 -0,20 5,95 43,13
1999 1592 -17110 15587 69 43,13 -413,12 371,62 1,63
2000 69 99 21 189 1,63 2,14 0,21 3,98
2001 189 8 1 198 3,98 0,17 -0,07 4,08
2002 198 0 -34 164 4,08 0,00 0,01 4,09
2003 162 43 -9 196 4,05 1,17 0,74 5,96
2004 196 -39 364 5213 5,96 -1,19 11,04 15,813
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 7469 4876 1644 13989 214,74 138,36 25,88 378,98
1999 13989 -16371 15183 12801 378,98 -395,28 319,17 302,87
2000 12801 1074 1536 15411 302,87 23,24 -0,92 325,19
2001 15411 3449 2741 21601 325,19 71,34 49,14 445,67
2002 21601 364 -2792 19173 445,67 8,03 25,18 478,88
2003 ¥ 19171 696 -1522 18345 478,84 18,93 59,49 557,26
2004 18345 -227 122 18240% 557,26 -6,94 2,72 553,04%/

Poznamka: Udaje za roky 2002 - 2004 sU predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
2/ Zmena metodiky Uctovania v dosledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

3/ Udaje k 31. marcu.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - marec 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,692 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahranicnych investicii spolu -188 -5,8 100,0 -39 -1,2 100,0 -227 -6,9 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Holandsko 51 1,6 27,1 0 0,0 0,0 51 1,6 -22,5
Ukrajina 10 0,3 -5,3 0 0,0 0,0 10 0,3 -4.4
Ceska republika a7 1,4 -25,0 -40 -1,2 102,6 7 0,2 -3,1
Rusko 3 0,1 -1,6 0 0,0 0,0 3 0,1 -1,3
Bulharsko 2 0,1 -1,1 0 0,0 0,0 2 0,1 -0,9
USA 1 0,0 -0,5 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,4
Polsko 1 0,0 -0,5 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,4
Bosna a Hercegovina 1 0,0 -0,5 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,4
Madarsko -3 -0,1 1,6 0 0,0 0,0 -3 -0,1 1,3
Rakiisko -6 -0,2 3.2 0 0,0 0,0 -6 -0,2 2,6
ostatné krajiny -295 -9,0 156,9 1 0,0 -2,6 -294 -9,0 129,5
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
fazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
priemyselna vyroba 17 0,5 9,0 0 0,0 0,0 17 0,5 -75
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 -0,5 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,4
stavebnictvo -2 -0,1 1,1 0 0,0 0,0 -2 -0,1 0,9
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
finanéné sprostredkovanie -291 -8,9 154,8 -39 -1,2 100,0 -330 -10,1 145,4
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti 87 2,7 -46,3 0 0,0 0,0 87 2,7 -38,3
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socialna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spologenské, socidlne a osobné sluzby 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 86 2,6 -45,7 -39 -1,2 100,0 47 1,4 -20,7
Trnavsky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Trenciansky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Nitriansky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zilinsky kraj 3 0,1 -1,6 0 0,0 0,0 3 0,1 -1,3
Banskobystricky kraj 3 0,1 -1,6 0 0,0 0,0 3 0,1 -1,3
PreSovsky kraj 6 0,2 -3,2 0 0,0 0,0 6 0,2 -2,6
Kosicky kraj -286 -8,7 152,1 0 0,0 0,0 -286 -8,7 126,0

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahrani¢nych investicii ” za januar - december 2003

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 653 17,8 100,0 43 1,2 100,0 696 18,9 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 781 21,2 119,6 30 0,8 69,8 811 22,1 116,5
Rakusko 296 8,0 45,3 0 0,0 0,0 296 8,0 42,5
Spojené kralovstvo 82 2,2 12,6 0 0,0 0,0 82 2,2 11,8
Bosna a Hercegovina 78 2,1 11,9 0 0,0 0,0 78 2,1 11,2
USA 39 1,1 6,0 0 0,0 0,0 39 1,1 5,6
Nemecko 25 0,7 3,8 0 0,0 0,0 25 0,7 3,6
Holandsko 21 0,6 32 0 0,0 0,0 21 0,6 3,0
Chorvétsko 3 0,1 0,5 13 0,4 30,2 16 0,4 2,3
Polsko 7 0,2 1,1 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
Svajtiarsko 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,9
ostatné krajiny -685 -186| -104,9 0 0,0 0,0 -685 -18,6 -98,4
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodérstvo, pofovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin -230 -6,3 -35,2 0 0,0 0,0 -230 -6,3 -33,0
priemyselna vyroba 1161 31,6 177,8 0 0,0 0,0 1161 31,6 166,8
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
stavebnictvo -13 -0,4 -2,0 0 0,0 0,0 -13 -0,4 -1,9
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 7 0,2 1,1 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -111 -3,0 -17,0 0 0,0 0,0 -111 -3,0 -15,9
finanéné sprostredkovanie -14 -0,4 2,1 43 1,2 100,0 29 0,8 4,2
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti -187 5,1 -28,6 0 0,0 0,0 -187 -5,1 -26,9
verejnd sprdva a obrana, povinné socialne zabezpeéenie -1 0,0 -0,2 0 0,0 0,0 -1 0,0 -0,1
Skolstvo 41 1,1 6,3 0 0,0 0,0 41 1,1 59
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spoloéenské, socidlne a osobné sluzby 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
€innosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 780 21,2 1194 43 12| 1000 823 22,4| 1182
Tmavsky kraj 51 1,4 78 0 0,0 0,0 51 1,4 73
Trenciansky kraj -23 -0,6 -3,5 0 0,0 0,0 -23 -0,6 -3,3
Nitriansky kraj 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,9
Zilinsky kraj 172 4,7 26,3 0 0,0 0,0 172 4,7 24,7
Banskobystricky kraj -343 -9,3 -52,5 0 0,0 0,0 -343 -9,3 -49,3
PreSovsky kraj 93 2,5 14,2 0 0,0 0,0 93 2,5 13,4
KosSicky kraj -83 -2,3 -12,7 0 0,0 0,0 -83 -2,3 -11,9

Pozndmka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - december 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Poutzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
0dlev priamych zahraniénych investicii spolu 364 8,0 100,0 0 0,0 100,0 364 8,0 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Pol'sko 549 12,1 150,8 0 0,0 0,0 549 12,1 150,9
Rakisko 302 6,7 83,0 0 0,0 0,0 302 6,7 83,0
Bosna a Hercegovina 286 6,3 78,6 0 0,0 0,0 286 6,3 78,6
Juhoslavia 53 1,2 14,6 0 0,0 0,0 53 1,2 14,6
Francizsko 12 0,3 33 0 0,0 0,0 12 0,3 3,3
Svédsko 12 0,3 3,3 0 0,0 0,0 12 0,3 3,3
Chorvétsko 0 0,0 0,0 10 0,2 0,0 10 0,2 2,6
Madarsko 9 0,2 2,5 0 0,0 0,0 9 0,2 2,5
Nemecko 6 0,1 1,6 0 0,0 0,0 6 0,1 1,6
irsko 5 0,1 1,4 0 0,0 0,0 5 0,1 1,4
ostatné krajiny -870 -19,2 -239,0 -10 -0,2 0,0 -880 -19,4 -241,7
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1 0,0 0,3 0 0,0 0,0 1 0,0 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 67 1,5 18,4 0 0,0 0,0 67 1,5 18,4
priemyselna vyroba 828 18,3 227,5 0 0,0 0,0 828 18,3 227,5
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -404 -8,9 -111,0 0 0,0 0,0 -404 -8,9 -111,0
stavebnictvo 21 0,5 58 0 0,0 0,0 21 0,5 58
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru -51 -1,1 -14,0 0 0,0 0,0 -51 -1,1 -14,0
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 1 0,0 0,3 0 0,0 0,0 1 0,0 0,3
finanéné sprostredkovanie -303 -6,7 -83,2 0 0,0 0,0 -303 -6,7 -83,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 295 6,5 81,0 0 0,0 0,0 295 6,5 81,1
verejna sprava aobrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 91 -2,0 -25,0 0 0,0 0,0 -91 2,0 -25,0
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 273 -6,0 -75,0 0 0,0 0,0 273 -6,0 -75,0
Trnavsky kraj 48 1,1 13,2 0 0,0 0,0 48 1,1 13,2
Trenciansky kraj 88 1,9 24,2 0 0,0 0,0 88 1,9 24,2
Nitriansky kraj -35 -0,8 -9,6 0 0,0 0,0 -35 -0,8 -9,6
Zilinsk)’l kraj 285 6,3 78,3 0 0,0 0,0 285 6,3 78,3
Banskobystricky kraj 336 7,4 92,3 0 0,0 0,0 336 7,4 92,3
PreSovsky kraj -6 -0,1 -1,6 0 0,0 0,0 -6 -0,1 -1,6
Kosicky kraj -79 -1,7 -21,7 0 0,0 0,0 -79 -1,7 -21,7

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahranic¢nych investicii ¥ k 31. marcu 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PoufZity kurz: 32,982 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 17719 537,2 100,0 521 15,8 100,0 18240 553,0 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 7031 213,2 39,7 476 14,4 91,4 7507 227,6 41,2
Spojené krélovstvo 2042 61,9 11,5 0 0,0 0,0 2042 61,9 11,2
Ukrajina 1273 38,6 7,2 0 0,0 0,0 1273 38,6 7,0
irsko 1247 37,8 7,0 0 0,0 0,0 1247 37,8 6,8
Madarsko 1131 34,3 6,4 0 0,0 0,0 1131 34,3 6,2
Luxembursko 1112 33,7 6,3 0 0,0 0,0 1112 33,7 6,1
Rakusko 954 28,9 5,4 0 0,0 0,0 954 28,9 5,2
Pol'sko 761 23,1 43 0 0,0 0,0 761 23,1 4,2
Rusko 402 12,2 2,3 0 0,0 0,0 402 12,2 2,2
Bosna a Hercegovina 384 11,6 2,2 0 0,0 0,0 384 11,6 2,1
ostatné krajiny 1382 41,9 78 45 1,4 8,6 1427 43,3 7,8
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 1914 58,0 10,8 0 0,0 0,0 1914 58,0 10,5
priemyselna vyroba 7766 235,5 43,8 0 0,0 0,0 7766 2355 42,6
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1181 35,8 6,7 0 0,0 0,0 1181 35,8 6,5
stavebnictvo 145 4,4 0,8 0 0,0 0,0 145 4,4 0,8
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 548 16,6 3,1 0 0,0 0,0 548 16,6 3,0
hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 36 1,1 0,2 0 0,0 0,0 36 1,1 0,2
finanéné sprostredkovanie 3117 94,5 17,6 521 15,8 100,0 3638 110,3 19,9
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2701 81,9 15,2 0 0,0 0,0 2701 81,9 14,8
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socialna pomoc 9 0,3 0,1 0 0,0 0,0 9 0,3 0,0
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 278 8,4 1,6 0 0,0 0,0 278 8,4 1,5
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridIne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11016 334,0 62,2 521 15,8 100,0 11537 349,8 63,3
Trnavsky kraj 1945 59,0 11,0 0 0,0 0,0 1945 59,0 10,7
Trenciansky kraj 747 22,6 4,2 0 0,0 0,0 747 22,6 4,1
Nitriansky kraj 47 1,4 0,3 0 0,0 0,0 47 1,4 0,3
Zilinsky kraj 698 21,2 3,9 0 0,0 0,0 698 21,2 3,8
Banskobystricky kraj 1634 49,5 9,2 0 0,0 0,0 1634 49,5 9,0
PreSovsky kraj 513 15,6 2,9 0 0,0 0,0 513 15,6 2,8
KosSicky kraj 1119 33,9 6,3 0 0,0 0,0 1119 33,9 6,1

Poznamka: Udaje su predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii ¥ k 31. decembru 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouszity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 18 149 551,3 100,0 196 6,0 100,0| 18345 557,3 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceské republika 7196 218,6 39,6 151 4,6 77,0 7347 223,2 40,0
Spojené kralovstvo 2293 69,7 12,6 0 0,0 0,0 2293 69,7 12,5
Ukrajina 1367 41,5 75 0 0,0 0,0 1367 415 75
irsko 1212 36,8 6,7 0 0,0 0,0 1212 36,8 6,6
Madarsko 1117 33,9 6,2 0 0,0 0,0 1117 33,9 6,1
Luxembursko 1111 33,7 6,1 0 0,0 0,0 1111 33,7 6,1
Rakusko 968 29,4 53 0 0,0 0,0 968 29,4 53
Pol'sko 798 24,2 4.4 0 0,0 0,0 798 24,2 4.3
Rusko 404 12,3 2,2 0 0,0 0,0 404 12,3 2,2
Bosna a Hercegovina 383 11,6 2,1 0 0,0 0,0 383 11,6 2,1
ostatné krajiny 1300 39,5 72 45 1,4 23,0 1345 40,9 73
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 1879 57,1 10,4 0 0,0 0,0 1879 57,1 10,2
priemyselna vyroba 8521 258,8 47,0 0 0,0 0,0 8521 258,8 46,4
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1224 37,2 6,7 0 0,0 0,0 1224 37,2 6,7
stavebnictvo 389 11,8 2,1 0 0,0 0,0 389 11,8 2,1
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 768 23,3 4,2 0 0,0 0,0 768 23,3 42
hotely a reStauracie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 36 1,1 0,2 0 0,0 0,0 36 1,1 0,2
finanéné sprostredkovanie 3054 92,8 16,8 196 6,0 100,0 3250 98,7 17,7
nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 1917 58,2 10,6 0 0,0 0,0 1917 58,2 10,4
verejnd sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 314 9,5 1,7 0 0,0 0,0 314 9,5 1,7
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridIne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11114 337,6 61,2 196 6,0 100,0| 11310 343,6 61,7
Trnavsky kraj 1926 58,5 10,6 0 0,0 0,0 1926 58,5 10,5
Trenciansky kraj 750 22,8 4,1 0 0,0 0,0 750 22,8 4,1
Nitriansky kraj 50 1,5 0,3 0 0,0 0,0 50 1,5 0,3
Zilinsky kraj 694 21,1 3,8 0 0,0 0,0 694 21,1 3,8
Banskobystricky kraj 1647 50,0 9,1 0 0,0 0,0 1647 50,0 9,0
PreSovsky kraj 547 16,6 3,0 0 0,0 0,0 547 16,6 3,0
Kosicky kraj 1421 43,2 78 0 0,0 0,0 1421 43,2 7,7

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii ¥ k 31. decembru 2002

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 19 009 4748 100,0 164 4.1 100,0| 19173 4789 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 6854 171,2 36,1 131 3,3 79,9 6985 174,5 36,4
Spojené kralovstvo 2642 66,0 13,9 0 0,0 0,0 2642 66,0 13,8
Ukrajina 1703 42,5 9,0 0 0,0 0,0 1703 42,5 8,9
Madarsko 1388 34,7 73 0 0,0 0,0 1388 34,7 7,2
frsko 1331 33,2 7,0 0 0,0 0,0 1331 33,2 6,9
Luxembursko 1182 29,5 6,2 0 0,0 0,0 1182 29,5 6,2
Pol'sko 932 23,3 4,9 0 0,0 0,0 932 23,3 49
Rakusko 692 17,3 3,6 0 0,0 0,0 692 17,3 3,6
Rusko 493 12,3 2,6 0 0,0 0,0 493 12,3 2,6
Chorvatsko 324 8,1 1,7 0 0,0 0,0 324 8,1 1,7
ostatné krajiny 1468 36,7 7,7 33 0,8 20,1 1501 37,5 78
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, pofovnictvo a lesnictvo 59 1,5 0,3 0 0,0 0,0 59 1,5 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2393 59,8 12,6 0 0,0 0,0 2393 59,8 12,5
priemyselna vyroba 7821 195,3 41,1 0 0,0 0,0 7821 195,3 40,8
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1288 32,2 6,8 0 0,0 0,0 1288 32,2 6,7
stavebnictvo 465 11,6 2,4 0 0,0 0,0 465 11,6 2,4
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1005 25,1 53 0 0,0 0,0 1005 25,1 5,2
hotely a reStaurécie 299 7,5 1,6 0 0,0 0,0 299 7,5 1,6
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 164 41 0,9 0 0,0 0,0 164 4,1 0,9
finanéné sprostredkovanie 3243 81,0 171 164 4,1 100,0 3407 85,1 17,8
nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢innosti 1841 46,0 9,7 0 0,0 0,0 1841 46,0 9,6
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 25 0,6 0,1 0 0,0 0,0 25 0,6 0,1
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 406 10,1 2,1 0 0,0 0,0 406 10,1 2,1
€innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridIne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12864 3213 67,7 164 41| 1000| 13028| 3254 67,9
Trnavsky kraj 2056 51,4 10,8 0 0,0 0,0 2056 51,4 10,7
Trenciansky kraj 909 22,7 4.8 0 0,0 0,0 909 22,7 4,7
Nitriansky kraj 51 1,3 0,3 0 0,0 0,0 51 1,3 0,3
Zilinsky kraj 959 24,0 5,0 0 0,0 0,0 959 24,0 5,0
Banskobystricky kraj 574 14,3 3,0 0 0,0 0,0 574 14,3 3,0
PreSovsky kraj 507 12,7 2,7 0 0,0 0,0 507 12,7 2,6
Kosicky kraj 1089 27,2 5,7 0 0,0 0,0 1089 27,2 57

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné urokové miery z tiverov obchodnych bank

2003 2004
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Z0 STAVU UVEROV SPOLU v/ 8,13 8,12 8,04 8,02 7,98 7,87 7,82 7,68 7,65 7,60 7,57 7,48 7,35
A) Podla sektorov
ztoho
a) podnikatelska sféra 8,22 8,24 8,17 8,18 8,10 7,98 7,91 7,69 7,75 7,65 7,49 7,31 7,10
- verejny sektor 8,09 8,09 8,08 8,07 8,06 7,90 7,83 7,68 791 7,92 7,90 7,53 7,23
- stikromny sektor (vratane druZstiev) 8,51 8,53 8,44 8,37 8,37 8,27 8,14 7,92 7,89 7,83 7,64 7,49 7,34
- pod zahrani¢nou kontrolou 7,65 7,67 7,63 7,63 7,42 7,28 7,39 6,95 7,10 6,69 6,48 6,41 6,13
b) obyvatelstvo 7,68 7,65 7,55 7,48 7,50 7,49 7,47 7,50 7,39 7,44 7,73 7,80 7,85
B) Podla ¢asového hladiska
vtom
- kratkodobé 8,28 8,33 8,22 8,27 8,13 8,01 8,01 7,76 7,82 7,72 7,57 7,49 7,31
- strednodobé 9,00 9,01 8,94 8,88 8,99 8,93 8,85 8,78 8,74 8,68 8,63 8,54 8,41
- dlhodobé 7,33 7,29 7,24 7,21 7,11 7,02 6,95 6,84 6,72 6,75 6,85 6,74 6,66
Z CERPANYCH UVEROV SPOLU 8,06 7,64 7,28 7,69 7,45 7,10 7,70 7,25 7,53 7,61 7,55 7,51 8,77
A) Podla sektorov
ztoho
a) podnikatelskéa sféra 7,90 7,46 7,04 7,52 7,20 6,80 7,48 7,02 7,36 7,37 7,24 7,07 8,51
- verejny sektor 7,83 7,80 7,56 7,69 7,61 7,00 7,23 7,68 7,20 7,50 7,47 721 8,44
- stikromny sektor (vratane druzstiev) 8,55 8,65 8,15 8,85 8,14 8,10 8,28 7,87 7,83 7,46 7,81 7,78 10,12
- pod zahrani€nou kontrolou 7,48 6,79 6,40 6,76 6,76 6,19 7,10 6,41 7,03 7,30 6,81 6,31 6,64
b) obyvatelstvo 9,99 9,52 9,42 9,73 10,25 9,81 9,88 9,63 10,20 9,68 10,45 10,73 11,75
B) Podla ¢asového hladiska
vtom
- kratkodobé 8,00 7,53 7,15 7,62 7,36 6,93 7,63 7,15 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93
- strednodobé 8,99 9,15 8,92 9,04 8,87 9,04 8,61 8,58 8,08 7,65 8,06 8,25 8,17
- dlhodobé 7,08 6,88 7,15 7,12 7,06 6,95 6,91 6,96 6,78 7,30 7,14 7,34 7,28

1/ Bez lverov s Urokovou sadzbou O %.
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Objem cerpanych liverov a priemerné lirokové sadzby obchodnych bank

NARODNA BANKA SLOVENSKA

2003 2004

5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Uvery spolu a 72,78 | 8735| 93,17| 86,61 89,59 | 8545| 83,44 100,68| 90,16| 92,17| 101,80| 94,69| 93,50
b 8,06 7,63 7,28 7,69 7,45 7,09 7,69 7,24 7,51 7,60 7,55 7,51 8,77
Precerpanie bezného Gictu a 11,90| 13,17| 13,35| 1429 1486 14,89| 1469| 17,83| 2508| 20,44| 33,44| 39,18| 40,51
b 9,63 9,74 8,99 9,90 9,38 9,26 9,13 9,10 8,73 8,66 8,48 8,52 11,96
Investicné dvery a 3,19 3,65 3,07 2,38 2,84 2,95 2,35 4,18 5,14 4,48 5,19 4,02 3,93
b 8,27 8,72 8,47 8,46 7,56 7,96 7,92 7,70 7,25 6,71 6,82 6,91 6,52
Spotrebitelsky a - - - - - - - - 0,65 0,77 1,06 1,35 2,36
b - - - - - - - - 15,64 14,44 14,71 13,27 13,88
Uvery na byvanie a - - - - - - - - 2,75 4,08 3,39 3,39 4,09
b - - - - - - - - 7,19 7,25 7,17 7,17 737
ztoho: hypotekérne Gvery a 0,07 0,09 0,13 0,08 0,31 0,46 0,39 0,57 0,21 0,12 0,11 0,13 0,18
bez §tatnej podpory b 6,87 7,10 8,07 8,08 7,81 7,69 7,81 7,68 8,03 8,38 8,13 7,86 7,96
hypotekame Gvery a 0,96 1,60 1,65 1,57 1,16 1,26 1,11 1,49 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64
so §tatnou podporou - klient 5,44 5,31 5,11 5,17 5,10 5,25 5,23 5,23 5,28 5,31 5,84 5,70 5,80
hypotekame Gvery a - - - - - - - - 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64
so Statnou podporou - banka | b - - - - - - - - 7,29 7,24 7,33 7,24 7,25
stavebné Gvery a 0,09 0,11 0,10 0,13 0,39 0,16 0,14 0,14 0,12 0,11 0,21 0,12 0,14
b 6,12 6,24 5,85 5,53 7,06 5,77 5,98 5,10 5,10 5,15 6,61 4,94 5,17
medzidvery a 0,57 0,61 1,04 0,79 0,71 1,05 0,89 1,07 0,75 0,71 0,69 0,81 1,00
b 7,14 7,12 7,43 7,45 7,49 7,39 7,26 7,25 727 7,46 7,13 7,39 7,44
Ostatné a - - - - - - - - 53,84 | 60,22 54,08| 3835| 37,37
b - - - - - - - - 6,89 7,21 6,81 6,03 5,67
l]very kratkodobé a 63,80 77,15 82,72 76,92 80,14 74,80 72,53 86,78 78,73 75,91 86,37| 81,99 79,48
b 8,00 7,53 7,15 7,61 7,35 6,92 7,63 7,15 7,46 7,62 7,52 7,45 8,93
-do 7 dni a 30,30 | 46,35| 50,62| 4850| 54,73| 51,16| 4821 52,23 | 46,91 4587| 50,06| 47,17 50,68
b 7,80 6,90 6,40 7,20 6,91 6,26 7,38 6,70 7,38 7,70 7,52 7,32 9,32
-do 1 mesiaca a 11,16 7,52 8,26 8,80 4,88 4,75 4,50 8,13 9,71 791 7,18 6,21 5,05
b 7,74 8,17 8,18 7,88 7,81 7,49 7,74 7,12 6,73 6,84 6,74 6,51 7,07
- do 3 mesiacov a 5,40 5,16 5,46 3,83 3,87 3,45 4,13 6,57 3,29 4,22 5,13 2,63 3,54
b 7,76 7,73 7,49 7,61 7,76 7,66 7,22 7,26 7,46 6,89 6,69 6,36 6,30
- do 6 mesiacov a 1,73 2,18 2,62 1,24 1,71 0,80 0,86 1,15 1,33 1,99 1,16 1,10 0,53
b 7,66 8,14 7,96 8,72 7,68 7,55 7,24 7,73 6,78 6,53 7,00 6,61 6,67
-do 1roka a 15,21 15,94 15,76 14,56 14,95 14,64 14,83 18,70 17,49 15,92 22,84 24,87 19,67
b 8,71 8,91 8,74 8,76 8,69 8,83 8,55 8,33 8,14 8,11 7,94 8,07 8,92
l]very dihodobé od 1 do 5 rokov a 6,63 6,92 6,64 5,97 6,24 6,89 7,89 7,49 7,84 11,15 10,39 7,95 9,09
b 8,99 9,14 8,92 9,04 8,87 9,03 8,61 8,568 8,06 7,65 8,06 8,25 8,17
l]very dihodobé nad 5 rokov a 2,35 3,29 3,81 3,72 3,22 3,76 3,02 6,41 3,60 5,10 5,04 4,75 4,93
b 7,08 6,88 7,15 7,12 7,06 6,95 6,91 6,96 7,38 7,30 7,13 7,34 7,28

a - Objem (mld. Sk).
b - Priemerné Grokova sadzba (%).




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj priemernych tirokovych mier a objemu korunovych vkladov

2003 2004
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Vklady spolu a | 572542 | 560708 | 575286 | 579267 | 577913 | 583743 | 588403 | 599379 | 601608 | 606774 | 601390 | 632696 | 625532

o

3,31 3,23 3,29 3,41 3,22 3,17 3,26 3,01 3,36 3,15 3,06 2,98 2,60
vtom:
177772 | 184141 185481 | 185994 | 189904 | 190541 | 195379 | 219235| 189816| 191728| 190487 | 193257 | 199017
1,53 152 1,53 1,65 1,48 1,37 1,49 1,49 1,74 1,34 1,28 1,19 0,95
286644 | 268910 | 283133 | 286596 | 282793 | 289074 | 289717 | 275462 | 311296 | 315079 | 312852 | 342996 | 331330
4,58 4,54 4,60 4,76 4,53 4,48 4,60 4,31 4,53 4,37 4,22 4,11 3,62
275900 | 258134 | 272406 | 276053 | 272424 | 278720 | 279320 | 264927 | 290389 | 294061 | 291849 | 323170 | 310951
4,53 4,47 4,55 4,72 447 4,43 4,57 4,27 4,43 4,26 4,11 4,00 3,48

Neterminované

Terminované

- kratkodobé terminované

- denné vklady 6796 16162| 16491 4846| 17489 5246 4687 4520 8516| 13152 17231| 20892| 35059
4,64 4,59 4,68 6,29 4,45 4,28 5,87 4,08 6,32 4,20 3,40 4,09 2,42
-do 7dni 52054 | 27875| 31585| 35673| 28027| 40819 44399| 27165| 36024| 31625| 19963 | 43885| 28175
4,63 4,42 4,59 5,50 443 4,52 543 4,22 5,61 4,24 3,83 4,19 3,51
- do 1 mesiaca 114373 | 116547 | 124375| 130948 | 130331| 133243 | 131935 | 143754 | 153581 | 159755 151135 | 163928 | 146793

4,73 4,73 4,82 4,90 4,82 4,71 4,69 4,61 4,50 4,63 4,46 4,24 3,78
61629 | 59426| 62944| 67966| 60209| 63975| 64041| 55115| 56939| 53954| 63651| 55655| 62520
4,15 4,12 4,20 4,24 4,06 4,13 4,07 3,75 3,69 3,57 3,70 3,28 3,27

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov 22314| 20227| 19228| 19591| 19081| 18900| 17739| 18768| 20005 20609| 21451| 20030| 18991
3,93 3,70 3,70 3,70 3,67 3,63 3,60 3,76 3,69 3,77 3,85 3,67 3,40
-do 1roka 18733| 17896| 17782| 17029| 17286| 16536| 16519| 15605| 15324| 14966| 18419| 18780| 19414

4,97 4,78 4,65 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81
9722 9739| 9698| 9507 9323 9293 9312 9399| 19735 19825| 19807 | 18987| 19241
5,52 583 5,76 5,61 5,61 5,46 5,08 4,97 5,74 5,69 5,67 5,89 5,72

- strednodobé terminované

- do 2 rokov 2367 2323 2244 2200 2172 2155 2499 2478| 13154| 13298| 13149| 12783| 13413
5,18 5,12 5,07 4,79 4,66 4,54 4,30 4,15 6,09 6,03 6,03 6,12 598
- do 5 rokov 7355 7416 7454 7307 7151 7138 6813 6921 6581 6527| 6658 6204 5828

5,63 6,06 597 5,86 5,90 5,73 537 5,26 5,05 5,01 4,96 5,42 514
1022 1037 1029 1036 1046 1061 1085 1136 1172 1193 1196 839 1138
8,86 8,76 8,79 8,75 8,69 8,66 8,53 8,81 8,61 8,32 8,16 8,95 7,29

- dlhodobé terminované

-nad 5 rokov 1022 1037 1029 1036 1046 1061 1085 1136 1172 1193 1196 839 1138

8,86 8,76 8,79 8,75 8,69 8,66 8,53 8,81 8,61 8,32 8,16 8,95 729

Uspomé vklady 108125 | 107657 | 106671 | 106678 | 105216| 104129 | 103308 | 104682 | 100496| 99967 | 98050 | 96442| 95184
2,87 2,87 2,86 2,85 2,86 2,85 2,86 2,75 2,81 2,78 2,79 2,57 2,50

- krétkodobé 48484 | 48429| 48159| 47737| 47149 46581| 45966| 45151 42853| 42185| 41408| 40614| 39900
3,15 3,18 3,16 3,13 3,14 3,13 3,14 2,88 2,99 2,96 2,95 2,59 2,42

- strednodobé 20983 | 20698| 20355| 20045| 19582 19125| 18742| 18133| 16300| 15680| 15104| 14716| 14450
2,22 2,23 2,21 2,19 2,21 2,23 2,26 2,13 2,29 2,30 2,31 1,85 1,83

- dlhodobé 38658| 38529| 38157| 38896| 38486| 38424| 38600| 41398| 41344| 42102| 41538| 41113| 40834

2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,90 2,84 2,79 2,80 2,80 2,80
324384 | 306563 | 320565 | 323789 | 319573 | 325300 | 325285 | 310078 | 333242 | 336245 | 333258 | 363784 | 350851
4,32 4,26 434 4,48 4,27 4,25 437 4,06 4,24 4,10 3,96 3,84 3,36
30706| 30437| 30053| 29552| 28904 28417| 28054| 27532| 36035| 35505| 34911| 33703| 33692
3,27 3,38 3,35 3,29 331 3,28 3,20 3,10 4,19 4,20 4,21 4,12 4,05
39680| 39566| 39186| 39933 | 39532 39485| 39685| 42534| 42515| 43295| 42734| 41952| 41972
2,99 2,99 2,98 2,98 298 2,99 2,99 3,06 3,00 2,94 2,95 2,92 2,92

Kratkodobé (terminované a lisporné)

Strednodobé (terminované a tisporné)

DIhodobé (terminované a lisporné)

o 9 T 9 T 9 T 9 O 99 T 9 T QO O O O O T O O v O Y O 9 O v O 9 T OO T O T OO T O T o T o

a - Objem (mil. Sk).
b - Priemerna Grokova miera (%).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladna charakteristika vyvoja trokovych mier z tliverov a vkladov
(%, percentudlne body)

2003 2004
r 5 [§ 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5

Priemema Grokova miera zo stavu Gverov ¥/ 1| 813 8,12 8,04 8,02 7,98 787 7,82 7,68 7,65 7,60 7,57 7,48 7,35

Priememné trokova miera z vkladov 2| 331 3,23 3,29 3,41 3,22 3,17 3,26 3,01 3,36 3,15 3,06 2,98 2,60

Priemema tirokova miera z &erpanych Gverov 3| 8,06 7,64 7,28 7,69 7,45 7,10 7,70 7,25 7,53 7,61 7,55 7,51 8,77

Priemema Grokova miera medzibankového
pefiazného trhu (1D aZ 12M - stred) 4 5,92 5,98 6,02 6,10 6,12 5,76 5,88 5,70 5,60 5,62 5,51 5,11 4,63

Priemerma Grokové miera z krdtkodobych
Cerpanych Gverov 5| 8,00 7,53 7,15 7,62 7,36 6,93 7,63 7,15 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93

Priemerma Grokové miera z kratkodobych
vkladov 6 | 4,32 4,26 4,34 4,48 4,27 4,25 4,37 4,06 4,24 4,10 3,96 3,84 3,36

Rozdiel medzi priemermou trokovou mierou
z kratkodobych erpanych Gverov
a kratkodobych vkladov (r. 5 - 1. 6) 7| 3,68 3,27 2,81 3,14 3,09 2,68 3,26 3,09 3,26 3,52 3,56 3,61 5,57

Zé&kladna Urokova sadzba NBS

(do 31. 12. 2002 diskontnd sadzba) 8 | 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,25 6,25 6,00 6,00 6,00 6,00 5,50 6,50
Rocna miera inflacie 9 7,60 8,40 8,70 9,20 9,50 9,60 9,80 9,30 8,30 8,50 8,20 8,00 8,30
Rocny rast cien priemyselnych vyrobcov 10| 7,80 8,20 8,20 8,00 8,00 7,90 8,80 8,70 4,40 2,30 2,10 2,20 3,00

Reélna Grokova miera z krdtkodobych
Cerpanych Gverov (r.5-r. 10) 11| 0,20 -0,67 | -1,05 | -0,38 | -0,64 | -097 | -1,17 | -1,565 3,10 5,32 5,42 5,25 5,93

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych &erpanych Gverov
amierou inflacie (r. 5-1.9) 12| 040 | -087 | -1,65 | -1,58 | -2,14 | 2,67 | 2,17 | -2,15 | -0,80 | -0,88 | -0,68 | -0,55 | 0,63

Priemema lrokova miera zro€nych vkladov | 13| 4,97 4,78 4,65 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81

Redlna Grokova miera z roénych vkladov
(rozdielr. 13- 1.9) 14| -2,63 -3,62 -4,05 -4,86 -5,27 -5,53 -5,92 -5,54 -4,74 -4,84 -4,32 -4,19 -4,49

Nominélna Grokova marza (rozdielr. 1-r.2) | 15| 4,82 4,89 4,75 4,61 4,76 4,70 4,56 4,67 4,29 4,45 4,51 4,50 4,75

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Gerpanych tverov a celkovych
vkladov (r.3-r.2) 16| 4,75 4,41 3,99 4,28 4,23 3,93 4,44 4,24 4,17 4,46 4,49 4,53 6,17

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych &erpanych tverov

a priemermou drokovou mierou
medzibankového penazného trhu (r.5-r.4) | 17| 2,08 1,61 1,17 1,60 1,26 0,81 1,75 1,45 1,90 2,00 2,01 2,34 4,30

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Gerpanych (verov a priemernou Grokovou
mierou medzibankového pefiazného trhu

(r.3-r.4) 18| 2,14 1,72 1,30 1,67 1,35 0,98 1,82 1,55 1,93 1,99 2,04 2,40 4,14

Priemema Grokové miera z Gverov
vr. sadzby 0 % % 19| 7,64 7,65 7,60 7,58 7,54 7,45 8,00 7,30 7,33 7,31 7,30 7,20 7,07

Nominélna Grokova marza (rozdiel 1. 19-r.2) 20| 4,33 4,42 4,31 4,17 4,32 4,28 4,74 4,29 3,97 4,16 4,24 4,22 4,47

1/ Bez nezaplatenych Grokov.
2/ Vratane nezaplatenych trokov.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Nastroje menovej politiky

Stavk 1. 1.2003

Zmena pocas roka 2003

Stavk 1. 1.2004

Zmena pocas roka 2004

1. Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS

zékladna trokova sadzba NBS / 6,50 % 26.sep. 6,25% 6,00 % 29.mar. 5,50%
22.dec. 6,00% 29.apr. 5,00%
1.jal 4,50 %
(irokovéa sadzba pre jednodiiové
obchody
sterilizacné 5,00 % 26.sep. 4,75% 4,50 % 29.mar. 4,00%
22.dec. 4,50% 29.apr. 3,50%
1.jal 3,00 %
refinancné 8,00 % 26.sep. 7,75% 7,50 % 29.mar. 7,00%
22.dec. 7,50% 29.apr. 6,50%
1. jal 6,00 %
limitna sadzba NBS pre Standardné
2-tyzdiové REPO tendre 6,50 % 26.sep. 6,25% 6,00 % 29.mar. 5,50%
22.dec. 6,00 % 29.apr.  5,00%
1.jal 4,50 %
2. Povinné minimalne rezervy 3% 2%

3. ReZim vymenného kurzu

Plavajlci kurz

Referenéna mena EUR

Plavajlici kurz

Referenéna mena EUR

1/ Do 31. 12. 2002 diskontna sadzba.




Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v jiini 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

usD EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) | (%) obchodov | (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov | (mil. USD) | obchodov
NBS - - - 00| - 0 - - - 0,0 0
Obchody domacich bénk
bez (iGasti zahraniénych bank 5549,4 69,7 314 2 365,2 29,7 457 44,2 0,6 40 7958,8 811
Medzibankovy devizovy trh:
NBS + doméce obchodné
banky navzajom 5549,4 69,7 314 2365,2 29,7 457 442 0,6 40 7958,8 811
Obchody domacich bank
s0 zahraniénymi bankami 22576,2 82,0 1727 43289 15,7 1147 613,3 2,2 59| 275184 2933
Devizovy trh v SR spolu 28125,6 79,3 2041 6694,1 18,9 1604 657,5 1,9 99| 354772 3744
SPOT FORWARD SWAP Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) (%) obchodov | (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov | (mil.USD) | obchodov
Obchody domécich bank bez Géasti
zahraniénych bank 835,4 10,5 449 0,3 0,0 1 7123,7 89,5 361 7959,3 811
Obchody domacich bank so
zahraniénymi bankami 2128,6 1,7 1056 40,0 0,1 20 253505 92,1 1857 | 27519,0 2933
Devizovy trh v SR okrem NBS 2963,9 8,4 1505 40,3 0,1 21 324742 91,5 2218 | 354783 3744
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné mesacné kurzy SKK voci vybranym menam

2003 2004

deviza stred 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6
1AUD 23,557 | 24,345 | 24,452 | 24,473 | 24,433 | 25,193 | 24,783 | 24,869 | 24,936 | 24,676| 24919 | 23,642 | 22,861
1CZK 1,322 | 1312 | 1,300 | 1,282 | 1,201 | 1,287 | 1274 | 1,245| 1,233| 1226 1,234| 1255 1,263
1 DKK 5589 | 5621 | 5641 | 5590 | 5557 | 5531 | 5527 | 5471| 5446| 5426| 5392| 5404| 5371
1EUR 41,502 | 41,788 | 41,932 | 41,516 | 41,288 | 41,134 | 41,130 | 40,747| 40,577 | 40,421| 40,139 | 40,209 | 39,931

100 JPY 30,016 | 30,958 | 31,504 | 32,230 | 32,189 | 32,243 | 31,119 | 30,341| 30,158 | 30,271| 31,163 | 29,904 | 30,041
1CAD 26,220 | 26,681 | 26,830 | 27,125 | 26,612 | 26,793 | 25,576 | 24,944 | 24,166 | 24,727| 25,006 | 24,299 | 24,176

100 HUF 15,941 | 15,826 | 16,121 | 16,246 | 16,163 | 15,877 | 15,527 | 15402 | 15407 | 15931| 16,038| 15902 | 15,779
1NOK 5094 | 5035 | 5080 | 5061 | 5018 | 5016 | 5007 | 4,749| 4,625| 4,724 4:830| 4,898| 4,822
1PLN 9,360 | 9,407 | 9,597 | 9,319 | 8997 | 8908 | 8828 | 8647| 8368| 8468| 8437| 8497| 8,687

100 SIT 17,765 | 17,828 | 17,843 | 17,651 | 17,519 | 17,422 | 17,382 | 17,172 17,090| 16978| 16,837 | 16,846 | 16,686
1 CHF 26,959 | 27,002 | 27,210 | 26,835 | 26,676 | 26,386 | 26,464 | 26,022| 25,804 | 25781| 25808 | 26,087 | 26283
1 SEK 4555 | 4547 | 4541 | 4574 | 4588 | 4572 | 4,563 | 4462| 4,422| 4379| 4375| 4403| 4,368
1USD 35,491 | 36,729 | 37,490 | 37,116 | 35,273 | 35,234 | 33,604 | 32,292 | 32,083 | 32,927| 33,433 | 33,498 32,888
1GBP 58,948 | 59,723 | 59,879 | 59,651 | 59,113 | 59,447 | 58,616 | 58,765| 59,845| 60,196| 60,380 | 59,809 | 60,145

Priemerné stvrtroéné kurzy SKK voéi vybranym menam
2003 2004
deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q

1AUD 23,099 23,205 24,420 24,779 23,881 24,820 23,774
1CZK 1,322 1,309 1,299 1,284 1,304 1,235 1,251
1DKK 5,625 5,551 5,618 5,539 5,584 5,446 5,389
1EUR 41,799 41,221 41,747 41,190 41,491 40,574 40,089

100 JPY 32,769 30,639 31,535 31,860 31,704 30,257 30,352
1CAD 25,786 25,943 26,869 26,333 26,237 24,618 24,48

100 HUF 17,165 16,452 16,053 15,870 16,383 15,597 15,902
1NOK 5,528 5,184 5,057 5,014 5,195 4,700 4,85
1PIN 9,994 9,463 9,439 8,915 9,453 8,493 8,545

100 SIT 18,075 17,690 17,776 17,445 17,747 17,075 16,787
1 CHF 28,516 27,184 27,015 26,519 27,308 25,865 26,067
1SEK 4,552 4,509 4,554 4,575 4,548 4,419 4,382
1USD 38,956 36,307 37,003 34,723 36,773 32,457 33,264
1GBP 62,470 58,757 59,750 59,055 60,012 59,630 60,107
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Menova baza NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(mid. Sk)
10.6.2004 20.6.2004 30.6.2004

ZDROJE MENOVEJ BAZY 115,76 119,30 107,35
Autonémne faktory 316,55 321,96 322,96
Cisté zahranicné aktiva 408,67 412,98 391,73
Rezervy 442,01 438,50 406,03
Zahranitné pasiva 33,34 25,52 14,30

Cisty Gver viade 23,24 23,08 -23,42
Cisté ostatné aktiva -68,88 -67,94 -45,35
Menovopolitické faktory 2/ -200,78 -202,66 -215,61
Drzba cennych papierov 0,00 0,00 0,00
Stéatne pokladniéné poukazky 0,00 0,00 0,00
Ostatné vliadne cenné papiere 0,00 0,00 0,00
Pokladnitné poukazky NBS 370,00 370,00 420,00
Pokladnicné poukazky NBS v drzbe NBS 172,97 174,97 206,87
1-diové vklady obchodnych bank v NBS 3,75 7,63 2,49
POUZITIE MENOVE) BAZY %/ 115,76 119,30 107,35
Obezivo 102,11 101,69 102,44
Rezervy obchodnych bank 13,65 17,61 4,91
Povinné minimalne rezervy 16,16 16,16 16,16
Prebytocné rezervy -2,51 1,45 -11,25

1/ Od 1. januara 2004 je menova baza zostavovana na dekadnej baze.
2/ Vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-dnovych vkladov obchodnych bank v NBS.
3/ Pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obezivo + rezervy obchodnych bank.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komercnych bank k 31. 5. 2004

(banky SR a pobocky zahranicnych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
i Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA aopravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 63900632 | 910467723 30653925 112 546 852 39728575 | 1029496443
Pokladniéné hodnoty 0 9717714 0 20259 3544226 13282199
Pokladnica 0 8768677 0 0 3344442 12113119
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladniéné hodnoty 0 949 037 0 20259 199 784 1169080
Vklady a Gvery vo€i NBS, zahr. emisnym bankdm a poStovym bankam 0 | 148307397 0 0 293 148307 690
Uéty pefiaznych rezerv v NBS 0 7352193 0 0 0 7352193
Vklady, dvery a ostatné pohladavky 133374 42 442989 11164981 6880938 12322544 72678078
Bezné (icty v bankach 0 509 496 6811 101575 6705020 7322902
Poskytnuté Gvery 4546 4967 894 0 0 1249 603 6212951
Terminované vklady v bankach 0 36833268 7341978 6778486 4053423 55007 155
Bezné Gcty inych bank 0 0 2196 160 198 211 2196 569
Ostatné pohladavky 0 82782 1620032 679 197 557 1901050
Standardné Gvery, vklady s vihradou, klasifikované tvery, vklady
a ostatné pohladavky 128 828 49549 0 0 116 730 37451
ztoho: krdtkodobé pohladavky 110348 0 0 0 116 137 5789
pripis. roky z nesplacanych dverov 831 526 0 0 337 32
Standardné Gvery voéi klientom 1110792 | 201951804 813 154 55254 141 8861465 265769 772
Kratkodobé Gvery 47068 46238 364 607 112 17547 532 4041376 68387316
Dlhodobé tvery 1063724 | 155713440 206042 37706609 4820089 197382456
ztoho: Gvery od 1do 5 rokov vratane 45464 69 255 750 176732 17479263 1588 840 88455121
Ostatné pohladavky voci klientom 960 1190773 12991 1565040 363807 3131651
ztoho: Gvery na obchodné pohladavky 0 394309 3747 1454954 325423 2178433
BeZné (icty klientov - debetné zost., ktk. 29612 26841444 317951 7550556 558 524 35238863
Standardné pohladavky s vyhradou, klasifikované Gvery a ostatné
pohladavky voéi klientom 25342728 62090416 1069 309 16 737 986 490331 55045314
ztoho: splatné, ale nezaplatené Groky 3625140 3647744 11542 30083 2386 66615
Standardné Gvery s vyhradou 1717402 37100455 692 799 12 035 645 210607 48322104
Nestandardné pohladavky 1392808 2559296 359414 2303831 274284 4104017
Pochybné a sporné pohladavky 1923043 3096927 177 804964 505 1979530
Stratové pohladavky 20309475 19333738 16919 1593 546 4935 639 663
Ostatné icelové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Uty Statnych organov, orgénov lizemnej samospravy a fondov 91404 18680921 0 3321839 0 21911356
Standardné tvery s vyjhradou, klasifikované tvery
a ostatné pohladéavky 58082 152 865 0 298 886 0 393 669
Uvery poskytnuté Statnym organom 32795 12950 890 0 1178801 0 14096 896
Uvery poskytované fondom soc. zabezpe&enia 0 86258 0 0 0 86258
Uvery poskytované orgédnom (izemnej samospravy 527 5208 114 0 1844 152 0 7051739
Uvery poskytované fondom 0 282794 0 0 0 282794
Pevné terminové operécie 0 3038054 2763491 383613 718431 6903 589
Pohladavky z inkasa 0 162512 35 841492 108235 1112274
Pobocky a zastupitelstva 0 0 313598 8553 1500422 1822573
Pohladavky a iné prechodné Gcty 1062950 4547731 107343 493 888 27251 4113263
Cenné papiere uréené na predaj a ostatné podiely 201798 32085623 3516158 2833869 2922729 41156 581
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych Gictovnou jednotkou 0 588058 86 10873 19 599 036
Cenné papiere uréené na obchodovanie 0 90182210 332022 5459070 1253742 97227044
Opcie - ndkup 0 135664 64807 34674 2209 237354
Financné investicie 1840817 | 199357499 10177999 11147977 5124 652 223967310
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahrani¢i 0 0 0 0 511191 511191
Hmotny majetok 25912617 49492 098 0 0 0 23579481
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 20077 2211113 0 2084 0 2193120
Podriadené finanéné aktiva 0 61907 0 0 1418504 1480411
Nehmotny majetok 8146503 9863895 0 0 0 1717392
Zasoby 7000 165708 0 0 0 158 708
Opravné polozky a opravky 63900 632 60 102 538 112273 3341121 344700 0
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Skratena bilancia komercnych bank k 31. 5. 2004

(banky SR a poboCky zahrani¢nych bank v SR spolu)

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(tis. SK)
Sk Cudzia mena
PASIVA Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 792 668 496 79125738 99106571 58 595 638 1029496 443
Vklady a Gvery voci NBS a zahr. emisnym bankam a Sekové poStové téty 8667204 0 154 166 0 8821370
BeZné Gcty v NBS a zahr. emisnych bankach 1863 890 0 0 0 1863890
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 58250 0 17627 0 75877
Prijaté Gvery od NBS a zahr. emisnych bank 6745064 0 136 539 0 6881603
ztoho: redistribuény Gver 5707253 0 0 0 5707253
refinancny repo Gver 0 0 0 0 0
Vklady, Gvery a ostatné zavazky 42498424 28236 147 6961335 42253418 119949324
BeZné Gcty v bankach 0 0 0 2176820 2176820
Bezné Gty inych bank 512171 2046478 124382 405020 3088051
Ostatné zavazky 165587 2528 54483 462 182 684 780
Prijaté Gvery 4879839 7050668 0 9670908 21601415
Terminované vklady inych bank 36940827 19136473 6782470 29538488 92398258
Zavézky zinych hodnot 37209 0 0 0 37209
Zavazky z cennych papierov 0 0 0 0 0
Vklady klientov 535 146 845 4256102 84713134 3901991 628018072
BeZné (cty klientov 174208924 1658 540 41220433 2964212 220052 109
Terminované vklady klientov 263675952 2479050 40977727 912112 308044841
Usporné vklady klientov 96 047 420 116920 2514971 25667 98704978
Vkladové listy 1214549 1592 3 0 1216 144
Ostatné zavézky voci klientom 11213274 1676192 3450507 20914 16 360 887
Prijaté Gvery od klientov 3851935 0 0 0 3851935
Kratkodobé CP vydané Gctovnou jednotkou 6744 650 9962 1354708 0 8109320
Ugelovo viazané vklady 19000 200 109 0 19309
Ostatné Gcelové zavézky 15701 0 1547 0 17248
Uty Statnych organov, orgénov (izemnej samospravy a fondov 84977706 0 910969 0 85888675
Vklady mimorozp. prostriedkov Statnych organov 48235917 0 762739 0 48998 656
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 18750 422 0 9547 0 18 759 969
Vklady prostriedkov organov Gzemnej samospravy 12 587 809 0 103 094 0 12 690903
Vklady prostriedkov fondov 5403 558 0 35589 0 5439 147
Pevné terminové operéacie 3988880 3161851 454 564 616143 8221438
Zavazky zinkasa 596913 35 819311 70579 1486 838
Pobocky a zastupitel'stva 262772 1225573 0 11481151 12969 496
Rozne zavazky, usporiad. a iné prechod. Géty 5156 488 45169 225965 57787 5485409
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych G¢tovnou jednotkou 3998995 803 640 23763 48 4826446
Opcie - predaj 111320 108076 5363 57829 282588
Dotacie a podobné zdroje 3421496 0 0 0 3421496
DIhodobé CP vydané (ictovnou jednotkou 20005 660 0 714 0 20006374
Podriadené finanéné zavézky 0 61907 0 0 61907
Rezervy 7220764 0 30262 135652 7386678
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 10581030 146500 0 0 10727530
Zékladné imanie 4689 160 36544315 0 0 41233475
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahraniénej banky 0 2844579 0 0 2844579
Emisné &zio 1836786 0 0 0 1836 786
Vlastné akcie -2544 0 0 0 -2544
Kapitélovy fond podielového fondu 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 205089 5490 0 0 210579
Ocenovacie rozdiely z prepoctu éistych investicii spojenych

s podielovymi CP a vkladmi -970 0 0 126 -844
Ocefiovaci rozdiel z prepoétu zabezpe€ovacich derivatov -707 0 154 0 -553
Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 30445648 0 0 0 30445648
Neuhradend strata z minulych rokov /-/ -2679 135 0 0 0 -2679 135
Uget ziskov a strat /+-/ 5509 680 0 0 0 5509 680
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 4149223 0 0 0 4149223
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Mesacny vykaz ziskov a strat komerénych bank
(banky SR a poboCky zahranicnych bank v SR spolu)

(mil. Sk)
2003 2004
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
NAKLADY
Naklady na finan¢né Ginnosti 94535 | 114895 | 131401 | 145562 | 169182 | 188093 | 206671 | 225688 | 28513 | 49577 | 71903 | 94242| 119559
naklady na ostatné Groky 11744 | 13867 | 15858 | 17968 | 20054 | 22137| 24218 | 26293 2143 4210| 6786| 8979| 11067
naklady na poplatky a provizie 1296 1460 1551 1660 1803 1919 2116 1664 94 201 341 462 588
naklady na prendjom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
naklady na operacie s cennymi papiermi 1988 2359 2806 3101 3586 4227 4732 4977 281 486 726 939 1144
naklady na troky z cennych papierov 1127 1095 1313 1481 1652 1840 2006 2656 170 322 499 678 852
naklady na devizové operacie 33568 | 43325| 50238| 54599 | 67283 | 75181 | 82611| 92483| 11491| 20899 | 30386| 39748 | 51416
naklady na derivatové operacie 44282 | 52186| 58878 | 65916| 73894 | 81780 | 89940| 96381| 14277| 23312 32919| 43109| 54062
naklady na ostatné operacie 530 604 757 835 909 1008 1048 1229 58 147 245 328 430
VSeobecné prevadzkové naklady 9644 | 11796 | 13923 | 15927 | 18128 | 20314 | 22416| 25550 1928 3958 | 6182 8383| 10700
Tvorba rezerv a opravnych poloZiek 11486 | 14169| 15618 | 17166| 19012| 20058 | 21107 | 29917 1159 2486| 5806| 7293| 8625
Ostatné prevadzkové néklady 5694 6365 7259 8164 8752 9617 9899 | 13261 3761 4299 5136 5712 6341
Mimoriadne naklady 15 16 16 17 17 18 27 19 5 5 5 5 5
Dan z prijmu 119 382 455 503 557 591 617 37 41 115 368 422 551
Zisk bezného obdobia 5314 6213 6946 8079 9217 9662 | 10429| 11548 1273 2513| 3015 4490| 5511
SUCET NAKLADOV A ZISKU 126807 | 153837 | 175619 | 195418 | 224865 | 248353 | 271166 | 306020 | 36679 | 62951 | 92415 120547 | 151292
VYNOSY
Vynosy z finanénych ¢innosti 111281 | 134922 | 154390 | 171894 | 198784 | 220676 | 242216 | 265226 | 32234 | 57005 83139 109 324 | 138 363
vynosy z ostatnych Grokov 15633 | 18595| 21515| 24649 | 27692| 30755| 33896 | 36972 3161 6128 | 9423 12511| 15894
vynosy z poplatkov a provizii 3505 4 355 5191 5859 6653 7474 8211 9270 709 1464 | 2359 3217 4144
vynosy z akcii a podielov 65 77 87 100 292 381 388 799 12 22 24 46 84
vynosy z prendjmu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vynosy z operacii s cennymi papiermi 3116 2765 2590 2905 3239 3322 3445 4033 519 1031 1445 1719| 1914
vynosy z (rokov z cennych papierov 9135| 11358 | 13189 | 14800| 16454| 18186| 19754 | 21518 1822 3625 5484 7252 8976
vynosy z devizovych operécii 36433 | 45832| 52897 | 57135| 70811| 79205| 87035| 96716| 11788| 21668 | 31282| 41919 53477
vynosy z derivatovych operacii 43069 | 51627 | 58531| 66014| 73136| 80760 | 88906 | 95196| 14165| 22947 | 32948 | 42374| 53587
vynosy z ostatnych operacii 321 313 390 432 508 593 582 721 57 120 172 226 285
PoufZitie rezerv a opravnych poloZiek 14366 | 16802 | 18426| 20429 | 22672| 23935| 24800| 34868| 3831 5214 8385| 10160| 11715
Ostatné prevadzkové vynosy 1144 2097 2768 3072 3382 3700 4081 5678 613 731 888 1062 1212
Mimoriadne vynosy 15 16 16 16 16 17 18 16 0 0 0 0 0
Strata bezného obdobia 0 0 20 7 11 25 51 232 0 2 3 0 1
SUCET VWNOSOV A STRATY 126807 | 153837 | 175619 | 195418 | 224865 | 248353 | 271166 | 306020 | 36679 | 62951 | 92415]| 120547 | 151292

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj este nie je k dispozicii.
X - Zapis nie je moZzny z logickych dovodov.
- - Udaj sa nevyskytoval.
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