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Pouzité skratky

ARDAL
BCPB
CDCP
ECB
EMU
EU
FED
FNM
MMF

b. c.
BRIBOR

CpP
CPI
EFSAL

FRA
HDP
HICP

HZL
IPP
IRS
NEER
OPF

p. a.

p. b.
PPI

PP NBS
PZ
REER
ROMR
SAX

S. C.
SDX
SRT
SD
SPP
SR

Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

Burza cennych papierov v Bratislave

Centralny depozitar cennych papierov SR

Eurépska centralna banka

Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia
Eurépska Unia

Federal Reserve System - cantralna banka USA

Fond narodného majetku

Medzinarodny menovy fond

bezné ceny

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Grokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

cenné papiere

Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien

Enterprice and Financial Sector Adjustment Loan - reStrukturalizacny
Gver od Svetovej banky

Forward Rate Agreement - dohoda o budUcej Grokovej miere

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

hypotekarne zalozné listy

index priemyselnej produkcie

Iterest Rate Swap - Grokovy swap

Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz
otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentualne body

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
pokladni¢né poukazky NBS

priame zahrani¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - realny efektivny vymenny kurz
rovnaké obdobie minulého roka

slovensky akciovy index

stale ceny

slovensky dlhopisovy index

sterilizaény repo tender

Statne dlhopisy

Statne pokladni¢né poukazky

Statny rozpocet

Spracované na zaklade Situacnej spravy o menovom vyvoji za august 2004
schvalenej Bankovou radou NBS dna 24. 9. 2004
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1. Celkoveé zhrnutie

Spotrebitelské ceny poklesli v auguste o 0,1 percentualneho bodu. Ceny poloZiek tvoriacich jadrovi
inflaciu medzimesacne poklesli 0 0,2 %. Medziroéna miera inflacie dosiahla 7,2 % a jej spomalenie
v porovnani s predchadzajlicim mesiacom (8,5 %) bolo spésobené zanikom efektu zvySovania spotreb-
nych dani z minulého roka. Dynamika jadrovej inflacie na medziro€nej baze dosiahla 3,2 % pricom
narast jej dynamiky v porovnani s jlilom (2,7 %) bol ovplyvneny bazickym efektom. Medzirocna miera
inflacie merana na zaklade harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien (HICP) dosiahla v auguste
7,0 %.

Realny hruby domaci produkt vzrastol v 1. polroku 2004 o 5,4 %.

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku 1993) vzrastla v jdli 0 5,8 mld. Sk, priCom jej medzirocny
rast dosiahol 5,0 %. Korunové vklady, ako sic¢ast menového agregatu M2, vzrastli v juli o 10,6 mld. Sk
a medzirocne sa zvysili 0 5,9 %. V beznom kurze dosiahla medziroéna dynamika rastu penaznej zaso-
by 4,1 %.

Uvery podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom devizovom kurze k 1. januaru 1993) poklesli v jali o 3,3
mld. Sk, pri znizeni medziro¢nej dynamiky na 11,7 %. V beznom kurze dosiahla medziroéna dynamika
rastu Gverov podnikom a obyvatelstvu 11,6 %.

Priemernéa drokova miera z éerpanych Gverov pri vyli¢eni precerpania beznych Gétov poklesla v jali
0 0,2 bodu na 5,7 %. Priemerna Grokova miera z vkladov poklesla o 0,3 bodu na 2,2 %.

Hospodarenie statneho rozpoctu skoncilo k 31. augustu tohto roka deficitom vo vySke 24,8 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) zaznamenali v auguste pokles 0 91,9 mil. USD. Ich stav ku
koncu mesiaca zodpovedal 5,2-nasobku priemerného mesacéného dovozu tovarov a sluzieb SR za pr-
vych sedem mesiacov roka 2004.

Narodna banka Slovenska nevykonala v auguste s domacimi ani zahraniénymi bankami ziadnu devizo-
vU operaciu.

Bezny Ucet platobnej bilancie za 1. polrok skoncil deficitom 16,8 mid. Sk. Kapitalovy a finan¢ny Gcet

platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol prebytok 28,3 mld. Sk. Bezny Gcet platobnej bilancie za
januar az jal dosiahol deficit 22,7 mid. Sk, pricom deficit obchodnej bilancie predstavoval 15,7 mid. Sk.

Celkova priemerna sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahla v auguste 255,7 mld. Sk
a v porovnanis julom stlpla 0 23,3 mld. Sk.

Dna 30. augusta 2004 rozhodla Bankovéa rada NBS
o ponechani klGcovych drokovych sadzieb Narodnej
banky Slovenska na Grovni 4,5 % pre limitnG Grokovd
sadzbu na dvojtyzdnové repo tendre NBS, 3,0 % pre
jednodnové sterilizacné operacie a 6,0 % pre jednodno-
vé refinanéné obchody.

Struktira medziroénej miery
jadrovej inflacie

2. Inflacia
2.1. Index spotrebitelskych cien

V auguste bol vyvoj spotrebitelskych cien ovplyvneny
predovSetkym vyraznym sezénnym poklesom cien po-
travin, ako aj pokracujucim znizovanim cien obchodo-
vatelnych tovarov bez pohonnych latok. V porovnani
s ocakavaniami NBS bol vyvoj spotrebitelskych cien
v auguste mierne priaznivejsi.

2002 2003 2004

[ Vplyv cien potravin ) 3 ) o o
Spotrebitelské ceny sa na medzimesacnej baze znizili

0 0,1 % v dosledku poklesu cien poloziek zahrnutych do
jadrovej inflacie 0 0,2 %, kym regulované ceny vzrastli

_ 0 0,1 %. Oproti rovnakému obdobiu minulého roka do-
siahla celkova inflacia hodnotu 7,2 % (v jali 8,5 %)

[ Vplyv cien obchodovatelnych tovarov (bez potravin)

W Vplyv cien trhovych sluzieb

Spotrebitelské ceny
ovplyvnené sezonnym
poklesom cien ovocia
a zeleniny
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Protichodny vyvoj v ramci
zakladnej struktiry
jadrovej inflacie

Medzimesacny pokles
cien potravin

Stagnacia cien
obchodovatel'nych
tovarov

Ceny trhovych sluzieb
ovplyvnené nakladovymi
a sezonnymi faktormi

Zrychlenie dynamiky cCistej
inflacie bez pohonnych
latok na medziro¢nej baze

a jadrova inflacia 3,2 % (v jali 2,3 %). VyraznejSie spomalenie medziro¢nej dynamiky celkovej inflacie,
resp. zrychlenie jadrovej inflacie bolo spésobené bazickym efektom, ked v auguste minulého roka doslo
k zvySeniu spotrebnych dani. V priemere za osem mesiacov roka sa spotrebitelské ceny zvysili o 8,1 %.

V ramci Struktlry jadrovej inflacie bol zaznamenany medzimesacny pokles cien potravin, stagnacia
cien obchodovatelnych tovarov (pri zvySeni cien pohonnych latok a zniZeni cien obchodovatelnych to-
varov bez pohonnych latok) a rast cien trhovych sluzieb.

Ceny potravin sa v auguste znizili o 1,0 %, pri poklese cien nespracovanych potravin a miernom raste
cien spracovanych potravin. Vyvoj cien spracovanych potravin, ktoré sa zvysili o 0,1 %, bol ovplyvneny
hlavne pokracujlcim rastom cien masla, ako aj cien cukru a vyrobkov z neho. V ramci spracovanych
potravin nadalej pokracoval pokles cien mlieka a mliecnych vyrobkov. V cenach nespracovanych potra-
vin, ktoré zaznamenali medzimesacny pokles o0 2,8 %, sa prejavilo sezdnne znizenie cien ovocia
a zeleniny. Ceny masa, rovnako ako v predchadzajucom mesiaci, vzrastli, ale ich dynamika bola ovela
miernejSia. Na medziroénej baze boli ceny potravin vyssie o0 2,6 % (v jdli 0 3,4 %).

Spotrebitelské ceny v auguste 2004

Stale vahy Zmena oproti

Struktdra spotrebného kosa jalu 2004 augustu 2003
Uhrn v % 100,0 0,1 7,2
Regulované ceny v % 19,9 0,1 15,4
podiel na uhrne v p. b. 0,03 3,76
Vplyv zmeny nepriamych dani
v neregulovanych cenach
podiel na tuhrne v p. b. 0,00 1,14
Jadrova inflacia v % 80,1 -0,2 3,2
podiel na uhrne v p. b. -1,16 2,33

v tom: ceny potravin v % 21,4 -1,0 2,6

podiel na uhrne v p. b. -0,19 0,49

Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 58,7 0,1 3,4
podiel na dhrne v p. b. 0,03 1,84

Na medzimesacnej baze ceny obchodovatelnych tova-
rov stagnovali, ked ceny pohonnych latok vzrastlia ceny
obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok poklesli.
Ceny obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
zaznamenali medzimesacné zniZenie uz Stvrty mesiac
po sebe, ked pokles bol zaznamenany vo vSetkych sku-
pinach obchodovatelnych tovarov. NajvyraznejSie
v auguste poklesli ceny nabytku. Vplyvom béazického
efektu zvySovania spotrebnych dani v auguste minulé-
ho roka sa na medziro¢nej baze ceny obchodovatelnych
tovarov zvysili 0 1,1 % (v jali poklesli 0 0,2 %).

Struktira medziroénej miery

inflacie (p- b.)

12,00

Ceny trhovych sluZieb sa oproti predchadzajlicemu me-
siacu zvysili o 0,3 %, ked rovnako ako v predchadzajlicom
mesiaci najvyraznejsi rast zaznamenali ceny sluZieb spo-
jenych s letnou turistickou sezénou a ceny sluZieb spoje-
nych s byvanim. Na medziro¢nej baze dosiahla dynamika
cien trhovych sluzieb rovnaku Groven ako v juli, t. j. 7,6 %.

2002 2003 2004

Na medzimesacnej baze sa ceny poloziek zahrnutych do
Cistej inflacie bez pohonnych latok (obchodovatelné to-
vary bez pohonnych latok a trhové sluzby) nezmenili.
Medzirocna dynamika Cistej inflacie bez pohonnych Ia-

tok sa v auguste zrychlila (vplyvom bazického efektu)
22,2 % zaznamenanyeh v jdli na 3,2 %. - ]

[ Vplyv jadrovej inflacie
[ Vplyv regulovanych cien
W Vplyv nepriamych dani
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Regulované ceny vzrastli v auguste o 0,1 %. V ramci regulovanych cien najvyraznejsi rast, rovnako ako
v predchadzajlicom mesiaci, zaznamenali ceny v oblasti zdravotnictva a mierne sa zvySili aj ceny
v doprave. Na medziroénej baze zaznamenali regulované ceny rast o 15,4 % (v juli 0 15,9 %).

Medzimesacna miera inflacie merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP) dosiahla
v auguste -0,2 %. Na medziro¢nej baze to bolo 7,0 %.

Harmonizovany index spotrebitel'skych cien (medzirocna zmena v %)
2004
mar. apr. maj jan jal aug.
Uhrn 7,9 7.8 8,2 8,1 8,3 7,0
Tovary 71 71 7,5 7,0 7,3 5,8
Priemyselné tovary 6,7 7,1 7,5 7,6 7,0 5,8
priemyselné tovary (bez energii) 1,7 1,6 1,4 1,3 0,9 0,7
energie 14,2 15,3 16,6 16,9 16,1 13,1
Potraviny 7,6 7,2 7,5 6,2 7,8 5,7
potraviny - spracované (vratane alkoholu a tabaku) 10,0 9,6 10,1 8,4 8,5 6,4
potraviny - nespracované 1,7 1,3 1,0 1,0 6,0 4,0
Sluzby 10,0 9,6 9,7 10,7 10,5 9,7
Uhrn bez energii a nespracovanych potravin 7,2 6,9 7,0 6,9 6,7 5,8
Uhrn bez energii 6,6 6,3 6,4 6,3 6,7 5,6

Priemernu hodnotu doterajSej inflacie odhadovali spotrebitelia na 16,40 % (v predchadzajicom me-
siaci 16,67 %). Na otazku o Urovni oCakavanej inflacie respondenti predpokladali jej priemerni hodno-
tu 15,80 % (v predchadzajlicom mesiaci 16,51 %).

Napriek tomu, Ze hodnoty ocakavani spotrebitelov ohladom inflacie su vysoké, v poslednych mesia-
coch maju klesajlucu tendenciu, ¢o priblizne zodpoveda o¢akavaniam NBS pre cenovy vyvoj na nasle-
dujlce obdobie 12 mesiacov.

V septembri by malo déjst k alSiemu poklesu medzirocnej dynamiky spotrebitelskych cien. Na medzi-
mesacnej baze by mal v rdmci cien potravin pokracovat pokles cien zeleniny vratane zemiakov, ako aj
cien ovocia a masa. Dopad na cenov( hladinu mézu mat aj ceny pohonnych latok, ktorych vyvoj bude
zavisiet od situacie na svetovych trhoch s ropou. V slvislosti so zaéiatkom Skolského roka mozno oca-
kavat rast cien sluzieb spojenych so vzdelavanim.

Vyvoj cien priemyselnych vyrobcov
L - L4 L 2.2. Ceny vyrobcov v jili 2004

a produktov priemyselnej vyroby
(index, ROMRY = 100)

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko sa v jdli
zvysili oproti predchadzajicemu mesiacu v Ghrne

1o 00,1 %, pri raste cien produktov priemyselnej vyroby

- 0 0,5 % a nerastnych surovin 0 0,9 %. Ceny elektrickej
energie, plynu, pary a teplej vody sa znizili 0 0,4 %
106 (z dovodu poklesu cien elektrickej energie 0 0,7 %).

104 Rast cien produktov priemyselnej vyroby ovplyvnili, po-

102 d dobne ako v predchadzajlicom mesiaci, predovSetkym
vySSie ceny kovov a hotovych kovovych vyrobkov
100 (0 1,5 %) v dosledku vysokého dopytu na trhu s ocelou

a ceny potravin (0 0,5 %). Z potravinarskych vyrobkov
vzrastli najma ceny masa a masovych vyrobkov (0 3,6 %)
96 a krmiva pre zvierata (0 0,4 %), ceny ostatnych produk-
tov potravinarskej vyroby boli medzimesacne nizSie.
2002 2003 5000 Ceny rafinérskych ropnych produktov boli vySSie 0 0,7 %,
¢o bolo na jednej strane vysledkom rastu ceny ropy
— Geny produktov priemyseine] vyroby v dosledku preFrvavaJuce.ho napatia na svetoyych tr-
S —— hoch, na druhej strane mierneho znehodnotenia ame-

rického dolara voci slovenskej korune.

=== Ceny priemyselnych vyrobcov

Pokracovanie rastu
regulovanych cien
v oblasti zdravotnictva

Harmonizovany index
spotrebitelskych cien

Ocakavania spotrebitelov
v oblasti inflacie

Ocakavania NBS na
nasledujiici mesiac

Medzimesacny rast cien
priemyselnych vyrobcov
pre tuzemsko...
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... sprevadzany spomalenim
ich medzirocnej dynamiky

Vyvoj cien produktov
priemyselnej vyroby
na export

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie

Indexy cien vyrobcov v jili 2004

Predchadzajice Rovnaké obdobie

obdobie = 100 predch. roka = 100

jan jal jan jal jan. - jal jal

2004 2004 2004 2004 2004 2003
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) 100,2 100,1 103,1 103,0 102,9 108,2
- ceny produktov priemyselnej vyroby 100,5 100,5 103,5 103,8 102,2 102,1
- ceny nerastnych surovin 96,0 100,9 106,7 105,9 107,6 102,4
- ceny elektrickej energie, plynu, pary

a teplej vody 100,1 99,6 102,5 102,0 103,5 118,3

Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 99,6 100,6 101,0 101,8 98,6 95,3
- ceny produktov priemyselnej vyroby 99,6 100,6 101,14 101,8 98,6 95,3
Ceny stavebnych prac 101,0 100,7 106,5 106,9 105,9 105,2
Ceny stavebnych materialov 101,3 101,4 105,0 106,5 104,1 103,14
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 103,6 105,3 102,6 96,9
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 117,4 108,6 112,3 101,4
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 102,2 103,3 100,5 94,4

Medzirocné tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov pre
tuzemsko sa znizilo z janovych 3,1 % na 3,0 % v jdili.
K spomaleniu ich dynamiky prispel predovSetkym me-
nej vyrazny rast cien elektrickej energie, plynu, pary a tep-
lej vody (0 2,0 %, vjini 02,5 %) a nerastnych surovin 1100
(05,9 %, vjuni 06,7 %). Ceny produktov priemyselnej 1080
vyroby boli medzirocne vyssie o 3,8 % (v jani o 3,5 %).

Vyvoj cien potravin na vertikale

prvovyroba-spracovanie-spotreba
(index, ROMR = 100)

106,0

Vyvoj cien produktov priemyselnej vyroby ovplyvnilo el
najma pokracujice zrychlovanie rastu cien kovov a ho- 102,0
tovych kovovych vyrobkov a cien potravinarskych vyrob- 1000
kov. V rdmci cien potravin prispel k uvedenému vyvoju
najma rast cien masa a masovych vyrobkov (naposle- e
dy boli medziroéne vysSie v decembri 2001). 96,0

94,0
Ceny produktov priemyselnej vyroby uréenych na export
zaznamenali v juli oproti janu rast o 0,6 %, ¢o ovplyvni-
li, podobne ako vo vyrobnych cenach pre tuzemsko, Ry 2002 2003 2008
najma vyssie ceny kovov a hotovych kovovych vyrobkov
(0 3,1 %) a rafinérskych ropnych produktov (o 0,4 %). B ey
NizSie ako v jani boli ceny strojov a elektrickych a op- T

ewen sereden ]

Na medziroénej baze sa exportné ceny produktov prie-
myselnej vyroby zvysili 0 1,8 %, ked' k zrychleniu ich rastu oproti jinu doSlo najma v dosledku vyssej
dynamiky cien kovov a hotovych kovovych vyrobkov.

92,0

== Potraviny (CPI)

Ceny polnohospodarskych vyrobkov pokracovali v jali v medziroénom raste. Oproti rovnakému obdobiu
predchadzajlceho roka boli v Ghrne vysSie 0 5,3 %, pri raste cien rastlinnych vyrobkov o 8,6 % a Zivo-
¢isnych vyrobkov o 3,3 %.

Z rastlinnych vyrobkov vzrastli ceny vacsiny skupin produktov. NajvyraznejSie sa zvysili ceny obilnin (v prie-
mere 0 18,4 %) a zemiakov (0 7,8 %, z toho neskorych zemiakov 0 15,9 % a skorych zemiakov o 7,4 %).
Ceny ovocia a zeleniny klesli v priemere 0 4,1 %. Zo Zivocisnych vyrobkov najviac vzrastli ceny produktov
chovu oviec (v priemere 0 23,7 %, predovSetkym vplyvom rastu cien surového ovéieho mlieka o 27,9 %),

a osipanych (0 9,6 % vplyvom rastu zahraniéného dopytu). ZniZili sa ceny ryb (0 1,8 %) a hydiny (0 0,1 %).

Z pohladu vonkajsich faktorov by na vyvoj cien v priemysle v nasledujlicom mesiaci malo vplyvat po-
kracujlce zvySovanie ceny ropy na svetovych trhoch, ako aj rast cien ocele a materialov potrebnych na
jej vyrobu. Mozno predpokladat, Zze uvedeny vyvoj sa prejavi vo vySSich cenach rafinérskych ropnych
produktov a kovov a hotovych kovovych vyrobkov.
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Ceny potravinarskych vyrobkov sa pravdepodobne budu stabilizovat, resp. v zavislosti od vyvoja cien
masa mozu aj mierne poklesnut. Na zaklade uvedeného mozno o¢akavat, Ze ceny priemyselnych vy-
robkov budu v auguste na medzimesacnej baze mierne rast, o sa pravdepodobne prejavi v zrychleni
ich medziroCnej dynamiky.

Na ceny polnohospodarskych vyrobkov by mala vplyvat spomalujlica sa miera rastu cien rastlinnych
vyrobkov a stabilizované tempo zvySovania cien produktov Zivo¢iSnej vyroby. To znamena, zZe vzhladom

na vysSiu vahu cien Zivoc¢isnych vyrobkov by mala dynamika rastu cien polnohospodarskych vyrobkov
zotrvat na Urovni predchadzajlceho mesiaca.

3. Faktory ovplyviujice vyvoj inflacie
3.4. Menové agregaty

Penazna zasoba zaznamenala v juli mierny narast. Ob-
Vyvoj penaznej zasoby M2 jem dverov podnikom a obyvatelstvu medzimesacéne
poklesol v dosledku velkého objemu splatok Gverov
podnikovych klientov, nadalej vSak pokracoval rastici

(mld. Sk) (%) . > .
775,0 12,0 trend averov poskytovanych obyvatelstvu.

7500 100 PenazZna zasoba M2

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku 1993) za-
8,0 Lo . v - -
1 znamenala v juli medzimesacény narast 0 5,8 mld. Sk
a dosiahla 736,8 mld. Sk. Jej medzirocna dynamika
rastu sa oproti predchadzajlicemu mesiacu znizila
0 2,1 percentualneho bodu na 5,0 %.

725,0

700,0

675,0 4,0

Penazna zasoba M2 vyjadrena v beZznom kurze dosiah-

20 la k ultimu jala 748,6 mld. Sk, pri medzimesacnom na-
raste 0 5,9 mld. Sk a spomaleni medziroénej dynamiky
rastu oproti minulému mesiacu o 2,2 percentualneho
bodu na 4,1 %.

650,0

625, AL L
2002 2003 2004

' M2 v beznom kurze (v mld. Sk)

== RoCna dynamika rastu M2 v beznom kurze (v %) i i Lo ) X N L
B M2 vo fixnom vichodiskovom kurze (v mid. Sk) Zmiernenie medzirocnej dynamiky rastu penaznej za-

= Rotnd dynamika rastu M2 vo fixnom vych. kurze (v %) soby v porovnani s predchadzajicim mesiacom bolo
ovplyvnené bazickym efektom, ked' v rovnakom obdobi

_ minulého roka agregat M2 medzimesacne vzrastol

P

Kumulované cisté predaje OPF

Medziroény rast M2 a vyvoj priemer-
na uzemi SR v roku 2004

nych drokovych mier z vkladov (%)
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= Medzirocny rast M2
=== \Medzirocny rast M2 - trend «== OPF denominované v Sk

== Priemerna trokova miera z vkladov (prava os) - OPF denominované v cudzej mene (pravé os)

Pokles medzirocnej
dynamiky menového
agregatu M2
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Vyvoj penaznej zasoby M2

Medzimesacna Medzirocna Zmena od
zmena zmena zaciatku roka
(mld. Sk) (%) (mld. Sk)
jan jal jal jan jal jal
2004 2004 2003 2004 2004 2004

v beZnom kurze

PenaZzna zasoba [M2] 21,2 59 20,3 6,3 41 10,0
Vklady v cudzej mene 9,9 -5,3 52 2,7 -8,2 2,4

- obyvatelstvo -0,3 -0,1 -0,7 -16,0 -15,1 -4,6

- podniky (vratane poistovni) 10,2 -5,2 5,9 35,6 2,0 2,2

Cisté predaje otvorenych podielovych fondov (mld. Sk)

Cisté predaje OPF denominovanych
v cudzej mene 0,08 0,07 010 005 014 0,04 0,04 0,06

o viac ako 19 mid. Sk. Rozdielny vyvoj mali predovSetkym vklady podnikov v cudzej mene, ktoré zazna-
menali relativne vyrazny pokles v porovnani's ich rastom v jili 2003. Vyvoj podnikovych vkladov v cudzej
mene je vSak dlhodobejSie charakterizovany znaénou volatilitou. Aj v jali pokracoval trend prehlbova-
nia medzirocného poklesu korunovych vkladov obyvatelstva.

Vyvoj penaznej zasoby M2 naznacuje pretrvavanie dlhodobého trendu spomalovania jej medzirocnej
dynamiky, ktory je pravdepodobne v znaénej miere determinovany znizovanim vlastného vynosu pena-
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Zi (priemerna Urokova miera z vkladov) a z toho vyplyvajicim rastom zaujmu o investovanie do podielo-
vych fondov.

Vyraznejsi pokles cien vkladovych produktov od zaciatku roka, ovplyvneny viacnasobnym zniZzovanim
klG¢ovych sadzieb NBS, by tak mohol aj v dalSom obdobi viest k pokracujicemu spomalovaniu rastu
agregatu M2 a k zvySovaniu vyuzivania alternativnych foriem investovania.

Cista hodnotavaktiv otvorenych podielovych fondov (OPF) denominovanych v Sk dosiahla k ultimu jdla
61,3 mld. Sk. Cisté predaje OPF denominovanych v Sk dosiahli Groven 3,1 mld. Sk a ¢isté predaje OPF
denominovanych v cudzej mene v SR dosiahli Groven 58,4 mil. Sk.

Uvery podnikom a obyvatelstvu

Objem Uverov podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom kurze roku 1993) sa v jili odchylil od svojho rasti-
ceho trendu, ked zaznamenal medzimesacny pokles o 3,3 mld. Sk a dosiahol 391,2 mld. Sk. Medzi-
rocna dynamika rastu Uverov sa tak v porovnani s predchadzajucim mesiacom znizila o 2,8 percentu-
alneho bodu a k ultimu jdla vykazala 11,8 %.

V beznom kurze dosiahol objem Gverov podnikom a obyvatelstvu 402,5 mld. Sk, ked medzimesacne pokle-
sol 0 2,7 mld. Sk pri si¢asnom znizeni medzirocnej dynamiky rastu o 2,8 percentualneho bodu na 11,6 %.

Julovy pokles Gverov podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom kurze roku 1993) bol spdsobeny predovset-
kym zniZzenim Gverov podnikom (o 5,3 mld. Sk), ako aj Gverov v cudzej mene (0 0,7 mld. Sk), zatial' ¢o
korunové Uvery obyvatelstvu medzimesacne vzrastli (0 2,7 mld. Sk).

Objem korunovych Uverov obyvatelstvu pokracoval aj v jili v rastovej trajektorii, ked oproti vychodisku
roka vzrastol celkovo o 16,6 mld. Sk. V struktire jeho medzimesacného prirastku dominovali najméa
hypotekarne Gvery so splatnostou nad 5 rokov (s narastom o 1,2 mld. Sk), ktorych celkovy objem sa
v porovnani s vychodiskom roka zvysil o 7,5 mld. Sk. ZvySn( Cast tvorili spotrebitelské Gvery a Gvery
na byvanie (bez hypotekarnych tverov), ktoré medzimesacne vzrastlio 0,7 mld. Sk a celkovo od zadiat-
ku roka o 5,7 mld. Sk, a preCerpania bezného G¢tu (narast o 0,6 mld. Sk).

Fiskalna oblast, Cisty uver viade

Cisty Gver vlade (bez vplyvu FNM) dosiahol k ultimu jdla Grover 303,6 mld. Sk (vo fixnom kurze roku
1993), ¢o predstavuje medzimesacné znizenie o 5,3 mld. Sk. Uvedeny priaznivy vyvoj bol do zna¢nej
miery ovplyvneny prevodom prostriedkov v objeme 8,3 mld. Sk zo Specializovaného Gétu FNM v NBS
na Gcet Statnych finanénych aktiv v Statnej pokladnici (Sast prostriedkov FNM z dividend, uréena na
zaklade uznesenia vlady na posilnenie statnych finanénych aktiv). K znizeniu Cistého Gveru viade Cias-
toéne prispelo aj zvySenie vkladov mimorozpoctovych prostriedkov organov SR (5,9 mld. Sk).

V smere zvySenia Gistého Gveru vliade pdsobilo medzimesaéné prehibenie deficitu bezného hospoda-
renia centralnej vlady o 6,2 mld. Sk, zniZzenie prostriedkov statnych fondov (1,3 mid. Sk) a vkladov
organov Uzemnej samospravy (0,9 mid. Sk).

Cisty Gver vSeobecnej vlade (vo fixnom kurze roku 1993 vratane FNM) dosiahol k ultimu jila Groven
297,3 mld. Sk, ¢o v medzimesacnom porovnani znamena zvySenie o 2,4 mld. Sk. Vzhladom na to, Ze
sucastou metodiky Cistého Gveru vSeobecnej viade je aj pozicia FNM, ktora vplyvom uz vysSSie uvadza-
ného prevodu prostriedkov FNM v prospech Statnych finanénych aktiv poklesla o 7,8 mld. Sk, zazna-
menal Cisty Uver vSeobecnej viade po jej zohladneni zvySenie.

V priebehu augusta doslo k dalSiemu prehibeniu deficitného hospodarenia centralnej viady, ktoré pri
celkovych prijmoch 153,7 mld. Sk a celkovych vydavkoch 178,5 mld. Sk skoncilo k 31. augustu defici-
tom na Urovni 24,8 mld. Sk, ¢o predstavuje 31,6 % Urovne schodku uréeného Zakonom o Statnom
rozpocte na rok 2004.

Agentira pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) vypisala v auguste, v stlade s Harmonogramom emisii
Statnych cennych papierov na rok 2004, dve emisie $tatnych pokladniénych poukazok (SPP). Obidve
emisie boli na trh umiestnené formou holandskej aukcie s nelimitovanou sumou emisie a nestanove-
nym emisnym kurzom.

V auguste umiestnil ARDAL na trh v spomenutych aukciach spolu SPP v sume 2,1 mid. Sk, ¢o predstavo-
valo 29,9 % z celkového dopytu investorov. Priemerny akceptovany vynos dosiahol 3,6 %, ¢o bolo o0 16

Otvorené
podielové fondy

Pokles objemu
uverov

Cisty tiver viade

Cisty dver
vSeobecnej vlade

Primarny trh statnych
pokladniénych poukazok
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Bezny ucet

Obchodna bilancia

Vyvoz

bazickych bodov nizSie ako BRIBOR prislusnej splatnosti

pri porovnatelnom danovom zataZeni. Vynos

mal vSak v priebehu mesiaca vyrazne rastdci trend, ¢o kopirovalo vyvoj sadzieb na pefiaznom trhu.

3.2. Zahraniéna oblast
Platobna bilancia za januar aZ jun 2004

Vo vyvoji bezného Gctu platobnej bilancie pokracovala
tendencia zvySovania jeho deficitu, a to predovsetkym
vplyvom vysSieho deficitu bilancie vynosov (rast vypla-
tenych vynosov priamym investorom) a poklesu prebyt-
ku beznych transferov (realizované odvody do rozpoctu
EU). Na druhej strane k zlepSeniu oproti polroku 2003
doslo v obchodnej bilancii a bilancii sluzieb.

Na priaznivejSi vyvoj obchodnej bilancie v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka posobil predstih
tempa rastu vyvozu 16,4 % (v USD 33,3 %, v EUR
19,8 %) pred rastom dovozu 15,0 % (v USD 31,9 %,
v EUR 18,4 %).

Rast vyvozu sa uskutocnoval najma v skupine stroje a do-
pravné zariadenia. Na rozdiel od predchadzajiceho roku,
v ktorom dominantné postavenie na naraste vyvozu tejto
skupiny mali dopravné prostriedky, sa v 1. polroku 2004
zvysil vplyv vyvozu strojov a pristrojov. Medzirocny rast vy-
vozu v podskupine stroje a zariadenia bol tvoreny strojmi
na automatické spracovanie dat, strojmi pre jednotlivé od-
vetvia priemyslu, bielou technikou, televizormi, elektricky-
mi transformatormi, motormi, kdblami a pod. V Strukttre
podskupiny dopravné prostriedky najvySsi narast zazna-

Vyvoj obchodnej bilancie
a bezného uctu, kumulativy

(mld. Sk)

-10,0
-14,0
-18,0
-22,0
-26,0
-30,0
-34,0
-38,0

-42,0

jan. feb. mar. jin
W Obchodna bilancia 2002
[/ Obchodna bilancia 2003 «== Bezny Gc¢et 2003

M Obchodna bilancia 2004 === Be7ny lGcet 2004

apr. méj

= Bezny et 2002

menali osobné automobily, Casti a prisluSenstvo motorovych vozidiel a karosérie. Naalej sa na svetovych
trhoch uplatHovali aj niektoré chemické vyrobky a polotovary (Zelezo a ocel a ich vyrobky, kaucukové zmesi,
plasty a hlinik) a hotové vyrobky (nabytok, hracky, obuv, odevy a niektoré potravinarske vyrobky).

Bezny ucet platobnej bilancie

(mld. Sk)

Januar - jun 2004

Januar - jan 2003

Obchodna bilancia 9,4 -12,5
Vyvoz 436,7 375,3
dovoz 446,1 387,8

Bilancia sluZieb 4,3 2,3

Bilancia vynosov -12,7 5,3
z toho: vynosy z investicii -19,8 -12,8

BezZné transfery 1,0 5,2

Bezny Ucet spolu -16,8 -10,3

Vyvoz za januar az jiin, medzirocna zmena

Medzirocna zmena

Prispevok k medziro¢nej

v mld. Sk zmene v p. b.

januar - jan januar - jun
2004 2003 2004 2003
Suroviny 4.4 2,5 1,2 0,8
Chemické vyrobky a polotovary 9,7 11,7 2,6 3,8
Stroje a dopravné zariadenia 44,3 48,0 11,8 15,6
z toho: stroje 18,8 11,7 5,0 3,8
dopravné zariadenia 25,/5 36,3 6,8 11,8
Hotové vyrobky (polnohosp. a priemyselné vyrobky) 31 6,2 0,8 2,0
Vyvoz spolu 61,5 68,4 16,4 22,2

10
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Dovoz za januar az jun, medziroéna zmena

Medziroéna zmena Prispevok k medzirocnej

v mld. Sk zmene v p. b.

januar - jan januar - jun
2004 2003 2004 2003
Suroviny 3,1 2,7 0,8 0,8
Chemické vyrobky a polotovary 16,0 11,9 41 3,4
Stroje a dopravné zariadenia 29,4 16,5 7,6 4,7
z toho: stroje 19,9 6,6 5,2 1,9
dopravné zariadenia 9,5 9,9 2,4 2,8
Hotové vyrobky 9,8 7,9 2,5 2,2
z toho: polnohospodarske a priemyselné vyrobky 6,0 2,6 1,5 0,7
osobné auta 1,0 1,1 0,3 0,3
strojarske a elektrotech. spotrebné vyrobky 2,8 4,2 0,7 1,2
Dovoz spolu 58,3 39,0 15,0 11,1

Dovozy boli orientované do vyroby automobilového priemyslu, ¢o sa prejavilo v naraste dovozu komponen-
tov dopravnych zariadeni a niektorych strojarskych vyrobkov, ako st motory a pod. V ramci podskupiny stro-
je a zariadenia vyraznejsie rastol aj dovoz technologickych zariadeni pre jednotlivé odvetvia narodného hos-
podarstva s budlcimi efektmi na rast vyvozu. ISlo predovsetkym o dovoz strojov pre hutnicky, strojarsky,
chemicky a sklarsky priemysel, ako aj strojov pre automatické spracovanie dat. V dovoze hotovych vyrobkov
sa prejavil hlavne narast dovozu priemyselnych vyrobkov (lieky, obuv, odevy, hracky a Sportové potreby)
a v mensej miere aj niektorych potravinarskych vyrobkov (méso, mlieko, ovocie, cukor a zelenina).

Na naraste prebytku bilancie sluzieb sa podielali iné sluzby spolu a dopravné sluzby, zatial ¢o sluzby
cestovného ruchu zaznamenali pokles svojho aktivneho salda.

Rast prijmov hlavne z nakladnej dopravy, ktory bol sprevadzany poklesom ich vydavkov, sposobil zvySe-
nie Gistych prijmov z dopravy o 0,9 mld. Sk. Napriek tomu, Ze bilancia inych sluZieb spolu bola rovnako
ako v predchadzajdcich rokoch deficitna, jej deficit sa medzirocne znizil o 3,7 mld. Sk. V 1. polroku
2004 sa v ramci inych sluZieb spolu, najlepsie vyvijali finanéné sluzby a pravne Gctovné sluzby, pri
ktorych rast vyvozu bol sprevadzany poklesom ich dovozu.

NizSie prijmy od zahrani€nych turistov sa prejavili v medziroénom poklese aktivneho salda zahrani¢né-
ho cestovného ruchu o0 2,5 mld. Sk (podla prepoctov NBS sa posiliovanie slovenskej koruny priamo
podielalo na poklese prijmov zhruba jednou tretinou, pricom zvySné dve tretiny boli désledkom zmeny
Struktlry zahraniénych navstevnikov, ako aj poétu dni,
ktoré tito turisti stravili na nasom tzemi).

Vyvoj kapitalového a financného iictu
a jeho zloziek (kizavé kumulativy)

il. Sk V 1. polroku 2004 v ramci bilancie vynosov najviac ras-
(mil. Sk) tli platby dividend priamym investorom. Podnikom so
SR S zahrani¢nou majetkovou Gcastou boli vyplatené dividen-
dy vo vyske 13,8 mld. Sk, pri medziroénom raste o 10,2
mid. Sk. Medziroény pokles bilancie beznych transfe-
rov bol spdésobeny hlavne vytvorenym deficitom vo viad-

300000

250000

D nych transferoch, do ktorych sa negativne premietli
odvody do rozpoctu EU, zatial ¢o prijmy z EU sa doteraz

150000 realizovali len vo vel'mi malych Ciastkach.

100000 Prilev zdrojov na kapitalovom a finanénom Ucte sa reali-

zoval prostrednictvom priamych a portféliovych investicii.
50000

Prilev majetkového kapitalu do SR dosiahol 19,9 mid.

’ 7& Sk a zostal mierne pod UGroviiou rovnakého obdobia
50000 minulého roka. Rozdielna bola Struktdra prilevu podla
) e e, O b Gk . E w2 e Y I rozdelenia na Cast privatizanl a neprivatizacnu. Ob-
= Kapitalovy dcet ~ Ostatné dlhodobé investicie jem predaja Statneho majetku v roku 2004 sa v porov-
== Priame investicie == Ostatné kratkodobé investicie nani s predchédzajﬂcimi rokmi VYrazne Znii”, ked' po-

== Portf6liové investicie === Kapitalovy a finan¢ny tcet

Cas prvého polroka sa uskutoc¢nil len dopredaj
10 %-ného podielu Slovenskej sporitelne vo vySke 2,9

Dovoz

Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov
a beznych transferov

Kapitalovy a finanény ucet

Priame zahrani¢né
investicie
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Portfoliové investicie

Ostatné investicie

Devizové rezervy NBS

Kapitalovy a financny tcet platobnej bilancie (mld. Sk)

Januar - jun 2004 Januar - jan 2003

Kapitalovy Gcet -0,5 0,5
Priame investicie 31,3 20,2
z toho: majetkova ucast v SR 19,9 20,8

z toho: neprivatizacna 17,0 11,4

Portféliové investicie a financné derivaty 32,7 -18,2
SR v zahranici -12,2 -16,2

v SR 44,9 -2,0
Ostatné dihodobé investicie -16,7 4,4
aktiva -3,5 8,7
pasiva -13,2 -13,1
Kratkodobé investicie -18,5 30,9
aktiva 0,2 71
pasiva -18,7 38,0
Kapitalovy a finanény Gcet 28,3 29,0

mld. Sk. VysSie priame zahrani¢né investicie (bez privatizacnych) sa oproti rovhakému obdobiu minulé-
ho roka realizovali pri navySeni majetkovej Gi¢asti zahrani¢nych investorov v SR. Najvacsi objem investi-
cii do majetkovej Gicasti smeroval z hladiska odvetvovej Struktury do priemyselnej vyroby (vyroba koksu
a rafinovanych ropnych produktov a vyroba motorovych vozidiel) a obchodu a obchodnych sluzieb.

Prilev v oblasti portféliovych investicii bol zabezpeceny aktivitami viady. Okrem nakupu Statnych diho-
pisov a pokladniénych poukazok zo strany nerezidentov sa v 1. polroku 2004 uskutocnila aj emisia
bondov na zahrani¢nych trhoch, ktora po splateni zavazkov z roku 1999 priniesla ¢isty prilev kapitalu
vo vyske 20,1 mid. Sk. Na strane aktiv investovali domace subjekty svoje volné zdroje do nakupu
zahraniénych obligacii.

Na odleve zdrojov v rdmci ostatnych investicii sa podielali tak dlhodobé, ako aj kratkodobé investicie.
V odleve dlhodobych pasiv sa prejavilo najméa prevySenie splacania nad ¢erpanim finanénych Gverov
podnikovej sféry. Na strane aktiv iSlo o poskytnutie dlhodobych zdrojov do zahranicia zo strany banko-
vého sektora.

Rozhodujlci vplyv na pokles kratkodobych investicii mal vyvoj kratkodobych pasiv, kde sa prejavili
hlavne aktivity NBS. Realizaciou repo obchodov v ramci stratégie riadenia devizovych rezerv NBS doslo
k odlevu zdrojov vo vySke 19,7 mld. Sk (uvedena transakcia nemala vplyv na Cisty prilev, resp. odlev
kapitalu, pretoZe sa prejavila tak v poklese devizovych rezerv NBS, ako aj zahrani¢nej zadlZenosti SR).
Mierny odlev kapitalu komercnych bank bol vysledkom vyvoja ostatnych kratkodobych pasiv, ktorych
pokles bol z velkej ¢asti kompenzovany narastom cerpanych Gverov a vkladov nerezidentov v sloven-
skych bankéach.

Devizové rezervy NBS vzrastli 0 13,3 mld. Sk, t. j. 0 0,4 mid. USD (bez kurzovych rozdielov).

Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mid. Sk)

Januar - jin 2004

skutocné v upravené %

Bezny Gcet -16,8 -13,8
Kapitalovy a finan¢ény Géet 28,3 24,5

z toho: PZI v SR - majetkova Gcast 19,9 17,0
Nezaclenené polozky 1,8 1,8
Intervencie NBS ¥ X -14,7
Zmena Cistych zahranicnych aktiv obchodnych bank (- narast) X 2,2
Zmena rezerv NBS (- narast) -13,3 X
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Napriek tomu, Ze deficit bezného Gétu platobnej bilancie bol kompenzovany prilevom zdrojov do podni-
kového sektora, Cisté zahranicné aktiva bankového sektora nadalej klesali. Na ich pokles mal vplyv
predaj cudzej meny centralnej banke.

Zahrani¢na zadlZenost SR k 30. jinu 2004

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh dosiahol k ultimu jana 18,7 mid. USD (15,4 mlid. EUR) a v porovnani

Hruba zahrani¢éna

s predchadzajlcim mesiacom klesol o 687,6 mil. USD, resp. o 565,3 mil. EUR. Celkovy dlhodoby za- zadlZzenost

hrani¢ny dlh klesol 0 310,3 mil. USD, pri siéasnom poklese celkového kratkodobého zahraniéného
dlhu o 377,3 mil. USD.

Pokles celkového hrubého zahraniéného dihu bol ovplyvneny predovSetkym splatenim 5-ro¢nych dlho-
pisov MF SR vo vyske 500 mil. EUR (608 mil. USD) a niZSim medzimesacnym stavom repo transakcii
centralnej banky. V juni doslo k narastu zavazkov z nakupu Statnych dihopisov denominovanych v slo-
venskych korunach o 268 mil. USD a k narastu podnikovej zahrani¢nej zadlzenosti.

Podiel celkového hrubého zahrani¢éného dlhu na obyvatela SR dosiahol ku koncu jina 3 478 USD. Podiel
celkového kratkodobého dihu na celkovom hrubom zahrani¢énom dlhu SR dosiahol Groven 39,1 %.

Zahranicny dlh SR
mil. USD mil. EUR

1.1.2004 31.5.2004 30.6.2004 1.1.2004 31.5.2004 30.6.2004
Celkovy zahranicny dlh SR 18 090,2 193983 18710,8 144683 158283 15384,2
Dlhodoby zahrani¢ny dih 10308,2 11703,3 11393,0 82444 9549,5 9 367,5
Vlada a NBS ¥ 4 347,7 6281,6 5900,2 3477,2 5 125,6 4.851,2
Komercné banky 323,1 340,8 340,4 258,4 278,1 279,9
Podnikatelské subjekty 5637,4 5 080,9 5152,4 4 508,7 4145,8 4 236,4
Kratkodoby zahranicny dlh 7 782,0 7 695,0 7 317,7 62239 6 278,8 6 016,7
Vlada a NBS 915,5 1 003,9 390,4 732,2 819,1 321,0
Komercné banky 2 738,6 25459 2 604,3 2 190,3 2077,4 2 141,3
Podnikatelské subjekty 4127,9 4145,2 4 323,0 33014 3382,3 3554,4
Zahrani¢né aktiva 18 907,5 20468,3 19587,8 15122,0 167015 16 105,3
Cista zahraniéna zadlzenost -817,3 -1070,0 -877,1 -653,7 -873,2 7211
Kurz SKK/USD a SKK/EUR 32,920 32,695 32,844 41,161 40,069 39,946
Krizovy kurz USD/EUR 1,250 1,226 1,216 X X X

Cista zahraniéna zadlZenost, vypoéitana ako rozdiel hru-
bej zahrani¢nej zadlZzenosti vo vyske 18,7 mlid. USD (pa-
siva NBS a vlady, pasiva komercnych bank a pasiva pod-
nikovej sféry - bez majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych

Vyvoj bezného tctu a jeho zlozZiek

(kizavé kumulativy) (mil. Sk)

30000 2003 2004 aktiv vo vySke 19,6 mld. USD (devizové rezervy NBS,
20000 zahranicné aktiva komercnych bank, zahrani¢né akti-
10000 = — va podnikovej sféry - bez majetkovej Ucasti) dosiahla

0000 a oproti jilu 2003 bol jeho vysledok horsi 0 2,5 mid.
-60 000 v v, _ . i s ..
0000 Sk. VysSi obchodny deficit spolu s dalSimi vyplatenymi
80000 dividendami zahrani¢nym investorom a realizovanymi

odvodmi do rozpoctu EU sposobili, Zze deficit bezného

-90 000
P UCtu sa v juli medziro€ne zvysil o takmer 5,0 mlid. Sk.

-110000

0 K ku koncu jina veritel'ski poziciu 0,9 mid. USD.
-10000 /
R0y Aktualny vyvoj
-30000
-40000 / Zahraniény obchod SR vytvoril v jali deficit 6,3 mid. Sk

[ ag ep ¢ ok @6 b T ek m) D 5 V porovnani s rovhakym obdobim roku 2003 vzrastol
e e vyvoz za sedem mesiacov 0 13,1 % (v USD 0 29,3 %,
Ry ol vEUR 016,8 %) adovoz 0 12,5 % (v USD 0 28,6 %,

=== Bilancia vynosov

v EUR 0 16,1 %).

Cista zahraniéna
zadlZenost

Obchodna bilancia
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Celkové devizové
rezervy NBS

Nominalny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (NEER)

Realny efektivny vymenny
kurz slovenskej koruny
(REER)

Bezny ucet platobnej bilancie

(mld. Sk)

Januar - jul 2004 Januar - jal 2003

Obchodna bilancia -15,7 -16,4
VyVoz 503,3 444.8
dovoz 519,0 461,2

Bilancia sluzieb 5,8 3,8

Bilancia vynosov -13,3 4,7
z toho vynosy z investicii 21,5 -13,9

BezZné transfery 0,5 6,8

Bezny Ucet spolu -22,7 -10,5

Mesacné lidaje bezného uictu a jeho zloziek v roku 2004 (mld. Sk)
januar februar marec april maj jan jal
Obchodna bilancia 1,0 0,6 23 -1,4 0,2 =15 =63
Bilancia sluzieb 0,1 0,8 11 1,7 -0,3 0,9 1,5
Bilancia vynosov -0,3 0,7 0,1 -1,1 -10,0 2,1 -0,6
Bezné transfery 0,5 1,0 0,7 0,4 0,5 2,1 -0,5
Bezny Gcet 1,3 31 0,4 -0,4 9,6 -10,8 5,9

Vo vyvoji zahraniéného obchodu v auguste by mal pokracovat trend medziroéného zvySovania deficitu
obchodnej bilancie. Mierny narast vyvozu oproti jilu by mal zabezpecit nizSi vplyv Cerpania dovoleniek
na jeho vysku. Na rozdiel od vyvozu mozno v dovoze oGakavat mierny pokles, o umozni pokles augus-

tového deficitu zahraniéného obchodu oproti jalu.

Po dozneni vplyvu dovoleniek mozno v septembri a oktobri oCakavat opatovny narast tak vyvozu, ako

aj dovozu, pricom vy3si rast dovozu ako vyvozu bude znamenat dalsi narast 12-mesaéného kizavého
kumulativnu zaporného salda obchodnej bilancie.

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu augusta 13 128,4 mil. USD, ¢o v medzimesacnom porovna-
ni predstavovalo znizenie o 91,9 mil. USD. Pokles devizovych rezerv v porovnani so stavom z konca jila bol
vysledkom schodku bilancie prijmov a vydavkov, ked zaporné saldo (-152,9 mil. USD) bolo spésobené pre-
dovsetkym odlevom prostriedkov z dévodu splatok dihovej sluzby viady a realizovanych repo obchodov NBS.
Uvedeny prebytok bol ¢iastocne kompenzovany pozitivnymi kurzovymi rozdielmi (61,0 mil. USD) v désledku
zmeny krizového kurzu amerického dolara a eura v sledovanom obdobi. Stav devizovych rezerv NBS ku
koncu mesiaca zodpovedal 5,2-nasobku priemerného mesaéného dovozu tovarov a sluzieb do SR za pr-
vych sedem mesiacov roka.

V auguste sa priemerny mesacny kurz koruny medzimesacne znehodnotil voci euru (o 0,5 %) a zaroven
aj voc¢i americkému dolaru (o 1,3 %), ked' k si¢asnému oslabeniu koruny vo¢i obom svetovym menam
doslo len druhykrat v tomto roku (predtym v maji). Medziro€né zhodnotenie kurzu slovenskej koruny
vocCi euru sa znizilo na 4,3 %, kym naopak zhodnotenie kurzu slovenskej koruny voéi americkému
dolaru vzrastlo na 12,1 %. Medziro¢na dynamika rastu indexu nominalneho efektivneho vymenného
kurzu® klesla v auguste na 3,7 %.

ZvySovanie medziro¢nej dynamiky rastu indexu redlneho efektivneho vymenného kurzu pokracovalo
druhy mesiac po sebe aj v juli vo vSetkych uvazovanych variantoch vypocétu. Zhodnotenie REER na baze
CPl vzrastlo na 10,8 % (oproti 9,7 % v jlni), na baze PPl na 2,7 % (oproti 2,6 %) a na baze cien produk-
tov priemyselnej vyroby na 3,5 % (oproti 3,0 %).

1 Metodika vypoctu indexov nomindlneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. Vypocet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy rok pre vypocty, rovnako zvolené vahy zod-
povedajl Struktire zahrani¢ného obchodu SR v roku 1999 podla naSich deviatich najvyznamnejsich obchodnych part-
nerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu): Nemecko, Ceska republika, Taliansko, Rakusko, Franctizsko, Holand-
sko, Spojené Staty americké, Velka Britania a Svajéiarsko.

14



Menovy prehlad 8/2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zmeny kurzu slovenskej koruny

v roku 2004 (oproti 31. 12. 2003)

Medziro¢na dynamika indexu NEER
a REER (na baze CPI, PPl a PPI

(%) manuf., pre 9 obchodnych partnerov)
(%)

60

s 2002 2003 2004
50

165
o 145
3,0 12,5
2,0 105 /\/
10 £2
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0,0

45
1,0

25
2,0 05
3,0 15
-4,0 -35

5,5
5,0 jan.  feb. mar. apr. maj jan jal aug.

75

S SKK/USD — SNYEUR — NEER ~ REER (PPI)
~— REER (PPl manuf.) — REER (CPI)

Rocna, resp. kumulativha dynamika rastu indexov NEER a REER od zaciatku roka (%)
Pre 9 partnerov NEER REER REER REER

na baze deflatora: CPI PPI PPI manuf.
2002 2,1 4,1 3,6 3,4

2003 3,2 11,3 10,8 4,7

2004 v jul 2,7 7,0 2,4 3,4

Vyvoj realneho HDP 3.3. Realna ekonomika

(medzirocny rast v %)
Vyvoj redlnej ekonomiky v 1. polroku 2004

2002 2003 2004

Hruby domaci produkt

50 Podla predbeznych tidajov Statistického Gradu SR vzras- Realny rast
tol hruby domaéci produkt v 1. polroku 2004 v medzi- €konomiky o 5,4 %
ro¢nom porovnani o 5,4 % v stalych cenéach, ¢im sa do-

siahol 0 1,5 percentualneho bodu rychlejsi redlny rast

ekonomiky ako v 1. polroku 2003. K dynamickému a vy-

3,0 rovnanému rastu ekonomiky v 1. polroku 2004 (5,5 %

v 1. Stvrtroku, resp. 5,4 % v 2. Stvrtroku) prispel tak

domaci dopyt, ako aj zahraniény dopyt. Na rast agre-

gatneho dopytu reagovala domaca ponuka zvySenou

tvorbou pridanej hodnoty. Objem vytvoreného HDP

10 v beznych cenach predstavoval 636,6 mld. Sk, ¢o bolo

0 11,4 % viac ako pred rokom.

Dopyt

1.Q 2.Q 3.Q 4.0I 1.Q 2Q 3.0 4.()I 1.Q 2.0
_ Z hladiska pouzitia bol rast HDP ovplyvneny domacim

i zahraniénym dopytom, pricom v 1. Stvrtroku sa vyraz-
nejSie prejavil prorastovy vplyv zahrani¢ného dopytu, ktory sa v nasledujicom Stvrtroku zmiernil a bol
nahradeny vy$Sim prispevkom domaceho dopytu. Popri oZiveni domaceho dopytu (rast 0 4,2 % v sta-
lych cenéach) si aj zahrani¢ny dopyt zachoval pomerne vysokl dynamiku, ked' vyvoz vyrobkov a sluzieb
0 16,1 % v 1. polroku 2004 medzirocne vzrastol.
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Ozivenie domaceho
dopytu

Konec¢na spotreba

Rast slikromnej
spotreby

Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, s. c. 1995)
1.-2.Q03 2003 1.Q04 2.Q04 1.-2.Q04
1.-2.Q02 2002 1.Q03 2.Q03 1.-2.Q03

Hruby domaci produkt 103,9 104,2 105,5 105,4 105,4

Domaci dopyt 98,3 97,7 102,5 105,8 104,2

Konecna spotreba 100,8 100,5 101,8 102,8 102,3

Konecna spotreba domacnosti 101,2 99,4 103,0 102,8 102,9
Konecna spotreba verejnej spravy ¥ 99,1 102,9 97,7 102,4 100,2
Neziskové institlcie slGZiace domacnostiam  110,4 111,9 104,2 105,8 105,0
Tvorba hrubého kapitalu 92,2 90,3 104,4 113,8 109,4
Tvorba hrubého fixného kapitalu 98,9 98,8 100,9 103,5 102,4
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 121,2 122,6 115,8 116,4 116,1
Dovoz vyrobkov a sluzieb 114,7 113,8 112,0 117,0 114,6

Ozivenie domaceho dopytu v 1. polroku 2004, po jeho prechodnom zniZeni v roku 2003, nastalo predovset-
kym narastom tvorby hrubého kapitalu a konecnej spotreby domacnosti. Kym v 1. Stvrtroku bol vyraznejsilen
prirastok slikromnej spotreby, v 2. Stvrtroku sa rast domaceho dopytu zrychloval najma vplyvom investicii.

Konecéna spotreba v stalych cenach medzirocne vzrastla o 2,3 %, ked na jej vyvoj prorastovo vplyvala
konecna spotreba domacnosti i neziskovych institlcii slGziacich domacnostiam, zatial o kone¢na spot-
reba verejnej spravy si zachovala svoju Groven spred roka. Vyvoj konecnej spotreby verejnej spravy bol
v 1. polroku 2004 pravdepodobne ovplyvneny fiSkalnou disciplinou institlcii financovanych prostred-
nictvom Statneho rozpoctu. Medziro€ny narast spotreby neziskovych institlcii slGziacich domacnos-
tiam (5,0 % v stalych cenach) a nezmenena Groven verejnej spotreby pravdepodobne slviseli s trans-
forméciou niektorych subjektov verejného sektora na organizacie neziskového charakteru, ktoré vyko-
navaju sluzby pre domacnosti.

Konecna spotreba domacnosti dosiahla v 1. polroku 2004 medzirocny rast 2,9 % v stalych cenach, ¢o
znamena medziro¢né zvySenie dynamiky o 1,7 percentualneho bodu. Pomerne rovnomerny rast sikrom-
nej spotreby v oboch Stvrtrokoch slvisel s narastom realnej mzdy, ked' silnejsi klpyschopny dopyt bol
podporeny i snahou ¢asti obyvatelstva uspokojovat svoje potreby z obdobia klesajlicej redlnej mzdy. Zme-
ny zdanovania prijmov a medzirocne nizSie Grokové sadzby pravdepodobne prispeli k rastu sikromnej
spotreby. Obyvatelstvu bola k dispozicii i Siroka ponuka spotrebnych Gverov a roznych splatkovych foriem
predaja. Z hladiska Struktdry sikromnej spotreby sa v stalych cenach zvysil objem vydavkov na byvanie,
vodu, elektrinu, plyn a iné paliva, ktoré spolu s vydavkami na potraviny a nealkoholické napoje tvorili

Vyvoj domaceho a zahraniéného Vyvoj konecnej spotreby domacnosti,

inflacie a realnej mzdy
(medzirocny vyvoj v %)

dopytu (medzirocny vyvoj v %)

2002 2003 2004 2002 2003 2004
130,0 120,0

125,
2y 115,0

120,0
110,0

115,0
105,0
110,0

105,0 /

100,0

100,0

95,0

95,0 90,0
.Q 20 3Q 4Q 1Q 20Q 3Q 4Q 1Q 20Q 1Q 20Q 30Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1.Q 2Q

== Domaci dopyt == Zahrani¢ny dopyt == Konecna spotreba domacnosti == Realna mzda
«== Index spotrebitel'skych cien
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polovicu konecnej spotreby domacnosti. NajvysSiu dynamiku (36,4 % v stalych cenach) dosiahli vydavky
na zdravie, pri ich podiele priblizne 2 % z celkovych spotrebnych vydavkov obyvatelstva.

Tvorba hrubého kapitalu (vratane zmeny stavu zasob) vzrastla medziroéne o0 9,4 % v stalych cenach.
Do jej vyvoja sa premietol predovsetkym narast stavu zasob o 11,6 mid. Sk, ale aj vySSia Groven fixnych
investicii (rast o 2,4 %), ktoré vzrastli prvykrat od roku 2001.

Zo sektorového hladiska vzrastla tvorba hrubého fixného kapitalu proporcionalne vo vsetkych sekto-
roch, s vynimkou neziskovych institlcii a domacnosti, ktorych investicna aktivita v 1. polroku 2004
nedosiahla Groven spred roka. Najvacsi objem investi¢nych prostriedkov realizovali nefinanéné korpo-
racie predovsetkym formou tvorby novych fixnych aktiv.

Z vecného hladiska k celkovému narastu tvorby hrubého fixného kapitalu prispeli investicie do strojov,
ktoré medzirocne vzrastli (0 5,4 %), zatial ¢o investicie do stavieb, predovsetkym dbsledkom nizSej aloka-
cie investi¢nych prostriedkov do ostatnych stavieb (stavby infrastruktlirneho charakteru), pokleslio 4,4 %.
Pravdepodobne s vy$Sim stupnom rozpracovanosti vacsich investi¢nych celkov v stavebnictve sivisi aj
narast objemu stavu zasob v 1. polroku 2004. V ramci tvorby hrubého fixného kapitalu v oblasti strojov
najvyraznejsie vrastla (o 7,2 %) investicna aktivita investorov do kovovych vyrobkov a strojov, pricom in-

vesticie do dopravnych zariadeni dosiahli v stalych cenach rovnakd Groven ako v 1. polroku 2003.

Struktira tvorby hrubého fixného kapitalu v 1. polroku 2004/

Tvorba hrubého Podiel (%) Index
fixného kapitalu | 1.-2.Q2003 1.-2.Q2004 @ 1.-2.Q 2004
(mil. Sk) 1.-2.Q2003

Vyvoj investicii a uspor

2004
1. polrok 1. polrok

Ozivenie
investiéného dopytu
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Vysoka dynamika
vyvozu i dovozu

Z hladiska financovania investicného dopytu sa v 1. polroku 2004 zvySil podiel domacich zdrojov na
financovani investicii. Medzera medzi hrubymi domacimi Gsporami - nespotrebovanou ¢astou HDP
a hrubymi investiciami sa zUZila, ked vzhladom na medzirocne vy$Siu mieru narodohospodarskych
Gspor dosiahla miera krytia investicii Groven 97,4 %. To vytvara priestor pre zrychlenie investi¢nej ¢in-
nosti aj z domacich zdrojov v dalSom obdobi.

Cisty vyvoz

Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluzieb dosiahol aj v 1. polroku
2004 dvojciferné tempa rastu, ked' vySsia dynamika vy-
vozu ako dovozu sa odrazila v medzirocnom zlepSeni
salda zahrani¢ného obchodu. Cisty vyvoz dosiahol
v beznych cenach deficit 5,5 mld. Sk, ¢o bol priblizne
0 4,5 mld. Sk lepSi vysledok ako v predchadzajdcom roku.
Po zohladneni zapornych medziro¢nych prirastkov defla-
torov zahrani¢ného obchodu, predovSetkym vplyvom
kurzového vyvoja, zaznamenal Cisty vyvoz v stalych ce-
nach prebytok vo vyske 15,8 mld. Sk (v 1. polroku 2003
prebytok 9,4 mld. Sk).

Vyvoj exportnej vykonnosti

a dovoznej narocnosti

2002 2003 2004

100,0
90,0

80,0

00 _/

60,0
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

ZlepSenie salda zahrani¢ného obchodu vyrobkov a slu-
Zieb, vratane Statistického odhadu neevidovanej ekono-
miky, bolo doésledkom vzajomného vztahu vyvozu a do-
vozu, ked vyvoz vyrobkov a sluzieb v stalych cenach ras-
tol mierne rychlejsSie (16,1 %) ako dovoz (14,6 %). Vyvoj
v jednotlivych Stvrtrokoch bol odlisny. Kym v 1. Stvrtroku
rozdiel v medziro¢nych dynamikach vyvozu a dovozu bol
priblizne 4 percentualne body, v 2. Stvrtroku sa zvacsil
objem dovazanych vyrobkov a sluzieb, ¢im dynamika do-
vozu predstihla narast vyvozu.

=== Exportna vykonnost === Dovozna naro¢nost

Pomerne vysoka exportna vykonnost slovenskej ekonomiky sa zachovala aj napriek vysokej porovna-
vacej zakladni spred roka, ked objem vyvozu vyrobkov a sluzieb dosiahol 77,9 % z HDP v beznych
cenach. Vyssia Groven exportnej vykonnosti vyvolala v désledku zavislosti exportnych odvetvi sloven-
ského priemyslu na dovoze rast dovoznej naro¢nosti, ktoré dosiahla Groven 78,8 %. Otvorenost sloven-
skej ekonomiky, merana podielom vyvozu a dovozu vyrobkov a sluZieb na HDP, sa v 1. polroku 2004
mierne zvySila a dosiahla 156,7 % (pred rokom 154,2 %).

Na vyvoj Cistého vyvozu vyrobkov a sluZieb v beznych cenach moze okrem objemu vyvezenych a dove-
zenych vyrobkov a sluZieb vplyvat i vyvoj dovoznych a vyvoznych cien, ktoré zohladnuju aj kurzové zme-
ny. Kym cenovy vyvoj pred rokom zmiernoval deficit Cistého exportu vyplyvajlci zo vztahu vyvezeného
a dovezeného objemu vyrobkov a sluZieb, v 1. polroku 2004 sa cenové zmeny na strane vyvozu a dovo-
zu vzajomne vykompenzovali a neovplyvnili tak deficit Cistého exportu v beznych cenéach.

Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu

2003 2004
1.-2.Q rok 1.Q 2.Q 1.-2.Q

Vyvoz vyrobkov a sluzieb

(medziroény rast v %, bezné ceny) 18,1 18,5 12,4 15,2 13,9
Prispevok objemu (p. b.) 21,2 22,6 15,8 16,4 16,1
Prispevok ceny (p. b.) -3,1 4,1 -3,4 -1,2 2,2
Dovoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 10,6 9,9 7,8 16,9 12,6
Prispevok objemu (p. b.) 14,7 13,8 12,0 17,0 14,6
Prispevok ceny (p. b.) 4.1 -3,9 -4,2 0,0 2,1
Podiel Cistého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) 1,7 -1,5 0,5 2,1 -0,9
Prispevok objemu (p. b.) 2,8 -1,7 -0,2 -1,4 -0,8
Prispevok ceny (p. b.) 1,0 0,2 0,7 -0,7 0,0
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Prispevky k tvorbe HDP (percentualne body, s. c. 1995)

9=1250108 2003 1.Q04 2.Q04 1.-2.Q04
1.-2.Q02 2002 1.Q03 2.Q03 1.-2.Q03

Hruby domaci produkt 3,9 4,2 5,5 5,4 5,4
Domaci dopyt 1,7 2,4 2,4 5,6 41
Konecna spotreba 0,5 0,4 1,3 1,9 1,6
Konecna spotreba domacnosti 0,6 -0,3 1,6 1,4 1,5
Konecna spotreba verejnej spravy -0,2 0,6 -0,4 0,4 0,0
Neziskové institlcie sliZiace domacnostiam 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0
Tvorba hrubého kapitalu 2,3 2,7 1,1 3,6 2,4
Tvorba hrubého fixného kapitalu -0,3 -0,3 0,2 0,9 0,6
Zmena stavu zasob -2,0 2,4 0,9 2,7 1,9
Cisty vyvoz 4,7 6,4 3,6 0,0 1,7
Vyvoz vyrobkov a sluZieb 16,3 17,8 13,9 14,9 14,4
Dovoz vyrobkov a sluzieb 11,6 11,4 10,3 14,9 12,7
Statisticka diskrepancia 1,0 0,2 -0,5 -0,1 -0,3

Z hladiska Struktlry prorastovo na vyvoj HDP pdsobil

Podiel cistého exportu na HDP @ $AStOV i
tak domaci dopyt, ako aj Cisty export. Prispevok klad-

Inv A 0,

EezivElcSaen) (%) nej bilancie vyrobkov a sluzieb (v stalych cenach) pred-
stavoval 1,7 percentualneho bodu. Domaci dopyt svo-
40 A A0 Ao jim prispevkom 4,1 percentualneho bodu zrychlil me-
dziroénu dynamiku realneho HDP na 5,4 %. V ramci
20 domaceho dopytu spolupdsobil kladny prispevok tvor-

00 by hrubého kapitalu a sikromnej spotreby.

20 I Ponuka

e Rast HDP z produkéného hladiska stvisel s vysSou tvor-
60 bou pridanej hodnoty vo finanénom sprostredkovani
0 19,5 % v stalych cenach, ostatnych spolocenskych
80 sluzbach o 7,9 % a priemysle 0 6,7 %. Tvorba pridanej
100 hodnoty najvyraznejSie poklesla v odvetviach netrho-
vych sluzieb, ktoré sa nachadzaji v procese restruktu-
12,0 ralizacie (zdravotnictvo, Skolstvo, verejna sprava a ob-
o rana). Pokles zaznamenali aj niektoré odvetvia trhovych
" 10 20Q 3Q 4Q 10Q 20Q 30Q 4Q 1Q 20Q sluzieb (hotely a reStauracie a doprava, skladovanie,

[ Vplyv objemu M Vplyvcien == Cisty export/HDP poéty a telekomunikécie).

K celkovému zvySeniu HDP prispeli predovSetkym odvet-
via priemyslu, stavebnictva a pddohospodarstva, v ktorych
rast pridanej hodnoty prevysil celkovi vykonnost ekono-
miky. Dynamické tempo rastu v priemysle bolo podporené rychlym rastom pridanej hodnoty v odvetvi vyroby
a rozvodu elektriny, plynu a vody (v 1. Stvrtroku). Vyvoj v odvetvi sivisel predovSetkym s energetickym zabez-
pecenim zrychlujlicej sa produkénej vykonnosti ekonomiky vratane produkcie na vyvoz, ako aj s rozsirenim
ponuky sluzieb ekonomickych subjektov v postprivatizacnom obdobi. VyraznejSie vzrastla vyroba chémie,
vyrobkov z ropy a gumy a vyroba strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych prostriedkov ako dosledok
intenzivneho zahrani¢ného dopytu. Vyroba potravin, napojov a tabaku poklesla takmer na polovicu, pravde-
podobne v nadvaznosti na nedostatoénu adaptaciu na eurépske normy v oblasti agropotravinarskeho kom-

plexu. Uréita cast domacej produkcie v oblasti potravinarstva bola saturovana produkciou z dovozu.

Pomerne stabilizovanu poziciu stfjvebnfctva v slovenskej ekonomike mierne narusilo spomalenie rastu
pridanej hodnoty v 2. Stvrtroku. Cast produkcie stavebnictva sa v tomto obdobi prejavila rastom nedo-
koncéenej vyroby v ramci zasob.

Z odvetvi zameranych na poskytovanie sluzieb prispelo k tvorbe HDP najma financné sprostredkova-
nie a odvetvie ostatnych spolocenskych sluzieb (odpadové hospodarstvo, ¢lenské organizacie, rekre-
acné, kultirne a Sportové Cinnosti). Rast pridanej hodnoty vo finanénom sprostredkovani suvisi so
zlepSenim parametrov efektivnosti bankového sektora po procese resStrukturalizacie. V ramci sluzieb
vzrastla pridana hodnota aj vo velkoobchode, maloobchode a oprave vozidiel a spotrebného tovaru.

Tvorba HDP
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Dynamicky rast
nominalnych miezd

Rast realnych miezd

Predstih rastu produktivity
prace pred rastom miezd

Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, s. c. 1995)

il, = 2, QO3 2003 1.Q 04 2.Q04 1.-2.Q04
1.-2.Q02 2002 1.Q03 2.Q03 1.-2.Q03

HDP 103,9 104,2 105,5 105,4 105,4
v tom:
Pédohospodarstvo 109,2 104,4 99,8 111,4 105,7
Priemysel spolu 110,5 109,5 106,0 107,4 106,7
Tazba nerastnych surovin 80,6 85,7 90,6 103,3 96,8
Priemyselna vyroba 107,5 106,6 101,9 108,3 105,2
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 149,8 150,7 132,6 100,5 118,9
Stavebnictvo 106,3 106,9 108,4 103,4 105,8
Sluzby spolu 104,6 103,2 98,8 101,9 100,4
Velkoobchod, maloobchod, opravy 101,3 100,1 105,4 105,8 105,6
Hotely a reStauracie 73,8 78,7 91,1 105,9 99,2
Doprava, skladovanie, posty a telekom. 104,7 96,2 92,9 99,4 96,1
Finanéné sprostredkovanie 115,8 129,4 130,0 109,5 119,5
Nehnutel'nosti, prenajom a obch. ¢innosti 102,1 99,8 96,8 105,2 101,0
Verejna sprava, obrana, soc. zabezpecenie 113,8 104,2 94,2 92,6 93,3
Skolstvo 116,0 117,3 92,0 92,1 92,0
Zdravotnictvo a socialna pomoc 100,5 101,7 76,9 83,8 80,3
Ostatné spolocenské, soc. a osobné sluzby 94,9 101,9 92,8 126,0 107,9
Ostatné ¥ 77,6 93,3 171,5 121,14 1411

Obnoveny rast pridanej hodnoty v tomto odvetvi bol reakciou na oZivenie spotrebného dopytu doméc-
nosti. Ostatné odvetvia trhovych a netrhovych sluzieb nedosiahli Groven predchadzajiceho roka.

Rast HDP bol okrem tvorby pridanej hodnoty, zaznamenanej v odvetviach, pozitivne ovplyvneny vySSim
vyberom dani na produkty (o 41,1 %). Podiel dani (dan z pridanej hodnoty, spotrebna dan, dan z dovo-
zu, bez subvencii a imputovanej produkcie bankovych sluzieb) na HDP sa v dosledku prijatych dano-
vych Uprav zvysSil zo 6,9 % v 1. polroku predchadzajiceho roka na 9,3 % v 1. polroku tohto roka.

Mzdy

Priemerna mesacna nominalna mzda zamestnanca hospodarstva SR v 1. polroku 2004 pri pomerne
dynamickom raste (10,3 %) dosiahla 15 008 Sk. Jej rast bol rychlejsi ako pred rokom o 4,1 percentual-
neho bodu. V priebehu polroka sa dynamika rastu nominalnych miezd spomalila, ked'ich rast o 11,2 %
v 1. Stvrtroku sa v 2. Stvrtroku zmiernil na 9,6 %.

Nominalne mzdy boli vo vSetkych odvetviach hospodarstva (okrem rybolovu a chovu ryb, v ktorom bolo
zamestnanych len 75 0s6b) vySSie ako v prvom polroku 2003. NajrychlejSi medziro¢ny rast nominal-
nych miezd dosiahli odvetvia financné sprostredkovanie (15,5 %), doprava, poSty a telekomunikacie
(14,6 %) a nehnutelnosti, prenajom a ostatné obchodné ¢innosti (14,3 %). Naopak, najpomalsi rast
bol v zdravotnictve a socidlnej pomoci (2,6 %).

Z hladiska formy vlastnictva najvyraznejsSi medzirocny rast priemernej mesacnej nominalnej mzdy za-
znamenala podnikatelska sféra v podnikoch s 20 a viac zamestnancami (12,9 %), zatial ¢o v rozpocto-
vych organizaciach dosiahol rast 8,3 % a v prispevkovych organizaciach 4,6 %.

Reédlna mzda medzirocne vzrastla o 1,9 %, kym v rovnakom obdobi minulého roka poklesla o 1,4 %. Jej
vyvoj bol prorastovo ovplyvneny rastom nominalnych miezd, zatial ¢o rast priemernych spotrebitel-
skych cien, ktorych dynamika sa oproti 1. polroku 2003 zrychlila o 0,5 percentualneho bodu na 8,2 %,
pbsobil na realne mzdy timiaco.

ZvySenie realnych miezd zaznamenala prevazna vacsina odvetvi. Medziro€ny pokles vykazali len odvet-
via zdravotnictvo a socialna pomoc (5,2 %), hotely a reStauracie (2 %) a Skolstvo (1,7 %).

Napriek pomerne dynamickému rastu nominalnych miezd si rast produktivity prace v beznych cenach za-
choval predstih pred rastom nominalnych miezd o 1,5 percentualneho bodu, ked' produktivita prace (HDP
na zamestnanca hospodarstva, podla Statistického vykaznictva) nominalne vzrastla o 11,8 %. V stalych
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cenach sa produktivita prace zvysila 0 5,8 % a jej predstih pred rastom reélnych miezd dosiahol 3,9 percen-
tualneho bodu. Z uvedeného vyvoja je zrejmé, Ze rast miezd bol kryty rastom produktivity prace.

Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2003 2004

1. polrok rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Nominalna mzda (Sk) 13 602 14 365 14 541 15 472 15 008
Nominalna mzda (index) 106,2 106,3 111,2 109,6 110,3
Reélna mzda 98,6 98,0 102,7 101,3 101,9
Produktivita prace, b. c. 107,0 108,2 113,2 110,5 111,8
Produktivita prace, s. c. 102,8 103,4 105,5 106,1 105,8
Realna produktivita prace minus
realna mzda (p. b.) 4,2 5,4 2,8 4.8 3,9
Spotrebitelské ceny (priemer za obdobie)  107,7 108,5 108,3 108,2 108,2

Pozitivne mozno hodnotie vyvoj produktivity prace aj na Grovni odvetvi, ke v nominalnom vyjadreni medzi-
roéne zaznamenala rast vo vSetkych odvetviach, v redlnom vyjadreni bol zaznamenany pokles len v od-
vetvi doprava, posta a telekomunikacie a v odvetvi nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢innosti.

Vyvoj produktivity prace a miezd podla vybranych odvetvi v 1. polroku 2004

(index, ROMR = 100)

Nominalna Redlna
produktivita prace mzda | produktivita prace mzda
Hospodarstvo SR spolu 111,8 110,3 105,8 101,9
z toho
Pédohospodarstvo 120,0 110,7 118,9 102,3
Priemysel 106,7 109,5 107,3 101,2
Tazba nerastnych surovin 116,2 107,4 107,4 99,3
Priemyselna vyroba 103,4 109,4 105,1 101,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 123,8 112,6 126,1 104,1
Stavebnictvo 108,5 108,4 102,6 100,2
Obchod a opravarenské ¢innosti 109,8 110,5 106,1 102,1
Doprava, posty a telekomunikacie 110,14 114,6 98,4 105,9
Financné sprostredkovanie 121,5 115,5 116,8 106,7
Nehnutelnosti, prenajom, obchodné ¢innosti 107,9 114,3 98,2 105,6

Porovnanie medziroéného vyvoja realnej produktivity prace a redlnych miezd v 1. polroku tohto roku
ukazuje, Ze rast produktivity prace predstihol rast miezd vo vSetkych produkénych odvetviach a z trho-
vych sluZieb v odvetviach obchod a opravarenské ¢innosti, finanéné sprostredkovanie, zatial o v od-
vetvi doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie a nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti
napriek poklesu produktivity prace redlne mzdy zaznamenali pomerne dynamicky rast. Vyrazny pred-
stih rastu realnej produktivity prace pred rastom redlnych miezd v odvetviach vyroba a rozvod elektriny,
plynu a vody (22 percentualnych bodov) a financné sprostredkovanie (10,1 percentualneho bodu) bol
ovplyvneny najma vysokym medziroénym rastom HDP v tychto odvetviach.

Prijmy a vydavky domacnosti

Podla predbeznych tidajov SU SR dosiahli v 1. polroku 2004 beZné prijmy domacnosti 489 mid. Sk pri
medziroénom nominalnom raste 7,4 % (redlne klesli 0 0,7 %). Dynamika ich rastu bola rovnaka ako
v 1. polroku 2003. Objem beznych vydavkov domacnosti (vydavky, ktoré plati obyvatelstvo inym sekto-
rom a priamo ich nespotrebiva) dosiahol 119,4 mld. Sk, o 1,4 % viac ako pred rokom (realne poklesli
06,3 %). V porovnani s 1. polrokom 2003 sa ich dynamika spomalila o 5,4 percentualneho bodu.

Vyvoj beznych prijmov bol prorastovo ovplyvneny hlavne rastom odmien zamestnancov (8,3 %) a hru-
bého zmieSaného dochodku (8,8 %), zatial ¢o rast socialnych prijmov, ako aj beznych prijmovych trans-
ferov sa spomalil a prijmové déchodky z majetku (obdobne ako v predchadzajlcich obdobiach) pokles-

Vyvoj produktivity prace
v odvetviach

Dynamika rastu beznych
prijmov rovnaka ako pred
rokom...
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... a pomals$ia medziroéna
dynamika beznych vydavkov

Pokracovanie poklesu
sklonu k dsporam

Pokles zamestnanosti...

... sprevadzany rastom
nezamestnanosti

Vyvoj a rozdelenie hrubého disponibilného dochodku domacnosti

(index, ROMR = 100, b. c.)

2003 2004
1. polrok rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Hruby disponibilny dochodok 107,5 106,2 109,1 109,9 109,5
Konecéna spotreba domacnosti 108,7 107,1 110,5 110,14 110,3
Hrubé Gspory domacnosti 90,8 96,1 94,2 101,2 90,1
Podiel hrubych tspor na hrubom
disponibilnom déchodku v % 7,5 6,7 3,7 4,0 3,8

li. Déchodky z majetku vyplyvajd z vlastnictva finan-
¢nych aktiv, t. j. vkladov, obligacii a pod., alebo z vlast-
nictva pody, podzemnych zdrojov atd., ktoré vlastnik
ziskal, ak ich dal k dispozicii inej institucionalnej jed-
notke.

Vyvoj sklonu domacnosti k spotrebe
a k isporam k 1. polroku daného roka

(%)

(skon k spotrebe) (sklon k tisporam)

Medzirocné spomalenie rastu beznych vydavkov bolo %0 o0
ovplyvnené najma poklesom beznych dani z déchodkov 9.0
a majetku (o 7,2 %, pred rokom rast takmer 6 %) a niz- 96,0 80
kym rastom socialnych prispevkov (o 1,1 %, pred rokom 0
8,3 %). Vyvoj uvedenych poloZiek pravdepodobne ovplyv- '
nili nové danové a socialne zakony, ako aj pokles za- el 0
mestnanosti. 50
92,0 4,0
Po Ghrade beznych vydavkov z beznych prijmov zostal w0
domacnostiam na dalSie pouzitie hruby disponibilny '
dochodok vo vyske 369,7 mld. Sk, ktory medziroéne 90,0 20
vzrastol 0 9,5 % (pred rokom o 7,5 %). Z neho pouzili 10
domacnosti na konecnu spotrebu 96,5 % (0 0,6 % viac =0 -
ako v 1. polroku 2003), zvySok smeroval do hrubych 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Uspor (zahfnaji okrem vkladov ob¢anov a drobnych —— Skion k spotrebe === Sklon k disporam

podnikatelov aj ich aktivity spojené s nakupom hmot-

nych a nehmotnych investicii a penzijné pripoistenie). _
RychlejSi rast kone¢nej spotreby domacnosti oproti rastu

beznych prijmov sa prejavil na medziroénom poklese hrubych Gspor domacnosti (o takmer 10 %) a na-
sledne aj na znizeni miery hrubych Gspor zo 4,6 % v 1. polroku 2003 na 3,8 % v tomto polroku. Trend
poklesu sklonu k Usporam pokracoval teda aj v tomto roku.

Zamestnanost a nezamestnanost

Tendencia poklesu zamestnanosti, zaznamenana v prvom Stvrtroku 2004, pokracovala aj v druhom
Stvrtroku, o sa nasledne prejavilo aj v celkovom vyvoji za prvy polrok 2004. Podla vyberového zistova-
nia pracovnych sil (VZPS) pracovalo v hospodarstve SR v 1. polroku 2004 v priemere 2 140,4 tis. os6b,
¢o v porovnani s rovhakym obdobim minulého roka predstavovalo pokles o 0,5 %. Tento trend vyvoja
potvrdzuju aj Gdaje o vyvoji zamestnanosti podla Statistického vykaznictva, ktora bola medziro¢ne niz-
Sia 00,4 %.

Vyvoj zamestnanosti dokumentuje skutocnost, Ze dynamicky ekonomicky rast nie je sprevadzany dos-
tatoénou ponukou novych pracovnych prilezitosti na trhu prace. Z hladiska odvetvového ¢lenenia po-
kracoval v 1. polroku 2004 pokles zamestnanosti najma v polnohospodarstve, v doprave, skladovani,
postach a telekomunikaciach, ako aj v Skolstve. Uroveri zamestnanosti spred roka nedosiahlo ani zdra-
votnictvo, priemysel a obchod. Na druhej strane priaznivo sa vyvijala zamestnanost najma v ostatnych
spolocenskych, socidlnych a osobnych sluzbach, v stavebnictve, v nehnutelnostiach, prenajme a ob-
chodnych ¢innostiach a vo finanénom sprostredkovani.

Pokles zamestnanosti bol sprevadzany rastom po¢tu nezamestnanych. Podla vyberového zistovania
pracovnych sil sa pocet nezamestnanych v 1. polroku 2004 medziroéne zvysSil o 7,7 %. Priemerna
miera nezamestnanosti dosiahla 18,9 %, ¢o predstavovalo medziroény rast o 1,2 percentualneho
bodu.
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Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)
2003 2004
1. polrok rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Zamestnanci v hospodarstve SR
(podla Statistického vykaznictva)
v tis. osob 2016,5 2 025,0 1996,6 2022,1 2 009,4
index (ROMR = 100) 101,2 100,8 100,0 99,3 99,6
Pracujtci (podla
vyberového zistovania pracovnych sil)
v tis. osdb 2 150,5 2 164,6 2128,8 2151,9 2 140,4
index (ROMR = 100) 101,9 101,8 99,9 99,2 99,5
Nezamestnanost (podla
vyberového zistovania pracovnych sil)
v tis. osob 464,8 459,2 511,5 489,4 500,5
index (ROMR = 100) 93,4 94,3 106,0 109,5 107,7
Miera nezamestnanosti (podla
vyberového zistovania pracovnych sil)
v % 17,7 17,4 19,3 18,5 18,9
]
Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi ¥/ (index, ROMR = 100)
2003 2004
1. polrok rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Spolu 101,2 100,8 100,0 99,3 99,6
Pol'nohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 95,4 96,2 91,5 86,6 88,9
Priemysel 100,5 100,5 99,1 99,8 99,4
Tazba nerastnych surovin 89,5 90,8 90,4 89,8 90,1
Priemyselna vyroba 100,5 101,2 99,7 100,5 100,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 97,7 96,3 94,5 94,1 94,3
Stavebnictvo 102,1 104,0 103,8 102,5 103,1
Velkoobchod a maloobchod; oprava motor.
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru 100,6 99,9 99,8 99,2 99,5
Hotely a restauracie 101,9 102,6 102,3 101,6 101,9
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 99,3 98,6 97,3 98,2 97,7
Financ¢né sprostredkovanie 105,5 105,5 103,4 101,14 102,3
Nehnutelnosti, prenajom a obchodné cinnosti  103,0 103,2 102,4 103,3 102,9
Verejna sprava a obrana; povinné socialne
zabezpecenie 103,2 103,9 102,1 100,5 101,3
Skolstvo 99,3 99,7 99,7 98,9 99,3
Zdravotnictvo a socialna pomoc 105,2 102,7 99,3 98,2 98,7
Ostatné spolocenskeé, soc. a osobné sluzby 105,8 99,5 105,7 101,5 103,6

Miera nezamestnanosti podla evidencie Gradov prace predstavovala v 1. polroku 2004 v priemere
15,5 % (v 1. polroku 2003 v priemere 16,0 %). Jej Uroven oproti Gdajom podla vyberového zistovania je
nizsia, ¢o slvisi s rozdielnou metodikou zistovania, ako aj s definiciou nezamestnanych. Dlhodoby trend
nezamestnanosti podla oboch zdrojov tGdajov sa vSak napriek postupne prehlbujidcemu rozdielu za-
sadne neodliSuje.

Rozhoduijticim faktorom odliSnej miery nezamestnanosti podla evidencie Uradu préace, socialnych veci
a rodiny a podla vyberového zistovania pracovnych sil, ktoré uskutoéiiuje SU SR, bolo prijatie adminis-
trativnych opatreni sprisniujlcich podmienky pre evidovanych nezamestnanych na Gradoch prace. V pri-
pade nesplnenia tychto podmienok su osoby z evidencie Gradov prace vyradené, ale vo vyberovom
zistovani nadalej vystupuji ako osoby bez prace a hladajlce si pracu, t. j. ako nezamestnani. Okrem
toho vo vyberovom zistovani m6zu byt v ramci nezamestnanych oséb zahrnuti popri samotnych neza-
mestnanych aj dochodcovia a Studenti, ktori si pracu aktivne hladaja.
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Vyvoj priemyselnej produkcie
a produkcie priemyselnej vyroby

Vyvoj miery nezamestnanosti (%)

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

2002 2003 2004
20,0
120,0
115,0
18,0
110,0
16,0 105,0
100,0
14,0
1.Q 20Q 30Q 4Q 1.Q 20Q 30Q 4Q 1.Q 20
95,0
== Evidovana nezamestnanost 2002 2003 2004
=== Nezamestnanost podla vyberového zistovania pracovnych sil . P
== |PP spolu === |PP priemyselna vyroba

Aktualny vyvoj
Produkcia a trzby

Spomalenie rastu Priemyselna produkcia zaznamenala v jili oproti jinu pomalsi rast, ktory bol spésobeny pretrvavaji-
priemyselnej produkcie cim poklesom produkcie pri tazbe nerastnych surovin a po dlhom obdobi aj poklesom produkcie prie-
myselnej vyroby. Celkovy vyvoj produkcie bol pozitivne ovplyvneny rychlejSim rastom produkcie vo vyro-

be a rozvode elektriny, plynu a vody.

Vyvoj produkcie priemyselnej vyroby sdvisel s poklesom produkcie vo viacerych odvetviach, hlavne
s vyraznym poklesom produkcie vo vyrobe dopravnych prostriedkov (celozavodna dovolenka v taZis-
kovom podniku). Medziroéne nizSia bola aj produkcia vo vyrobe potravin, napojov a tabakovych vy-

Vyvoj priemyselnej produkcie
vo vybranych odvetviach

Vyvoj trzieb v maloobchode, za predaj
motorovych vozidiel a pohonnych

latok (3-mesacéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

170 120

160 115

150

110
140

130 105

120 /
100 /
110
g5,
100
90 90
80
2002 2003 2004 85
=== |PP potraviny === |PP kovy a kovové vyrobky A 20 A
=== |PP elektrické a optické «== |PP dopravné prostriedky «== aloobchod == Predaj motorovych vozidiel
zariadenia a pohonnych latok
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Produkcia a trzby
mil. Sk, b. c. Index
jal kumlf!aﬁv jin 2004  jdl 2004  jal 2003 jan. - jal 2004
2004 od Zrzi':tku jGn 2003 jd12003  jil2002  jan. - jal 2003

Produkcia
Index priemyselnej produkcie ¥ % . . 102,7 100,7 101,4 105,0
v tom:
tazba nerastnych surovin . . 92,4 86,0 92,6 88,1
priemyselna vyroba . . 102,0 99,1 104,1 106,0
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody . . 109,8 117,1 87,1 103,2
Stavebna produkcia 9 009 49830 102,4 100,14  105,8 101,8
v tom:

produkcia v tuzemsku 8 582 47 441 103,6 101,0  102,8 102,4

produkcia v zahranici 427 2 389 81,2 86,1 209,14 91,5
TrZby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu ¥ 113207 826271 1119 98,6 116,2 109,7
Stavebnictvo ¥ 13 480 75 603 101,8 100,3 108,1 106,1
Maloobchod ¥ 30857 197536 1105 111,9 92,4 107,1
Predaj a Gdrzba vozidiel, maloobchodny
predaj pohonnych latok ¥ 13 199 84980 102,4 101,0 99,2 106,0
Doprava, skladovanie ¥ 9 107 57 267 111,7 98,5 98,5 109,9
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby ¥ 14 248 98 088 96,9 96,1 97,5 98,7

robkov, vyrobe chemikalii a chemickych vyrobkov a vyrobe kovov a kovovych vyrobkov. Na druhej
strane prorastovy vplyv na vyvoj priemyselnej vyroby mala produkcia vo vyrobe celulézy, papiera
a vyrobkov z papiera, produkcia pri spracovani dreva a vyrobkov z dreva a vyroba strojov a zariadeni
inde nezaradenych.

Dynamika stavebnej produkcie sa v jlli v porovnani s predchadzajldcim mesiacom zmiernila, ¢o sivise-
lo predovSetkym s pomalSim rastom produkcie na novej vystavbe, rekonstrukciach a modernizaciach,
ako aj pretrvavajlcim poklesom produkcie zameranej na opravy a UdrZzbu a produkcie v zahranici.

V jlli dosiahli rast trzieb vSetky odvetvia sluzieb s vynimkou sluzieb zameranych na oblast nehnutel-
nosti, prenajimania a inych obchodnych sluZieb. Oproti jinu sa zrychlil medziro¢ny rast trzieb maloob-
chodu v désledku rastu trzieb v neSpecializovanych predajniach (supermarkety a hypermarkety).

Spomalovanie dynamiky rastu trzieb subjektov zameranych na predaj a Gdrzbu motorovych vozidiel
a predaj pohonnych latok pokracovalo aj v juli, pri miernejSom raste trzieb za predaj motorovych vozi-
diel a pokracujicom poklese trzieb za predaj pohonnych latok.

Po piatich mesiacoch rastu v jli opatovne poklesli trzby organizacii zameranych na dopravné a savi-
siace sluzby. Tento vyvoj bol spésobeny vyraznym poklesom trZieb Zelezni¢nej dopravy, ktory nedokazal
kompenzovat rast trZieb ostatnych dopravnych odvetvi.

Julové trzby subjektov zabezpedujlcich sluzby v oblasti nehnutelnosti, prenajimania a inych obchod-
nych sluzieb, rovnako ako v predchadzajdcich troch mesiacoch, nedosiahli minuloroénd Groven. Pretr-
vavajlci pokles trzieb bol spésobeny poklesom trzieb za iné obchodné sluzby, ktoré tvoria podstatnu
Cast trzieb v uvedenom odvetvi.

Indikator spotrebitelskej dévery
Augustova hodnota indikatora spotrebitelskej dovery (-20,5) bola len mierne vyssia ako v jili, ked' roz-

diel bol len 0,3 bodu. V porovnani s predchadzajlicim mesiacom bolo zaznamenané mierne zhorSenie
pri odpovediach na otazky o o¢akavanej nezamestnanosti a hospodarskom vyvoji v State. ZlepSilo sa

Nizsia dynamika stavebnej
produkcie

Trzby vo vybranych
odvetviach sluzieb

Mierny narast hodnoty
indikatora spotrebitelskej
dovery
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Vyvoj nominalnych
miezd

Vyvoj realnych
miezd

Produktivita prace

hodnotenie financnej situacie domacnosti a Gspor do- . .
macnosti. Oproti rovnakému obdobiu minulého rokasa | Ll UG RS T T B G T A
Gdaj zlepsil o 14,6 bodu.

-20

Mzdy a nezamestnanost

Medziro€ny rast nominalnych miezd sa v jili v porovna-
ni s jinom zrychlil v priemysle, stavebnictve, maloob-

chode, velkoobchode a v hoteloch a reStauraciach. Vy- 30
razné spomalenie rastu zaznamenalo odvetvie nehnu- A n
telnosti, prendjom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby, "V

mierne spomalenie doprava a predaj a Gdrzba motoro-
vych vozidiel, k poklesu nominalnych miezd doslo v po-
Stach a telekomunikaciach. Pokles nominalnych miezd -40 U
v poStach a telekomunikaciach bol ovplyvneny vysokou

porovnavacou zakladfou z jala minulého roka.

V priemere za prvych sedem mesiacov tohto roka bolo

tempo medzirocného rastu nominalnych miezd vo vac- -50

.. . P 2002 2003 2004
Sine sledovanych odvetvi vySSie ako pred rokom. Pomal-

v Py . .. . " . e S(hrnny indikator <= Dlhodoby priemer indikatora
Sie rastli nominalne mzdy len v odvetvi nehnutelnosti, spotrebitelskej dovery

prenéjom, obchodné ¢innosti a ostatné SlUZby _

Realna mesacna mzda v priemere za januar az jal pre-

siahla vo vaésine sledovanych odvetvi Groven rovnakého obdobia minulého roka, poklesla len v sta-
vebnictve a v odvetvi nehnutelnosti, prenajom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby. Vyrazné zvySenie
realnych miezd zaznamenali telekomunikacie, kde za sedem mesiacov tohto roka vzrastli 0 19,2 %.

Vyvoj redlnych miezd bol prorastovo ovplyviovany len vyvojom nominalnych miezd, ked’Ze rast priemer-
nych spotrebitelskych cien (oproti rovnakému obdobiu minulého roka rychlejsi o 0,4 percentualneho
bodu) posobil na redlne mzdy timiaco.

Vyvoj miezd v odvetviach (index, ROMR = 100)
Priemerna mesacna Priemerna mesacna
nominalna mzda redlna mzda
jal januar - jal jal januar - jul

2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004
Priemysel 105,0 109,3 106,7 109,5 96,6 100,7 989 1011
Stavebnictvo 105,14 107,2 105,2 108,2 96,7 98,8 97,5 99,9
Maloobchod 100,4 1129 103,0 1121 92,4 1041 955 103,5
Velkoobchod 105,4 1119 107,7 1113 97,0 103,1 99,8 102,8
Nehnutel'nosti, prenajom,
obchod, ostatné sluzby 1085 103,0 109,5 107,9 99,8 94,9 101,5 99,6
Doprava 109,3 106,6 106,3 109,14  100,6 98,2 98,5 100,7
Posty a telekomunikéacie 129,0 99,3 107,14 1194 118,7 91,5 99,3 110,2
Spotrebitelské ceny 108,7 1085 107,9 1083 X X X X

Relacia medzi mzdami a produktivitou prace sa za sedem mesiacov tohto roka vyvijala v odvetviach

amzdy diferencovane.Z odvetvi, v ktorych sa produktivita prace z trzieb za vlastné vykony a tovar sleduje v bez-

nych cenach, rastla produktivita prace rychlejSie ako nominalne mzdy len v doprave, zatial ¢o v po-
Stach a telekomunikaciach a vo velkoobchode rast produktivity prace nadalej zaostaval za rastom
nominalnych miezd. Z odvetvi, v ktorych sa produktivita prace z trzieb sleduje v redlnom vyjadreni, vy-
kazal predstih rastu produktivity prace pred rastom realnych miezd len priemysel. V maloobchode rast
produktivity prace zaostal za rastom realnych miezd a v odvetviach nehnutelnosti, prenajom, obchod-
né ¢innosti, ostatné sluzby a stavebnictvo bol pokles produktivity prace vyraznejsi ako pokles realnych
miezd.
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Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti

za januar az jul 2004

(index, ROMR = 100)

Priemysel Stavebnictvo Velkoobchod Maloobchod Nehant.eI. Doprava Posty
a prenajom a telekom.
Mzdy
- nominalne 109,5 108,2 111,3 112,14 107,9 109,1 119,4
- redlne 101,14 99,9 102,8 103,5 99,6 100,7 110,2
Produktivita prace
- nominalna . . 104,8 . . 114,0 114,8
- redlna 110,2 98,9 102,4 96,0
Produktivita prace
minus mzdy
(p. b.)
- nominalne . . -6,5 . . 4,9 -4,6
- reélne 9,1 -1,0 . 1,1 -3,6
Pocet zamestnancov 99,6 102,9 100,4 102,1 102,8 96,4 96,6

Tendencia poklesu nezamestnanosti, prejavujlica sa od
marca tohto roka, pokracovala aj v juli. Celkovy pocet
evidovanych nezamestnanych druhy mesiac po sebe
klesol pod hranicu 400 tis., ked dosiahol 392,1 tis. 0s6b
(v jani 399,5 tisica 0s0b). Z toho pocet disponibilnych
nezamestnanych osob, ktoré mdzu bezprostredne na-
stlpit do pracovného pomeru, predstavoval 357,5 tis.
0s0b a v porovnani s jinom sa znizil 0 6,7 tis. osob.
Priaznivy vyvoj zaznamenala aj miera evidovanej neza-
mestnanosti, ktord v jali klesla na 13,65 %, ¢o bolo
0 0,26 percentualneho bodu menej ako v juni. Oproti
Grovni spred roka sa znizila 0 0,84 percentualneho
bodu.

Miera evidovanej
nezamestnanosti

-

jan. feb. mar. apr. ma jin jdl aug. sep. okt. nov. dec.

(%)
20,0
19,0
18,0
17,0
16,0

15,0 Do evidencie Gradov prace, socialnych veci a rodiny pri-
budlo v juli 27,9 tis. uchadzacov (o 753 0s06b viac ako
v juni). Z evidencie bolo vyradenych 35,3 tisica osdb
(v jani 38,5 tis.). Z celkového odlevu uchadzacov o za-
mestnanie tvorili priblizne 23 % osoby vyradené pre ne-
spolupracu a viac ako 53 % uchadzaci umiestneni do

zamestnania.

14,0

13,0

== 2003 = 2004

“= 2002
_ Priemerna diZka evidencie zostala v jili na Grovni pred-

chadzajlceho mesiaca, ked dosiahla 12,5 mesiaca.
Oproti jilu minulého roka poklesla o 0,2 mesiaca. Podiel dlhodobo nezamestnanych oséb (viac ako 12
mesiacov) ma od marca tohto roka stlpajlicu tendenciu a v juli predstavoval 49,1 % z celkového poctu
uchadzacov o zamestnanie.

4. Menovy vyvoj

4.4. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny voc¢i euru oslabil k ultimu augusta od zaciatku mesiaca 0 0,2 %
(zo 40,138 SKK/EUR na 40,218 SKK/EUR), pricom priemerny kurz oslabil 0 0,53 %. Voci americkému
dolaru oslabila slovenska koruna o 0,1 % (z 33,370 SKK/USD na 33,408 SKK/USD), pricom priemerny
kurz sa znehodnotil 0 1,3 %.

Saldo spotovych obchodov zahrani¢nych bank voc¢i domacim bolo kladné (170,28 mil. USD), teda za-
hrani¢né banky viac kupovali cudziu menu a predavali slovenskud korunu.

Narodna banka Slovenska nevykonala v auguste s domacimi ani zahraniénymi bankami ziadnu devizo-
vU operaciu.

Nezamestnanost

Operacie na
devizovom trhu
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Medzibankovy
devizovy trh

Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny vo¢i EUR a USD

Medzimesacna 0 aug. 2004 0 (jan. - aug.) 2004

zmena [1 aug. 2003 0 (jan. - aug.) 2003
SKK/EUR 0,2 4,3 -3,2
SKK/USD 0,1 -12,1 -12,5

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devi- | T O e A
zovom trhu dosiahol 32 618,3 mil. USD (v jili 37 816,2 kr:z:‘ ';Iovenske. orin
mil. USD), ¢o predstavovalo pokles oprotijuluo 13,7 %. 1 y

V ramci druhov obchodov tvorili 89,7 % objemu swapo-

2002 2003 2004

vé transakcie, ktorych prevazna Cast sa uskutocnila 50

v americkych dolaroch (89,6 %). Spotové obchody sa o

podielali na celkovej sume 10,2 %, pricom 98,5 % tych-

to obchodov bolo uskutocnenych v eurach. Priemerny &

denny obrat na spotovom trhu bol 151,5 mil. USD s prie- m

mernou velkostou jedného obchodu 1,86 mil. USD. "

-/\/\
Objem vSetkych obchodov medzi domacimi obchodny- 40 I

mi bankami poklesol z5 958,4 mil. USD v jdli na
5 239,5 mil. USD. Najvacsie zastlpenie v obchodovani
mal americky dolar 77,9 % (v juli 80,8 %), nasledovalo 36
euro s podielom 21,6 % (v jali 28,8 %) a ostatné meny

tvorili 0,3 % z celkového obratu medzi domacimi ob-

chodnymi bankami. 32 \/\’

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa ob-
chodovanie domacich bank podielalo 16,1 %, oproti
16,2 % v predchadzajicom mesiaci. Z hladiska druhov

obchodov bolo 86,4 % (v jdli 90,8 %) z celkovej sumy _
obchodov medzi domacimi bankami uskutocnenych vo

forme swapovych operacii, na spotové obchody pripadlo 13,6 % (v juli 9,2 %).

== usb “= EUR

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo pokles o0 11,4 % z 30 917,3 mil. USD na 27 378,8
mil. USD. Maximalna suma bola takisto uskutoénena v americkych dolaroch 81,0 % (v juli 80,6 %),
nasledovalo obchodovanie v eurach s podielom 17,2 % (v juli 18,1 %) a obchodovanie v ostatnych
menach tvorilo 1,8 %. Suma obchodov so zahraniénymi bankami tvorila stale podstatnejsiu ast celko-
vého devizového trhu a podielala sa na nom 83,9 %.

Podobne ako pri obchodoch medzi doméacimi bankami, aj v obchodovani so zahraniénymi bankami
takmer cell cast objemu tvorili swapoveé operacie 90,4 % (v juli 90,0 %), spotové operacie sa podielali
9,6 % (v juli 9,8 %) a forwardové obchody tvorili zanedbatelnd ¢ast celkového devizového trhu.

Sk v drzbe nerezidentov (mid. Sk)
2003 2004
31.1. 31.7. 31.8.31.12.| 31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8.
Uhrn aktiv 543 71,7 32,4 288 385 286 24,1 29,6 30,7 26,3 264
Korunové pasiva 15,8 13,4 119 182 22,6 249 26,2 29,0 32,5 381 39,8
z toho: banky 119 88 7,8 140 184 213 221 245 28,2 33,7 356
nebankovi klienti 39 46 41 42 42 36 41 45 43 44 4.2 .
Statne cenné papiere 46,8 79,7 31,2 34,3 36,9 44,8 454 481 53,5 61,7 56,8 55,0
z toho: SD 46,8 79,7 31,2 33,8 36,4 43,3 419 425 49,0 581 53,5 51,3
Spp 00 00 00 O5 05 15 35 56 45 36 33 37
Spolu 62,6 93,1 43,1 52,5 595 69,7 71,5 77,1 86,0 99,8 96,7
Uhrn pasiv 53,2 54,4 50,8 61,2 651 676 691 76,3 79,1 83,7 86,3




Menovy prehlad 8/2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Korunové investicie nerezidentskych bank sa na domacom penaznom trhu sistreduju predovsetkym
na Statne cenné papiere, z toho najma na Statne dlhopisy, ich objem sa vSak uz od jdna znizuje. Objem
Statnych pokladnic¢nych poukazok u nerezidentov je vyrazne nizsi a v ostatnych mesiacoch rovnako
klesd, resp. stagnuje. Korunové vklady nerezidentov-bank boli na konci jlla oproti decembru minulého
roka vyssie o 21,6 mld. Sk.

Objem Statnych cennych papierov vo vlastnictve nerezidentov spolu (Statnych dlhopisov a Statnych
pokladniénych poukazok) sa ku koncu augusta oproti jilu zniZil o 1,8 mld. Sk, z toho objem SD klesol
0 2,1 mid. Sk. Prispel k tomu na jednej strane najma pokles emisii 5-roénych SD ¢. 132 a 191 (0 1,9,
resp. 3,7 mld. Sk) a 3-roénych SD &. 200 (o 3,6 mld. Sk) a na strane druhej aj rast emisii 5-roénych
reStrukturalizaénych SD &. 142 a 10-roénych SD &. 188 (o 3,5, resp. 3,1 mid. Sk).

Vyvoj irokovych sadzieb na medzi- 4.2. Penazny trh a realizacia menovej politiky

bankovom trhu BRIBOR

(%, p. a.) Bankova rada NBS na svojom zasadnuti 30. augusta
rozhodla o ponechani Grokovych sadzieb na nezmene-
7,00 nej drovni.
6,50
Vyvoj priemernych Urokovych sadzieb na penaznom trhu
bol v auguste charakterizovany rozdielnym vyvojom
v ramci jednotlivych splatnosti, pricom sadzby so splat-
5,00 nostou od jedného dna do jedného tyzdna a od Siestich
4,50 do dvanastich mesiacov vzrastli, od dvoch tyzdnov do
jedného mesiaca pokleslia s dvoj-a trojmesacnou splat-
nostou stagnovali. Po stabilnom vyvoji jednodnovej
sadzby na zaCiatku mesiaca presiahla jej cena v druhej

6,00

5,50

4,00

3,50

3,00 Eemm e e e e e e dekade kratkodobo Groven 5 % z dévodu narastu dopy-
2,50 tu v tendri, ¢im doslo k vytvoreniu podstavu dennej likvi-
2,00 dity. V dosledku narastu medzibankovej likvidity na za-
FEEETEiiiEidiEEEiiiEEe Ciatku druhej polovice augusta poklesla cena jednodno-
”””””””” D vej sadzby pod 3,5 %, pricom na konci mesiaca, po

- gvn‘:g‘s‘g;e _— é::::gov realizova'n!’ druhej au'kcie PP NBS, Iik’vid,ita vyr'awzne po-
= 9 mesiacov — 1rok klesla a jej cena presiahla 5,5 %. Prva vyraznejSia reak-
—— Sl S H (=S Refpancpalanzualies cia Urokovych sadzieb dih3ich splatnosti nasledovala po

zverejneni vysledkov aukcie PP NBS na zadiatku augus-
ta, ked v dosledku poklesu dosiahnutych vynosov doslo
k znizeniu ceny trojmesacného BRIBOR-u. Na zverejne-
nie vysledkov zahraniéného obchodu v prvej polovici mesiaca reagovali zahraniéné banky zatvaranim
svojich pozicii. Nasledny narast dopytu po depozitoch dihSich splatnosti zvysil ich cenu o viac ako 5 bazic-
kych bodov. ZvySenie klt¢

Géovych sadzieb v Polsku a Cesku na konci mesiaca ovplyvnilo narast dopytu po
dlhsich prostriedkoch aj na slovenskom penaznom trhu, ¢o viedlo k zvySeniu ceny splatnosti od jedného
do dvanastich mesiacov. Tento trend bol podporeny aj narastom vynosov v aukcii PP NBS na konci mesia-
ca, ktorych vySka prekrocila v tom Case kétované sadzby trojmesacnej splatnosti BRIBOR.

Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol v auguste sumu 1 236 mid. Sk (v jdli 1 283 mid. Sk).
Referencné banky sa na celkovom obrate podielali 81,2 % (pokles o 2,2 percentualneho bodu). Z cel-
kového objemu obchodov tvorili obchody s nerezidentmi 64,7 % a obchody s domacimi bankami 35,3 %.

V Eleneni na jednotlivé druhy medzibankovych obchodov dosiahli doméace banky najvyssi podiel vo FRA
(81,8 %) a zahrani¢né banky v swapoch (73,9 %).

Medzibankové obchody (mld. Sk)
Depozity Repo Swapy FRA IRS

Jal 2004 643 0 633 2 5,

August 2004 650 0 572 11 3

Prevaha prolikvidne posobiacich faktorov viedla v auguste k zvySenej potrebe sterilizacie prebytocnej
likvidity, Co sa prejavilo medzimesacnym zvySenim priemernej sterilizaénej pozicie NBS voci bankové-
mu sektoru z jdlovych 232,4 mlid. Sk na 255,7 mld. Sk v auguste, t. j. 0 23,3 mld. Sk. Narast dennej
likvidity bol ovplyvneny presunom prostriedkov z G&tov vedenych v NBS na (éet Statnej pokladnice (SP)
a ich umiestnenim prostrednictvom ARDAL v bankovom sektore. Na celkovom objeme sterilizacie pre-
byto¢nych prostriedkov dosiahli repo tendre 82,8 %, PP NBS 16,9 % a jednodnové obchody 0,3 %.

Korunové investicie
nerezidentskych bank

Statne cenné papiere vo
vlastnictve nerezidentov

Medzibankové tirokové
sadzby

Medzibankové obchody

Priemerna sterilizacna
pozicia
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Vyvoj likvidity

Repo tendre

PP NBS

Jednodnové obchody

Vykon menovej politiky sa v auguste realizoval v podmienkach prevazujiceho vplyvu prolikvidne poso-
biacich faktorov. K zvySovaniu rezerv bankového sektora dochadzalo najma uvolfovanim prostriedkov
z terminovaného vkladu MF SR v NBS so splatnostou 1 tyZzden (kumulativny prilev likvidity v objeme
10 mld. Sk), ako aj zniZzenim neterminovanych vkladov Statnej pokladnice v NBS vratane dennych vkla-
dov Agentury pre riadenie dlhu a likvidity v NBS, s ich naslednym umiestfiovanim v bankovom sektore
(prilev likvidity v objeme priblizne 12 mld. Sk). Prilev likvidity z uvedenych zdrojov bol len mierne korigo-
vany jej od¢erpanim prostrednictvom rastliceho objemu obeziva (kumulativne 1,9 mid. Sk).

Sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahla k ultimuvaugusta troveHO 277,0 mid. Sk.
Celkova sterilizacna pozicia NBS, po zohladneni vkladov MF SR, Statnej pokladnice a FNM v NBS,
dosiahla k ultimu augusta 360,1 mid. Sk.

Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS

na likviditu bankového sektora (mil. Sk)
O/N repo O/N vklad PP NBS Repo tender

Jul 2004 50 -2 916 -40 000 -189 555

August 2004 888 -1 546 -43 226 -211 815

V auguste vyhlasila NBS sStyri repo tendre, pricom NBS akceptovala vo vSetkych tendroch cely dopyt.
Pokracujlca stabilizacia penazného trhu sa prejavila v postupnom naraste minimalneho a priemerné-
ho vynosu v aukcii blizSie k Grovni limitnej sadzby repo tendra. V prvom tendri banky mierne zniZili
dopyt z dévodu rezervéacie Casti prebytocnych prostriedkov na aukciu PP NBS. Presun volnej likvidity
z Gétov vedenych v NBS do Statnej pokladnice a nasledne snaha o ich umiestnenie v bankach umozni-
la narast dopytu v druhom tendri (zvySenie o 22,8 mlid. Sk). Nasledne do¢asne vytvoreny podstav likvi-
dity banky rieSili opatovnym znizenim ponuk v tretom tendri (pokles o 3,7 mld. Sk). Opakovany presun
prostriedkov zo Statneho rozpoctu do Statnej pokladnice umoznil bankam znovu navysit dopyt v po-
slednom tendri (narast o 9,6 mld. Sk). Podiel sterilizacnych repo tendrov na celkovom objeme steriliza-
cie vzrastol v auguste 0 1,3 %.

Tendre realizované v auguste 2004

. Typ Doba splatnosti  Akceptovany objem Sadzby (%)
Datum . . - ) )
tendra ¥ (dni) (mil. Sk) minimum priemer maximum
4.8.2004 SRT 14 88 514 4,42 4,48 4,50
11.8.2004 SRT 14 129 947 4,35 4,48 4,50
18.8.2004 SRT 15 84773 4,45 4,49 4,50
25.8.2004 SRT 14 139 569 4,45 4,49 4,50

V auguste vyhlasila NBS dve aukcie PP NBS s lehotou splatnosti 84 dni. Dopyt v prvej aukcii dosiahol
50,5 mld. Sk. NBS akceptovala 20 mld. Sk. Vysoky dopyt v porovnani so Standardne akceptovanym
objemom bol dovodom pre pokles dosiahnutého priemerného vynosu v porovnani s poslednou auk-
ciou 0 6 bazickych bodov. Na konci augusta bola vyhlasena druha aukcia PP NBS napriek tomu, Ze
Ziadna emisia nebola splatna. Dovodom pre jej vyhlasenie bola snaha NBS o dodrzanie pravidelného
harmonogramu emisii pokladni¢nych poukazok, pretoZe v uvedenom termine by koncila emisia vyhla-
sena v jini, v ktorej NBS neakceptovala Ziadnu ponuku. Dopyt v aukcii dosiahol 26,0 mid. Sk a NBS
akceptovala 20 mld. Sk. V désledku nizSieho objemu dopytu doslo k narastu priemerného dosiahnuté-
ho vynosu o 23 bazickych bodov.

Nadstav medzibankovej likvidity v prvej dekade mesiaca umoznil bankam pravidelné ukladanie prebytoc-
nych prostriedkov v NBS. Pokles dennych stavov v druhej dekade zastavil GloZky v NBS. K ich obnoveniu
doslo na zaciatku poslednej dekady, ked bol zaznamenany aj najvyssi ulozeny vklad (8,0 mld. Sk). Z dévodu
uprednostnenia investovania prostriedkov do obnovenej emisie PP NBS na konci augusta pred koncome-
sacnym podstavom likvidity boli banky nutené posledné tri pracovné dni refinancovat sa v NBS. Najvyssi
objem v refinanénych repo obchodoch bol dosiahnuty v posledny den periody (11,0 mid. Sk).

Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb periaZného trhu

Vysledky zahrani¢éného obchodu zverejnené v prvej polovici augusta, ktoré vyUstili do zatvarania koru-
novych pozicii na penaznom trhu, zvysili narast zaujmu o nakup FRA kontraktov, najviac pri kontrak-
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(%, p. a.)

4,20
4,10
4,00

3,90

250 J -
—

3,70

3,60 3,60

3,50 S b b W W v w whwh wh b h H W W W W
...................... ER-- B R
R R R

== 1 rok == 2 roky = 3 roky — e
== 5rokov == 7rokov == 10 rokov

toch so splatnostou jeden a dva mesiace. Nasledné pokracujlce oslabovanie slovenskej koruny aj
nadalej ovplyviovalo narast ceny FRA kontraktov. Zmeny v kotaciach FRA kontraktov, ktoré sa uskutoc-
nili na konci augusta, slviseli s grafickym zachytenim zmeny cien FRA kontraktov bank zverejiujucich
ich cenu bez pozadia zrealizovanych obchodov. Dévodom je skuto¢nost, Ze za obchodovanim s FRA
kontraktmi nie su vysoké obraty a po dlh§om obdobi ich stagnacie akakolvek zmena v nadzoroch kétu-
jucej banky na novu cenu je promptne zachytena, ¢o nemusi automaticky zodpovedat rovnovahe me-
dzi dopytom a ponukou.

Vyvoj tyzdennych priemerov FRA kontraktov zaznamenal postupny narast ceny pri vSetkych splatnos-
tiach od 19 do 36 bazickych bodov. ZvySenie ceny depozitov na penaznom trhu a vysSie dosiahnuté
vynosy v aukcii znovuotvaracej emisie Statnych dlhopisov po zapocitani posledného znizenia kliG¢o-
vych sadzieb NBS, ovplyvnili v druhej polovici mesiaca cenu sadzieb IRS, ktoré vzrastli najviac pri jed-
noro¢nej az trojroénej splatnosti. Ako vyplyva z hodnotenia tyzdennych priemerov IRS, boli na konci
augusta ich ceny vyssie o 5 az 24 bazickych bodov.

T pr— Z porovnania implikovanych FRA kontraktov v Case,
odvodenych od Urokovych sadieb BRIBOR, kotovanych
rezerv v auguste 2004 k 2., 16.a 31. dnu bezného mesiaca vyplyva posun jed-
(mld. Sk) no-, dvoj- a trojmesacnej splatnosti na vysSiu Groven
v strede augusta. Zaroven s tymto posunom sa zmenili
ocakavania poklesu klicovych sadzieb o 50 bazickych
bodov, zo Styroch mesiacov na zaciatku mesiaca na
devat mesiacov v strede mesiaca. Na konci mesiaca,
napriek oznameniu o ponechani kli¢ovych sadzieb NBS
e na nezmenenej Grovni, doslo k narastu strmosti impli-
kovanych sadzieb z dévodu narastu ceny depozitov na

17,00 16,11 ~ _~ - - PRI
’ N Y penaznom trhu, ktory bol ovplyvneny pretrvavajucim
/ oslabovanim slovenskej koruny. Preto sa oCakavania
z poklesu sadzieb NBS o 50 bazickych bodov skratili

na obdobie Sest aZ osem mesiacov.

32,00

27,00

12,00

7,00
Povinné minimalne rezervy boli na august 2004 stano-
20— ———————— - veneé vo vyske 16,11 mld. Sk. Ich skuto¢né pinenie do-
siahlo v priebehu mesiaca 100,13 %.

1.aug.
3.aug.
5.aug.
T.aug.
9.aug.
1.aug.
3.aug.
5.aug.
7.aug.
9.aug.
21.aug.
23.aug.
25.aug.
27.aug.
29.aug.
31.aug.

== Skutocny denny stav povinnych minimalnych rezerv
«= Stanoveny mesacny priemerny stav povinnych
minimalnych rezerv

Povinné minimalne
rezervy
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Priemerné urokové
sadzby

Priemerna trokova miera
z ¢erpanych tlverov

4.3 Vyvoj klientskych tirokovych sadzieb Vyvoj vybranych drokovych mier
v juli 20042 )

Klientske Grokové sadzby v jili medzimesacne pokles-
li, priCom ich vyvoj je aj nadalej ovplyviiovany znizenim 9,00
klG¢ovych Grokovych sadzieb NBS (s Ucinnostou od
1. jala 2004 klesli klGcové Grokové miery o 0,5 percen- 800

——
tualneho bodu, kumulativne od zaciatku roka o 1,5 200 /\/\z:

2003 2004

percentudlneho bodu).
6,00

Priemerna Urokova miera z ¢erpanych Gverov v jali mier-

ne poklesla o 0,2 percentualneho bodu, ¢o bolo spdso- 5,00 | ==

bené vyvojom Grokovych sadzieb z kratkodobych (po- /\_::

kles 0 0,17 percentualneho bodu, podiel 85,2 %) 4,00

a strednodobych Uverov (pokles o 0,32 percentudlne-

ho bodu). Priemerna Grokova sadzba z dlhodobych ¢er-

panych Gveroch vzrastla o 0,2 percentualneho bodu

2,00

v dosledku zvySenia Grokovej miery z Gverov na byva- il aug. sep. ok now dec. jan b mar apr md jin il aug ep
nie (né rast o 0,3 percentuémeho bodu). = Refinancna sadzba NBS === Sterilizacné sadzba NBS
=== Limitna Grokova sadzba pre dvojtyzdiové repo tendre NBS
- . . . . . ) === Priemerna Grokova miera z kratkodobych ¢erpanych tverov spolu
U I’Okova miera z Cerpa HYCh uverov pOd nIkOV pOkleSIa === Priemerna Grokova miera z kratkodobych ¢erpanych Gverov

oCistena o precerpania beznych Gctov
=== Priemerna Grokova miera z kratkodobych vkladov spolu

0 0,20 percentualneho bodu na 5,17 % pri zniZeni ceny
Gverov vSetkych splatnosti. Najvyraznejsie (o 0,43 per-
centualneho bodu) poklesli ceny strednodobych Gverov. _
Urokova miera z kratkodobych erpanych Gverov sa
znizila 0 0,16 percentualneho bodu a z dlhodobych ¢er-
panych Gverov iba nepatrne o 0,04 percentudlneho bodu. ZniZzovanie klGcovych Grokovych sadzieb

(kumulativne o 1,5 percentualneho bodu od zaciatku roka) sa premieta do vyvoja Grokovych sadzieb
z Gerpanych Uverov podnikov, ktory je od februara charakterizovany klesajicim trendom.

Priemerné urokové miery z cerpanych uverov bez precerpania beznych tctov

Urokova miera v % Zmena v p. b.
jal december jan jal medzi- oproti medzi-
2003 2003 2004 2004 roéna  koncu roka mesacéna
Kratkodobé cerpané lvery 6,79 6,65 5,30 5,12 -1,67 -1,53 -0,47
Strednodobé Cerpané Gvery 8,92 8,58 8,18 7,86 -1,06 -0,72 -0,32
Dlhodobé Cerpané tvery 7,15 6,96 6,89 7,07 -0,08 0,12 0,18
Spolu 6,99 6,85 5,89 5,74 -1,25 -1,10 -0,15

Cerpané Gvery obyvatelstva zaznamenali v jdli pokles tGrokovej miery o 0,31 percentuélneho bodu,
najma v dosledku vyvoja cien kratkodobych a strednodobych Gverov. Vyrazné znizenie o 1,88 percen-
tualneho bodu bolo vykazané pri kratkodobych ¢erpanych Gveroch. Tento vyvoj bol spdsobeny pokle-
som ceny spotrebitelskych Gverov (o 4,5 percentualneho bodu) a ceny ostatnych Gverov (o 3,17 per-
centualneho bodu). Priemerny mesacny objem tychto druhov Gverov od zaciatku roka bol 22 mil. Sk,
resp. 134 mil. Sk, ¢o tvori podiel priblizne 55 % vSetkych kratkodobych ¢erpanych Gverov obyvatelstva.
Urokové miera pri kratkodobych Gerpanych Gveroch je volatiina a velki zmenu méZe ovplyvnit aj rela-
tivne maly objem poskytnutych Uverov za vyrazne vysSiu alebo nizSiu Grokovi sadzbu.

Vyvoj Urokovej miery zo strednodobych ¢erpanych Gverov bol determinovany predovSetkym poklesom
ceny spotrebitelskych Gverov (o 0,58 percentualneho bodu), znizenim Grokovej sadzby z Gverov na
byvanie, z ktorych poklesla najma cena hypotekarnych dverov so Statnou prémiou o 0,75 percentual-
neho bodu.

2 0d roku 2004 sa pri vypocte priemernej trokovej miery z precerpania bezného Gctu postupne uplatnuje metéda kumu-
lativnych debetnych obratov, ¢o spésobilo vyrazny narast podielu pre¢erpani bezného Gctu na celkovych cerpanych
tveroch s naslednym dopadom na troven priemernej irokovej miery. Stc¢asne tato metoéda zvysuje volatilitu trokovych
sadzieb v jednotlivych mesiacoch, najmé v désledku kolisania objemov nedovolenych prec¢erpani debetnych zostatkov
beznych Gctov. Vzhladom na to bude pri hodnoteni vyvoja klientskych trokovych sadzieb z ¢erpanych tGverov od precer-
pani beznych Uctov abstrahované.
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Priemerné urokové miery z ¢erpanych tiverov podnikov a obyvatelstva

Urokova miera v % Zmena Vv p. b.
jal december jan jal medzi- oproti medzi-
2003 2003 2004 2004 rond  koncuroka mesacna

Podniky

Kratkodobé cerpané Gvery 6,76 6,62 5,27 5,10 -1,66 -1,52 -0,16
Strednodobé cerpané Gvery 8,30 7,59 5,82 5,39 -2,91 -2,20 -0,43
Dlhodobé cerpané uvery 8,66 7,49 6,30 6,26 -2,40 -1,24 -0,04
Spolu 6,89 6,73 5,38 517 -1,71 -1,56 -0,20
Obyvatelstvo

Kratkodobé Cerpané dvery 11,50 10,52 9,60 7,72 3,77 2,79 -1,88
Strednodobé cerpané Gvery 10,71 11,77 12,44 11,37 0,66 -0,39 -1,07
Dlhodobé cerpané uvery 5,62 6,22 7,07 7,38 1,76 1,16 0,31

z toho: hypotekarne
Cerpané Gvery so Statnou
prémiou (klienti) 511 5,23 6,03 6,07 0,96 0,84 0,04

Spolu 8,32 8,61 9,54 9,23 0,91 0,62 0,31

Na druhej strane vzrastla priemerna Grokova miera z dlhodobych ¢erpanych Gverov obyvatelstva me-
dzimesaéne o 0,31 percentualneho bodu. Suvisi to predovSetkym s narastom ceny Gverov spojenych
s byvanim, kde sa na rozdiel od strednodobych Uverov zvySila Grokova miera z Gverov na byvanie, pri-
¢om vzrastla cena hypotekarnych Gverov bez statnej prémie (o 0,18 percentualneho bodu) a staveb-
nych Gverov (o 0,19 bodu).

Vo vyvoji Grokovych sadzieb z vkladov pokracovala tendencia poklesu zrejma od zadiatku roka, ked' sa
v jali medzimesacne znizili Grokové sadzby z vkladov spolu, neterminovanych, terminovanych, ako i Gspor-
nych vkladov. V juli stagnovala Grokova miera zo strednodobych i dlhodobych vkladov.

Priemerna Grokovéa sadzba z vkladov podnikov sa v jlli medzimesacne znizZila o 0,36 percentualneho
bodu na 2,47 %, na ¢o mala najvacsi vplyv Grokova miera z kratkodobych vkladov (pokles o 0,49 percen-
tualneho bodu). Znizila sa predovSetkym Grokova miera z dennych vkladov o 2,36 percentualneho bodu
na 2,56 % (s podielom 7,6 %). Vyvoj tychto sadzieb je charakterizovany od zaciatku roka relativne vysokou
volatilitou. Pokles Urokovej miery zaznamenali aj neterminované vklady o 0,38 percentuadlneho bodu.

Priemerné urokové miery z vkladov (neterminované, terminované a lisporné)

Urokova miera v % Zmena v p. b.
jal december jan jal medzi- oproti medzi-
2003 2003 2004 2004 roéna  koncuroka mesacna
Neterminované vklady 1,53 1,49 1,10 0,78 -0,75 -0,71 -0,32
Kratkodobé vklady 4,34 4,06 829 2,93 -1,41 -1,14 -0,33
Strednodobé vklady 3,35 3,10 3,06 3,06 -0,29 -0,04 0,00
Dlhodobé vklady 2,98 3,06 2,96 2,96 -0,02 -0,10 0,00
Spolu 3,29 3,01 2,49 2,24 -1,05 -0,77 -0,25

Priemerna Urokova miera z vkladov obyvatelstva poklesla v juli medzimesacne o 0,16 percentualneho
bodu v dosledku zniZenia sadzieb neterminovanych vkladov (o 0,14 percentualneho bodu) a kratkodo-
bych vkladov (0 0,22 percentualneho bodu).

Realna drokova sadzba z roénych vkladov dosiahla v juli zapornd hodnotu 5,04 %, ktora v porovnani
s Grovhou zaznamenanou v predchadzajicom mesiaci poklesla (o 0,54 percentualneho bodu). Na ten-
to vyvoj malo vplyv zvySenie medzirocnej inflacie o 0,4 percentualneho bodu a pretrvavajlce zniZova-
nie Urokovych sadzieb z rocnych vkladov (o0 0,16 percentualneho bodu).

Pri porovnani priemernej tGrokovej miery z vkladov do jedného roka z jula 2003 (splatné v jali 2004)
s medziro¢nou inflaciou v juli 2004 dosiahla redlna Grokova miera z rocnych vkladov zapornt hodnotu 3,85 %.

Priemerna tirokova
miera z vkladov

Realna urokova
sadzba
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Priemerné urokové miery z vkladov podnikov a obyvatelstva

Urokova miera v % Zmena Vv p. b.
jal december jan jal medzi- oproti medzi-
2003 2003 2004 2004 roéna koncuroka mesacna

Podniky

Neterminované vklady 1,52 1,33 1,10 0,72 -0,80 -0,62 -0,38
Kratkodobé vklady 5,36 5,10 4,08 3,59 -1,77 -1,51 -0,49
Strednodobé vklady 5,00 4,42 3,58 BI58 -1,47 -0,90 -0,05
Dlhodobé vklady 5 3,09 3,04 3,04 -0,11 -0,05 0,00
Spolu 3,83 3,46 2,83 2,47 -1,36 -0,99 -0,36
Obyvatelstvo

Neterminované vklady 1,35 1,13 0,87 0,73 -0,63 -0,40 0,14
Kratkodobé vklady 3,50 3,24 2,41 2,20 -1,30 -1,05 -0,22
Strednodobé vklady 3,19 2,95 2,00 1,98 -1,21 -0,97 -0,02
Dlhodobé vklady 2,98 3,06 2,96 2,96 -0,02 -0,10 0,00
Spolu 2,87 2,65 2,03 1,87 -1,00 -0,78 0,16

Realna urokova miera z vkladov do jedného roka

Medzirocna inflacia v juli 2004 8,5 Realna Grokova miera
Priemerna Grokova miera zo stavu kratkodobych vkladov do 1 roka

v juli 2004 3,46 -5,04
Priemerna trokova miera zo stavu kratkodobych vkladov do 1 roka

v jali 2003 4,65 -3,85

Deflovanim Urokovej miery zo stavu vkladov do jedné-
ho roka jadrovou, resp. istou inflaciou, dosiahla real-
na Gdrokova miera v jili kladné hodnoty 0,76 %, resp.
0,96 %, ¢o v medzimesacnom porovnani predstavova-

o0 lo pokles 0 0,56 percentualneho bodu, resp. narast
400 0 0,34 percentudlneho bodu.

0,00 1+

-2,00

-4,00 ,./\\
-6,00

-8,00

2002 2003 2004

Vyvoj realnej tirokovej miery

z rocnych vkladov (%)

== Reélna urokova miera - deflovana jadrovou inflaciou
== Realna Grokova miera - deflovana ¢istou inflaciou
«== Redlna Urokova miera - deflovana celkovou inflaciou
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PRILOHY

1. Kapitalovy trh

1.1. Primarny trh

Vyvoj 15-rocného benchmarkového
statneho dlhopisu - séria 204 (%)

Vyvoj 5-roéného benchmarkového

statneho dlhopisu - séria 203 (%)

4,63

4,58

4,53

4,48

443

V auguste boli podla Harmonogramu vydavania Statnych
cennych papierov naplanované dve aukcie Statnych dI-
hopisov. Agentura pre riadenie dlhu a likvidity na zakla-
de poziadaviek investorov vypisala eSte jednu emisiu.
ISlo 0 ndhradnu emisiu za emisiu, ktora sa vzhladom
na nefunkénost Centralneho depozitara cennych papie-
rov SR neuskutocénila v marci 2004.

Vysledkom prvej emisie bolo tretie navySenie emisie
€. 204 (15-rocnych Statnych dlhopisov s fixnym kupo-
nom). Z planovanej sumy emisie (40,0 mld. Sk) bolo ku
koncu augusta vyemitovanych 35 %. Celkovy dopyt do-
siahol 6,8 mld. Sk, z éoho akceptovany dopyt tvoril
97,8 %. Akceptované vynosy v aukcii Statnych dlhopi-
sov sa pohybovali od 5,11 % do 5,30 %. Podobny ben-
chmarkovy 15-ro¢ny Statny dlhopis dosahoval v priebe-
hu augusta vynosy v intervale od 5,27 % do 5,29 %.

V druhej aukcii Statnych dlhopisov boli tretikrat emito-
vané cenné papiere otvorenej emisie ¢. 203 s fixnym
kupdénom 4,80 % s lehotou splatnosti 5 rokov. Dopyt
predstavoval 4,7 mld. Sk a bol akceptovany cely. Vyno-
sy sa pohybovali od 4,35 % do 4,68 %. Obdobny ben-
chmarkovy 5-rocny Statny dlhopis dosahoval v priebe-
hu augusta vynosy v intervale od 4,33 % do 4,61 %.
Emisia ¢. 203 bola ku koncu augusta naplnena na
30,77 % z planovanej sumy celej emisie (40,0 mld. Sk).

Tretia emisia bola Stvrtykrat otvorena emisia Statnych
dlhopisov ¢. 201, s pohyblivym kupénom rovnajicim sa
12M BRIBOR-u. Dopyt dosiahol sumu 4,9 mld. Sk. Ak-
ceptovanych bolo 3,9 mid. Sk, pricom akceptované vy-
nosy sa pohybovali od 5,28 % do 5,35 %. Z planovanej
sumy celej emisie ¢. 201 (40,0 mld. Sk) bolo ku koncu
augusta predanych 15,38 %.

V auguste 2004 boli vyplatené vynosy iba z jednej emi-
sie SD v objeme takmer 0,61 mid. Sk, o v porovnani
s predchadzajicim mesiacom, ked boli vyplatené vy-
nosy zo 6 emisii v celkovom objeme 3,88 mld. Sk, pred-
stavuje vyrazné znizenie. Zahranié¢nym investorom bola
vyplatena suma 0,09 mld. Sk (16,36 % z celkového
objemu), domacim investorom 0,5 mld. Sk (83,64 %),
z toho zalozni veritelia sa na celkovo vyplatenych vyno-
soch podielali 0,25 %. V tomto mesiaci nebola splatna
Ziadna emisia.

V priebehu augusta bola vydana 1 verejna emisia ne-

Statnych dlhopisov. ISlo o vydanie hypotekarnych zaloznych listov emitovanych VSeobecnou Gverovou

bankou.

1.2. Sekundarny trh

V auguste sa obchodovalo na Burze cennych papierov v Bratislave (BCPB) 22 pracovnych dni, pocas
ktorych dosiahol finanény objem obchodov 45,4 mid. Sk v ramci 1 330 transakcii. Objem obchodov
s majetkovymi cennymi listami bol v auguste extrémne nizky, ked dosiahol len 282,2 mil. Sk. Nizsi
objem obchodov bol naposledy dosiahnuty v decembri 1994, ked objem obchodov predstavoval len

Statne dlhopisy

Vyplata a splatky
statnych dlhopisov

Nestatne dlhopisy
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Dlhopisy

Index SDX

Akcie

Index SAX

275,3 mil. Sk. Financny objem obchodov s akciami, ocisteny o transakcie uzatvorené v ramci povin-
nych ponik na prevzatie, predstavoval 147,5 mil. Sk, ktory bol naposledy nizsi presne pred desiatimi
rokmi. Celkovy objem vzrastol v medzimesaénom porovnani o 6,8 %. Podiel objemu obchodov realizo-
vanych nerezidentmi na celkovom objeme obchodov v auguste predstavoval 48,6 %, z toho 43,25 %
pripadlo na stranu kipy a 53,9 % na stranu predaja.

ijem obchodov s dlhovymi cennymi papiermi dosiahol v auguste 45,1 mid. Sk v 243 transakciach.
Statne dlhopisy sa zobchodovali v objeme 45,0 mld. Sk v 187 transakciach a tvorili 99,8 % celkového
objemu obchodov s dlhopismi. V porovnani s minulym mesiacom objem obchodov vzrastol o 8,7 %.

Najvyssie objemy obchodov dosiahli emisie SD &. 142 (20,3 mld. Sk, 12 obchodov), SD &. 200 (9,6 mid.
Sk, 51 obchodov), SD &. 191 (4,9 mld. Sk v 25 obchodoch). V siikromnom sektore dlhopisov objemovo
vynikali B.O.F. 04 (44,1 mil. Sk, 1 obchod) a HZL ISTRO-
BANKA II. (20,5 mil. Sk, 2 obchody). V module Tvorcov
trhu sa v auguste uzatvorilo 8 obchodov - so SD &. 200
(77,1 mil. Sk, 6 obchodov), HZL VUB VII. (1,0 mil. Sk,
1 obchod) a HZL ISTROBANKA II. (10,3 mil. Sk, 1 ob- 55
chod) v objeme 65,8 mil. Sk.

Urokové sadzby ECB a EONIA
(%)

5,0

Vynosova krivka referenénych dlhopisov poklesla s vy- 45
nimkou 3,5-a 7,5-ro¢nych depozitov. Najvyraznejsie po- 40
klesla opéat na kratSej splatnosti, t. j. 2,4 roka. Cena
3-roénych penazi sa koétovala v intervale 3,83 % az
4,09 %, 5-roénych v hraniciach 4,34 % - 4,58 %, 7-ro¢- =0
nych v intervale 4,67 % az 4,78 % a 9-ro¢nych 25

v hraniciach 4,97 % - 5,03 %. 20] | Yoo

3,5

Trhova kapitalizacia dlhopisov dosiahla k poslednému e

obchodnému dnu mesiaca 356,4 mld. Sk, (medzime- 10

sacny narast o 4,5 %). Trhova kapitalizacia kotované- 05

ho trhu dlhopisov vzrastla o 4,6 % na Groven 332,9 2002 2003 2004

mld. Sk. [ Hlavné refinanéné operacie == Jednodnové vklady
~= Jednodfiové Gvery == EONIA

ZloZka indexu SDX pre podnikové a bankové dlhopisy
uzatvarala posledny obchodny den mesiaca s mesacnym
ziskom 0,8 % na hladine 252,919 % nominalu, ponika-
jac priemerny vynos do splatnosti 4,93 %, hodnota dura-
cie bola 1,83 roka. Zlozka pre Statne dlhopisy vzrastla
00,1 % na 229,657 % nominalu, ¢o zodpoveda vynosu
4,363 %, duracia predstavovala 3,90 roka.

Finan¢ny objem obchodov s majetkovymi cennymi pa-  F\AT (50115 L0 ra =t 04 S0 8 2= ]
piermi predstavoval v auguste 0,28 mld. Sk v 1 087
transakciach pri pocte 356,1 tis. kusov akcii. Objem ob-

45,0 13
chodov na mesacénej baze poklesol o 71,2 %. Trhova
kapitalizacia majetkovych CP k poslednému obchodné-
mu diu augusta zaznamenala medzimesacny vzostup Y

1,8 % na droven 107,9 mld. Sk.

43,0
Slovensky akciovy index otvaral mesiac na Urovni 194,7
bodu s posilnenim o 1,0 % oproti zaverecnej hodnote 42,0
jala a mesiac uzatvaral na UGrovni 203,63 bodu s me-
sacnou zmenou 5,6 %. g

2. Menovy vyvoj v eurozéne 09

40,0

?

Rada guvernérov ECB na svojom augustovom zasadnu-

ti (5. augusta) rozhodla o ponechani hlavnych Groko- 0 o0s 2003 oon ¢
vych sadzieb na nezmenenej Grovni. Sadzba pre refi-
nancné operacie zostala na Grovni 2,00 %, Urokova
sadzba pre jednodnové Gvery 3,00 % a Grokova sadzba
pre jednodnové vklady 1,00 %.

== SKK/EUR (Iava stupnica) === USD/EUR
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2.1. Vymenny kurz

Vymenny kurz jednotnej eurépskej meny a amerického dolara sa na zaCiatku augusta pohyboval na
Grovni 1,20 USD/EUR.

Zaciatkom augusta zaznamenal vymenny kurzu dolara voci euru tlak smerom k depreciacii americkej
meny, predovSetkym vplyvom nepriaznivych sprav o po€te novovytvorenych pracovnych miest v ame-
rickej ekonomike a o prehlbujicom sa deficite obchodnej bilancie. Zasadnutie Vyboru pre operacie na
volnom trhu FED-u a nasledné zvySenie klUcovych sadzieb o 0,25 percentualneho bodu nemalo vyraz-
nejsi vplyv na vyvoj vymenného kurzu amerického dolara voci euru. VyraznejSie na posilnenie americ-
kej meny posobila v druhej polovici mesiaca sprava o zvySeni dodavok ropy zo strany Iraku, ako aj
priaznivejSie spravy o zvySenom prileve portfoliovych investicii do americkej ekonomiky. V zavere me-
siaca sa kurz pohyboval na Grovni 1,20 USD/EUR.

V priebehu augusta zaznamenalo euro medzimesacné zhodnotenie vo¢i americkému dolaru o 0,46 %.
Oproti prvému obchodovaciemu dnu tohto roka predstavovala depreciacia jednotnej europskej meny
oproti dolaru 3,82 %.

2.2. Realna ekonomika

Podla prvého odhadu Eurostatu vzrastla ekonomika eurozony v 2. stvrtroku 2004 oproti predchadzaji-
cemu Stvrtroku 0 0,5 %, pricom v porovnani's 2. Stvrtrokom predchadzajliceho roku dosiahla rast 2,0 %.
Konecéna spotreba domacnosti sa v 2. Stvrtroku 2004 zvysila o 0,3 % (v 1. Stvrtroku 2004 o0 0,6 %)
a investicie vzrastli 0 0,1 % (v predchadzajlicom Stvrtroku pokles o 0,2 %). Export vzrastol 0 3,7 %
(v 1. Stvrtroku 2004 0 1,4 %) a import vzrastol 0 2,9 % (v predchadzajicom Stvrtroku 0 0,3 %). V 1. Stvrt-
roku 2004 dosiahol rast HDP eurozény 0,6 %.

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne, merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP),
zaznamenala v jali nizSiu dynamiku na drovni 2,3 % (v predchadzajicom mesiaci 2,4 %). NajvysSiu
medziroéni mieru rastu spotrebitelskych cien zaznamenali Luxembursko (3,8 %), Spanielsko (3,3 %)
a Grécko (3,1 %). NajnizSiu mieru rastu spotrebitelskych cien zaznamenalo Finsko (0,2 %). Medziro¢ne
najvyraznejSie vzrastli ceny alkoholu a tabaku (8,3 %) a ceny v zdravotnictve (8,2 %). Pokles cien bol
zaznamenany v telekomunikacénych sluzbach (2,3 %) a v rekrea¢nych sluzbach a kultdre (0,1 %). Vtom
istom obdobi minulého roka vzrastli spotrebitelské ceny v eurozéne o 1,9 %. V auguste Eurostat oCaka-
va medzirocnl mieru inflacie na Grovni 2,3 %.

Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v jali na medziroénej baze o 2,8 % a v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom o 0,4 %.

Maloobchodny predaj vzrastol v jili na medziroénej baze o 1,1 % a medzimesacne o0 0,4 %.

Miera nezamestnanosti (sezonne ocistend) zostala v jili v porovnani s predchadzajldcim mesiacom na
nezmenenej Grovni 9,0 %. NajniZSiu mieru nezamestnanosti zaznamenali Rakusko (4,2 %), Luxembur-
sko (4,3 %) a irsko (4,5 %). Spanielsko zostalo krajinou s najvy$Sou mierou nezamestnanosti v rdmci
eurozony (11,0 %). Relativne najvyznamnejsi narast v miere nezamestnanosti na medziro€nej baze
zaznamenali Holandsko (z 3,8 % na 4,8 % v jani) a Luxembursko (z 3,8 % na 4,3 %). V rovnakom obdobi
predchadzajliiceho roka dosiahla miera nezamestnanosti eurozony 8,9 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahraniény obchod eurozony v jlni s prebytkom 8,7 mid. EUR
v porovnani s prebytkom 7,1 mld. EUR v tom istom obdobi minulého roku. Export eurozény (sezénne
ocisteny) vzrastol v juni v porovnani s predchadzajlicim mesiacom o 1,2 % a import o 3,8 %.
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3. Tabul'ky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
Mema 2003 2004
jednotka 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8

REALNA EKONOMIKA
Hruby doméci produkt ¥/ %/ mid. Sk - 581,3" - - 779,97 - - 190,67/ - - 399,4*/ - -

Medziroéna zmena HDP 3/ % - 4,07 - - 4,2/ - - 5,5 - - 5,4"/ - -
Miera nezamestnanosti #/ % 14,3 13,9 13,8 14,2 15,6 16,6 16,5 16,0 15,3 14,5 13,9 13,7 .
Spotrebitelské ceny 3/ % 9,2 9,5 9,6 9,8 9,3 83 8,5 8,2 8,0 83 8,1 8,5 7,2
OBCHODNA BILANCIA %/ */
Vivoz (fob) mil.Sk | 509948| 581516| 657409| 732330| 803037| 60556| 127259| 202231| 283444| 363868| 436675| 503277
Dovoz (fob) mil.Sk | 523827| 596315| 674587| 750811| 826625| 58899| 125939| 202554 285162| 368094| 445365 518979
Saldo mil. Sk | -13879| -14799| -17178| -18481| -23588| 1657| 1320 -323|  -1718| -4226| -8690| -15702
PLATOBNA BILANCIA ¥ */
Bezny Gdet mil. Sk | -6421,3| -7335,5| -7308,0| -7140,6/-10198,5| 2249,3| 4189,9| 5330,9| 3980,5| -6197,7|-16 750,6
Kapitalovy a finanény Gget mil.Sk | 20673,7| 8653,5| 47531,6| 40564,1| 64541,5| -1704,5| 14449,2| -1030,9 86,6| 54 604,9| 28293,2
Celkova bilancia mil. Sk | 23517,8| 12160,4| 46323,8| 36798,0| 52446,2| 3370,5| 22742,0| 8501,6| 7682,1| 50445,4| 13358,1
DEViZOVE REZERVY ¥
Celkové devizové rezervy mil. USD | 11383,9| 11282,8| 12899,2| 12698,2| 13406,1| 13493,8| 13939,2| 13275,2| 13016,5| 14597,0| 13 750,6| 14302,7
Devizové rezervy NBS mil. USD | 10266,9| 10271,9| 11409,2| 11311,9| 12149,0| 12242,2| 12755,6| 12214,2| 11920,8| 13556,8| 12362,4| 13220,3
ZAHRANICNA ZADLZENOST
4/
Celkova hrubd zahrani¢na
zadlZenost mid. USD 14,6 15,4 16,7 17,0 18,3 17,9 18,2 17,5 17,0 19,4 18,7
Zahranicna zadlzenost
na obyvatela SR usD 2717| 2860| 3111 3157| 3406 3329| 3389| 3245 3156| 3606 3478
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz % SKK/USD | 37,490| 37,116| 35,273 35,234| 33,604| 32,292| 32,083| 32,927| 33,433| 33,498| 32,888| 32,512| 32,939
Pefiazné zdsoba [M2] ¢/ mid. Sk 708,8| 7050 711,2| 719,2| 730,1| 7255| 730,7| 711,6/ 7198 710,9| 731,0 7368 .

Medziroéna zmena M2 3/ ¢/ % 6,9 73 7,4 73 71 6,5 55 32 4,3 1,8 71 5,0

Uvery podnikom a obyvatelstvu#¢ | mid. Sk 353,4 357,7 362,1 369,3 378,1 374,9 378,8 384,2 383,9 388,2 394,5 391,2

STATNY ROZPOCET 2/ ¢/
Prijmy mid. Sk 147,1| 163,4| 1868 203,6| 233,1 21,0 36,4 67,0 98,1| 109,2| 120,7| 139,1| 153,7
Vydavky mid. Sk 180,2| 201,1| 227,2| 2464 289,0 23,7 40,8 65,8 92,4 1115 1332 157,7| 1785
Saldo mid. Sk -33,1| -37,7|  -404| 42,8 559 2,7 4.4 1,2 5,7 23|  -125| -186| 24,8
KLIENTSKE SADZBY
Priememna Grokova miera
jednoroéné vklady % 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46
kratkodobé Gvery 7/ % 8,27 8,13 8,01 8,01 7,75 7,82 7,72 757 7,49 731 7,08 6,51
krétkodobé Gerpané Gvery % 7,62 7,36 6,93 7,60 7,15 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93 8,71 8,26
PENAZNY TRH

Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
platnost k 31.82003| 30.9.2003| 31.10.2003| 30.11.2003| 31.12.2003| 31.1.2004| 29.2.2004| 31.3.2004| 30.4.2004| 31.5.2004| 30.6.2004| 31.7.2004| 31.8.2004
Zakladna trova sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna

sadzba) % 6,50 6,25 6,25 6,25 6,00 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 5,00 4,50 4,50
1-diové operacie - sterilizacné % 5,00 4,75 4,75 4,75 4,50 4,50 4,50 4,00 3,50 3,50 3,50 3,00 3,00
- refinancéné % 8,00 7,75 7,75 7,75 7,50 7,50 7,50 7,00 6,50 6,50 6,50 6,00 6,00
Limitnd Grokova sadzba na
2-tyZdiiové repo tendre NBS % 6,50 6,25 6,25 6,25 6,00 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 5,00 4,50 4,50
Priememna Grokova miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 5,94 5,97 5,27 6,40 5,32 5,66 5,93 5,67 4,95 4,22 3,98 3,92 4,06
7-diova % 6,38 6,35 5,93 6,25 5,99 5,98 6,02 5,82 5,31 4,82 4,29 4,20 4,25
14-diiova % 6,42 6,38 6,03 6,23 6,06 5,96 6,01 5,86 5,36 4,89 4,36 4,26 4,25
1-mesacna % 6,43 6,38 6,09 6,14 6,08 5,92 5,96 5,85 5,37 4,94 4,37 4,15 4,14
2-mesacnd % 6,39 6,33 6,04 6,06 6,04 5,86 5,87 5,78 5,36 4,93 4,35 4,05 4,05
3-mesacna % 6,37 6,28 5,98 6,00 5,98 5,78 5,79 571 5,35 4,91 4,33 3,96 3,96
6-mesacna % 6,26 6,16 5,84 5,80 5,81 5,61 5,58 5,53 5,29 4,85 4,27 3,85 3,86
9-mesacna % 6,04 6,01 5,74 5,68 5,68 5,48 5,43 5,39 5,17 4,79 4,22 3,77 3,79
12-mesacnd % 5,96 5,93 5,65 5,63 5,65 5,44 5,34 531 5,13 4,73 4,18 3,71 3,75
1/ Stale ceny, priemer roka 1995. Zdroj: Statisticky Grad SR, Ministerstvo financii SR, NBS.

2/ Kumulativne od zaCiatku roka.

3/ Zmena oproti rovhakému obdobiu predchadzajlceho roka.
4/ Stav ku koncu obdobia.

5/ Kurz deviza stred, priemer za obdobie.

6/ Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1. 1. 1993.

7/ Bez Urokovej sadzby O %.

*/ Predbezné Udaje.
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Menovy prehlad
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

(mld. Sk)
2003 2004
31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12. 1.1. 31.1. | 29.2. 31.3. | 30.4. | 31.5. | 30.6. 31.7
Fixny kurz SKK/USD 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899
Fixny kurz SKK/EUR 34912 | 34,912 34,912 | 34,912 | 34912 | 34,912 | 34,912 34,912 | 34,912 | 34912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912
AKTIiVA
Cisté zahranicné aktiva 127,7| 159,7| 1449| 1688| 163,4| 151,2| 1550| 154,4| 1643| 1645| 1743| 161,1| 161,0| 1640
Zahranicné aktiva 372,2| 360,6| 3456| 391,4| 379,0| 3889| 3858| 3882| 402,1| 387,1| 3909| 4248| 4042| 4221
Zahranicné pasiva 2445| 200,9| 200,7| 222,6| 2156| 237,7| 230,8| 2338| 237,8| 222,6| 2166| 263,7| 2432| 2581
Cisté doméce aktiva 573,8| 549,1| 560,1| 542,4| 5558| 5788| 5705| 5708| 5664 | 547,1| 5455| 549,8| 5700| 5728
Domace Uvery 609,6| 620,3| 6285| 6343| 641,9| 6691| 6789| 6786| 6869| 679,4| 6706| 669,6| 689,4| 6885
Cisty Gver vSeobecnej viade 259,8| 266,9| 2708| 272,2| 272,6| 291,1| 2972| 303,7| 3081| 2952| 286,7| 281,4| 2949| 2973
- Cisty Gver vlade (bez FNM) 2674 2743| 2769| 2787 2799| 2942| 3003| 3068| 311,0| 2989| 2935| 2957| 3089| 3036
- Gisty Gver FNM -7,6 -1.4 -6,1 -6,5 -73 -3,1 -3,1 -3,1 -2,9 -3,7 -6,8 -14,3 -14,0 -6,3
Uvery podnikom a obyvatelstvu 349,8| 353,4| 357,7| 362,1| 369,3| 3780| 381,7| 3749| 3788| 3842| 3839| 3882| 3945| 3912
Uvery v Sk 299,0| 3012| 3036| 3063| 311,9| 3189| 323,1| 3145| 317,7| 3209| 3180| 3174| 319,1| 3165
- Givery podnikom 227,7| 2276 2275| 227,0| 230,1| 2338| 2380| 2286| 2295| 2302| 2249| 221,8| 220,1| 2148
- lvery obyvatelstvu 713 73,6 76,1 79,3 81,8 85,1 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 101,7
Uvery v cudzej mene 50,8 52,2 54,1 55,8 57,4 59,1 58,6 60,4 61,1 63,3 65,9 70,8 75,4 74,7
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 7015| 7088| 7050| 711,2| 7192| 7300| 7255| 7252 730,7| 711,6| 7198| 7109| 731,0| 7368
Peniaze [M1] 251,9| 256,2| 2569| 258,7| 264,4| 2769| 2754| 2612| 2655| 2589| 2608| 2680| 2792| 2797
Obezivo mimo bank [MO] 87,7 90,8 89,1 90,2 91,7 91,8 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8
Neterminované vklady 164,2 165,4 167,8 168,5 172,7 185,1 183,6 169,5 173,8 168,1 169,9 176,1 186,0 1859
- obyvatelstvo 81,7 82,6 82,2 81,7 82,6 82,8 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6 87,8 89,2
- podniky 80,2 80,5 83,2 84,3 87,4 98,9 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0 96,3 94,2
- poistovne 23 23 24 2,5 2,7 34 3,4 3.8 35 3,6 2.1 1,5 1,9 2,5
Kvézipeniaze [QM] 449,6 | 452,6| 448,1| 4525| 4548| 453,1| 450,1| 4640| 4652 452,7| 4590| 4429| 4518 4571
Terminované vklady 369,7| 372,7| 3685| 371,8| 3725| 373,6| 371,4| 3809| 3837| 3779| 3856| 3687| 3688| 3795
- obyvatelstvo 2442 | 2443| 2420| 240,7| 238,7| 2404| 2374| 2360| 2375| 2365| 2349 2329| 2303| 2281
- podniky 1104 | 1136| 1137 1175| 1202 1169 117,7| 1274| 1289| 1250| 1342| 119,1| 1222 1293
- poistovne 15,1 14,8 12,8 13,6 13,6 16,3 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1
Vklady v cudzej mene 79,9 79,9 79,6 80,7 82,3 79,5 78,7 83,1 81,5 74,8 73,4 74,2 83,0 77,6
- obyvatelstvo 47,7 47,7 48,1 48,3 41,7 46,8 46,2 458 45,7 44,7 43,6 43,5 43,3 42,8
- podniky 32,2 32,2 315 32,4 34,6 32,7 325 373 35,8 30,1 29,8 30,7 39,7 34,8
Ostatné cisté polozky 35,8 71,2 68,4 91,9 86,1 90,3| 108,4| 107,8| 1205| 1323| 1251| 119,8| 1194 1157
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahranicnych pasiv viady) 2854 | 266,7| 262,0| 2751| 2812| 270,4| 2743| 2772| 2945| 2942| 309,7| 337,0| 3352| 3330
- ztoho: zahranicné aktiva 372,2| 360,6| 3456| 391,4| 3790| 3889| 3858| 3882| 402,1| 387,1| 3909 | 4248| 4042| 4221
- ztoho: zahrani¢né pasiva 86,8 93,9 836| 1163 97,8| 1185| 111,5| 111,0| 1076 92,9 81,2 87,8 69,0 89,1
(Vlist)7 Gver centralnej viade 365,4 369,1 373,6 377,2 3779 390,2 390,2 395,7 398,0 392,7 389,0 3933 411,4 409,8
Cisty Gver vieobecnej viade
(bez zahraniénych pasiv viady) 183,3| 191,1| 196,0| 1972 1866 2052| 211,3| 217,7| 222,6| 210,7| 199,0| 1589 | 1824| 1852
- ztoho: zavézky viady a FNM 361,5| 361,0| 374,7| 3832| 3846| 399,1| 4052| 4222 4231 4209| 416,1| 4185| 4178| 4170
- ztoho: pohladavky viady a FNM 178,2 169,9 178,7 186,0 198,0 193,9 193,9 2045 200,5 210,2 217,1 259,6 235,4 2318
Zahranicné pasiva vlady 76,5 75,8 748 75,0 86,0 85,9 85,9 86,0 85,5 84,5 87,7 1225| 1125| 1121
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoctovych prostriedkov
organov SRv NBS 16,1 15,2 15,2 16,6 15,0 19,7 16,4 15,2 11,4 14,0 13,3 9,2 11,4
Podielové listy podielovych fondov
pefiazného trhu - - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3

40



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad

(vo fixnom kurze)

(mld. Sk)
2003 2004
31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12. 1.1. 31.1. 29.2, 31.3. | 30.4. 31.5. 30.6. 31.7.
Fixny kurz SKK/USD 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920
Fixny kurz SKK/EUR 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,722 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161
AKTIVA
Cisté zahrani¢né aktiva 190,3| 2222| 2072 231,2| 2262| 2163| 194,1| 193,8| 204,7| 2056| 2152| 202,0| 2009| 2092
Zahranicné aktiva 458,6 | 4458 | 427,4| 479,0| 464,4| 479,7| 4455| 4484 4653 | 447,6| 451,5| 4925| 466,1| 4891
Zahrani¢né pasiva 268,3| 2236| 2202 247,8| 2382| 263,4| 251,4| 254,6| 2606 242,0| 2363| 2905| 2652 2799
Cisté domace aktiva 532,0| 507,4| b5185| 501,0| 514,3| 5344 | 5445| 5452| 539,4| 5184| 516,7| 5212| 543,8| 5405
Doméce tvery 638,6| 649,4| 657,9| 664,1| 6742| 7019| 7043| 7043| 712,6| 7053| 6975| 7002| 7224| 7213
Cisty tver vSeobecnej viade 276,1| 283,0| 286,7| 2881| 290,6| 309,1| 312,6| 319,1| 3234 3103| 302,4| 2999| 3151 317,4
- Cisty Gver viade (bez FNM) 283,7| 290,4| 292,8| 2946| 2979 3122| 3157| 322,2| 3263| 3140| 3092 3142 329,1| 3237
- Cisty tver FNM 7,6 7,4 -6,1 6,5 73 3,1 3,1 3,1 2,9 3,7 68| -143| -140 6,3
Uvery podnikom a obyvatelstvu 362,5| 366,4| 371,2| 3760| 3836| 3928| 391,7| 3852| 3892 3950| 3951| 4003| 4073| 4039
Uvery v Sk 299,0 301,2 303,6 306,3 3119 3189 323,1 314,5 317,7 320,9 318,0 317,4 319,1 316,5
- Givery podnikom 227,7| 227,6| 2275| 227,0| 230,1| 233,8| 2380| 2286| 2295| 2302| 2249| 221,8| 220,1| 2148
- livery obyvatelstvu 71,3 73,6 76,1 79,3 81,8 85,1 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 101,7
Uvery v cudzej mene 63,5 65,2 67,6 69,7 71,7 73,9 68,6 70,7 71,5 74,1 771 82,9 88,2 87,4
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 722,3| 729,6| 7257| 7322| 7405| 750,7| 738,6| 739,0| 744,1| 7240| 731,9| 7232| 7447| 7497
Peniaze [M1] 251,9| 2562 | 2569| 258,7| 264,4| 2769| 2754| 2612| 2655| 2589 2608| 2680| 2792 2797
ObeZivo mimo bank [M0] 87,7 90,8 89,1 90,2 91,7 91,8 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8
Neterminované vklady 164,2| 1654| 167,8| 1685| 172,7| 1851| 183,6| 1695| 173,8| 1681| 169,9| 176,1| 1860| 1859
- obyvatel'stvo 81,7 82,6 82,2 81,7 82,6 82,8 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6 87,8 89,2
- podniky 80,2 80,5 83,2 84,3 87,4 98,9 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0 96,3 94,2
- poistovne 2,3 2,3 2,4 2,5 2,7 3,4 3,4 38 3,5 3,6 2,1 1,5 1,9 2,5
Kvazipeniaze [QM] 470,4| 473,4| 4688| 473,5| 476,1| 4738| 4632| 477,8| 4786| 4651| 471,1| 4552 4655| 4700
Terminované vklady 369,7 372,7 368,5 371,8 372,5 373,6 371,4 380,9 383,7 3779 385,6 368,7 368,8 379,5
- obyvatelstvo 2442 | 2443 242,0| 240,7| 2387| 240,4| 237,4| 2360 2375| 2365| 2349| 2329| 2303| 2281
- podniky 110,4 | 113,6| 113,7| 1175| 1202 116,9| 117,7| 127,4| 1289| 1250| 1342| 119,1| 1222| 1293
- poistovne 15,1 14,8 12,8 13,6 13,6 16,3 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1
VKlady v cudzej mene 100,7| 100,7| 1003| 101,7| 103,6| 100, 91,8 96,9 94,9 87,2 85,5 86,5 96,7 90,5
- obyvatelstvo 60,1 60,1 60,6 60,9 60,1 58,9 53,9 53,4 53,2 52,1 50,8 50,7 50,4 49,9
- podniky 40,6 40,6 39,7 40,8 43,5 41,3 37,9 43,5 41,7 35,1 34,7 35,8 46,3 40,6
Ostatné cisté polozky 106,6 | 142,0| 139,4| 163,1| 159,9| 1675| 159,8| 159,1| 1732| 1869 180,8| 179,0| 1786| 1808
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahraniénych pasiv viady) 364,4 3453 340,2 353,4 362,0 353,6 328,7 332,0 350,2 350,3 366,4 399,9 395,2 398,2
- ztoho: zahrani¢né aktiva 458,6 | 4458 | 427,4| 479,0| 4644 | 479,7| 4455| 4484 | 4653 | 4476| 4515| 4925| 466,1| 4891
- ztoho: zahranicné pasiva 94,2| 1005 87,2| 1256| 102,4| 126,1| 1168| 1164| 1151 97,3 85,1 92,6 70,9 90,9
Cist)" Gver centralnej viade 381,7 385,3 389,4 393,1 396,0 408,2 405,5 411,0 413,3 407,8 404,7 411,8 431,5 429,9
Cisty Gver vieobecnej vidde
(bez zahranicnych pasiv viady) 183,3| 191,1| 196,0| 197,2| 186,6| 2052 | 211,3| 217,7| 222,6| 210,7| 199,0| 1555| 182,4| 1852
- ztoho: zavazky viady a FNM 3615 361,0| 374,7| 3832| 3846| 399,1| 4052| 4222 423,1| 4209| 416,1| 4185| 4178| 4170
- ztoho: pohladéavky viady a FNM 178,2 169,9 178,7 186,0 198,0 193,9 193,9 204,5 200,5 210,2 2171 263,0 235,4 231,8
Zahrani¢né pasiva vlady 92,8 91,9 90,7 90,9 104,0 103,9 101,3 101,4 100,8 99,6 103,4 1444 132,7 132,2
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoctovych prostriedkov
organov SR v NBS 16,5 15,6 15,6 17,1 15,4 20,1 - 16,8 15,6 11,7 14,5 13,7 9,6 12,1
Podielové listy podielovych fondov
pefazného trhu - - - - - - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad

(v beZznom kurze)

(mld. Sk)
2003 2004
31.7. | 31.8. 30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12. 1.1. 31.1. | 29.2. | 31.3. | 30.4. 31.5. 30.6. 31.7.
Bezny kurz SKK/USD 36,571 | 38,550 | 36,055| 35,368 | 34,383 | 32,920 | 32,920 | 32,637 | 32,621 | 32,982 | 34,126| 32,695| 32,844 | 33,370
Beny kurz SKK/EUR 41,845 | 41,996| 41,173 | 41,359 | 40,969 | 41,161 | 41,161 | 40,822 | 40,528 | 40,207 | 40,359 | 40,069 | 39,946 | 40,138
AKTIVA
Cisté zahranicné aktiva 179,4| 2193 | 1932| 2154| 2054| 189,5| 194,1| 1909| 2002| 202,1| 2151| 196,1| 1952| 2050
Zahrani¢né aktiva 4455| 4423| 4104| 4599| 4403| 4479| 4455| 4444| 4586| 4419| 4502| 4822| 4566| 4819
Zahranicné pasiva 266,1| 2230| 217,2| 2445| 2349| 2584 251,4| 2535| 2584| 2398| 2351| 286,1| 261,4| 2769
Cisté domace aktiva 5396 | 5092| 527,7| 511,5| 5281| 553,1| 5445| 547,2| 5426| 520,6| 5166 5254 | 547,5| 5436
Doméce Gvery 6363 | 649,1| 6532| 6594| 667,6| 6940| 7043| 7029| 7100| 701,8| 6951 6951| 7165| 7167
Cisty ver vieobecnej viade 2755| 2832 2848| 2865| 2883| 3065| 312,6| 3183| 321,8| 3082| 300,7| 296,7| 3113| 3142
- isty Gver viade (bez FNM) 283,1| 290,6| 290,9| 2930| 2956| 3096| 3157| 321,4| 324,7| 311,9| 3075| 311,0| 3253| 3205
- isty Gver FNM 76 74 6,1 65 73 31 3,1 31 29 3,7 68| -143| -140 6,3
Uvery podnikom a obyvatelstvu 360,8| 3659| 3684| 3729| 3793| 3875| 391,7| 3846| 3882| 393,6| 3944| 3984| 4052| 4025
Uvery v Sk 299,0| 301,2| 303,6| 3063| 311,9| 3189 323,1| 3145| 317,7| 3209| 3180| 3174| 319,1| 3165
- Gvery podnikom 227,7| 2276 227,5| 227,0| 230,1| 2338| 2380| 2286| 2295| 2302| 2249| 221,8| 220,1| 2148
- (ivery obyvatelstvu 713 73,6 76,1 79,3 81,8| 851 85,1 859| 882 90,7 93,1 956| 990 1017
Uvery v cudzej mene 61,8 64,7 64,8 66,6 67,4| 686 68,6 70,1 70,5 72,7 764| 810| 86,1 86,0
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 719,0| 7285| 7209| 7269| 7335| 742,6| 7386| 7381| 7428| 722,7| 731,7| 7215| 742,7| 7486
Peniaze [M1] 251,9| 256,2| 2569| 2587| 2644| 2769| 2754| 2612| 2655| 2589| 260,8| 2680| 2792| 2797
Obezivo mimo bénk [MO] 87,7] 9038 89,1 90,2 91,7 91,8 918 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8
Neterminované vklady 1642| 1654| 167,8| 1685| 172,7| 1851| 1836| 1695| 1738| 168,1| 169,9| 176,1| 1860| 1859
- obyvatelstvo 81,7| 826 82,2 81,7 826| 828| 813 830| 850 83,4| 838| 856| 878| 892
- podniky 80,2 80,5 83,2 84,3 87,4| 989 98,9 82,7| 853 81,1 84,0 89,0 963 94,2
- poistovne 2,3 2,3 2,4 25 2,7 34 3,4 3,38 35 3,6 2,1 15 1,9 25
Kvazipeniaze [QM] 467,1| 4723| 464,0| 4682| 469,1| 4657 463,2| 4769| 477,3| 4638| 4709| 4535| 4635| 4689
Terminované vklady 369,7| 372,7| 3685| 371,8| 3725| 3736| 371,4| 3809| 383,7| 3779| 3856| 3687| 3688| 3795
- obyvatelstvo 2442 | 2443| 242,0| 240,7| 2387| 2404| 237,4| 2360| 2375| 2365| 2349| 2329| 2303| 2281
- podniky 1104 113,6| 113,7| 1175| 1202 1169| 117,7| 127,4| 1289| 1250 1342| 119,1| 1222| 1293
- poistovne 15,1 14,8 12,8 13,6 13,6 16,3 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1
Vklady v cudzej mene 97.4| 996 95,5 96,4 96,6| 921 91,8 96,0 936 85,9 85,3 848| 947 894
- obyvatelstvo 58,1 59,5 57,7 57,7 56,0 | 542 53,9 52,9 52,5 51,3 50,7 49,7 494|493
- podniky 393| 401 37,8 387 406| 379 37,9 43,1 41,1 346| 346| 351 453 40,1
Ostatné ¢isté polozky 96,7| 1399| 1255| 1479| 1395| 1409| 159.8| 1557| 167,4| 1812 1785| 169,7| 1690| 173,1
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahranicnych pasiv viady) 352,8| 342,7| 3243| 3360| 3389| 3242| 3287| 3283| 3443| 344,7| 3645| 3902 3858| 3909
- ztoho: zahranicné aktiva 4455| 4423 | 4104| 4599 | 4403 | 447,9| 4455| 444,4| 4586 | 4419| 4502 4822| 4566| 4819
-z toho: zahranicné pasiva 92,7 996| 861| 1239| 1014| 1237| 1168| 1161| 1143| 97,2 857| 92,0 708| 91,0
Cisty Gver centralnej viade 381,1| 3855| 387,6| 391,6| 393,7| 4055| 4055| 4102| 411,7| 4057| 4030| 408,7| 427,8| 4268
Cisty Gver vieobecnej vidde
(bez zahranicnych pasiv viady) 183,3| 191,1| 196,0| 197,2| 186,6| 2052| 211,3| 217,7| 2226| 210,7| 199,0| 156,1| 182,4| 1852
- ztoho: zavézky viady a FNM 361,5| 361,0| 374,7| 3832 384,6| 399,1| 4052| 4222| 423,1| 4209| 416,1| 4185| 4178 4170
-ztoho: pohladavky viddy a FNM 1782 | 1699 178,7| 186,0| 1980| 1939| 193,9| 2045| 2005| 2102| 217,1| 2624| 2354 2318
Zahranitné pasiva viady 92,2 92,1 88,8 89,3| 101,7| 101,3| 101,3| 1006 99,2 97,5| 101,7| 1406 1289| 1290
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoctovych prostriedkov
orgénov SRv NBS 16,5 15,6 15,6 17,0 153| 201 - 16,8 15,5 11,7 14,4 13,6 9,5 12,0
Podielové listy podielovych fondov
penazného trhu - - - - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Penazna zasoba M2
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

(mld. Sk
Medzimesaéna | Medzimesaénd | Zmena od Zmena od Medziroénd Medziroénd
1.1.2004 | 30.6.2004 | 31.7.2004 zmena zmena zaCiatku roka | zaCiatku roka |31.7.2003 zmena zmena
V% v % V%
Penazina zasoba [M2] 725,5 731,0 736,8 58 0,8 11,3 1,6 701,5 35,3 5,0
Peniaze [M1] 275,4 279,2 279,7 0,5 0,2 4,3 1,6 251,9 27,8 11,0
ObeZivo mimo bank [M0] 91,8 93,2 93,8 0,6 0,6 2,0 2,2 87,7 6,1 7,0
Neterminované vklady 183,6 186,0 185,9 -0,1 -0,1 2,3 1,3 164,2 21,7 13,2
Kvazipeniaze [QM] 450,1 451,8 457,1 53 1,2 7,0 1,6 449,6 7,5 1,7
Terminované vklady 371,4 368,8 379,5 10,7 2,9 8,1 2,2 369,7 9,8 2,7
Vklady v cudzej mene 78,7 83,0 77,6 -5,4 -6,5 -1,1 -1,4 79,9 -2,3 -2,9
Korunové vklady 555,0 554,8 565,4 10,6 1,9 10,4 1,9 533,9 31,5 5,9
- obyvatel'stvo 318,7 318,1 317,3 -0,8 -0,3 -1,4 -0,4 3259 -8,6 -2,6
- podniky (vratane poistovni) 236,3 236,7 248,1 11,4 4,8 11,8 5,0 208,0 40,1 19,3
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj lverov

(mid. Sk)
30.6.2004 31.7.2004 Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 427,8 425,0 -2,8
Uvery korunové 328,8 326,5 23
ztoho
- podnikatel'ské sféra 203,0 197,8 -5,2
- Stdtna sprava 24,6 25,0 0,3
- obyvatel'stvo 99,0 101,7 2,7
- ostatné v/ 2,2 2,1 -0,1
Uvery v cudzej mene > 99,1 98,5 0,6
1/ Neziskové organizacie a nezaradené do sektorov.
2/ V konvertibilnych menéach (rezidenti a nerezidenti).
Vyvoj vkladov
(mld. Sk)
30.6.2004 31.7.2004 Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 836,5 830,8 -5,7
Vklady korunové 736,8 735,7 -1,1
ztoho
- podnikatel'ska sféra 218,9 230,8 11,9
- Statna sprava 182,0 169,8 -12,1
- obyvatelstvo 318,1 317,2 -0,9
- ostatné 17,8 17,8 0,0
Vklady v cudzej mene ¥ 99,7 95,1 -4,6

1/ Neziskové organizacie a nezaradené do sektorov.

2/ V konvertibilnych menéach (rezidenti a nerezidenti).
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Platobna bilancia SR za januar - jin 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 436762,0 13291,2 446122,0 13576,0 -9360,0 -284,8
Sluzby 57426,4 1747,6 53099,6 16159 4326,8 131,7
Doprava 25190,9 766,6 15809,5 481,1 9381,4 285,5
Cestovny ruch 11980,1 364,6 10293,5 313,2 1686,6 51,3
Iné sluzby spolu 20255,4 616,4 26996,6 8215 -6741,2 -205,1
Vynosy 13727,9 417,8 26410,4 803,7 -12682,5 -385,9
Kompenzacie pracovnikov 7497,6 228,2 346,8 10,6 7150,8 217,6
Vynosy z investicii 6230,3 189,6 26 063,6 793,1 -19833,3 -603,6
Bezné transfery 9582,9 291,6 8617,8 262,3 965,1 29,4
BEZNY UCET 517 499,2 15748,1 534249,8 16 257,8 -16 750,6 -509,7
Kapitalovy tcet 2631,8 80,1 3153,8 96,0 -522,0 -15,9
Finanény tucet 1608922,0 48958,0 -1580106,8 -48 089,3 28815,2 868,7
Priame investicie 300227,4 9136,3 -268 936,0 -8184,0 31291,4 952,2
V zahranici (priamy investor = rezident) 21174,4 644,4 -13432,0 -408,8 77424 235,6
Majetkova Gcast a reinvestovany zisk 667,4 20,3 -381,0 -11,6 286,4 8,7
Ostatny kapital 20507,0 624,1 -13051,0 -397,2 7456,0 226,9
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 279053,0 84919 -255504,0 -7775,3 23549,0 716,6
Majetkova Gcast a reinvestovany zisk 22388,0 681,3 -2503,0 -76,2 19 885,0 605,1
Ostatny kapital 256 665,0 7810,6 -253001,0 -7699,1 3664,0 111,5
Portféliové investicie 182030,1 5517,4 -148318,8 -4510,2 337113 1007,2
Aktiva 40924,6 1245,4 -51387,4 -1563,8 -10462,8 3184
Pasiva 141105,5 4272,0 -96931,4 -2946,4 44174,1 1325,6
Financné derivaty 404 765,4 123175 -405 750,3 -123475 -984,9 -30,0
Aktiva 161815,7 4924,2 -163472,1 -4974,7 -1656,4 -50,4
Pasiva 242 949,7 7393,3 2422782 -7372,8 671,5 20,4
Ostatné investicie 721899,1 21986,8 -757101,7 -23047,6 -35202,6 -1060,8
Dihodobé 74912,4 22772 -91629,0 -2788,6 -16716,6 511,4
Aktiva 13103,9 398,8 -16562,3 -504,0 -3458,4 -105,2
Pasiva 61808,5 1878,4 -75066,7 -2284,6 -13258,2 -406,2
Kratkodobé 646 986,7 19709,6 -665472,7 -20259,0 -18486,0 -549,4
Aktiva 224 459,6 63830,6 -224.259,0 -6824,5 200,6 6,1
Pasiva 4225271 12879,1 -441213,7 -13434,5 -18 686,6 -555,5
KAPITALOVY A FINANGNY UCET 16115538 490381 | -1583260,6 -48185,3 28293,2 852,8
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY X X X X 18155 66,3
CELKOVA BILANCIA -55 658,9 -1691,9 69017,0 2101,3 13358,1 409,4
Monetame zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7 0,0
Devizové aktiva 55 658,9 1691,9 -69016,3 21013 -13357,4 -409,4
Vklady 0,0 0,0 -42622,3 -1296,8 -42622,3 -1296,8
Cenné papiere 55 658,9 1691,9 -26394,0 -804,5 29264,9 887,4
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -26394,0 -804,5 -26394,0 -804,5
Néstroje pefiaZzného trhu a financné derivaty 55 658,9 1691,9 0,0 0,0 55658,9 1691,9
REZERVNE AKTIVA 55 658,9 1691,9 -69017,0 -2101,3 -13358,1 -409,4

Poznamka: Udaje st predbeZné.

Pouzity kurz: 32,861 SKK/USD.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢énych investicii ¥ do SR v rokoch 1998 - 2004

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 46499 17248 1890 65637 1336,87 489,42 -48,13 1778,16
1999 65637 16 729 695 83061 1778,16 403,92 -216,87 1965,21
2000 83061 97454 -18 527 161988 1965,21 2 109,39 -656,33 3418,27
2001 161988 24 353 -4190 182 151 3418,27 503,71 -163,73 3 758,25
2002 182 151 174 180 -102 536 253795 3 758,25 3842,06 -1261,14 6339,17
2003 253795 35961 -8 136 281620 6339,17 977,92 1237,59 8554,68
2004 ¥ 294502 15055 -71782 3017754 8945,99 458,14 -216,00 9188,13%
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 11608 1334 -11 12931 333,74 37,85 -21,28 350,31
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52245 11414 -3930 59 729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
2003 59980 1813 3629 65422 1498,15 49,30 439,85 1987,30
2004 65422 4830 -3893 66359 ¥ 1987,30 146,98 -113,86 2020,42 4
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 58 107 18 582 1879 78 568 1670,61 527,27 -69,41 2128,47
1999 78568 16 689 781 96 038 2128,47 402,95 -259,18 2272,24
2000 96038 99 561 -18 458 177 141 2272,24 2 155,00 -689,21 3 738,03
2001 177 141 61448 -4 193 234 396 3738,03 1270,98 -172,80 4836,21
2002 234396 185594 -106 466 313524 4836,21 4093,83 -1098,98 7831,06
2003 7 313775 37774 -4 507 347042 7837,32 1027,22 1677,44 10541,98
2004 3 359924 19 885 -11675 368 134 10933,29 605,12 -329,86 11208,55%

Poznamka: Udaje za roky 2002 - 2004 s predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2/ Zmena metodiky GCtovania v désledku novej G¢tovnej osnovy pre banky.
3/ Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do majetkového kapitalu.

4/ Udaje k 30. jinu.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - jin 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,861 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 15055 458,1 100,0 4830 147,0 100,0 19 885 605,1 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Madarsko 6093 185,4 40,5 -36 11 -0,7 6057 184,3 30,5
Rakiisko 252 1,7 1,7 4413 134,3 91,4 4665 142,0 23,5
Spojené kralovstvo 4439 135,1 29,5 -1396 -42,5 -28,9 3043 92,6 15,3
Franclizsko 3036 92,4 20,2 -36 -1,1 -0,7 3000 91,3 15,1
USA 255 78 1,7 1653 50,3 34,2 1908 58,1 9,6
Nemecko 414 12,6 2,7 246 75 51 660 20,1 3,3
Taliansko 273 8,3 1,8 -13 -0,4 -0,3 260 7,9 1,3
Cyprus 254 7,7 1,7 0 0,0 0,0 254 7,7 1,3
§Vaj6iarsk0 203 6,2 1,3 0 0,0 0,0 203 6,2 1,0
Svédsko 146 4.4 1,0 0 0,0 0,0 146 4,4 0,7
ostatné krajiny -310 -9,4 2,1 -1 0,0 0,0 -311 -9,5 -1,6
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodérstvo, polovnictvo a lesnictvo 10 0,3 0,1 0 0,0 0,0 10 0,3 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
faZba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
priemyselna vyroba 9 864 300,2 65,5 0 0,0 0,0 9 864 300,2 49,6
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
stavebnictvo -165 -5,0 -1,1 0 0,0 0,0 -165 -5,0 -0,8
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 4573 139,2 30,4 0 0,0 0,0 4573 139,2 23,0
hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 416 12,7 2,8 0 0,0 0,0 416 12,7 2,1
financéné sprostredkovanie 600 18,3 4,0 4830 147,0 100,0 5430 165,2 27,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti -484 -14,7 -3,2 0 0,0 0,0 -484 -14,7 -2,4
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 10 0,3 0,1 0 0,0 0,0 10 0,3 0,1
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 230 7,0 1,5 0 0,0 0,0 230 7,0 1,2
€innosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11563 351,9 76,8 4830 147,0 100,0 16393 498,9 82,4
Trnavsky kraj 3301 100,5 21,9 0 0,0 0,0 3301 100,5 16,6
TrenCiansky kraj 156 4,7 1,0 0 0,0 0,0 156 4,7 0,8
Nitriansky kraj 23 0,7 0,2 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
Zilinsk}’l kraj 27 0,8 0,2 0 0,0 0,0 27 0,8 0,1
Banskobystricky kraj 159 4,8 1,1 0 0,0 0,0 159 4.8 0,8
PreSovsky kraj 349 10,6 2,3 0 0,0 0,0 349 10,6 1,8
Kosicky kraj -523 -15,9 -3,5 0 0,0 0,0 -523 -15,9 -2,6

Poznamka: Udaje st predbeZné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - december 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Prilev priamych zahranicnych investicii spolu 35961 977,9 100,0 1813 49,3 100,0| 37774| 1027,2 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 10946 297,7 30,4 21 0,6 1,2 10967 298,2 29,0
Madarsko 7365 200,3 20,5 984 26,8 54,3 8349 227,0 22,1
Ceska republika 5538 150,6 15,4 -7 -0,2 -0,4 5531 150,4 14,6
Spojené kralovstvo 2735 74,4 7,6 104 2,8 57 2839 77,2 7,5
Holandsko 2554 69,5 7,1 7 0,2 0,4 2561 69,6 6,8
Rakuisko 1051 28,6 2,9 603 16,4 33,3 1654 45,0 4,4
USA 1429 38,9 4,0 -27 -0,7 -1,5 1402 38,1 3,7
§vaj6iarsko 998 27,1 2,8 0 0,0 0,0 998 27,1 2,6
Déansko 856 23,3 2,4 0 0,0 0,0 856 23,3 2,3
Taliansko 526 14,3 1,5 142 39 78 668 18,2 1,8
ostatné krajiny 1963 53,4 55 -14 -0,4 -0,8 1949 53,0 5,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 76 2,1 0,2 0 0,0 0,0 76 2,1 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin T 2,1 0,2 0 0,0 0,0 77 2,1 0,2
priemyselnd vyroba 17275 469,8 48,0 0 0,0 0,0| 17275 469,8 45,7
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -557 -15,1 -1,5 0 0,0 0,0 -557 -15,1 -1,5
stavebnictvo 845 23,0 23 0 0,0 0,0 845 23,0 2,2
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 5051 137,4 14,0 0 0,0 0,0 5051 137,4 13,4
hotely a reStaurécie 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 333 9,1 0,9 0 0,0 0,0 333 9,1 0,9
finan¢éné sprostredkovanie 870 23,7 2,4 1813 49,3 100,0 2683 73,0 71
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti 1485 40,4 4,1 0 0,0 0,0 1485 40,4 3,9
verejné sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 10 463 284,5 29,1 0 0,0 0,0| 10463 284,5 21,7
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 0,1
¢innosti domdacnosti 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 30329| 8248 84,3 1813 49,3 100,0| 32142| 8741 85,1
Tmavsky kraj 1048 28,5 2,9 0 0,0 0,0 1048 28,5 2,8
Trenciansky kraj 1976 53,7 5,5 0 0,0 0,0 1976 53,7 52
Nitriansky kraj 1299 35,3 3,6 0 0,0 0,0 1299 35,3 3,4
Zilinsky kraj 532 14,5 15 0 0,0 0,0 532 14,5 1,4
Banskobystricky kraj 128 3,5 0,4 0 0,0 0,0 128 3,5 0,3
PreSovsky kraj 58 1,6 0,2 0 0,0 0,0 58 1,6 0,2
Kosicky kraj 591 16,1 1,6 0 0,0 0,0 591 16,1 1,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - december 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 174180 | 3842,1 100,0 11414 251,8 100,0 | 185594 | 4093,8 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Nemecko 79206 | 17471 45,5 -36 -0,8 -0,3 79170 1746,3 42,7
Franclizsko 66664 | 14705 38,3 33 0,7 0,3 66697 | 14712 35,9
Spojené kralovstvo 12210 269,3 7,0 -236 -5,2 -2,1 11974 264,1 6,5
Rakuisko 59 1,3 0,0 7265 160,3 63,6 7324 161,6 3,9
Taliansko 342 75 0,2 5332 117,6 46,7 5674 125,2 3,1
Cyprus 5574 123,0 3.2 0 0,0 0,0 5574 123,0 3,0
Ceska republika 4765 105,1 2,7 21 0,5 0,2 4786 105,6 2,6
Holandsko 6350 140,1 3,6 -1947 -42,9 -17,1 4403 97,1 2,4
Panama 926 20,4 0,5 0 0,0 0,0 926 20,4 0,5
Luxembursko 716 15,8 0,4 0 0,0 0,0 716 15,8 0,4
ostatné krajiny -2 632 -58,1 -1,5 982 21,7 8,6 -1650 -36,4 -0,9
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
faZba nerastnych surovin 182 4,0 0,1 0 0,0 0,0 182 4,0 0,1
priemyselna vyroba 12 642 278,9 73 0 0,0 00| 12642 278,9 6,8
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 138671| 3058,8 79,6 0 0,0 0,0 138671| 30588 74,7
stavebnictvo 116 2,6 0,1 0 0,0 0,0 116 2,6 0,1
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 9315 205,5 53 0 0,0 0,0 9315 205,5 5,0
hotely a reStauracie 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -1029 -22,7 -0,6 0 0,0 0,0 -1029 -22,7 -0,6
financné sprostredkovanie 8779 193,6 5,0 11414 251,8 100,0| 20193 445,4 10,9
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti 2389 52,7 1,4 0 0,0 0,0 2389 52,7 1,3
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 2628 58,0 1,5 0 0,0 0,0 2628 58,0 1,4
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 273 6,0 0,2 0 0,0 0,0 273 6,0 0,1
¢innosti domacnosti 178 3,9 0,1 0 0,0 0,0 178 3,9 0,1
exteritoridlne organizacie a zdruZenia 24 0,5 0,0 0 0,0 0,0 24 0,5 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 159324 | 35144 91,5| 11414 251,8 100,0| 170738| 3766,1 92,0
Trnavsky kraj 3497 77,1 2,0 0 0,0 0,0 3497 77,1 1,9
Trenciansky kraj 2185 48,2 1,3 0 0,0 0,0 2185 48,2 1,2
Nitriansky kraj 1148 25,3 0,7 0 0,0 0,0 1148 25,3 0,6
Zilinsk)" kraj 6468 1427 3,7 0 0,0 0,0 6468 142,7 3,5
Banskobystricky kraj 407 9,0 0,2 0 0,0 0,0 407 9,0 0,2
PreSovsky kraj 189 4,2 0,1 0 0,0 0,0 189 4,2 0,1
Kosicky kraj 962 21,2 0,6 0 0,0 0,0 962 21,2 0,5

Poznamka: Udaje st predbeZné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 30. jinu 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,844 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Stav priamych zahrani¢nych investicii spolu 301775 9188,1 100,0| 66359 | 20204 100,0 | 368134 | 11208,6 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 85749 | 2610,8 28,4 1102 33,6 1,7 86851 | 26443 23,6
Holandsko 59508 | 1811,8 19,7 595 18,1 0,9 60103 | 1830,0 16,3
Rakisko 20408 621,4 6,8 32564 991,5 49,1 52972 | 16128 14,4
Taliansko 4873 148,4 1,6 24143 735,1 36,4 29016 883,4 79
Franctizsko 26 359 802,6 8,7 515 15,7 0,8 26874 818,2 73
Spojené kralovstvo 24744 753,4 8,2 349 10,6 05| 25093 764,0 6,8
Madarsko 22557 686,8 75 1946 59,2 2,9 24503 746,0 6,7
Ceska republika 16 569 504,5 55 3495 106,4 53 20064 610,9 55
USA 13538 412,2 4,5 1650 50,2 2,5 15188 462,4 41
§vaj6iarsk0 4670 1422 1,5 0 0,0 0,0 4670 142,2 1,3
ostatné krajiny 22800 694,2 7,6 0 0,0 0,0 22800 694,2 6,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 771 23,5 0,3 0 0,0 0,0 771 23,5 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2643 80,5 0,9 0 0,0 0,0 2643 80,5 0,7
priemyselna vyroba 140024 | 42633 46,4 0 0,0 0,0 140024| 42633 38,0
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40784 | 12417 13,5 0 0,0 00| 40784| 12417 111
stavebnictvo 1952 59,4 0,6 0 0,0 0,0 1952 59,4 0,5
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 43511 13248 14,4 0 0,0 0,0| 43511| 13248 11,8
hotely a reStauréacie 1703 51,9 0,6 0 0,0 0,0 1703 51,9 0,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 36322 11059 12,0 0 0,0 0,0| 36322| 11059 9,9
financné sprostredkovanie 17895 544,8 5,9 66359 | 20204 100,0| 84254| 25653 22,9
nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 12 477 379,9 4,1 0 0,0 0,0| 12477 379,9 3,4
verejna sprava a obrana, povinné socidlne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1437 43,8 0,5 0 0,0 0,0 1437 43,8 0,4
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 2256 68,7 0,7 0 0,0 0,0 2256 68,7 0,6
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 190033 | 57859 63,0 66359 | 20204 100,0| 256392 | 7806,4 69,6
Trnavsky kraj 21720 661,3 7,2 0 0,0 0,0 21720 661,3 59
Trenciansky kraj 12908 393,0 4,3 0 0,0 0,0 12908 393,0 35
Nitriansky kraj 11899 362,3 3,9 0 0,0 0,0 11899 362,3 32
Zilinsky kraj 16 065 489,1 53 0 0,0 0,0 16 065 489,1 4,4
Banskobystricky kraj 8614 262,3 2,9 0 0,0 0,0 8614 262,3 2,3
PreSovsky kraj 6235 189,8 2,1 0 0,0 0,0 6235 189,8 1,7
Kosicky kraj 34301 10444 11,4 0 0,0 0,0 34301| 10444 9,3

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 31. decembru 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 281620| 8554,7 100,0 65422 | 19873 100,0 | 347042 | 10542,0 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 82238 | 2498,1 29,2 852 25,9 1,3 83090| 2524,0 23,9
Holandsko 57231 | 17385 20,3 595 18,1 0,9 57826 | 1756,6 16,7
Rakiisko 18773 570,3 6,7 30383 922,9 46,4 49156 | 1493,2 14,2
Taliansko 4112 124,9 1,5 24143 733,4 36,9 28255 858,3 8,1
Spojené kralovstvo 23239 705,9 83 1749 53,1 2,7 24988 759,1 7,2
Franclizsko 23201 704,8 8,2 550 16,7 08| 23751 7215 6,8
Ceska republika 17007 516,6 6,0 3495 106,2 53 20502 622,8 59
Madarsko 15748 478,4 5,6 2005 60,9 3,1 17753 539,3 5,1
USA 11747 356,8 4,2 1650 50,1 2,5 13397 407,0 39
Cyprus 7456 226,5 2,6 0 0,0 0,0 7456 226,5 2,1
ostatné krajiny 20868 633,9 7,4 0 0,0 0,0 20868 633,9 6,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 736 22,4 0,3 0 0,0 0,0 736 22,4 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
fazba nerastnych surovin 2709 82,3 1,0 0 0,0 0,0 2709 82,3 0,8
priemyselna vyroba 129914 | 39464 46,1 0 0,0 0,0| 129914 | 39464 37,4
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40378 | 12265 14,3 0 0,0 0,0 40378| 12265 11,6
stavebnictvo 2477 75,2 0,9 0 0,0 0,0 2477 75,2 0,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 39013| 11851 13,9 0 0,0 0,0 39013| 11851 11,2
hotely a reStauracie 1662 50,5 0,6 0 0,0 0,0 1662 50,5 0,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 34552 | 1049,6 12,3 0 0,0 0,0| 34552| 1049,6 10,0
financné sprostredkovanie 15936 484,1 57| 65422| 19873 100,0| 81358 | 24714 23,4
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 11632 353,3 4,1 0 0,0 0,0 11632 353,3 3,4
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1426 43,3 0,5 0 0,0 0,0 1426 43,3 0,4
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 1185 36,0 0,4 0 0,0 0,0 1185 36,0 0,3
¢innosti domdacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 179248 | 5445,0 63,6 65422 19873 100,0 | 244670| 74323 70,5
Trnavsky kraj 17312 525,9 6,1 0 0,0 00| 17312 525,9 5,0
Trenciansky kraj 11943 362,8 42 0 0,0 0,0| 11943 362,8 34
Nitriansky kraj 10613 322,4 3,8 0 0,0 00| 10613 322,4 3,1
Zilinsky kraj 13948 423,7 50 0 0,0 0,0| 13948 423,7 4,0
Banskobystricky kraj 8694 264,1 31 0 0,0 0,0 8694 264,1 2,5
PreSovsky kraj 5886 178,8 2,1 0 0,0 0,0 5886 178,8 1,7
KoSicky kraj 33976| 1032,1 12,1 0 0,0 0,0 33976 1032,1 9,8

Poznamka: Udaje su predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii ¥ v SR k 31. decembru 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 253795| 6339,2 100,0 59729 | 14919 100,0| 313524 | 7831,1 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 77638 | 1939,2 30,6 827 20,7 1,4 78465| 19599 25,0
Holandsko 50508 | 1261,6 19,9 587 14,7 1,0 51095 1276,2 16,3
Rakisko 19136 478,0 75 26 487 661,6 44,3 45623 11395 14,6
Taliansko 3567 89,1 1,4 23541 588,0 39,4 27108 677,1 8,6
Franclizsko 22338 557,9 8,8 550 13,7 0,9 22888 571,7 7,3
Spojené kralovstvo 19201 479,6 7,6 1598 39,9 2,7 20799 519,5 6,6
Ceska republika 13457 336,1 53 3485 87,0 58| 16942 4232 54
USA 10535 263,1 4,2 1650 41,2 28| 12185 304,4 3,9
Madarsko 8294 207,2 3,3 1000 25,0 1,7 9294 232,1 3,0
Cyprus 7186 179,5 2,8 0 0,0 0,0 7186 179,5 2,3
ostatné krajiny 21935 547,9 8,6 4 0,1 0,0 21939 548,0 7,0
Clenenie podra odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 715 17,9 0,3 0 0,0 0,0 715 17,9 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2804 70,0 1,1 0 0,0 0,0 2804 70,0 0,9
priemyselna vyroba 114421| 2858,0 45,1 0 0,0 0,0 114421 | 2858,0 36,5
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 38847 970,3 15,3 0 0,0 00| 38847 970,3 12,4
stavebnictvo 1928 48,2 0,8 0 0,0 0,0 1928 48,2 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 33402 834,3 13,2 0 0,0 0,0 33402 834,3 10,7
hotely a reStauracie 1613 40,3 0,6 0 0,0 0,0 1613 40,3 0,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 33676 841,1 13,3 0 0,0 0,0| 33676 841,1 10,7
finanéné sprostredkovanie 13 160 328,7 5,2 59729 | 14919 100,0 72889 | 1820,6 23,2
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 10378 259,2 4,1 0 0,0 0,0 10378 259,2 33
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1418 35,4 0,6 0 0,0 0,0 1418 35,4 0,5
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 1433 35,8 0,6 0 0,0 0,0 1433 35,8 0,5
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 163665 | 4087,9 64,5| 59729| 1491,9| 100,0| 223394| 5579,8 71,3
Trnavsky kraj 13512 337,5 53 0 0,0 0,0 13512 337,5 4,3
Trenciansky kraj 9137 228,2 3,6 0 0,0 0,0 9137 228,2 2,9
Nitriansky kraj 8566 214,0 3,4 0 0,0 0,0 8566 214,0 2,7
Zilinsky kraj 12241 305,7 48 0 0,0 0,0 12241 305,7 3,9
Banskobystricky kraj 8290 207,1 33 0 0,0 0,0 8290 207,1 2,6
PreSovsky kraj 5721 142,9 2,3 0 0,0 0,0 5721 142,9 1,8
Kosicky kraj 32663 815,8 12,9 0 0,0 0,0 32663 815,8 10,4

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii “ zo SR v rokoch 1998 - 2004

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 6169 4883 1345 12397 177,36 138,56 19,93 335,85
1999 12397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15222 3441 2740 21403 321,21 71,17 49,21 441,59
2002 21403 364 -2 758 19 009 441,59 8,03 25,17 474,79
2003 19009 670 -1514 18 165 474,79 18,22 58,77 551,78
2004 18 165 -272 -6 17887% 551,78 -8,28 1,09 544,59 %/
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 1300 -7 299 1592 37,38 -0,20 5,95 43,13
1999 1592 -17110 15587 69 43,13 -413,12 371,62 1,63
2000 69 99 21 189 1,63 2,14 0,21 3,98
2001 189 8 1 198 3,98 0,17 -0,07 4,08
2002 198 0 -34 164 4,08 0,00 0,01 4,09
2003 162 43 -9 196 4,05 1,17 0,74 5,96
2004 196 -14 339 5213 5,96 -0,43 10,34 15,87%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 7469 4876 1644 13989 214,74 138,36 25,88 378,98
1999 13989 -16371 15183 12801 378,98 -395,28 319,17 302,87
2000 12801 1074 1536 15411 302,87 23,24 -0,92 325,19
2001 15411 3449 2741 21601 325,19 71,34 49,14 445,67
2002 21601 364 -2792 19173 445,67 8,03 25,18 478,88
2003 19171 713 -1523 18361 478,84 19,39 59,561 557,74
2004 18361 -286 333 18 408 % 557,74 -8,71 11,43 560,46 3/

Poznamka: Udaje za roky 2002 - 2004 sl predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.

2/ Zmena metodiky Gctovania v désledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

3/ Udaje k 30. jinu.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - jin 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,861 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu -272 -8,3 100,0 -14 -0,4 100,0 -286 -8,7 100,0
Clenenie podl'a krajiny investovania
Holandsko 90 2,7 -33,1 0 0,0 0,0 90 2,7 -31,5
Brazilia 26 0,8 -9,6 0 0,0 0,0 26 0,8 -9,1
Ukrajina 7 0,2 -2,6 0 0,0 0,0 7 0,2 2,4
Svajciarsko 3 0,1 1,1 0 0,0 0,0 3 0,1 -1,0
Bielorusko 3 0,1 -1,1 0 0,0 0,0 3 0,1 -1,0
Guinea 2 0,1 -0,7 0 0,0 0,0 2 0,1 -0,7
Bulharsko 2 0,1 -0,7 0 0,0 0,0 2 0,1 -0,7
Grécko 1 0,0 -0,4 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,3
Bosna a Hercegovina 1 0,0 -0,4 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,3
Pol'sko -1 0,0 0,4 0 0,0 0,0 -1 0,0 0,3
ostatné krajiny -406 -12,4 149,3 -14 -0,4 100,0 -420 -12,8 146,9
Clenenie podra odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo -3 -0,1 1,1 0 0,0 0,0 -3 -0,1 1,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
priemyselna vyroba -5 -0,2 1,8 0 0,0 0,0 -5 -0,2 1,7
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 -0,4 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,3
stavebnictvo -87 -2,6 32,0 0 0,0 0,0 -87 -2,6 30,4
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 66 2,0 -24,3 0 0,0 0,0 66 2,0 -23,1
hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
financné sprostredkovanie -296 -9,0 108,8 -14 -0,4 100,0 -310 -9,4 108,4
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 52 1,6 -19,1 0 0,0 0,0 52 1,6 -18,2
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridIne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 167 5,1 -61,4 -14 -0,4 100,0 153 4,7 -53,5
Trnavsky kraj -84 -2,6 30,9 0 0,0 0,0 -84 -2,6 29,4
TrenCiansky kraj -4 -0,1 1,5 0 0,0 0,0 -4 -0,1 1,4
Nitriansky kraj -2 -0,1 0,7 0 0,0 0,0 -2 -0,1 0,7
Zilinsky kraj -81 -2,5 29,8 0 0,0 0,0 -81 -2,5 28,3
Banskobystricky kraj 10 03 -3,7 0 0,0 0,0 10 0,3 -3,6
PreSovsky kraj 4 0,1 -1,5 0 0,0 0,0 4 0,1 -1,4
Kosicky kraj -282 -8,6 103,7 0 0,0 0,0 -282 -8,6 98,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii ¥ za januar - december 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 36,773 SKK/USD mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Odlev priamych zahranicnych investicii spolu 670 18,2 100,0 43 12 100,0 713 19,4 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 799 21,7 119,3 30 0,8 69,8 829 22,5 116,3
Rakusko 296 8,0 442 0 0,0 0,0 296 8,0 415
Spojené kralovstvo 82 2,2 12,2 0 0,0 0,0 82 2,2 11,5
Bosna a Hercegovina 78 2,1 11,6 0 0,0 0,0 78 2,1 10,9
USA 39 1,1 58 0 0,0 0,0 39 1,1 55
Nemecko 24 0,7 3,6 0 0,0 0,0 24 0,7 3,4
Holandsko 21 0,6 3,1 0 0,0 0,0 21 0,6 2,9
Chorvétsko 3 0,1 0,4 13 0,4 30,2 16 0,4 2,2
Pol'sko 7 0,2 1,0 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
Svajéiarsko 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
ostatné krajiny -685 -18,6 -102,2 0 0,0 0,0 -685 -18,6 -96,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodérstvo, pofovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin -230 -6,3 -34,3 0 0,0 0,0 -230 -6,3 -32,3
priemyselna vyroba 1178 32,0 175,8 0 0,0 0,0 1178 32,0 165,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
stavebnictvo -13 -0,4 -1,9 0 0,0 0,0 -13 -0,4 -1,8
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 7 0,2 1,0 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -111 -3,0 -16,6 0 0,0 0,0 -111 -3,0 -15,6
finanéné sprostredkovanie -14 -0,4 2,1 43 1,2 100,0 29 0,8 4,1
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti -187 -5,1 -27,9 0 0,0 0,0 -187 -5,1 -26,2
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie -1 0,0 -0,1 0 0,0 0,0 -1 0,0 -0,1
Skolstvo 41 1,1 6,1 0 0,0 0,0 41 1,1 5,8
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 780 212| 1164 43 1.2 100,0 823 24| 1154
Trnavsky kraj 51 1,4 7,6 0 0,0 0,0 51 1,4 72
Trenciansky kraj -23 -0,6 -3,4 0 0,0 0,0 -23 -0,6 -3,2
Nitriansky kraj 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Zilinsk)7 kraj 171 4,7 25,5 0 0,0 0,0 171 4,7 24,0
Banskobystricky kraj -343 -9,3 -51,2 0 0,0 0,0 -343 -9,3 -48,1
PreSovsky kraj 111 3,0 16,6 0 0,0 0,0 111 3,0 15,6
Kosicky kraj -83 -2,3 -12,4 0 0,0 0,0 -83 -2,3 -11,6

Poznamka: Udaje su predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahranicnych investicii ¥ za januar - december 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 45,335 SKK/USD mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 364 8,0 100,0 0 0,0 100,0 364 8,0 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Pol'sko 549 12,1 150,8 0 0,0 0,0 549 12,1 150,9
Rakisko 302 6,7 83,0 0 0,0 0,0 302 6,7 83,0
Bosna a Hercegovina 286 6,3 78,6 0 0,0 0,0 286 6,3 78,6
Juhoslavia 53 1,2 14,6 0 0,0 0,0 53 1,2 14,6
Francizsko 12 0,3 33 0 0,0 0,0 12 0,3 33
Svédsko 12 0,3 3,3 0 0,0 0,0 12 0,3 3,3
Chorvatsko 0 0,0 0,0 10 0,2 0,0 10 0,2 2,6
Madarsko 9 0,2 2,5 0 0,0 0,0 9 0,2 2,5
Nemecko 6 0,1 1,6 0 0,0 0,0 6 0,1 1,6
irsko 5 0,1 1,4 0 0,0 0,0 5 0,1 1,4
ostatné krajiny -870 -19,2 -239,0 -10 -0,2 0,0 -880 -19,4 -241,7
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1 0,0 0,3 0 0,0 0,0 1 0,0 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 67 1,5 18,4 0 0,0 0,0 67 1,5 18,4
priemyselna vyroba 828 18,3 2275 0 0,0 0,0 828 18,3 2275
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -404 -8,9 -111,0 0 0,0 0,0 -404 -8,9 -111,0
stavebnictvo 21 0,5 58 0 0,0 0,0 21 0,5 58
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru -51 -1,1 -14,0 0 0,0 0,0 -51 -1,1 -14,0
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 1 0,0 0,3 0 0,0 0,0 1 0,0 0,3
finanéné sprostredkovanie -303 -6,7 -83,2 0 0,0 0,0 -303 -6,7 -83,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 295 6,5 81,0 0 0,0 0,0 295 6,5 81,1
verejna sprava aobrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socialna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 91 -2,0 -25,0 0 0,0 0,0 91 -2,0 -25,0
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritorialne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 273 -6,0 -75,0 0 0,0 0,0 273 6,0 75,0
Trnavsky kraj 48 1,1 13,2 0 0,0 0,0 48 1,1 13,2
Trenciansky kraj 88 1,9 24,2 0 0,0 0,0 88 1,9 24,2
Nitriansky kraj -35 -0,8 -9,6 0 0,0 0,0 -35 -0,8 -9,6
Zilinsk)’( kraj 285 6,3 78,3 0 0,0 0,0 285 6,3 78,3
Banskobystricky kraj 336 7,4 92,3 0 0,0 0,0 336 7,4 92,3
PreSovsky kraj -6 -0,1 -1,6 0 0,0 0,0 -6 -0,1 -1,6
Kosicky kraj -79 -1,7 21,7 0 0,0 0,0 -79 -1,7 -21,7

Poznamka: Udaje st predbeZné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii  k 30. jinu 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 32,844 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahrani€nych investicii spolu 17887 544,6 100,0 521 15,9 100,0| 18408 560,5 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceské republika 7125 216,9 39,8 475 14,5 91,2 7600 231,4 41,3
Spojené kralovstvo 2286 69,6 12,8 0 0,0 0,0 2286 69,6 12,4
Ukrajina 1301 39,6 7,3 0 0,0 0,0 1301 39,6 71
frsko 1241 37,8 6,9 0 0,0 0,0 1241 37,8 6,7
Madarsko 1118 34,0 6,3 0 0,0 0,0 1118 34,0 6,1
Luxembursko 1111 33,8 6,2 0 0,0 0,0 1111 33,8 6,0
Rakisko 947 28,8 53 0 0,0 0,0 947 28,8 5,1
Pol'sko 786 23,9 4.4 0 0,0 0,0 786 23,9 43
Rusko 406 12,4 2,3 0 0,0 0,0 406 12,4 2,2
Bosna a Hercegovina 384 11,7 2,1 0 0,0 0,0 384 11,7 2,1
ostatné krajiny 1182 36,0 6,6 46 1,4 8,8 1228 37,4 6,7
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodérstvo, polovnictvo a lesnictvo 21 0,6 0,1 0 0,0 0,0 21 0,6 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 1906 58,0 10,7 0 0,0 0,0 1906 58,0 10,4
priemyselna vyroba 7786 237,1 43,5 0 0,0 0,0 7786 237,1 423
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1213 36,9 6,8 0 0,0 0,0 1213 36,9 6,6
stavebnictvo 406 12,4 2,3 0 0,0 0,0 406 12,4 2,2
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 699 21,3 39 0 0,0 0,0 699 21,3 3,8
hotely a reStauréacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 48 1,5 0,3 0 0,0 0,0 48 1,5 0,3
finanéné sprostredkovanie 3556 108,3 19,9 521 15,9 100,0 4077 124,1 22,1
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2217 67,5 12,4 0 0,0 0,0 2217 67,5 12,0
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 35 1,1 0,2 0 0,0 0,0 35 1,1 0,2
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritorialne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11273 3432 63,0 521 159 1000| 11794| 3591 64,1
Trnavsky kraj 1866 56,8 10,4 0 0,0 0,0 1866 56,8 10,1
Trenciansky kraj 743 22,6 42 0 0,0 0,0 743 22,6 4,0
Nitriansky kraj 47 1,4 0,3 0 0,0 0,0 47 1,4 0,3
Zilinsky kraj 609 18,5 3,4 0 0,0 0,0 609 18,5 3,3
Banskobystricky kraj 1651 50,3 9,2 0 0,0 0,0 1651 50,3 9,0
PreSovsky kraj 561 17,1 3,1 0 0,0 0,0 561 17,1 3,0
Kosicky kraj 1137 34,6 6,4 0 0,0 0,0 1137 34,6 6,2

Poznamka: Udaje st predbeZné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii ¥ k 31. decembru 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 18 165 551,8 100,0 196 6,0 100,0 18361 557,7 100,0
Clenenie podra krajiny investovania
Ceska republika 7212 219,1 39,7 151 4,6 77,0 7363 223,7 40,1
Spojené kralovstvo 2293 69,7 12,6 0 0,0 0,0 2293 69,7 12,5
Ukrajina 1368 41,6 75 0 0,0 0,0 1368 41,6 75
irsko 1212 36,8 6,7 0 0,0 0,0 1212 36,8 6,6
Madarsko 1117 33,9 6,1 0 0,0 0,0 1117 33,9 6,1
Luxembursko 1111 33,7 6,1 0 0,0 0,0 1111 33,7 6,1
Rakisko 968 29,4 53 0 0,0 0,0 968 29,4 53
Polsko 798 24,2 4.4 0 0,0 0,0 798 242 4.3
Rusko 403 12,2 2,2 0 0,0 0,0 403 12,2 2,2
Bosna a Hercegovina 383 11,6 2,1 0 0,0 0,0 383 11,6 2,1
ostatné krajiny 1300 39,5 72 45 1,4 23,0 1345 40,9 73
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 1879 57,1 10,3 0 0,0 0,0 1879 57,1 10,2
priemyselna vyroba 8539 259,4 47,0 0 0,0 0,0 8539 259,4 46,5
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1224 37,2 6,7 0 0,0 0,0 1224 37,2 6,7
stavebnictvo 389 11,8 2,1 0 0,0 0,0 389 11,8 2,1
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 767 23,3 4,2 0 0,0 0,0 767 233 4,2
hotely a reStaurécie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 35 1,1 0,2 0 0,0 0,0 35 1,1 0,2
finanéné sprostredkovanie 3054 92,8 16,8 196 6,0 100,0 3250 98,7 17,7
nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 1917 58,2 10,6 0 0,0 0,0 1917 58,2 10,4
verejnd sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 314 9,5 1,7 0 0,0 0,0 314 9,5 1,7
¢innosti domdacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11113 337,6 61,2 196 6,0 100,0 11309 343,5 61,6
Trnavsky kraj 1926 58,5 10,6 0 0,0 0,0 1926 58,5 10,5
Trenciansky kraj 750 22,8 4,1 0 0,0 0,0 750 22,8 4,1
Nitriansky kraj 50 1,5 0,3 0 0,0 0,0 50 1,5 0,3
Zilinsky kraj 692 21,0 3,8 0 0,0 0,0 692 21,0 3,8
Banskobystricky kraj 1647 50,0 9,1 0 0,0 0,0 1647 50,0 9,0
PreSovsky kraj 566 17,2 3,1 0 0,0 0,0 566 17,2 3,1
Kosicky kraj 1421 43,2 7,8 0 0,0 0,0 1421 43,2 7,7

Poznamka: Udaje st predbezné.

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii “ k 31. decembru 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pougity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 19 009 474,8 100,0 164 4,1 100,0| 19173 478,9 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 6854 171,2 36,1 131 3,3 79,9 6985 174,5 36,4
Spojené krélovstvo 2642 66,0 13,9 0 0,0 0,0 2642 66,0 13,8
Ukrajina 1703 42,5 9,0 0 0,0 0,0 1703 42,5 8,9
Madarsko 1388 34,7 7,3 0 0,0 0,0 1388 34,7 72
frsko 1331 33,2 7,0 0 0,0 0,0 1331 33,2 6,9
Luxembursko 1182 29,5 6,2 0 0,0 0,0 1182 29,5 6,2
Pol'sko 932 23,3 49 0 0,0 0,0 932 23,3 4,9
Rakusko 692 17,3 3,6 0 0,0 0,0 692 17,3 3,6
Rusko 493 12,3 2,6 0 0,0 0,0 493 12,3 2,6
Chorvétsko 324 8,1 1,7 0 0,0 0,0 324 8,1 1,7
ostatné krajiny 1468 36,7 7,7 33 0,8 20,1 1501 37,5 78
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 59 1,5 0,3 0 0,0 0,0 59 1,5 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2393 59,8 12,6 0 0,0 0,0 2393 59,8 12,5
priemyselna vyroba 7821 195,3 41,1 0 0,0 0,0 7821 195,3 40,8
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1288 32,2 6,8 0 0,0 0,0 1288 32,2 6,7
stavebnictvo 465 11,6 2,4 0 0,0 0,0 465 11,6 2,4
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1005 25,1 53 0 0,0 0,0 1005 25,1 5,2
hotely a reStaurécie 299 7,5 1,6 0 0,0 0,0 299 7,5 1,6
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 164 4,1 0,9 0 0,0 0,0 164 4,1 0,9
finanéné sprostredkovanie 3243 81,0 17,1 164 4,1 100,0 3407 85,1 17,8
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 1841 46,0 9,7 0 0,0 0,0 1841 46,0 9,6
verejnd sprdva a obrana, povinné socialne zabezpeéenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 25 0,6 0,1 0 0,0 0,0 25 0,6 0,1
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 406 10,1 2,1 0 0,0 0,0 406 10,1 2,1
€innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridIne organizécie a zdruzZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12864 3213 67,7 164 41| 100,0| 13028| 3254 67,9
Tmavsky kraj 2056 51,4 10,8 0 0,0 00| 2056 51,4 10,7
Trenciansky kraj 909 22,7 4,8 0 0,0 0,0 909 22,7 4,7
Nitriansky kraj 51 1,3 0,3 0 0,0 0,0 51 1,3 0,3
Zilinsky kraj 959 24,0 5,0 0 0,0 0,0 959 24,0 5,0
Banskobystricky kraj 574 14,3 3,0 0 0,0 0,0 574 14,3 3,0
PreSovsky kraj 507 12,7 2,7 0 0,0 0,0 507 12,7 2,6
KosSicky kraj 1089 27,2 5,7 0 0,0 0,0 1089 27,2 57

Poznamka: Udaje su predbezné.

1/ Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné urokové miery z iiverov obchodnych bank
(%)

2003 2004
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Z0 STAVU UVEROV SPOLU v/ 8,04 8,02 7,98 787 7,82 7,68 7,65 7,60 7,57 7,48 7,35 7,18 6,81
A) Podla sektorov
ztoho
a) podnikatel'ské sféra 8,17 8,18 8,10 7,98 791 7,69 7,75 7,65 7,49 7,31 7,10 6,87 6,30
- verejny sektor 8,08 8,07 8,06 7,90 7,83 7,68 791 7,92 7,90 7,53 7,23 7,04 5,96
- sikromny sektor (vratane druzstiev) 8,44 8,37 8,37 8,27 8,14 7,92 7,89 7,83 7,64 7,49 7,34 7,08 6,66
- pod zahranicnou kontrolou 7,57 7,80 7,42 7,28 7,39 6,95 7,10 6,69 6,48 6,41 6,13 6,05 5,51
b) obyvatelstvo 7,55 7,48 7,50 7,49 7,47 7,50 7,39 7,44 7,73 7,80 7,85 7,88 7,79
B) Podla Casového hladiska
vtom
- kratkodobé 8,22 8,27 8,13 8,01 8,01 7,76 7,82 7,72 7,57 7,49 7,31 7,08 6,51
- strednodobé 8,94 8,88 8,99 8,93 8,85 8,78 8,74 8,68 8,63 8,54 8,41 8,33 8,10
- dlhodobé 7,24 7,21 7,11 7,02 6,95 6,84 6,72 6,75 6,85 6,74 6,66 6,47 6,17
Z CERPANYCH UVEROV SPOLU / 7,28 7,69 7,45 7,10 7,70 7,25 7,53 7,61 7,55 7,51 8,77 8,54 8,15
A) Podla sektorov
ztoho
a) podnikatel'ska sféra 7,04 7,52 7,20 6,80 7,48 7,02 7,36 7,37 7,24 7,07 8,51 8,21 7,81
- verejny sektor 7,56 7,69 7,61 7,00 7,23 7,68 7,20 7,50 7,47 721 8,44 10,24 7,89
- slikromny sektor (vratane druzstiev) | 8,15 8,85 8,14 8,10 8,28 7,87 7,83 7,46 7,81 7,78 | 10,12 9,80 8,91
- pod zahraniénou kontrolou 6,44 6,77 6,77 6,20 7,10 6,41 7,02 7,30 6,81 6,31 6,64 6,42 6,39
b) obyvatel'stvo 9,42 9,73 10,25 9,81 9,88 9,63 10,20 9,68 10,45 10,73 11,75 11,36 10,45
B) Podla casového hladiska
vtom
- kratkodobé 7,15 7,62 7,36 6,93 7,63 7,15 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93 8,72 8,26
- strednodobé 8,92 9,04 8,87 9,04 8,61 8,58 8,08 7,65 8,06 8,25 8,17 8,18 7,86
- dlhodobé 7,15 7,12 7,06 6,95 6,91 6,96 6,78 7,30 7,14 7,34 7,28 6,89 7,07

1/ Bez lverov s Grokovou sadzbou O %.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Objem cerpanych liverov a priemerné lrokové sadzby obchodnych bank

2003 2004
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7

Uvery spolu ¥/ a 93,17 86,61 89,59 85,45 83,44 | 100,68 89,49 92,17 | 101,80 94,69 93,50 | 103,07 91,11
b 7,28 7,69 7,45 7,09 7,69 7,24 7,49 7,60 7,55 7,51 8,77 8,53 8,15

ztoho:
Precerpanie bezného Gctu a 13,35 14,29 14,86 14,89 14,69 17,83 25,08 20,44 33,44 39,18 40,51 40,13 38,38
b 8,99 9,90 9,38 9,26 9,13 9,10 8,73 8,66 8,48 8,52 11,96 12,68 11,47
Investicné Gvery a 3,07 2,38 2,84 2,95 2,35 4,18 5,15 4,48 5,19 4,02 3,93 5,97 4,42
b 8,47 8,46 7,56 7,96 7,92 7,70 7,25 6,71 6,82 6,91 6,52 6,07 5,85
Spotrebitel'sky a - - - - - 0,85 0,77 1,06 1,35 2,36 2,30 2,20
b - - - - - 14,32 14,44 14,71 13,27 13,88 13,97 13,39
Uvery na byvanie a - - - - - 2,07 4,08 3,39 3,39 4,09 4,37 4,65
b - - - - - 6,24 7,25 7,17 717 7,37 7,16 7,30
ztoho: hypotekarne Gvery a 0,10 0,08 0,31 0,46 0,39 0,57 0,21 0,12 0,11 0,13 0,18 0,18 0,36
bez Statnej podpory b 8,65 8,08 7,81 7,69 7,81 7,68 8,03 8,38 8,13 7,86 7,96 7,54 7,82
hypotekdarne Gvery a 1,64 1,57 1,16 1,26 1,11 1,49 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64 1,77 1,82
so Statnou podporou - klient 5,11 5,17 5,10 5,25 5,23 523 5,28 5,31 5,84 5,70 5,80 6,03 5,98
hypotekarne Gvery a - - - - - 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64 1,77 1,82
s0 Statnou podporou - banka | b - - - - - 7,29 7,24 7,33 7,24 7,25 7,06 6,93
stavebné Gvery a 0,10 0,13 0,39 0,16 0,14 0,14 0,12 0,11 0,21 0,12 0,14 0,14 0,15
b 5,85 5,53 7,06 5,77 5,98 5,10 5,10 5,15 6,61 4,94 5,17 5,06 5,25
medzilvery a 1,04 0,79 0,71 1,05 0,89 1,07 0,75 0,71 0,69 0,81 1,00 1,14 1,03
b 7,43 7,45 7,49 7,39 7,26 7,25 727 7,46 713 7,39 7,44 7,41 7,41
Ostatné a - - - - - 53,65 60,22 54,03 38,30 37,37 45,50 35,92
b - - - - - 6,88 721 6,81 6,03 5,67 5,25 4,91
Uvery kratkodobé a 82,72 76,92 80,14 74,80 72,53 86,78 78,48 75,91 86,37 81,99 79,48 86,62 77,63
b 7,15 7,61 7,35 6,92 7,63 7,15 7,46 7,62 7,52 7,45 8,93 8,71 8,26
-do 7 dni a 50,62 48,50 54,73 51,16 48,21 52,23 46,91 45,87 50,06 47,17 50,68 56,54 30,29
b 6,40 7,20 6,91 6,26 7,38 6,70 7,38 7,70 7,52 7,32 9,32 9,21 6,58
- do 1 mesiaca a 8,26 8,80 4,88 4,75 4,50 8,13 9,71 791 7,18 6,21 5,05 7,34 6,19
b 8,18 7,88 7,81 7,49 7,74 7,12 6,73 6,84 6,74 6,51 7,07 5,57 537
- do 3 mesiacov a 5,46 3,83 3,87 3,45 4,13 6,57 3,29 4,22 5,13 2,63 3,54 2,85 5,93
b 7,49 7,61 7,76 7,66 7,22 7,26 7,46 6,89 6,69 6,36 6,30 6,09 5,37
- do 6 mesiacov a 2,62 1,24 1,71 0,80 0,86 1,15 1,33 1,99 1,16 1,10 0,53 0,96 0,61
b 7,96 8,72 7,68 7,55 7,24 7,73 6,78 6,53 7,00 6,61 6,67 6,45 5,27
-do 1roka a 15,76 14,56 14,95 14,64 14,83 18,70 17,24 15,92 22,84 24,87 19,67 18,93 34,60
b 8,74 8,76 8,69 8,83 8,55 8,33 8,14 8,11 7,94 8,07 8,92 8,96 10,79
Uvery dlhodobé od 1 do 5 rokov a 6,64 5,97 6,24 6,89 7,89 7,49 7,90 11,15 10,39 7,95 9,09 8,69 8,12
8,92 9,04 8,87 9,03 8,61 8,58 8,07 7,65 8,06 8,25 8,17 8,18 7,86
Uvery dlhodobé nad 5 rokov a 3,81 3,72 3,22 3,76 3,02 6,41 3,12 5,10 5,04 4,75 4,93 1,77 5,36
b 7,15 7,12 7,06 6,95 6,91 6,96 6,78 7,30 713 7,34 7,28 6,89 7,07

a - Objem (mld. Sk).
b - Priemerna Grokova sadzba (%).
1/ Vratane urokovej sadzby O %.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj priemernych trokovych mier a objemu korunovych vkladov

2003 2004
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Vklady spolu a| 57529 | 579,27 | 577,91 | 583,74 | 588,40 | 599,38 | 601,61 | 606,77 | 601,39 | 632,70 | 62553 | 625,03 | 637,29
b 3,29 3,41 3,22 3,17 3,26 3,01 3,36 3,15 3,06 2,98 2,60 2,49 2,24
vtom:
Neterminované a| 18548 | 18599 | 189,90 | 190,54 | 195,38 | 219,24 | 189,82 | 191,73 | 190,49 | 193,26 | 199,02 | 213,25 | 206,66
b 1,53 1,65 1,48 1,37 1,49 1,49 1,74 1,34 1,28 1,19 0,95 1,10 0,78
Terminované a| 283,13 | 286,60 | 282,79 | 289,07 | 289,72 | 275,46 | 311,30 | 315,08 | 312,85 | 343,00 | 331,33 | 317,69 | 337,71
b 4,60 4,76 4,53 4,48 4,60 431 4,53 4,37 4,22 4,11 3,62 3,55 321
- kratkodobé terminované a| 272,41 | 276,05 | 272,42 | 278,72 | 279,32 | 264,93 | 290,39 | 294,06 | 291,85 | 323,17 | 310,95 | 296,96 | 316,90
b 4,55 4,72 4,47 4,43 4,57 4,27 4,43 4,26 4,11 4,00 3,48 3,46 3,10
- denné vklady a| 16,49 4,85 | 17,49 5,25 4,69 4,52 852 | 13,15 | 17,23 | 20,89 | 3506 | 30,83 | 17,59
b 4,68 6,29 4,45 4,28 5,87 4,08 6,32 4,20 3,40 4,09 2,42 4,92 2,56
-do 7 dni a| 3158 | 3567 | 2803 | 40,82 | 44,40 | 27,16 | 36,02 | 31,62 | 1996 | 43,88 | 28,17 | 2096 | 37,91
b 4,59 5,50 4,43 4,52 5,43 4,22 5,61 4,24 3,83 4,19 3,51 3,27 2,75
-do 1 mesiaca a| 124,38 | 130,95 | 130,33 | 133,24 | 131,94 | 143,75 | 153,58 | 159,76 | 151,13 | 163,93 | 146,79 | 143,92 | 159,15
b 4,82 4,90 4,82 4,71 4,69 4,61 4,50 4,63 4,46 4,24 3,78 3,37 3,33
- do 3 mesiacov a| 6294 | 6797 | 6021 | 6398 | 64,04 | 5512 | 5694 | 5395 | 63,65 | 5565 | 6252 | 6091 | 62,39
b 4,20 4,24 4,06 4,13 4,07 3,75 3,69 3,57 3,70 3,28 327 2,99 2,80
- do 6 mesiacov a| 1923 | 1959 | 19,08 | 1890 | 17,74 | 1877 | 20,01 | 20,61 | 21,45 | 20,03 | 1899 | 20,01 | 20,30
b 3,70 3,70 3,67 3,63 3,60 3,76 3,69 3,77 3,85 3,67 3,40 3,26 3,06
-do 1roka a| 17,78 | 17,03 | 17,29 | 1654 | 1652 | 1560 | 1532 | 1497 | 1842 18,78 | 19,41 | 20,33 | 19,55
b 4,65 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46
- strednodobé terminované a 9,70 9,51 9,32 9,29 9,31 9,40 19,74 19,82 19,81 18,99 | 19,24 | 19,45 19,57
b 5,76 5,61 5,61 5,46 5,08 4,97 5,74 5,69 5,67 5,89 5,72 4,72 4,67
- do 2 rokov a 2,24 2,20 2,17 2,15 2,50 2,48 | 13,15 | 13,30 | 13,15 | 12,78 | 13,41 | 1358 | 13,66
b 5,07 4,79 4,66 4,54 4,30 4,15 6,09 6,03 6,03 6,12 5,98 4,64 4,60
- do 5 rokov a 7,45 7,31 7,15 7,14 6,81 6,92 6,58 6,53 6,66 6,20 5,83 5,87 5,91
b 5,97 5,86 5,90 5,73 5,37 5,26 5,05 5,01 4,96 5,42 5,14 491 4,83
- dlhodobé terminované nad 5 rokov | a 1,03 1,04 1,05 1,06 1,08 1,14 1,17 1,19 1,20 0,84 1,14 1,27 1,24
b 8,79 8,75 8,69 8,66 8,53 8,81 8,61 8,32 8,16 8,95 7,29 7,99 8,11
Uspomé vklady a | 106,67 | 106,68 | 10522 | 104,13 | 103,31 | 104,68 | 100,50 | 99,97 | 98,05 | 96,44 | 9518 | 94,09 | 92,92
b 2,86 2,85 2,86 2,85 2,86 2,75 2,81 2,78 2,79 2,57 2,50 2,04 1,95
- kratkodobé a| 48,16 | 47,74 | 47,15 | 4658 | 4597 | 45,15 | 42,85 | 42,18 | 41,41 | 40,61 | 39,90 | 39,21 | 3823
b 3,16 3,13 3,14 3,13 3,14 2,88 2,99 2,96 2,95 2,59 2,42 1,72 1,46
- strednodobé a| 2035 | 2004 | 1958 | 19,12 | 1874 | 18,13 | 16,30 | 1568 | 1510 | 14,72 | 14,45 | 14,18 | 13,76
b 2,21 2,19 2,21 2,23 2,26 2,13 2,29 2,30 2,31 1,85 1,83 0,79 0,78
- dlhodobé a| 3816 | 3890 | 3849 | 3842 | 3860 | 41,40 | 4134 | 42,10 | 4154 | 41,11 | 40,83 | 40,69 | 40,93
b 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,90 2,84 2,79 2,80 2,80 2,80 2,80 2,80
Terminované a tspomé vklady a | 389,80 | 393,27 | 388,01 | 393,20 | 393,02 | 380,14 | 411,79 | 415,05 | 410,90 | 439,44 | 426,51 | 411,78 | 430,63
b 4,13 4,24 4,07 4,05 4,14 3,88 4,11 3,99 3,88 3,77 3,37 3,21 2,94
- kratkodobé a| 320,57 | 323,79 | 319,57 | 325,30 | 325,29 | 310,08 | 333,24 | 336,25 | 333,26 | 363,78 | 350,85 | 336,18 | 355,13
b 4,34 4,48 4,27 4,25 4,37 4,06 424 4,10 3,96 3,84 3,36 3,25 2,93
- strednodobé a| 3005 | 2955 | 2890 | 2842 | 2805 | 2753 | 3603 | 3550 | 3491 | 33,70 | 3369 | 33,63 | 3333
b 3,35 3,29 3,31 3,28 3,20 3,10 4,19 4,20 4,21 4,12 4,05 3,06 3,06
- dlhodobé a| 39,19 | 3993 | 3953 | 39,49 | 39,68 | 4253 | 4252 | 4330 | 42,73 | 4195 | 4197 | 4197 | 42,17
b 2,98 2,98 2,98 2,99 2,99 3,06 3,00 2,94 2,95 2,92 2,92 2,96 2,96

a - Objem (mld. Sk).
b - Priemerna Grokova miera (%).
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Zakladna charakteristika vyvoja drokovych mier z iiverov a vkladov
(%, percentualne body)

2003 2004

Priemerna trokova miera zo stavu Gverov ¥/ 1 8,04 8,02 797 7,87 7,82 7,68 7,65 7,60 7,57 7,48 7,35 7,18 6,81

Priemerné trokova miera z vkladov 2 3,29 3,41 3,22 3,17 3,26 3,01 3,36 3,15 3,06 2,98 2,60 2,49 2,24

Priememna trokova miera z éerpanych dverov ¥ | 3 7,28 7,69 7,45 7,10 7,70 7,25 7,53 7,61 7,55 7,51 8,77 8,53 8,15

Priemerné tirokova miera medzibankového
penazného trhu (1D aZ 12M - stred) 4 6,02 6,10 6,12 5,76 5,88 5,70 5,60 5,62 551 511 4,64 4,10 3,80

Priemerné tirokova miera z kratkodobych
Cerpanych tverov ¥/ 5 7,15 7,61 7,36 6,93 7,63 7,15 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93 8,72 8,26

Priemerna Grokova miera z kratkodobych
vkladov 6| 434 4,48 4,27 4,25 4,37 4,06 4,24 4,10 3,96 3,84 3,36 3,25 2,93

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych Gerpanych Gverov
a kratkodobych vkladov (r. 5 - 1. 6) 7 2,81 3,13 3,08 2,68 3,26 3,09 3,26 3,52 3,55 3,61 5,57 5,46 5,33

Zakladna Grokové sadzba NBS

(do 31. 12. 2002 diskontna sadzba) 8 6,50 6,50 6,50 6,25 6,25 6,00 6,00 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 4,50
Rocné miera inflacie 9 8,70 9,20 9,50 9,60 9,80 9,30 8,30 8,50 8,20 8,00 8,30 8,10 8,50
Roény rast cien priemyselnych vyrobcov 10| 8,20 8,00 8,00 7,90 8,80 8,70 4,40 2,30 2,10 2,20 3,00 3,10 3,00

Reélna Grokové miera z kratkodobych
Cerpanych dverov (r.5-r. 10) 11| -1,05 | -0,39 | -0,64 | -097 | -1,17 | -155 3,10 5,32 5,42 5,25 5,93 5,62 5,26

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych &erpanych Gverov
a mierou inflacie (r. 5-r.9) 12| -1,55 -1,59 -2,14 -2,67 -2,17 -2,15 -0,80 -0,88 -0,68 -0,55 0,63 0,62 -0,24

Priemerné trokova miera zrocnych vkladov | 13| 4,65 4,34 4,23 4,07 3,88 3,76 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46

Redlna trokova miera z ronych vkladov
(rozdielr. 13 - 1. 9) 14| -4,05 -4,86 -5,27 -5,53 -5,92 -5,54 -4,74 -4,84 -4,32 -4,19 -4,49 -4,48 -5,04

Nominalna Grokova marza (rozdielr. 1-r.2) | 15| 4,75 4,61 4,76 4,70 4,56 4,67 4,28 4,44 4,52 4,49 4,75 4,69 4,57

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Gerpanych Gverov a celkovych
vkladov (r. 3-1.2) 16 3,99 4,28 4,23 3,93 4,44 4,24 4,16 4,45 4,50 4,53 6,17 6,05 591

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych Eerpanych Gverov

a priemernou Grokovou mierou
medzibankového penazného trhu (r. 5-r.4) | 17 1,17 1,59 1,26 0,81 1,75 1,45 1,90 2,00 2,01 2,34 4,29 4,62 4,46

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Gerpanych (verov a priemernou Grokovou
mierou medzibankového pefiazného trhu

(r.3-r.4) 18| 1,30 1,67 1,35 0,98 1,82 1,55 1,93 1,99 2,04 2,40 4,13 4,44 4,35

Priemerné Grokova miera z Gverov ¥ 19 7,60 7,58 7,54 7,45 8,00 7,30 7,33 7,31 7,30 7,20 7,07 6,91 6,55

NomindlIna Grokova marza (rozdiel r. 19-1r.2) |20 | 4,31 417 4,32 4,28 4,74 4,29 3,97 4,16 4,24 4,22 4,47 4,43 4,31

1/ Bez lverov s Grokovou sadzbou O %.
2/ Vratane Gverov s Urokovou sadzbou O %.
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Nastroje menovej politiky

Stavk 1.1.2003 Zmena pocas roka 2003 Stavk 1.1.2004 Zmena pocas roka 2004
1. Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
zakladna Urokova sadzba NBS v/ 6,50 % 26.sep. 6,25% 6,00 % 29.mar. 5,50 %
22.dec. 6,00 % 29.apr. 5,00 %
1.jal 4,50 %
Girokova sadzba pre jednodiové
obchody
sterilizatné 5,00 % 26.sep. 4,75% 4,50 % 29.mar. 4,00%
22.dec. 4,50% 29.apr. 3,50%
1.jdl 3,00%
refinanéné 8,00 % 26.sep. 7,75% 7,50 % 29.mar. 7,00 %
22.dec. 7,50 % 29.apr. 6,50 %
1. jal 6,00 %
limitna sadzba NBS pre Standardné
2-tyzdiiové REPO tendre 6,50 % 26.sep. 6,25% 6,00 % 29.mar. 5,50 %
22.dec. 6,00 % 29.apr. 5,00 %
1.jdl 4,50 %
2. Povinné minimalne rezervy 3% 2%
3. ReZim vymenného kurzu Plavajlci kurz Plavajuci kurz
Referenéna mena EUR Referenénd mena EUR

1/ Do 31. 12. 2002 diskontna sadzba.
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v auguste 2004

usb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) | (%) obchodov | (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov | (mil. USD) | obchodov

NBS - - - 0,0 - 0 - - - 0,0 0
Obchody domacich bank
bez (¢asti zahraniénych bank 4082,4 77,9 247 11343 21,6 456 22,8 0,4 33 5239,5 736

Medzibankovy devizovy trh:
NBS + doméace obchodné

banky navzajom 4082,4 77,9 247 1134,3 21,6 456 22,8 0,4 33 5239,5 736
Obchody domacich bank
s0 zahrani€nymi bankami 22173,1 81,0 1736 4713,5 17,2 1404 4922 1,8 47 27378,8 3187
Devizovy trh v SR spolu 26255,5 80,5 1983 5847,8 17,9 1860 515 1,6 80 32618,3 3923
SPOT FORWARD SWAP Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet

(mil. USD) | (%) obchodov | (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov | (mil. USD) | obchodov

Obchody domécich bank bez Gcasti
zahranicnych bank 711,2 13,6 449 1,3 0,0 2 4527,3 86,4 285 5239,9 736

Obchody domacich bank so
zahraniénymi bankami 26215 9,6 1339 11,9 0,0 13 247469 | 90,4 1835| 273803 3187

Devizovy trh v SR okrem NBS 3332,7 10,2 1788 13,2 0,0 15 29274,2 89,7 2120| 32620,1 3923
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Priemerné mesacéné kurzy SKK voéi vybranym menam

2003 2004
deviza stred 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
1AUD 24,452 | 24,473 | 24,433 | 25193 | 24,783 | 24,869 | 24,936| 24,676| 24,919 23642| 22,861| 23,265| 23,394
1CZK 1,300 | 1,282 1,291| 1287| 1,274| 1245| 1233| 1,226| 1234| 1255| 1,263| 1,265| 1,268
1DKK 5641| 5590| 5557| 5531| 5527| 5471| 5446| 5426| 5392| 5404| 5371| 5366| 5395
1EUR 41932 | 41516| 41,288 | 41,134 | 41,130 | 40,747| 40,577| 40,421| 40,139| 40,209 | 39,931| 39,901 | 40,115
100 JPY 31,504 | 32,230 | 32,189 | 32,243| 31,119 30,341| 30,158| 30,271| 31,163 | 29,904| 30,041| 29,761 29,809
1CAD 26,830 | 27,125| 26,612| 26,793 | 25576| 24,944| 24,166| 24,727| 25006| 24299| 24,176| 24,561| 25066
100 HUF 16,121 | 16,246 16,163 | 15877| 15527| 15402 15407| 15931| 16,038| 15902| 15779| 15956| 16,111
1NOK 5080 | 5061| 5018| 5016| 5007| 4,749| 4625| 4,724| 4830 4898| 4822| 4712| 4813
1PLN 9597| 9319| 8997| 8908| 8828| 8647| 8368| 8468 8437| 8497| 8687| 8922| 9,057
100 8IT 17,843 | 17,651 | 17,519 17,422| 17,382| 17,172| 17,090| 16978| 16,837 | 16,846| 16,686| 16,631| 16,715
1CHF 27,210| 26,835| 26,676| 26,386 26,464 | 26,022| 25804| 25781| 25808 26,087| 26,283| 26,135| 26,079
1SEK 4541| 4574| 4588| 4572| 4563| 4462| 4422| 4379| 4375| 4403| 4368 4,341| 4,363
1USD 37,490 | 37,116| 35273 | 35234 | 33,604 | 32292 32,083| 32,927| 33,433 | 33,498| 32,888 32,512| 32,939
1GBP 59,879 | 59,651 | 59,113 | 59,447 58616 58,765| 59,845| 60,196| 60,380 59,809 | 60,145| 59,895| 59,981

Priemerné stvrtrocné kurzy SKK voci vybranym menam

2003 2004
deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q
1 AUD 23,099 23,205 24,420 24,779 23,881 24,820 23,774
1CZK 1,322 1,309 1,299 1,284 1,304 1,235 1,251
1 DKK 5,625 5,551 5,618 5,539 5,584 5,446 5,389
1EUR 41,799 41,221 41,747 41,190 41,491 40,574 40,089
100 JPY 32,769 30,639 31,535 31,860 31,704 30,257 30,352
1 CAD 25,786 25,943 26,869 26,333 26,237 24,618 24,480
100 HUF 17,165 16,452 16,053 15,870 16,383 15,597 15,902
1NOK 5,528 5,184 5,057 5,014 5,195 4,700 4,850
1PLN 9,994 9,463 9,439 8,915 9,453 8,493 8,545
100 SIT 18,075 17,690 17,776 17,445 17,747 17,075 16,787
1 CHF 28,516 27,184 27,015 26,519 27,308 25,865 26,067
1 SEK 4,552 4,509 4,554 4,575 4,548 4,419 4,382
1USD 38,956 36,307 37,093 34,723 36,773 32,457 33,264
1 GBP 62,470 58,757 59,750 59,055 60,012 59,630 60,107




Menova baza NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(mld. Sk)
10. 8.2004 20.8.2004 31.8.2004

ZDROJE MENOVE) BAZY 128,64 122,71 117,37
Autonémne faktory 364,25 381,05 394,36
Cisté zahranicné aktiva 429,76 431,09 427,88
Rezervy 434,77 435,96 432,80
Zahraniéné pasiva 5,01 4,86 4,92

Cisty Gver viade -32,28 11,73 -6,08
Cisté ostatné aktiva -33,23 -38,31 -27,45
Menovopolitické faktory 2/ -235,61 -258,34 276,99
Drzba cennych papierov 0,00 0,00 0,00
Statne pokladniéné poukézky 0,00 0,00 0,00
Ostatné vladne cenné papiere 0,00 0,00 0,00
Pokladniéné poukazky NBS 720,00 720,00 360,00
Pokladni¢né poukazky NBS v drzbe NBS 484,39 465,28 86,56
1-driové vklady obchodnych bénk v NBS 0,00 3,62 3,55
POUZITIE MENOVEJ BAZY ¥ 128,64 122,71 117,37
ObeZivo 103,28 106,40 104,59
Rezervy obchodnych bank 25,35 16,31 12,78
Povinné minimélne rezervy 16,11 16,11 16,11
Prebytocné rezervy 9,24 0,20 3,33

1/ 0d 1. januara 2004 je menova baza zostavovana na dekadnej baze.
2/ Vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-diovych vkladov obchodnych bank v NBS.
3/ Pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obeZivo + rezervy obchodnych bank.
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Skratena bilancia komercénych bank k 31. 7. 2004

(banky SR a poboCky zahranic¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
) Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA a opravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 64646825 | 940960 192 26437967 115 157972 40747059 | 1058656365
Pokladni¢né hodnoty 0 9808314 0 28 694 3816 799 13 653 807
Pokladnica 0 8878 182 0 0 3413236 12291418
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladniéné hodnoty 0 930132 0 28694 403563 1362389
Vklady a Gvery voci NBS, zahr. emisnym bankam a poStovym bankadm 0 | 212152441 0 0 172 212 152613
Uéty pefiaznych rezerv v NBS 0 11553 809 0 0 0 11553 809
Vklady, Gvery a ostatné pohladavky 194677 31501775 7135984 7132136 10204 423 55779 641
Bezné Gty v bankach 0 382072 3326 97056 4211891 4694345
Poskytnuté Gvery 5064 1063 493 0 0 1626883 2685312
Terminované vklady v bankach 0 29719618 2642468 7027258 4233925 43623269
BeZné Gcty inych bank 0 0 2870151 320 127 2870598
Ostatné pohladavky 4 230420 1620039 7502 28875 1886 832
Standardné Gvery, vklady s vjhradou, Klasifikované Gvery, vklady
a ostatné pohladévky 189 609 106 172 0 0 102 722 19285
ztoho: kratkodobé pohladévky 97011 0 0 0 102 116 5105
pripis. Groky z nesplacanych Gverov 1454 1028 0 0 569 143
Standardné (very vogi klientom 1215746 | 217238257 540 803 58384 479 7920510 282 868 303
Kratkodobé tvery 144 787 47652942 362552 17591291 3472138 68934 136
DIhodobé dvery 1070959 | 169585315 178251 40793 188 4448372 213934 167
ztoho: tvery od 1do 5 rokov vrtane 51769 69 059 261 148813 18433503 1290473 88880281
Ostatné pohladavky voci klientom 1213 1367223 14 488 1536008 527638 3444144
ztoho: tvery na obchodné pohladavky 0 594511 4603 1438803 449 459 2487376
Bezné Gcty klientov - debetné zost., ktk. 43276 26986513 70 466 8372112 435247 35821062
Standardné pohladavky s vyhradou, Klasifikované Gvery a ostatné
pohladavky voci klientom 25480 835 46 753 627 1055178 17 756 620 675200 40759 790
ztoho: splatné, ale nezaplatené Groky 3526315 3511091 16614 66 149 1589 69 128
Standardné dvery s vjhradou 1793244 21654215 673441 12 467 160 398631 33400203
Nestandardné pohladavky 1568514 3394 142 364358 2115041 273286 4578313
Pochybné a sporné pohladéavky 2001503 3223811 240 814266 518 2037332
Stratové pohladavky 20117574 18 481 459 17139 2360153 2765 743942
Ostatné ticelové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Ugty &tatnych organov, organov lizemnej samospravy a fondov 65911 18 458 285 0 3051770 0 21444 144
Standardné dvery s vyhradou, klasifikované tvery
a ostatné pohladavky 65275 302448 0 300285 0 537 458
Uvery poskytnuté §tatnym orgénom 0 12 495 308 0 893134 0 13388 442
Uvery poskytované fondom soc. zabezpedenia 0 106 993 0 0 0 106 993
Uvery poskytované organom (izemnej samospravy 636 5267 727 0 1858351 0 7125442
Uvery poskytované fondom 0 285809 0 0 0 285809
Pevné terminové operacie 0 3538519 2731923 307219 575085 7152746
Pohladdvky z inkasa 0 76418 35 802 608 100 490 979551
Pobocky a zastupitelstva 0 0 315955 8562 1506292 1830809
Pohladévky a iné prechodné Gicty 1076246 4974535 89 465 499 745 29099 4516598
Cenné papiere uréené na predaj a ostatné podiely 198 759 30719831 3692652 4077581 4894519 43185824
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych Gétovnou jednotkou 0 576390 0 3453 6531 586374
Cenné papiere uréené na obchodovanie 0 64036401 325628 4567805 1275811 70205 645
Opcie - ndkup 0 219 698 98682 85902 1371 405 653
Finan¢né investicie 1950658 | 198974385 10366 708 8541040 6855531 222 787006
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 514033 514033
Hmotny majetok 26074803 49 686 200 0 0 0 23611397
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 17 699 1687688 0 2238 0 1672227
Podriadené financné aktiva 0 62532 0 0 1408 308 1470840
Nehmotny majetok 8320002 10411608 0 0 0 2091606
Zasoby 7000 175 743 0 0 0 168 743
Opravné polozky a opravky 64 646 825 59 869 008 126 440 4147090 504 287 0




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komercnych bank k 31. 7. 2004

(banky SR a poboCky zahrani¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
Sk Cudzia mena
PASIVA T Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 790831571 86288783 104 050 638 77485373 1058 656 365
Vklady a Gvery voci NBS a zahr. emisnym bankam a Sekové postové Gicty 7774836 0 155221 0 7930057
BezZné Uity v NBS a zahr. emisnych bankach 1491691 0 0 0 1491691
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bénk 0 0 0 0 0
Prijaté Gvery od NBS a zahr. emisnych bank 6283 145 0 155221 0 6438366
ztoho: redistribucny Gver 5172289 0 0 0 5172289
refinancny repo Gver 0 0 0 0 0
Vklady, Gvery a ostatné zavazky 31922592 35642 093 6892008 59 109 643 133566 336
BeZné Uicty v bankéach 0 0 118 791247 791365
BeZné Gty inych bank 383928 3253409 97212 181878 3916427
Ostatné zavazky 449 315 2285 34193 207 540 693 333
Prijaté tvery 1092616 6004 906 112477 12074092 19284091
Terminované vklady inych bank 29996 733 26381493 6648 008 45854 886 108 881 120
Zavézky zinych hodnot 37209 0 0 0 37209
Zavazky z cennych papierov 0 0 0 0 0
Vklady klientov 554441024 4194392 89386 601 4773484 652 795501
Beiné l]éty klientov 183592213 2063502 40100 702 2607 509 228363926
Terminované vklady klientov 275410958 2020147 46 877 737 2139636 326448478
Usporné vklady klientov 93809576 109 433 2408 162 26339 96 353510
Vkladové listy 1628277 1310 0 0 1629587
Ostatné zavazky voéi klientom 10 743 606 1352913 3859204 43128 15998 851
Prijaté Gvery od klientov 5758339 0 0 0 5758339
Kratkodobé CP vydané (ictovnou jednotkou 7041621 11929 1413795 1004 8468349
Ugelovo viazané vklady 19000 200 0 0 19200
Ostatné (icelové zavazky 315514 0 480 0 315994
Uéty tatnych organov, organov (izemnej samospravy a fondov 75921565 0 956 636 0 76878201
Vklady mimorozp. prostriedkov Statnych organov 40739 668 0 810374 0 41550 042
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 17 718 693 0 0 0 17718693
Vklady prostriedkov organov izemnej samospravy 12162 347 0 84712 0 12247059
Vklady prostriedkov fondov 5300857 0 61550 0 5362407
Pevné terminové operacie 3777694 3409651 293 136 545939 8026420
Zavazky zinkasa 611687 35 817604 58369 1487 695
Pobocky a zastupitelstva 253048 1230246 0 12643 597 14126 891
Rozne zavazky, usporiad. a iné prechod. Géty 4951773 76269 199 448 67 795 5295285
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych Gctovnou jednotkou 714627 75454 17904 18 808 003
Opcie - predaj 125645 190912 9445 106 383 432385
Dotdcie a podobné zdroje 3446873 0 0 0 3446873
DIhodobé CP vydané Gctovnou jednotkou 22035331 0 730 0 22036061
Podriadené finanéné zavazky 0 513 096 0 0 513096
Rezervy 6614 895 0 47000 135886 6797781
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 11634219 146 500 0 0 11780719
Zakladné imanie 4638750 36594 725 0 0 41233475
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahranicnej banky 0 2844579 0 0 2844579
Emisné &zio 1836786 0 0 0 1836 786
Vlastné akcie -11014 0 0 0 -11014
Kapitalovy fond podielového fondu 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 205071 5490 0 0 210561
Ocenovacie rozdiely z prepoctu Gistych investicii spojenych

s podielovymi CP a vkladmi 811 0 0 127 -684
Oceniovaci rozdiel z prepoctu zabezpecovacich derivatov 1988 299 1426 0 3713
Oceniovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavéazkov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 30715503 0 0 0 30715503
Neuhradena strata z minulych rokov /-/ -2957 482 0 0 0 -2957 482
Uget ziskov a strat /+-/ 8261682 0 0 0 8261682
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 0 0 0 0 0




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Mesacny vykaz ziskov a strat komercnych bank
(banky SR a poboCky zahraniénych bank v SR spolu)

(mil. Sk)
2003 2004
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
NAKLADY
Néklady na finan¢né ¢innosti 131401 | 145562 | 169182 | 188093 | 206671 | 225688 | 28513 | 49577 71903 | 94242 | 119559 | 134320 | 149803
naklady na ostatné Groky 15858 17968 | 20054 22137 24218 26 293 2143 4210 6786 8979 11067 12993 14788
naklady na poplatky a provizie 1551 1660 1803 1919 2116 1664 94 201 341 462 588 733 870
naklady na prendjom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
naklady na operécie s cennymi papiermi 2806 3101 3586 4221 4732 4977 281 486 726 939 1144 1315 1450
naklady na Groky z cennych papierov 1313 1481 1652 1840 2006 2656 170 322 499 678 852 1033 1284
naklady na devizové operacie 50238 54 599 67283 75181 82611 92 488 11491 20899 30 386 39748 51416 57 605 64710
naklady na derivatové operécie 58 878 65916 73894 81780 89940 96 381 14277 23312 32919 43109 54 062 60071 66 052
naklady na ostatné operacie 757 835 909 1008 1048 1229 58 147 245 328 430 569 649
VSeobecné prevédzkové naklady 13923 15927 18128 20314 22 416 25550 1928 3958 6182 8383 10 700 13014 15112
Tvorba rezerv a opravnych poloZiek 15618 17 166 19012 20058 21107 29917 1159 2 486 5806 7293 8625 12831 14 740
Ostatné prevadzkové naklady 7259 8164 8752 9617 9899 13261 3761 4299 5136 5712 6341 7111 7928
Mimoriadne néaklady 16 17 17 18 27 19 5 5 5 5 5 5 0
Danf z prijmu 455 503 557 591 617 37 41 115 368 422 551 611 749
Zisk bezného obdobia 6946 8079 9217 9662 10429 11548 1273 2513 3015 4490 5511 6942 8262
SUCET NAKLADOV A ZISKU 175619 | 195418 | 224865 | 248353 | 271166 | 306020 36679 62951 92415 | 120547 | 151292 | 174833 | 196595
VYNOSY
Vynosy z finanénych Einnosti 154390 | 171894 | 198784 | 220676 | 242216 | 265226 32234 57005 83139 | 109324 | 138363 | 157307 | 176806
vynosy z ostatnych trokov 21515 24649 27692 30 755 33896 36972 3161 6128 9423 12511 15894 18982 22085
vynosy z poplatkov a provizii 5191 5859 6653 7474 8211 9270 709 1464 2359 32717 4144 5121 6037
vynosy z akcii a podielov 87 100 292 381 388 799 12 22 24 46 84 89 140
vynosy z prenjmu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vynosy z operacii s cennymi papiermi 2590 2905 3239 3322 3445 4033 519 1031 1445 1719 1914 2512 2796
vynosy z lirokov z cennych papierov 13189 14 800 16 454 18 186 19 754 21518 1822 3625 5484 7252 8976 10 554 12111
vynosy z devizovych operacii 52897 57135| 70811 79205 | 87035 96716 11788 | 21668 | 31282 | 41919| 53477 | 59826| 67543
vynosy z derivétovych operacii 58531 66 014 73136 80 760 88906 95 196 14 165 22947 32948 42 374 53 587 59 864 65670
vynosy z ostatnych operacif 390 432 508 593 582 721 57 120 172 226 285 358 424
PouZitie rezerv a opravnych poloZiek 18 426 20429 22672 23935 24 800 34 868 3831 5214 8385 10 160 11715 16 098 18 163
Ostatné prevadzkové vynosy 2768 3072 3382 3700 4081 5678 613 731 888 1062 1212 1428 1625
Mimoriadne vynosy 16 16 16 17 18 16 0 0 0 0 0 0 0
Strata bezného obdobia 20 7 1 25 51 232 0 2 3 0 1 0 0
SUCET VYNOSOV A STRATY 175619 | 195418 | 224865 | 248353 | 271166 | 306020 | 36679 | 62951 | 92415| 120547 | 151292 | 174833 | 196595

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj este nie je k dispozicii.
X - ;épis nie je mozny z logickych dévodov.
- - Udaj sa nevyskytoval.
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