A

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad

Januar 2005






Menovy prehlad

Januar 2005



© NARODNA BANKA SLOVENSKA

Imricha Karvasa 1
813 25 Bratislava

Kontakt:

Odbor verejnych informacii

tel.: 02/5787 2141, 5787 2149
fax: 02/5787 1128

http://www.nbs.sk

Registracné Cislo MK SR: 3162/2004

ISSN 1336-460X (tlacena verzia)
ISSN 1336-6440 (elektronickéa verzia)

Predstihové kalendare zverejfiovania a predpisané komponenty Speciélneho Standardu pre zverejfiovanie tidajov, schva-
leného Medzinarodnym menovym fondom pre nasledujlice Udajové kategorie, su Sirené iba prostrednictvom webovej
stranky Narodnej banky Slovenska na Internete: analytické Géty bankového sektora, analytické Gcty centralnej banky
(plati iba pre Predstihovy kalendar zverejnovania), platobna bilancia, medzinarodné rezervy (plati iba pre Predstihovy
kalendar zverejiovania), medzinarodna investiéna pozicia, vymenné kurzy, Grokové sadzby. Udajové kategorie, ktoré
NBS zverejnuje aj inym spdsobom, su prvykrat zverejnené prostrednictvom webovej stranky na Internete.



Menovy prehlad 1/2005

NARODNA BANKA SLOVENSKA

OBSAH
I =Y 12001V o ¢ T 3
B2 101 - o1 - 3
2.1. Index SPOLrEDItEISKYCN CIEN ..uicueieeieieeeieceecee ettt et st e se e et e b e s n e e e e sne e teeneeeneenneen 3
2.2. Ceny vyrobcov vV decembri 2004 .......cceciieieiecieeeeeteeeeeeesaeesteeeeeseeseeseesseeteeseeeseesneseesreenneennean 8
3. Faktory ovplyVAUJUCE VYVO] INTIACIE ..evueeerereeeerecreeerereeeeeee e s s e sse e s e sne e ene e e e e enannes 9
3.1, MENOVE QBIEEALY ..ueuveuereeuereeuerueeesesieerie st sse st s e ee e be st b et s ae e e e ss e e sbe st e be st eae e e st e se st e ae s eseseenesee e eaeeennas 9
I 4 Y= Yo ToTaT= o o] = T SR 13
3.3, REAING EKONOMIKA ...ueiueieeeeieieieee ettt sttt s et a e s ae b e saesbesbesaesaeesesaesbeeneeaeeaean 19
2. IMIENOVY VYVO] teeureeueereeiueeeseeiseessesseaasessseaseassesasesssasseassesssesnsessessssansssnsessesssesssssnsessesasesssesssssnsessesssessnsssenne 22
g O I =170 1YV € 22
4.2. Penazny trh a realizacia menovej POIILIKY ..cvecececerererere e s eneenen 24
4.3. Vyvoj klientskych Urokovych sadzieb v decembri 2004 ........ooeeeeeveeeeereeeeereeeseseeseeeeaens 27
L0110 SRR 31
I =Y o1 =1 [0 g o
1.1. Primarny trh
I 1= T [T =T V2 U o 31
2. MENOVY VYVO] V EBUIDZONE ...cveeeieueereeueeueeteeaeeseeseeeeseeseeseseesessesessansassassesansassessassessessassessensessesseesesssesenn 32
2.0 VYMENNY KUIZ ..ttt ee ettt et e et e et e et e saeesseeeaesaeeeaeessesseesaeaeseesseeseeeneeasesasesseasseesessessnesnnanes 32
2.2. REAING EKONOMIKA .eveevireerieeeieeesiesieeeseee e st et eeeseseeee e eseese s assensessasensessessansessessassessessessesssnsen 32
B T = 1 o104 SRR
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR...
Menovy prehlad .............
Penazna zasoba M2
VYVO] UVEIOV ..ueueeuerueeueenenseaeessaseessssaseessessassassassasessansensessansassensensessensensessessensessensessessensessessennssssssesnsenes
R YAV R 2 = o o 1Y
Platobna bilancia SR za januar - november 2004 ........cccooeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeenens
Prilev priamych zahrani¢nych investicii do SR v rokoch 1998 - 2004
Prilev priamych zahrani€nych iNVESEIC ....cueeeeeeeiecieceeeeecee e
Stav priamych zahrani€nych iNVESLICIT V SR ......cceieeececeeeee et

Odlev priamych zahraniénych investicii zo SR v rokoch 1998 - 2004
Odlev priamych zahraniénych investicii
Stav odlevu priamych zahrani€NYCh INVESHICH ...ecueeerieerereerierereseseseese e see e ese e eneas

Priemerné Grokové miery z Gverov 0bchodnyCh DANK .......cccoeiieeieciececce e

Objem Cerpanych Gverov a priemerné Grokové sadzby obchodnych bank .......ccceeceeeeceeeceeieenene 57
Vyvoj priemernych drokovych mier a objemu korunovych vKIadov .........ccceceeeeeeeciecieecceececceeceene

Zakladna charakteristika vyvoja Grokovych mier z Gverov a vkladov
NASLI0j& MENOVE] POILIKY .uveurereereeieeseesiereestessessessestessessessessessessessesseeseesessesseesseseessesseseessensensensensensessens
Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v januari 2005 ......cccceeevereeereeieeereereseseseeeeaens
Priemerné kurzy SKK voéi vybranym menam
MeNoVa baza NBS ..o
Skratena bilancia komerénych bank k 31. decembru 2004
Mesacény vykaz ziskov a strat KOmerEnYCh DANK ....cccceeveeeereerieeesieieseeseesee et
Prehlad emitovanyCh PP NBS .......cccioiieieieieeestee e e steeeseesaeaessesaesaessessessessessassessessesssssessessessesseens




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 1/2005
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Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

Burza cennych papierov v Bratislave

Centralny depozitar cennych papierov SR
Eurdpska centralna banka

Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia
Eurépska Unia

Federal Reserve System - cantralna banka USA
Fond narodného majetku

Medzinarodny menovy fond

Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti
Statna pokladnica

Statisticky Grad SR

aktualizovany menovy program NBS

bezné ceny

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Grokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

cenné papiere

Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien
Enterprice and Financial Sector Adjustment Loan - restrukturalizacny
Gver od Svetovej banky

Forward Rate Agreement - dohoda o buducej Grokovej miere
hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

hypotekarne zalozné listy

index priemyselnej produkcie

Iterest Rate Swap - Grokovy swap

Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz
otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentualne body

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
pokladni¢né poukazky NBS

priame zahrani¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - realny efektivny vymenny kurz
rovnaké obdobie minulého roka

slovensky akciovy index

stale ceny

slovensky dlhopisovy index

SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov
sterilizacny repo tender

Statne dlhopisy

Statne pokladniéné poukazky

Statny rozpocet

jednotkové naklady prace

realne jednotkové naklady prace

vysSi Gzemny celok

Spracované na zaklade Situacnej spravy o menovom vyvoji za januar 2005
schvalenej Bankovou radou NBS 28. februara 2005.
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1. Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny vzrastli v januari 2005 o 1,7 %. Ceny poloZiek tvoriacich jadrovu inflaciu sa medzi-
mesacne zvysili 0 0,9 %. Medzirocna miera inflacie dosiahla 3,2 %. Dynamika jadrovej inflacie na me-
dziroénej baze dosiahla 1,4 %. Udaje o inflacii meranej HICP budi Statistickym Gradom SR zverejnené
1. marca 2005.

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku 1993) vzrastla v decembri 2004 o 21,5 mld. Sk, pricom jej
medzirocna zmena oproti vychodisku roka dosiahla 7,5 %. Korunové vklady, ako sucast menového
agregatu M2, vzrastli v decembri 0 27,3 mld. Sk a medziro¢ne sa zvysili o 7,6 %. V beZnom kurze do-
siahla medzirocna dynamika rastu penaznej zasoby 6,3 %.

Uvery podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom devizovom kurze k 1. januaru 1993) poklesli v decembri
2004 o0 0,1 mld. Sk, pri znizeni medzirocnej dynamiky na 7,2 %. V beznom kurze dosiahla medzirocna
dynamika rastu Uverov podnikom a obyvatelstvu 6,1 %.

Priemerna Grokova miera z Cerpanych UGverov pri vyliéeni preerpania beznych Gétov sa v decembri
znizila 0 1,2 percentualneho bodu na 4,8 %. Priemerna Grokova miera z vkladov poklesla o 0,3 per-
centualneho bodu na 2,0 %.

Hospodarenie Statneho rozpoctu skoncilo k 31. januaru tohto roka prebytkom vo vyske 4,3 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) zaznamenali v januari pokles o 101,9 mil. USD a dosiahli
14 811,2 mil. USD. Ich stav ku koncu mesiaca zodpovedal 5,4-nasobku priemerného mesacného do-
vozu tovarov a sluzieb SR za dvanast mesiacov roka 2004.

Narodna banka Slovenska nakupila na devizovom trhu v priebehu januéara celkovo 290 mil. EUR.

Podla predbeznych udajov skoncil bezny Gcet platobnej bilancie za januar az november 2004 defici-
tom 36 mld. Sk a kapitalovy a finan¢ny Gcet platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol prebytok
54,8 mld. Sk. Bezny Gcet platobnej bilancie za januar az december dosiahol deficit 45,2 mld. Sk, pri-
¢om deficit obchodnej bilancie predstavoval 45,5 mid. Sk.

Celkova priemerna sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahla v januari 298,6 mid. Sk
a v porovnani s decembrom sa zvysila 0 40,5 mld. Sk.

Dna 28. januara 2005 rozhodla Bankova rada NBS o ponechani klGcovych Grokovych sadzieb Narod-
nej banky Slovenska na Grovni 4,0 % pre limitnG Grokovi sadzbu pre dvojtyzdhové repo tendre NBS,
2,5 % pre jednodnové sterilizacné operacie a 5,5 % pre
jednodnové refinanéné obchody.

Graf 1 Vyvoj spotrebitel'skych cien

LGB EIEREDOR  Bankova rada NBS na svojom zasadnuti 28. januara
rozhodla s G¢innostou od 1. februara 2005 rozsirit do-

25,0 2002 2003 2004 2005 terajSi harmonogram svojich zasadnuti o pravidelné
zasadnutia kaZdy utorok. Tieto zasadnutia, ktorych hlav-
nou témou bude postdenie aktualnej situacie na financ-

20,0 (\,\r-\ nom trhu a schvalovanie vysledkov pravidelnych sterili-
zacnych repo tendrov, maju poskytnit bankovej rade

priestor na pruznejSie a operativnejSie rozhodovanie

150 v oblasti vykonu menovej politiky.

2. Inflacia
10,0

0,0

2.1. Index spotrebitelskych cien

\ Vzhladom na to, Ze Bankova rada NBS v Menovom
programe do roku 2008 rozhodla o stanoveni inflacnych
cielov pre cenovy rast merany harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien (HICP), bude tato skutocnost
R S Gl zohladnena aj v situaénych spravach. Taziskom hodno-
=== Regulované ceny “== Jadrova inflacia . - P .

tenia cenového vyvoja sa stane HICP a zmeni sa tak
Struktdra tejto kapitoly. K zmene déjde od nasleduju-
ceho mesiaca, pretoze termin zverejnenia januarovych

Iy
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Vyrazné spomalenie
medzirocnej dynamiky
inflacie

Zmena metodiky pri
vypocte indexu
spotrebitel'skych cien

Gdajov o inflacii meranej HICP bol stanoveny az na
1. marca 2005. Oficialny kalendar zverejnenia HICP za
Slovenskl republiku je zavisly od terminov zverejnenia
Gdajov Eurostatom. Dovodom neskorého terminu zve-
rejnenia vysledkov HICP za januar 2005 az na zaciatok

Graf 2 Struktira jadrovej inflacie

(medzirocna zmena v %)

X o X . ° X 2002 2003 2004 2005
marca je prepocitavanie novych vah nielen na Sloven- B
sku, ale aj v celej Eurdpe.
8,0 N
Spotrebitelské ceny vzrastli v januari o 1,7 %, pri raste M
regulovanych cien o 4,5 % a cien poloZiek zahrnutych 60
do jadrovej inflacie o0 0,9 %. Oproti rovhakému obdobiu
minulého roka dosiahla celkova inflacia 3,2 % (v decem- 4,0
bri 5,9 %) a jadrova inflacia 1,4 % (v decembri 1,5 %).
V porovnani s o¢akavaniami NBS bola dynamika spo- 20
trebitelskych cien v januari mierne pomalsia. ~
00 ~NA =
Spotrebitelské ceny boli v januari ovplyvnené predo- V U \\
vSetkym vyvojom regulovanych cien (vySSie ceny elek- 20 /
trickej energie, plynu, vodného a sto€¢ného) a cien trho-
vych sluzieb (predovSetkym narast cien povinného 40

zmluvného poistenia). K rastu spotrebitelskych cien
prispeli aj vySSie ceny potravin, do ktorych sa premietol
sezonny rast cien ovocia a zeleniny. Na druhej strane
doslo k poklesu cien obchodovatelnych tovarov, pri vy-
raznejSom poklese cien pohonnych latok a stagnacii _
cien obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok.

Vyrazné spomalenie medzirocnej dynamiky celkovej inflacie oproti decembru bolo spdsobené nizsim
rozsahom administrativnych Gprav.

== Jadrova inflacia «== Potraviny
=== Obchodovatelné tovary === Trhové sluzby

0d januara doslo pri vypoéte indexu spotrebitelskych cien k zmene metodiky. Statisticky (rad SR zadal
uplatinovat metodu tzv. retazenia (uplatiuje sa pri HICP), ktora znamena, Ze vahy jednotlivych reprezen-
tantov sa budu menit kazdy rok podla Statistiky rodinnych Gctov. Stcasne sa zo spotrebného koSa
vyradilo niekolko reprezentantov (doslo k vyradeniu 7 reprezentantov, napr. vari¢ na propan-butan,
cierne uhlie, ndjomné v dvojizbovom byte) a zaradeniu novych (celkovo 12 reprezentantov, hlavne
v oblasti zdravotnictva), tak aby spotrebny koS lepsie vyjadroval spotrebitelské spravanie domacnosti.
Novy spotrebny kd$ obsahuje 712 poloziek, pricom stary ich mal 707. Vplyv tychto zmien na vahy
v spotrebnom kosSi podla klasifikacie COICOP a v ramci zakladnej Struktlry jadrovej inflacie je uvedeny
v tabulkach 1 a 2.

Tabulka 1 Zmeny v ramci klasifikacie COICOP

Odbor Nazov odboru Vahy k decembru 2004 Pocet reprezentantov
Novy kos Stary kos Novy kos  Stary kos
1 Potraviny a nealkoholické napoje 185,03 206,9 138 138
2 Alkoholické napoje a tabak 51,42 74,7 11 11
3 Odevy a obuv 47,80 63,7 101 101
4 Byvanie, voda, elektrina,
plyn a iné paliva 281,51 262,5 45 47
5 Nabytok, bytové vybavenie
a bezna udrzba domu 48,82 39,5 91 92
6  Zdravotnictvo 16,43 15,7 38 30
7 Doprava 98,08 87,9 75 76
8 Posta a telekomunikéacie 38,61 29,9 20 20
9 Rekreacie a kultura 90,29 62,2 77 76
10 Vzdelanie 9,33 8,0 6 6
11 Hotely, kaviarne a reStauracie 73,03 77,0 39 39
12 Rozlicné tovary a sluzby 59,66 72,1 71 71
Uhrnny index spotrebitelskych cien 1 000 1 000 712 707
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Tabulka 2 Zmeny v ramci zakladnej Struktiry inflacie

Vahy k decembru 2004

Novy kos Stary kos

Uhrn 100 100
Regulované ceny 21,91 26,70
Jadrova inflacia 78,09 69,74
Potraviny 16,62 17,52
Potraviny spracované 9,64 10,84
Potraviny nespracované 6,98 6,68
Obchodovatel'né tovary 34,72 32,68
Obchodovatel'né tovary bez pohonnych latok 31,11 29,58
Pohonné latky 3,58 3,07
Maziva 0,04 0,04
Trhové sluzby 26,75 19,54
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) 61,47 52,22
Cista inflacia bez pohonnych I&tok (bez zmien nepriamych dani) 57,86 49,12

Box1 Retazovy index

V praxi sa Casto stava, Ze je potrebné menit vahy jednotlivych reprezentantov, pripadne zaviest
do indexu nové reprezentanty (a iné vylucit), aby lepSie odrazali skutocné vydavky spotrebitelov
a ich spravanie. To umoZnuje retazovy index, ktorého dolezitou ¢rtou je, Ze jeho vzorec umoznu-
je aktualizaciu vah a zavedenie novych poloziek a odstranenie starych. Princip retazového inde-
Xu spociva v tom, Ze obdobie, ked sU nové vahy alebo nové polozky do indexu zavadzané, je
zaciatocnym obdobim pre novy index a zaroven je poslednym obdobim pre stary index. Toto
obdobie (obdobie prepojenia) je bod, v ktorom dojde k prepojeniu dvoch indexov, kde stary a novy
index vytvoria retazovy index. Obdobie prepojenia moze byt mesiac alebo rok.

Retazovy index moze mat aj viac prepojeni. Medzi obdobiami prepojenia moze byt index pocita-
ny ako index s fixnymi vahami. Nevyhodou metody retazenia je neaditivita, t. j. pri prepojeni
nového ¢asového radu na stary nemozu byt indexy podskupin vypocitané ako vazeny aritmetic-
ky priemer jednotlivych indexov s pouZitim novych alebo starych vah.

Vypocet retazového indexu

Predpokladajme, Ze referenénym obdobim pre ¢asové rady indexov s fixnymi vahami bolo obdobie
0 a ze v obdobi k (obdobie prepojenia) bola zavedena nova sada vah a aktualizovany spotrebny
kos. Retazovy index je potom pocitany ako:

ot _ , Ok k okt _ g0k kit
=1 2wl =1

| — index

0 - p6vodné referencné obdobie pre index a ceny
k — obdobie prepojenia

t - beZné obdobie

w - vaha

Priklad kalkulacie retazového indexu je v nasledujicej tabulke. V obdobi od roku 1998 do de-
cembra 2002 je index pocitany k roku 1998 ako referenénému obdobiu pre vahy aj ceny.
V decembri 2002 bola zavedena nova sada vah a od tohto obdobia je referenénym obdobim pre
novy index december 2002. Ak novy index prepojime so starym indexom vynasobenim (decem-
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Protichodny vyvoj
v Struktiire jadrovej inflacie

Sezonny narast
cien potravin

ber 2002 je obdobim prepojenia), vznikne celkovy retazovy index pre obdobie od roku 1998 do
marca 2003 (napr. celkovy retazovy index za februar 2003 127,99 je vypocitany vynasobenim
celkového indexu k decembru 2002 124,90 a nového indexu k februaru 2003 102,47
(124,90 x (102,47 / 100) = 127,99)).

Tabul'ka Vypocet retazového indexu

Vahy 1998 Nov. Dec. Vahy Dec. Jan. Feb. Mar.
1998 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003
1998 = 100 December 2002 = 100
Index reprezentantov
A 0,20 100,00 120,00 121,00 0,25 100,00 100,00 100,00 102,00
B 0,25 100,00 115,00 117,00 0,20 100,00 102,00 103,00 104,00
© 0,45 100,00 132,00 133,00 0,10 100,00 98,00 98,00 97,00
D 0,40 100,00 142,00 143,00 0,18 100,00 101,00 104,00 104,00
E 0,30 100,00 110,00 124,00 0,27 100,00 103,00 105,00 106,00
Spolu 1,00 100,00 119,75 124,90 1,00 100,00 101,19 102,47 103,34
Indexy podskupin
G=A+B+C 0,60 100,00 120,92 122,33 0,55 100,00 100,36 100,73 101,82
H=D+E 0,40 100,00 118,00 128,75 0,45 100,00 102,20 104,60 105,20
Spolu 1,00 100,00 119,75 124,90 1,00 100,00 101,19 102,47 103,34
Retazovy index (1998 = 100)
G=A+B+C 0,60 100,00 120,92 122,33 0,55 122,33 122,78 123,22 124,56
H=D+E 0,40 100,00 118,00 128,75 0,45 128,75 131,58 134,67 135,45
Spolu 1,00 100,00 119,75 124,90 1,00 12490 126,39 127,99 129,07

KedZe pri retazovom indexe neplati aditivita, tak celkovy retazovy index pre marec 2003 nemd-
7e byt pocitany ako vazeny priemer retazovych indexov podskupin G a H s pouZitim vah
z decembra 2002, alebo z roku 1998.

Retazovy index na Slovensku

Na rozdiel od doteraz pouzivaného bazického indexu, ktory je vypocitavany s fixnymi vahami
k urcitému obdobiu (do decembra 2004 bolo pre index spotrebitelskych cien bazickym - vycho-
diskovym obdobim december 2000), je retazovy index pocitany s vahami, ktoré su pravidelne
aktualizované. Ako uz bolo spomenuté, aby bolo mozné prepojit staré a nové ¢asové rady, je pri
pocitani retazového indexu potrebné obdobie prepojenia (k), v ktorom maju byt indexy so stary-
mi a novymi vahami prepojené a toto obdobe mdze byt mesiac alebo rok. Statisticky Grad SR pri
prechode na systém retazenia stanovil ako obdobie prepojenia december predchadzajliceho
roku. December predchadzajlceho roku teda tvori prepojenie medzi predchadzajicim a novym
indexom a tieto dva indexy vytvaraju retazovy index.

Poénic januarom 2005 prechadza SU SR na vypodet indexu spotrebitelskych cien retazenim.
Obdobim prepojenia pre rok 2005 je december 2004, je teda poslednym obdobim, za ktoré sa
pocita index na predchadzajicom spotrebnom koSi a systéme vah a zaroven je bazickym obdo-
bim pre ceny nového spotrebného koSa a novy systém vah. Zakladnym obdobim retazového
indexu ostava december 2000 (december 2000 = 100).

Vo vyvoji jadrovej inflacie sa v januari v ramci jej zakladnej Struktury prejavili protichodné tendencie,
ked na jednej strane rastli ceny potravin a trhovych sluzieb, a na druhej strane doslo k poklesu cien
obchodovatelnych tovarov.

V januari vzrastli ceny potravin o 1,5 %, tak v dosledku vySSich cien spracovanych potravin, ale hlavne
kvoli sezbnnemu narastu cien nespracovanych potravin. ZvySenie cien spracovanych potravin o 0,3 %
bolo spésobené predovSetkym rastom cien tukov, mlieka a mlie¢nych vyrobkov. V rdmci nespracova-
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nych potravin, ktorych ceny vzrastli o 3,2 %, sa prejavil sezénny narast cien ovocia a zeleniny. Na me-
dzirocnej baze boli ceny potravin nizSie o 1,2 % (v decembri medzirocny pokles o 2,1 %).

Obchodovatelné tovary zaznamenali v januari pokles o 0,3 % hlavne vplyvom medzimesacného pokle-
su cien pohonnych latok (o 3,3 %). Vyraznejsi pokles zaznamenali aj ceny obuvi, odevov a nealkoholickych
napojov. Naopak, najvacsi narast zaznamenali ceny alkoholickych napojov. Na medzirocnej baze sa
ceny obchodovatelnych tovarov zniZili 0 1,0 % (v decembri medzirocne poklesli 0 0,2 %).

Ceny trhovych sluZieb sa oproti predchadzajlicemu mesiacu zvysili 0 2,2 %, ked ceny vacsiny reprezen-
tantov vzrastli. Najvacsi narast zaznamenali ceny sluzieb spojenych s byvanim, tuzemskych rekreacii
a poplatkov za kablovu televiziu. Na medzirocnej baze sa dynamika cien trhovych sluzieb spomalila na
7,7 % (v decembri 8,2 %).

Na medzimesacnej baze vzrastli ceny poloZiek zahrnutych do Gistej inflacie bez pohonnych latok (ob-

chodovatelné tovary bez pohonnych latok a trhové sluzby) o 1,0 %. Medziroéna dynamika Cistej infla-
cie bez pohonnych latok sa vSak spomalila na 2,4 % (v decembri 2,7 %).

Tabulka 3 Spotrebitelské ceny v januari 2005

Prepo¢. vahy Zmena oproti®
Struktdra spotrebného kosa k januaru 20052 decembru 2004 januaru 2004
Uhrn v % 100,0 1,7 3,2
Regulované ceny v % 22,5 4,5 8,8
- podiel na thrne v p. b. - 0,98 -
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulo-
vanych cenach - podiel na Ghrne v p. b. - 0,00 -
Jadrova inflacia v % 77,5 0,9 1,4
- podiel na thrne v p. b. - 0,71 -
v tom: Ceny potravin v % 16,6 1,5 -1,2
- podiel na dhrne v p. b. - 0,26 -
Obchodovatelné tovary v %% 34,0 -0,3 -1,0
- podiel na thrne v p. b.? - -0,12 -
Trhové sluzby v %Y 26,9 2,2 7,7
- podiel na thrne v p. b.? - 0,58 -
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 60,9 0,7 2,3
- podiel na dhrne v p. b. - 0,46 -
Cista inflacia bez pohon. Iatok
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 57,3 1,0 2,4
- podiel na thrne v p. b.? - 0,57 -
Jadrova inflacia v % - metodika EUROSTAT-u? 67,0 0,9 2,0
- podiel na uhrne v p. b.? - 0,60 -

Harmonizovany index spotrebitelskych cien v %* -

V januari sa regulované ceny zvysili 0 4,5 %, ked' vyrazny rast zaznamenali ceny v oblasti byvania
a vzdelavania. Vzrastli aj ceny v zdravotnictve a za stravovanie a ubytovanie vo vysokoSkolskych inter-
natoch. Na medzirocnej baze zaznamenali regulované ceny rast 0 8,8 % (v decembri 15,1 %).

Ocakavania spotrebitelov ohladom vyvoja inflacie maju nadalej klesajlicu tendenciu. Priemernd hod-
notu doterajSej inflacie odhadovali spotrebitelia na 12,21 % (v predchadzajicom mesiaci 13,05 %).
Na otazku o Grovni o¢akavanej inflacie respondenti predpokladali jej priemerni hodnotu 12,29 %
(v predchadzajucom mesiaci 12,30 %).

ZniZenie cien
pohonnych latok

Spomalenie medzirocnej
dynamiky cien trhovych
sluzieb

Cista inflacia bez
pohonnych latok
zaznamenala dalsie
spomalenie medzirocného
tempa rastu

Januarovy narast
regulovanych cien

Ocakavania spotrebitelov
v oblasti inflacie
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Ocakavania NBS na
nasledujiici mesiac

Medzimesacny pokles cien
priemyselnych vyrobcov
pre tuzemsko...

... sprevadzany spomalenim
ich medzirocnej dynamiky

Vyvoj cien produktov
priemyselnej vyroby
na export

Vo februari by malo cenovi hladinu ovplyvnit pokraovanie rastu cien v oblasti byvania, ako aj sezon-
neho rastu cien potravin (ovocie a zelenina). Medzimesaéna dynamika spotrebitelskych cien by vSak
mala byt oproti januaru pomalsia.

2.2. Ceny vyrobcov v decembri 2004

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko sa v decembri oproti novembru znizili v Ghrne 0 0,2 %, pri
poklese cien produktov priemyselnej vyroby o 0,5 %. Ceny elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody
boli vysSie 0 0,5 % a nerastnych surovin 0 0,7 %.

Tabulka 4 Vyvoj cien vyrobcov

Oproti predchadza- Oproti rovnakému obdobiu
jicemu mesiacu predchadzajiceho roka
Nov. Dec. Nov. Dec. Jan. - Dec. Dec.
2004 2004 2004 2004 2004 2003
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) 0,2 -0,2 4,5 4,3 3,4 8,7
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,1 -0,5 5,7 4.9 3,4 2,7
- ceny nerastnych surovin -1,2 0,7 0,5 1,3 5,9 7.4
- ceny elektrickej energie,
plynu, pary a teplej vody 0,3 0,5 31 3,6 3,2 18,5
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,4 1,1 8,2 7,6 1,8 -3,3
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,5 1,1 8,3 7,7 1,8 -3,4
Ceny stavebnych prac 0,6 0,1 6,6 6,2 6,0 5,1
Ceny stavebnych materialov 0,4 0,1 8,3 7,5 5,6 4,4
Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov - - 4,2 9,8 2,1 -1,2
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 13,3 31,1 6,8 4,8
- ceny zivocisnych vyrobkov - - -1,6 -1,2 0,1 4,3

K poklesu cien produktov priemyselnej vyroby doSlo prvykrat v roku 2004. Najviac k tomu prispeli nizSie

ceny rafinérskych ropnych produktov (0 5,3 %), celulézovo-papiernickych (0,6 %) a potravinarskych vyrobkov

(00,4 %). V ramci potravinarskych vyrobkov boli zazname-

nané nizSie ceny vacsiny produktov, najviac vSak zlacnelo

priemyselne pripravené krmivo pre zvieratd, maso ekl M ANTI KLl E T VEL [

a masové vyrobky a ostatné potravinarske vyrobky. vyrobcov a produktov priemyselnej
vyroby (medziro¢na zmena v %)

Medziro¢né tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov pre
tuzemsko sa spomalilo z novembrovych 4,5 % na 4,3 %
predovsetkym v dosledku pomalSieho rastu cien produk-
tov priemyselnej vyroby (4,9 %, v novembri 5,7 %). Ceny G
nerastnych surovin vzrastli 0 1,3 % (v novembri 0 0,5 %)
a ceny elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody boli
vySSie 0 3,6 % (v novembri o 3,1 %). 5.0

VyraznejSie spomalenie tempa rastu cien produktov 3,0 /k[\
priemyselnej vyroby bolo vysledkom nizSej dynamiky \
cien rafinérskych ropnych produktov (0 6,5 percentual- L

neho bodu) a potravinarskych vyrobkov (o 0,7 percen- " N

tuadlneho bodu). Na druhej strane rychlejsi rast zazna-
menali ceny kovov a hotovych kovovych vyrobkov, ked 30
boli medziroéne vysSie o 14,5 %.

-5,0
Ceny produktov priemyselnej vyroby uréenych na export 2002 2008 2004
zaznamenali v decembri oproti novembru pokles == Ceny priemyseinych vjrobcov
0 1,1 %, o ovplyvnili najméa niZsie ceny rafinérskych — Camy ey ey ey [ Eese)
ropnych produktov (0 6,5 %) a dopravnych prostriedkov = Ceny produktov priemyselnej vyroby (export

(0 1,2 %). Znizovali sa aj ceny strojov a zariadeni

(0 0,7 %) a potravinarskych vyrobkov (0 0,3 %). _
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Na medzirocnej baze sa exportné ceny produktov prie-
myselnej vyroby zvysili v Ghrne o 7,7 %, ked doSlo na jed-
nej strane k spomaleniu rastu cien rafinérskych ropnych
produktov (z 37,2 % na 34,5 %), na druhej strane sa pre-
10,0 hibil deflaény trend cien dopravnych prostriedkov (zo
80 4,2 % na 5,2 %) a strojov a zariadeni (z 1,0 % na 1,7 %).

Graf 4 Vyvoj cien potravin na vertikale

prvovyroba-spracovanie-spotreba
(medziro¢na zmena v %)

o0 Ceny polnohospodarskych vyrobkov sa v decembri

el v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka zvysili
20 v Ghrne 0 9,8 %, z toho ceny rastlinnych vyrobkov
00 \.\ A 0 31,3 %. Ceny produktov ZivociSnej vyroby kleslio 1,2 %.

~ /
20 \/\[\J Rast cien rastlinnych vyrobkov nadalej vyrazne ovplyv-

40 novali predovSetkym vysSie ceny cukrovej repy (o 74,1 %).
Ceny vacsiny ostatnych rastlinnych vyrobkov zazname-
nali pokles, najviac ceny zeleniny a ovocia a obilnin
(0 14,3 %, resp. 0 12,8 %). Zo ZivocisSnych vyrobkov sa
S L e . najviac zniZili ceny vajec a jatocnej hydiny.

-6,0

-8,0

 Pouadny (R Z pohladu vonkajSich faktorov by na vyvoj cien v priemysle

N mal v nasledujlicom mesiaci vplyvat rast ceny ropy na sve-

tovych trhoch v januari (zo 40,5 na 44 USD/ barel), ktory

_ by mal byt timeny znehodnotenim americkej meny voci
slovenskej korune. Pretrvavajlci vysoky dopyt po kovo-

vych vyrobkoch na svetovych trhoch by mal aj nadalej prorastovo pdsobit na ceny domacich producentov.

«== Potravinarske vyrobky (PPI)

V cenach potravinarskych vyrobkov sa pravdepodobne prejavi ich sezonny rast, avSak miera ich zvySo-
vania by mala byt pomalSia ako pred rokom. Na zaklade uvedeného mozno ocakavat, Zze ceny produk-
tov priemyselnej vyroby by si mali udrzat medzirocn( dynamiku rastu porovnatelnd s koncom roka
2004. Na celkovy vyvoj cien v priemysle by vSak mal vplyvat nizsi rast regulovanych cien producentov
energii, o by malo prispiet k medzimesaénému rastu cien priemyselnych vyrobcov, avsak na medzi-
ro¢nej baze mozno ocakavat spomalenie ich dynamiky.

Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov by mali v stilade so situaciou v rastlinnej vyrobe (rast ceny cukro-
vej repy) v nasledujlicom mesiaci medziro¢ne vzrast, pricom ceny produktov ZivociSnej vyroby sa budu
pravdepodobne nadalej znizovat.

3. Faktory ovplyviiujice vyvoj inflacie
3.4. Menové agregaty

Ako bolo avizované v Menovom programe NBS do roku 2008 bude Narodna banka Slovenska v stlade
s prehlbovanim harmonizacného procesu od nasledujliceno mesiaca klast v ramci hodnotenia vyvoja
menovych agregatov vacési déraz na hodnotenie menového agregatu M3 a jeho protipoloZiek v metodike
Eurépskej centralnej banky. Analogicky k pristupu ECB bude NBS hodnotit vyvoj menovych agregatov

iba v beznom kurze.
Periazna zasoba

Vyvoj penaznej zasoby M2 sa v decembri pohyboval po svojej Standardnej sezénnej trajektorii, ked
podobne ako v minulych rokoch zaznamenal jej objem v poslednom mesiaci roka silnejsi prirastok.
Ako zdroje tvorby penaznej zasoby vystupovali pri poklese Cistych zahrani¢nych aktiv a stagnacii Gve-
rov podnikom a obyvatelstvu najma domace zdroje pochadzajlce z verejného sektora.

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku 1993) zaznamenala v decembri medzimesacny narast
0 21,5 mld. Sk a k ultimu roka 2004 vykazala Groven 779,9 mid. Sk. Jej medzirocna zmena oproti vy-
chodisku roka dosiahla 7,5 %, ¢o v porovnani s novembrovou dynamikou predstavuje zrychlenie o 2,0
percentualne body, nakol'ko prirastok v decembri 2004 bol vySSi ako v decembri 2003 (10,8 mid. Sk).
Celkovo vzrastol objem penaznej zasoby oproti vychodisku roka o 54,4 mld. Sk, ¢o je priblizne o Stvrtinu
viac, ako celkovy narast penaznej zasoby v roku 2003 (43,6 mld. Sk).

V beZnom kurze dosiahla penaZzna zasoba M2 k ultimu decembra Groven 785,4 mlid. Sk pri medzime-
sacnom zvySeni o 18,9 mld. Sk a zrychleni medzirocnej dynamiky rastu oproti novembru
0 1,8 percentualneho bodu na 6,3 %.

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie

Zrychlenie koncorocnej
dynamiky rastu
penaznej zasoby M2
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Vyvoj agregatu M3

Medziroéna dynamika
rastu penaznej zasoby

Cista hodnota aktiv
otvorenych podielovych
fondov

Menovy agregat M3 (podla metodiky ECB) vzrastol
v decembri 0 19,8 mld. Sk na 770,9 mld. Sk. Jeho
medzirocna dynamika rastu sa v medzimesaénom po-
rovnani zrychlila o 2,3 percentualneho bodu na 15,0 %.*

Struktira pefiaznej zasoby M2

Medzirocna dynamika rastu penaznej zasoby M2 (vo fix-
nom kurze roku 1993) sa v decembri v porovnani
s predchadzajlcim mesiacom zrychlila, ¢o bolo ovplyvne-
né jej vyraznejSim medzimesacnym prirastkom v porovnani
s rovhakym obdobim minulého roka. Kym v decembri
2003 predstavoval jej narast 10,8 mid. Sk, v decembri
2004 vzrastla penazna zasoba 0 21,5 mld. Sk. V ramci
jednotlivych komponentov penaznej zasoby sa zrychlila
predovsetkym medzirocna dynamika terminovanych vkla-
dov podnikov (vratane poistovni), neterminovanych vkla-
dov obyvatelstva a obeZiva mimo bank. Naopak spomali-
lo sa tempo rastu vkladov v cudzej mene a netermino-
vanych vkladov podnikov (vratane poistovni).

V priebehu roka 2004 malo medziroéné tempo rastu M2
az do méja klesajlcu tendenciu, ked v porovnani s pred-
chadzajlcim obdobim dochadzalo k zmierfiovaniu klad-
ného prispevku neterminovanych vkladov k jeho rastu. Od
juna sa vSak zacala dynamika neterminovanych vkladov
opat zvySovat a prispela tak k zrychlovaniu medzirocné-
ho rastu M2. V ramci komponentov pefaznej zasoby mali
kladny prispevok k jej rastu takmer v priebehu celého roka
aj terminované vklady. Rastli vSak len terminované vklady
podnikov (vratane poistovni), kym pri terminovanych vkla-
doch obyvatelstva pretrvavala v priebehu celého roka ten-
dencia ich poklesu. Postupné zrychlovanie rastu M2 od
jana 2004, pri pohlade na vyvoj jej jednotlivych kompo-
nentov, koreSponduje so zrychlovanim ekonomickej akti-
vity (prorastovy vplyv podnikovych vkladov). Zaporny pri-
spevok vkladov obyvatelstva signalizuje jednak snahu
o alokaciu Uspor do inych aktiv, ale si¢asne moze byt spo-
jeny aj s rasticim spotrebnym dopytom.

Cista hodnota aktiv otvorenych podielovych fondov (OPF)
denominovanych v Sk dosiahla k ultimu januara
81,31 mid. Sk, t. j. Cisté predaje OPF denominovanych
v Sk v januari dosiahli Groven 5,17 mid. Sk a Cisté pre-
daje OPF denominovanych v cudzej mene v SR dosiah-
li 78,74 mil. Sk.

Graf 5 Vyvoj penaznej zasoby M2
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Graf 6 Prispevky jednotlivych kompo-
nentov M2 k jej medzirocnej
dynamike (p- b.)
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1 Medziro¢na dynamika rastu menového agregatu M3 dosahuje v porovnani s dynamikou penaznej zasoby M2 v metodi-
ke NBS vyssiu droven, nakolko M3 zahffia od roku 2004 aj podielové listy podielovych fondov pefiazného trhu, ktoré ju,
vzhladom na aktudlny trend investovania do podielovych listov periazného trhu akcelerujid. Tento trend vyuZivania kolek-
tivnych foriem investovania sa zarover v strednodobom horizonte podiela na spomalovani rastu M2.
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Tabul'ka 5 Cisté predaje otvorenych podielovych fondov (mld. Sk)

2004 2005
Jan. Feb. Mar. Apr. Ma Jin Jal  Aug. Sep. Okt. Nov. Dec. 'an’ Jan.

Cisté predaje OPF
denominovanych
vslovenskych korunach 1,3 15 18 13 18 24 3,0 31 2,6 25 2,3 30 26,7 52
Cisté predaje OPF
denominovanych
v cudzej mene 0,08 0,07 0,10 0,05 014 0,04 0,04 006 007 003 0,07 004 081 0,08

Uvery podnikom a obyvatelstvu

Graf 7 Kumulované cisté predaje OPF

na uzemi SR

Objem Gverov podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom kur-
ze roku 1993) v decembri 2004 stagnoval na Grovni

(e &53) (o 835) 409,2 mld. Sk, ked v medzimesaénom porovnani za-
50,0 2004 200571000 . .
znamenal len mierny pokles o 0,1 mid. Sk. Medziroc¢-
g2l " S na zmena Gverov oproti vychodisku roka dosiahla 7,2 %,
40,0 800 ked v porovnani s novembrovou dynamikou poklesla
=0 i) 0 3,6 percentualneho bodu, nakolko v poslednom me-
siaci roka 2003 vzrastli Gvery podnikom a obyvatelstvu

L /| o0 medzimesacne (0 8,7 mid. SK).

25,0 500

20,0 400 Objem UGverov podnikom a obyvatelstvu vyjadreny
50 200 v beznom kurze vykézal k ult.imu rol«a 2004 uroven
' 415,5 mld. Sk pri medzimesacnom poklese
10,0 2 0 1,6 mld. Sk a medzirocnej dynamike rastu oproti vy-
50 100 chodisku roka 6,1 %. Pokles objemu Gverov podnikom
0 . a obyvatelstvu v beznom kurze bol v porovnani
Jan. Feb. Mar. Apr. Méj Jin Jil Aug, Sep. Okt Nov. Dec. Jan. s metodickou Upravou fixného kurzu vyraznejsi, vzhla-
— OPF denominované v Sk (mid. Sk) dom na nizSi korunovy ekvivalent Gverov v cudzej mene
= OPF denominované v cudzej mene (mil. Sk) sposobeny apreciaciou vymenného kurzu slovenskej

ECT

V smere decembrového poklesu Gverov podnikom
a obyvatelstvu (vo fixnom kurze roku 1993) posobili korunové Uvery podnikom, ktorych objem sa po
naraste v predchadzajicom mesiaci zniZil o 4,5 mld. Sk, zatial ¢o korunové Uvery obyvatelstvu pokra-
ovali vo svojej rastovej trajektorii s prirastkom 3,7 mid. Sk. Uvery v cudzej mene zaznamenali po no-
vembrovom poklese narast o 0,7 mid. Sk a k ultimu roka 2004 vykazali 76,0 mid. Sk s celkovym pri-
rastkom od zaciatku roka 17,4 mid. Sk (v roku 2003 celkovo 16,0 mid. Sk).

Objem korunovych Gverov obyvatelstvu vzrastol v priebehu roka 2004 celkovo o 32,0 mld. Sk (37,5 %),
¢o je 0 8,4 mld. Sk viac ako prirastok v roku 2003 (23,6 mld. Sk, resp. 38,4 %). Na jeho decembro-
vom prirastku (ktory bol v roku 2004 podobne ako v rokoch 2002 a 2003 v porovnani s ostatnymi
mesiacmi roka najvyraznejsi) dominovali najma spotrebitelské Gvery a Gvery na byvanie
(bez hypotekarnych Gverov) s prirastkom 1,7 mld. Sk (9,9 mld. Sk od zaciatku roka, resp. 18,8 %),
spoloéne s hypotekarnymi Gvermi so splatnostou nad 5 rokov, ktoré medzimesacne vzrastli
0 1,3 mld. Sk (14,3 mld. Sk od zaciatku roka, resp. 57,6 %). ZvySnu Cast celkového medzimesacné-
ho prirastku Gverov obyvatelstvu tvorili precerpania bezného Gc¢tu a klasifikované Gvery so zhodnym
navySenim objemu o 0,3 mld. Sk.

Spomalenie
koncorocnej dynamiky
rastu tverov podnikom
a obyvatelstvu
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Tabul'ka 6 Vyvoj hlavnych kategorii menového prehladu
Medzimesacna Medziro¢na Zmena od
zmena zmena zaciatku roka
(mld. Sk) (%) (%) (mld. Sk)

Nov. Dec. Dec. Nov. Dec. Dec.

2004 2004 2003 2004 2004 2004
vo fixnom kurze roku 1993
Penazna zasoba (M2) 9,1 21,5 10,8 5.5 7,5 54,4
Peniaze (M1) 8,6 17,9 12,5 11,0 13,0 35,9
Obezivo mimo bank (MO) 0,2 2,7 0,1 6,7 9,5 8,7
Neterminované vklady 8,4 15,2 12,4 13,3 14,8 27,2
- obyvatelstvo 1,3 3,8 0,2 11,9 18,3 14,9
- podniky (vratane poistovni) 7,1 11,4 12,2 14,5 12,0 12,3
Kvazipeniaze (QM) 0,5 3,6 -1,7 2,2 41 18,5
Terminované vklady -2,9 12,1 1,1 0,4 4,0 14,8
- obyvatelstvo -1,7 1,7 1,7 7,4 -6,1 -14,6
- podniky (vratane poistovni) -1,2 10,4 -0,6 14,3 21,9 29,4
Vklady v cudzej mene 3,4 -8,5 -2,8 10,4 4,7 3,7
- obyvatelstvo -0,2 -0,7 -0,9 -11,3 -10,0 4,6
- podniky (vratane poistovni) 3,6 -7,8 -1,9 40,5 255 8,3
Korunové vklady 5.5 27,3 13,5 4,5 7,6 42,0
- obyvatelstvo -0,4 55 1,9 2,4 0,1 0,3
- podniky (vratane poistovni) 5,9 21,8 11,6 14,4 17,6 41,7
v beZznom kurze
Penazna zasoba (M2) 6,3 18,9 9,1 4.5 6,3 46,8
Vklady v cudzej mene 0,6 -11,1 -4,5 2,5 -4,2 -3,9
- obyvatelstvo -1,7 -1,7 -1,8 -17,7 -17,6 9,5
- podniky (vratane poistovni) 2,3 9,4 2,7 30,3 14,8 5,6
vo fixnom kurze roku 1993
Cisté zahraniéné aktiva 7,2 -4,0 -12,3 7,2 2,3 -7,3
Cisté doméace aktiva 1,9 25,5 23,1 9,2 9,2 61,7
Domace Uvery 5,9 23,0 27,2 13,5 10,7 72,5
Cisty Gver vieobecnej viade 4,9 23,1 18,5 17,1 15,1 45,0
Uvery podnikom a obyvatelstvu 1,0 -0,1 8,7 10,8 7,2 27,5
Uvery v Sk 4,8 0,8 7,0 7.1 3,1 10,1
- obyvatelstvo 2,9 3,7 3,3 38,6 37,6 32,0
- podniky (vratane poistovni) 1,9 -4,5 3,7 4,1 9,2 -21,9
Uvery v cudzej mene -3,8 0,7 1,7 31,2 29,7 17,4
Penazna zasoba (M2) 9,1 21,5 10,8 5.5 7.5 54,4

Fiskalna oblast, Cisty uver viade
Cisty dver Cisty Gver vSeobecnej vidde (vo fixnom kurze roku 1993 vratane FNM) dosiahol k ultimu decembra

vSeobecnej vlade

troven 342,3 mld. Sk, ¢o predstavuje medzimesacny narast 23,2 mld. Sk. Uvedeny vyvoj bol len mier-
ne ovplyvneny zmenou veritelskej pozicie FNM voci bankovému sektoru, ktord medzimesacne poklesla
0 0,6 mid. Sk.

Cisty Gver viade (vo fixnom kurze roku 1993, bez FNM) zaznamenal v medzimesadnom porovnani zvy-
Senie 0 22,7 mld. Sk. Uvedené zvySenie suviselo najma s vyvojom bezného hospodarenia centralnej
vlady, ktoré pri celkovych prijmoch 242,4 mld. Sk a celkovych vydavkoch 312,7 mld. Sk skoncilo k ultimu
decembra deficitom na Grovni 70,3 mld. Sk, ¢o predstavuje medzimesacné zvySenie o 36,2 mld. Sk
(v porovnani s 13,2 mld. Sk v decembri 2003). Pomerne vyrazny narast vydavkov v decembri tohto
roku bol okrem kazdoro¢ne sa opakujlceho, pre december charakteristického vySSieho ¢erpania vy-
davkov, ovplyvneny aj neStandardnym éerpanim vydavkov v tom zmysle, Ze rezort, ktory na zaklade
urcitych skuto¢nosti nemohol vSetky rozpoctované prostriedky vyCerpat do konca roku 2004, bude mat
moznost ich vycerpat v roku 2005 (t. j. uvedena Cast vydavkov bola odic¢tovana v roku 2004, avSak
prostriedky na ich skuto&nu realizaciu v roku 2005 zostali deponované na Gétoch Statnej pokladnice).
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K vyraznejSim prorastovym faktorom vyvoja Cistého Gveru viade patril v decembri aj medzimesacny
pokles vkladov mimorozpoctovych prostriedkov Statnych organov o 13,7 mld. Sk. V smere zmiernenia
narastu Gistého Gveru vlade pdsobilo zvysenie vkladov fondov socidlneho zabezpeéenia (7,1 mld. Sk).

Rozpoctové hospodarenie sa v roku 2005 riadi Zakonom o Statnom rozpocte ¢. 740 z 9. decembra
2004, v ktorom su celkové prijmy Statneho rozpoctu na rok 2005 rozpoctované v objeme 257,2 mid. Sk,
celkové vydavky v objeme 318,7 mld. Sk a schodok Statneho rozpodétu v objeme 61,5 mid. Sk.

Navrh Statneho rozpoc¢tu na rok 2005 je spracovany nadvazne na zmeny, vyplyvajlce z fiSkalnej de-
centralizacie. V slvislosti so schvalenym projektom fiSkalnej decentralizacie sa v roku 2005 v porovnani
s rokom 2004 meni spdsob prerozdelovania dafovych prijmov medzi subjekty verejnej spravy. Od roku
2005 je dan z prijmu fyzickych oséb (s vynimkou prijmov vyberanych zrézkou) podielovou dafnou. Obce
tak ziskaju 70,3 %, vySSie Gzemné celky 23,5 % a v Statnom rozpocCte sa ponecha 6,2 % z celkového
vynosu dane. Zaroven doslo k zruseniu kapitoly Statneho rozpoctu ,Sthrnny finanény vztah“, ktorou sa
doteraz prostrednictvom dotacii riesilo financovanie originalnych kompetencii obci a vysSich Gzemnych
celkov. Zmeny vyplyvajlce z fiSkalnej decentralizacie maju na danové prijmy verejnych financii neutral-
ny dopad, pretoZe sa meni len distriblicia medzi centralnou vliadou a Gzemnou samospravou.

Hospodarenie Statneho rozpodétu skoncilo k 31. januaru 2005 prebytkom 4,3 mid. Sk. Prijmy Statneho
rozpoctu dosiahli 24,6 mld. Sk a vydavky 20,3 mid. Sk.

Na penaznom trhu sa v januari neuskutoCnila Ziadna aukcia. Agentura pre riadenie dihu a likvidity naku-
pila Statne cenné papiere v hodnote 40,0 mid. Sk do vlastného portfélia a bude ich postupne predavat.

3.2. Zahraniéna oblast

Graf 8 Vyvoj obchodnej bilancie

a bezného uctu, kumulativy

Platobna bilancia za januar aZ november 2004
(mld. Sk)

Vo vyvoji bezného Gc¢tu platobnej bilancie pokracovala
doterajSia tendencia medzirocného zvySovania defici-
tu, a to predovSetkym vplyvom vyssSieho deficitu obchod-
nej bilancie a bilancie vynosov a poklesu prebytku bez-
nych transferov. Jedinou polozkou, kde doSlo k zlepSeniu
oproti rovnakému obdobiu minulého roku, bola bilan-
cia sluzieb.

10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0

00 Pri zverejneni (dajov o zahrani¢nom obchode za decem-
ber 2004 vykonal SU SR dalSiu reviziu vjvozu a dovozu
za obdobie maj az november, pricom doslo k navySeniu
vyvozu o 2,4 mid. Sk a dovozu o 4,0 mid. Sk, ¢o spdso-
bilo zvysenie doterajSieho zaporného salda zahranic-
ného obchodu o 1,6 mid. Sk.

-50,0

-60,0

-70,0

I/ '/ g

-80,0

-90,0 . | . . . -
Jan.  Feb. Mar. Apr. M3j Jin Jil Aug. Sep. Ok Nov. Podla decembrového spracovania predstihol medziroc-

ny rast dovozu za 11 mesiacov vo vySke 14,7 % (v ame-
rickych dolaroch 30,6 %, v eurach 18,6 %) rast vyvozu
12,9 % (v americkych dolaroch 28,4 %, v eurach
16,7 %).

M Obchodna bilancia 2002
{1 Obchodna bilancia 2003
M Obchodna bilancia 2004

= Bezny lUcet 2002
«= Bezny Gcet 2003
== Bezny Gc¢et 2004

Tabulka 7 Bezny lcet platobnej bilancie (mld. Sk)

Januar - November 2004  Januar - November 2003

Obchodna bilancia -36,2 -19,7
Vyvoz 826,7 732,5
Dovoz 862,9 752,2

Bilancia sluzieb 8,6 6,0

Bilancia vynosov -13,2 -3,0
z toho: vynosy z investicii 27,4 -17,5

Bezné transfery 4.8 8,4

Bezny Gcet spolu -36,0 -8,3

Aktualny vyvoj statneho
rozpoctu

Primarny trh statnych
pokladniénych poukazok

Bezny ucet

Obchodna bilancia
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Vyvoz

Dovoz

Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov
a beznych transferov

Kapitalovy

a financny ucet

Z tovarového hladiska vyraznejSie ako v minulom roku rastol vyvoz polotovarov (vyrobky zo Zeleza, medi
a hlinika a vyrobky z plastov a kauc¢uku) a surovin (ropné oleje a oleje z bitumenovych nerastov). Me-
dzirocny rast vyvozu v podskupine stroje a zariadenia bol tvoreny hlavne strojmi (stroje na automatické
spracovanie dat, stroje pre jednotlivé odvetvia priemyslu, biela technika, televizory, elektrické osvetlo-
vacie pristroje a pod.), zatial' ¢o vyvoz dopravnych zariadeni poklesol (znizenie vyvozu motorovych vozi-
diel). Pokles medzirocného narastu vo vyvoze hotovych vyrobkov bol spésobeny znizenim vyvozu nabyt-
ku (v tejto skupine klesal hlavne vyvoz sedadiel).

Tabulka 8 Vyvoz za januar az november, medzirocna zmena

Medziro¢na zmena Prispevok k medziroénej
v mld. Sk zmene v p. b.
Januar - November Januar - November
2004 2003 2004 2003
Suroviny 17,9 1,2 2,4 0,2
Chemické vyrobky a polotovary 35,9 13,4 4,9 2,3
Stroje a dopravné zariadenia 37,9 111,9 5,8 18,7
Hotové vyrobky 2,3 7,4 0,3 1,2
Vyvoz spolu 94,0 133,9 12,9 22,4

Vysledky zahrani¢ného obchodu za 11 mesiacov potvrdzuju pretrvavajlci predstih dynamiky dovozu
pred dynamikou vyvozu. Na celkovom medziro€nom naraste dovozu mali podiel vSetky Styri zakladné
skupiny. V Struktdre surovin, okrem dovozu ropy, vyraznejSie rastol aj dovoz Zeleznych rud. Do medzi-
rocného narastu chemickych vyrobkov a polotovarov sa spolu s rastom ekonomiky premietol aj cenovy
a kurzovy vyvoj. Medzirocny narast hotovych vyrobkov bol tvoreny tak potravinarskymi (méso, mlieko,
ovocie, oleje), ako aj priemyselnymi vyrobkami (farmaceutické vyrobky, obuv, osobné auta).

Tabul'ka 9 Dovoz za januar az november, medziroéna zmena

Medziro¢na zmena Prispevok k medziroénej
v mld. Sk zmene v p. b.

Januar - November Januar - November
2004 2003 2004 2003
Suroviny 20,2 -0,1 2,7 0,0
Chemické vyrobky a polotovary 29,5 17,3 3,9 2,5
Stroje a dopravné zariadenia &gl 429 4,7 6,3
Hotové vyrobky 25,9 10,4 3,4 1,5
z toho: polnohospodarske a priemyselné vyrobky 17,3 2,8 2,4 0,4
0sobné auta 4,3 0,6 0,5 0,1
strojarske a elektrotech. spotrebné vyrobky 4,3 7,0 0,5 1,0
Dovoz spolu 110,7 70,5 14,7 10,3

Na miernom naraste prebytku bilancie sluzieb sa podielali iné sluzby spolu. Pokles deficitu tychto sluzieb
z minulorocnych 18,4 mid. Sk na 10,2 mld. Sk bol umozneny nizSimi deficitmi vo financnych, pravnych,
Gétovnych a poradenskych sluzbéch a v sluzbach ostatnych &innosti. Cisté prijmy zo zahraniéného ces-
tovného ruchu dosiahli za jedenast mesiacov 3,4 mld. Sk. Na ich poklese oproti rovhakému obdobiu
minulého roku sa podielal viac ako 60 % pokles prijmov od zahrani¢nych turistov. Aktivne saldo bilancie
dopravy dosiahlo 15,5 mld. Sk a zostalo zhruba na Grovni rovnakého obdobia minulého roku.

V rdmci bilancie vynosov najviac rastli platby dividend priamym investorom. Podnikom so zahrani¢nou
majetkovou Gcastou boli vyplatené dividendy vo vyske 20,2 mid. Sk, pri medzirocnom naraste o takmer
14,4 mid. Sk. Medziroény pokles prebytku bilancie beznych transferov bol spésobeny hlavne nizSim
prispevkom prevodov pravnickych osdb, ako aj prevySenim odvodov do rozpoétu EU nad prispevkami
z jednotlivych fondov EU.

Prilev zdrojov na kapitadlovom a finanénom Gcéte bol tvoreny prijmami z priamych a portféliovych investi-
cii, zatial' o ostatné investicie zaznamenali odlev, a to tak dlhodobého, ako aj kratkodobého kapitalu.
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Prilev majetkového kapitalu do SR dosiahol 25,3 mld.
Sk a oproti rovnakému obdobiu minulého roku poklesol
0 13,6 %. Rozdielna bola Struktira prilevu podla rozde-

Graf 9 Vyvoj kapitalového

a financného uctu a jeho zloziek

(klzavé kumulativy) WUESIOE  |enia na Gast privatizaGnu a neprivatizaéna. Zatial ¢o pri-
vatizaCné aktivity oproti minulému roku poklesli, nepri-
vatiza€né investicie sa medzirocne zvysili o takmer 14 %.

0 o Prilev PZI bol realizovany formou zvySenia majetkovej
190000 Ucasti zahrani¢nych investorov v priemyselnej vyrobe (vy-
e roba koksu a rafinovanych ropnych produktov, vyroba
110000 motorovych vozidiel, vyroba strojov a vyroba vyrobkov

. z gumy a plastov) a v obchode a obchodnych sluzbach.

70000

Prilev v oblasti portféliovych investicii bol zabezpeceny
50000 aktivitami viady. Emisia bondov na zahrani¢nych trhoch,
30000 spolu s nakupom Statnych dlhopisov denominovanych

v slovenskych korunach zo strany nerezidentov, priniesla
zdroje prevysujlce 50,0 mld. Sk. Na strane aktiv podni-
kova sféra postupne zvySuje investovanie svojich vol-
nych zdrojov do nakupu zahraniénych obligacii.

10000

-10000

-30000

v

-50 000
Nov. Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. M4 Jin Jil Aug. Sep. Okt. Nov.

Na odleve zdrojov v rdmci ostatnych investicii sa podie-
lali hlavne dlhodobé pasiva podnikového sektora (prevy-
Senie splacania financnych Gverov nad ich ¢erpanim).
Vysoky odlev dlhodobého kapitalu podnikového sektora

bol ¢iastoéne kompenzovany prilevom zdrojov do banko-
_ vého sektora z titulu ¢erpania dlhodobych Gverov.

= Kapitalovy ucet «= Ostatné dlhodobé investicie
=== Priame investicie == Ostatné kratkodobé investicie
== Portfoliové investicie === Kapitalovy a finanény Gcet

Tabul'ka 10 Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)

Jan. - Nov. 2004 Jan. - Nov. 2003

Kapitalovy Gcet -1,7 2,9
Priame investicie 35,1 17,8
z toho: majetkova ucast v SR 25,3 29,3

z toho: neprivatizacné 22,4 19,7

Portfoliové investicie a financné derivaty 36,8 -12,0
SR v zahranici -15,5 -20,4

V SR 52,8 8,4
Ostatné dlhodobé investicie 9,6 8,4
Aktiva -3,3 9,2
Pasiva -6,3 -17,6
Ostatné kratkodobé investicie 5,8 40,3
Aktiva -16,8 -21,4
Pasiva 11,0 61,7
Kapitalovy a financny Gcet 54,8 40,6

Odlev kratkodobého kapitalu bol désledkom zvySeného poskytovania obchodnych Gverov spojenych
s vyvozom tovaru. V kratkodobych pasivach sa prejavili dve protichodné tendencie. Zvyseny prilev
prostriedkov bankového sektora, ktory sa realizoval hlavne formou vkladov nerezidentov v slovenskych
bankach (v cudzej mene aj v slovenskych korunach), prevysil odlev v sektore viady a NBS (v dosledku
repo obchodov v rdmci stratégie riadenia devizovych rezerv NBS).

Devizové rezervy NBS vzrastli ku koncu novembra o 31,1 mid. Sk, t. j. 0 0,9 mld. USD (bez kurzovych
rozdielov).

Pokles ¢istych zahrani¢nych aktiv bankového sektora bol sposobeny hlavne predajom cudzej meny
centralnej banke.

Priame zahrani¢né
investicie

Portfoliové
investicie

Ostatné investicie

Devizové rezervy NBS
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Hruba zahrani¢na
zadlZzenost

Cista zahraniéna
zadlZzenost

Tabulka 11 Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)

Januar - November 2004

Skutocné? Upravené?

Bezny ucet -34,4 -29,4
Kapitalovy a finanény Gcet 54,8 29,5

z toho: PZI v SR - majetkova Gcast 25,3 22,4
Nezaclenené polozky 10,7 10,7
Intervencie NBS® - -45,3
Zmena Gistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank (- narast) - 34,5
Zmena rezerv NBS (- narast) 31,1 -

Zahrani¢na zadlZenost SR k 30. novembru 2004

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh dosiahol k ultimu novembra 2004 21,8 mld. USD (16,5 mld. EUR)
a v porovnani s predchadzajldcim mesiacom vzrastol o 1 165 mil. USD, resp. 0 222,5 mil. EUR. Celko-
vy dlhodoby zahrani¢ny dlh vzrastol o 655,1 mil. USD pri stiéasnom naraste celkového kratkodobého
zahraniéného dlhu o 509,6 mil. USD. Na medzimesacnom naraste zahrani¢nej zadlzenosti SR
0 1 165 mil. USD sa vyrazne podielal vyvoj krizového kurzu eura a amerického dolara.

V dlhodobych pasivach doslo v hodnotenom obdobi k narastu dlhodobych zavazkov podnikatelskych

0 247,5 mil. USD.

V kratkodobych pasivach komeréného sektora bol zaznamenany medzimesacny narast zahranic¢nych
zavazkov komercnych bank o 276,0 mil. USD (narast hotovosti a vkladov pri siCasnom poklese ostat-

Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu na obyvatela SR dosiahol ku koncu novembra 4 059
USD. Podiel celkového kratkodobého dihu na celkovom hrubom zahraniénom dlhu SR vzrastol k ultimu
novembra oproti predchadzajlcemu mesiacu mierne, pricom dosiahol 40,2 %.

Cista zahraniéna zadlZenost, vypoéitana ako rozdiel hrubej zahraniénej zadlzenosti vo vySke 21,834 mld.
USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - bez majetkovej lGcasti)

Tabulka 12 Zahranic¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
1.1.2004 31.10.2004 30.11.2004 | 1.1.2004 31.10.2004 30.11.2004
Celkovy zahrani¢ny dih SR 18 090,2 20669,2 21834,0 144683 162424 164649
Dlhodoby zahrani¢ny dih 10 308,2 12400,9 13 056,1 8244,4 9 7449 9 845,5
Vlada a NBSY 4 347,7 6 203,2 6 450,7 3477,2 4 874,6 4 864,4
Komeréné banky 323,1 516,8 477,4 258,4 406,1 360,0
Podnikatelské subjekty 5 637,4 5 680,9 6 128,0 4 508,7 4 464,2 4621,1
Kratkodoby zahranicny dlh 7 782,0 8 268,3 8777,9 6 223,9 6 497,5 6619,4
Vlada a NBS 915,5 142,3 117,0 732,2 111,8 88,2
Komeréné banky 2 738,6 3700,0 3976,0 2190,3 2 907,6 2 998,3
Podnikatelské subjekty 4127,9 4 426,0 4 684,9 33014 34781 35329
Zahranicné aktiva 18 907,5 21445,7 224730 15122,0 16852,6 16 946,8
Cista zahraniéna zadlZenost -817,3 -776,5 -639,0 -653,7 -610,2 -481,9
Kurz SKK/USD a SKK/EUR 32,920 31,386 29,627 41,161 39,940 39,288
Krizovy kurz USD/EUR 1,250 1,273 1,326 - - -
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a zahrani¢nych aktiv vo vySke 22,473 mld. USD (devi-
zové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komerénych bank,
zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej
Ucasti) dosiahla ku koncu novembra 2004 veritelsku

Graf 10 Vyvoj bezného iictu a jeho

zloziek (kizavé kumulativy) (mil. Sk)

30000-2003 2004 poziciu 0,639 mld. USD.
200001 Aktudlny vyvoj
10000 — ——
o _‘IA\/‘ Zahraniény obchod SR vytvoril v decembri deficit
7 9,3 mld. Sk, ¢o znamenalo medzirocny narast o 4,6 mid.
100001~ Sk. Decembrovy bezny téet skongil deficitom vo vyske
20000 | 9,3 mld. Sk, pri medziroénom raste o 6,5 mld. Sk. Okrem
300001 obchodnej bilancie prispel k medzironému zvySeniu
deficitu aj zhorSeny vyvoj bilancie sluzieb a beznych
-400001 transferov, ktory bol iastoéne korigovany nizsim defici-
-50 000 tom bilancie vynosov.
20000 V porovnani s rovnakym obdobim minulého roku vzras-

-7000%;0. Jan. Feb. Mar. Apr. M& Jan Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec. to' VWOZ Za jedenéSf meSiaCOV o 1114 % (V ameriCkyCh

— Obchodn bilancia == Bezné transfery dolaroch 0 27,1 %, v eurach o 15,5 %) a dovozo 13,7 %
~— Bilancia sluzieb — Bezny tet (v americkych dolaroch 0 29,6 %, v eurach o 17,8 %).

=== Bjlancia vynosov

V prvych mesiacoch roku 2005 sa predpoklada dalSie
_ medzirocné zhorsovanie salda zahrani¢ného obchodu.

Tabul'ka 13 Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Januar - December 2004 Januéar - December 2003
Obchodna bilancia -45,5 24,4
Vyvoz 895,5 803,2
Dovoz 941,0 827,6
Bilancia sluZieb 9,2 8,7
Bilancia vynosov -13,2 4,4
z toho: vynosy z investicii -29,5 -19,5
Bezné transfery 4,3 9,0
Bezny Ucet spolu -45,2 111

Tabulka 14 Mesacné udaje bezného uctu a jeho zloziek v roku 2004 (mld. Sk)

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jan  Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.
Obchodna bilancia 10 06 23 -14 09 83 66 H3 45 -39 -46 93

Bilancia sluzieb 01 08 12 1,7 03 09 01 02 15 12 13 06
Bilancia vynosov 03 o07 01 -11 -100 21 06 09 -14 03 02 00
Bezné transfery 05 10 07 0,4 05 -21 -03 31 o1 07 03 -06
Bezny (lcet 13 31 -03 -04 -10,7 -116 -74 -11 43 -17 28 -93

Vzhladom na zvySenie ¢erpania dovoleniek mozno predpokladat, Ze januarova hladina vyvozu iba mier-
ne prevysi decembrovy vyvoz. Na rozdiel od vyvozu mozno v dovoze predpokladat pokles v porovnani
s hodnotami dosahovanymi koncom roka. Hlavnymi faktormi poklesu dovozu by mali byt niZsi dovoz
tovarov pre kone¢nu spotrebu a dovoz strojov. Predpokladany rychlejSi medzimesacny rast dovozu ako
vyvozu v nasledujlcich mesiacoch, ktory moéze byt umocneny zhodnocovanim slovenskej koruny, pove-
die k dalsiemu zhorSeniu 12-mesadného kizavého kumulativu salda zahraniéného obchodu.

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu januara 14 811,2 mil. USD, ¢o v medzimesacnom porovna-
ni predstavovalo znizenie o 101,9 mil. USD. Pokles devizovych rezerv v porovnani so stavom z konca decem-
bra 2004 bol ovplyvneny prebytkom bilancie prijmov a vydavkov, ked kladné saldo 436,3 mil. USD, sposo-
bené predovsetkym prilevom prostriedkov z titulu intervencii NBS na devizovom trhu, bolo kompenzované
negativnymi kurzovymi rozdielmi (-538,2 mil. USD) v désledku zmeny krizového kurzu amerického dolara

Obchodna bilancia

Celkové devizové
rezervy NBS
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Nominalny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (NEER)

Realny efektivny vymenny
kurz slovenskej koruny
(REER)

Graf 11 Zmeny kurzu slovenskej koruny Graf 12 Medziroéna dynamika indexu
v roku 2005 (oproti 31. 12. 2004) NEER a REER (na baze CPI, PPI a PPI
(%) manuf., pre 9 obchodnych partnerov)(%)
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a eura v sledovanom obdobi. Stav devizovych rezerv NBS ku koncu mesiaca zodpovedal 5,4-nasobku prie-
merného mesacného dovozu tovarov a sluZieb do SR za dvanast mesiacov roka 2004.

Tempo zhodnocovania kurzu slovenskej koruny sa voci svojej referencnej mene euru v januari oproti
predchadzajicemu mesiacu znizilo. Priemerny mesaény kurz koruny voCi euru sa oproti decembru
zhodnotil 0 0,8 %, kym voc¢i americkému dolaru vplyvom vyvoja krizového kurzu sa znehodnotil 0 0,9 %.
Rovnako aj kurz koruny voci ¢eskej korune oslabil 0 0,5 %.

Medziro¢né zhodnotenie kurzu slovenskej koruny voéi euru dosiahlo v januari 5,2 %, vo¢i americkému dola-
ru 9,1 %, ale naopak voci ¢eskej korune sa medzirocne znehodnotil 0 2,3 %. Medziroéna dynamika rastu
indexu nominalneho efektivneho vymenného kurzu? sa v januari zmiernila na 3,9 % oproti 4,7 % v decembri.

Medzirocna dynamika rastu indexu realneho efektivneho vymenného kurzu sa pri vSetkych uvazova-
nych variantoch vypoctu zvySila a dosiahla v decembri vy$Sie hodnoty neZ v predchadzajlcich mesia-
coch roka (na baze CPI v 3 predchadzajucich mesiacoch, PPl a PPl manufacturing v 8 az 9 mesiacoch).
Medziro¢né zhodnotenie REER na baze CPI sa zvysilo na 8,3 % (oproti 7,8 % v novembri), PPl na 4,1 %
(oproti 2,9 %) a PPl manufacturing na 4,7 % (oproti 4,1 %).

Tabulka 15 Ro¢na dynamika rastu indexov NEER a REER (12-mesacna zmena v %)
Pre 9 partnerov NEER REER REER REER

na baze deflatora: CPI PPI PPl manuf.
2002 2,1 4.1 3,6 3,4

2003 3,2 11,3 10,8 4,7

2004 4,7 8,3 4,1 4,7

2 Metodika vypocCtu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. Vypocet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy rok pre vypocty, rovnako zvolené vahy zod-
povedaju Strukture zahranicného obchodu SR v roku 1999 podla nasich deviatich najvyznamnejSich obchodnych part-
nerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu): Nemecko, Ceska republika, Taliansko, Rakisko, Franctizsko,
Holandsko, Spojené staty americké, Velka Britania a Svajéiarsko.
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Graf 13 Vyvoj priemyselnej produkcie
a produkcie priemyselnej vyroby

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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3.3. Realna ekonomika
Aktualny vyvoj
Produkcia a trzby

Medzirocné tempo rastu priemyselnej produkcie sa
v decembri oproti novembru spomalilo, ¢o bolo ovplyv-
nené hlavne poklesom tempa rastu produkcie priemy-
selnej vyroby a pokracujucim poklesom produkcie
v taZbe nerastnych surovin. Naopak, v porovnani
s novembrom rychlejsi rast zaznamenala produkcia vo
vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody.

NizSie tempo rastu produkcie priemyselnej vyroby s(vi-
selo predovéetkym s prehibenim poklesu produkcie do-
pravnych prostriedkov, ako aj s vyrazne pomalSim ras-
tom produkcie vo vyrobe koksu, rafinovanych ropnych
produktov a jadrovych paliv, strojov a zariadeni a vo vy-
robe elektrickych a optickych zariadeni. Na druhej stra-
ne podstatne rychlejsie ako v novembri rastla produk-
cia vo vyrobe potravin, napojov a tabakovych vyrobkov,
pri spracovani dreva a vyrobe vyrobkov z dreva a vo vy-
robe chemikalii a chemickych vyrobkov a viakien.

Stavebna produkcia dosiahla v decembri najvyssi rast
spomedzi vSetkych mesiacov roku 2004. Jeho vyrazné
zrychlenie bolo v rozhodujlcej miere ovplyvnené dyna-

mickym rastom tuzemskej produkcie na novej vystavbe, rekonstrukciach a modernizaciach.

V decembri zaznamenali vSetky sledované odvetvia sluZieb rast trZieb za vlastné vykony a tovar. Oproti
novembru sa mierne spomalil rast trzieb v maloobchode, ¢o suviselo najma s nizSou dynamikou trzieb
ostatného Specializovaného maloobchodu, maloobchodu mimo predajni a pretrvavajlicim poklesom
trzieb v maloobchode s potravinami. Rychlejsi rast ako v novembri dosiahli trzby pri predaji a Gdrzbe
motorovych vozidiel a maloobchodnom predaji pohonnych latok.

Po 6smich mesiacoch poklesu v decembri opatovne vzrastli trzby subjektov zabezpecujdcich sluzby
v oblasti nehnutel'nosti, prenajimania a inych obchodnych sluzieb. Ich vyvoj slvisel s obnovenim rastu
trZieb za pocCitaCové a sUvisiace ¢innosti a za prenajom strojov a zariadeni.

Graf 14 Vyvoj priemyselnej produkcie
vo vybranych odvetviach

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

Graf 15 Vyvoj trzieb v maloobchode, za
predaj motorovych vozidiel a pohon-
nych latok (3-mesaéné kizavé
priemery) (index, ROMR = 100)

170 -

160

150

140

130

120 4

110 A

100 A

2002 2003 2004
== |PP potraviny === |PP kovy a kovové vyrobky
== |PP elektrické a optické === IPP dopravné prostriedky

zariadenia

120 1
115 A
110 A

105 4

100 ,

2002 2003 2004

== Maloobchod «== Predaj motorovych vozidiel
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Spomalenie rastu
priemyselnej produkcie

Vyrazny rast
stavebnej produkcie

Vyvoj trzieb vo vybranych
odvetviach sluzieb
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DalSie zlepsenie
hodnoty indikatora
spotrebitelskej dovery

Vyvoj nominalnych
miezd

Tabul'ka 16 Produkcia a trzby

mil. Sk, b. c. Index
December OZUQ:Q:Z::U Nov. 2004 Dec. 2004 Dec. 2003 Jan. - Dec. 2004
2004 roka Nov. 2003 Dec. 2003 Dec. 2002 Jan. - Dec. 2003

Produkcia
Index priemyselnej produkcie® - - 102,7 100,4 103,2 104,0
v tom:

Tazba nerastnych surovin - - 88,1 85,3 86,9 89,4

Priemyselna vyroba - - 103,6 100,2 107,2 104,6

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody - - 100,9 103,6 90,1 103,7
Stavebna produkcia? 10 759 102 342 109,8 119,4 111,5 105,6
v tom:

Produkcia v tuzemsku 10 372 97 798 109,9 118,9 112,0 106,0

Produkcia v zahranici 387 4 544 107,9 133,4 98,0 97,7
TrZby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu® 123 031 1460512 100,6 98,5 112,8 106,6
Stavebnictvo? 16 835 156 058 112,4 117,5 113,3 107,1
Maloobchod® 37941 355 797 104,7 103,0 99,3 106,2
Predaj a udrzba vozidiel, maloobchodny
predaj pohonnych Iatok® 15234 155 841 106,7 118,4 109,6 110,3
Doprava, skladovanie® 8347 100931 102,6 102,7 106,8 107,6
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby® 19283 178 647 96,3 101,1 98,3 98,4

Indikator spotrebitelskej dévery

Vjanuari sa hodnota indikatora spotrebitelskej dovery opat zlepSila (oproti predchadzajlicemu mesiacu
0 2,6 bodu), ked jeho UGroven dosiahla -14,2 bodu. Tato hodnota je najvySsia od aprila 1999, ked' sa zacalo
meranie indikatora. Oproti predchadzajlicemu mesiacu doSlo k zlepSeniu pri vSetkych zlozkach indikatora
(oCakavania Uspor domacnosti, o€akavana finanéna situacia domacnosti, predpokladany hospodarsky vy-
Voj a vyvoj nezamestnanosti). Najviac narastol optimizmus

pri ocakavanych Gsporach domacnosti. Oproti rovnakému _p e
obdobiu minulého roka sa Udaj zlepsil o 18,3 bodu. 2;3:,;6 el PR (I L)

Mzdy a nezamestnanost

Medziroény rast nominalnych miezd sa v decembri 154 /
v porovnani s novembrom zrychlil vo velkoobchode,

doprave a skladovani, stavebnictve a v postach
a telekomunikaciach. Naopak, pomalsi rast zazname-
nali odvetvia nehnutelnosti, prenajom, obchodné ¢in-
nosti a ostatné sluzby, priemysel, maloobchod a predaj
a Gdrzba vozidiel a pohonnych latok. —\-\

V priemere za januar az december bol medziroény rast
nominalnych miezd v prevaznej vacsine vybranych od-
vetvi rychlejsiako v predchadzajdcom roku. Pomalsi rast
bol len v odvetvi nehnutelnosti, prenajom, obchodné
¢innosti a ostatné sluzby. NajvySSou dynamikou vzrast-

—

. A N L 5]
li (nZ({y v telekomu,nlkama(.:h. (0 22,9 %) a’v prgdajl 2002 2003 2004 2005
a udrzbe motorovych vozidiel a pohonnych latok o o

o . . P . . , . === Sthrnny indikator «== Dlhodoby priemer
(0 19,3 %), najpomalsie rastli v odvetvi nehnutelnosti, i v indikétora

prendjom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby (o 7,5 %)
a v doprave a skladovani (0 7,9 %). _
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Reélna mesacna mzda v priemere za januar az december 2004 bola takmer vo vSetkych sledovanych
odvetviach vysSia ako v roku v roku 2003, len v odvetvi nehnutelnosti, prenajom, obchodné ¢innosti
a ostatné sluzby zostala na Grovni predchadzajiceho roka. NajdynamickejSie vzrastli redlne mzdy
v telekomunikaciach (o 14,3 %).

Vyvoj redlnych miezd bol prorastovo ovplyviovany najma vyvojom nominalnych miezd, no Ciastocne aj
miernejSim rastom priemernych spotrebitelskych cien, ktorych medziroéna dynamika sa v roku 2004
oproti roku 2003 spomalila o 1 percentualny bod na 7,5 %.

Tabulka 17 Vyvoj miezd v odvetviach

(index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna Priemerna mesacna

nominalna mzda redlna mzda
December Januar - December December Januar - December

2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004
Priemysel 107,2 107,4 107,3 110,0 98,1 1014 989 102,3
Stavebnictvo 98,8 1129 103,9 109,0 90,4 106,6 95,8 1014
Maloobchod 105,7 107,2 103,7 111,6 96,7 101,2 95,6 103,8
Velkoobchod 104,0 1214 106,14 113,3 95,2 1146 97,8 105,4
Nehnutelnosti, prenajom,
obchod, ostatné sluzby 105,0 107,2 108,8 107,5 96,4 101,2 100,3 100,0
Doprava 107,5 109,5 107,4 107,9 98,4 103,4 99,0 1004
Posty a telekomunikéacie 109,2 1144 107,7 116,8 99,9 108,0 99,3 108,7
Spotrebitelské ceny 109,3 105,9 108,5 107,5 - - - -

Relacia medzi mzdami a produktivitou prace sa v roku 2004 vyvijala v odvetviach diferencovane.
Z odvetvi, v ktorych sa produktivita prace z trzieb za vlastné vykony a tovar sleduje v beznych cenach,
rastla produktivita prace rychlejSie ako nominalne mzdy len v doprave, zatial ¢o vo velkoobchode
a v postach a telekomunikaciach rast produktivity prace zaostaval za rastom nominalnych miezd.
Z odvetvi, v ktorych sa produktivita prace z trZieb sleduje v redlnom vyjadreni, vykazali predstih rastu
produktivity prace pred rastom realnych miezd priemysel a stavebnictvo. V maloobchode rastli mzdy
i produktivita prace takmer rovnakou dynamikou a v odvetvi nehnutelnosti, prendjom, obchodné ¢in-
nosti a ostatné sluzby klesla tak produktivita prace, ako aj mzdy, pricom pokles produktivity prace bol
vyraznejsi ako pokles redlnych miezd.

Tabul'ka 18 Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti

za januar az december 2004

(index, ROMR = 100)

Priemysel Stavebnictvo Velkoobchod Maloobchod Nehmft_el. Doprava Posty
a prenajom a telekom.

Mzdy

- nominalne 110,0 109,0 Alil8 3 111,6 107,5 107,9 116,8

- realne 102,3 101,4 105,4 103,8 100,0 100,4 108,7
Produktivita prace

- nominalna - - 105,7 - - 111,6 115,3

- redlna 106,3 102,8 - 103,6 94,3 - -
Produktivita prace
minus mzdy
(p-b)

- nominalne - - -7,6 - - 3,7 -1,5

- realne 41 1,5 - -0,1 -5,6 - -
Pocet zamestnancov 100,2 102,7 100,6 102,5 104,3 96,5 96,1

Vyvoj realnych
miezd

Produktivita prace
a mzdy
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Zamestnanost

Nezamestnanost

Operacie na
devizovom trhu

Medzibankovy
devizovy trh

Rast(ica tendencia zamestnanosti vo vybranych odvetviach
pretrvavala aj v decembri (s vynimkou dopravy a post
a telekomunikacii). Najrychlejsi medzirocny rast stéle za-
znamenavala zamestnanost v nehnutelnostiach, prenaj-
me, obchodnych ¢innostiach a ostatnych sluzbach, 20,0
v stavebnictve a v priemysle.

Graf 17 Miera evidovanej
nezamestnanosti (%)

19,0
V decembrovom vyvoji nezamestnanosti sa prejavil se- 180

zénny narast poCtu nezamestnanych os6b, ked' celkovy
pocet evidovanych nezamestnanych vzrastol oproti no- 47,
vembru o 11,6 tis. na 383,2 tis. 0osdb. Z toho pocet dis-
ponibilnych nezamestnanych os6b, ktoré mézu bez- 16,0
prostredne nastlpit do pracovného pomeru, predstavo-

val 342,3 tis. 0s0b a v porovnani s novembrom sa zvysil S
0 13 tis. osob. Miera evidovanej nezamestnanosti dosiah-
la v decembri 13,1 % a oproti novembru vzrastla o0 0,5
percentualneho bodu. V porovnani s decembrom 2003 130
klesla 0 2,5 percentualneho bodu.

14,0

12,0

Do evidencie Gradov prace, socialnych veci a rodiny pri- o
budlo v decembri 33,5 tis. uchadzacov (o 2,2 tis. os6b Jan. Feb. Mar Apr M& Jin Jil Aug Sep. Okt Nov. Dec.
viac ako v novembri). Z evidencie bolo vyradenych viac 0002 —2003 = 2004

ako 21 tis. osdb (v novembri viac ako 30 tis.).

Z celkového odlevu uchadzacov o zamestnanie pribliz-

ne 25 % tvorili osoby vyradené pre nespolupracu a viac _

ako 46 % uchadzaci umiestneni do zamestnania.

Priemerna dizka evidencie na Gradoch prace vzrastla v decembri medzimesaéne o 0,04 mesiaca na
12,35 mesiaca. Na celkovom pocte nezamestnanych sa dlhodobo nezamestnani (viac ako 12 mesia-
cov) podielali 50,1 %.

4. Menovy vyvoj
4.4. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny k ultimu januara posilnil od zaciatku mesiaca o 1,0 % (z 38,796 SKK/EUR
na 38,426 SKK/EUR), pricom priemerny kurz posilnil 0 0,8 %. Vo¢i americkému dolaru sa slovenska
koruna oslabila 0 3,3 % (z 28,496 SKK/USD na 29,447 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa znehod-
notil 0 0,9 %.

Saldo spotovych obchodov zahraniénych bank voc¢i domacim bolo zaporné (44,74 mil. USD), teda za-
hraniéné banky viac kupovali slovensk( korunu a predavali cudziu menu.

Narodna banka Slovenska v januari uskutocnila priamu devizovi intervenciu. NBS na trhu celkovo
nakupila 290 mil. EUR.

Tabulka 19 Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci euru a dolaru

Medzimesacna [ jan. 2005

zmena [ jan. 2004
SKK/EUR -1,0 5,2
SKK/USD 3,3 91

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu (vratane NBS) dosiahol 37 230,7
mil. USD (v decembri 49 311,5 mil. USD), ¢o predstavovalo pokles oproti decembru o 24,5 %. V ramci
druhov obchodov 87,8 % objemu tvorili swapové transakcie, ktorych prevazna cast sa uskutoCnila
v americkych dolaroch (93,0 %). Spotové obchody sa podielali na celkovej sume 10,6 %, pricom 98,4 %
tychto obchodov bolo uskutocnenych v eurach. Priemerny denny obrat na spotovom trhu bol 194,79
mil. USD s priemernou velkostou jedného obchodu 2,04 mil. USD.
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Objem vsetkych obchodov medzi domacimi obchod-
nymi bankami poklesol zo 6 857,0 mil. USD dosiah-
nutych v decembri na 5 885,5 mil. USD. Najvacsie
zastlpenie v obchodovani mal americky dolar 61,2 %

Graf 18 Vyvoj priemerného

mesacného kurzu slovenskej koruny

2002 2003 2004 2005
(v decembri 76,7 %), nasledovalo euro s podielom
18 34,6 % (v decembri 22,7 %) a ostatné meny tvorili
4,2 % z celkového obratu medzi domacimi obchodny-
mi bankami.
43 . 7.
N Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa ob

chodovanie domacich bank podielalo 16,8 %
v porovnani so 14,1 % v predchadzajdcom mesiaci.
38 Z hladiska druhov obchodov bolo 85,5 % (v decembri
88,6 %) z celkovej sumy obchodov medzi domacimi
bankami uskutocnenych vo forme swapovych operacii,
1 na spotové obchody pripadlo 13,9 % (v decembri
11,4 %).

J

Obchodovanie so zahraniénymi bankami pokleslo
0 25,6 %, zo 41 625,0 mil. USD na 30 963,2 mil. USD.
Najvacsi objem 84,8 % bol realizovany v americkych

dolaroch (v decembri 87,0 %), nasledovalo obchodo-
_ vanie v eurach s podielom 13,7 % (v decembri 10,7 %)
a obchodovanie v ostatnych menach tvorilo 1,5 %. Ob-

jem obchodov so zahranicnymi bankami tvori stale podstatnejSiu ¢ast celkového devizového trhu
a podiela sa na nom 83,2 %.

28

= USD «= EUR

Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi bankami, aj v obchodovani so zahrani¢nymi bankami
takmer cell Cast objemu 88,2 % tvorili swapové operacie (v decembri 91,1 %), spotové operacie sa
podielali 9,9 % (v decembri 8,9 %) a forwardové obchody tvorili zanedbatelnu cast celkového devizové-

ho trhu. Opéné obchody sa na obchodovani so zahraniénymi bankami podielali 1,7 %.

Vklady nerezidentov-bank v slovenskych korunach sa v decembri medzirocne zvysili 0 28,1 mld. Sk.

Nakupy slovenskych kordn zahrani¢nymi bankami a investormi na domacom penaznom trhu a nakupy
Statnych cennych papierov, najma statnych dlhopisov, sa v minulom roku zhruba zdvojnasobili. Objem
Statnych cennych papierov vo viastnictve nerezidentov (Statnych dlhopisov a Statnych pokladnic¢nych
poukazok) sa ku koncu januéra oproti decembru zvysil vplyvom Statnych dihopisov (SD) o dalSich
4,3 mld. Sk. Objem SD v drzbe nerezidentov bol v januéari na Grovni 61,3 mid. a7 66,3 mld. Sk a jeho
podiel na celkovom objeme SD vzréastol na 21,4 %, objem SPP sa takmer nezmenil a predstavoval
16,3 % celkového objemu SPP.

Tabul'ka 20 Korunové vklady a statne cenné papiere v drzbe nerezidentov (mid. Sk)
2003 2004 2005
31.42. | 31.1. 31.3. 30.6. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 3112. | 31.1.
Uhrn aktiv 289 38,5 241 26,3 253 26,4 231 296 25,6
Korunové pasiva 182 22,6 26,2 38,1 41,8 358 394 39,7 464
z toho: banky 14,0 18,4 22,1 33,7 379 316 350 34,8 42,1
nebankovi klienti 4,2 4,2 4.1 4.4 3,9 4,2 4,4 4,8 4,3 .
Statne cenné papiere 343 369 454 61,7 550 628 659 639 66,8 711
z toho: SD 33,8 36,4 41,9 58,1 51,3 589 615 604 60,9 65,2
SPp 05 05 3,5 3,6 37 39 45 35 5,9 5,9
Spolu 52,5 59,5 71,5 99,8 96,8 98,6 105,3 103,6 1132
Uhrn pasiv 61,2 651 69,1 83,7 88,0 816 84,3 86,2 94,1

Statne cenné papiere
v drzbe nerezidentov
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Priemerné
medzibankové sadzby

Objem obchodov na
medzibankovom trhu

Vyvoj likvidity

Steriliza¢na pozicia NBS
voc¢i bankovému sektoru

4.2. Penazny trh a realizacia menovej politiky

Graf 19 Vyvoj urokovych sadzieb na
medzibankovom trhu BRIBOR

Vjanuari dosSlo k medzimesacnému narastu priemer-
nych medzibankovych sadzieb so splatnostou od jed-
ného dna do jedného mesiaca a k poklesu splatnosti
od dvoch do dvanast mesiacov. Denny vyvoj jednodno-
vej sadzby si uZ na zaciatku mesiaca udrziaval vySSiu
cenu aj napriek dostatku dennej likvidity na medziban-
kovom trhu. Po vyraznom poklese dennej likvidity ak-
ceptovanim vysSieho dopytu v repo tendroch v druhej
dekade mesiaca jej cena prekrocila Groven 4 %
a doCasne sa tak priblizila k dvojtyzdnovej limitnej
sadzbe pre refinancny repo tender.

(% p. a.)

6,001

5,50~

5,00 1

Vyvoj sadzieb dlhSich splatnosti bol uz na zaciatku
mesiaca ovplyvneny posilfiovanim koruny a naslednym
ukladanim prostriedkov na medzibankovom trhu. Trend
ich postupného poklesu podporilo aj zverejnenie vysled-
kov ro¢nej inflacie, ktorda bola v porovnani
s oCakavaniami nizSia. Zatvaranie pozicii zo strany za-
hrani¢nych bank na zaCiatku druhej polovice januéara
a nasledné nakupy depozitov so splatnostou od troch
do dvanastich mesiacov sposobil narast ich ceny. Po
opatovnom posilfiovani slovenskej koruny na konci
mesiaca zacali ceny depozitov so splatnostou od dvoch
do dvanastich mesiacov klesat.

1 mesiac

6 mesiacov

1 rok

Refinancna sadzba NBS

e Qvernigh

== 3 mesiace

=== 9 mesiacov

== Sterilizacna sadzba NBS

Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol v januéri 1 192 mid. Sk (v decembri 1 460 mid. Sk).
Referencné banky sa na celkovom obrate podielali 79,7 % (pokles o 3,8 percentualneho bodu).
Z celkového objemu nakupov a predajov na medzibankovom trhu tvorili obchody s nerezidentmi 50,4 %
a obchody s domacimi bankami 49,6 %. V éleneni na jednotlivé druhy medzibankovych obchodov do-
siahli domace banky najvyssi podiel v obchodoch s depozitmi (63,5 %) a zahraniéné banky v obchodoch
s IRS (72,1 %).

Tabulka 21 Medzibankové obchody (mld. Sk)
Depozity Repo Swapy FRA IRS

December 2004 727 0 706 18 9

Januar 2005 596 0 567 21 8

Priemerna sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru sa v januari zvysila z decembrovych
258,1 mld. Sk na 298,6 mld. Sk, t. j. 0 40,5 mld. Sk. K podstatnym zdrojom prilevu likvidity bankového
sektora patrili v januari intervencie NBS na devizovom trhu (11,2 mlid. Sk) a prevod prostriedkov
z terminovaného vkladu MF SR v NBS do Statnej pokladnice (15,1 mid. Sk).

Rezervy bankového sektora boli Ciastocne zvySené aj prevodom zostatkov niektorych Gctov viadneho
sektora z NBS do Statnej pokladnice (zostatky vkladov mimorozpo&tovych prostriedkov organov SR,
vkladov organov Gzemnej samospravy a zostatok sihrnného evidenéného Gctu statu v celkovom obje-
me priblizne 5,5 mld. Sk). Pomerne vyrazny narast priemernej sterilizacnej pozicie NBS voci bankové-
mu sektoru v januari slvisel do urcitej miery aj s devizovymi intervenciami NBS zrealizovanymi v zavere
decembra, ktorych prorastovy vplyv na vyvoj priemernej sterilizacnej pozicie NBS sa v plnej miere pre-
javil az v januari.

Sterilizacna pozicia NBS voéi bankovému sektoruv dosiahla k ultimu januara 312,9 mld. Sk. Celkova
sterilizacna pozicia NBS, po zohladneni vkladov Statnej pokladnice a FNM v NBS, dosiahla k ultimu
januara 376,8 mld. Sk.

Na celkovom objeme sterilizacie prebytocnych prostriedkov dosiahli repo tendre 79,3 % a PP NBS 20,7 %.
V jednodnovych obchodoch prevladali refinan¢né repo obchody nad jednodnovymi vkladmi.
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Tabul'ka 22 Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS

na likviditu bankového sektora (mil. Sk)
O/N repo O/N vklad PP NBS Repo tender

December 2004 0 -2 331 -60 000 -195 815

Januar 2005 14177 -784 -61 774 -237 242

V januari vyhlasila NBS Styri repo tendre, priCom vo vSetkych bol akceptovany cely dopyt. Narast dopytu
v prvych troch tendroch prekro€il splatny objem takmer o 30 mid. Sk. Z dévodu pretrvavajuceho den-
ného aj kumulovaného podstavu likvidity ku koncu mesiaca zniZili banky v poslednom tendri svoj dopyt
0 9 mild. Sk. Podiel sterilizaénych repo tendrov na celkovom objeme sterilizacie stlpol v januari o 3,6
percentualneho bodu.

Tabulka 23 Tendre realizované v januari 2005

. Typ Doba splatnosti ~ Akceptovany objem Sadzby (%)
Datum . ) . h .
tendra? (dni) (mil. Sk) minimum priemer maximum
5.1.2005 SRT 14 100 029 3,98 4,00 4,00
12.1.2005 SRT 14 143 162 3,98 3,99 4,00
19.1.2005 SRT 14 107 188 3,98 3,99 4,00
26.1.2005 SRT 14 133 953 3,98 4,00 4,00

V januari vyhlasila NBS jednu aukciu PP NBS s lehotou splatnosti 84 dni. Dopyt v aukcii dosiahol
47,7 mld. Sk, pricom NBS akceptovala 25 mld. Sk. Dévodom pre akceptovanie vySSieho objemu
(narast 0 5,0 mld. Sk oproti Standardne akceptovanému objemu) bola snaha o zachovanie podielu
PP NBS na Urovni okolo 25 % z celkového objemu sterilizacie. Zaujem v aukcii PP NBS bol v porovnani
s poslednou aukciou vy3si o 1,0 mld. Sk.

Narast akceptovaného objemu sa na celkovych vysled-
koch aukcie PP NBS prejavil zvySenim rozdielu medzi
minimalne a maximalne akceptovanym vynosom na 27
bazickych bodov (v predchadzajlcej aukcii 20 bazickych
bodov). Napriek tomu sa priemerny akceptovany vynos
udrzal o 1 bazicky bod pod Grovnou trojmesacnej sadzby

Graf 20 Vyvoj plnenia PMR bankovym

sektorom v januari 2005

(mld. Sk)

30,00 BRIBOR zafixovanej v den aukcie. Podiel PP NBS na
celkovom objeme sterilizacie klesol 0 2,6 percentual-
25,00 neho bodu.

Podstav dennej likvidity, vytvoreny hlavne narastom
Aufy zaujmu o uloZenie prostriedkov v tendroch, boli banky
v nltené opakovane riesit doplnenim prostriedkov jed-

nodnovymi refinanénymi repo obchodmi v NBS. Najvyssi

denny objem pozi¢any z NBS dosiahol 10 mid. Sk a bol

realizovany v predposlednom tyzdni. Naopak ukladanie
10,00 jednodnovych prostriedkov vyuzili banky len v posledny
den periddy, ked mali uZ svoje koncové stavy povinnych
minimalnych rezerv zname. Objem vkladov dosiahol
£ 5 5555 E5 55 58585558 6,8 mid. Sk. Denna pozicia salda jednodnovych obcho-
dov, ktora bola na refinancnej strane, tak bola ovplyv-

— Ehaimuiy damy ey o e miilwElh nena Castejsim vyuZzivanim refinanénych obchodov.
«= Ur€eny mesacny priemerny stav povinnych
minimalnych rezerv

15,00

5,00

Povinné minimalne rezervy boli na januar stanovené

vo vySke 17,75 mld. Sk. Ich skutoéné pinenie v priebehu
R e Y esiaca dosiahlo 100,44 %.

Repo tendre

PP NBS

Jednodnové
obchody

Povinné
minimalne rezervy
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Graf 21 Denny vyvoj cien FRA (% p. a.) Graf 22 Denny vyvoj cien IRS (% p. a.)

= 1 rok e 210Ky == 3roky - 4 roky
=== 5rokov == 7rokov === 10 rokov

Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb penaZného trhu

V dbsledku snahy o arbitraz a predaj FRA kontraktov zo strany doméacich, ale aj zahrani¢nych bank
doslo uz na zaciatku mesiaca k vytvoreniu priestoru pre pokles ich ceny. Pokracujlce posilhovanie
slovenskej koruny a z neho vyplyvajlice zmeny sadzieb na penaznom trhu vyvolali dalsi pokles cien
FRA a tieto sa stali redlnym zakladom pre predaje najma trojmesacnych kontraktov. Po zverejneni vy-
sledku minuloro¢nej inflacie sa zacali prehlbovat oCakavania z mozného poklesu sadzieb NBS,
v dosledku ¢oho doSlo k predajom FRA splatnych o Sest a dvanast mesiacov zo strany zahrani¢nych
bank s dopadom na pokles ceny. Na oslabenie kurzu koruny na zaciatku druhej polovice januara zare-
agovali narastom ceny troj- az Sestmesacné FRA bez pozadia realizovanych obchodov. Koncomesacné
predaje FRA kontraktov v obdobi opatovného posiliovania koruny mali za nasledok vysoky zobchodo-
vany objem ako zo strany domacich, tak aj zahrani¢nych bank s kontraktmi splatnymi od jedného do
troch mesiacov, na ¢o ich cena poklesla.

Napriek tomu Ze v januari nebola vydana Ziadna emisia Statnych cennych papierov, zmeny v kétovanych

cenach IRS ovplyvnili uzatvorené IRS obchody, ktoré reagovali na trend poklesu cien na penaznom
trhu. Na zaciatku mesiaca sa predavali hlavne jednoroéné IRS, ku ktorym neskor pribudli aj Stvorroéné

Graf 23 Implikované vynosové krivky zo sadzieb BRIBOR
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splatnosti. Po do¢asnom preruseni obchodovania ku koncu prvej polovice mesiaca sa v druhej polovici
januara obchodovanie obnovilo a boli uzatvorené IRS s dvoj- aZ patrocnou splatnostou.

Tyzdenné priemery FRA sadzieb zaznamenali najvySsi pokles pri kontraktoch splatnych o jeden mesiac
(pokles 9 az 24 bazickych bodov) v trefom januarovom tyZdni a pri kontraktoch splatnych o dva az devat
mesiacov v poslednom tyzdni (pokles o 24 az 35 bazickych bodov).

Plynulejsi vyvoj zaznamenali tyzdenné priemery IRS sadzieb, ktoré poklesli najviac v poslednom tyzdni,
ato 0 28 az 45 bazickych bodov.

Zmeny tvaru vynosovej krivky s poklesom na dlhom konci krivky zmenili implikované o¢akavania
z poklesu klGéovych sadzieb NBS o 50 bazickych bodov zo Styroch mesiacov na zaciatku mesiaca na
tri mesiace v strede a na konci januara. Zaroven na obdobie najblizSich deviatich mesiacov vzrastla
maximalna hodnota implikovanych o¢akavani z poklesu viac ako 60 bazickych bodov na zaciatku me-

siaca na viac ako 70 bazickych bodov v strede a na konci januara.

4.3. Vyvoj klientskych iirokovych sadzieb
Graf 24 Vyvoj urokovych sadzieb (%) BRI  F )]

Znizenie klGEovych sadzieb NBS z konca novembra sa
goo, 2003 2004 v decembri prejavilo v klientskych Grokovych sadzbéach,

ked' klesli Grokové miery z vkladov aj Uverov. Pokles
7,00 m Urokovych sadzieb bol zaznamenany pri podnikoch
6,00 i obyvatelstve.
S Priemerna drokova miera z Cerpanych Uverov
Ags \,\/\\ v decembri vyraznejsie poklesla (o 1,16 percentualne-

ho bodu) v désledku znizenia ceny kratkodobych
a dlhodobych ¢erpanych Gverov. Pokles Grokovej sadzby
z kratkodobych UGverov bol vSak ovplyvneny aj poskyt-
nutim Gveru verejnej sprave za nizku Grokovl sadzbu
(neslo teda o Standardny trhovy faktor). Rychlejsie po-
000 klesla Grokova miera z ¢erpanych Gverov podnikom ako
" Alg Sep. OKL Nov. Dec. Jon. Feb. Mar. Apr. Maj Jin 16l Aug. Sep. Okt Nov. Dec. urokova sadzba z uverov obyvatelstvu, ked sa zZnizila
= Krétkodobé cerpané dvery cena strednodobych a dlhodobych investiénych Gverov
= Dihodobé Gerpané dvery a kratkodobych a strednodobych ostatnych Gverov pod-

=== Terminované a Gsporné vklady . . P P ~ . .
—— nikom. Priemerna drokova sadzba z Cerpanych Uverov

== Neterminované vklady , A .
— 7&Kladna drokova sadzba NBS obyvatelstvu klesla mierne (o 0,18 percentualneho
bodu) vplyvom zniZenia ceny dlhodobych Gverov na by-

vanie (0 0,62 bodu), najma hypotekarnych Gverov so
_ Statnou prémiou a stavebnych Gverov.

3,00

2,00
Ss——
1,00

Tabul'ka 24 Priemerné urokové miery z ¢erpanych uverov (bez precerpania bezného ictu)

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Dec. Nov. Dec. medzi- medzi-
2003 2003 2004 rocna mesacna
Kratkodobé Cerpané Uvery 6,65 5,38 4,15 -2,49 -1,23
Strednodobé cerpané Uvery 8,58 7,98 7,80 -0,78 -0,18
Dlhodobé cerpané Uvery 6,96 7,21 6,39 -0,57 -0,82
Spolu 6,85 6,01 4,85 -2,00 -1,16

V medzirocnom porovnani klesla priemerna Grokova sadzba z ¢erpanych Gverov o 2 percentualne body,
na ¢o mal najvacsi vplyv pokles Grokovej sadzby z Eerpanych Gverov podnikom. Opacény vyvoj bol zazna-
menany pri Grokovej miere z cerpanych (verov obyvatelstvu (narast o 0,85 percentualneho bodu).

Z porovnania medziroénych zmien klGcovych sadzieb NBS a priemernych Grokovych mier z Gverov vy-
plyva, Ze bankovy sektor premietol znizovanie klGcovych sadzieb len do Grokovych sadzieb z Gverov
podnikom, zatial o Grokové miery z Gverov obyvatelstvu mali opacny trend medziroénej dynamiky.

Klientske
urokové sadzby

Priemerna irokova miera
z ¢erpanych uverov
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Tabul'ka 25 Priemerné irokové miery z cerpanych lverov podnikov a obyvatelstva

(bez precerpania bezného (ictu)

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Dec. Nov. Dec. medzi- medzi-
2003 2004 2004 roéna mesacna
Podniky
Kratkodobé Cerpané Gvery 6,62 5,37 4,70 -1,92 -0,67
Strednodobé cerpané Uvery 7,59 5,50 5,11 -2,48 -0,38
DIhodobé cerpané lvery 7,49 6,13 5,08 -2,41 -1,05
Spolu 6,73 5,41 4,77 -1,96 -0,64
Obyvatelstvo
Kratkodobé Cerpané Uvery 10,51 9,02 8,75 -1,76 -0,27
Strednodobé cerpané Uvery 11,77 12,10 12,20 0,43 0,10
Dlhodobé cerpané Cvery 6,22 7,79 7,43 1,21 -0,36
z toho:
hypotekarne ¢erpané lvery
so Statnou prémiou (klient) 5,23 6,15 6,03 0,80 -0,13
Spolu 8,61 9,64 9,46 0,85 -0,18

Priemerna drokova Priemerna Grokova miera z vkladov poklesla v priebehu decembra (0 0,27 percentualneho bodu). Vyraznej-
sadzba z vkladov Si pokles bol zaznamenany najma pri podnikoch, zatial' ¢o Grokové miery z vkladov obyvatelstva sa zniZili len
nepatrne. V ramci druhov vkladov poklesla predovsetkym Urokova sadzba z kratkodobych terminovanych

vkladov so splatnostou do 7 dni a do 1 mesiaca a strednodobych vkladov so splatnostou do 2 rokov.

V medzirocnom porovnani sa zniZili Grokové sadzby zo vSetkych druhov vkladov, pricom o nieco rychlej-
Sie klesli pri podnikoch ako pri obyvatelstve. Poklesli najma Grokové miery z kratkodobych vkladov,
pri podnikoch vyraznejSie aj zo strednodobych vkladov.

Graf 25 Medzirocné zmeny zakladnej
urokovej sadzby NBS a urokovej
miery z tiverov podnikom a obyva-

Graf 26 Medzirocné zmeny zakladnej
urokovej sadzby NBS a tirokovych
mier z vkladov podnikov

tel'stvu (bez precerpania bezného a obyvatelstva

uctu) (p- b.) (8]
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Tabul'ka 26 Priemerné trokové miery z vkladov

Urokova miera v % Zmena v p. b.

Dec. Nov. Dec. medzi- medzi-

2003 2004 2004 rocna mesacna
Neterminované vklady 1,49 0,76 0,83 -0,66 0,07
Kratkodobé vklady 4,06 3,03 2,65 -1,42 -0,39
Strednodobé vklady 3,10 3,18 2,90 -0,20 -0,28
Dlhodobé vklady 3,06 2,86 2,87 -0,19 0,01
Spolu 3,01 2,28 2,01 -1,00 -0,27

Tabul'ka 27 Priemerné urokové miery z vkladov podnikov a obyvatelstva

Urokova miera v % Zmena v p. b.

Dec. Nov. Dec. medzi- medzi-

2003 2004 2004 rocna mesacna
Podniky
Neterminované vklady 1,33 0,71 0,64 -0,70 -0,08
Kratkodobé vklady 5,10 3,64 3,28 -1,82 -0,36
Strednodobé vklady 4,42 2,74 2,68 -1,74 -0,06
Dlhodobé vklady 3,09 3,00 2,97 -0,12 -0,03
Spolu 3,46 2,45 2,18 -1,27 -0,26
Obyvatelstvo
Neterminované vklady 1,13 0,71 0,64 -0,49 -0,07
Kratkodobé vklady 3,24 2,04 1,91 -1,33 -0,14
Strednodobé vklady 2,95 2,27 2,05 -0,90 -0,22
Dlhodobé vklady 3,06 2,85 2,86 -0,20 0,01
Spolu 2,65 1,76 1,68 -0,97 -0,08

Vyvoj medziro€nych zmien zékladnej sadzby NBS
o a Urokovych mier z vkladov podnikov a obyvatelstva mal
zrocnych vkladov 8 rovnaky klesajlci priebeh, takZe banky kopirovali trend
znizovania klucovych sadzieb a priblizne rovnako zni-
Zovali Urokové miery z vkladov podnikov. Novembrovy
pokles kli¢ovych sadzieb sa vSak vo vyvoji Grokovej mie-

ry z vkladov obyvatelstva zatial takmer neprejavil.

Graf 27 Vyvoj realnej turokovej miery

6,00

4,00

Reélna Grokova sadzba z ro€nych vkladov dosiahla
v decembri zaporna hodnotu 3,19 % a v porovnani
s (roviiou zaznamenanou v predchadzajicom mesiaci

2,00

T ~7 vzréstla (0 0,28 bodu). Na tento vyvoj malo vplyv predo-
vSetkym zniZenie medziro¢nej inflacie o 0,4 bodu.
-2,00
Pri porovnani priemernej Grokovej miery z vkladov do jed-
R PN/ ného roka v decembri 2003 (splatné v decembri 2004)

s medzirocnou inflaciou v decembri 2004 dosiahla real-
na Grokova miera z ro¢nych vkladov zaporni hodnotu
2,14 %. Jej Groven vzrastla v porovnani's predchadzajlicim
mesiacom 0 0,28 bodu v dosledku poklesu inflacie.

-6,00

-8,00
2002 2003 2004

~= Realna Urokova miera - deflovana jadrovou inflaciou . . ) . . .
— Realna Grokova miera - deflovand Sistou inflaciou Deflovanim drokovej miery zo stavu vkladov do jedného

~— Realna drokova miera - deflovand celkovou inflaciou roka jadrovou, resp. Cistou inflaciou, dosiahla realna Gro-
kova miera v decembri kladnu hodnotu 1,21 %, resp. za-

porni hodnotu 0,09 %, ¢o v medzimesacnom porovnani
_ predstavovalo narast o 0,38 bodu, resp. 0 0,28 bodu.

Realna urokova
sadzba
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PRILOHY

1. Kapitalovy trh
1.1. Primarny trh

S Gcéinnostou od 1. januara 2005 sa organizatorom primarneho trhu Statnych cennych papierov stala
Agentdra pre riadenie dlihu a likvidity (ARDAL).

V januari nebola podla Harmonogramu vydavania Statnych cennych papierov naplanovana Ziadna auk- Statne dlhopisy
cia Statnych dlhopisov. Prva aukcia Statnych dlhopisov je naplanovana na 7. februara 2005. Pojde

o Sieste otvorenie emisie Statnych dlhopisov ¢. 203, s lehotou splatnosti 5 rokov a s pevnym kupénom

4,80 % p. a.

V januari boli vyplatené vynosy v objeme 4,5 mid. Sk. Splatena nebola Ziadna emisia. Zahranicnym Vyplata a splatky
investorom boli vyplatené vynosy v objeme 1,0 mld. Sk (22,48 % z celkového objemu). Oproti rovnaké- §tatnych dlhopisov
mu obdobiu minulého roku boli zahraniénym investorom v januari vyplatené o 32 % vysSie vynosy

(v januari 2004 0,32 mld. Sk). Domacim investorom boli vyplatené vynosy v objeme 3,5 mld. Sk (77,52 %

z celkového objemu), o v porovnani s rokom 2004 bolo 0 19,17 % menej (v januari 2004 4,33 mid. Sk).

Zalozni veritelia sa na celkove vyplatenych vynosoch podielali 0,44 %.

V priebehu januara bola vydana jedna emisia nestatnych verejnych emisii dlhopisov. ISlo 0 10. emisiu  Nestatne dihopisy
hypotekarnych zaloznych listov emitovanych Tatra bankou, a. s.

1.2. Sekundarny trh

V januéri sa obchodovalo na Burze cennych papierov Bratislava (BCPB) len 16 pracovnych dni. Za toto
obdobie dosiahol objem obchodov sumu 39,3 mld. Sk v ramci 1 318 transakcii. V porovnani s minulym
mesiacom poklesol objem obchodov 0 0,7 %. Objem kurzotvornych transakcii dosiahol 1 mid. Sk, t. j.
2,5 % na celkovom objeme. Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na celkovom objeme
obchodov v januari predstavoval 57,0 %, z toho 62,5 % pripadalo na stranu klpy a 51,5 % na stranu
predaja.

Objem obchodov s dlhopismi zaznamenal v januari 39,3 mlid. Sk v 210 transakciach. Tradicne najviac DIlhopisy
sa investovalo do bezrizikovych statnych dlhopisov, ich finanény objem 39,1 mlid. Sk (193 obchodov)
predstavoval 99,6 % z celkového objemu obchodov s dlhopismi. V porovnani s decembrom minulého

roka vzrastol objem obchodov 0 0,2 %. Na koétovanom trhu dlhopisov dominovali z pohladu objemu

obchody SD série 131 (9,8 mid. Sk, 6 obchodov), SD série 132 (5,6 mld. Sk, 4 obchody) a SD série 203

(3,8 mld. Sk, 37 obchodov). V nestatnom sektore vynikali novoprijata emisia B.O.F. 06 (53,0 mil. Sk,

2 obchody) a dlhopisy NAFTA (5,5 mil. Sk, 1 obchod). Najviac obchodov (39) bolo zaznamenanych so

SD série 200. Cena trojroénych dihopisov sa kétovala od 3,21 do 3,63 %, patroénych od 3,40 do

3,92 %, sedemrocnych od 3,76 do 4,16 %, devatrocnych od 3,93 do 4,30 % a dvanastrocnych

v hraniciach od 4,14 do 4,35 %.

Trhova kapitalizacia dlhopisov k poslednému obchodnému dniu mesiaca dosiahla 365,5 mld. Sk, pri
medzimesac¢nom naraste o0 0,9 %. Trhova kapitalizacia kétovanych dlhopisov zaznamenala narast
01,0 % na 343,5 mld. Sk.

Zlozka indexu SDX pre podnikové a bankové dlhopisy uzatvarala posledny obchodny den mesiaca Index SDX
s medzimesacnym ziskom 0,6 %, na Grovni 261,079 % nominalnej hodnoty, pri priemernom vynose do

splatnosti 4,32 % a duraciou 1,73 roka. Zlozka pre Statne dlhopisy vzrastla 0 2,0 % na 243,138 %

nominalu, ¢o zodpoveda vynosu 3,55 %, duracia predstavovala 4,06 roka. V ramci pravidelnej revizie

indexov bolo rozhodnuté, Ze zloZenie indexu SDX, t. j. sti¢asné zloZenie SDX-u je platné aj v nasledujdcom

polro€énom obdobi.

SDXG verejny sektor, reprezentovany Statnymi dlhopismi, uzatvaral mesiac na Grovni 107,48 (cenovy) Indexy SDXGroup
a 112,63 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,76 % a duraciou 4,73 roka. Subindex SDXG(<=5) uza-

tvaral mesiac na hladine 105,61 (cenovy) a 109,90 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,24 % a duraciou

2,51 roka. Dlhodoby subindex SDXG(> 5) ukoncil mesiac na hladine 109,19 (cenovy) a 115,16 (vyvojo-

vy) s vynosom do splatnosti 3,94 a s duraciou 6,74 roka.

SDXG sukromny sektor, reprezentovany podnikovymi dlhopismi a HZL uzatvaral mesiac na Grovni 102,94
(cenovy) a 110,02 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,95 % a s duraciou 3,27 roka. Hodnota kratko-
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Akcie

Index SAX

dobého subindexu SDXG(<=5) predstavovala ku koncu mesiaca 101,63 (cenovy) a 108,95 (vyvojovy)
s vynosom do splatnosti 3,93 % a duraciou 2,25 roka. DIhodoby subindex SDXG(> 5) ukoncil mesiac
na drovni 108,20 (cenovy) a 112,66 (vyvojovy) pri vynose do splatnosti 3,98 % a duracii 6,70 roka.

Pri pravidelnej revizii bazického zloZzenia indexu SDXG (27. januara 2004) doslo k zmene kompozicie
indexu. Komisia rozhodla o vylu¢eni podnikovej emisie PALMA-TUMYS 3 (SK4120002817) z bazy in-
dexov SDXG, o prijati podnikovej emisie B.0.F. 06 (SK4120004334) do bazy indexov SDXG s Géinnostou
odo dfa prijatia emisie do modulu Tvorcov trhu. TieZ bolo rozhodnuté o prijati zero-kupén emisie SD
série 205 do bazy indexu SDXG dnom zacatia obchodovania na kétovanom hlavnom trhu.

Finanény objem obchodov s akciami zaznamenal v januari 80,1 mil. Sk, podiel objemu vytvoreného
v ramci povinnych pondk je aZ 65,2 %, ¢o predstavovalo 52,5 mil. Sk v ramci 549 transakcii. Na me-
sacnej baze objem obchodov poklesol o0 67,1 %.

Trhova kapitalizacia majetkovych cennych papierov k poslednému obchodnému diu januara zazna-
menala medzimesacny pokles o 1,9 % na droven 137,6 mld. Sk. Redlna Cast pripadajica na emisie
predstavuje 123,4 mld. Sk, o predstavuje mesacny pokles 1,8 % a tvori 89,7 % celkovej kapitalizacie
akciového trhu. Trhova kapitalizacia kétovaného trhu akcii poklesla o 3,5 % na Groven 66,2 mld. Sk.

Plynuly rast akciového indexu SAX z predchadzajdcich Styroch mesiacov sa v januari zastavil. Rok 2005
otvaral na Grovni 325,87 bodu s oslabenim 0,23 % oproti uzatvaracej hodnote z minulého roka. V stlade
s pravidlami konstrukcie indexu SAX s Géinnostou od 1. februara 2005 vstupuje do platnosti nova
baza indexu - bez kétovanej emisie Novitech (SK1120006053). Opravné koeficienty boli zmenené na
rovnakd hodnotu 0,3418 pri dodrzani nanajvys 30 % vahového zastlpenia jednotlivych bazickych zlo-
Ziek v koSi indexu. Od 1. februara baza indexu SAX zahina 10 emisii 6 kétovanych spolo¢nosti.

2. Menovy vyvoj v eurozéone
Rada guvernérov ECB na svojom januarovom zasadnuti (13. januara 2005) rozhodla o ponechani hlav-
nych Grokovych sadzieb na nezmenenej Grovni. Sadzba pre refinanéné operéacie zostala na Grovni 2,00 %,

Grokova sadzba pre jednodnové Gvery 3,00 % a Grokova sadzba pre jednodnové vklady 1,00 %.

2.1. Vymenny kurz

Vymenny kurz jednotnej eurdpskej meny a amerického dolara sa na zaciatku januara pohyboval na
drovni 1,35 USD/EUR.

Od zaciatku januara zaznamenal vymenny kurz dolara Graf 28 Urokové sadzby ECB a EONIA

voéi euru vyrazne apreciacny trend. Tento vyvoj ovplyv- (%)

nili predovsetkym faktory zo strany americkej ekonomi-

ky a jeho zaciatok je spojeny s predpokladom mozné- B

ho menej priaznivého vyvoja v oblasti inflacie v USA. 50

V priebehu januara bol vymenny kurz americkej meny 5

vo vztahu k euru podporeny dalSimi pozitivnymi spra-

vami o vyvoji americkej ekonomiky a apreciaciu dolara i

nezastavilo ani zverejnenie rekordného obchodného 35

deficitu americkej ekonomiky za november 2004. Oba- 30

vy tykajlce sa financovania obchodného deficitu boli )5

zmiernené potvrdenim oficidlneho stanoviska silného o

dolara a spravou o vyraznom prileve portfoliového ka- 20 "J'lfL‘LT“

pitalu do USA v novembri 2004. V zavere mesiaca sa 15

kurz pohyboval na Grovni 1,30 USD/EUR. 10

V priebehu januara zaznamenalo euro medzimesacéné L2 e e —

znehodnotenie voéi americkému dolaru o 3,49 %. o .
Il Hlavné refinanéné operéacie == Jednodnové vklady
«= Jednodiiové Gvery = EONIA"

2.2. Realna ekonomika

Podla rychleho, tzv. flash odhadu Eurostatu vzrastla eko-
nomika eurozony v 4. Stvrtroku 2004 oproti predchadza-
jacemu Stvrtroku o 0,2 %, pricom v porovnani's rovnakym
Stvrtrokom predchadzajlceho roku vzrastla o 1,6 %.
V 3. Stvrtroku 2004 dosiahol rast HDP eurozony 0,3 %.
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Graf 29 Vymenné kurzy SKK/EUR
a USD/EUR
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Medzirocna miera inflacie v eurozéne, merana harmoni-
zovanym indexom spotrebitel'skych cien (HICP), sa
v decembri zvySila na Groven 2,4 % v porovnani s 2,2 %
v predchadzajlicom mesiaci. NajvysSiu medzirocni mie-
ru rastu spotrebitelskych cien zaznamenali Luxembur-
sko (3,5 %), Spanielsko (3,3 %) a Grécko (3,1 %). Najniz-
Siu mieru rastu spotrebitelskych cien zaznamenalo Fin-
sko (0,1 %). Medzirocne najvyraznejsie vzrastli ceny
v zdravotnictve (8,5 %) a ceny alkoholu a tabaku (8,4 %).
Pokles cien bol zaznamenany v telekomunikacnych sluz-
bach (2,6 %) a v oblasti rekreacnych a kultlirnych sluzieb
(0,1 %). V tom istom obdobi minulého roka vzrastli spot-
rebitelské ceny v eurozéne o 2,0 %. Eurostat oGakava
medzirocnd mieru inflacie v januari na Grovni 2,1 %.

Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v decembri na
medzirocnej baze o 3,6 % a v porovnani s predchadza-
jacim mesiacom poklesli 0 0,2 %.

Maloobchodny predaj vzrastol v decembri na medziroc-
nej baze o 0,5 % a medzimesacne 0 0,2 %.

Miera nezamestnanosti (sezonne ocistend) vzrastla
v decembri na droven 8,9 % z 8,8 % v porovnani
s predchadzajicim mesiacom. NajnizSiu mieru neza-

mestnanosti zaznamenali irsko (4,3 %), Luxembursko (4,4 %) a RakUsko (4,5 %). Krajinami s najvy$ou
mierou nezamestnanosti v ramci eurozény boli Grécko (v jini 10,5 %), Spanielsko (10,4 %) a Nemecko
(10,0 %). Relativne najvyznamnejSi narast v miere nezamestnanosti na medzirocnej baze zaznamenali
Holandsko (zo 4,1 % na 4,7 % v novembri) a Luxembursko (zo 4,0 % na 4,4 %). V rovhakom obdobi
predchadzajlceho roku dosiahla miera nezamestnanosti eurozony 8,9 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahraniény obchod eurozény v novembri 2004 prebytkom
2,9 mld. EUR v porovnani s prebytkom 5,2 mld. EUR v tom istom obdobi predchadzajiceho roku.
Export eurozény (sezénne ocisteny) vzrastol v novembri v porovnani s predchadzajlicim mesiacom

02,5 % aimport 0 3,4 %.
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3. Tabul'ky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
Memé 2004 2005
jednotka 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

REALNA EKONOMIKA
Hruby domaci produkt?-2) ®) mid. Sk - - 190,9 - - 400,9 - - 615,2 - - . -

Medziroéna zmena HDP3) % - - 5,4 - - 55 - - 5,4 - - . -
Miera nezamestnanosti®) % 16,6 16,5 16,0 153 14,5 13,9 13,7 132 13,1 12,7 12,6 13,1 .
Spotrebitelské ceny? % 8,3 8,5 8,2 8,0 8,3 8,1 8,5 7,2 6,7 6,6 6,3 5,9 32
OBCHODNA BILANCIA?®)
Vivoz (fob) mil.Sk | 61130 127829| 203115| 284094| 364236| 440431| 510222| 580237| 659872| 744248| 826712| 895535
Dovoz (fob) mil.Sk | 60130 126199| 203816 286179| 367208| 451669| 528101| 603443| 687577| 775844| 862955 941058
Saldo mil. Sk 1000| 1630 -701| 2085 -2972| -11238| -17879| -23206| -27705| -31596| -36243| -45523
PLATOBNA BILANCIA 2.®
Bezny (et mil.Sk | 2249,3| 4189,9| 5330,9| 39805 -7034,7(-18741,8|-25053,7(-27 150,6|-31 731,7|-33 112,6|-36 010,6
Kapitalovy a financny ticet mil. Sk | -1704,5| 14449,2| -1030,9 86,6/ 54 604,9| 28293,2| 60391,2| 57763,6| 55078,2| 58 176,1| 54 848,7
Celkova bilancia mil.Sk | 3370,5| 22742,0] 8501,6|] 7682,1| 50445,4| 13358,1| 44184,7| 39298,8| 32987,4| 33599,4| 31116,7
DEViZOVE REZERVY"
Celkové devizové rezervy mil. USD | 13493,8| 13939,2| 13275,2| 13016,5| 14597,0| 13 750,6| 14302,7| 14344,0| 14410,9| 14822,6| 15466,1| 16 778,7
Devizové rezervy NBS mil. USD | 12242,2| 12755,6| 12214,2| 11920,8| 13556,8| 12362,4| 13220,3| 13128,3| 13218,7| 13517,1| 13912,9| 14913,1
ZAHRANICNA ZADLZENOST"
Celkova hrubd zahrani¢na
zadlZenost mid. USD 17,9 18,2 17,5 17,0 19,4 18,7 19,0 18,9 19,5 20,7 21,8
Zahrani¢na zadlZenost
na obyvatefa SR uUsD 3329| 3389 3245 3156 3606| 3478 3534| 3520 3632| 3842 4059
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® SKK/USD | 32,292| 32,083 32,927| 33,433 33498 32,888 32,512 32,939 32,825 32,081| 30532 29,074 29,348
Pefiainé zasoba (M2)"-© mid. Sk 7255 7307 7116 7198 7109 7310 7368 7423| 7484 7493 7584 7799
Medziroéna zmena M23).6) % 6,5 5,5 32 4,3 1,8 71 5,0 4,7 6,2 5,4 5,5 7,5

Uvery podnikom a obyvatefstvu®-® mid. Sk 374,9 378,8 384,2 383,9 388,2 394,5 391,2 395,4 402,1 408,3 409,3 409,2

STATNY ROZPOCET?.4

Prijmy mid. Sk 21,0 36,4 67,0 98,1 109,2 120,7 139,1 153,7 172,8 195,9 213,7 2424 24,6
Vydavky mid. Sk 23,7 40,8 65,8 92,4 111,5 133,2 157,7 178,5 202,3 226,4 247,8 312,7 20,3
Saldo mid. Sk -2,7 -4.4 1,2 57 -2,3 -12,5 -18,6 -24,8 -29,4 -30,5 -34,1 -70,3 43
KLIENTSKE SADZBY
Priemerna Grokova miera

- jednorocné vklady % 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 2,91 2,83 2,71

- kratkodobé dvery” % 7,82 7,72 7,57 7,49 7,31 7,08 6,51 6,49 6,47 6,57 6,46 5,87

- kratkodobé Gerpané Gvery % 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93 8,71 8,26 8,21 8,11 8,10 8,16 7,45
PENAZNY TRH

Urokové sadzby stanovované

Bankovou radou NBS
Platnost® 22.12.2003(22.12.2003| 29.3.2004 | 29.4.2004 | 29.4.2004 | 29.4.2004 | 1.7.2004 | 1.7.2004 | 1.7.2004 | 1.7.2004 [29.11.2004|29.11.2004(29.11.2004
Zakladna Urova sadzba NBS
(do 31.12.2002

diskontna sadzba) % 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00
Jednodriové operécie
- sterilizacné % 4,50 4,50 4,00 3,50 3,50 3,50 3,00 3,00 3,00 3,00 2,50 2,50 2,50
- refinancné % 7,50 7,50 7,00 6,50 6,50 6,50 6,00 6,00 6,00 6,00 5,50 5,50 5,50
Limitna Grokové sadzba pre
dvojtyzdiiové repo tendre % 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00
Priemema Grokova miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
Overnight % 5,66 5,93 5,67 4,95 4,22 3,98 3,92 4,06 3,98 3,94 4,35 3,22 4,25
7-drova % 5,98 6,02 5,82 5,31 4,82 4,29 4,20 4,25 4,30 4,33 4,44 3,78 4,03
14-dfova % 5,96 6,01 5,86 5,36 4,89 4,36 4,26 4,25 4,33 4,38 4,42 3,85 3,98
1-mesacna % 5,92 5,96 5,85 5,37 4,94 4,37 4,15 4,14 4,25 4,37 4,36 3,82 3,87
2-mesacna % 5,86 5,87 5,78 5,36 4,93 4,35 4,05 4,05 4,19 4,34 4,31 3,81 3,75
3-mesacna % 5,78 5,79 5,71 5,35 4,91 4,33 3,96 3,96 4,16 4,26 4,22 3,74 3,66
6-mesacna % 5,61 5,58 5,53 5,29 4,85 4,27 3,85 3,86 4,05 4,12 4,07 3,66 3,46
9-mesacna % 5,48 5,43 5,39 5,17 4,79 4,22 3,77 3,79 3,95 4,05 4 3,64 3,38
12-mesacna % 5,44 5,34 5,31 5,13 4,73 4,18 3,71 3,75 3,93 4,03 3,97 3,62 3,34
Stale ceny, priemer roka 1995. Zdroj: SU SR, Ministerstvo financii SR, NBS.

Kumulativne od zaciatku roka.

Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roka.
Stav ku koncu obdobia.

Kurz deviza stred, priemer za obdobie.

Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1.1.1993.

Bez Urokovej sadzby O %.

Déatum, od ktorého je dana uroven trokovych sadzieb platna.

NN E
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Menovy prehlad
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

(mld. Sk)
2003 2004
31.12. | 1.1 31.1. | 29.2. | 31.3. | 30.4. | 31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10 | 30.11. | 31.12.»
Fixny kurz SKK/USD 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899
Fixny kurz SKK/EUR 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34912 | 34,912 | 34,912 | 34,912 | 34,912
AKTIVA
Cisté zahranicné aktiva 151,2| 155,0| 154,4| 1643| 1645| 1743| 161,1| 161,0| 1640 169,3| 1509 | 1445| 151,7| 1478
Zahranicné aktiva 388,9| 3858| 3882| 402,1| 387,1| 390,9| 4248| 4042| 422,1| 423,1| 4174| 4189| 4229| 4501
Zahranicné pasiva 237,7| 230,8| 2338| 237,8| 222,6| 216,6| 263,7| 2432| 258,1| 253,8| 2665| 274,4| 2712| 3023
Cisté domace aktiva 578,8| 570,5| 570,8| 566,4| 547,1| 5455| 549,8| 570,0| 572,8| 573,0| 5975| 6048| 606,7| 632,1
Domace Uvery 669,1| 6789| 6786| 6869| 679,4| 670,6| 669,6| 689,4| 6885| 7006| 7125| 7225| 7284| 7514
Cisty Gver véeobecnej viade 291,1| 297,2| 303,7| 308,1| 2952| 286,7| 281,4| 2949| 2973| 3052| 3104 3142| 319,1| 3422
- Cisty Gver viade (bez FNM) 2942| 300,3| 3068| 311,0| 2989 | 2935| 2957| 3089| 3036| 311,9( 317,1| 320,9| 322,8| 3454
- Gisty Gver FNM 3,1 3,1 3,1 2,9 3,7 6,8 -14,3 -14,0 6,3 -6,7 -6,7 -6,7 -3,7 3,2
Uvery podnikom a obyvatelstvu 378,0| 381,7| 3749| 3788| 3842| 3839| 3882| 3945| 391,2| 3954 | 402,1| 4083| 4093| 4092
Uvery v Sk 318,9| 323,1| 3145| 317,7| 3209 3180| 317,4| 319,1| 3165| 321,1| 326,6| 329,2| 3340| 3332
- Gvery podnikom 233,8| 2380| 2286| 2295| 2302 2249| 221,8| 220,1| 2148| 2160| 2189| 2187| 2206| 2161
- lvery obyvatel'stvu 85,1 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 101,7| 1051| 107,7| 1105| 113,4| 117,1
Uvery v cudzej mene 59,1 58,6 60,4 61,1 63,3 65,9 70,8 75,4 74,7 74,3 75,5 79,1 75,3 76,0
PASIVA
Penazna zasoba (M2) 730,0| 7255| 7252 730,7| 711,6| 719,8| 7109| 731,0| 7368 7423| 7484| 7493| 7584 7799
Peniaze (M1) 276,9| 2754| 2612| 2655| 2589 260,8| 2680| 2792| 279,7| 282,8| 2887| 2848| 2934| 3113
ObeZivo mimo bank (MO) 91,8 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8 95,4 96,3 97,6 97,8| 1005
Neterminované vklady 185,1| 183,6| 169,5| 173,8| 168,1| 1699| 176,1| 1860| 1859| 187,4| 192,4| 1872| 1956| 2108
- obyvatel'stvo 82,8 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6 87,8 89,2 89,6 90,5 91,1 92,4 96,2
- podniky 98,9 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0 96,3 94,2 95,7 99,6 94,3 | 100,7| 113,22
- poistovne 3,4 3,4 38 3,5 3,6 2,1 1,5 1,9 2,5 2,1 2,3 1,8 2,5 1,4
Kvazipeniaze (QM) 453,1| 450,1| 4640| 4652 | 452,7| 459,0| 4429| 4518| 457,1| 459,5| 459,7| 464,5| 4650| 4686
Terminované vklady 3736| 371,4| 3809| 383,7| 3779| 3856| 3687| 3688| 3795| 381,1| 3783| 3770 3741| 3862
- obyvatel'stvo 240,4| 237,4| 2360| 2375| 2365| 2349| 2329| 2303| 2281| 2252 2240| 2228| 2211| 2228
- podniky 1169 117,7| 1274| 1289| 1250| 1342 119,1| 1222| 1293| 1339| 131,2| 133,2| 1315| 1365
- poistovne 16,3 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1 22,0 23,1 21,0 21,5 26,9
Vklady v cudzej mene 79,5 78,7 83,1 81,5 74,8 73,4 74,2 83,0 77,6 78,4 81,4 87,5 90,9 82,4
- obyvatel'stvo 46,8 46,2 458 45,7 44,7 43,6 43,5 433 42,8 42,2 42,4 42,5 423 41,6
- podniky 32,7 32,5 373 35,8 30,1 29,8 30,7 39,7 34,8 36,2 39,0 45,0 48,6 40,8
Ostatné cisté polozky 90,3| 1084 | 107,8| 1205| 1323| 1251 119,8| 119,4| 1157| 127,6| 1150| 117,7| 121,7| 1193
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahranicnych pasiv viady) 270,4| 2743| 2772| 2945| 2942| 309,7| 3370( 3352 3330| 3367| 3257| 3224| 327,4| 3839
- ztoho: zahraniéné aktiva 388,9| 3858| 3882| 402,1| 387,1| 390,9| 4248| 4042| 422,1| 423,1| 417,4| 4189 4229| 5079
-z toho: zahranic¢né pasiva 1185 111,5| 111,0| 1076 92,9 81,2 87,8 69,0 89,1 86,4 91,7 96,5 955 | 124,0
Cisty dver centralnej viade 390,2| 390,2| 3957| 3980| 392,7| 389,0| 393,3| 411,4| 409,8| 4153| 422,8| 4244 426,7| 4345
Cisty dver vieobecnej vidde
(bez zahranicnych pasiv viady) 2052 | 211,3| 217,7| 222,6| 210,7| 199,0| 1589 1824 1852| 191,7| 1984 202,4| 2072| 2339
-z toho: zavézky viady a FNM 399,1| 4052 4222| 4231| 4209| 416,1| 4185| 417,8| 417,0| 3954| 409,0| 409,4| 4220| 460,
- ztoho: pohladavky viady a FNM 1939 193,9| 2045| 2005| 2102 217,1| 259,6| 2354 | 231,8| 203,7| 2106| 207,0| 2148| 2261
Zahrani¢né pasiva viady 85,9 85,9 86,0 85,5 84,5 87,7| 1225| 1125| 112,1| 1135 1120 111,8| 1119| 1083
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpodtovych prostriedkov
organov SRv NBS 19,7 - 16,4 15,2 11,4 14,0 13,3 9,2 11,4 13,7 13,7 17,0 15,5 10,8
Podielové listy podielovych fondov
pefazného trhu - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3 24,7 26,7 28,4 30,7 32,7

1) Predbezné Udaje, ktoré budl do konca druhého strvtroku 2005 nahradené definitivnymi Gdajmi z ronej uctovnej zavierky bank.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad
(vo fixnom kurze)
(mld. Sk)
2003 2004
31.12. | 1.1 31.1. | 29.2. | 31.3. | 30.4. | 31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12.»
Fixny kurz SKK/USD 40,036 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920| 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920 | 32,920
Fixny kurz SKK/EUR 41,722 | 41,161 | 41,161 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161 | 41,161
AKTIVA
Cisté zahranicné aktiva 216,3| 194,1| 193,8| 204,7| 2056 2152| 202,0| 2009| 2092| 2149| 196,1| 189,7| 196,7| 1962
Zahrani¢né aktiva 479,7| 4455| 448,4| 4653 | 447,6| 4515| 4925| 466,1| 489,1| 489,8| 483,3| 484,7| 4885| 5191
Zahranicné pasiva 263,4| 251,4| 2546| 260,6| 242,0| 2363| 2905| 2652| 2799 2749| 2872| 2950| 2918 3229
Cisté domace aktiva 534,4| 5445| 5452| 539,4| 5184 | 516,7| 521,2| 543,8| 540,5| 540,4| 5658| 5740| 576,6| 5973
Doméce tvery 701,9| 7043| 7043| 712,6| 7053| 697,5| 700,2| 722,4| 721,3| 733,7| 7455| 756,1| 761,4| 7845
Cisty Gver vSeobecnej vidde 309,1| 312,6| 319,1| 323,4| 3103| 3024| 2999| 3151| 317,4| 3256| 3305| 3343| 3392| 3623
- Cisty Gver viade (bez FNM) 312,2| 3157| 3222| 3263| 3140 3092| 3142| 329,1| 323,7| 3323| 3372 341,0| 3429| 3655
- Gisty Gver FNM 3,1 3,1 3,1 2,9 3,7 6,8 -14,3 -14,0 -6,3 -6,7 -6,7 -6,7 3,7 -3,2
Uvery podnikom a obyvatelstvu 392,8| 391,7| 3852| 389,2| 3950 3951| 4003| 407,3| 403,9| 4081| 4150 421,8| 4222| 4222
Uvery v Sk 3189 | 3231 3145| 317,7| 3209| 3180| 3174| 319,1| 3165| 321,1| 3266| 3292| 3340 3332
- tvery podnikom 233,8| 2380 2286| 229,5| 2302| 2249| 221,8| 220,1| 2148| 216,0| 2189| 2187| 2206| 216,11
- lvery obyvatelstvu 85,1 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 101,7| 1051| 107,7| 1105| 113,4| 1171
Uvery v cudzej mene 73,9 68,6 70,7 71,5 74,1 77,1 82,9 88,2 87,4 87,0 88,4 92,6 88,2 89,0
PASIVA
Penazna zasoba (M2) 750,7| 738,6| 739,0| 744,1| 7240 731,9| 7232| 744,7| 749,7| 7553| 761,9| 763,7| 7733| 7935
Peniaze (M1) 276,9| 2754| 2612| 2655| 2589| 260,8| 2680| 2792| 279,7| 282,8| 2887| 2848| 2934 3113
ObeZivo mimo bank (M0) 91,8 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8 95,4 96,3 97,6 97,8| 100,5
Neterminované vklady 185,1| 1836| 1695| 173,8| 1681| 169,9| 176,1| 1860| 1859 | 187,4| 192,4| 1872| 1956| 2108
- obyvatelstvo 82,8 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6 87,8 89,2 89,6 90,5 91,1 92,4 96,2
- podniky 98,9 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0 96,3 94,2 95,7 99,6 943| 100,7| 1132
- poistovne 3,4 3,4 38 3,5 3,6 2,1 1,5 1,9 2,5 2,1 2,3 18 2,5 1,4
Kvazipeniaze (QM) 473,8| 463,2| 477,8| 478,6| 4651 471,1| 4552 | 4655| 470,0| 4725| 4732| 4789 479,9| 4822
Terminované vklady 373,6| 371,4| 3809| 3837| 3779| 3856| 368,7| 3688| 3795| 381,1| 3783| 3770| 374,1| 3862
- obyvatelstvo 240,4| 237,4| 236,0| 237,5| 2365| 2349| 2329| 2303| 2281| 2252| 2240| 2228 221,1| 2228
- podniky 116,9| 117,7| 127,4| 1289 1250| 1342| 119,1| 1222| 1293| 1339 131,2| 1332| 1315| 1365
- poistovne 16,3 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1 22,0 23,1 21,0 21,5 26,9
Vklady v cudzej mene 100,2 91,8 96,9 94,9 87,2 85,5 86,5 96,7 90,5 91,4 949| 101,9| 1058 96,0
- obyvatelstvo 58,9 53,9 53,4 53,2 52,1 50,8 50,7 50,4 49,9 49,2 49,4 49,5 49,2 48,5
- podniky 41,3 37,9 43,5 41,7 35,1 34,7 35,8 46,3 40,6 42,2 45,5 52,4 56,6 47,5
Ostatné cisté polozky 167,5| 159,8| 159,1| 173,2| 1869| 1808 179,0| 1786| 180,8| 1933| 179,7| 182,1| 184,8| 1872
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahraniénych pasiv viady) 353,6| 328,7| 332,0| 350,2| 350,3| 3664 | 3999| 3952| 3982| 402,7| 391,1| 387,6| 3925| 3946
- ztoho: zahranicéné aktiva 479,7| 4455| 448,4| 4653| 447,6| 451,5| 4925| 466,1| 489,1| 489,8| 4833| 484,7| 4885| 5191
- ztoho: zahraniéné pasiva 126,1| 1168 116,4| 1151 97,3 85,1 92,6 70,9 90,9 87,1 92,2 97,1 96,0| 1245
Cisty Gver centralnej viade 4082 | 4055| 411,0| 413,3| 407,8| 404,7| 411,8| 4315| 4299 4356| 4429| 4445| 4468| 4545
Cisty Gver vieobecnej vidde
(bez zahraniénych pasiv viady) 2052 | 211,3| 217,7| 222,6| 210,7| 199,0| 1555| 182,4| 1852| 191,7| 1984| 202,4| 207,2| 2339
- ztoho: zavézky viady a FNM 399,1| 4052 4222| 423,1| 4209| 416,1| 4185| 417,8| 417,0| 3954| 409,0| 409,4| 422,0| 460,
- ztoho: pohladévky viady a FNM 1939 193,9| 2045| 2005| 210,2| 217,1| 263,0| 2354| 231,8| 203,7| 210,6| 207,0( 2148| 2261
Zahrani¢né pasiva viady 1039 101,3| 101,4| 1008 99,6 103,4| 1444| 132,7| 1322| 1339| 132,1| 1319| 132,0| 1284
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoctovych prostriedkov
organov SR v NBS 20,1 - 16,8 15,6 11,7 14,5 13,7 9,6 12,1 14,8 14,8 18,6 17,0 12,1
Podielové listy podielovych fondov
pefazného trhu - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3 24,7 26,7 28,4 30,7 32,7

1) Predbezné (daje, ktoré budd do konca druhého strvtroku 2005 nahradené definitivnymi ddajmi z roénej uctovnej zavierky bank.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad
(v beznom kurze)
(mld. Sk)
2003 2004
31.12. | 1.1 31.1. | 29.2. | 31.3. | 30.4. | 31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12.»
Bezny kurz SKK/USD 32,920 | 32,920 | 32,637 | 32,621 | 32,982 | 34,126 | 32,695| 32,844 | 33,370 | 33,408 | 32,492 | 31,386 | 29,627 | 28,496
Bezny kurz SKK/EUR 41,161 | 41,161 | 40,822 | 40,528 | 40,207 | 40,359 | 40,069 | 39,946 | 40,138 | 40,218 | 40,048 | 39,940 | 39,288 | 38,796
AKTIVA
Cisté zahranicné aktiva 189,5| 194,1| 1909 200,2| 202,1| 2151| 196,1| 1952| 2050| 211,8| 189,4| 179,2| 177,9| 1695
Zahrani¢né aktiva 4479 | 4455| 444,4| 4586 441,9| 4502 | 482,2| 456,6| 481,9| 483,8| 473,0| 4700| 463,1| 4840
Zahrani¢né pasiva 258,4| 251,4| 2535| 2584 239,8| 2351| 286,1| 261,4| 2769| 272,0| 283,6| 290,8| 2852| 3145
Cisté domace aktiva 553,1| 5445| 547,2| 542,6| 5206| 516,6| 5254| 5475| 543,6| 542,6| 5704| 581,0| 5886| 6159
Domace (Gvery 694,0| 7043| 7029| 7100| 701,8| 6951| 6951| 7165| 716,7| 7293| 739,7| 749,0| 750,1| 7699
Cisty Gver vSeobecnej viade 306,5| 312,6| 3183| 321,8| 3082| 300,7| 296,7| 311,3| 3142| 322,6| 3269| 3303| 3330| 3544
- Cisty Gver viade (bez FNM) 309,6| 3157| 321,4| 3247 311,9| 3075| 311,0| 3253| 3205| 3293| 3336| 3370| 336,7| 3576
- Cisty Gver FNM 3,1 3,1 3,1 2,9 3,7 -6,8 -14,3 -14,0 6,3 -6,7 -6,7 -6,7 3,7 3,2
Uvery podnikom a obyvatelstvu 387,5| 391,7| 3846| 3882 393,6| 3944| 3984 4052| 4025| 406,7| 412,8| 4187| 417,1| 4155
Uvery v Sk 3189 323,1| 3145| 317,7| 3209| 3180| 3174 3191| 3165| 321,1| 326,6| 3292| 3340| 3332
- Givery podnikom 233,8| 2380| 2286| 2295| 230,2| 2249 221,8| 220,1| 2148| 2160| 2189| 2187| 220,6| 216,11
- livery obyvatel'stvu 85,1 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 101,7 105,1 107,7 110,5 113,4 117,1
Uvery v cudzej mene 68,6 68,6 70,1 70,5 72,7 76,4 81,0 86,1 86,0 85,6 86,2 89,5 83,1 82,3
PASIVA
Penazna zésoba (M2) 742,6| 7386| 7381| 7428 722,7| 731,7| 7215| 742,7| 7486| 7544| 759,8| 760,2| 7665| 7854
Peniaze (M1) 2769 | 2754| 2612| 2655| 2589| 260,8| 268,0| 2792| 279,7| 282,8| 2887| 2848| 2934| 3113
Obezivo mimo bank (MO) 91,8 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8 95,4 96,3 97,6 97,8| 100,5
Neterminované vklady 185,1| 183,6| 1695| 173,8| 1681| 1699| 1761| 1860| 1859| 187,4| 1924| 1872| 1956| 2108
- obyvatel'stvo 82,8 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6 87,8 89,2 89,6 90,5 91,1 92,4 96,2
- podniky 98,9 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0 96,3 94,2 95,7 99,6 943| 100,7| 1132
- poistovne 3,4 34 3,8 3,5 3,6 2,1 1,5 1,9 2,5 2,1 2,3 1,8 2,5 1,4
Kvazipeniaze (QM) 465,7| 463,2| 4769| 477,3| 463,8| 4709| 453,5| 4635| 4689| 471,6| 471,1| 4754| 473,1| 4741
Terminované vklady 373,6| 371,4| 3809| 3837| 3779| 3856| 368,7| 3688| 3795| 381,1| 3783| 377,0| 3741| 3862
- obyvatel'stvo 240,4| 237,4| 2360| 2375| 2365| 2349 2329 2303| 2281| 2252| 2240 222,8| 221,1| 2228
- podniky 1169 117,7| 127,4| 1289 1250| 1342| 119,1| 1222| 1293| 133,9| 1312| 1332| 1315| 1365
- poistovne 16,3 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1 22,0 23,1 21,0 21,5 26,9
VKlady v cudzej mene 92,1 91,8 96,0 93,6 85,9 85,3 84,8 94,7 89,4 90,5 92,8 98,4 99,0 87,9
- obyvatel'stvo 54,2 53,9 52,9 52,5 51,3 50,7 49,7 49,4 49,3 48,7 48,3 47,8 46,1 44,4
- podniky 37,9 37,9 43,1 41,1 34,6 34,6 35,1 453 40,1 41,8 44,5 50,6 52,9 43,5
Ostatné cisté polozky 1409 159,8| 155,7| 167,4| 1812| 1785| 169,7| 169,0| 173,1| 186,7| 169,3| 1680| 161,5| 154,0
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahranicnych pasiv viady) 3242 328,7 328,3 344,3 344,7 364,5 390,2 385,8 390,9 396,6 380,8 373,1 367,5 360,0
- ztoho: zahranicné aktiva 447,9| 4455| 444,4| 4586| 441,9| 450,2| 4822| 456,6| 4819| 483,8| 473,0| 470,0| 463,1| 4840
- ztoho: zahraniéné pasiva 123,7| 116,8| 116,1| 1143 97,2 85,7 92,0 70,8 91,0 87,2 92,2 96,9 95,6 | 124,0
Cisty dver centralnej viade 405,5| 4055| 4102| 411,7| 4057| 403,0| 408,7| 4278| 426,8| 432,7| 4393| 4405| 440,6| 446,7
Cisty dver vieobecnej viade
(bez zahraniénych pasiv viady) 2052 211,3| 217,7| 222,6| 210,7| 199,0| 156,1| 182,4| 1852| 191,7| 198,4| 202,4| 2072| 2339
- ztoho: zavazky viady a FNM 399,1| 4052| 422,2| 423,1| 4209 416,1| 4185| 417,8| 417,0| 3954 409,0| 409,4| 422,0| 4600
- ztoho: pohladavky viady a FNM 193,9| 193,9| 2045| 2005| 2102| 217,1| 262,4| 2354| 231,8| 203,7| 210,6| 207,0| 2148| 226,1
Zahranicné pasiva viady 101,3| 101,3| 100,6 99,2 97,5| 101,7| 140,6| 1289 129,0| 130,9| 1285| 1279| 1258| 1205
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoétovych prostriedkov
organov SRv NBS 20,1 - 16,8 15,5 11,7 14,4 13,6 9,5 12,0 14,6 14,6 18,3 16,6 11,6
Podielové listy podielovych fondov
pefiazného trhu - - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3 24,7 26,7 28,4 30,7 32,7

1) Predbezné Udaje, ktoré budl do konca druhého strvtroku 2005 nahradené definitivnymi Gidajmi z rocnej uctovnej zavierky bank.
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Penazna zasoba M2
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(mld. Sk)
Medzimesaéna Medzimesaéna Zmena od Zmena od
1.1.2004 30.11.2004 31.12.2004 zmena zmena zaCiatku roka zaciatku roka

v % v %

Penaznd zasoba (M2) 7255 758,4 779,9 21,5 2,8 54,4 7,5
Peniaze (M1) 275,4 293,4 311,3 17,9 6,1 35,9 13,0
ObeZivo mimo bank (M0) 91,8 97,8 100,5 2,7 2,8 8,7 9,5
Neterminované vklady 183,6 195,6 210,8 15,2 7,8 27,2 14,8
Kvazipeniaze (QM) 450,1 465,0 468,6 3,6 0,8 18,5 4,1
Terminované vklady 3714 374,1 386,2 12,1 32 14,8 4,0
Vklady v cudzej mene 78,7 90,9 82,4 -8,5 -9,4 3,7 4,7
Korunové vklady 555,0 569,7 597,0 27,3 4.8 42,0 7,6
- obyvatel'stvo 318,7 313,5 319,0 55 1,8 0,3 0,1
- podniky (vratane poistovni) 236,3 256,2 278,0 21,8 8,5 41,7 17,6
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj iiverov

(mild. Sk)
30.11.2004 31.12.2004® Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 440,4 449,1 8,7
Uvery korunové 344,1 348,6 45
ztoho
- podnikatel'ské sféra 203,3 199,3 -4,0
- Stdtna spréva 25,0 30,3 53
- obyvatelstvo 113,4 117,1 3,6
- ostatné? 2,4 1,9 0,5
Uvery v cudzej mene? 96,3 100,5 4,2
1) Neziskové organizacie a nezaradené do sektorov.
2) V konvertibilnych menéach (rezidenti a nerezidenti).
Vyvoj vkladov
(mld. Sk)
30.11.2004 31.12.2004® Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 850,8 844,6 -6,1
Vklady korunové 746,8 748,9 2,0
ztoho
- podnikatel'ska sféra 239,2 263,2 24,1
- §tatna sprava 175,2 149,2 -25,9
- obyvatelstvo 3135 318,9 54
- ostatné? 19,0 17,5 -1,6
Vklady v cudzej mene? 103,9 95,8 -8,2

1) Neziskové organizacie a nezaradené do sektorov.

2) V konvertibilnych menéach (rezidenti a nerezidenti).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Platobna bilancia SR za januar - november 2004

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 826712,0 25390,4 862 956,0 26503,6 -36244,0 -1113,1
Sluzby 107 719,1 33083 99132,8 3044,6 8586,3 263,7
Doprava 43871,3 1347,4 28488,8 875,0 15382,5 472,4
Cestovny ruch 25159,2 772,7 21804,5 669,7 3354,7 103,0
Iné sluzby spolu 38688,6 1188,2 48839,5 1500,0 -10 150,9 -311,8
Vynosy 26 485,0 813,4 39659,5 1218,0 -13174,5 -404,6
Kompenzacie pracovnikov 14 892,9 457,4 617,8 19,0 14275,1 438,4
Vynosy z investicii 11592,1 356,0 39041,7 1199,1 -27449,6 -843,0
Bezné transfery 247245 759,4 19902,9 6113 48216 148,1
BEZNY UCET 985 640,6 302715 1021651, 313775 -36010,6 -1106,0
Kapitalovy uéet 2786,4 85,6 4454,7 136,8 -1668,3 51,2
Finanény uéet 2 865 866,6 87977,2 2809 349,6 -86250,0 56517,0 1727,2
Priame investicie 550 775,6 16915,7 515 687,1 -15838,1 35088,5 1077,7
V zahranici (priamy investor = rezident) 29007,6 890,9 -24031,1 -738,1 4976,5 152,8
Majetkova (cast a reinvestovany zisk 895,6 27,5 -2259,1 -69,4 -1363,5 -41,9
Ostatny kapital 28112,0 863,4 21772,0 -668,7 6340,0 194,7
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 521768,0 16 024,8 -491656,0 -15100,0 30112,0 924,8
Majetkova Gcast a reinvestovany zisk 30447,0 935,1 -5 145,0 -158,0 25302,0 777,1
Ostatny kapital 491321,0 15089,7 -486511,0 -14942,0 4810,0 147,7
Portféliové investicie 351997,2 10778,5 -314922,7 -9663,2 37074,5 11154
Aktiva 60576,7 1860,5 -72 869,6 -2238,0 -12292,9 -377,5
Pasiva 291420,5 8918,1 -242053,1 -7425,2 49367,4 1492,9
Financné derivaty 685 620,7 21057,1 -685830,7 -21063,6 -210,0 -6,4
Aktiva 273959,9 8414,0 -277132,9 -8511,5 -3173,0 -97,5
Pasiva 411660,8 12643,1 -408 697,8 -12552,1 2963,0 91,0
Ostatné investicie 1277473,1 39225,8 -1292909,1 -39 685,2 -15436,0 -459,4
Dlhodobé 125 194,3 3838,9 -134756,9 -4136,3 -9562,6 -297,4
Aktiva 24451,1 751,0 277168 -851,3 -3265,7 -100,3
Pasiva 100 743,2 3088,0 -107040,1 -3285,0 -6296,9 -197,1
Kratkodobé 1152278,8 35386,9 -1158 152,2 -35548,9 -5873,4 -162,0
Aktiva 413052,3 12685,9 -429 893,8 -13203,1 -16841,5 -517,2
Pasiva 739226,5 22701,0 728 258,4 -22345,8 10968,1 355,2
KAPITALOVY A FINANGNY UCET 2868 653,0 88062,7 | -2813804,3 -86386,8 54848,7 16759
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY - - - 12278,6 344,2
CELKOVA BILANCIA -8699,6 -287,7 39816,3 1201,9 31116,7 914,2
Monetame zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 1,1 0,0 1,1 0,0
Devizové aktiva 8699,6 287,7 -39815,2 -1201,9 311156 914,2
Vklady 8699,6 287,7 0,0 0,0 8699,6 287,7
Cenné papiere 0,0 0,0 -39815,2 -1201,9 -39815,2 -1201,9
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -25922,6 -784,4 -25922,6 -784,4
Néstroje pefiaZzného trhu a financné derivaty 0,0 0,0 -13892,6 -417,5 -13892,6 -417,5
REZERVNE AKTIiVA 8699,6 287,7 -39816,3 -1201,9 -31116,7 9142

Poznamka: Udaje st predbezné.

Pouzity kurz: 32,560 SKK/USD.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” do SR v rokoch 1998 - 2004

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 46 499 17248 1890 65637 1336,87 489,42 -48,13 1778,16
1999 65637 16729 695 83061 1778,16 403,92 -216,87 1965,21
2000 83061 97454 -18 527 161988 1965,21 2109,39 -656,33 3418,27
2001 161988 24353 -4 190 182151 3418,27 503,71 -163,73 3758,25
2002 182 151 174 180 -100 897 255434 3758,25 3842,06 -1220,20 6380,11
2003 255434 35753 -8303 282884 6380,11 972,26 1240,70 8593,07
20043 295961 18343 -8362 3059424 8990,31 558,78 -133,17 9415,92%
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 11608 1334 -11 12931 333,74 37,85 -21,28 350,31
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52245 11414 -3930 59 729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
20032 59 980 1813 3629 65422 1498,15 49,30 439,85 1987,30
2004 65422 5033 -3893 66 5624 1987,30 153,32 -92,06 2048,56%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 58 107 18582 1879 78 568 1670,61 527,27 -69,41 2128,47
1999 78 568 16 689 781 96 038 2128,47 402,95 -259,18 2272,24
2000 96 038 99561 -18 458 177 141 2272,24 2 155,00 -689,21 3738,03
2001 177 141 61448 -4193 234396 3738,03 1270,98 -172,80 4836,21
2002 234 396 185594 -104 827 315163 4836,21 4093,83 -1058,04 7872,00
20032 315414 37566 -4674 348306 7878,26 1021,56 1 680,55 10580,37
20043 361383 23376 -12 255 3725044 10977,61 712,10 -225,23 11464,48%

Poznédmka: Udaje za roky 2002 - 2004 su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky GCtovania v désledku novej Gctovnej osnovy pre banky.
3) Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do majetkového kapitalu.

4) Udaje k 30. septembru.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” za januar - september 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,827 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 18343 558,8 100,0 5033 1533 1000 | 23376 712,1 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Madarsko 6151 187,4 33,5 35 1,1 0,7 6116 186,3 26,2
Rakusko 370 11,3 2,0 4616 140,6 91,7 4986 151,9 21,3
USA 1689 51,5 9,2 1653 50,4 32,8 3342 101,8 14,3
Franctizsko 3122 95,1 17,0 -36 -1,1 -0,7 3086 94,0 13,2
Spojené kralovstvo 4304 131,1 23,5 -1396 -42,5 21,7 2908 88,6 12,4
Luxembursko 2097 63,9 11,4 0 0,0 0,0 2097 63,9 9,0
Taliansko 321 9,8 1,7 -13 -0,4 -0,3 308 9,4 1,3
Svajtiarsko 242 7,4 1,3 0 0,0 0,0 242 74 1,0
Ceska republika 177 54 1,0 2 0,1 0,0 175 53 0,7
Cyprus 144 4,4 0,8 0 0,0 0,0 144 4,4 0,6
ostatné krajiny 274 83 -1,5 246 7,5 4,9 28 09 0,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo -10 0,3 -0,1 0 0,0 0,0 -10 0,3 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
priemyselna vyroba 12637 385,0 68,9 0 0,0 0,0 12637 385,0 54,1
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
stavebnictvo 147 4,5 0,8 0 0,0 0,0 147 4,5 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 4634 141,2 25,3 0 0,0 0,0 4634 141,2 19,8
hotely a reStauracie -55 -1,7 -0,3 0 0,0 0,0 -55 -1,7 -0,2
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 463 14,1 2,5 0 0,0 0,0 463 14,1 2,0
financné sprostredkovanie 571 17,4 3,1 5033 153,3 100,0 5604 170,7 24,0
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti -63 -1,9 -0,3 0 0,0 0,0 -63 -1,9 0,3
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 10 0,3 0,1 0 0,0 0,0 10 0,3 0,0
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 8 0,2 0,0 0 0,0 0,0 8 0,2 0,0
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 14366 437,6 78,3 5033 153,3 100,0 19399 590,9 83,0
Trnavsky kraj 3488 106,3 19,0 0 0,0 0,0 3488 106,3 14,9
Trenciansky kraj 230 7,0 1,3 0 0,0 0,0 230 7,0 1,0
Nitriansky kraj -5 -0,2 0,0 0 0,0 0,0 -5 -0,2 0,0
Zilinsk)7 kraj 101 31 0,6 0 0,0 0,0 101 31 0,4
Banskobystricky kraj 243 7.4 1,3 0 0,0 0,0 243 7.4 1,0
PreSovsky kraj 382 11,6 2,1 0 0,0 0,0 382 11,6 1,6
Kosicky kraj -462 -14,1 2,5 0 0,0 0,0 -462 -14,1 2,0

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” za januar - december 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PoufZity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 35753 | 9723 100,0 1813 49,3 1000 | 37566 | 10216 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 10965 298,2 30,7 21 0,6 1,2 10986 298,8 29,2
Madarsko 7369 200,4 20,6 984 26,8 54,3 8353 227,2 22,2
Ceska republika 5540 150,7 15,5 -7 0,2 0,4 5533 150,5 14,7
Spojené kralovstvo 2722 74,0 7,6 104 2,8 5,7 2826 76,8 75
Holandsko 2146 58,4 6,0 7 0,2 0,4 2153 58,5 5,7
Rakiisko 1055 28,7 3,0 603 16,4 33,3 1658 45,1 4,4
USA 1429 38,9 4,0 27 -0,7 -1,5 1402 38,1 3,7
Dénsko 1108 30,1 3,1 0 0,0 0,0 1108 30,1 2,9
Svajgiarsko 997 27,1 2,8 0 0,0 0,0 997 27,1 2,7
Taliansko 510 13,9 1,4 142 3,9 7,8 652 17,7 1,7
ostatné krajiny 1912 52,0 53 -14 0,4 0,8 1898 51,6 5,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 293 8,0 0,8 0 0,0 0,0 293 8,0 0,8
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 77 2,1 0,2 0 0,0 0,0 77 2,1 0,2
priemyselna vyroba 17 404 473,3 48,7 0 0,0 0,0 17 404 473,3 46,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -557 -15,1 -1,6 0 0,0 0,0 -557 -15,1 -1,5
stavebnictvo 845 23,0 2,4 0 0,0 0,0 845 23,0 2,2
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 5091 138,4 14,2 0 0,0 0,0 5091 138,4 13,6
hotely a reStauracie 63 1,7 0,2 0 0,0 0,0 63 1,7 0,2
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 333 9,1 0,9 0 0,0 0,0 333 9,1 09
finanéné sprostredkovanie 900 24,5 2,5 1813 49,3 100,0 2713 73,8 72
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 848 23,1 2,4 0 0,0 0,0 848 23,1 2,3
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 10 463 284,5 29,3 0 0,0 0,0 10 463 284,5 27,9
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby -17 -0,5 0,0 0 0,0 0,0 -17 -0,5 0,0
¢innosti domdacnosti 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 29 744 808,9 83,2 1813 49,3 1000 | 31557 858,2 84,0
Trnavsky kraj 1301 35,4 3,6 0 0,0 0,0 1301 35,4 3,5
Trenciansky kraj 1977 53,8 55 0 0,0 0,0 1977 53,8 53
Nitriansky kraj 1299 35,3 3,6 0 0,0 0,0 1299 35,3 3,5
Zilinsky kraj 690 18,8 1,9 0 0,0 0,0 690 18,8 1,8
Banskobystricky kraj 128 3,5 0,4 0 0,0 0,0 128 3,5 03
PreSovsky kraj 23 0,6 0,1 0 0,0 0,0 23 0,6 0,1
KoSicky kraj 591 16,1 1,7 0 0,0 0,0 591 16,1 1,6

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” za januar - december 2002

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 174180 | 3842,1 100,0 | 11414 251,8 100,0 | 185594 | 40938 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Nemecko 79206 | 17471 45,5 -36 0,8 0,3 79170 | 17463 42,7
Franclizsko 66 664 1470,5 38,3 33 0,7 0,3 66697 1471,2 35,9
Spojené kralovstvo 12210 269,3 7,0 -236 -5,2 2,1 11974 264,1 6,5
Rakiisko 59 1,3 0,0 7265 160,3 63,6 7324 161,6 3,9
Taliansko 342 7,5 0,2 5332 117,6 46,7 5674 125,2 3,1
Cyprus 5574 123,0 3,2 0 0,0 0,0 5574 123,0 3,0
Ceska republika 4765 105,1 2,7 21 0,5 0,2 4786 105,6 2,6
Holandsko 6350 140,1 3,6 -1947 42,9 17,1 4403 97,1 2,4
Panama 926 20,4 0,5 0 0,0 0,0 926 20,4 0,5
Luxembursko 716 15,8 0,4 0 0,0 0,0 716 15,8 0,4
ostatné krajiny -2632 -58,1 -1,5 982 21,7 8,6 -1650 -36,4 -0,9
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 182 4,0 0,1 0 0,0 0,0 182 4,0 0,1
priemyselna vyroba 12 642 278,9 73 0 0,0 0,0 12642 278,9 6,8
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 138671 | 3058,8 79,6 0 0,0 0,0 | 138671 | 30588 74,7
stavebnictvo 116 2,6 0,1 0 0,0 0,0 116 2,6 0,1
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 9315 205,5 53 0 0,0 0,0 9315 205,5 5,0
hotely a reStauracie 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -1029 -22,7 -0,6 0 0,0 0,0 -1029 -22,7 -0,6
financéné sprostredkovanie 8779 193,6 5,0 11414 251,8 100,0 20193 445,4 10,9
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2389 52,7 1,4 0 0,0 0,0 2389 52,7 1,3
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 2628 58,0 1,5 0 0,0 0,0 2628 58,0 1,4
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 273 6,0 0,2 0 0,0 0,0 273 6,0 0,1
¢innosti domacnosti 178 3,9 0,1 0 0,0 0,0 178 3,9 0,1
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 24 0,5 0,0 0 0,0 0,0 24 0,5 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 159324 | 3514,4 91,5 11414 251,8 100,0 | 170738 | 3766,1 92,0
Trnavsky kraj 3497 77,1 2,0 0 0,0 0,0 3497 77,1 1,9
Trenciansky kraj 2185 48,2 1,3 0 0,0 0,0 2185 48,2 1,2
Nitriansky kraj 1148 25,3 0,7 0 0,0 0,0 1148 25,3 0,6
Zilinsky kraj 6468 142,7 3,7 0 0,0 0,0 6468 142,7 3,5
Banskobystricky kraj 407 9,0 0,2 0 0,0 0,0 407 9,0 0,2
PreSovsky kraj 189 42 0,1 0 0,0 0,0 189 42 0,1
Kosicky kraj 962 21,2 0,6 0 0,0 0,0 962 21,2 0,5

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahraniénych investicii’ v SR k 30. septembru 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,492 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 305942 | 94159 100,0 | 66562 | 20486 100,0 | 372504 | 114645 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Nemecko 83460 | 2568,6 27,3 1103 33,9 1,7 | 84563 | 2602,6 22,7
Holandsko 60750 | 1869,7 19,9 595 18,3 09 | 61345 | 1888,0 16,5
Rakuisko 20483 630,4 6,7 | 32766 | 10084 49,2 | 53249 | 16388 14,3
Taliansko 5052 155,5 1,7 | 24143 743,0 36,3 | 29195 898,5 78
Francizsko 26497 815,5 8,7 515 15,9 0,8 | 27012 831,3 73
Spojené krafovstvo 25188 7752 8,2 349 10,7 0,5 | 25537 785,9 6,9
Madarsko 22624 696,3 74 1946 59,9 29 | 24570 756,2 6,6
Ceska republika 16701 514,0 55 3495 107,6 53 20196 621,6 5,4
USA 15001 461,7 4,9 1650 50,8 2,5 16651 512,5 4,5
Svajciarsko 4379 134,8 1,4 0 0,0 0,0 4379 134,8 1,2
ostatné krajiny 25807 794,3 8,4 0 0,0 0,0 25807 794,3 6,9
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1200 36,9 0,4 0 0,0 0,0 1200 36,9 03
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2635 81,1 0,9 0 0,0 0,0 2635 81,1 0,7
priemyselna vyroba 142200 | 43765 46,5 0 0,0 0,0 | 142200 | 43765 38,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 41015 | 12623 13,4 0 0,0 0,0 41015 | 12623 11,0
stavebnictvo 2395 73,7 0,8 0 0,0 0,0 2395 73,7 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 43522 | 13395 14,2 0 0,0 0,0 43522 | 13395 11,7
hotely a reStaurécie 1662 51,2 0,5 0 0,0 0,0 1662 51,2 0,4
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 37611 | 11575 12,3 0 0,0 0,0 37611 | 11575 10,1
finanéné sprostredkovanie 17851 549,4 5,8 66 562 2048,6 100,0 84413 2598,0 22,7
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 12423 382,3 41 0 0,0 0,0 12423 382,3 3,3
verejna sprava a obrana, povinné socidlne zabezpedéenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1437 44,2 0,5 0 0,0 0,0 1437 44,2 0,4
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1991 61,3 0,7 0 0,0 0,0 1991 61,3 0,5
¢innosti domdacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 193363 5951,1 63,2 66 562 2048,6 100,0 | 259925 7999,7 69,8
Trnavsky kraj 21850 672,5 7,1 0 0,0 0,0 21850 672,5 59
Trenciansky kraj 12999 400,1 4,2 0 0,0 0,0 12999 400,1 3,5
Nitriansky kraj 11413 351,3 3,7 0 0,0 0,0 11413 351,3 3.1
Zilinsk)'/ kraj 16458 506,5 5,4 0 0,0 0,0 16458 506,5 4.4
Banskobystricky kraj 9051 278,6 3,0 0 0,0 0,0 9051 278,6 2,4
PreSovsky kraj 6385 196,5 2,1 0 0,0 0,0 6385 196,5 1,7
Kosicky kraj 34423 1059,4 11,3 0 0,0 0,0 34423 1059,4 9,2

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahraniénych investicii” v SR k 31. decembru 2003
Podnikova sféra Bankova sféra Spolu

Pouzity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %

Stav priamych zahraniénych investicii spolu 282884 | 8593,1 1000 | 65422 | 19873 100,0 | 348306 |10580,4 100,0

Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 80254 | 24378 28,4 852 25,9 1,3 | 81106 | 2463,7 23,3
Holandsko 58018 1762,4 20,5 595 18,1 0,9 58613 1780,5 16,8
Rakusko 18 764 570,0 6,6 | 30383 922,9 46,4 | 49147 | 14929 14,1
Taliansko 4250 129,1 1,5 24143 733,4 36,9 28393 862,5 8,2
Spojené kralovstvo 23799 722,9 8,4 1749 53,1 2,7 25548 776,1 73
Franclizsko 23678 7193 8,4 550 16,7 0,8 24228 736,0 7,0
Ceska republika 17 149 520,9 6,1 3495 106,2 53 20644 627,1 59
Madarsko 15748 478,4 5,6 2005 60,9 3,1 17753 539,3 51
USA 11854 360,1 4,2 1650 50,1 2,5 13504 410,2 3,9
Cyprus 8139 2472 2,9 0 0,0 0,0 8139 2472 2,3
ostatné krajiny 21231 644,9 7,5 0 0,0 0,0 21231 644,9 6,1

Clenenie podra odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1185 36,0 0,4 0 0,0 0,0 1185 36,0 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2709 82,3 1,0 0 0,0 0,0 2709 82,3 0,8
priemyselna vyroba 130199 3955,0 46,0 0 0,0 0,0 | 130199 3955,0 37,4
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40378 | 12265 14,3 0 0,0 0,0 40378 | 12265 11,6
stavebnictvo 2607 79,2 0,9 0 0,0 0,0 2607 79,2 0,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 39027 | 11855 13,8 0 0,0 0,0 39027 | 11855 11,2
hotely a reStauracie 1676 50,9 0,6 0 0,0 0,0 1676 50,9 0,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 35739 1085,6 12,6 0 0,0 0,0 35739 1085,6 10,3
financéné sprostredkovanie 15902 483,0 5,6 65422 | 19873 100,0 81324 | 24704 23,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 10892 330,9 39 0 0,0 0,0 10892 330,9 3,1
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1426 433 0,5 0 0,0 0,0 1426 43,3 0,4
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1144 34,8 0,4 0 0,0 0,0 1144 34,8 0,3
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0

Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 179618 | 5456,2 63,5 | 65422 | 19873 100,0 | 245040 | 74435 70,4
Travsky kraj 17564 533,5 6,2 0 0,0 0,0 17564 533,5 5,0
Trenciansky kraj 11943 362,8 4,2 0 0,0 0,0 11943 362,8 3,4
Nitriansky kraj 10 652 323,6 3,8 0 0,0 0,0 10 652 323,6 3,1
Zilinsky kraj 14106 4285 5,0 0 0,0 0,0 | 14106 428,5 4,0
Banskobystricky kraj 8892 270,1 31 0 0,0 0,0 8892 270,1 2,6
PreSovsky kraj 6003 182,4 2,1 0 0,0 0,0 6003 182,4 1,7
Kosicky kraj 34106 1036,0 12,1 0 0,0 0,0 34106 1036,0 9,8

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahraniénych investicii’ v SR k 31. decembru 2002

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahrani€nych investicii spolu 255434 | 6380,1 100,0 | 59729 | 14919 100,0 | 315163 | 7872,0 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 77625 1938,9 30,4 827 20,7 1,4 78 452 1959,5 24,9
Holandsko 50548 | 1262,6 19,8 587 14,7 1,0 | 51135 | 12772 16,2
Rakiisko 19 147 478,2 7,5 26 487 661,6 44,3 45634 1139,8 14,5
Taliansko 3720 92,9 1,5 23541 588,0 39,4 27261 680,9 8,6
Franclizsko 22338 557,9 8,7 550 13,7 0,9 22888 571,7 73
Spojené kralovstvo 19774 493,9 7.7 1598 39,9 2,7 | 21372 533,8 6,8
Ceska republika 13596 339,6 53 3485 87,0 5,8 17081 426,6 54
USA 10544 263,4 41 1650 41,2 2,8 12 194 304,6 3,9
Madarsko 8294 207,2 3,2 1000 25,0 1,7 9294 232,1 2,9
Cyprus 7869 196,5 3,1 0 0,0 0,0 7869 196,5 2,5
ostatné krajiny 21979 549,0 8,6 4 0,1 0,0 | 21983 549,1 7,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodérstvo, pofovnictvo a lesnictvo 757 18,9 0,3 0 0,0 0,0 757 18,9 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2804 70,0 1,1 0 0,0 0,0 2804 70,0 0,9
priemyselna vyroba 114 688 2864,6 44,9 0 0,0 0,0 | 114688 2864,6 36,4
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 38847 970,3 15,2 0 0,0 0,0 38847 970,3 12,3
stavebnictvo 2058 51,4 0,8 0 0,0 0,0 2058 51,4 0,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 33406 834,4 13,1 0 0,0 0,0 33406 834,4 10,6
hotely a reStauracie 1613 40,3 0,6 0 0,0 0,0 1613 40,3 0,5
doprava, skladovanie, poSty a telekomunikacie 34862 870,8 13,6 0 0,0 0,0 34 862 870,8 11,1
finanéné sprostredkovanie 13155 328,6 52 59729 | 14919 100,0 72884 | 18205 23,1
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 10393 259,6 41 0 0,0 0,0 10393 259,6 33
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1418 35,4 0,6 0 0,0 0,0 1418 354 0,4
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 1433 35,8 0,6 0 0,0 0,0 1433 35,8 0,5
¢innosti domdacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 164934 4119,6 64,6 59729 14919 100,0 | 224663 5611,5 71,3
Trnavsky kraj 13512 3375 53 0 0,0 0,0 13512 3375 4,3
Trenciansky kraj 9137 228,2 3,6 0 0,0 0,0 9137 228,2 2,9
Nitriansky kraj 8606 215,0 34 0 0,0 0,0 8606 215,0 2,7
Zilinsky kraj 12241 305,7 4.8 0 0,0 0,0 12241 305,7 3,9
Banskobystricky kraj 8337 208,2 33 0 0,0 0,0 8337 208,2 2,6
PreSovsky kraj 5874 146,7 2,3 0 0,0 0,0 5874 146,7 1,9
Kosicky kraj 32793 819,1 12,8 0 0,0 0,0 | 32793 819,1 10,4

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




Odlev priamych zahraniénych investicii” zo SR v rokoch 1998 - 2004

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

NARODNA BANKA SLOVENSKA

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 6169 4883 1345 12397 177,36 138,56 19,93 335,85
1999 12397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15222 3441 2740 21403 321,21 71,17 49,21 441,59
2002 21403 364 -2 646 19121 441,59 8,03 27,97 477,59
2003 19121 670 -1504 18287 477,59 18,22 59,68 555,49
2004 18287 1317 98 19 7023 555,49 40,12 10,75 606,36
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 1300 -7 299 1592 37,38 -0,20 5,95 43,13
1999 1592 -17110 15587 69 43,13 413,12 371,62 1,63
2000 69 99 21 189 1,63 2,14 0,21 3,98
2001 189 8 1 198 3,98 0,17 -0,07 4,08
2002 198 0 -34 164 4,08 0,00 0,01 4,09
20032 162 43 -9 196 4,05 1,17 0,74 5,96
2004 196 -14 345 527% 5,96 -0,43 10,69 16,229
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 7469 4876 1644 13989 214,74 138,36 25,88 378,98
1999 13989 -16371 15183 12801 378,98 -395,28 319,17 302,87
2000 12801 1074 1536 15411 302,87 23,24 0,92 325,19
2001 15411 3449 2741 21601 325,19 71,34 49,14 445,67
2002 21601 364 -2680 19285 445,67 8,03 27,98 481,68
20032 19283 713 -1513 18 483 481,64 19,39 60,42 561,45
2004 18483 1303 443 202293 561,45 39,69 21,44 622,583

Poznamka: Udaje za roky 2002 - 2004 si predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky Gctovania v désledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

3) Udaje k 30. septembru.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahraniénych investicii’ za januar - september 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,827 SKK/USD mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 1317 40,1 100,0 14 0,4 100,0 1303 39,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Etiépia 729 22,2 55,4 0 0,0 0,0 729 22,2 55,9
Ceska republika 651 19,8 49,4 -15 -0,5 107,1 636 19,4 48,8
Cyprus 148 4,5 11,2 0 0,0 0,0 148 4,5 11,4
Holandsko 73 2,2 55 0 0,0 0,0 73 2,2 5,6
Ukrajina 71 2,2 54 0 0,0 0,0 71 2,2 54
Brazilia 26 0,8 2,0 0 0,0 0,0 26 0,8 2,0
Rumunsko 4 0,1 0,3 0 0,0 0,0 4 0,1 0,3
Madarsko 4 0,1 0,3 0 0,0 0,0 4 0,1 0,3
Svajéiarsko 3 0,1 0,2 0 0,0 0,0 3 0,1 0,2
Bielorusko 3 0,1 0,2 0 0,0 0,0 3 0,1 0,2
ostatné krajiny -395 -12,0 -30,0 1 0,0 -7,1 -394 -12,0 -30,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 3 0,1 0,2 0 0,0 0,0 -3 -0,1 -0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
priemyselna vyroba 1559 47,5 118,4 0 0,0 0,0 1559 47,5 119,6
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
stavebnictvo -87 -2,7 -6,6 0 0,0 0,0 -87 -2,7 -6,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 107 33 8,1 0 0,0 0,0 107 33 8,2
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
finanéné sprostredkovanie -280 -8,5 -21,3 -14 -0,4 100,0 -294 -9,0 -22,6
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 36 1,1 2,7 0 0,0 0,0 36 1,1 2,8
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby -16 -0,5 -1,2 0 0,0 0,0 -16 -0,5 -1,2
€innosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 829 25,3 62,9 -14 0,4 100,0 815 24,8 62,5
Trnavsky kraj -84 2,6 6,4 0 0,0 0,0 -84 2,6 6,4
Trenciansky kraj 882 26,9 67,0 0 0,0 0,0 882 26,9 67,7
Nitriansky kraj -2 -0,1 -0,2 0 0,0 0,0 -2 -0,1 -0,2
2i|insk)7 kraj -101 -3,1 -1,7 0 0,0 0,0 -101 -3,1 -7,8
Banskobystricky kraj 7 0,2 0,5 0 0,0 0,0 7 0,2 0,5
PreSovsky kraj 16 0,5 1,2 0 0,0 0,0 16 0,5 1,2
KosSicky kraj -230 -7,0 -17,5 0 0,0 0,0 -230 -7,0 -17,7

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahraniénych investicii’ za januar - december 2003

Podnikové sféra Bankové sféra Spolu
Pougzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 670 18,2 100,0 43 1,2 100,0 713 19,4 100,0
Clenenie podl'a krajiny investovania
Ceska republika 799 21,7 119,3 30 0,8 69,8 829 22,5 116,3
Rakusko 296 8,0 44,2 0 0,0 0,0 296 8,0 41,5
Spojené kralovstvo 82 2,2 12,2 0 0,0 0,0 82 2,2 11,5
Bosna a Hercegovina 78 2,1 11,6 0 0,0 0,0 78 2,1 10,9
USA 39 1,1 5,8 0 0,0 0,0 39 1,1 5,5
Nemecko 24 0,7 3,6 0 0,0 0,0 24 0,7 3,4
Holandsko 21 0,6 3,1 0 0,0 0,0 21 0,6 2,9
Chorvatsko 3 0,1 0,4 13 0,4 30,2 16 0,4 2,2
Pol'sko 7 0,2 1,0 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
§Vaj6iarsk0 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
ostatné krajiny -685 -18,6 -102,2 0 0,0 0,0 -685 -18,6 -96,1
Clenenie podra odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 230 -6,3 -34,3 0 0,0 0,0 -230 -6,3 32,3
priemyselna vyroba 1178 32,0 175,8 0 0,0 0,0 1178 32,0 165,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
stavebnictvo -13 0,4 -19 0 0,0 0,0 -13 0,4 -1,8
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 7 0,2 1,0 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -111 -3,0 -16,6 0 0,0 0,0 -111 -3,0 -15,6
finanéné sprostredkovanie -14 -0,4 2,1 43 1,2 100,0 29 0,8 4,1
nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢innosti -187 5,1 27,9 0 0,0 0,0 -187 5,1 -26,2
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie -1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 -1 0,0 0,1
Skolstvo 41 1,1 6,1 0 0,0 0,0 41 1,1 5,8
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
¢innosti domdacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 780 21,2 116,4 43 1,2 100,0 823 22,4 115,4
Trnavsky kraj 51 1,4 7,6 0 0,0 0,0 51 1,4 72
Trenciansky kraj 23 0,6 -3,4 0 0,0 0,0 23 0,6 3,2
Nitriansky kraj 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Zilinsky kraj 171 4,7 25,5 0 0,0 0,0 171 4,7 24,0
Banskobystricky kraj -343 9,3 51,2 0 0,0 0,0 -343 9,3 -48,1
PreSovsky kraj 111 3,0 16,6 0 0,0 0,0 111 3,0 15,6
Kosicky kraj -83 2,3 -12,4 0 0,0 0,0 -83 2,3 -11,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahranicnych investicii” za januar - december 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Poufzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahrani€nych investicii spolu 364 8,0 100,0 0 0,0 100,0 364 8,0 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Pol'sko 549 12,1 150,8 0 0,0 0,0 549 12,1 150,9
Rakusko 302 6,7 83,0 0 0,0 0,0 302 6,7 83,0
Bosna a Hercegovina 286 6,3 78,6 0 0,0 0,0 286 6,3 78,6
Juhoslavia 53 1,2 14,6 0 0,0 0,0 53 1,2 14,6
Francizsko 12 0,3 33 0 0,0 0,0 12 03 33
Svédsko 12 0,3 3,3 0 0,0 0,0 12 0,3 3,3
Chorvétsko 0 0,0 0,0 10 0,2 0,0 10 0,2 2,6
Madarsko 9 0,2 2,5 0 0,0 0,0 9 0,2 2,5
Nemecko 6 0,1 1,6 0 0,0 0,0 6 0,1 1,6
irsko 5 0,1 1,4 0 0,0 0,0 5 0,1 1,4
ostatné krajiny -870 -19,2 -239,0 -10 -0,2 0,0 -880 -19,4 -241,7
CGlenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1 0,0 0,3 0 0,0 0,0 1 0,0 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 67 1,5 18,4 0 0,0 0,0 67 1,5 18,4
priemyselna vyroba 828 18,3 2275 0 0,0 0,0 828 18,3 2275
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -404 -8,9 -111,0 0 0,0 0,0 -404 -8,9 -111,0
stavebnictvo 21 0,5 5,8 0 0,0 0,0 21 0,5 5,8
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 51 -1,1 -14,0 0 0,0 0,0 -51 -1,1 -14,0
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 1 0,0 0,3 0 0,0 0,0 1 0,0 0,3
financné sprostredkovanie -303 -6,7 -83,2 0 0,0 0,0 -303 -6,7 -83,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 295 6,5 81,0 0 0,0 0,0 295 6,5 81,1
verejna sprava aobrana, povinné socidlne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spolocenské, socidlne a 0sobné sluzby 91 2,0 -25,0 0 0,0 0,0 91 2,0 -25,0
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritorialne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 273 6,0 -75,0 0 0,0 0,0 273 6,0 -75,0
Trnavsky kraj 48 1,1 13,2 0 0,0 0,0 48 1,1 13,2
Trenciansky kraj 88 1,9 24,2 0 0,0 0,0 88 1,9 24,2
Nitriansky kraj 35 0,8 9,6 0 0,0 0,0 35 0,8 9,6
Zilinsky kraj 285 6,3 78,3 0 0,0 0,0 285 6,3 78,3
Banskobystricky kraj 336 74 92,3 0 0,0 0,0 336 74 92,3
PreSovsky kraj -6 0,1 -1,6 0 0,0 0,0 -6 0,1 -1,6
Kosicky kraj -79 -1,7 21,7 0 0,0 0,0 -79 -1,7 21,7

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahranicnych investicii’ k 30. septembru 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 32,492 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 19702 606,4 100,0 527 16,2 100,0 20229 622,6 100,0
Clenenie podra krajiny investovania
Ceské republika 8413 258,9 42,7 481 14,8 91,3 8894 273,7 44,0
Spojené kralovstvo 2283 70,3 11,6 0 0,0 0,0 2283 70,3 11,3
Ukrajina 1363 41,9 6,9 0 0,0 0,0 1363 41,9 6,7
frsko 1220 37,5 6,2 0 0,0 0,0 1220 37,5 6,0
Madarsko 1165 35,9 59 0 0,0 0,0 1165 35,9 538
Luxembursko 1111 34,2 5,6 0 0,0 0,0 1111 34,2 55
Rakusko 948 29,2 4,8 0 0,0 0,0 948 29,2 4,7
Pol'sko 821 25,3 4,2 0 0,0 0,0 821 25,3 4,1
Rusko 403 12,4 2,0 0 0,0 0,0 403 12,4 2,0
Bosna a Hercegovina 384 11,8 1,9 0 0,0 0,0 384 11,8 1,9
ostatné krajiny 1591 49,0 8,1 46 1,4 8,7 1637 50,4 8,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 21 0,6 0,1 0 0,0 0,0 21 0,6 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 1879 57,8 9,5 0 0,0 0,0 1879 57,8 9,3
priemyselna vyroba 9450 290,8 48,0 0 0,0 0,0 9450 290,8 46,7
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1229 37,8 6,2 0 0,0 0,0 1229 37,8 6,1
stavebnictvo 407 12,5 2,1 0 0,0 0,0 407 12,5 2,0
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 742 22,8 3,8 0 0,0 0,0 742 22,8 3,7
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 48 1,5 0,2 0 0,0 0,0 48 1,5 0,2
finanéné sprostredkovanie 3124 96,1 15,9 527 16,2 100,0 3651 112,4 18,0
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2784 85,7 14,1 0 0,0 0,0 2784 85,7 13,8
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spoloCenské, socidlne a osobné sluzby 18 0,6 0,1 0 0,0 0,0 18 0,6 0,1
€innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritorialne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12 169 374,5 61,8 527 16,2 100,0 | 12696 390,7 62,8
Trnavsky kraj 1858 57,2 9,4 0 0,0 0,0 1858 57,2 9,2
Trenciansky kraj 1618 49,8 8,2 0 0,0 0,0 1618 49,8 8,0
Nitriansky kraj 46 1,4 0,2 0 0,0 0,0 46 1,4 0,2
Zilinsky kraj 590 18,2 3,0 0 0,0 0,0 590 18,2 2,9
Banskobystricky kraj 1653 50,9 8,4 0 0,0 0,0 1653 50,9 8,2
PreSovsky kraj 576 17,7 2,9 0 0,0 0,0 576 17,7 2,8
KosSicky kraj 1192 36,7 6,1 0 0,0 0,0 1192 36,7 59

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahranicnych investicii’ k 31. decembru 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 18287 555,5 100,0 196 6,0 100,0 18483 561,5 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 7311 222,1 40,0 151 4,6 77,0 7462 226,7 40,4
Spojené kralovstvo 2293 69,7 12,5 0 0,0 0,0 2293 69,7 12,4
Ukrajina 1368 41,6 7,5 0 0,0 0,0 1368 41,6 7,4
rsko 1212 36,8 6,6 0 0,0 0,0 1212 36,8 6,6
Madarsko 1131 34,4 6,2 0 0,0 0,0 1131 34,4 6,1
Luxembursko 1111 33,7 6,1 0 0,0 0,0 1111 33,7 6,0
Rakuisko 968 29,4 53 0 0,0 0,0 968 29,4 5,2
Pol'sko 798 24,2 4.4 0 0,0 0,0 798 24,2 43
Rusko 403 12,2 2,2 0 0,0 0,0 403 12,2 2,2
Bosna a Hercegovina 383 11,6 2,1 0 0,0 0,0 383 11,6 2,1
ostatné krajiny 1309 39,8 7.2 45 1,4 23,0 1354 41,1 73
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 1879 57,1 10,3 0 0,0 0,0 1879 57,1 10,2
priemyselna vyroba 8564 260,1 46,8 0 0,0 0,0 8564 260,1 46,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1224 37,2 6,7 0 0,0 0,0 1224 37,2 6,6
stavebnictvo 389 11,8 2,1 0 0,0 0,0 389 11,8 2,1
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 767 23,3 42 0 0,0 0,0 767 23,3 41
hotely a reStauracie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 35 1,1 0,2 0 0,0 0,0 35 1,1 0,2
finanéné sprostredkovanie 3054 92,8 16,7 196 6,0 100,0 3250 98,7 17,6
nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 2014 61,2 11,0 0 0,0 0,0 2014 61,2 10,9
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 314 9,5 1,7 0 0,0 0,0 314 9,5 1,7
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11225 341,0 61,4 196 6,0 100,0 11421 346,9 61,8
Trnavsky kraj 1936 58,8 10,6 0 0,0 0,0 1936 58,8 10,5
TrencCiansky kraj 750 22,8 4,1 0 0,0 0,0 750 22,8 41
Nitriansky kraj 50 1,5 0,3 0 0,0 0,0 50 1,5 0,3
Zilinsky kraj 692 21,0 38 0 0,0 0,0 692 21,0 3,7
Banskobystricky kraj 1647 50,0 9,0 0 0,0 0,0 1647 50,0 8,9
PreSovsky kraj 566 17,2 3,1 0 0,0 0,0 566 17,2 3,1
KoSicky kraj 1421 43,2 7.8 0 0,0 0,0 1421 43,2 7,7

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahranicnych investicii’ k 31. decembru 2002

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahrani€nych investicii spolu 19 121 477,6 100,0 164 41 100,0 | 19285 481,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 6952 173,6 36,4 131 33 79,9 7083 176,9 36,7
Spojené kréalovstvo 2642 66,0 13,8 0 0,0 0,0 2642 66,0 13,7
Ukrajina 1703 42,5 8,9 0 0,0 0,0 1703 42,5 8,8
Madarsko 1402 35,0 73 0 0,0 0,0 1402 35,0 73
irsko 1331 33,2 7,0 0 0,0 0,0 1331 33,2 6,9
Luxembursko 1182 29,5 6,2 0 0,0 0,0 1182 29,5 6,1
Pol'sko 932 23,3 4,9 0 0,0 0,0 932 23,3 48
Rakusko 692 17,3 3,6 0 0,0 0,0 692 17,3 3,6
Rusko 493 12,3 2,6 0 0,0 0,0 493 12,3 2,6
Chorvétsko 324 8,1 1,7 0 0,0 0,0 324 8,1 1,7
ostatné krajiny 1468 36,7 7,7 33 0,8 20,1 1501 375 78
Glenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodérstvo, polovnictvo a lesnictvo 59 1,5 0,3 0 0,0 0,0 59 1,5 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2393 59,8 12,5 0 0,0 0,0 2393 59,8 12,4
priemyselna vyroba 7835 195,7 41,0 0 0,0 0,0 7835 195,7 40,6
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1288 32,2 6,7 0 0,0 0,0 1288 32,2 6,7
stavebnictvo 465 11,6 2,4 0 0,0 0,0 465 11,6 2,4
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1005 25,1 53 0 0,0 0,0 1005 25,1 5,2
hotely a reStaurécie 299 75 1,6 0 0,0 0,0 299 7,5 1,6
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 164 41 0,9 0 0,0 0,0 164 41 0,9
finanéné sprostredkovanie 3243 81,0 17,0 164 41 100,0 3407 85,1 17,7
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti 1939 48,4 10,1 0 0,0 0,0 1939 48,4 10,1
verejnd sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 25 0,6 0,1 0 0,0 0,0 25 0,6 0,1
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 406 10,1 2,1 0 0,0 0,0 406 10,1 2,1
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12976 324,1 67,9 164 41 100,0 13 140 328,2 68,1
Trnavsky kraj 2056 51,4 10,8 0 0,0 0,0 2056 51,4 10,7
Trenciansky kraj 909 22,7 4,8 0 0,0 0,0 909 22,7 4,7
Nitriansky kraj 51 1,3 0,3 0 0,0 0,0 51 1,3 0,3
Zilinsky kraj 959 24,0 5,0 0 0,0 0,0 959 24,0 5,0
Banskobystricky kraj 574 14,3 3,0 0 0,0 0,0 574 14,3 3,0
PreSovsky kraj 507 12,7 2,7 0 0,0 0,0 507 12,7 2,6
Kosicky kraj 1089 27,2 5,7 0 0,0 0,0 1089 27,2 5,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné trokové miery z liverov obchodnych bank

(%)

2003 2004
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

70 STAVU UVEROV SPOLU® 7,68 7,65 7,60 7,57 7,48 7,35 7,18 6,81 6,81 6,74 6,73 6,69 6,44
Podra sektorov

ztoho:

Podnikatel'ska sféra 7,69 7,75 7,65 7,49 7,31 7,10 6,87 6,30 6,16 6,12 6,06 5,99 5,76

- verejny sektor 7,68 7,91 7,92 7,90 7,53 7,23 7,04 5,96 5,69 5,66 5,73 5,67 526

- stikromny sektor (vratane druZstiev) 7,92 7,89 7,83 7,64 7,49 7,34 7,08 6,66 6,47 6,43 6,36 6,31 6,11

- pod zahraniénou kontrolou 6,95 7,10 6,69 6,48 6,41 6,13 6,05 5,51 5,60 5,60 5,60 5,60 5,60

Obyvatel'stvo 7,50 7,39 7,44 7,73 7,80 7,85 7,88 7,79 8,05 7,95 8,00 7,99 7,98
Podla éasového hladiska

vtom:

- kratkodobé 7,76 7,82 7,72 7,57 7,49 7,31 7,08 6,51 6,49 6,47 6,57 6,46 5,87

- strednodobé 8,78 8,74 8,68 8,63 8,54 8,41 8,33 8,10 8,02 7,94 7,91 7,94 7,94

- dlhodobé 6,84 6,72 6,75 6,85 6,74 6,66 6,47 6,17 6,25 6,18 6,10 6,06 5,95
Z CERPANYCH UVEROV SPOLUY 7,25 7,53 7,61 7,55 751 8,77 8,54 8,15 8,08 7,92 8,05 8,11 7,41
Podla sektorov

ztoho:

Podnikatel'ska sféra 7,02 7,36 7,37 7,24 7,07 8,51 8,21 7,81 7,66 7,59 7,59 7,72 7,55

- verejny sektor 7,68 7,20 7,50 7,47 7,21 8,44 10,24 7,89 7,47 8,36 8,71 8,36 7,75

- stikromny sektor (vratane druZstiev) 7,87 7,83 7,46 7,81 7,78 10,12 9,80 8,91 8,99 8,73 8,72 8,94 9,07

- pod zahraniénou kontrolou 6,41 7,02 7,30 6,81 6,31 6,64 6,42 6,39 6,15 6,15 6,15 6,15 6,15

Obyvatel'stvo 9,63| 10,20 9,68| 1045| 10,73| 11,75| 11,36| 1045| 11,00 11,04 11,30| 11,42| 1153
Podla ¢asového hladiska

vtom:

- kratkodobé 7,15 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93 8,72 8,26 8,21 8,12 8,10 8,20 7,46

- strednodobé 8,58 8,08 7,65 8,06 825 8,17 8,18 7,86 7,58 7,18 8,11 7,98 7,80

- dlhodobé 6,96 6,78 7,30 7,14 7,34 7,28 6,89 7,07 7,01 6,73 7,27 7,21 6,39

1) Bez Uverov s trokovou sadzbou O %.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Objem cerpanych liverov a priemerné lirokové sadzby obchodnych bank

2003 2004
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Uvery spolu? a 100,68 89,49 92,17 | 101,80 94,69 93,50 | 103,07 91,11 98,22 99,55 | 100,50 | 105,84 | 141,04
b 7,24 7,49 7,60 7,55 7,51 8,77 8,53 8,15 8,08 7,91 8,05 8,08 7,40

ztoho:
PreGerpanie beZzného Gétu a 17,83 25,08 20,44 33,44 39,18 40,51 40,13 38,38 39,29 40,66 43,67 42,95 53,09
b 9,10 8,73 8,66 8,48 852| 11,96| 12,68 11,47| 11,70 11,05| 10,99 11,14| 11,65
Investicné Gvery a 4,18 5,15 4,48 5,19 4,02 3,93 597 4,42 521 6,44 4,10 4,78 7,25
b 7,70 7,25 6,71 6,82 6,91 6,52 6,07 5,85 5,56 5,46 5,73 5,65 5,02
Spotrebitel'ské Gvery a 0,85 0,77 1,06 1,35 2,36 2,30 2,20 2,14 2,16 2,69 3,44 4,15
b 14,32 | 14,44| 14,71 1327 13,88| 1397| 13,39| 12,90| 1252 1224| 12,71 12,48
Uvery na byvanie a 2,07 4,08 3,39 3,39 4,09 4,37 4,65 4,69 4,89 5,05 4,88 5,07
b - 6,24 7,25 717 7,17 7,37 7,16 7,30 7,54 7,59 7,52 7,46 6,93
ztoho: hypotekarne Gvery a 0,57 0,21 0,12 0,11 0,13 0,18 0,18 0,36 0,53 0,56 0,70 0,76 0,84
bez Statnej podpory b 7,68 8,03 8,38 8,13 7,86 7,96 7,54 7,82 7,63 7,52 6,95 6,85 6,88
hypotekame tvery a 1,49 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64 1,77 1,82 1,54 1,46 1,45 1,41 1,39

s0 Statnou podporou - klient | b 523 5,28 531 5,84 5,70 5,80 6,03 5,98 6,22 6,27 6,21 6,15 6,03

hypotekame tvery a - 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64 1,77 1,82 1,54 1,46 1,45 1,41 1,39

s0 Statnou podporou - banka | b - 7,29 7,24 7,33 7,24 7,25 7,06 6,93 6,99 6,93 6,90 6,79 6,77
stavebné dvery a 0,14 0,12 0,11 0,21 0,12 0,14 0,14 0,15 0,11 0,10 0,12 0,09 0,10

b 5,10 5,10 5,15 6,61 4,94 5,17 5,06 5,25 5,33 5,31 5,39 5,32 5,24

medzilvery a 1,07 0,75 0,71 0,69 0,81 1,00 1,14 1,03 1,03 1,04 1,03 0,96 0,99

b 7,25 7,27 7,46 7,13 7,39 7,44 7,41 7,41 7,48 7,35 7,39 7,32 7,33

Ostatné a 53,65 60,22 54,03 38,30 37,37 45,50 35,92 41,88 39,23 39,98 44,13 64,86
b 6,88 7,21 6,81 6,03 5,67 5,25 4,91 4,99 5,06 4,94 5,17 391

Uvery kratkodobé a 86,78 78,48 75,91 86,37 81,99 79,48 86,62 77,63 83,82 82,16 86,86 88,64 | 120,67
b 7,15 7,46 7,62 7,52 7,45 8,93 8,71 8,26 8,21 8,11 8,10 8,16 7,45

-do 7.dni a 52,23 46,91 45,87 50,06 47,17 50,68 56,54 30,29 38,68 33,85 36,71 40,16 52,36
b 6,70 7,38 7,70 7,52 7,32 9,32 9,21 6,58 6,87 6,16 6,04 5,84 5,69

-do 1 mesiaca a 8,13 9,71 791 7,18 6,21 5,05 7,34 6,19 6,19 8,27 5,09 6,562 17,97
b 7,12 6,73 6,84 6,74 6,51 7,07 5,67 5,37 531 5,86 5,62 5,69 3,77

- do 3 mesiacov a 6,57 3,29 4,22 5,13 2,63 3,54 2,85 5,93 4,19 3,05 5,90 3,14 5,24
b 7,26 7,46 6,89 6,69 6,36 6,30 6,09 5,37 5,41 6,26 5,49 5,53 5,36

- do 6 mesiacov a 1,15 1,33 1,99 1,16 1,10 0,53 0,96 0,61 1,54 0,82 0,99 0,66 1,38
b 7,73 6,78 6,53 7,00 6,61 6,67 6,45 5,27 4,54 5,30 5,32 5,70 5,04

-do 1roka a 18,70 17,24 15,92 22,84 24,87 19,67 18,93 34,60 33,22 36,17 38,17 38,05 43,73
b 8,33 8,14 8,11 7,94 8,07 8,92 8,96 10,79 10,83 10,67 10,90 11,30 11,38

l]very dlhodobé od 1 do 5 rokov a 7,49 7,90 11,15 10,39 7,95 9,09 8,69 8,12 8,56 9,67 7,40 9,92 10,64

b 8,58 8,07 7,65 8,06 8,25 8,17 8,18 7,86 7,58 7,17 8,11 7,98 7,80

Uvery dlhodobé nad 5 rokov a 6,41 3,12 5,10 5,04 4,75 4,93 1,77 5,36 5,84 7,72 6,23 7,38 9,72
b 6,96 6,78 7,30 7,13 7,34 7,28 6,89 7,07 7,01 6,73 7,27 7,21 6,39

a - Objem (mld. Sk).
b - Priemernéa Grokovéa sadzba (%).
1) Vratane urokovej sadzby O %.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj priemernych trokovych mier a objemu korunovych vkladov

2003 2004
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vklady spolu a| 599,38| 601,61| 606,77| 601,39| 632,70| 62553| 62503 637,29| 666,03| 663,68| 656,28 | 662,96| 669,70
b 3,01 3,36 3,15 3,06 2,98 2,60 2,49 2,24 2,51 2,37 2,30 2,28 2,01
vtom:
Neterminované a| 219,24| 189,82| 191,73 190,49| 193,26| 199,02 213,25| 206,66| 209,81 | 214,26| 207,98| 216,82 | 247,20
b 1,49 1,74 1,34 1,28 1,19 0,95 1,10 0,78 0,96 0,86 0,76 0,76 0,83
Terminované a| 27546| 311,30| 315,08 312,85| 343,00| 331,33| 317,69| 337,71| 364,97| 359,66| 359,65| 358,21| 331,22
b 4,31 4,53 4,37 4,22 4,11 3,62 3,55 3,21 3,53 3,37 3,27 3,27 2,88
- krdtkodobé terminované a| 264,93| 290,39| 294,06 291,85| 323,17| 310,95| 296,96 | 316,90| 344,44| 33894 339,18| 337,59| 311,01
b 4,27 4,43 4,26 4,11 4,00 3,48 3,46 3,10 3,47 3,29 3,18 3,19 2,78
- denné vklady a 4,52 8,52 13,15 17,23 20,89 35,06 30,83 17,59 19,24 21,78 20,77 27,20 12,09
b 4,08 6,32 4,20 3,40 4,09 2,42 4,92 2,56 4,90 3,62 2,76 2,54 2,44
-do 7 dni a 27,16 36,02 31,62 19,96 43,88 28,17 20,96 37,91 35,36 32,98 33,68 27,47 53,16
b 4,22 5,61 4,24 3,83 4,19 3,51 3,27 2,75 4,24 3,55 3,00 3,24 2,79
- do 1 mesiaca a| 143,75| 153,58| 159,76 | 151,13| 163,93 | 146,79| 143,92| 159,15| 180,56 | 186,29 | 186,73 | 193,42| 156,29
b 4,61 4,50 4,63 4,46 4,24 3,78 3,37 3,33 3,50 3,53 3,54 3,57 3,01
- do 3 mesiacov a 55,12 56,94 53,95 63,65 55,65 62,52 60,91 62,39 70,76 63,25 63,48 55,24 55,33
b 3,75 3,69 3,57 3,70 3,28 3,27 2,99 2,80 2,83 2,67 2,66 2,51 2,37
- do 6 mesiacov a 18,77 20,01 20,61 21,45 20,03 18,99 20,01 20,30 19,59 18,77 18,52 18,41 18,29
b 3,76 3,69 3,77 3,85 3,67 3,40 3,26 3,06 2,75 2,42 2,40 2,33 2,34
-do 1roka a 15,60 15,32 14,97 18,42 18,78 19,41 20,33 19,55 18,94 15,86 15,99 15,86 15,85
b 3,76 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 2,91 2,83 2,71
- strednodobé terminované a 9,40 19,74 19,82 19,81 18,99 19,24 19,45 19,57 19,70 19,98 | 19,73 19,87 19,46
b 4,97 5,74 5,69 5,67 5,89 5,72 4,72 4,67 4,65 4,64 4,65 4,58 4,33
- do 2 rokov a 2,48 13,15 13,30 13,15 12,78 13,41 13,58 13,66 13,52 13,65 13,29 13,38 12,99
b 4,15 6,09 6,03 6,03 6,12 5,98 4,64 4,60 4,56 4,51 4,54 4,50 4,15
- do 5 rokov a 6,92 6,58 6,53 6,66 6,20 5,83 5,87 5,91 6,18 6,33 6,43 6,48 6,47
b 5,26 5,05 5,01 4,96 5,42 5,14 4,91 4,83 4,85 4,93 4,88 4,75 4,70
- dlhodobé terminované nad 5 rokov | a 1,14 1,17 1,19 1,20 0,84 1,14 1,27 1,24 0,82 0,75 0,75 0,76 0,76
b 8,81 8,61 8,32 8,16 8,95 7,29 7,99 8,11 5,06 5,03 5,06 5,10 5,11
Usporné vklady a 104,68 | 100,50 99,97 98,05 96,44 95,18 94,09 92,92 91,25 89,76 88,64 87,93 91,27
b 2,75 2,81 2,78 2,79 2,57 2,50 2,04 1,95 1,98 2,00 2,01 2,03 2,06
- krdtkodobé a 45,15 42,85 42,18 41,41 40,61 39,90 39,21 38,23 37,03 36,16 35,44 34,79 34,59
b 2,88 2,99 2,96 2,95 2,59 2,42 1,72 1,46 1,48 1,50 1,52 1,54 1,46
- strednodobé a 18,13 16,30 15,68 15,10 14,72 14,45 14,18 13,76 13,40 13,14 12,95 12,77 12,64
b 2,13 2,29 2,30 2,31 1,85 1,83 0,79 0,78 0,89 0,89 1,01 1,01 0,69
- dlhodobé a 41,40 41,34 42,10 41,54 41,11 40,83 40,69 40,93 40,82 40,46 40,25 40,37 44,04
b 2,90 2,84 2,79 2,80 2,80 2,80 2,80 2,80 2,81 2,81 2,82 2,82 2,83
Terminované a Gsporné vklady a| 380,14( 411,79| 415,05| 410,90 439,44| 426,51| 411,78 430,63 | 456,22 | 449,42 | 448,30| 446,14 422,50
b 3,88 4,11 3,99 3,88 3,77 3,37 3,21 2,94 3,22 3,09 3,01 3,02 2,70
- kratkodobé a| 310,08 333,24| 336,25| 333,26| 363,78| 350,85| 336,18 355,13| 381,47| 375,09| 374,62| 372,38 345,60
b 4,06 4,24 4,10 3,96 3,84 3,36 3,25 2,93 3,27 3,11 3,02 3,03 2,65
- strednodobé a 27,53 36,03 35,50 34,91 33,70 33,69 33,63 33,33 33,10 33,12 32,68 32,64 32,10
b 3,10 4,19 4,20 4,21 4,12 4,05 3,06 3,06 3,13 3,15 3,20 3,18 2,90
- dlhodobé a 42,53 42,52 43,30 42,73 41,95 41,97 41,97 42,17 41,65 41,21 41,00 41,13 44,79
b 3,06 3,00 2,94 2,95 2,92 2,92 2,96 2,96 2,85 2,85 2,86 2,86 2,87

a - Objem (mld. Sk).
b - Priemerna trokova miera (%).




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladna charakteristika vyvoja urokovych mier z tiverov a vkladov
(%, percentualne body)

2003 2004
r 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Priemerné trokova miera zo stavu Gverov? 1 7,68 7,65 7,60 7,57 7,48 7,35 7,18 6,81 6,81 6,74 6,73 6,69 6,44

Priemerné trokova miera z vkladov 2 3,01 3,36 3,15 3,06 2,98 2,60 2,49 2,24 2,51 2,37 2,30 2,28 2,01

Priemerna Grokova miera z Gerpanych Gverovt | 3 7,25 7,58 7,61 7,55 7,51 8,77 8,53 8,15 8,08 7,92 8,05 8,10 7,41

Priemerné tirokova miera medzibankového
penazného trhu (1D aZ 12M - stred) 4 5,70 5,60 5,62 5,51 5,11 4,64 4,10 3,80 3,86 3,98 4,06 4,10 3,54

Priemerné Grokova miera z krdtkodobych
Cerpanych Gverovt 5 7,15 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93 8,72 8,26 8,21 8,12 8,10 8,18 7,46

Priemerné trokova miera z kratkodobych
vkladov 6 4,06 4,24 4,10 3,96 3,84 3,36 3,25 2,93 3,27 3,11 3,02 3,03 2,65

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych &erpanych Gverov
a kratkodobych vkladov (r. 5 - 1. 6) 7 3,09 3,26 3,52 3,55 3,61 5,57 5,46 5,33 4,94 5,01 5,08 5,15 4,81

Zakladna Grokové sadzba NBS

(do 31.12.2002 diskontna sadzba) 8 6,00 6,00 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00
Ro¢né miera inflacie 9 9,30 8,30 8,50 8,20 8,00 8,30 8,10 8,50 7,20 6,70 6,60 6,30 5,90
Rocny rast cien priemyselnych vyrobcov 10 8,70 4,40 2,30 2,10 2,20 3,00 3,10 3,00 3,70 4,00 4,70 4,50 4,30

Redlna trokova miera z kratkodobych
Cerpanych tverov (r.5-r. 10) 11| -1,55 3,10 5,32 5,42 5,25 5,93 5,62 5,26 4,51 4,12 3,40 3,68 3,16

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych &erpanych Gverov
a mierou inflacie (r. 5-r.9) 12 -2,15 -0,80 -0,88 -0,68 -0,55 0,63 0,62 -0,24 1,01 1,42 1,50 1,88 1,56

Priemerné trokova miera z rocnych vkladov | 13 3,76 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 2,91 2,83 2,71

Redlna Grokova miera z ronych vkladov
(rozdielr. 13- 1.9) 14| -554| -474| -a84| -432| -419| -449| -448| -504| -382| -375| -369| -347| -319

Nominalna Grokova marza (rozdielr. 1-1.2) | 15 4,67 4,28 4,44 4,52 4,49 4,75 4,69 4,57 4,30 4,37 4,43 4,41 4,43

Rozdiel medzi priemernou trokovou mierou
z Cerpanych Gverov a celkovych
vkladov (r. 3-r.2) 16 4,24 4,22 4,45 4,50 4,53 6,17 6,05 591 5,57 5,55 5,75 5,82 5,40

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych &erpanych Gverov

a priemernou Grokovou mierou
medzibankového penazného trhu (r.5-r.4) | 17 1,45 1,90 2,00 2,01 2,34 4,29 4,62 4,46 4,35 4,14 4,04 4,08 3,92

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Gerpanych Gverov a priemernou Grokovou
mierou medzibankového peiazného trhu

(r.3-r.4) 18 1,55 1,98 1,99 2,04 2,40 4,13 4,44 4,35 4,22 3,94 3,99 4,00 3,87

Priemerna trokova miera z Giverov? 19 7,30 7,33 7,31 7,30 7,20 7,07 6,91 6,55 6,56 6,51 6,51 6,47 6,24

NominélIna (rokova marza (rozdiel r. 19-r.2) |20 4,29 3,97 4,16 4,24 4,22 4,47 4,43 4,31 4,05 4,14 4,21 4,19 4,23

1) Bez Gverov s Grokovou sadzbou O %.
2) Vratane Gverov s Grokovou sadzbou O %.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Nastroje menovej politiky

Stavk 1.1.2003 Zmena pocas roka 2003 Stavk 1.1.2004 Zmena pocas roka 2004
1. Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Zakladna Grokova sadzba NBSY 6,50 % 26.sep. 6,25% 6,00 % 29.mar. 5,50 %
22.dec. 6,00 % 29.apr.  5,00%
1. jal 4,50 %

29.nov. 4,00 %

Urokové sadzba pre jednodiiové

obchody

- sterilizaéné 5,00 % 26.sep. 4,75% 4,50 % 29.mar. 4,00%

22.dec. 4,50% 29.apr. 3,50%

1.jal 3,00 %

29.nov. 2,50%

- refinancné 8,00 % 26.sep. 7,75% 7,50 % 29.mar. 7,00%

22.dec. 7,50% 29.apr. 6,50%

1.jal 6,00 %

29.nov. 5,50%

Limitnd Grokovéa sadzba

pre dvojtyzdiiové repo tendre 6,50 % 26.sep. 6,25% 6,00 % 29.mar. 5,50%
22.dec. 6,00 % 29.apr. 5,00 %
Ljg 450%
29.nov. 4,00 %
2. Povinné minimalne rezervy 3% 2%
3. Rezim vymenného kurzu Plévajlici kurz Plavajlici kurz
Referenéna mena EUR Referenéna mena EUR

1) Do 31.12.2002 diskontna sadzba.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v januari 2005

usb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD obchodov
NBS - - - 382,0 - 67 - - - 382,0 67
Obchody domacich bank
bez (¢asti zahraniénych bank 3837,0 65,2 200 17835 30,3 560 265,0 4,5 45 5885,5 805

Medzibankovy devizovy trh:
NBS + doméace obchodné

banky navzajom 3837,0 61,2 200 21655 34,6 627 265,0 4,2 45 6267,5 872

Obchody domacich bank

so zahrani€nymi bankami 26250,9 84,8 1605 42415 13,7 1653 470,7 1,5 58 30963,2 3316

Devizovy trh v SR spolu 30087,9 | 808 1805 6407,0 17,2 2280 735,8 2,0 103 37230,7 4188

SPOT FORWARD SWAP OPCIE Spolu
Objem Podet Objem Podet Objem Poget Objem Poget | Objem Podet

miusD | % | obeh- | miusp | % | obch- | miiusp | % | obeh. | miusp | % | ObCh- | mi usp | obeh.

Obchody domécich bénk bez

(icasti zahrani¢énych bank 817,6 | 13,9 538 5,1 0,1 6 5028,9 | 855 234 28,0 0,5 27 5879,6 805

Obchody domacich bank so

zahraniénymi bankami 3078,1 99| 1375 61,8 0,2 32 27279,9 | 882 | 1667 518,2 1,7 242 309379 | 3316

Devizovy trh v SR okrem NBS | 3895,7 | 10,6 1913 66,9 0,2 38 323088 | 87,8 | 1901 546,1 1,5 269 368175| 4121
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné mesacné kurzy SKK voéi vybranym menam

2004 2005
deviza stred 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
1 AUD 24,869 | 24,936 24,676| 24,919 23,642 22,861| 23,265| 23,394| 23,020| 23448| 23472| 22322| 22483
1CYP - - - - - - - - - - - - 66,426
1CZK 1,245| 1233| 1,226| 1234 1,255| 1,263| 1,265| 1,268 1,267| 1,270| 1,264 1,268| 1,274
1 DKK 5471| 5446| 5426| 5392| 5404| 5371 5366 5395| 5386| 5378 5326| 5237 5,190
1EUR 40,747 | 405577| 40421| 40,139 | 40,209 | 39,931| 39,901 | 40,115| 40,056 | 40,004 | 39,578 | 38,925 38,614
1 EEK - - - - - - - - - - - - 2,468
100 JPY 30,341 | 30,158 30,271 | 31,163 | 29,904 | 30,041 | 29,761 | 29,809 | 29,813 | 29,385| 29,093 | 28,006 | 28,421
1 CAD 24,944 | 24,166 | 24,727| 25006 24,299 24,176| 24,561 25066| 25420 25622| 25487 23,926| 24,033
1070 - - - - - - - - - - - - 11,183
1LVL - - - - - - - - - - - - 55,447
100 HUF 15,402 | 15,407| 15931| 16,038| 15902 | 15779| 15956| 16,111| 16,172| 16211| 16,130| 15828| 15,665
1 MTL - - - - - - - - - - - - 89,297
1 NOK 4,749 4,625| 4,724| 4830| 4,898| 4,822| 4712| 4813| 4790| 4852| 4,860 4,740| 4,700
1PLN 8,647| 8368| 8468| 8437| 8497| 8687| 8922| 9057| 9,151 9256 9282 9387| 9,466
100 SIT 17,172| 17,090| 16978| 16,837| 16,846| 16,686| 16,631| 16,715| 16,692| 16,673| 16,505| 16233 | 16,105
1 CHF 26,022 | 25804 25781 25808 26,087 26,283 26,135| 26,079| 25963 | 25913| 25994 | 25374| 24,974
1SEK 4462 4422 4379| 4375| 4,403| 4368| 4341| 4363| 4406| 4416| 4394| 4338| 4,267
1USD 32,292 | 32,083 | 32,927 | 33433 | 33,498| 32,888| 32,512 32,939| 32,825| 32,081| 30,532 | 29,074 | 29,348
1GBP 58,765 | 59,845| 60,196 | 60,380 59,809 | 60,145| 59,895| 59,981| 58,856 57,882| 56,675| 56,066| 55217
1XDR 48,145 | 48,020 | 48498 | 48875| 48,622 | 48214| 47,901| 48257| 48,056 | 47,419| 46,163 | 44,756 | 44,785

Poznamka: S Gcinnostou od 1. januara 2005 NBS rozsirila kurzovy listok o meny Cypru, Estonska, Litvy, LotySska a Malty.

Priemerné stvrtrocné kurzy SKK voci vybranym menam

2003 2004
deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
1AUD 23,099 23,205 24,420 24,779 23,881 24,820 23,774 23,232 23,062 23,722
1CZK 1,322 1,309 1,299 1,284 1,304 1,235 1,251 1,267 1,268 1,255
1 DKK 5,625 5,551 5,618 5,539 5,584 5,446 5,389 5,382 5,312 5,382
1EUR 41,799 41,221 41,747 41,190 41,491 40,574 40,089 40,025 39,492 40,045
100 JPY 32,769 30,639 31,535 31,860 31,704 30,257 30,352 29,794 28,811 29,804
1CAD 25,786 25,943 26,869 26,333 26,237 24,618 24,480 25,010 24,987 24,774
100 HUF 17,165 16,452 16,053 15,870 16,383 15,597 15,902 16,079 16,051 15,907
1NOK 5,528 5,184 5,057 5,014 5,195 4,700 4,850 4,772 4,815 4,784
1PN 9,994 9,463 9,439 8,915 9,453 8,493 8,545 9,042 9,310 8,847
100 SIT 18,075 17,690 17,776 17,445 17,747 17,075 16,787 16,680 16,466 16,752
1 CHF 28,516 27,184 27,015 26,519 27,308 25,865 26,067 26,061 25,750 25,936
1 SEK 4,552 4,509 4,554 4,575 4,548 4,419 4,382 4,369 4,382 4,388
1USD 38,956 36,307 37,093 34,723 36,773 32,457 33,264 32,761 30,539 32,255
1GBP 62,470 58,757 59,750 59,055 60,012 59,630 60,107 59,595 56,865 59,049




Menova baza NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(mld. Sk)
10. 1. 2005® 20. 1. 2005® 31.1.20050

ZDROJE MENOVEJ BAZY 129,77 131,67 128,54
Autondmne faktory 414,09 442,02 441,44
Cisté zahranitné aktiva 421,92 434,88 432,58
Rezervy 425,43 438,43 436,12
Zahrani¢né pasiva 3,52 3,56 3,55

Cisty Gver viade? -80,36 -63,73 63,91
Cisté ostatné aktiva 72,53 70,87 72,77
Menovopolitické faktory? -284,32 -310,35 -312,90
Drzba cennych papierov 0,00 0,00 0,00
Statne pokladnigné poukézky 0,00 0,00 0,00
Ostatné vladne cenné papiere 0,00 0,00 0,00
Pokladniéné poukazky NBS 360,00 360,00 365,00
Pokladnicné poukazky NBS v drzbe NBS 75,68 49,65 58,86
1-diové vklady obchodnych bénk v NBS 0,00 0,00 6,76
POUZITIE MENOVEJ BAZY? 129,77 131,67 128,54
Obezivo 110,57 112,82 110,48
Rezervy obchodnych bank 19,20 18,84 18,06
Povinné minimélne rezervy 17,75 17,75 17,75
PrebytoCné rezervy 1,45 1,10 0,31

1) Vratane vkladov Statnej pokladnice v NBS.
2) Vratane PP NBS v portf6liu obchodnych béank a 1-dinovych vkladov obchodnych bank v NBS.
3) Pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obeZivo + rezervy obchodnych bank.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komercnych bank k 31. decembru 2004
(banky SR a pobocky zahrani¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
) Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA aopravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 62 965 332 1032838722 25647440 108 114 397 59026 751 1162661978
Pokladni¢né hodnoty 0 9801855 0 1145 4266542 14 069 542
Pokladnica 0 9442612 0 0 4262079 13704 691
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladniéné hodnoty 0 359243 0 1145 4463 364851
Vklady a Gvery voci NBS, zahr. emisnym bankam a poStovym bankadm 0 228961905 0 0 2407 228964312
Uéty pefiaznych rezerv v NBS 0 10926934 0 0 0 10926934
Vklady, Gvery a ostatné pohladavky 104 929 39779642 8743529 5509 870 13355948 67284 060
BezZné cty v bankach 0 595081 1345 83717 4412087 5092 230
Poskytnuté Gvery 0 1540 445 377319 0 1876610 3794374
Terminované vklady v bankéch 0 37160830 3969 469 5421852 6814902 53367 053
BeZné Gcty inych bank 0 0 2775360 96 177239 2952 695
Ostatné pohladavky 0 352851 1620036 4205 75070 2052162
Standardné Gvery, vklady s vjhradou, Klasifikované Gvery, vklady
a ostatné pohladavky 104929 130435 0 0 40 25546
ztoho: kratkodobé pohladavky 40 0 0 0 40 0
pripis. Groky z nesplacanych Gverov 1537 1948 0 0 0 411
Standardné (very vogi klientom 0 229133 109 405228 56 181375 9975563 295695 275
Kratkodobé Gvery 0 44 890 655 72903 14 192 399 4783694 63939651
DIhodobé dvery 0 184 242 454 332325 41988976 5191869 231755 624
ztoho: tvery od 1do 5 rokov vrtane 0 71550 780 133 680 18246 990 2074971 92006 421
Ostatné pohladavky voci klientom 1227 1791492 4913 1179952 261484 3236614
ztoho: tvery na obchodné pohladavky 0 1223611 2874 1098 362 223633 2548 480
Bezné (cty klientov - debetné zost., ktk. 0 31310756 18216 8161147 373320 39863 439
Standardné pohladavky s vyhradou, Klasifikované Gvery a ostatné
pohladavky voci klientom 24 850 406 47812851 794 609 16 877 440 1424758 42 059 252
ztoho: splatné, ale nezaplatené Groky 2740717 2725289 29082 36913 1264 51831
Standardné tvery s vyhradou 2969 785 22926192 167339 12208 406 1050443 33382595
NeStandardné pohladavky 1837151 5179708 609 152 1893119 352858 6197 686
Pochybné a sporné pohladavky 2153979 3270453 140 788413 18817 1923844
Stratové pohladavky 17 889 491 16 436 498 17978 1987502 2640 555127
Ostatné Gcelové pohladéavky 0 0 0 0 0 0
Ugty &tatnych organov, organov lizemnej samospravy a fondov 84988 30332590 0 6197325 0 36444927
Standardné dvery s vyhradou, klasifikované tvery
a ostatné pohladavky 84988 158 668 0 289932 0 363612
Uvery poskytnuté tatnym organom 0 23557817 0 678997 0 24236814
Uvery poskytované fondom soc. zabezpedenia 0 195122 0 0 0 195122
Uvery poskytované orgadnom (izemnej samospravy 0 6138381 0 5228396 0 11366 777
Uvery poskytované fondom 0 282 602 0 0 0 282602
Pevné terminové operacie 0 4514 469 3994713 433558 1996 620 10 939 360
Pohladdvky z inkasa 0 201094 2958 821096 69 636 1094 784
Pobocky a zastupitelstva 0 0 254389 0 368751 623 140
Pohladévky a iné prechodné Gicty 766914 3798 682 19545 166 592 13081 3230986
Cenné papiere uréené na predaj a ostatné podiely 204389 28 634 698 3574378 1603 046 6175060 39782 793
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych Gétovnou jednotkou 0 9273 55 5663 9 15000
Cenné papiere uréené na obchodovanie 0 77612883 458930 3396 046 14 659 052 96126911
Opcie - ndkup 0 414 692 756 183 85363 24632 1280870
Finan¢né investicie 2063255 224387090 6619 794 7494 491 5543 825 241981945
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 516 063 516 063
Hmotny majetok 26333 802 50 002 292 0 0 0 23 668 490
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 47 454 2034807 0 288 0 1987 641
Podriadené financné aktiva 0 60338 0 0 0 60338
Nehmotny majetok 8507968 11196577 0 0 0 2688609
Zasoby 0 120693 0 0 0 120 693
Opravné polozky a opravky 62965332 58301 100 93674 4024201 546357 0
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komerénych bank k 31. decembru 2004
(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
Sk Cudzia mena
PASIVA T Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 843485379 94 148977 104510907 120516715 1162661978
Vklady a Gvery voci NBS a zahr. emisnym bankam a Sekové postové Gicty 5079 856 0 105 732 0 5185588
BeZné (icty v NBS a zahr. emisnych bankach 466 598 0 0 0 466598
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bénk 0 0 0 0 0
Prijaté Gvery od NBS a zahr. emisnych bank 4613258 0 105 732 0 4718990
ztoho: redistribucny Gver 3912689 0 0 0 3912689
refinancny repo Gver 0 0 0 0 0
Vklady, Gvery a ostatné zavazky 39681880 42092011 5542 750 90518 041 177 834 682
BeZné Uicty v bankéach 0 0 1178 1125526 1126 704
Bezné Gcty inych bank 596 587 5468453 86 646 282 460 6434 146
Ostatné zavazky 50913 25 33076 178 451 262 465
Prijaté tvery 1619268 6509 356 0 17 686 634 25815258
Terminované vklady inych bank 37415112 30114177 5421850 71244970 144196 109
Zavézky zinych hodnot 0 0 0 0 0
Zavazky z cennych papierov 291932 0 0 0 291932
Vklady klientov 586 730 844 4278425 87899527 3811307 682 720 103
Beiné l]éty klientov 208071548 2364 159 46644724 2840660 259921091
Terminované vklady klientov 286 349 164 1813816 39164726 944 879 328272585
Usporné vklady klientov 91192 104 99740 2090077 25768 93407 689
Vkladové listy 1118028 710 0 0 1118738
Ostatné zavézky voci klientom 8862 606 9449 2821512 772093 12 465 660
Prijaté Gvery od klientov 7241610 0 0 0 7241610
Kratkodobé CP vydané (ictovnou jednotkou 8434505 28068 1456352 2789 9921714
Ugelovo viazané vklady 21402 0 299 0 21701
Ostatné Gcelové zavézky 21190 0 391 0 21581
Uéty tatnych organov, organov (izemnej samospravy a fondov 75012 389 0 4045 142 0 79057531
Vklady mimorozp. prostriedkov Statnych organov 37507 683 0 720774 0 38228457
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 23982985 0 0 0 23982985
Vklady prostriedkov organov izemnej samospravy 10184 408 0 3264436 0 13448 844
Vklady prostriedkov fondov 3337313 0 59932 0 3397245
Pevné terminové operacie 6434 747 4891883 1328786 2011785 14667 201
Zavazky zinkasa 228917 31 827113 38702 1094763
Pobocky a zastupitelstva 147702 1884451 0 23051117 25083270
Rozne zavazky, usporiad. a iné prechod. Géty 7035 862 34 156 294 069 128616 7492703
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych Gctovnou jednotkou 345928 808 13765 18 360519
Opcie - predaj 903501 328188 30276 82180 1344145
Dotécie a podobné zdroje 3349197 0 0 0 3349197
DIhodobé CP vydané Gctovnou jednotkou 29946237 0 2221 0 29948 458
Podriadené finanéné zavazky 0 515098 0 0 515098
Rezervy 6899293 0 142216 99940 7141449
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 11625501 146 500 0 0 11772001
Zakladné imanie 4605876 36827599 0 0 41433475
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahranicnej banky 0 2844579 0 0 2844579
Emisné &zio 1836 136 250000 0 0 2086 136
Vlastné akcie -5 126 0 0 0 -5 126
Kapitalovy fond podielového fondu 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 205 409 5490 0 0 210899
Ocenovacie rozdiely z prepoctu Gistych investicii spojenych

s podielovymi CP a vkladmi 6 0 0 127 133
Oceniovaci rozdiel z prepoctu zabezpecovacich derivatov -26216 12241 756 0 -13219
Oceniovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavéazkov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 26343 189 0 0 0 26343 189
Neuhradena strata z minulych rokov /-/ -701227 0 0 0 -701227
Uget ziskov a strat /+-/ 12932233 0 0 0 12932233
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 0 0 0 0 0




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Mesacny vykaz ziskov a strat komercnych bank
(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu)

(mil. Sk)
2003 2004
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
NAKLADY
Néklady na finan¢né ¢innosti 225688 | 28513 | 49577 | 71903 | 94242 | 119559 | 134320 | 149803 | 164229 | 177710 | 192022 | 210392 | 236 320
naklady na ostatné Groky 26293 2143 4210 6786 8979 | 11067 | 12993 | 14788 | 16664 | 18661 | 20544 | 22497 | 24203
naklady na poplatky a provizie 1664 94 201 341 462 588 733 870 1004 1139 1281 1470 1586
naklady na prendjom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
naklady na operécie s cennymi papiermi 4977 281 486 726 939 | 1144| 1315| 1450| 1677| 1873| 2068| 2202| 2750
naklady na Groky z cennych papierov 2656 170 322 499 678 852 1033 1284 1484 1687 1903 2119 2380
naklady na devizové operacie 92488 | 11491| 20899 | 30386 | 39748 | 51416 | 57605| 64710 | 71850 | 77730 | 83985| 92354 | 106 068
naklady na derivatové operécie 96381 | 14277| 23312 | 32919 | 43109 | 54062 | 60071 | 66052 | 70844 | 75822 | 81342 | 88762 | 98184
naklady na ostatné operacie 1229 58 147 245 328 430 569 649 706 797 899 987 1150
VSeobecné prevédzkové naklady 25550 1928 3958 6182 8383 | 10700| 13014| 15112 | 17300 | 19499 21722 | 24068 | 26320
Tvorba rezerv a opravnych poloZiek 29917 1159 2486 5806 7293 8625 | 12831 | 14740| 16521 | 19932 | 21645| 23817 | 30302
Ostatné prevadzkové naklady 13261 3761 4299 5136 5712 6341 7111 7928 8399 9934 | 10992 | 11699 | 13587
Mimoriadne naklady 19 5 5 5 5 5 5 0 0 0 0 0 200
Danf z prijmu 37 41 115 368 422 551 611 749 857 857 1019 1048 1607
Zisk bezného obdobia 11548 1273 2513 3015 4490 5511 6942 8262 9518 10167 | 11061 | 12347 | 12939
SUCET NAKLADOV A ZISKU 306020 | 36679 | 62951 | 92415 120547 | 151292 | 174833 | 196595 | 216825 | 238099 | 258461 | 283371 | 321276
VYNOSY
Vynosy z finanénych Einnosti 265226 | 32234 | 57005| 83139 | 109324 | 138363 | 157307 | 176806 | 195014 | 212238 | 230318 | 252 735 | 283 031
vynosy z ostatnych trokov 36972 3161 6128 9423 | 12511 | 15894 | 18982 | 22085 | 25179 | 28342 | 31409 | 34570 | 37642
vynosy z poplatkov a provizii 9270 709 | 1464| 2359| 3277| 4144| 5121| 6037| 6928| 7874| 8807| 9743| 10964
vynosy z akcii a podielov 799 12 22 24 46 84 89 140 224 248 275 276 282
Vynosy z prendjmu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
vynosy z operacii s cennymi papiermi 4033 519| 1031| 1445| 1719| 1914| 2512| 2796| 3067| 3276| 3577 4130| 5624
vynosy z lirokov z cennych papierov 21518 1822 3625 5484 7252 8976 | 10554 | 12111| 13645| 15205| 16777 | 18366 | 20368
vynosy z devizovych operacii 96716 | 11788 | 21668 | 31282 | 41919 | 53477 | 59826| 67543 | 74996 | 81292 | 87911 | 96709 | 110784
vynosy z derivatovych operacii 95196 | 14165| 22947 | 32948 | 42374 | 53587 | 59864 | 65670 | 70480 | 75425| 80919 | 88217 | 96545
vynosy z ostatnych operacif 721 57 120 172 226 285 358 424 495 575 643 723 822
PouZitie rezerv a opravnych poloZiek 34 868 3831 5214 8385 10160 | 11715| 16098 | 18163 | 20051 | 23801 | 25795| 28068 | 35146
Ostatné prevadzkové vynosy 5678 613 731 888 1062 1212 1428 1625 1758 2058 2344 2566 3093
Mimoriadne vynosy 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata bezného obdobia 232 0 2 3 0 1 0 0 1 2 4 3 7
SUCET VYNOSOV A STRATY 306020 | 36679 | 62951 92415120547 | 151292 | 174833 | 196595 | 216825 | 238099 | 258 461 | 283371 | 321276




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prehlad emitovanych PP NBS

Cislo Détum Doba Objem v mil. Sk Typ aukcie Urokova sadzba

emisie aukcie emisie splatnosti | SPlatnosti [ qopyt akeept. min. priem. max.
940804001 15.1.2004 16.1.2004 8.4.2004 83 35502 20202 americka 5,79 591 5,95
941405003 1922004 | 2022004 | 1452004 84 37360 20000 americka 5,80 5,88 5,90
940406004 11.3.2004 12.3.2004 4.6.2004 84 46245 30000 americka 5,69 5,80 5,85
940207006 7.4.2004 8.4.2004 2.7.2004 85 31698 20000 americka 5,29 5,34 5,42
940608007 13.5.2004 14.5.2004 6.8.2004 84 37762 20000 americka 4,74 4,84 4,88
942708008 3.6.2004 462004 | 27.8.2004 84 49193 0 americka - - -
942409011 1.7.2004 2.7.2004 | 24.9.2004 84 43410 20000 americka 3,79 413 427
942910012 5.8.2004 6.8.2004 29.10.2004 84 50529 20000 americka 3,74 4,07 4,10
941911014 26.82004 | 27.82004 | 19.11.2004 84 26011 20000 americka 4,16 4,30 4,47
941712015 239.2004 | 2492004 | 17.12.2004 84 31115 20000 americka 3,97 431 4,39
942101017 28.10.2004 | 29.10.2004 | 21.1.2005 84 37730 20000 americka 428 4,32 4,34
942101018 18.11.2004 | 19.11.2004 | 11.2.2005 84 41001 20000 americka 4,05 414 4,18
941103019 16.12.2004 | 17.12.2004 | 11.3.2005 84 46747 20000 americka 3,40 3,54 3,60
951504001 20.1.2005 | 21.1.2005 | 15.4.2005 84 47662 25000 americka 341 3,59 3,68

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujlci udaj.
(p) - Predbezny udaj.
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