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Agentura pre riadenie dihu a likvidity

Burza cennych papierov v Bratislave

Centralny depozitar cennych papierov SR
Eurépska centralna banka

Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia
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Fond narodného majetku
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Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti
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Statisticky Grad SR

aktualizovany menovy program NBS

bezné ceny

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Grokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

cenné papiere

Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien
Enterprice and Financial Sector Adjustment Loan - reStrukturalizacny
Gver od Svetovej banky

Forward Rate Agreement - dohoda o buducej Grokovej miere
hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

hypotekarne zalozné listy

index priemyselnej produkcie

Iterest Rate Swap - Grokovy swap

Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz
otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentualne body

penazné financné institlcie

podielové fondy penazného trhu

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
pokladni¢né poukazky NBS

priame zahrani¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - realny efektivny vymenny kurz
rovnaké obdobie minulého roka

realne jednotkové naklady prace

slovensky akciovy index

stale ceny

slovensky dlhopisovy index

SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov
SlovaK OverNight Index Average

sterilizaény repo tender

Statne dlhopisy

Statne pokladnic¢né poukazky

Statny rozpocet

jednotkové naklady prace

vySSi Gzemny celok

Spracované na zaklade Situacnej spravy o menovom vyvoji za februar 2005
schvalenej Bankovou radou NBS 24. marca 2005.
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1. Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny, merané harmonizovanym indexom (HICP), vzrastli v januari o 1,7 %. Medziro¢na
dynamika celkovej, ako aj jadrovej inflacie podla HICP (bez cien energii a nespracovanych potravin)
dosiahla 3,1 % (v decembri celkova inflacia dosiahla 5,8 % a jadrova 4,8 %).

Spotrebitelské ceny, merané HICP, vzrastli vo februari o 0,1 %. Oproti rovhakému obdobiu minulého
roka dosiahla celkova inflacia podla HICP hodnotu 2,6 % a jadrova inflacia 2,2 %.

Spotrebitelské ceny merané CPI vzrastli vo februari 0 0,3 %. Ceny poloZiek tvoriacich jadrovu inflaciu
sa zvysili 0 0,3 %. Medzirocna miera celkovej inflacie dosiahla 2,7 % a jadrovej inflacie 1,1 %.

Realny hruby domaci produkt vzrastol v roku 2004 o0 5,5 %. Jeho medzirocna dynamika v 4. Stvrtroku
dosiahla 5,8 %.

Menovy agregat M3 (podla metodiky ECB) zaznamenal v januari pokles o 8,2 mld. Sk, pricom medzi-
ro¢na dynamika rastu sa v porovnani s decembrom minulého roku spomalila na 10,4 %. Penazna za-
soba M2 (v beznom kurze, podla metodiky NBS) poklesla v januari o 12,4 mld. Sk, pricom jej medziro¢-
na dynamika sa znizila na 4,7 %.

Pohladavky penaznych finanénych institlcii (podla metodiky ECB) zaznamenali v januari medzimesac-
ny pokles o 7,3 mld. Sk, pri spomaleni medziroénej dynamiky na 4,4 %. Uvery podnikom a obyvatelstvu
(v beznom kurze podla metodiky NBS) vzrastli oproti vychodisku roka o 7,2 mlid. Sk, pri zrychleni ich
medzirocnej dynamiky na 10,3 %.

Priemerna Grokova miera z novych Gverov nefinanénym spolo¢nostiam vzrastla v januari o 0,54 percen-
tualneho bodu na 5,92 % a z novych Gverov domacnostiam o 0,46 percentualneho bodu na 10,67 %.
Priemerna Grokova miera z novych vkladov nefinanénych spolo¢nosti sa za rovnaké obdobie zvysila o 0,53
percentualneho bodu na 2,41 % a z novych vkladov domacnosti o 0,01 percentualneho bodu na 0,95 %.

Hospodarenie statneho rozpoctu skoncilo k 28. februaru deficitom vo vyske 1,1 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) zaznamenali vo februari narast o 2 407,3 mil. USD a dosiahli
17 218,5 mil. USD. Ich stav ku koncu mesiaca zodpovedal 6,5-nasobku priemerného mesacného do-
vozu tovarov a sluZieb SR za januar 2005.

Narodna banka Slovenska nakdupila vo februari prostrednictvom priamych devizovych intervencii
a obchodov 1 890 mil. EUR.

Podla predbeznych Gdajov skongéil bezny Gcet platobnej bilancie za rok 2004 deficitom 46,7 mld. Sk
a kapitalovy a finanény Gcet platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol prebytok 95,7 mid. Sk.
Bezny Ucet platobnej bilancie za januar 2005 dosiahol deficit 3,0 mld. Sk, pricom deficit obchodnej
bilancie predstavoval 0,6 mld. Sk.

Celkova priemerna sterilizacna pozicia NBS vocéi bankovému sektoru dosiahla vo februari 342,8 mid. Sk
a v porovnani s januarom sa zvysila o 44,2 mld. Sk.

Dna 28. februara 2005 rozhodla Bankova rada NBS o znizeni klG¢ovych Grokovych sadzieb Narodnej banky
Slovenska na 3,0 % pre limitnd Grokovi sadzbu na dvojtyZdiové repo tendre NBS, 2,0 % pre jednodnové
sterilizacné operacie a 4,0 % pre jednodnové refinanéné obchody s G¢innostou od 1. marca 2005.

2. Inflacia

2.1. Index spotrebitelskych cien

V tomto Menovom prehlade je hodnoteny vyvoj inflacie meranej HICP za januar aj februar, nakolko
januarové Cisla boli zverejnené SU SR az 1. marca 2005 a tak ich analyza nebola zapracovana
do Menového prehladu za januar.

Inflacia merana HICP v januari 2005

Spotrebitelské ceny, merané harmonizovanym indexom (HICP), vzrastli v januari o 1,7 %, pri raste cien

tovarov o 1,6 % a sluzieb o 1,8 %. Oproti rovhakému obdobiu minulého roka dosiahla tak celkova, ako
aj jadrova inflacia podla HICP hodnotu 3,1 % (v decembri celkova inflacia 5,8 %, jadrova 4,8 %).
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Box 1 Harmonizovany index spotrebitel'skych cien

Sugastou Zmluvy o EU je aj Protokol 6 o kritériach konvergencie (lanok 1), ktory hovori, 7e
Linflacia sa meria pomocou indexu spotrebitelskych cien na porovnatelnom zaklade, ktory zohlad-
nuje rozdiely medzi narodnymi definiciami”. Z tohto dévodu sa od roku 1995 zacal vytvarat
pravny zaklad pre harmonizovani metodiku na zostavenie indexov spotrebitelskych cien
v &lenskych statoch EU, kedZe narodné cenové indexy nespinali tito poziadavku. Ciefom nebolo
vytvorit spolo¢ny spotrebny kosa, ale spolo¢ny a jednotny systému zaloZeny na rovnakych prin-
cipoch, ktory zohladni rozdiely v narodnych spotrebitelskych zvyklostiach, pricom garantom tvorby
tejto metodiky bol Eurostat. To bol zaklad pre vznik harmonizovaného indexu spotrebitelskych
cien (HICP).

Rovnako ako v ostatnych novych &lenskych statoch EU, aj na Slovensku sa zadal vykazovat
HICP. Rozdiely medzi HICP a CPI na Slovensku nie s vyznamné. Hlavné odliSnosti spocivaji
v pokryti indexu, ked' v HICP sa zohladnuju len beZné spotrebné vydavky a v porovnani s CPI sl
z jeho pokrytia vyli¢ené tovary a sluzby, ktoré maja charakter investicie (napr. tovary a sluzby
vztahujice sa k va&im opravam a drzbe domov a bytov). Dalsi vyznamny rozdiel medzi HICP
a CPl je v tom, Ze do HICP nevstupuji naklady spojené s byvanim v rodinnych domoch (tzv. im-
putované najomné), zatial ¢o do CPI ano. HICP je preto v porovnani s CPI pocitany na mierne
uzSom spotrebnom koSi, ¢o znamena, Ze zahfhia menej poloziek tovarov a sluzieb (CPI 712
poloziek, HICP 706 poloziek).

Okrem spominaného pokrytia su rozdiely medzi HICP a CPI aj vo vypocte vah, ktoré vstupuji do
vypoctu tychto indexov. Kym pri vypocte vah pre CPI sa zohladniuji vydavky slovenskych domac-
nosti, pri HICP sa pouziva tzv. domestic concept, pri ktorom sa zohladiuju vydavky nielen slo-
venskych domacnosti, ale aj vydavky cudzincov na Slovensku, pricom su vyltéené vydavky slo-
venskych domacnosti mimo Gzemia SR. Pri vypocte vah vydavkov na poistenie sa v HICP uplat-
nuje tzv. net concept, ked sa nezohladnuje len to, co domacnosti zaplatia na poistnom, ale
berie sa do Gvahy aj to, Ze domacnosti maju aj prijmy od poistovni v pripade vzniku poistnej
udalosti (poistné plnenie), avSak pri CPl sa zohladnuju len vydavky na poistenie. Pri vypocte vah
sa pouzivajl este aj dalSie rozdielne postupy, ich dopady na celkové indexy st vSak minimalne.

V ¢iselnom vyjadreni sa rozdiely v medziro€nej miere inflacie, meranej harmonizovanym
a narodnym indexom spotrebitelskych cien, v priebehu rokov 1996 - 2005 pohybovali v rozmedzi
+0,3 percentualneho bodu.

Graf A Porovnanie vyvoja HICP a CPI podla klasifikacie COICOP vo februari 2005

(ROMR = 100)

Rozlicné tovary a sluzby
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Rozdiel v skupine rozlicné tovary a sluzby je spésobeny predovSetkym tzv. net conceptom pri
vypocte vah na poistenie. Ind medziroén dynamiku v HICP oproti CPI v skupine byvanie, voda,
elektrina, plyn a iné paliva spésobuje nezahrnutie tzv. imputovaného najomného a tovarov
a sluzieb, vztahujucich sa na velké opravy a Gdrzby v HICP. Rozdiely v skupinach vzdelavanie,
rekreacia a kultlra, doprava a zdravotnictvo s sposobené nielen rozdielom vo vahach, ale aj
v zaradeni jednotlivych reprezentantov spotrebného koSa (napr. polozka zakladna umelecka
Skola je v CPI v skupine vzdelavanie, ale v HICP je v skupine rekreacia a kultura).

Okrem rozdielov v zakladnej klasifikacii COICOP su rozdiely aj v Strukture, ktor( sleduje NBS.
Zakladna Struktara CPI deli spotrebny k6s na regulované ceny a jadrovu inflaciu, z ktorej sa
vyélefiuje vplyv zmien nepriamych dani na celkovd inflaciu. Struktira jadrovej inflacie (CPI) je
tvorena potravinami (spracovanymi aj nespracovanymi), obchodovatelnymi tovarmi (vratane po-
honnych latok) a trhovymi sluzbami.

Tabulka A Struktira inflacie meranej CPI

Vahy december 2004 Februdrova inflacia
v% na medziro¢nej baze v %
Ohrn 100,00 2,7
Regulované ceny 21,91 7,6
Vplyv zmeny nepriamych dani = 0,09
Jadrova inflacia 78,09 1,1
Potraviny 16,62 -1,6
Potraviny - spracované 9,64 -1,3
Potraviny - nespracované 6,98 2,4
Obchodovatelné tovary 34,72 -1,0
Obchodovatelné bez pohonnych latok 31,11 -1,2
Pohonné latky 3,58 1,2
Maziva 0,04 7,4
Trhové sluzby 26,75 6,9
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) 61,47 2,1
Cista inflacia bez pohonnych latok
(bez zmien nepriamych dani) 57,85 2,2

Tabulka B Struktiira inflacie meranej HICP

Vahy december 2004 Februdrova inflacia
v% na medziroénej baze v %
Uhm 100,00 2,5
Tovary 66,92 0,9
Priemyselné tovary 41,58 2,0
Priemyselné tovary (bez energii) 24,02 -0,3
Energie 17,55 5,2
Elektrina, plyn a ostatné energie 14,09 5,9
Pohonné latky 3,46 2,3
Potraviny 25,34 -0,9
Potraviny - spracované
(vratane alkoholu a tabaku) 17,53 -1,3
Potraviny - nespracované 7,81 -0,5
Sluzby 33,07 6,4
Uhrn bez energii a nespracovanych potravin
(jadrova inflacia) 74,63 2,2
Uhrn bez energii 82,45 2,0
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Pokracovanie
dezinflaéného trendu

Struktdra HICP naopak nevyélefiuje regulované ceny (tie s zahrnuté v jednotlivych podskupi-
nach) a neocistuje jednotlivé polozky o zmeny nepriamych dani a deli sa na dve velké skupiny:
tovary a sluzby. Tovary sa Clenia na priemyselné tovary bez energii a na energie, ktorych stcéas-
tou sl aj pohonné latky a elektrina, plyn a iné paliva. Potraviny sa, rovnako ako v pripade CPI,
¢lenia na spracované a nespracované. Rozdiel oproti CPI je v tom, Ze do potravin (do spracova-
nych potravin) sa zaraduju aj alkoholické napoje a tabak a tabakové vyrobky, pricom v CPI sa
tieto polozky zaraduju do obchodovatelnych tovarov.

Europska centralna banka za jadrovu inflaciu povazuje subagregat, kde su z celkového indexu
vyClenené ceny energii a nespracovanych potravin, ¢iZze jadrova inflacia nie je v koncepte HICP
porovnatelna s jadrovou inflaciou pouzivanou pri hodnoteni vyvoja inflacie meranej indexom
spotrebitelskych cien (CPI).

Podrobnejsie informacie o HICP su v prilohe 1.

Inflacia merana HICP vo februari 2005 Graf 1 Vyvoj inflacie (HICP) a jej

hlavnych zlozZiek (%)

Spotrebitelské ceny, merané HICP, vzrastli vo februari
0 0,1 %, pri stagnacii cien tovarov a raste cien sluzieb
0 0,4 %. Oproti rovnakému obdobiu minulého roka do-

2002 2003 2004 2005

siahla celkova inflacia hodnotu 2,6 % a jadrova infla- 1o

cia 2,2 %. Priemerna medziroéna miera inflacie za prvé

dva mesiace tohto roka predstavovala 2,8 %. Priemer- 20

na medzirocna miera inflacie za dvanast mesiacov za-

znamenala hodnotu 6,4 %. oo

K pokracujicemu trendu spomalovania medziroénej 80

dynamiky celkovej inflacie prispel predovSetkym pomal-

Si rast cien sluzieb a v mensej miere aj miernejSie zvy- 6,0

Senie cien tovarov. Vo vyvoji cien tovarov sa prejavil pro-

tichodny vyvoj cien zakladnych poloZiek. Ceny potravin 40

medzirocne poklesli 0 0,9 %, ked ceny spracovanych

potravin boli nizSie 0 1,3 % (najma ceny v skupine mlie- 20

ko, syry, vajcia a ceny piva) a ceny nespracovanych po-

travin 0 0,5 %. Na druhej strane k rychlejSiemu rastu 00

cien priemyselnych tovarov prispelo dynamickejSie zvy- — Ohm S — [ —

Sovanie cien pohonnych latok.

Tabul'ka 1 Harmonizovany index spotrebitel'skych cien

(medzirocna zmena v %)

2004 2005
Sep. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb.
Ohrn 6,4 6,3 6,0 5,8 gl 2,6
Tovary 5,1 5,0 4,5 3,9 1,0 0,9
Priemyselné tovary 5,7 6,1 6,0 5,4 1,9 2,1
Priemyselné tovary (bez energii) 0,6 0,6 0,5 0,2 -0,3 -0,3
Energie 13,0 14,1 14,0 13,0 4,9 5,2
Potraviny 41 83 2,2 1,8 -0,4 -0,9
Potraviny - spracované
(vratane alkoholu a tabaku) 5%3 4,7 3,4 2,7 -0,1 -1,3
Potraviny - nespracované 1,2 -0,2 -1,0 -0,7 -1,8 -0,5
Sluzby 9,5 9,5 9,8 10,0 8,0 6,4
Jadrova inflacia
(dhrn bez energii a nespracovanych potravin) 5,4 5,3 4,9 4,8 3,1 2,2
Uhrn bez energii 56 50 4,7 4,3 2,7 2,0
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Tabul'ka 2 Spotrebitel'ské ceny v februari 2005

Struktdra spotrebného kosa

Uhm v %

Regulované ceny v %

- podiel na uhrne v p. b.

Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulo-

vanych cenach - podiel na Ghrne v p. b.

Jadrova inflacia v %

- podiel na thrne v p. b.
v tom: Ceny potravin v %

- podiel na thrne v p. b.

Obchodovatelné tovary v %Y

- podiel na uhrne v p. b.”

Trhové sluzby v %%

- podiel na dhrne v p. b.”

Cista inflacia

(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v %

- podiel na thrne v p. b.

Cista inflacia bez pohon. latok

(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v %"

- podiel na tGhrne v p. b.?

Jadrova inflacia v % - metodika Eurostatu®

- podiel na dhrne v p. b.”

Prepoc. vahy Zmena oproti®
k februaru 20052 | januaru 2005 februaru 2004

100,0 0,3 2,7
22,5 0,4 7,6

- 0,10 1,75

- 0,00 0,09

77,5 0,3 1,1

- 0,22 0,89

16,5 -0,2 -1,6

- -0,03 -0,31

33,9 -0,1 -1,0

- -0,03 -0,34

27,1 11 6,9

- 0,28 1,54

61,0 0,4 2,1

- 0,25 1,10

57,5 0,4 2,2

- 0,21 1,06

66,9 0,2 1,6

- 0,16 0,95

Graf 2 Porovnanie HICP s nazormi
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Do pomalSej medziroénej miery rastu cien sluZieb sa
premietol cenovy vyvoj sluZieb spojenych s byvanim (niz-
Sia dynamika rastu cien skuto¢ného najomného a slu-
Zieb spojenych s Gdrzbou a opravami bytov) a rekreac-
nych a osobnych sluzieb (najma nizsi rast cien restau-
racnych sluzieb a zavodného stravovania). Opacny
trend, zrychlovanie dynamiky rastu, zaznamenali ceny
sluZieb spojenych s dopravou.

Ocakavania spotrebitelov ohladom vyvoja inflacie maja
nadalej klesajlcu tendenciu. Priemernd hodnotu dote-
rajSej inflacie spotrebitelia odhadovali na 11,02 %
(v predchadzajicom mesiaci 12,21 %). Na otazku
o Grovni o¢akavanej inflacie v nasledujlcich 12 mesia-
coch respondenti predpokladali jej priemernd hodnotu
10,42 % (v predchadzajicom mesiaci 12,29 %).

Inflacia merana CPI vo februari 2005

Spotrebitel'ské ceny vo februari vzrastli o 0,3 %, pri ras-
te regulovanych cien 0 0,4 % a cien poloziek zahrnu-
tych do jadrovej inflacie o 0,3 %. Oproti rovnakému ob-
dobiu minulého roka dosiahla celkova inflacia hodnotu

U Kvalitativne hodnotenie buddcej inflacie je zaloZené na odpovediach, ¢i spotrebitelské ceny sa v nasledujicich 12 mesia-
coch budu zvySovat rychlejSim, pomalSim, rovhakym tempom alebo zostant rovnaké ako doteraz. Kvantitativhe hodnote-
nie znamena, Ze ti, ¢o uviedli, Ze spotrebitelské ceny sa budu v nasledujicich 12 mesiacoch zvySovat rychlejSim, rovnakym
alebo pomalsim tempom ako doteraz, v dalSej Casti odpovedi upresriovali, o kolko percent sa zvysia, resp. zniZia.

Spomalenie medzirocnej
dynamiky cien sluzieb

Ocakavania spotrebitelov
v oblasti inflacie

Index spotrebitelskych cien
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Medzimesacny pokles
cien priemyselnych
vyrobcov pre tuzemsko...

... sprevadzany spomalenim
ich medzirocnej dynamiky

Vyvoj cien produktov
priemyselnej vyroby
na export

2,7 % (v januari 3,2 %) a jadrova inflacia 1,1 % (v januari 1,4 %). Priemerna medziroéna miera inflacie
za prvé dva mesiace tohto roka predstavovala 3,0 %.

2.2. Ceny vyrobcov v januari 2005

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko zaznamenali v januari oproti decembru minulého roka po-
kles v Ghrne 0 0,2 %, ¢o slviselo s poklesom cien produktov priemyselnej vyroby o 0,9 %. Ceny elek-
trickej energie, plynu, pary a teplej vody vzrastli o 0,9 % a ceny nerastnych surovin o 1 %.

Tabul'ka 3 Vyvoj cien vyrobcov (zmena v %)

Predchadzajice Rovnaké obdobie

obdobie = 100 minulého roka = 100

Dec. Jan. Dec. Jan. Priemerod  Jan.

2004 2005 2004 2005 zaciatku 2005 2004
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) -0,2 -0,2 4,3 2,8 2,8 4,4
- ceny produktov priemyselnej vyroby -0,5 -0,9 4,9 3,6 3,6 1,6
- ceny nerastnych surovin 0,7 1,0 1,3 2,4 2,4 515
- ceny elektrickej energie,

plynu, pary a teplej vody 0,5 0,9 3,6 2,0 2,0 8,5

Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 1,1 -0,9 7,6 71 71 -3,3
- ceny produktov priemyselnej vyroby 1,1 -1,0 7,7 71 7,1 -3,3
Ceny stavebnych prac 0,1 0,4 6,2 5,8 5,8 5,4
Ceny stavebnych materialov 0,1 0,3 7,5 7,3 7,3 4,3
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 9,8 -3,4 -3,4 -0,9
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 31,1 -11,6 -11,6 8,5
- ceny zivoéisnych vyrobkov - - -1,2 -1,7 -1,7 -2,8

Medzimesacény pokles cien produktov priemyselnej vyroby pokracoval aj v januari a najviac k tomu
prispeli nizSie ceny rafinérskych ropnych produktov (0 9,1 %). Urcity podiel na uvedenom trende mozno
pripisat aj poklesu cien ostatnych priemyselnych vyrobkov (0 1,3 %) a potravinarskych vyrobkov (0 0,7 %),
predovSetkym v dosledku nizSich cien kimnych obilnin.

Medziro¢né tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko sa spomalilo z decembrovych 4,3 %
na 2,8 % v januari, ¢o bolo spésobené predovsetkym menej vyraznou medziroénou dynamikou cien
produktov priemyselnej vyroby (3,6 % v januari oproti 4,9 % v decembri). Pomals$i medziro¢ny rast za-
znamenali aj ceny elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody (2 % v januari oproti 3,6 % v decembri).
Naopak, ceny nerastnych surovin zaznamenali v januari 2005 medzirocny narast o 2,4 %, kym
v decembri 2004 iba o0 1,3 %.

V Struktdre produktov priemyselnej vyroby bol v januari zaznamenany diferencovany medzirocny vyvoj cien.
NajvyraznejSi medziroény narast dosiahli ceny zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov
(0 14,6 %) a rafinérskych ropnych produktov (0 11,8 %, pricom v decembrito bolo az o 22,1 %). K najvacSiemu
medzirocnému poklesu cien doSlo v januari v skupine ostatnych priemyselnych vyrobkov (o 3,3 %).

Ceny produktov priemyselnej vyroby uréenych na export zaznamenali v januari v porovnani s decembrom
minulého roka pokles 0 0,9 %, na com mali najvacsi podiel najma nizSie ceny rafinérskych ropnych
produktov (pokles o 14,5 %). Mierne sa znizovali ceny celulézovo-papiernického priemyslu (o 1,9 %),
koZe a koZenych vyrobkov (0 1,3 %), potravinarskych vyrobkov (o 0,8 %), vyrobkov z gumy a plastov
(0 0,6 %) i ceny textilu a textilnych vyrobkov (0 0,5 %). Znizenie zaznamenali aj ceny ostatnych nekovo-
vych mineralnych vyrobkov a strojov, ako aj zariadeni inde neklasifikovanych (o 0,3 %, resp. 0,2 %).
Medzimesacne vysSie boli hlavne ceny chemikalii a chemickych vyrobkov, ale aj ceny zakladnych ko-
vov a kovovych vyrobkov.

Na medzirocnej baze sa exportné ceny produktov priemyselnej vyroby v januari 2005 zvysiliv Ghrme o 7,1 %
(v decembrio 7,7 %). NajvacSou mierou sa o to pri¢inil medzirocny rast cien zakladnych kovov a hotovych
kovovych vyrobkov (0 28,1 %), rafinérskych a ropnych produktov (o 16,4 %), chemikalii a chemickych vy-
robkov (0 11,3 %), elektrickych a optickych zariadeni (0 6,9 %) i koze a kozenych vyrobkov (0 4,8 %). Na
druhej strane najvyraznejSi medziroény pokles zaznamenali ceny dopravnych prostriedkov (0 4,2 %).
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Graf 3 Vyvoj cien priemyselnych

vyrobcov a produktov priemyselnej

vyroby (medzirocna zmena v %)
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Po zna€nom decembrovom medziro€nom zvyseni cien
polnohospodarskych vyrobkov (o 9,8 %), doSlo v janu-
ari k ich medzirocnému poklesu o 3,4 % v dosledku zni-
Zenia cien rastlinnych (o0 11,6 %), ako aj Zivo€iSnych vy-
robkov (0 1,7 %).

Cenova Groven rastlinnych vyrobkov ovplyvnil medziroé-
ny pokles cien vacésiny sledovanych druhov, ale hlavne
pokles cien obilnin (0 14,7 %). Ceny zeleniny poklesli
0 14 %, olejnatych semien a plodov o 13,2 %, ovocia
09,5 %, nespracovaného tabaku o 1,4 % a zemiakov
0 0,5 %. Vplyvom vysSej cukornatosti sa v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka zvysili ceny cukro-
vej repy o 71,4 %.

Pokles cien Zivoc¢isnych vyrobkov suvisel predovSetkym
so znizenim cien konzumnych slepacich vajec
v priemere o0 24,4 %. NizSie (0 3,9 %) boli aj ceny jatoc-
nej hydiny. Naopak, ceny ostatnych ZivociSnych vyrob-
kov mierne vzrastli. Zvysili sa ceny jato€nych oSipanych
0 2,7 %, jatocného hovadzieho dobytka priemerne 0 2 %
a surového kravského mlieka o 2,8 %.

Uréujlcim faktorom vyrazného medziroéného poklesu
cien polnohospodarskych vyrobkov je predovSetkym
pretrvavajlci pokles cien obilnin (o 14,7 %), kym pred
rokom ich ceny medziroéne vzrastli 0 9,5 %. Podobny
trend vyvoja cien zaznamenala aj zelenina (14 % po-
kles v januari 2005 oproti 3,3 % rastu v januari 2004)
a z produktov zivocisnej vyroby vajcia (pokles o 24,4 %
v januari 2005 oproti rastu 0 19,7 % v januari 2004).

Z dlhodobejSieho hladiska ma na vyvoj inflacie evident-
ny timiaci vplyv agrarny sektor a potravinarsky priemy-
sel.

Vyvoj cien priemyselnych vyrobcov bude v nasledu-
jicom mesiaci ovplyvneny tak domacimi, ako aj von-
kajSimi nakladovymi faktormi. V ramci vonkajsich fak-
torov to bude najma rastlica cena ropy, ktorej miera
zvySovania by mala byt vySSia ako timiaci vplyv zhod-
nocovania slovenskej koruny voc¢i USD. Ako dolezZity
vnitorny nakladovy faktor bude na ceny priemyselnych
vyrobcov posobit doznievanie zvySenia cien energii pre
vyrobcov zo zaciatku roka, pricom ceny potravinarskych
vyrobkov, napojov a tabaku by mali vo februari dosiah-
nut priblizne Groven predchadzajliceho mesiaca. Pre-
to mozno vo februari ocakavat mierny medzimesacény
rast cien priemyselnych vyrobcov, ktory vSak bude spre-
vadzany spomalenim medziroénej dynamiky ich ras-
tu.

Vo februari mozno ocakavat pokracovanie medziroéného poklesu cien polnohospodarskych vyrobkov
hlavne v dosledku prevahy ponuky nad dopytom na trhu s obilninami (Groda obilia bola v minulom roku
v EU najvyssia za uplynulych desat rokov a aj Slovensko zaznamenalo vyrazny narast produkcie obil-

nin).

3. Faktory ovplyviujice vyvoj inflacie

Vyvoj menovych agregatov vykazal v januari odklon od svojej sezonnej trajektdrie predchadzajliceho
roka, ked Groven menového agregatu M3 v prvom mesiaci roka poklesla. Tento vyvoj slvisel najma (pri
stagnacii Cistych zahraniénych aktiv a naraste pohladavok penaznych financnych institdcii (PFI) voci
ostatnym rezidentom) s vyraznejSim poklesom pohladavok PFl voci verejnej sprave.

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie
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Spomalenie medzirocnej
dynamiky rastu
menového agregatu M3

3.4. Menové agregaty
Menovy agregat M3

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) zaznamenal v januari pokles o 8,2 mld. Sk na 762,7 mld. Sk.
Jeho medziroéna dynamika rastu® sa v porovnani s decembrom minulého roku spomalila o 4,6 percen-
tudlneho bodu na 10,4 %.

Vyraznejsi januarovy pokles medzirocnej dynamiky rastu M3 sdvisi s metodikou zostavovania meno-
vych agregatov z roku 2003, ked celkova Uroven agregatu (na rozdiel od rokov 2004 a 2005) este
nezahfnala emitované podielové listy podielovych fondov penazného trhu (PFPT). Vysledkom nizSej
vychodiskovej zakladne tak doslo k skresleniu medziroénej dynamiky rastu M3 v roku 2004. Po zapo-

Tabul'ka 4 Vyvoj medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov

Medziro¢na dynamika rastu (rok 2004)
Jan. Feb. Mar. Apr. Ma  Jan Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

Menovy agregat M3 (metodika ECB) 6,4 99 69 111 86 140 58 119 133 136 127 150

- bez vplyvu repo operéacii? 105 100 941 113 87 141 124 11,7 141 132 124 146
Menovy agregat M3
s odhadom PFPT v roku 2003% 62 96 65 105 78 130 48 105 119 120 110 13,0
- bez vplyvu repo operéacii? 104 9,7 86 10,7 7,8 131 112 104 126 116 10,7 12,6

Medziro¢na dynamika rastu (rok 2005)
Menovy agregat M3 (metodika ECB) 10,4

Tabul'ka 5 Porovnanie medzimesacného vyvoja menovych agregatov (metodika ECB)"

Stav v mld. Sk? Medziroéna zmena v %
Jan. Dec. Jan. Dec. Jan.
2004 2004® 2005 2004® 2005
ObezZivo 91,7 1005 100,5 9,4 9,7
Vklady a prijaté Gvery splatné na poZiadanie 2481 3039 304,0 15,8 22,5
M1 339,7 4044 4045 14,2 19,1
Vklady a prijaté Gvery
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov 320,3 3056 3005 2,2 -6,2
Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov i85/ 16,2 17,0 7,8 9,8
M2 6755 726,2 7220 8,7 6,9
Podielové listy PFPT 12,9 32,7 36,0 - -
Repo operacie 0,0 2,7 3,5 - -
Vydané dlhové cenné papiere do 2 rokov 2,3 9,3 1,3 - -
M3 690,7 770,99 7627 15,0 10,4

1 Uroveri medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov a ich protipoloZiek je pocitana z vykazanych koncomesaénych
stavov bez abstrahovania od netransakcii, ktoré zahfiaju vSetky pohyby v stavoch bilanénych poloZiek vyplyvajtce zo zmien
ocenenia obchodovatelnych nastrojov, znizenia/odpisania hodnoty tGveru, kurzovych rozdielov, reklasifikacii a inych zmien.
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¢itani objemu podielovych listov PFPT do vychodiskovej zakladne agregatu v roku 2003 by droven
medziro€nej dynamiky rastu M3 dosiahla v decembri 2004 hodnotu 13,0 %, ¢o by sa v januari 2005
prejavilo v miernejSom medzimesacnom poklese.

Hlavné komponenty M3

Vyvoj najlikvidnejSieho menového agregatu M1 v januari stagnoval na Grovni 404,5 mld. Sk, ¢o pred-
stavuje odklon od vyvoja v predchadzajlcich dvoch mesiacoch, ked' prispieval k celkovému rastu M3
najvyraznejsie. Zrychlenie medziro¢nej dynamiky rastu M1 o 4,9 percentualneho bodu tak bolo ovplyv-
nené vyluéne znizenim Grovne agregatu o 14,5 mld. Sk v januari 2004.

Celkové januarové znizenie M3 ovplyvnil pri nezmenenom vyvoji M1 pokles subagregatu M2, ako aj
objemu menej likvidnych zloziek M3. V ramci Struktiry M2 doslo k poklesu vkladov a prijatych Gverov
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov o 5,1 mld. Sk, zatial co objem vkladov s vypovednou lehotou do
3 mesiacov mierne vzrastol o 0,8 mld. Sk.

Objem menej likvidnych zloZiek menového agregatu M3 medzimesacne mierne celkovo poklesol
0 4,0 mld. Sk a k ultimu januara dosiahol 40,7 mld. Sk. Uvedeny vyvoj bol spésobeny vyraznym znize-
nim objemu vydanych cennych papierov do 2 rokov o 8,0 mld. Sk, ktoré prevysilo narast objemu emito-
vanych podielovych listov PFPT a repo operacii.

Hlavné protipolozky M3

Celkovy objem pohladavok PFI (vratane emitovanych cennych papierov) voci rezidentom poklesol
v januari medzimesacne o 7,3 mld. Sk, ked' znizenie objemu pohladavok PFI voCi verejnej sprave
(o 13,8 mld. Sk) dosiahlo vyraznejsiu Groven ako narast pohladavok PFI voéi sektoru ostatnych rezi-
dentov (0 6,5 mld. Sk). Uroveit medziroénej dynamiky rastu celkovych pohladavok PFI vo&i rezidentom
tak v januari pokracovala po svojej zostupnej trajektorii, pretrvavajicej od 2. polovice 2004, ked sa jej
hodnota v porovnani s predchadzajlicim mesiacom znizila o 2,5 percentualneho bodu na 4,4 %.

Na januarovom prirastku objemu pohladavok PFI voci ostatnym rezidentom sa pri stabilnom vyvoji objemu
emitovanych cennych papierov inych ako akcie a podielové listy podielal najma narast pohladavok voci
nefinanénym spolo¢nostiam (o 6,0 mld. Sk, prevazne kratkodobych do 1 roka). Pohladavky PFI voci domac-
nostiam zaznamenali miernejsi prirastok (1,9 mid. Sk), ktory tvorili najma spotrebitelské Gvery (narast
0 1,5 mld. Sk), zatial ¢o Uvery na byvanie a ostatné Gvery vzrastli len mierne zhodne o 0,2 mld. Sk.

Tabul'ka 6 Prehlad hlavnych protipoloziek M3 (metodika ECB)

Stav v mld. Sk¥ Medziroéna zmena v %

Jan. Dec. Jan. Dec. Jan.

2004 20042 2005 2004? 2005

M3 690,7 770,9 762,7 15,0 10,4
Pohladavky PFI voci rezidentom (vratane CP) 672,0 708,7 701,4 6,9 4.4
Pohladavky voci verejnej sprave 291,9 295,2 281,4 8,0 -3,6
Pohladavky voci ostatnym rezidentom 380,1 4135 420,0 6,1 10,5
Dlhodobé financné pasiva (bez kapitalu a rezerv) 105,2 98,5 98,4 -10,5 -6,5
Cisté zahraniéné aktiva 3415 3381 3387 0,6 0,8
Ostatné hlavné protipolozky (vratane kapitalu a rezerv) 150,9 119,4 120,6 23,9 -20,0

Objem dlhodobych finanénych pasiv PFl (okrem kapitalu a rezerv) sa v januari ustalil priblizne na svojej
decembrovej Grovni, ¢im sa jeho vyvoj po decembrovom medzimesaénom naraste (o 3,8 mld. Sk) od-
chylil od svojej dlhodobej trajektérie pozvolného poklesu, charakteristickej najma od druhého polroka
2003. V ramci Struktlry dlhodobych finanénych pasiv vSak pretrvavaji dlhodobé trendy mierneho na-
rastu objemu emitovanych cennych papierov nad 2 roky a naopak poklesu vkladov s vypovednou leho-
tou nad 3 mesiace. Odchylka od klesajliceho trendu celkovych dlhodobych finanénych pasiv PFI
v poslednych dvoch mesiacoch tak bola determinovana prirastkami vkladov a prijatych Gverov nad 2
roky v decembri a januari, ktorych predchadzajuici vyvoj bol viac-menej stabilny.

Zrychlenie medziroc¢nej
dynamiky M1 v dosledku
bazického efektu, januarovy
objem nezmeneny

Vyvoj M2 a menej
likvidnych zloziek
menového agregatu M3

Pokracujuci trend
spomalovania medziro¢nej
dynamiky rastu celkovych
pohladavok PFI (s CP) voci
rezidentom

Narast pohladavok PFI
voéi siikromnému sektoru

Stagnacia dlhodobych
finanénych pasiv
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Tabul'ka 7 Prehlad pohladavok penaznych financnych institicii voci ostatnym

rezidentom?
Stav v mld. Sk? Medziroéna zmena v %
Jan. Dec. Jan. Dec. Jan.
2004 2004 2005 2004% 2005
Pohladavky PFI (vratane CP) 380,14 413,5 420,0 6,1 10,5
z toho: Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy 15,7 17,3 16,8 27,8 6,9
Pohladavky PFI (bez CP) 364,4 396,2 403,2 5,3 10,6
Nefinancné spolo¢nosti 2355 2241 230,1 -8,5 -2,3
- do 1 roka 99,8 91,5 96,2 5,8 -3,6
-1 az 5 rokov 64,3 57,4 57,6 -13,2 -10,4
- nad 5 rokov 71,4 75,2 76,3 -7,8 6,8
Finanéné spolo¢nosti 35,0 441 43,2 16,4 23,4
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 597,9 28,8
Domacnosti a neziskové
instit(cie sluziace domacnostiam 93,8 1280 1299 36,7 38,4
- spotrebitelské Gvery 17,3 17,5 19,0 -5,3 9,4
- Gvery na byvanie 64,6 87,6 87,8 41,8 35,8
- ostatné Gvery 11,8 22,9 23,1 71,5 95,3

Vyvoj ostatnych V ramci vyvoja ostatnych protipoloZiek menového agregatu M3 doslo v januari k miernemu zvyseniu
protipoloZiek M3 Cistych zahranicnych aktiv (o 0,6 mld. Sk), ktoré vyplynulo z rychlejSieho medzimesacného poklesu
zahraniénych pasiv (0 69,8 mid. Sk) pred poklesom zahraniénych aktiv (0 69,2 mld. Sk).

Vyvoj menovych agregatov v metodike NBS 2

Pokles penhaznej zasoby M2 Penazna zasoba M2 (v metodike NBS) vyjadrena v beznom kurze dosiahla k ultimu januara Groven
(v metodike NBS) 773,0 mld. Sk pri medzimesacnom poklese 0 12,4 mld. Sk a spomaleni medziro¢nej dynamiky rastu
oproti svojej koncorocnej Grovni o 1,6 percentualneho bodu na 4,7 %. V ramci vyvoja jednotlivych kom-
ponentov penaznej zasoby poklesli predovSetkym neterminované vklady (najma podnikov) pri sicas-
nom miernom zniZeni aj terminovanych vkladov, zatial ¢o vklady v cudzej mene zaznamenali mierny
narast.

Uvery podnikom a obyvatelstvu
Narast objemu tverov Objem Gverov podnikom a obyvatelstvu (v metodike NBS) vyjadreny v beznom kurze dosiahol k ultimu

podnikom a obyvatelstvu januara Groven 407,7 mld. Sk, ked  oproti vychodisku roka vzrastol o 7,2 mld. Sk. Medziro¢na dynami-
(v metodike NBS) ka rastu Gverov sa oproti svojej koncoroénej Grovni zrychlila o 4 percentudlne body na 10,3 %.3

2V zaujme zachovania kontinuity s doteraz publikovanym komentarom bude Narodna banka Slovenska v roku 2005
v struénosti hodnotit aj vyvoj menovych agregatov v narodnej metodike.

3 Vychodiskova uroven objemu Gverov podnikov a obyvatelstvu v roku 2005 bola ovplyvnena metodickou zmenou, ktora
vyplynula z rozhodnutia medzinarodného arbitrézneho tribunalu vo Washingtone v spore CSOB vs Slovenska republika
(vzhladom na to, Ze pévodna pohladavka CSOB voéi Slovenskej inkasnej, s. r. 0., bola v minulosti v rédmci menového
prehladu vykazovana ako Uver podnikom). Nakolko dna 6. maja 1998 bol na majetok Slovenskej inkasnej vyhlaseny
konkurz a od aprila 1998 jej zavédzky viac nefigurovali v statistickom vykaznictve NBS, bol od tohto obdobia v zaujme
zachovania kontinuity ¢asového radu Statisticky vykazany objem Gverov podnikom v menovom prehlade navySovany
o0 poslednii znamu vy$ku pohladavky CSOB voéi Slovenskej inkasnej. KedZe verdiktom stdu sa uvedena pohladéavka
(vrétane prislusenstva) stala zavdzkom viady SR, je od 1. janudra 2005 sledovana samostatne v ramci ¢istého uveru
vSeobecnej vlade, bez nutnosti dalSich metodickych uUprav Statisticky vykazaného objemu tverov podnikom a obyvatel-
stvu. Z dévodu zabezpecenia konzistentného ¢asového radu bola zaroven v menovom prehlade uskutoCnena revizia
tverov podnikom v roku 2004 tak, aby podobne ako v roku 2005 zahrriala iba Statisticky vykazany objem tverov (t. .
abstrahujtic od pohladévky CSOB voéi Slovenskej inkasnej).
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Na januarovom prirastku Gverov podnikom a obyvatelstvu sa podielal rovhako narast korunovych Gve-
rov (o0 4,1 mld. Sk), ako aj Gverov v cudzej mene (o 3,1 mld. Sk). Vyvoj korunovych Gverov obyvatelstvu
pokracoval aj v januari vo svojej dlhodobej rastovej trajektorii, ked sa ich objem zvysil o 2,2 mid. Sk.

Fiskalna oblast

Cisty Gver vieobecnej vlade poéitany z menového prehladu v narodnej metodike (v beznom kurze, vra-
tane FNM) dosiahol k ultimu januara Groven 355,2 mld. Sk, ¢o v porovnani s vychodiskom roka pred-
stavuje pokles 0 13,4 mid. Sk. Uvedeny vyvoj nebol ovplyvneny zmenou veritelskej pozicie FNM vodi
bankovému sektoru, ktora si zachovala Uroven 3,2 mld. Sk.

V smere poklesu ¢gistého Gveru vSeobecnej viade pdsobilo najmé zniZenie Gverovej angaZovanosti cen-
tralnej vlady voci bankovému sektoru (o 11,2 mld. Sk), ako aj vyvoj bezného hospodarenia Statneho
rozpocCtu, ktoré pri celkovych prijmoch 24,6 mld. Sk a celkovych vydavkoch 20,3 mid. Sk skoncilo
k ultimu januara prebytkom 4,3 mld. Sk. K priaznivému vyvoju verejnych financii prispelo tiez zlepSe-
nie zahranicnej pozicie vliady o 1,4 mld. Sk, predovSetkym v dosledku kurzového vyvoja.

Vyvoj bezZného hospodarenia Statneho rozpoctu vo februari

Hospodarenie Statneho rozpodétu skoncilo k 28. februaru s deficitom vo vySke 1,1 mid. Sk. V porovnani
s vlanajsSim februarom, ked stat hospodaril s deficitom 4,4 mld. Sk, je to zlepSenie hospodarenia takmer
0 3,3 mid. Sk.

Vo februéri nebola na trh umiestnena, aukénym &i neauk&énym spdsobom Ziadna emisia SPP.
Vyvoj investovania do otvorenych podielovych fondov

Cista hodnota aktiv otvorenych podielovych fondov (OPF) denominovanych v Sk dosiahla
k ultimu februara 90,8 mld. Sk. V roku 2005 pokracovalo vyraznejSou dynamikou investovanie do pro-
duktov nefinanénych spoloénosti, o sa premieta aj do vyvoja penaZnej zasoby. Cisté predaje OPF
denominovanych v Sk dosiahli vo februari 6,77 mid. Sk a Cisté predaje OPF denominovanych v cudzej
mene v SR dosiahli 142,38 mil. Sk.

Tabul'ka 8 Prehlad vyvoja Cistych predajov otvorenych podielovych fondov

(medzimesacna zmena v mld. Sk)

2 o 2 Kumu-
Rok | Jan. Feb. Mar. Apr. M& Jin  Jil  Aug. Sep. Okt. Nov. Dec. 'mi

OPF denominované
v slovenskych 2004 13 15 18 13 148 24 30 31 26 25 23 30 267
korunach 2005 52 6,8 11,9
OPF denominované
v cudzej mene 2004 0,08 0,07 0,10 0,05 0,14 0,04 0,04 0,06 0,07 0,03 0,07 0,04 0,81

2005 /0,08 0,14 0,22

3.2. Zahrani¢na oblast

Platobna bilancia za rok 2004

Deficit bezného Gétu vykazoval od méaja 2004 rastlcu tendenciu. Narast deficitu bilancie vynosov sa
postupne kumuloval s rastom deficitu obchodnej bilancie a poklesom prebytku beznych transferov.
Jedinou polozkou, ktora od zaciatku roka zaznamenavala na medziro¢nej Grovni mierny narast svojho
kladného salda, bola bilancia sluzieb. Podiel deficitu bezného (¢tu na HDP sa medziro¢ne zvysSil z 0,8 %
na 3,5 %.

Pri zverejneni Gdajov o zahranidnom obchode za januar 2005 vykonal SU SR dalSiu reviziu vyvozu
a dovozu za obdobie méj az december, pricom doslo k poklesu vyvozu o 0,3 mld. Sk a rastu dovozu
0 1,1 mld. Sk, ¢o spdsobilo zvySenie doterajSieho zaporného salda zahranicného obchodu o 1,4 mld. Sk.

Podla januarového spracovania predstihol medzirocny rast dovozu za 12 mesiacov vo vyske 13,8 %
(v USD 29,8 %, v EUR 17,9 %) rast vyvozu 11,5 % (v USD 27,1 %, v EUR 15,5 %).

Cisty tiver
véeobecnej viade

Hospodarenie statneho
rozpoctu

Primarny trh statnych
pokladniénych poukazok

Cista hodnota aktiv
otvorenych podielovych
fondov

Bezny tcet

Obchodna bilancia
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Tabul'ka 9 Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Januar - December 2004 Januar - December 2003
Obchodna bilancia -47,0 24,4
Vyvoz 895,2 803,2
Dovoz 942,2 827,6
Bilancia sluzieb 9,2 8,7
Bilancia vynosov -13,2 4,4
z toho: vynosy z investicii -29,5 -19,5
BezZné transfery 4,3 9,0
Bezny Ucet spolu -46,7 111
Podiel bezného Gctu na HDP v % £Si5 0,8

Vyvoz Z tovarového hladiska vyraznejsie ako v minulom roku
rastol vyvoz polotovarov (vyrobky zo Zeleza, medi
a hlinika, ako aj vyrobky z plastov a kaucuku) a surovin
(ropné oleje a oleje z bitumenovych nerastov). Medzi-
ro¢ny rast vyvozu v podskupine stroje a zariadenia bol 10,0

Graf 5 Vyvoj obchodnej bilancie

a bezného uctu, kumulativy
(mld. Sk)

tvoreny hlavne strojmi (stroje na automatické spraco- 00

vanie dat, stroje pre jednotlivé odvetvia priemyslu, bie- '

la technika, televizory, elektrické osvetlovacie pristroje 1P

a pod.), zatial ¢o vyvoz dopravnych zariadeni poklesol -20,0

(pokles vyvozu motorovych vozidiel a prislusenstva 300

k motorovym vozidlam). PomalSie ako v minulom roku 00 ™S
rastol vyvoz hotovych vyrobkov. V ich Struktire sa pre- ' {
javili protichodné tendencie vo vyvoji polnohospodar- 5200

skych a priemyselnych vyrobkov. Zatial ¢o vyvoz pol'no- -60,0

hospodarskych vyrobkov rastol (maso, mlieko, cukor), 06 N
vyvoz priemyselnych vyrobkov zaznamenal medziroény \
pokles (v tejto skupine klesal vyvoz nabytku 800 $
v podskupine sedadiel). 90,0

3 o » 1000 jan, Feb. Mar. Apr. Maj Jin Jdl Aug. Sep. Okt Nov. Dec.
Dovoz Vysledky zahranicného obchodu za rok 2004 potvrdzuja
M Obchodna bilancia 2002 == Bezny lcet 2002

pretrvavajlci predstih dynamiky dovozu pred dynamikou o o

. . v P . [l Obchodna bilancia 2003 «== Bezny ucet 2003
vyvozu. Na celkovom medzirocnom naraste dovozu mali B Obchodné bilancia 2004 — Bezng et 2004
podiel vSetky Styri zakladné skupiny. V Strukture surovin,
okrem dovozu ropy, vyraznejSie rastol aj dovoz Cierneho _
uhlia a Zeleznych rdd. Do medziro€ného narastu chemic-
kych vyrobkov a polotovarov sa spolu s rastom ekonomiky premietol aj cenovy vyvoj ropy. Medzirocny

narast dovozu hotovych vyrobkov bol tvoreny tak potravinarskymi (maso, mlieko, ovocie, oleje), ako aj
priemyselnymi vyrobkami (farmaceutické vyrobky, obuv, nabytok, hracky, osobné auta).

Tabul'ka 10 Vyvoz za januar az december, medzirocna zmena

Medzirocna zmena Prispevok k medzirocnej
v mld. Sk zmene v p. b.
Januar - December Januar - December
2004 2003 2004 2003
Suroviny 18,9 2,5 2,4 0,4
Chemické vyrobky a polotovary 39,8 14,8 5,1 2,3
Stroje a dopravné zariadenia 30,7 1241 3,8 19,0
Hotové vyrobky 1,9 9,8 0,2 1,5
Vyvoz spolu 91,3 151,2 11,5 23,2

Bilancia sluZzieb V obchode so sluzbami bol v roku 2004 vytvoreny prebytok vo vyske 9,2 mld. Sk (medzirocny narast
0 0,5 mld. Sk). Inkasa za vyvoz sluzieb do zahranicia poklesli 0 0,5 %, pri sGCasnom poklese platieb
0 1,0 %. Mierny narast prebytku bilancie sluZieb bol spojeny s rastom vyvozu, pri siG¢asnom poklese
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Tabul'ka 11 Dovoz za januar az december, medzirocna zmena

Medzirocna zmena Prispevok k medzirocnej
v mld. Sk zmene v p. b.

Januar - December Januar - December
2004 2003 2004 2003
Suroviny 23,4 -0,5 2,8 -0,1
Chemické vyrobky a polotovary 29,2 20,2 3,5 2,7
Stroje a dopravné zariadenia 34,7 48,0 4,3 6,4
Hotové vyrobky 26,3 12,0 3,2 1,6
z toho: polnohospodarske a priemyselné vyrobky 17,8 2,4 2,2 0,3
osobné auta 5,0 1,4 0,6 0,2
strojarske a elektrotech. spotrebné vyrobky 3,5 8,2 0,4 1,1
Dovoz spolu 113,6 79,7 13,8 10,6

dovozu v ,inych sluzbach spolu”. V Struktire tychto slu-
Zieb sa prejavil pokles deficitu vo finanénych, pravnych,
Gcétovnych a poradenskych sluzbach a v sluzbach ostat-
nych ¢innosti. Aktivne saldo bilancie dopravy dosiahlo
16,0 mld. Sk (medziroény pokles o 2,8 mld. Sk).
V medzinarodnej doprave bol zaznamenany pokles prij-
mov za tranzit plynu (vplyv zhodnocovania kurzu Sk voci
90000 USD) a rast platieb za osobnu leteckd dopravu. Cisté

/ prijmy zo zahrani¢ného cestovného ruchu dosiahli
- 5,0 mld. Sk. Na ich poklese oproti rovhakému obdobiu
50000 minulého roku (o 5,6 mld. Sk) sa podielal priblizne rov-
nakou mierou pokles prijmov od zahrani¢nych turistov
a rast vydavkov slovenskych obéanov v zahranici.

Graf 6 Vyvoj kapitalového

a financného uctu a jeho zloziek
(kizavé kumulativy) (mil. Sk)

2003 2004
110000

70000

30000

10000

V bilancii vynosov sa v medziroénom porovnani zvySil Bilancia vynosov
I~ objem vydavkov v désledku prevodu dividend priamym a beznych transferov
-30000 investorom do zahranicia. Podnikom so zahrani¢nou

majetkovou Ucastou boli vyplatené dividendy vo vySke
O oo Wt W i 11 me s o e e, 21,1 mid. Sk, pri medziroénom naraste o takmer
15,0 mid. Sk. Medziro¢ny pokles prebytku bilancie bez-

-10000

= Kapitalovy Gcet «== Ostatné dlhodobé investicie - N - el N
=== Priame investicie == Ostatné kratkodobé investicie nyCh transferov b?l SPO%ObenyAhlavne n l_ZSI m F{rJSp(?V'
= Portf6liové investicie == Kapitalovy a finanény tidet kom prevodov pravnickych osbb, ako aj prevySenim

odvodov do rozpoCtu EU nad prispevkami z jednotlivych
R zdras ] fondov EU.

Tabul'ka 12 Kapitalovy a financny tcet platobnej bilancie (mid. Sk)
Januar - December 2004 Januar - December 2003

Kapitalovy tGcet 0,6 3,7
Priame investicie 40,6 25,6
z toho: majetkova ucast v SR 26,3 37,6
z toho: neprivatizacné 23,4 28,0
Portféliové investicie a financéné derivaty 27,8 -20,0
SR v zahranici -30,8 -28,2
V SR 58,6 8,2
Ostatné dlhodobé investicie -10,0 -12,7
Aktiva -3,0 71
Pasiva -7,0 -19,8
Ostatné kratkodobé investicie 36,7 70,7
Aktiva -8,1 -9,0
Pasiva 44.8 79,7
Kapitalovy a financny tcet 95,7 67,3
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Kapitalovy

a financny ucet

Priame zahranicné
investicie

Portfoliové investicie

Ostatné investicie

Devizové rezervy NBS

Prilev zdrojov na kapitalovom a finanénom Gcte dosiahol 95,7 mld. Sk. Jeho medziro¢ny narasto 42,2 %
sa realizoval hlavne prostrednictvom priamych a portféliovych investicii.

Prilev majetkového kapitalu do SR (v ¢istom vyjadreni) dosiahol 26,3 mid. Sk, a oproti rovnakému ob-
dobiu minulého roku poklesol o 30,1 %. Okrem nizSich privatizacnych prijmov sa na jeho poklese po-
dielalo odkupenie akcii emitovanych domacim subjektom od zahrani¢ného investora. Prilev PZI bol
realizovany formou zvySenia majetkovej G¢asti zahrani¢nych investorov v priemyselnej vyrobe (vyroba
koksu a rafinovanych ropnych produktov, vyroba motorovych vozidiel, vyroba strojov a vyroba vyrobkov

z gumy a plastov) a v obchode a obchodnych sluzbach.

Prilev v oblasti portfoliovych investicii bol zabezpecéeny aktivitami vliady. Emisia bondov na zahranic-
nych trhoch, spolu s nakupom statnych dlhopisov denominovanych v Sk zo strany nerezidentov, pri-
niesla zdroje prevySujdce 50,0 mid. Sk. Na strane aktiv podnikova sféra v priebehu roka postupne
zvySovala investovanie svojich volnych zdrojov do ndkupu zahrani¢nych obligacii.

Na odleve zdrojov v ramci ostatnych dlhodobych investicii sa podielali hlavne dlhodobé pasiva podni-
kového sektora (prevySenie splacania nad ¢erpanim financnych Gverov). Vysoky odlev dlhodobého ka-
pitalu podnikového sektora bol ¢iastocne kompenzovany prilevom zdrojov do bankového sektora z titulu
¢erpania dlhodobych Gverov.

Prilev kratkodobého kapitalu bol désledkom zvySeného prilevu kratkodobych zdrojov do bankového
sektora. Obchodné banky zvysili objem kratkodobych vkladov a Gverov od nerezidentov. Cisty prilev
kapitalu cez bankovy sektor (vratane korunovej pozicie nerezidentov) dosiahol 74,2 mld. Sk. Podnikovy
sektor vyuzival hlavne obchodné Gvery, priom objem poskytnutych vyvoznych Gverov prevysil prilev
zdrojov v rdmci Cerpania dovoznych Gverov. Podnikovy sektor zaznamenal odlev zdrojov vo vyske
8,5 mld. Sk. Odlev v sektore viady a NBS, ktory sa realizoval v désledku repo obchodov v rdmci straté-
gie riadenia devizovych rezerv NBS, dosiahol v roku 2004 28,9 mld. Sk.

Devizové rezervy NBS vzrastli 0 55,2 mld. Sk, t. j. 0 1,7 mld. USD (bez kurzovych rozdielov).

Tabul'ka 13 Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)

Januar - December 2004

Skutocné® Upravené?

Bezny Ucet -46,7 -42,9
Kapitalovy a financény Gcet 95,7 39,4

z toho: PZI v SR - majetkova Gcast 26,3 23,4
Nezaclenené polozky 6,2 6,2
Intervencie NBS® - -68,6
Zmena Cistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank (- narast) - 65,9
Zmena rezerv NBS (- narast) -55,2 -

Pokles ¢istych zahrani¢nych aktiv bankového sektora bol spésobeny hlavne predajom cudzej meny
centralnej banke.

Sektorové ¢lenenie kapitalového a finanéného Gctu

Zo sektorového hladiska najviac zdrojov prislo do bankového sektora, ¢o stviselo aj s prilevom kratko-
dobého kapitalu, ktorého cielom bolo profitovat z oCakavaného zhodnocovania vymenného kurzu.
Obchodné banky medziro€ne zvysili objem kratkodobych vkladov a Gverov prijatych od nerezidentov
(v Sk aj cudzej mene) 0 23,7 mld. Sk. V sektore vliady a NBS okrem bondov emitovanych na zahranic-
nych trhoch, vzrastol aj nakup korunovych obligacii viady zo strany nerezidentov. Cisty prilev zdrojov
nadobudnuty touto formou investovania dosiahol 32,6 mid. Sk a medziroéne sa zvysil 0 29,2 mid. Sk.
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Tabul'ka 14 Sektorové ¢lenenie kapitalového a finanéného tuctu (mld. Sk)
2004 2003
Podnikovy sektor 6,9 -1,0
Bankovy sektor 63,0 39,0
z toho: kratkodobé pasiva 66,7 43,0
Sektor viady a NBS 25,8 29,3
z toho: obligacie viady denominované v Sk 32,6 3,4
Spolu 95,7 67,3

Zahrani¢na zadlZenost SR k 31. decembru 2004

Celkovy hruby zahrani¢ny dih k 31. decembru 2004 dosiahol vySku 23,695 mlid. USD (17,404 mid. Hruba zahraniéna
EUR), ¢o v porovnani s vychodiskom roka predstavovalo narast o 5 604,5 mil. USD, resp. 0 2 935,7 zadlzenost
mil. EUR.

Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh vzrastol o 3 008,7 mil. USD pri siéasnom naraste celkového kratko-
dobého zahraniéného dihu o 2 595,8 mil. USD. Na medziroénom naraste stavu zahrani¢nej zadlZenos-
ti SR 0 5604,5 mil. USD sa vyrazne podielal vyvoj kurzu eura voéi americkému dolaru, ktory sa zhodno-
til z 1,250 (1. januar 2004) na 1,361 (31. december 2004).

V ramci dlhodobych zahraniénych pasiv doslo v hodnotenom obdobi k narastu dlhodobych zavazkov
vlady SR a NBS o 2 298,2 mil. USD, predovSetkym z dévodu vydania zahrani¢nych dihopisov MF SR vo
vySke 1 mid. EUR v maji 2004 (1 361 mil. USD) a z dévodu medziro€ného narastu stavu Statnych dlho-
pisov denominovanych v slovenskych korunach o 1 108,3 mil. USD. Narast dlhodobych zahrani¢nych

zavazkov o 537,5 mil. USD zaznamenali podnikatelské subjekty z titulu Cerpania pdZic¢iek. DIhodobé
zahranicné zavazky komerénych bank zaznamenali v rovnakom obdobi len mierny narast.

V ramci kratkodobych zahraniénych pasiv zaznamenali najvacsi medziroény narast v bankovom sekto-
re obchodné banky (o 2 640 mil. USD), z éoho najvyraznejsi a rozhodujlci narast bol vykazany v poloZke
hotovosti a vklady. Ostatné kratkodobé pasiva komercnych bank klesli v hodnotenom obdobi o 435,1
mil. USD. V ramci kratkodobych pasiv podnikatelskych subjektov bol vykazany medzirocny narast sta-

vu 0 662 mil. USD, na ¢om sa podielali najma obchodné Gvery a pdzZicky.

Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dihu na obyvatela SR dosiahol ku koncu decembra 4 405 Podiel celkového
USD, pricom k 1. januaru 2004 predstavoval 3 363 USD. Podiel celkového kratkodobého dihu na cel- hrubého zahraniéného
kovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR medziro¢ne mierne vzrastol na 43,80 %, k 1. januaru 2004 tento dlhu na obyvatela
podiel predstavoval 43,02 %.

Tabul'ka 15 Zahraniény dlh SR

mil. USD mil. EUR
1.1.2004 31.12.2004® 1.1.2004 31.12.2004®
Celkovy zahranicny dih SR 18 090,2 23694,8 14 468,3 17 404,0
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 10 308,2 13 317,0 8244,4 97814
Vlada a NBSY 4 347,7 6 645,9 3477,2 48815
Komercné banky 323,1 496,3 258,4 364,5
Podnikatelské subjekty 5637,4 6 174,8 4 508,7 4 535,4
Kratkodoby zahranicny dlh 7 782,0 10 377,8 6 223,9 7 622,6
Vlada a NBS 915,5 209,3 732,2 153,8
Komercéné banky 2 738,6 5378,6 2190,3 3950,6
Podnikatelské subjekty 41279 4789,9 33014 3518,2
Zahranicné aktiva 18 907,5 23 349,5 15 122,0 17 150,4
Cista zahraniéna zadlzenost -817,3 345,3 -653,7 253,6
Kurz SKK/USD a SKK/EUR 32,920 28,496 41,161 38,796
Krizovy kurz USD/EUR 1,250 1,361 - -
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Cista zahraniéna
zadlZzenost

Obchodna bilancia

Cista zahraniéna zadlZenost, vypoéitana ako rozdiel hrubej zahranidnej zadlzenosti vo vyske 23,695 mld.
USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti)
a zahraniénych aktiv vo vySke 22,350 mlid. USD (devizové rezervy NBS, zahranic¢né aktiva komerénych
bank, zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej (c¢asti) dosiahla ku koncu decembra 2004
dlZnicku poziciu 345,3 mil. USD. K 1. januaru 2004 bola Slovenska republika vo veritelskej pozicii,
priCom Cista zahraniéna zadlzenost na zaciatku roka predstavovala -817,3 mil. USD.

Aktudlny vyvoj
Zahrani¢ny obchod SR skoncil v januari deficitom 0,6 mld. Sk, Go znamenalo medzirocny narasto 1,7 mid. Sk.

Januarovy bezny Ucet skoncil deficitom vo vyske 3,0 mid. Sk, pri medzirocnom raste o 4,4 mid. Sk. Okrem
obchodnej bilancie k medziroéného zvySeniu deficitu prispel aj zhorSeny vyvoj beznych transferov.

Box 2 Metodicka poznamka k zostavovaniu platobnej bilancie

V roku 2005 dochadza k dvom metodickym zmenam v zostavovani bezného Gctu platobnej
bilancie. Zmena metodiky pri vypocte kompenzacie pracovnikov ovplyvni vysku bilancie vynosov
(inkasa kompenzacie pracovnikov budd navySené o socialne prispevky hradené v hostujlcej
krajine) a beznych transferov (socialne prispevky budi zahrnuté do platieb beznych transferov).
Uvedené zmeny nebudd mat vplyv na celkovu vySku bezného GEtu. Druhou zmenou oproti vy-
kaznictvu predchadzajlcich rokov bude vykazovanie reinvestovaného zisku v bilancii vynosov.
Napriek tomu, Ze zahrnutie reinvestovaného zisku do bilancie vynosov bude znamenat navyse-
nie deficitu bezného Gctu, vzhladom na skutoc¢nost, ze bude mat protipolozku v priamych zahra-
nic¢nych investiciach, nesposobi tlak na vonkajsiu nerovnovahu.

Tabul'ka 16 Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Januar 2005 Januar 2004

Obchodna bilancia -0,6 11
Vyvoz 67,6 60,6
Dovoz 68,2 512}, f5)
Bilancia sluzieb 1,0 0,1
Bilancia vynosov 0,1 -0,3
z toho: vynosy z investicii 2,5 -1,3
z toho: reinvestovany zisk 2,4 0,0
Bezné transfery -3,5 0,5
Bezny Ucet spolu -3,0 1,4

Tabul'ka 17 Mesacné udaje bezného uctu a jeho zlozZiek

2004 2005
Jan. Feb. Mar. Apr. Ma Jin Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec. Jan.

Obchodna bilancia 1,0 06 -23 -14 09 81 67 53 46 40 55 98 -06
Bilancia sluzieb 01 08 12 17 063 09 14 -11 15 12 13 06 10
Bilancia vynosov. 0,3 0,7 041 -2 -100 21 06 09 -14 03 02 00 01
Bezné transfery o5 140 07 04 05 21 06 34 01 07 02 -06 -35
Bezny Gcet 13 31 03 05 -10,7 114 65 21 44 -18 38 98 30

V porovnani s rovnakym obdobim minulého roka vzrastol vyvoz v januari o 10,6 % (v americkych dola-
roch 0 21,6 %, v eurach o 16,7 %)a dovoz o 13,4 % (v americkych dolaroch o0 24,7 %, v eurach o 19,6 %).

Vo februari mozno ocakavat dalSie medzirocné zhorsenie salda zahranicného obchodu, pri vysSej Grov-
ni tak vyvozu ako, aj dovozu. VyraznejSi narast vyvozu aj dovozu oproti januaru by mal byt podporeny
vySSim vyvozom automobilového priemyslu. V dovoze, okrem suciastok pre automobilovy priemysel, by
sa mal prejavit aj zvySeny dovoz tovarov pre koneénl spotrebu a strojov.
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Graf 7 Vyvoj bezného uctu a jeho

Graf 8 Zmeny kurzu slovenskej koruny
zloziek (kizavé kumulativy) (mil. Sk)

v roku 2005 (oproti 31. 12. 2004) (%)
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Graf 9 Medziroéna dynamika indexu Predpokladany rychlejSi medzimesacny rast dovozu ako

NEER a REER (na baze CPI, PPl a PPI vyvozu v nasledujlcich mesiacoch, ktory moze byt pod-
: poreny zhodnocovanim slovenskej ko‘runy, povedie
k dalsiemu zhorseniu 12-mesacného klzavého kumu-

manuf., pre 9 obchodnych partnerov)

(%) lativu salda zahrani¢ného obchodu.
200 2002 2003 2004 2005 ’ ; B . . . B
' Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu februa-
175 ra 17 218,5 mil. USD, ¢o v medzimesacnom porovna-
15,0 ni predstavovalo narast o 2 407,3 mil. USD. ZvySenie
5 qevizov90h rezerv v pqrovnani so stavom z konca janu-
' ara bolo ovplyvnené prebytkom bilancie prijmov
10,0 a vydavkov, ked kladné saldo 2 274,8 mil. USD bolo
75 sposobené predovsetkym prilevom prostriedkov z titulu
5o intervencii NBS na trhu. Tento narast eSte doplnili pozi-
' tivne kurzové rozdiely (132,5 mil. USD) v désledku zme-
25 ny krizového kurzu amerického dolara a eura
0,0 v sledovanom obdobi. Stav devizovych rezerv NBS ku
s koncu mesiaca zodpovedal 6,5-nasobku dovozu tova-
’ rov a sluzieb do SR za januar 2005.
-5,0
75 Vo februari sa tempo zhodnocovania kurzu slovenskej
JE— — REER (PP) koruny voCi svojej referencnej mene zvysilo, ale kurz
— REER (PPl manuf) == REER (CP) posilnil aj vo¢i ostatnym menam vyznamnych obchod-

nych partnerov. Priemerny mesacny kurz koruny voci
_ euru sa oproti januaru zhodnotil 0 1,5 %, voci americ-
kému dolaru o 0,3 % a voci ¢eskej korune 0 0,5 %.

Februarové medziroéné zhodnotenie kurzu slovenskej koruny voci euru sa zvysilo na 6,2 % (z 5,2 %
v januari), ale naopak mierne sa zniZilo zhodnotenie kurzu slovenskej koruny voc¢i americkému dolaru
na 8,8 % (z 9,1 %), resp. prehibilo sa znehodnotenie kurzu slovenskej koruny voéi deskej korune na 2,8 %
(z 2,3 %). Medzirocna dynamika rastu indexu nominalneho efektivneho vymenného kurzu* sa po janu-
arovom poklese vo februari opat zvysila a dosiahla 4,2 % oproti 3,9 % v januari.

4 Metodika vypocCtu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. Vypocet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPl), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy rok pre vypocty, rovnako zvolené vahy zod-
povedaju Struktire zahranicného obchodu SR v roku 1999 podla nasich deviatich najvyznamnejsich obchodnych part-
nerov (spolu tvorili zhruba 70% celkového obratu): Nemecko, Ceska republika, Taliansko, Rakisko, Franctizsko, Ho-
landsko, Spojené taty americké, Velka Britania a Svajdiarsko.

Celkové devizové
rezervy NBS

Nominalny efektivny
vymenny kurz
slovenskej koruny
(NEER)
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Realny efektivny
vymenny kurz
slovenskej koruny
(REER)

Realny rast
ekonomiky 0 5,5 %

Medziro€na dynamika rastu indexu redlneho efektivneho vymenného kurzu poklesla v januari pri vset-

roku 2003. Po dozneni vplyvu Uprav regulovanych cien v ostatnych rokoch je tento vyvoj najvyraznejsi
pri variante na baze CPI, kde sa medzirocné zhodnotenie REER zniZilo na 5,3 % (oproti 8,3 % v decem-
bri), na baze PPl na 2,1 % (oproti 4,1 %) a na baze PPl manufacturing na 2,9 % (oproti 4,7 %).

Tabul'ka 18 Ro¢na dynamika rastu indexov NEER a REER (12-mesacna zmena v %)
Pre 9 partnerov NEER REER REER REER REER
na baze deflatora: CPI PPI PPI manuf. UuLC
2002 2,1 4,1 3,6 3,4 3,4
2003 3,2 11,3 10,8 4,7 7,3
2004 4,7 83 41 4,7 7,79
Januar 2005 9/2 0,9/ 3,9 2,4/5,3 19/21 -0,6 /2,9

Februar 2005 9/2 1,7 /4,2

3.3. Realna ekonomika

Vyvoj realnej ekonomiky v roku 2004
Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt vzrastol v roku 2004 podla predbeZnych tGdajov Statistického Gradu SR realne
medzirocne 0 5,5 % a dosiahol tak najrychlejSie tempo rastu za poslednych 8 rokov. V porovnani's rokom
2003 sa tempo ekonomického rastu zrychlilo o 1 percentualny bod. Rast HDP z hladiska pouZitia sGvi-
sel so zvySenim domaceho, ako aj zahrani¢ného dopytu a z produkéného hladiska bol vytvoreny najma
vo finanénom sprostredkovani, stavebnictve, priemysle a obchode. Nominalny objem vytvoreného HDP
predstavoval 1 325,5 mld. Sk, ¢o bolo o0 10,3 % viac ako pred rokom.

Po obdobi stabilizacie tempa rastu HDP okolo pomerne vysokej Grovne 5,4 % v predchadzajucich Sty-
roch Stvrtrokoch sa tempo ekonomického rastu v 4. Stvrtroku 2004 este zrychlilo. Dosiahlo 5,8 %, ¢o
bol najrychlejsi rast od 2. Stvrtroka 1998. Posiliovanie pozicie posledného Stvrtroka v beznom roku je
dlhodobejSieho charakteru. Vyplynulo z reStrukturalizacnych a privatizaénych procesov vratane vplyvu

Graf 10 Vyvoj realneho HDP Graf 11 Vyvoj realneho HDP podla
(medzirocny rast v %) Stvrtrokov (medzirocny rast v %)
7.0 70 2002 2003 2004
6,0 6,0
5,0 5,0
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priamych zahrani¢nych investicii v niektorych priemy-
selnych odvetviach (najma vo vyrobe strojov, elektric-
kych zariadeni a dopravnych prostriedkov)

2000 2003 2004 a v niektorych odvetviach sluzieb (najma v obchode, do-
1300 prave a telekomunikaciach). V tychto odvetviach sa rast
pridanej hodnoty zrychlil predovSetkym v poslednom

1250 Stvrtroku.
120,0 Dopyt
menila. V roku 2004 sa rastlca trajektoria slovenskej

Graf 12 Vyvoj domaceho a zahrani¢né-

ho dopytu (medziroéna zmena v %)

115,0 Z hladiska dopytu sa Struktura rasticeho HDP postupne

ekonomiky udrzala vdaka posilneniu domaceho dopytu,
ktory po roénom vypadku vzrastol o 5,5 %. Hoci zahra-
ni¢ny dopyt vzrastol az o 11,4 %, v porovnani s rokom
2003, ked' bol vyluénym generatorom ekonomického
rastu, sa jeho rast znizil takmer na polovicu. Vplyv do-
maceho dopytu na HDP, poénuc 1. Stvrtrokom 2004, ras-
tol slibeZne s klesajlcim prirastkom vyvozu tovarov

1Q 2Q 3. 40 1.0 2.0 3.0 40 1.0 2.0 3.0 4.0 a sluzieb, ¢o ku koncu roka vyUstilo do takmer vyrovna-
— Doméci dopyt == Zahranicny dopyt nych dynamik domaceho i zahrani¢ného dopytu.

_ Zrychlenie domaceho dopytu bolo dosledkom vyvoja

predovsetkym jeho investicnej zlozky. Tvorba hrubého
kapitalu po vyraznejSom poklese v predchadzajicom roku vzrastla o 13,1 % v stalych cenach. Vyvoj
v priebehu roka si zachoval rastovu trajektoriu zo 4,4 % v 1. Stvrtroku na 18,4 % vo 4 . Stvrtroku. Spot-
rebna stcast domaceho dopytu zaznamenala v porovnani so stagnaciou v predchadzajdcom roku mierne
zrychlenie. Obnoveny rast spotrebného dopytu o 1,7 % v 1. Stvrtroku sa v nasledujdcich dvoch Stvrtro-
koch zrychlil na 3,4 %. Nasledne sa v poslednom Stvrtroku, v silade s obvyklym historickym vyvojom,
spomalil na 3,0 %. Celorocne dosiahnuty rast kone¢nej spotreby 0 2,9 % v stalych cenach sa udrzal
pod celkovym tempom rastu HDP.

110,0

105,0

100,0

95,0

Tabul'ka 19 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia

(index, ROMR = 100, s. c. 1995)

2003 1.Q04 2.Q04 3.004 4.Q04 2004
2002 1.Q03 2.Q03 3.Q03 4.Q03 2003

Hruby domaci produkt 104,5 105,4 105,5 105,3 105,8 105,5
Domaci dopyt 98,0 102,4 105,9 107,3 106,1 105,5
Konecna spotreba 100,3 101,7 103,4 103,4 103,0 102,9
Konecna spotreba domacnosti 99,2 103,0 102,8 103,7 104,3 103,5
Konecna spotreba verejnej spravy? 102,7 97,4 104,7 102,6 100,2 101,2
Nezisk. institlcie sluziace domacnostiam 110,9 104,2 105,8 105,9 107,2 105,8
Tvorba hrubého kapitalu 91,8 104,4 112,5 116,9 118,4 1131
Tvorba hrubého fixného kapitalu 98,5 100,9 103,5 105,5 100,1 102,5
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 122,5 115,8 116,4 105,1 109,5 111,4
Dovoz vyrobkov a sluzieb 113,6 112,0 117,0 109,6 112,3 112,7

Do dynamického rastu hrubého kapitalu sa premietol predovsetkym historicky najvySsi narast stavu zasob
0 18,6 mid. Sk v stalych cenéch, ale aj pozvolne sa zrychlujlce tempo rastu fixnych investicii. Kladny pri-
rastok zasob bol dosiahnutym objemom porovnatelny iba s rokom 1996 (15,2 mld. Sk), ked' bol vSak
rychly ekonomicky rast prepojeny s makroekonomickymi nerovnovahami. Rast zasob bol v priebehu roka
2004 sustredeny predovsetkym v zasobach materidlu a tovaru, ¢o bolo spojené s rastlicou trajektoriou
ekonomiky, a s tym slvisiacim rozbehom stavebnych i strojovych investi¢nych procesov. Zasoby nedokon-
¢enej vyroby stagnovali, ¢o indikuje uspokojivi realizaciu domacej produkcie na domacom i zahranicnom
trhu. Do zasob sa premietli aj realizované dovozy do investicii, z ktorych podstatna ¢ast moze byt evidova-
na ako tovar a aZ po ukonceni investi¢ného procesu bude transformovana na fixny kapital.

Fixné investicie vzrastli 0 2,5 % v stalych cenach, a to najma investiénou aktivitou sektora nefinanc¢-
nych korporacii. Na nadobudnutie hrubého fixného kapitalu vynaloZil sektor nefinanénych korporacii

Zrychlenie
domaceho dopytu

Dynamicky
investicny dopyt
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Mierny rast
konecnej spotreby

Obnovenie rastu
stikromnej spotreby

05,5 % viac ako pred rokom, aj v nadvaznosti na pozitivne vysledky finanéného hospodarenia. Inves-
tina aktivita finan¢nych korporacii stagnovala. Investicie verejnej spravy nedosiahli Groven predcha-
dzajlceho roka, aj ked vyvoj v 1. polroku naznacoval rozbeh investi¢nej aktivity vo verejnom sektore.
NizSiu tvorbu fixnych investicii v stalych cenach vratane budov na byvanie zaznamenal aj sektor do-
macnosti, a to v prostredi zvySeného Uverového financovania potrieb byvania. Investi¢na aktivita nezis-
kovych organizacii podstatne vzrastla, ale celkovi tvorbu fixnych investicii, vzhladom na jej nizky po-
diel, vyrazne neovplyvnila.

Tvorba hrubého fixného kapitalu bola ovplyvnena najma zvysenou tvorbou novych fixnych aktiv (0 0,8 %).
Zaroven sa vSak vyrazne zrychlila medziroéna dynamika nadobudania pouZitého dlhodobého majetku
(053,5 %). Podiel nadobudnutého pouzitého dlhodobého majetku na prirastku aktiv sa zvysil z priblizne
7 % v roku 2003 na 10 % v roku 2004. Na uvedenom posune preferencii sa podielali vSetky sektory
domécej ekonomiky. Cast prirastku pouZitych dihodobych aktiv pochadzala pravdepodobne z dovozu.

Tabulka 20 Struktira tvorby hrubého fixného kapitalu v roku 2004%

Tvorba hrubého Podiel Index
fixného kapitalu 2004
(mil. Sk) (%) 2003
Hospodarstvo SR spolu 327 226 100,0 102,5

z toho podla klasifikacie produkcie:
Stavby 105 643 32,3 90,9
v tom: budovy na byvanie 20 123 6,1 93,4
ostatné stavby 85 520 26,1 90,3
Stroje 200 119 61,2 109,7
v tom: kovové vyrobky a stroje 148 728 45,5 110,6
dopravné zariadenia 51 391 15,7 107,2

v tom podla sektorov:

Nefinancné korporacie 198 944 60,8 105,5
Financné korporacie 44 888 13,7 100,6
Verejna sprava 30572 9,3 96,5
Domacnosti 52011 15,9 96,9
Neziskové instittcie 811 0,2 128,9

Z vecného hladiska prispeli k celkovému narastu tvor-
by hrubého fixného kapitalu investicie do strojov, z nich
najma do kovovych vyrobkov a strojov. Investicie do sta-
vieb, hlavne v dosledku nizSej alokacie investicnych
prostriedkov do ostatnych stavieb vratane stavieb in- 2002 2003 2004
frastruktirneho charakteru, poklesli. L2

Graf 13 Vyvoj konecnej spotreby

domacnosti, inflacie a realnej mzdy
(medzirocny vyvoj v %)

110,0
Prorastovo na vyvoj konecnej spotreby vplyvala najma

stkromna spotreba, ale vyznamny rast zaznamenali aj 108,0
neziskové institlicie sliziace domacnostiam. Rast spot-
reby verejnej spravy len mierne prekrocil Groven pred- 106,0
chéadzajlceho roka, ¢o slviselo s fiskalnou disciplinou
ingtitucii financovanych prostrednictvom statneho rozpoc- s

tu, ako aj s relativne nizSim rastom priemernej mzdy
v odvetviach verejného sektora. Narast spotreby nezis-
kovych institlcii a sic¢asne nizSie tempo rastu verejnej
spotreby Ciastocne vyplynulo aj z transformacie vybranych
subjektov verejného sektora na organizacie neziskové- 98,0
ho charakteru, ktoré poskytuji sluzby pre domacnosti.
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Konecéna spotreba domacnosti po poklese v roku 2003

(0 0,8 %) vzrastla 0 3,5 % v stalych cenach. Obnoveny OUCEHRIGEIEDCRERIE ORI
. . . ~== Index spotrebitel'skych cien
a pomerne rovhomerny rast sikromnej spotreby

v prvych dvoch Stvrtrokoch (do 3 %) sa v druhej polovi- _
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Graf 14 Podiel éistého exportu na HDP ci roka zrychlil na Uroven 4 %. Stale vSak nedosiahol
rastové tempda obvykle dosahované pred uplatnenim

ul ’ >
{gES2nyehicenacn) (] administrativnych dopytovych obmedzeniv roku 2003.
2002 2003 2004

Priestor na obnovenie realneho rastu sikromnej spot-
reby vytvorili predovSetkym rastlice realne mzdy,
G do ktorych sa premietol tak narast nominalnej mzdy,
ako aj pokles inflacie. DalSimi faktormi rastu stikrom-
o nej spotreby bol pokles danového zatazenia beznych
prijmov domacnosti a pokracujlci rast sklonu domac-
4,0 nosti k spotrebe. V dosledku nizSieho danového zata-
Zenia prijmov zo zamestnania, drobného podnikania
-8,0 a majetku rastol disponibilny déchodok najrychlejSim
tempom za poslednych 5 rokov. Dynamicky rast dispo-
12,0 nibilného déchodku v sektore doméacnosti vytvoril do-
stato€né predpoklady nielen na obnovenie rastu spot-

-16,0 reby, ale aj Uspor.
2000 0 0 a0 10 2.0 30 40 10 20 3.0 40 Z vysledného ro%dfalenia djsponibi!néhf) dochodku na
spotrebu a hrubé Uspory vSak vyplyva, ze v sektore do-
I vplyv objemu M Vplyv cien == Cisty export/HDP macnosti sa zvysila preferencia spotreby. Rast sklonu

k spotrebe v roku 2004 uZ nebol vyniteny prijmovou
_ nedostato¢nostou sektora (nedostatocnym disponibil-

nym dbéchodkom) ako v predchadzajucom roku, ale
niektorymi inertnymi faktormi. Medzi tieto faktory mozno zaradit dobiehanie spotreby po vynitenom
obmedzeni z roku 2003, ale aj restitlicie majetku z inych sektorov do sektora domacnosti, respektive
predaj majetku inym sektorom (predaj pddy sektoru nefinanénych korporacii alebo verejnej spravy na
investicnl vystavbu). Z hladiska Struktlry sikromnej spotreby najrychlejSie rastli vydavky na zdravot-
nictvo (0 29,1 %) a na nabytok, bytové vybavenie a bezni Gdrzbu domacnosti (0 19,5 %).

Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluzieb dosiahli dvojciferné tempa rastu, pricom mierne vySSia dynamika do-
vozu ako vyvozu sa prejavila v medziro€énom zhorSeni salda zahraniéného obchodu. Nominalny Gisty
vyvoz bol deficitny v objeme 35,6 mid. Sk (17,9 mid. Sk v roku 2003). Cisty vyvoz v stalych cenéch, po
zohladneni vyvoja cien na zahranic¢nych trhoch, bol prebytkovy v objeme 14,3 mld. Sk (20,7 mld. Sk
v roku 2003).

Prehibenie deficitu v nominalnom vyjadreni a znizenie prebytku v redlnom vyjadreni bolo ddsledkom
vyraznejSieho utimenia dynamiky vyvozu (z 22,5 % v roku 2003 na 11,4 % v roku 2004) a len mierne-
ho spomalenia rastu dovozu (z 13,6 % na 12,7 %). Znizenie vyvozného tempa malo pravdepodobne
vplyv na spomalenie dynamiky ¢asti dovozov, slvisiacich s vyrobou na export. Dynamika dovozu tova-
rov a sluzieb, uréenych na krytie domaceho spotrebné-
Graf 15 Vyvoj exportnej vykonnosti hoa invest_iérjého QOpytu, sa Yéak nezniiila a premietla
(%) se} okrem mehq aj do zn:acnfaho rastu zasob v hospoj
darstve. Identifikovatelny vztah v hodnotenom obdobi
- - B existoval medzi dovozom dopravnych prostriedkov
90,0 a strojov pre hutnicky, strojarsky, chemicky a sklarsky
priemysel a priemysel stavebnych hmot na jednej stra-
ne a zvySenou tvorbou strojovych investicii v slovenskej
B0 ekonomike na strane druhej. UdrZiavanie pomerne vy-
sokého tempa dovozu teda Uzko suviselo so zrychle-
nym domacim dopytom.

a dovoznej narocnosti

Kurzovy vyvoj a vyvoj inych cenovych faktorov na zahra-
niénych trhoch vyustil do medziroéného poklesu defla-
tora vyvozu, ako aj dovozu. Ceny exportovanych tova-
rov a sluzieb, denominovanych v doméacej mene, pokles-
li vyraznejsie (-2,1 %) ako ceny importovanych tovarov
a sluzieb zo zahrani¢nej ponuky (-1,7 %). Miera pokle-
su realizacnych cien exportérov na zahranié¢nych trhoch
B e bola vySSia v porovnani s mierou poklesu dovazanych
0 20 80 U 10 20 89 <0 10 20 80 4d produktov, ktoré mohli mat vplyv na znizenie nakladov

= Exportna vykonnost == Dovozné néroénost vyrobcov a exportérov. Deflator dovezenej zahrani¢nej
ponuky mal priaznivy vplyv aj na ceny na domacom spot-
rebitelskom trhu.

75,0

70,0

Negativny prispevok
¢istého exportu
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Tvorba HDP

Tabul'ka 21 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu?

2003 2004
rok 1.Q 2.Q 3.0 4.Q rok

Viyvoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 18,4 12,4 15,2 2,0 7,6 91
Prispevok objemu (p. b.) 22,5 15,8 16,4 51 9,5 11,4
Prispevok ceny (p. b.) 4,1 -3,4 -1,2 -3,0 -1,9 2,4
Dovoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 9,8 7,8 16,9 8,2 10,1 10,8
Prispevok objemu (p. b.) 13,6 12,0 17,0 9,6 12,3 12,7
Prispevok ceny (p. b.) -3,8 4,2 0,0 -1,4 2,1 -1,9
Podiel Cistého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) -1,5 0,5 2,1 4,4 4,4 2,7
Prispevok objemu (p. b.) -1,6 -0,2 -1,4 -3,3 -4,8 -2,5
Prispevok ceny (p. b.) 0,1 0,7 -0,7 1,1 0,4 -0,2

Slovenska ekonomika si udrzala pomerne vysoku exportni vykonnost (76,8 % v beznych cenach), aj
ked oproti roku 2003 bola nizsia o 0,9 percentualneho bodu. Dovozna zavislost dosiahla 79,5 % a oproti
prechadzajlicemu roku bola o 0,3 percentualneho bodu vyssia. Otvorenost slovenskej ekonomiky,
merana podielom vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb na nominalnom HDP, predstavovala 156,9 %.

Vysledkom obchodovania so zahrani¢im v Ghrne za rok 2004 bol zaporny prispevok Cistého exportu

k HDP vo vyske 0,8 percentualneho bodu. Domaci dopyt prispel k rastu HDP 5,4 percentualneho bodu.
Rezidualny dopocet k vyslednej dynamike 5,5 % predstavovala Statisticka odchylka.

Tabul'ka 22 Prispevky k tvorbe HDPY (percentualne body, s. c. 1995)

2003 1.Q04 2.Q04 3.004 4.Q04 2004
2002 1.Q03 2.Q03 3.Q03 4.Q03 2003

Hruby domaci produkt (v %) 4,5 5,4 5,5 5,3 5,8 5.5
Domaci dopyt 2,1 2,3 5,6 7,0 6,1 5,4
Konecna spotreba 0,2 1,2 2,3 2,4 2,3 2,1
Konecna spotreba domacnosti -0,4 1,6 1,4 1,8 2,2 1,8
Konecna spotreba verejnej spravy 0,6 -0,5 0,8 0,5 0,0 0,2
Nezis. institlcie sliziace domacnostiam 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Tvorba hrubého kapitalu 2,3 1,1 3,3 4,7 3,8 3,3
Tvorba hrubého fixného kapitalu -0,4 0,2 0,9 1,3 0,0 0,6
Zmena stavu zasob -1,9 0,9 2,4 3,3 3,7 2,6
Cisty vyvoz 6,5 83 0,0 -3,7 -2,6 -0,8
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 17,7 13,8 14,8 4,7 9,4 10,6
Dovoz vyrobkov a sluzieb 11,2 10,3 14,9 8,4 12,0 11,4
Statisticka diskrepancia 0,0 -0,5 -0,1 2,0 2,3 1,0

Ponuka

Rast realneho HDP slvisel najma s vySSou tvorbou pridanej hodnoty vo finanénom sprostredkovani
0 30,1 %, stavebnictve o0 11,8 %, priemysle o 11,5 %, obchode o0 11,3 %, ale aj pédohospodar-
stve, nehnutelnostiach a ostatnych obchodnych ¢innostiach. Tvorba pridanej hodnoty najvyraznejsie
poklesla v odvetviach netrhovych sluzieb, ktoré sa nachadzaju v procese restrukturalizacie (zdravotnic-
tvo, verejna sprava a obrana, Skolstvo). Pokles zaznamenali aj hotely a reStauracie.
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Tabul'ka 23 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi?

(index, ROMR = 100, s. c. 1995)

2003 1.Q04 2.Q04 3.Q04 4.Q04 2004
2002 1.Q03 2.Q03 3.Q03 4.Q03 2003

Hruby doméci produkt 104,5 105,4 105,5 105,3 105,8 105,5
v tom:
Pédohospodarstvo 104,7 100,3 112,5 113,6 110,1 109,6
Priemysel spolu 109,1 107,3 109,1 117,0 112,7 111,5
z toho:
Priemyselna vyroba 106,1 103,1 110,0 119,3 114,8 111,9
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 150,7 135,0 102,4 101,3 95,3 111,3
Stavebnictvo 106,8 109,4 104,9 122,5 110,4 111,8
Sluzby spolu 103,6 98,8 103,0 104,0 105,6 103,0
z toho:
Velkoobchod, maloobchod, opravy 104,3 114,0 108,3 108,1 117,1 111,3
Finan¢né sprostredkovanie 112,7 138,2 133,4 163,1 95,2 130,1
Nehnutel'nosti, prendjom a obch. ¢innosti 97,1 104,8 114.,4 109,8 104,9 108,3
Verejna sprava, obrana, soc. zabezpecenie 104,7 94,6 93,1 84,7 102,4 93,8
Ostatné? 95,9 156,5 107,5 66,6 81,9 98,5

Rast pridanej hodnoty vo finanénom sprostredkovani vyplynul z procesu zlepSenia parametrov efektiv-
nosti bankového sektora po procese restrukturalizacie a privatizacie. V ramci sluzieb vzrastla pridana
hodnota aj vo velkoobchode, maloobchode a oprave vozidiel a spotrebného tovaru. Obnoveny rast pri-
danej hodnoty v tomto odvetvi bol reakciou na zvySenie spotrebného dopytu domacnosti.

Dynamické tempo rastu pridanej hodnoty v priemysle vyplynulo zo zrychlenia v priemyselnej vyrobe
a bolo podporené aj odvetvim vyroby a rozvodu elektriny, plynu a vody. V priemyselnej vyrobe sa zrych-
lil rast pridanej hodnoty vo vyrobe chemickych vyrobkov a vyrobkov z ropy a gumy, vyrobe strojov, elek-
trickych zariadeni a dopravnych prostriedkov a vyrobe kovov a kovovych vyrobkov. Vyvoj vo vyrobe
a rozvode elektriny, plynu a vody slvisel predovSetkym s energetickym zabezpecenim zrychlujlcej sa
produkénej vykonnosti ekonomiky vratane produkcie na vyvoz, ako aj s rozsirenim ponuky sluzieb eko-
nomickych subjektov v postprivatizacnom obdobi.

Tabul'ka 24 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

(prispevky k rastu, p. b.)

2003 1.Q04 2.Q04 3.Q04 4.Q04 2004
2002 1.Q03 2.Q03 3.Q03 4.Q03 2003

Hruby domaci produkt (%) 4,5 5,4 5.5 5,3 5,8 5,5
v tom:
Pédohospodarstvo 0,2 0,0 0,6 0,8 0,4 0,5
Priemysel spolu 2,3 2,1 2,4 4,2 3,3 3,0
z toho:
Priemyselna vyroba 1,4 0,7 2,3 4,2 3,4 2,7
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1,0 1,4 0,1 0,0 -0,1 0,3
Stavebnictvo 0,2 0,3 0,2 0,8 0,4 0,4
Sluzby spolu 2,1 -0,7 1,7 2,3 3,2 1,7
z toho:
Velkoobchod, maloobchod, opravy 0,6 1,5 1,2 1,2 2,0 1,5
Financné sprostredkovanie 0,6 2,0 1,5 2,5 -0,3 1,4
Nehnutel'nosti, prenajom a obch. éinnosti -0,3 0,5 1,3 1,1 0,6 0,9
Verejna sprava, obrana, soc. zabezpecenie 0,4 -0,4 -0,5 -1,3 0,2 -0,5
Ostatné -0,4 3,6 0,7 -2,8 -1,6 -0,1
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Zrychlenie dynamiky
priemernej nominalnej
mzdy

Zrychlenie rastu miezd
vo vaésine odvetvi

Rast realnych miezd

Vyvoj produktivity
prace a jednotkovych
nakladov prace

Mzdy

Priemerna mesacna nominalna mzda zamestnanca hospodarstva SR v roku 2004 medziroéne vzrast-
la 0 10,2 % na 15 825 Sk a jej rast bol 0 3,9 percentualneho bodu rychlejsi ako pred rokom. Tempo
rastu miezd sa v jednotlivych Stvrtrokoch vyvijalo rozdielne. Po vyraznom raste v prvom Stvrtroku (11,2 %)
sa v druhom a tretom Stvrtroku spomalilo, no vo Stvrtom Stvrtroku sa opat zrychlilo a dosiahlo 11,0 %.
Z odvetvi nefinanéného sektora kulminaciu rastu nominalnych miezd v 4. Stvrtroku dosiahla vyroba
a rozvod elektriny, plynu a vody, stavebnictvo a obchod, ¢o zrejme suviselo jednak s nizkou porovnava-
cou zakladnou rovnakého obdobia minulého roka, ako aj s priaznivou finan¢nou situaciou podnikatel-
skych subjektov pdsobiacich v uvedenych odvetviach. V odvetviach verejného sektora sa zrychlenie
rastu nominalnych miezd v zavere roka prejavilo v Skolstve a v zdravotnictve, ¢o pravdepodobne sivi-
selo s dalsim zniZovanim poctu ich zamestnancov.

Uroven priemernej mesaénej nominalnej mzdy v roku 2004 sa vo v&etkych odvetviach ndrodného hos-
podarstva oproti roku 2003 zvysila a vo vacSine odvetvi sa zrychlila i medzirocna dynamika jej rastu.
V porovnani s rokom 2003 najdynamickejSie rastla mzda vo finanénom sprostredkovani (o 13,7 %), vo
vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody (0 13,5 %), v obchode a opravarenskych ¢innostiach (0 11,9 %)
a v polnohospodarstve, polovnictve a lesnictve (0 11,6 %), ktoré vSak malo v porovnani s ostatnymi
nictvo a socialna pomoc (3,5 %), hotely a restauracie (4,5 %) a Skolstvo (7,6 %). V ostatnych odvetviach
rast miezd dosiahol priblizne 9 az 10 %.

Zo sektorového hladiska najvyssi rast priemernej nominalnej mzdy zaznamenala podnikatelska sféra
(podniky s 20 a viac zamestnancami) 0 12,5 % na 18 296 Sk, v rozpoctovych organizaciach o0 9,2 %
na 14 271 Sk a v prispevkovych organizaciach o 5,4 % na 13 743 Sk.

Reédlna mzda medzirocne vzrastla o 2,5 %, zatial ¢o v rovhakom obdobi minulého roka zaznamenala
pokles o 2 %. Vyvoj redlnej mzdy ovplyvnil okrem dynamického nominalneho rastu miezd aj vyvoj inflacie,
ktorej priemerna Uroven v roku 2004 (7,5 %) bola oproti roku 2003 nizSia o jeden percentualny bod.

Realny rast priemernej mzdy zaznamenala prevazna vacSina odvetvi, k poklesu vSak doslo v zdravotnictve
a socialnej pomoci (0 3,7 %) a v hoteloch a reStauraciach (o 2,8 %). Takmer na minuloro¢nej Grovni
zostala mzda v Skolstve (rast 0 0,1 %).

Produktivita prace (HDP na zamestnanca hospodarstva) zaznamenala v roku 2004 dynamicky vyvoj, ked
nominalne vzrastla o 10 %, redlne 0 5,2 %. K jej vyvoju prispel najma rychly rast HDP. Tempo rastu nomi-
nalnej produktivity prace v priemere za rok mierne zaostalo za rastom nominalnych miezd (o 0,2 percen-
tualneho bodu), v stalych cenach bol vSak rast produktivity prace rychlejsi ako rast redlnych miezd o 2,7
percentualneho bodu. Dynamicky rast nominalnych miezd sa odrazil aj na vyvoji jednotkovych nakladov
prace v metodike NBS (pomer rastu nominalnych miezd k rastu realnej produktivity prace), ktoré vzrastli
04,8 %, zatial ¢o v roku 2003 0 2,5 %. To znamena, Ze rast nakladov na zamestnanca v nominalnom
vyjadreni sa zrychlil, avSak vzhladom na stale vysoku Groven inflacie klesajlca tendencia redlnych jednot-
kovych nakladov prace (pokles o 2,5 %) pretrvavala aj v roku 2004. Tato skutocnost naznacuje, Ze
v ekonomike SR neboli mzdy v uplynulom roku zdrojom inflacnych dopytovych tlakov.

Tabul'ka 25 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace

v hospodarstve SR

2003 2004
rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Nominalna mzda (Sk) 14 365 14541 15472 15299 17955 15825
Nominalna mzda (index, ROMR = 100) 106,3 111,2 109,6 108,8 111,0 110,2
Realna mzda (index, ROMR = 100) 98,0 102,7 101,3 101,2 104,4 102,5
Produktivita prace, s. c. (index, ROMR = 100) 103,6 105,4 106,2 104,7 104,5 105,2
Spotrebitelské ceny (index, ROMR = 100) 108,5 108,3 108,2 107,5 106,4 107,5
ULC, . (medzirocna zmena v %) 2,5 5,5 3,2 3,9 6,2 4,8
RULC, . (medzirocna zmena v %) 5,5 2,6 4,7 -3,3 -0,1 2,5
ULC_, (medzirocna zmena v %) 3,2 5,0 5,0 815 Bl 4,7
RULC,, (medzirotna zmena v %) -4,9 -3,0 2,7 -3,4 -0,9 2,5
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Prijmy a vydavky domacnosti

Podla predbeZnych Gdajov SU SR dosiahli bezné prijmy
domacnosti v roku 2004 1 039,5 mld. Sk pri medziroc¢-
nom nominalnom raste 8 %, ktory bol o0 1,9 percentual-
neho bodu rychlejsi ako pred rokom. V realnom vyjadreni
vzrastli bezné prijmy o0 0,5 %. Objem beZnych vydavkov
domacnosti (vydavky, ktoré plati obyvatelstvo inym sekto-
rom a priamo ich nespotrebiva) dosiahol 255,5 mld. Sk,
01,7 % viac ako v roku 2003. Medzirocna dynamika sa
tak oproti minulému roku spomalila o 3,8 percentualne-
ho bodu. Reélne klesli bezné vydavky o 5,4 %.

Rast beznych prijmov bol ovplyvneny hlavne rastom
hrubého zmiesaného dochodku (9,1 %) a odmien za-
mestnancov (7,7 %), no tiez rastom ddchodkov
z majetku, zatial ¢o rast socialnych prijmov sa spomalil
a rast beznych prijmovych transferov zostal obdobne
ako v roku 2003 na nizkej Grovni.

Medziro€né spomalenie rastu beznych vydavkov bolo
ovplyvnené najma poklesom beznych dani z dochodkov
a majetku 0 9,3 % v beznych cenach (pred rokom rast
5,2 %) a pomalSim rastom socialnych prispevkov
0 3,3 % (pred rokom 5,6 %). Je pravdepodobné, Ze vy-

voj uvedenych poloziek ovplyvnili nové danové a odvodové zakony. Pokracujuci dynamicky rast vydav-
kov spojenych s dochodkami z majetku (od polovice roku 2001), vzhladom na svoju nizku vahu na
celkovych beZnych vydavkoch, ich vyvoj vyraznejSie neovplyvnil.

Tabul'ka 26 Vyvoj a rozdelenie hrubého disponibilného déchodku

(index, ROMR = 100, b. c.)

Hruby disponibilny dochodok
Konecna spotreba domacnosti
Hrubé Gspory domacnosti

Podiel hrubych Gspor na hrubom
disponibilnom déchodku v %

2003 1.Q 04 2.Q04 3.Q04 4.Q04 2004

2002 1.Q03 2.Q03 3.Q03 4.Q03 2003
106,4 109,1 109,9 110,9 110,7 110,2

106,9 110,5 110,1 111,2 110,9 110,7
101,3 80,2 101,2 98,2 109,6 101,7

6,7 Sh 4,0 3,0 12,8 6,2
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Po Ghrade beznych vydavkov z beznych prijmov zostal
domacnostiam na dalSie pouZitie hruby disponibilny
dochodok vo vySke 783,9 mld. Sk, ktory medziroéne
vzrastol 0 10,2 % (pred rokom o 6,4 %). Jeho dynamic-
ky rast bol ovplyvneny jednak vy$Sim rastom beznych
prijmov, no najma pomerne znacnym spomalenim ras-
tu beznych vydavkov domacnosti. Z disponibilného do6-
chodku pouzili doméacnosti na koneénu spotrebu viac
ako 94 %, zvySok smeroval do hrubych Gspor. Dynami-
ka rastu hrubych Uspor doméacnosti sa oproti roku 2003
sice mierne zrychlila (o 0,4 percentualneho bodu), no
vzhladom na rychly rast konec¢nej spotreby domacnosti
v roku 2004 opéat doslo k znizeniu miery hrubych Gspor
(z0 6,7 % v roku 2003 na 6,2 %).

Zamestnanost, nezamestnanost

Zamestnanost v roku 2004 rastla pomalSie ako v roku
2003, ked podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet pracujlcich v hospodarstve SR (zahfha zamest-
nancov, podnikatelov a vypomahajlicich ¢lenov domac-

Mierne zrychlenie
rastu beznych prijmov
domacnosti a...

... Vyrazné spomalenie rastu
beznych vydavkov

Oslabenie
sklonu k dsporam

Mierny rast
zamestnanosti
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nosti podnikatelov) sa medzirocne zvysil 0 0,3 % (v roku 2003 0 1,8 %). K celkovému rastu zamestna-
nosti prispeli najméa podnikatelia, tak so zamestnancami, ako aj bez zamestnancov, ktorych pocet sa
zvySil 0 23,5 % (v roku 2003 o 14,8 %). Na druhej strane sa obmedzili pracovné prilezZitosti pre zamest-
nancov, ked pocCet zamestnancov medzirocne klesol 0 2,2 % (pred rokom rast o0 0,3 %).

Tabul'ka 27 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti v roku 2004

(priemer za obdobie)

2003 2004
rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Zamestnani v hospodarstve SR
(podla Statistického vykaznictva)
v tis. 0s6b 2 025,0 1996,6 20221 2043,0 2059,7 2030,3
index, ROMR = 100 100,8 100,0 99,3 100,6 101,2 100,3
Pracujlci podla VZPSY
v tis. 0s6b 2164,6 21288 21519 2200,9 21998 2170,4
index, ROMR = 100 101,8 99,9 99,2 100,6 101,3 100,3
Nezamestnanost podla VZPS
v tis. 0s6b 459,2 511,5 489,4 466,9 4551  480,7
index, ROMR = 100 94,3 106,0 109,5 104,0 99,3 104,7
Miera nezamestnanosti podla VZPS
v % 17,4 19,3 18,5 17,5 17,1 18,1

Pozitivnym momentom bola tendencia vyvoja zamestnanosti v priebehu roka, jej prechod od poklesu
(stagnacie) v prvych dvoch Stvrtrokoch k postupnému rastu v druhej polovici roka.

Z hladiska odvetvového ¢lenenia dosiahli v roku 2004 najrychlejSi rast zamestnanosti (podla Statistic-
kého vykaznictva) ostatné spolo¢enské, socialne a osobné sluzby, nehnutelnosti, prendjom a obchodné
¢innosti, stavebnictvo, hotely a restauracie a financné sprostredkovanie. Pokles zamestnanosti pokra-

Tabul'ka 28 Vyvoj zamestnanosti podla odvetviV (index, ROMR = 100)
2003 2004
rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Spolu 100,8 100,0 99,3 100,6  101,2 100,3
Pol'nohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 96,2 91,5 86,6 91,7 94,5 91,0
Priemysel 100,5 99,1 99,8 100,5 102,3 100,4
Tazba nerastnych surovin 90,8 90,4 89,8 90,2 94,5 91,2
Priemyselna vyroba 101,2 99,7 100,5 101,14  103,0 101,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 96,3 94,5 94,1 95,9 95,6 95,0
Stavebnictvo 104,0 103,8 102,5 102,2 102,4 102,7
Velkoobchod a maloobchod; oprava motor.
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru 99,9 99,8 99,2 101,9 103,3 101,0
Hotely a restauracie 102,6 102,3 101,6 101,7 101,8 101,9
Doprava, skladovanie, posty a telekom. 98,6 97,3 98,2 99,4 100,2 98,8
Finan¢né sprostredkovanie 105,5 103,4 101,14 101,0 100,8 101,6

Nehnutelnosti, prenajom a obch. ¢innosti 103,2 102,4 103,3 106,3 101,6 103,4

Verejna sprava a obrana; povinné

socialne zabezpecenie 103,9 102,1 100,5 101,0 1016 101,3
Skolstvo 99,7 99,7 98,9 96,4 96,4 97,8
Zdravotnictvo a socialna pomoc 102,7 99,3 98,2 98,6 99,4 98,8

Ostatné spolocenskeé, soc. a osobné sluzby 99,5 105,7 101,5 104,8 102,5 103,6
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¢oval v polnohospodarstve, doprave, poStach a telekomunikaciach, v Skolstve a na rozdiel od roka 2003
klesol aj poCet zamestnanych v zdravotnictve.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil sa pocet ne- Nezamestnanost
zamestnanych za rok 2004 medziro¢ne zvysil 0 4,7 %,

kym pred rokom bol zaznamenany pokles poctu neza-

mestnanych o 5,7 %. Miera nezamestnanosti vzrastla

200 2002 2cos e oproti rovhakému obdobiu minulého roka o 0,7 percen-

tualneho bodu na 18,1 %.

Graf 18 Vyvoj miery nezamestnanosti

(%)

19,0
Miera nezamestnanosti podla evidencie Gradov prace
v roku 2004 predstavovala v priemere 14,3 % (pred ro-

18,0
70 /\_J kom 15,2 %). Jej Groven oproti Gddajom podla vyberové-
' ho zistovania bola nizsia, ¢o slvisi s rozdielnou metodi-
kou zistovania, ako aj s definiciou nezamestnanych. Ten-
dencia vyvoja nezamestnanosti podla oboch zdrojov

Gdajov v priebehu roka sa vSak zasadne neodliSovala.

16,0
15,0

14,0 Vyvoj na trhu prace v roku 2004 bol v podstatnej miere
ovplyvneny vysokou ponukou prace, narastom poctu
ekonomicky aktivneho obyvatelstva, ked na trh prace
vstipilo o takmer 25 tisic 0oséb viac ako pred rokom.

13,0

12,0

10 2.0 3.0 40 1.0 2.0 3.0 4.0 1.0 2.0 8.0 4. K tomuto medzirotnému prirastku prispeli osoby vo
S — veku 25 - 34 rokov, 50 - 54 rokov, ako aj osoby starsie
«== Nezamestnanost podla vyberového zistovania pracovnych sil ako 55 rokov. Podiel UvedenyCh VekOV)?Ch sku pin na cel-
kovom pocte ekonomicky aktivneho obyvatelstva pred-
_ stavoval 45,8 % (v minulom roku 42,6 %).
Aktudlny vyvoj

Produkcia a trzby

Medziro€né tempo rastu priemyselnej produkcie sa v januari oproti decembru zrychlilo v dosledku vy- Zrychlenie rastu
raznejSieho rastu produkcie priemyselnej vyroby, ked pokles zaznamenala produkcia v tazbe nerast- priemyselnej produkcie
nych surovin a vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody.

Graf 19 Vyvoj priemyselnej produkcie Graf 20 Vyvoj priemyselnej produkcie

a produkcie priemyselnej vyroby vo vybranych odvetviach
(3-mesacné klzavé priemery) (3-mesacné klzavé priemery)
(index, ROMR = 100) (index, ROMR = 100)
2002 2003 2004 2005
2002 2003 2004 2005 170
120,0
160
150
115,0
140
130
110,0
120
110 4
105,0
100
90
100,0
80 r
70
95.0 == |PP potraviny === |PP kovy a kovové vyrobky
—— IPP spolu = |PP priemyselna vyroba == |PP elektrické a optické == IPP dopravné prostriedky

zariadenia
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Pokracovanie rastu
stavebnej produkcie

Vyvoj trzieb vo vybranych
odvetviach sluzieb

VysSie tempo rastu priemyselnej produkcie siviselo
hlavne so zrychlenim rastu produkcie vo vyrobe kovov
a kovovych vyrobkov, elektrickych a optickych zariade-
ni, strojov a zariadeni, vo vyrobe ostatnych nekovovych
mineralnych vyrobkov a vyrobe vyrobkov z gumy
a plastov. Po Styroch mesiacoch sa opatovne znizila pro-
dukcia vo vyrobe potravin, napojov a tabakovych vyrob-
kova vyrobe koksu, rafinovanych produktov a jadrovych
paliv, spomalil sa pokles produkcie vo vyrobe doprav-
nych prostriedkov.

V januari pokracoval dynamicky rast stavebnej produk-
cie, ¢o suviselo v rozhodujlcej miere s vyraznym ras-
tom tuzemskej produkcie na novej vystavbe, rekonstruk-
ciach a modernizaciach.

VSetky odvetvia sledovanych sluzieb s vynimkou sluzieb
v oblasti nehnutel'nosti, prenajimania a inych obchod-
nych sluzieb dosiahli v januari rast svojich trzieb. Rych-
lejSie ako v decembri rastli trzby maloobchodu, najma
v dbésledku rastu trzieb ostatného Specializovaného
maloobchodu a maloobchodu bez predajni. Zmiernenie
rastu trzieb zaznamenalo odvetvie zamerané na pre-
daj a Gdrzbu motorovych vozidiel a maloobchodny pre-
daj pohonnych latok.

Garf 21 Vyvoj trzieb v maloobchode, za
predaj motorovych vozidiel a pohon-

nych latok (3-mesaéné kizavé prieme-

ry) (index, ROMR = 100)
2002 2003 2004 2005
120
115
3
110
105 , /7
100 /
95
90
85
=== Maloobchod «== Predaj motorovych vozidiel

a pohonnych latok

Po decembrovom prechodnom raste trzby subjektov v odvetvi nehnutelnosti, prendjom a iné obchod-
né sluzby opatovne nedosiahli Groven spred roka. Ich vyvoj stvisel s poklesom trZieb za ¢innosti v oblasti

nehnutelnosti a za prenajom strojov a zariadeni.

Tabul'ka 29 Produkcia a trzby

mil. Sk, b. c.
Jan. 2004
Produkcia
Index priemyselnej produkcie® -
v tom:
Tazba nerastnych surovin -
Priemyselna vyroba -
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody =
Stavebnéa produkcia? 6 345
v tom:
Produkcia v tuzemsku 5959
Produkcia v zahranici 386
TrZby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu® 119 384
Stavebnictvo? 8778
Maloobchod® 28 178
Predaj a Gdrzba vozidiel, maloobchodny
predaj pohonnych latok® 9973
Doprava, skladovanie® 6 940
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby® 13 570

Index

Dec. 2004 Jan. 2005 Jan. 2004

Dec. 2003 Jan. 2004 Jan. 2003
100,3 105,5 100,9
85,4 995 87,4
100,1 107,8 102,2
103,6 96,5 97,9
119,4 123,7 100,5
118,9 121,7 99,8
133,4 165,9 118,6
98,5 106,1 108,7
117,5 111,6 107,4
103,0 107,7 100,5
118,4 108,1 100,7
102,7 111,0 98,4
101,14 98,7 98,3
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Graf 22 Indikator spotrebitelskej Indikator spotrebitelskej dovery
HoYe) Vo februari sa hodnota indikatora spotrebitelskej dove-

oS SE WA SR ry mierne zhorsila (oproti predchadzajicemu mesiacu
A 0 1,1 bodu), ked jeho Uroven dosiahla-15,3 bodu. Oproti
predchadzajlicemu mesiacu doSlo k zlepSeniu len pri
-19 indikatore oGakavanej financnej situacie domacnosti.
Pri ostatnych indikatoroch (Gspory domacnosti, pred-
pokladany hospodarsky vyvoja vyvoj nezamestnanos-
ti) doslo k miernemu zhorseniu. Oproti rovhakému ob-
P'\_\ dobiu minulého roka sa Udaj zlepsil o 20,6 bodu.

v Mzdy a nezamestnanost

V januari dosiahol medziro¢ny rast nominalnych miezd

- vo vacsine sledovanych odvetvi pomalsiu dynamiku ako
pred rokom. RychlejSie rastli nominalne mzdy vo velko-

U obchode, v odvetvi nehnutelnosti, prenajom, obchod-

-44 } né ¢innosti a ostatné sluzby a v priemysle (najma vply-
- O — vom rastu miezd v priemyselnej vyrobe, ktora vzhladom
spotrebitel'skej dovery indikatora na svoju vahu vyrazne ovplyviuje Ce”'(OV)? VyVOj

v priemysle). Pokles v désledku vysokej porovnavacej
_ zakladne minulého roka zaznamenali nominalne mzdy
len v odvetvi poSty a telekomunikacie.

Naopak, nizka porovnavacia zakladha minulého roka pravdepodobne ovplyvnila vyraznejsi rast miezd
vo velkoobchode. V odvetvi nehnutelnosti, prenajom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby a v odvetvi
priemyselna vyroba mohol byt rast priemernej mzdy ovplyvneny posunom vyplatenia ¢asti odmien
z minulého do tohto roku, Gomu nasvedcuje nizsi rast nominalnych miezd v decembri 2004.

Priemerna mesacna redlna mzda presiahla v januari 2005 takmer vo vSetkych sledovanych odvet-
viach Uroven spred roka. NizSia bola len v telekomunikaciach (vplyv vysokého rastu realnych miezd
v januari 2004). Vyvoj redlnych miezd bol ovplyvneny nielen nominalnym mzdovym rastom, ale aj vyraz-
ne nizsou inflaciou.

Tabul'ka 30 Vyvoj miezd v odvetviach (index, ROMR = 100)
Priemerna mesacna Priemerna mesacna
nominalna mzda redlna mzda
Rok Januar Rok Januar
2004 2004 2005 2004 2004 2005
Priemysel 110,2 109,6  109,9 102,5 101,2 106,5
Stavebnictvo 109,0 108,3 103,9 101,4 100,0 100,7
Maloobchod 111,6 117,0 107,3 103,8 108,0 104,0
Velkoobchod 113,3 108,14 114,6 105,4 99,8 1111
Nehnutelnosti, prenajom,
obchod, ostatné sluzby 107,5 108,0 1111 100,0 99,7 107,7
Doprava 107,9 113,8 106,1 100,4 105,14 102,8
Posty a telekomunikacie 117,0 129,8 97,5 108,8 1199 94,5
Spotrebitelské ceny 107,5 108,3 103,2 - - -

Relacia medzi mzdami a produktivitou prace z trzieb za vlastné vykony a tovar sa v januari v jednotli-
vych odvetviach vyvijala rozdielne. Z odvetvi, kde sa produktivita prace sleduje v beZznych cenach za-
znamenali pozitivny vyvoj odvetvia doprava a posSty a telekomunikacie, kde rast produktivity prace vy-
soko predstihol rast nominalnych miezd, zatial ¢o vo velkoobchode produktivita prace znacne zaostala
za rastom miezd. V odvetviach, kde sa produktivita prace sleduje v redlnom vyjadreni predstihol rast
produktivity prace rast readlnych miezd len v stavebnictve. V priemysle a maloobchode bol rast produk-

Dalsie zlepSenie hodnoty
indikatora spotrebitelskej
dovery

Vyvoj
nominalnych
miezd

Vyvoj
realnych
miezd

Produktivita prace
a mzdy
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Zamestnanost

Nezamestnanost

tivity pomalSi ako rast redlnych miezd a v odvetvi nehnutelnosti, prenajom, obchodné ¢innosti a ostat-
né sluzby doslo pri poklese produktivity prace k pomerne vyraznému rastu redlnych miezd.

Tabul'ka 31 Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti

za januar 2005 (index, ROMR = 100)
Priemysel Stavebnictvo Velkoobchod Maloobchod Nehntft.el. Doprava Posty
a prenajom a telekom.
Mzdy
- nominalne 109,9 103,9 114,6 107,3 1111 106,1 97,5
- redlne 106,5 100,7 111,14 104,0 107,7 102,8 94,5
Produktivita prace
- nominalna - - 107,1 - - 114,5 112,8
- reélna 103,4 115,2 - 100,7 94,7 - -
Produktivita prace
minus mzdy
(p. b.)
- nominalne - - -7,5 - - 8,4 15,3
- redlne -3,1 14,5 - -3,3 -13,0 - -
Pocet zamestnancov 102,6 107,5 109,3 106,8 104,2 96,9 93,7

V januari 2005 zaznamenala rast zamestnanosti vac¢sina vybranych odvetvi. V porovnani s predcha-
dzajicim mesiacom sa vyrazne zrychlil rast zamestnanosti v stavebnictve a maloobchode, pozitivny
obrat vo vyvoji nastal v hoteloch a reStauraciach, ktoré doteraz dosahovali pokles zamestnanosti. Za-
mestnanost nadalej klesala v doprave a postach a telekomunikaciach.

Narast poCtu nezamestnanych osdb pokracoval treti

. ) A ! , Graf 23 Vyvoj miery evidovanej
mesiac po sebe, ked' celkovy pocet evidovanych neza-

P P R ) nezamestnanosti (%)
mestnanych vzrastol oproti vyvoju spred mesiaca
0 5,7 tis. na 388,9 tis. 0s0b. Z toho pocet disponibil-
nych nezamestnanych osbb, ktoré mézu bezprostred-
ne nastlpit do pracovného pomeru, predstavoval 2001 2002 2003 2004 2005

346,3 tis. 0sdb a v porovnani s decembrom sa zvysil
0 4 tis. 0sbb. Miera evidovanej nezamestnanosti dosiah-
la vjanuari 13,4 % a oproti decembru 2004 vzrastla
0 0,32 percentualneho bodu. V porovnani s januarom
2004 klesla o 3,2 percentualneho bodu.

Do evidencie Uradov prace, socialnych veci a rodiny pri-
budlo v januari 38,2 tis. uchadzacov (o 4,7 tis. 0sbb viac
ako v decembiri). Z evidencie bolo vyradenych viac ako
32 tis. 0sdb (v decembri viac ako 21 tis.). Z celkového
odlevu uchadzacov o zamestnanie priblizne 16 % tvori-
li osoby vyradené pre nespolupracu a viac ako 53 %
uchadzaci umiestneni do zamestnania.

N

Priemerna dizka evidencie poklesla v januari medzime-
sacne o 0,2 mesiaca na 12,15 mesiaca a oproti janua-
ru minulého roka sa znizila o 0,36 mesiaca. Podiel dI-
hodobo nezamestnanych osob (viac ako 12 mesiacov)
predstavoval v januari 49,4 %.
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4. Menovy vyvoj
4.4. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny posilnil k ultimu februaru od zaciatku mesiaca o 1,4 % (z 38,426
SKK/EUR na 37,88 SKK/EUR), pricom priemerny kurz posilnil o 1,5 %. Voci americkému dolaru sa
slovenska koruna posilnila 0 2,5 % (z 29,447 SKK/USD na 28,710 SKK/USD), pricom priemerny kurz
sa zhodnotil 0 0,3 %.

Saldo spotovych obchodov zahraniénych bank vo¢i doméacim bolo zaporné (1 656,95 mil. USD), teda
zahrani¢né banky viac kupovali slovenski korunu a predavali cudziu menu.

Nérodna banka Slovenska nakupila vo februari formou priamych devizovych intervencii 1 810 mil. EUR
(1 640 mil. EUR podla dna vysporiadania). NBS taktiez uskutocnila dva priame devizové obchody,
v ramci ktorych nakupila 80 mil. EUR.

Tabul'ka 32 Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci euru a dolaru

Medzimesacna [J Feb. 2005 [J Jan. - Feb. 2005

zmena [0 Feb. 2004 [ Jan. - Feb. 2004
SKK/EUR -1,4 -6,2 5,7
SKK/USD -2,5 -8,8 9,0

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu (vratane NBS) dosiahol vo februari
43 933,2 mil. USD (v januari 37 230,7 mil. USD), ¢o predstavovalo narast oproti januaru o 18,0 %.
V ramci druhov obchodov tvorili 81,6 % objemu swapové transakcie, ktorych prevazna ¢ast sa uskutoc-
nila v americkych dolaroch (94,5 %). Spotové obchody sa podielali na celkovej sume 16,9 %, pri-
¢om 97,8 % tychto obchodov bolo uskutoénenych v eurach. Priemerny denny obrat na spotovom trhu
bol 351,33 mil. USD (bez obchodov, ktoré vykonala NBS pri devizovych intervenciach) s priemernou
velkostou jedného obchodu 2,1 mil. USD.

Objem vSetkych obchodov medzi doméacimi obchodnymi bankami poklesol z 5 885,5 mil. USD v januari
na 3 664,9 mil. USD. Najvacsie zastlpenie v obchodovani mal americky dolar 69,0 % (v januari 61,2 %),
nasledovalo euro s podielom 19,7 % (v januari 34,6 %) a ostatné meny tvorili 11,3 % z celkového obra-
tu medzi doméacimi obchodnymi bankami.

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa obchodovanie domacich bank podielalo 8,8 %
v porovnaniso 16,8 % v predchadzajucom mesiaci. Z hladiska druhov obchodov bolo 86,6 % z celkovej
sumy obchodov medzi domacimi bankami uskutoénenych vo forme swapovych operacii (v januari
85,5 %), na spotové obchody pripadlo 13,1 % (v januari 13,9 %).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo narast 0 22,8 %, z 30 963,2 mil. USD na
38 029,8 mil. USD. Maximalna suma bola takisto uskutoénena v americkych dolaroch 77,6 % (v janu-
ari 84,8 %), nasledovalo obchodovanie v eurach s podielom 21,4 % (v januari 13,7 %) a obchodovanie
v ostatnych menach tvorilo 1,0 %. Objem obchodov so zahraniénymi bankami tvori stale podstatnejSiu
Cast celkového devizového trhu a podiela sa na hom 91,2 %.

Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi bankami, aj v obchodovani so zahraniénymi bankami
vyznamnu ¢ast objemu tvorili swapové operacie 81,1 % (v januari 88,2 %), spotové operacie 17,3 %
(v januari 9,9 %) a forwardové obchody tvorili zanedbatelnd Cast celkového devizového trhu. Opcné
obchody sa na obchodovani so zahraniénymi bankami podielali 1,4 %.

Vklady nerezidentov-bank v slovenskych korunach sa v januari oproti decembru 2004 zvysili o 8,7 mld.
Sk a medziro¢ne boli vysSie 0 32,4 mld. Sk.

Vo februari 2005 sa nakupy slovenskych kordn na domacom pefnaznom trhu zahraniénymi bankami
a investormi sUstredili najma na korunové vklady. Objem Statnych cennych papierov vo vlastnictve
nerezidentov bol oproti januaru nizsi a kolisal na koncoro¢nej drovni roka 2004. Objem Statnych dlho-
pisov sa ku koncu februara oproti predchadzajucemu mesiacu znizil o 5,1 mld. Sk a Statnych poklad-
niénych poukazok o 1,0 mid. Sk. Podiel nerezidentov na celkovom objeme SD sa vo februari znizil
(podas mesiac kolisal na Grovni od 19,2 do 19,6 %) a pri SPP sa mierne zvysil (16,3 az 17,7 %).

Operacie na
devizovom trhu

Medzibankovy
devizovy trh

Vklady
nerezidentov-bank

Statne cenné papiere
v drzbe nerezidentov

33



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 2/2005

Medzibankové
urokové sadzby

Obchody na
medzibankovom trhu

Tabul'ka 33 Korunoveé vklady a statne cenné papiere v drzbe nerezidentov (mld. Sk)
2003 2004 2005
31.12. 311, 29.2. 30.6. 30.9. 30.11. 31.12. 31.1.
Korunové pasiva 18,2 22,6 24,9 38,1 35,8 39,7 46,4 55,2
z toho: banky 14,0 18,4 21,3 33,7 31,6 34,8 42,1 50,8
nebankovi klienti 4,2 4,2 3,6 4,4 4,2 4,8 4,3 4,4
Statne cenné papiere 34,3 36,9 44,8 61,7 62,8 63,9 66,8 71,2
z toho: SD 33,8 36,4 43,3 58,1 58,9 60,4 60,9 65,2
SPP 0,5 0,5 1,5 3,6 3,9 3,5 6,0 59
Spolu B2, 59,5 69,7 99,8 98,6 103,6 113,2 126,3

4.2. Penazny trh a realizacia menovej politiky

Bankova rada NBS na svojom zasadnuti 28. februara rozhodla o znizeni Grokovych sadzieb na 2,00 %
pre jednodnové sterilizacné obchody, 4,00 % pre jednodnové refinanéné obchody a 3,00 % pre dvoj-
tyzdnové repo tendre, s Géinnostou od 1. marca 2005.

Priemerné Urokové sadzby medzibankového penazného trhu vo februari vyrazne poklesli. Ich vyvoj bol
do znaénej miery ovplyvneny rozhodnutim BR NBS o dvojtyzdnovych repo tendroch.

Urokové sadzby najdlh&ich splatnosti sa uz po prvom neakceptovani ponuk v repo tendri zniZili o viac
ako 30 bazickych bodov. Najvyssi pokles zaznamenal kratky koniec vynosovej krivky a krivka si pocntc
dvojmesacnou splatnostou zachovala inverzny tvar. Na neakceptovanie dopytu v druhom tendri reago-
val bankovy sektor dalSim zniZzenim ceny Grokovych sadzieb a celd krivka depozitného trhu sa dostala
pod Uroven 3 %, pricom sa zacal stracat jej dovtedy jednoznacny inverzny charakter. NeskorSie nevypi-
sanie aukcie pokladniénych poukazok NBS (PP NBS) troven Urokovych sadzieb vyraznejSie neovplyvni-
lo. V dosledku odmietnutia dopytu v tretom tendri doSlo k poklesu ceny najdlhSich splatnosti penazné-
ho trhu o viac ako 10 bazickych bodov a rozdiely medzi cenami Grokovych sadzieb so splatnostou od
jedného mesiaca do jedného roka boli minimalne. Swapova krivka (do jedného roka) sa pri niektorych
splatnostiach posunula pod Uroven 2 %, ¢im sa rozdiely medzi oboma krivkami (depozitnou a swapovou)
este viac zvyraznili. Na ohlasenie vysledku posledného tendra v mesiaci reagovali banky miernejSie
ako v predchéadzajicich tendroch a Grokové sadzby penazného trhu klesli o 1 az 4 bazické body. Kon-
comesacné posiliovanie slovenskej koruny, vyvolané predajom eur a z toho vyplyvajlce ukladanie ko-
rin na depozitnom trhu priamo a prostrednictvom devizovych swapov, sposobili vyrazny pokles vynoso-
vej krivky penazného trhu o 6 az 58 bazickych bodov
a vSetky splatnosti sa dostali pod Uroven 2,5 %.

Garf 24 Vyvoj tirokovych sadzieb na

medzibankovom trhu BRIBOR

Znizenie klGcovych sadzieb NBS naplnilo predpoklady (% p. a.)

bankového sektora, ktory o¢akaval znizenie sadzieb
NBS minimalne o 1 percentualny bod. Primarnou reak-
ciou penazného trhu bola vSak mierna korekcia sadzieb
penazného trhu smerom nahor, nakolko uvedené zni-
Zenie bolo minimalne a banky ho predpokladali.

6,00 -
5,50
5,00

Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol vo 4501
februari 1 335 mld. Sk (vjanuari 1 192 mld. Sk). Refe-
renc¢né banky sa na celkovom obrate podielali 87,6 %
(nérast o 7,9 percentudlneho bodu). Z celkového obje-
mu nakupov a predajov na medzibankovom trhu tvorili
obchody s nerezidentmi 74,3 % a obchody s domacimi
bankami 25,7 %. V ¢leneni na jednotlivé druhy medzi-
bankovych obchodov dosiahli domace banky najvyssi
podiel v obchodoch s FRA (92,2 %) a zahrani¢né ban-
Ky v obchodoch so swapmi (80,6 %).

4,00

3,501

1 mesiac

6 mesiacov

1 rok

Refinanéna sadzba NBS

e Qvernigh

w3 mesiace

“=== 9 mesiacov

== Steriliza¢na sadzba NBS

Vplyvom neistoty bank v suvislosti s dalSim postupom
NBS dochadzalo uz od zaciatku februara k poklesu
uskuto¢nenych medzibankovych obchodov medzi do-
macimi bankami. Obchodovanie s depozitmi sa obme-
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dzilo na uzatvaranie obchodov do jedného tyzdna, pricom trh s jednodnovymi Glozkami nahradili vkla-
dy v NBS. Tato tendencia sa zvyraznila aj v nizkych aZ absentujlcich obchodoch v segmente SKONIA.
Stagnacia obchodovania medzi doméacimi bankami pokracovala pocas celého mesiaca. Na konci febru-
ara sa obchodovanie na depozitnom trhu oZivilo a boli realizované obchody aj s dlh§imi depozitmi.

Tabul'ka 34 Medzibankové obchody (mld. Sk)

Depozity Repo Swapy FRA IRS
Januar 2005 596 0 567 21 8
Februar 2005 723 0 572 34 6

Priemerna denné hodnota sterilizacie prebytoénej likvidity vzrastla vo februari na 342,8 mid. Sk
(narast 0 44,2 mld. Sk z 298,6 mld. Sk v januari). Najvacsi podiel na zvySeni potreby sterilizacie mali
devizové intervencie a presun prostriedkov Statnej pokladnice z (i¢tov vedenych v NBS. Na celkovom
objeme sterilizacie prebytocnych prostriedkov dosiahli repo tendre 12,3 %, PP NBS 15,2 % a jednodnové
obchody 72,5 %.

Obdobne ako v januari, aj vo februari predstavovali najvyraznejsi zdroj zvySovania likvidity bankového
sektora intervencie NBS na devizovom trhu, ktoré vo februari na kumulativnej baze dosiahli 65,5 mld.
Sk. Prolikvidny vplyv devizovych intervencii bol Siastoéne kompenzovany prevodmi prostriedkov zo Statnej
pokladnice do NBS.

Sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahlg Kk ultimu februara droven 341,6 mid. Sk.
Celkova sterilizacna pozicia NBS, po zohladneni vkladov Statnej pokladnice a FNM v NBS, dosiahla
k ultimu februara 442,1 mid. Sk.

Tabul'ka 35 Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS na likviditu

bankového sektora (mil. Sk)
O/N repo O/N vklad PP NBS Repo tender

Januar 2005 1477 -784 -61 774 -237 242

Februar 2005 0 -248 602 -52 143 -42 100

Vo februari vyhlasila NBS Styri repo tendre. Z dévodu
pouzitia repo tendrov ako podporného nastroja proti
nadmernému posilfovaniu slovenskej koruny odmietla
NBS opakovane v repo tendroch vSetky ponuky bank.
Vysledkom bolo znizenie podielu tendrov na celkovom
objeme sterilizacie o0 67,2 %.

Graf 25 Vyvoj plnenia povinnych

minimalnych rezerv vo februari 2005
(mld. Sk)

30,00

25,00 Vo februari NBS neobnovila splatni emisiu PP NBS.
Banky tento krok v dosledku aktualnej situacie
a postupov NBS oc¢akavali. Podiel PP NBS na celkovom
objeme sterilizacie z uvedeného dovodu klesol o0 5,5 %.

15,00 W Odmietanie ponuk v repo tendroch od zaCiatku mesia-

ca a neskorsie nevyhlasenie aukcie PP NBS sa okamZi-
te prenieslo do narastu objemu dennej likvidity, ktord
boli banky ndtené pravidelne ukladat v NBS vo forme
jednodnovych vkladov. Objem prebytoénej likvidity vy-
5,00 4= razne zvysili aj opakujlce sa devizové intervencie. Naj-

EffirEiiiiri: vy33i objem dennych vkladov bol uloZeny koncom febru-
ara (25. februara) vo vySke 342,5 mid. Sk.

20,00

10,00

= Skutocny denny stav povinnych minimalnych rezerv
«= Urceny mesacny priemerny stav povinnych . . L . . .
minimalnych rezerv Povinné minimalne rezervy boli na februar 2005 urce-

né vo vySke 17,75 mld. Sk. Ich skutocné plnenie
_ v priebehu mesiaca dosiahlo 100,73 %.

Vyvoj likvidity

Steriliza¢na pozicia NBS
voéi bankovému sektoru

Repo tendre

PP NBS

Jednodiové obchody

Povinné minimalne rezervy
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Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb peniaZného trhu

Denny vyvoj cien FRA (Forward Rate Agreement) kontraktov bol pod vplyvom zmien sadzieb penazného
trhu a pocas mesiaca zaznamenal vyrazny pokles. Na zaciatku mesiaca sa uzatvarali obchody kazdy
den a prevazna c¢ast obchodov bola realizovana medzi domacimi bankami. Neakceptovanie ponuk
v druhom repo tendri sa prejavilo v poklese cien FRA kontraktov o 13 aZ 60 bazickych bodov, najviac
v kontraktoch splatnych o jeden mesiac. V dosledku nasledujdceho poklesu sadzieb penazného trhu
po neakceptovani pondk v trefom repo tendri doslo k znizeniu ceny FRA kontraktov. Trend poklesu ceny
FRA pokracoval aj na konci mesiaca, pricom celkové znizenie v porovnani s cenami na zaciatku mesia-
ca sa pohybovalo od 38 do 100 bazickych bodov. Poc¢as celého mesiaca sa obchodovali najma trojme-
sacné FRA kontrakty.

Graf 26 Denny vyvoj cien FRA (% p. a.) Graf 27 Denny vyvoj cien IRS (% p. a.)
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Zmeny vo vyvoji cien IRS (Interest Rate Swaps) ovplyvnili hlavne aukcie Statnych dlhopisov (SD), ktoré
profitovali z nizkych cien na penaznom trhu. Obchodovanie s IRS bolo realizované takmer vo vSetkych
splatnostiach, pricom zahrani¢né banky viac IRS kontrakty predavali. V porovnani so zaciatkom mesia-
ca doSlo k poklesu ich ceny o 10 aZ 46 bazickych bodov a najvyssi pokles zaznamenali jednorocné
splatnosti.

Graf 28 Implikované vynosové krivky zo sadzieb BRIBOR
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Pociatocné implikované o¢akavania bankového sektora z poklesu sadzieb NBS odvodené zo sadzieb
BRIBOR boli vyjadrené v predpokladanom poklese sadzieb NBS o viac ako 50 bazickych bodov
v horizonte troch mesiacov. Po aktivite NBS na penaznom trhu stratili tieto sadzby vypovedaciu schop-
nost a o¢akavania bolo mozné odvodit len odhadom z presunov vynosovej krivky penazného trhu, ak-
tualnych cien FRA, pripadne zo swapovej krivky. Po odmietnuti ponik v druhom tendri zareagovali sadzby
FRA poklesom pod 3 % a odvodené korunové sadzby z devizovych swapov sa od splatnosti troch me-
siacov dostali pod Uroven depozitnej krivky amerického dolara. Prenesenie vrcholu krivky BRIBOR
z dvojmesacnej splatnosti na Sest- az devatmesacnu splatnost naznacilo, Ze banky mali pokles sa-
dzieb NBS uz v cenach depozitov zapocitany. Zmeny v cenach depozitnej krivky penazného trhu, swa-
povej krivky a cien FRA kontraktov po tretom tendri indikovalo mozny pokles klGcovych sadzieb NBS
v rozpati 75 az 100 bazickych bodov. Pred zasadnutim Bankovej rady NBS do$lo k prehibeniu oéakava-
ni z mozného poklesu o 100 az 150 bazickych bodov.

4.3. Vyvoj klientskych urokovych sadzieb za januar 2005

Box 3 Metodicka poznamka k vykazovaniu klientskych turokovych sadzieb z novych

obchodov (metodika ECB)

Od roku 2005 budi v Menovych prehladoch hodnotené klientske Grokové sadzby z Gverov
a vkladov v metodike ECB (Statistika od roku 2004). Na rozdiel od doteraz pouzivanej narodnej
metodiky hodnotenia Grokovych sadzieb z Gverov a vkladov, charakteristickym znakom metodi-
ky ECB je hodnotenie Grokovej miery z poskytnutych® Gverov a prijatych vkladov (novych zmldv).
V tejto metodike s sledované Grokové sadzby z tzv. novych obchodov (new business). Pod novy-
mi Gvermi a novymi vkladmi sa rozumeja prvykrat podpisané zmluvy urcujice Urokovi mieru
medzi bankou a klientom a nové prerokované zmluvy za aktivnej G¢asti klienta.

V ramci sektorového ¢lenenia sa budd hodnotit Grokové miery z Gverov a z vkladov domacnosti
(households) a nefinan¢nych spoloénosti (non-financial corporations) tak, ako su tieto sektory
definované v nariadeni Eurépskej centralnej banky ¢. 63/20022 tykajliceho sa Statistiky Groko-
vych sadzieb.

Zameranie sa na hodnotenie Urokovych sadzieb z Gverov a vkladov doméacnosti a nefinanénych
spolocnosti by malo poskytovat presnejSie informacie o fungovani transmisného mechanizmu,
ked'Ze sa pri hodnoteni Grokovych sadzieb neprihliada na sektory, ktoré maja Specifické posta-
venie voCi bankovému sektoru, t. j. poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.

Metodika ECB umoznuje sledovat Grokové miery podla zaciatoénej fixacie sadzby (ZFS) a pri
Cas ktorej je dohodnuta drokova miera fixna. Na zaklade ZFS sa Uvery rozdeluji na Gvery
s pohyblivou sadzbou a ZFS do 1 roka vratane, Uvery so ZFS nad 1 rok a do 5 rokov vratane,
Gvery so ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane a Gvery so ZFS nad 10 rokov. Podla objemu sa
avery nefinanénym spolocnostiam ¢lenia na Gvery do 1 mil. EUR a nad 1 mil. EUR.

Uvery domé&cnostiam sa delia podla Géelu na:
e precerpania bezného Gctu
e prevadzkové Uvery (len zivnosti)
e investicné Gvery
e spotrebitelské Gvery
e (very na nehnutelnosti
hypotekarne Gvery
stavebné dvery
medzitvery
iné dvery na nehnutelnosti
e ostatné dvery

1 Termin ,poskytnuty tver* je ekvivalentom terminu ,novy Gver*.

2 Podla odseku 2 ¢lanku 1 nariadenia ¢. 63/2002 Eurépskej centralnej banky z 20. decembra 2001, tykajticej
sa Statistiky urokovych sadzieb peniaznych financnych institdcii z dverov a vkladov domacnosti a nefinanénych
spolocnosti, sa z definicie v prilohe A nariadenia Eurépskych spolocenstiev ¢. 2223/96 z 25. juna 1996
o Eurépskom systéme narodnych a regionalnych tctov (ESA95) rozumie pod pojmom domacnosti (households)
sektor domacnosti - S.14 (t. j. obyvatelstvo a Zivnosti) a sektor neziskové instittcie sltiZziace domacnostiam -
S.15 a pod pojmom nefinan¢né spolocnosti sektor S.11.
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Klientske trokové sadzby

Priemerna trokova miera
z novych tverov

Uvery nefinanénym spolognostiam sa ¢lenia podla Géelu na:
e precerpania bezného Gctu
e investicné Gvery
e prevadzkové lvery
e (very na nehnutelnosti
hypotekarne lvery
stavebné uvery
medzilvery
iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery

Clenenie vkladov (rovnaké pri domacnostiach aj nefinanénych spoloénostiach):
e vklady splatné na poZiadanie
neterminované vklady
denné vklady
e vklady s dohodnutou splatnostou
do 1 roka
do 7 dni
do 1 mesiaca
do 3 mesiacov
do 6 mesiacov
do 1 roka
nad 1 rok
do 2 rokov
nad 2 roky
e Usporné vklady
s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
s vypovednou lehotou nad 3 mesiace

Urokova sadzba z Gverov a vkladov sa podita ako vazeny aritmeticky priemer vSetkych Groko-
vych mier za Gvery/vklady za kazdl kategoériu osobitne. Vahové informacie za nové Gvery pred-
stavuje cela suma zakotvena v zmluve bez ohladu na to, ¢i sa vycerpa dany objem v sledovanom
mesiaci alebo nie.

Dotacie poskytnuté klientom tretimi stranami sa pri uréovani Grokovej miery nezohladnuju, kedze
dotacie banka neplati ani neprijima. Napriklad Urokova sadzba z hypotekarnych Uverov so Stat-
nou podporou sa vykazovala v minulom roku bez Statnej dotacie.

NBS bude od tohto roku sledovat aj Grokové sadzby z novych Gverov a z novych vkladov v eurach,
pricom s ich hodnotenim zacne, az ked bude mat k dispozicii dostatocne dlhy ¢asovy rad (mini-
malne 12 mesiacov).

Od januara 2004 ma trokova miera z novych Gverov nefinanénym spolo¢nostiam klesajlcu tendenciu,
zatial ¢o Urokova sadzba z Gverov domacnostiam sa takmer nezmenila. Mierne poklesli Grokové miery
zo vSetkych druhov Gverov domacnostiam okrem ostatnych Gverov, ktoré toto znizenie vykompenzovali.

Od zaciatku minulého roka pretrvava trend poklesu Urokovych sadzieb z novych vkladov nefinanénych
spolo¢nosti predovSetkym v dosledku zniZzovania klG¢ovych Urokovych sadzieb NBS. Urokové miery
z novych vkladov domacnosti zaznamenali v prvej polovici minulého roka zrejmy pokles, od jlla vSak

Urokova sadzba z vkladov domacnosti viac-menej stagnuje.

Priemerna Grokova miera z Gverov nefinanénym spolo¢nostiam sa v priebehu januara zvysila (o 0,54
percentualneho bodu) v désledku narastu ceny Uverov s pohyblivou sadzbou a zaciato¢nou fixaciou
sadzby do 1 roka (narast o 0,55 bodu). Vyvoj Grokovej sadzby z Gverov nefinanénym spolo¢nostiam
nad 1 mil. EUR bol charakterizovany rastom, zatial ¢o (rokova miera z Gverov do 1 mil. EUR zazname-
nala mierny pokles.

V medziroénom porovnani klesla Grokova miera z Gverov nefinanénym spolocnostiam o 2,02 percentu-
alneho bodu.
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Tabul'ka 36 Priemerné trokové miery z novych liverov nefinancnym spolo¢énostiam

Urokova miera v % Zmena v p. b.

Jan. Dec. Jan. medzi- medzi-

2004 2004 2005 roéna mesacna
Pohybliva sadzba + ZFSY
do 1 roka vratane 8,01 5,38 5,93 -2,08 0,55
ZFS nad 1 do 5 rokov vratane 7338 5,74 5,54 -1,79 -0,20
ZFS nad 5 do 10 rokov vratane 7,95 5,20 5,96 -1,98 0,76
ZFS nad 10 rokov 7,47 6,07 5,76 -1,41 -0,31
Spolu 7,95 5,38 5,92 -2,02 0,54
Spolu bez precerp. bezného Gctu 7,18 4,52 4,96 2,22 0,44

Priemerna Grokova miera z Gverov domacnostiam zaznamenala v januari v porovnani s decembrom
2004 narast (0 0,46 percentualneho bodu), najma vplyvom zvySenia ceny Gverov s pohyblivou sadzbou
a ZFS do 1 roka (zvySenie o 0,60 bodu). NajvyraznejSie vzrastla Grokova sadzba z precerpani bezného
Gctu (o 0,99 bodu), mierne sa zvysila aj (rokova miera z ostatnych tverov (o0 0,21 bodu) a z Gverov na
nehnutelnosti (o 0,09 bodu). Na druhej strane poklesla Grokova miera zo spotrebitelskych Gverov
(o 0,63 bodu), ale je problematické hodnotit jej trend v dlhSom horizonte, vzhladom na pociatocné
nepresnosti vo vykazovani Grokovej Statistiky spotrebitelskych Gverov.

Tabul'ka 37 Priemerné tirokové miery z novych tiverov domacnostiam

Urokova miera v % Zmena Vv p. b.

Jan. Dec. Jan. medzi- medzi-

2004 2004 2005 rocna mesacna
Precerpania bezného Gctu 11,57 10,32 11,31 -0,27 0,99
Spotrebitelské Gvery 13,07 13,60 12,97 -0,10 -0,63
Uvery na nehnutelnosti 7,31 7,06 7,15 0,16 0,09
z toho: hypotekarne Gvery 7,43 6,76 7,42 -0,31 0,34
Ostatné tvery 10,20 10,73 10,94 0,74 0,21
Spolu 10,62 10,21 10,67 0,05 0,46
Spolu bez precerp. bezného Gctu 9,59 10,04 9,23 -0,36 -0,81

V medziroénom porovnani sa Urokova miera z Gverov
) domacnostiam takmer nezmenila (narast o 0,05 bodu).

Graf 29 Vyvoj turokovych sadzieb

tiverov domacnostiam

2004 2005 Priemerna drokova miera z vkladov nefinanénych spo-
lo¢nosti nepokracovala v trende poklesu z minulého
roka a v januari vzrastla (o0 0,53 percentualneho bodu).
N Na tento vyvoj mal vplyv narast Grokovej miery najma
z vkladov splatnych na poziadanie a z vkladov
s dohodnutou splatnostou do 1 roka.

15,5
13,5
11,5

=2 V medziroénom porovnani klesla Grokova miera z vkladov

nefinanénych spolo¢nosti o 1,77 percentualneho bodu,
75

- ked sa zniZili Grokové sadzby zo vSetkych druhov vkla-
dov, predovsetkym vSak z Gspornych vkladov a vkladov

22 M s dohodnutou splatnostou do 1 roka.

R A Vyvoj priemernej Grokovej miery z vkladov domacnosti
— Uvery spolu bol v januari charakterizovany pokracujldcou stagnaciou
= Precerpanie bezného lctu trvajicou od augusta minulého roka. Medzimesacne
= Sotrebitelské very sa vyrazne znizila Grokova miera z vkladov s dohod-
- glfzn';aﬁ'l:r:”te' nost nutou splatnostou nad 2 roky, pricom tento vyvoj pretr-
— Z&Kladna drokova sadzba NBS vava od januara 2004. Nepatrne klesla aj Grokova mie-

ra z Uspornych vkladov. V medziroénom porovnani kle-
_ sala Grokova miera z vkladov doméacnosti, ked sa znizili

Priemerna urokova miera
z novych vkladov
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Urokové sadzby zo vSetkych druhov vkladov. Tento pokles bol véak pomalsi ako pri vkladoch nefinanc¢-
nych spolo¢nosti.

Tabul'ka 38 Priemerné urokové miery z novych vkladov nefinanénych spolocnosti

Urokova miera v % Zmena Vv p. b.
Jan. Dec. Jan. medzi- medzi-
2004 2004 2005 roéna mesacna
Vklady splatné na poziadanie 2,22 0,89 1,61 -0,61 0,72
Vklady s dohodnutou splatnostou
do 1 roka 5,81 3,29 3,68 -2,13 0,39
nad 2 roky 4,15 2,92 3,00 -1,15 0,08
Usporné vklady s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 4,03 2,20 2,26 -1,77 0,06
nad 3 mesiace 4,41 2,38 2,36 -2,05 -0,02
Spolu 4,18 1,88 2,41 -1,77 0,53

Tabul'ka 39 Priemerné irokové miery z novych vkladov domacnosti

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Jan. Dec. Jan. medzi- medzi-
2004 2004 2005 rocna mesacna
Vklady splatné na poziadanie 1,45 0,58 0,61 -0,84 0,03
Vklady s dohodnutou splatnostou
do 1 roka 3,40 2,32 2,39 -1,01 0,07
nad 2 roky 3,74 2,66 1,91 -1,82 -0,75
Usporné vklady s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 8,85 1,79 1,75 -1,60 -0,04
nad 3 mesiace 2,62 1,16 1,13 -1,49 -0,03
Spolu 2,26 0,94 0,95 -1,31 0,01

Realna Redlna Grokova miera z vkladov domacnosti, vypocita-
urokova miera na deflovanim Urokovej miery zo stavu jednoroénych
vkladov domacnosti inflaciou meranou harmonizova-

nym indexom spotrebitelskych cien (HICP), dosiahla

Graf 30 Vyvoj realnej urokovej miery

z vkladov domacnosti (%)

. PR, . v 2004 2005
v januari zaporni hodnotu 1,05 %, ¢o predstavovalo 007
Vv porovnani's predchadzajlicim mesiacom narasto 2,71
percentualneho bodu. V medzirocnom porovnani bol za- -107

znamenany narast realnej Urokovej miery o 3,48 bodu.

Realna Urokova miera vzrastla aj napriek medziro¢né- 201
mu poklesu Urokovych sadzieb z vkladov doméacnosti, ol
kde sa premietalo zniZovanie klG¢ovych sadzieb NBS.
Bolo to ovplyvnené postupnou dezinflaciou, ktord umoz- 404
nila znizenie nominalnych sadzieb bez dopadu na po-
kles realnych sadzieb. 5,01

Jan. Feb. Mar Apr. M& Jin Jil  Aug Sep. Okt Nov. Dec. Jan.

« Urokova miera deflovana HICP bez energii

== Urokova miera deflovana HICP bez energii
a nespracovanych potravin
«= Urokova miera deflovana HICP
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Vyvoj objemu poskytnutych hypotekarnych tdverov a Grokovej miery z poskytnutych hypo-

tekarnych tdverov domacnostiam

0d januara 2004 po koniec januara 2005 poskytol bankovy sektor hypotekarne tvery (HU)
v objeme 19,6 mld. Sk, ¢o je priblizne 12% zo vSetkych poskytnutych Gverov domacnostiam.
Z tohto objemu tvorili najvacsiu cast hypotekarne Gvery so zaciatocnou fixaciou sadzby (ZFS) od
1 do 5 rokov (41,6%) a hypotekarne Uvery s pohyblivou sadzbou a ZFS do 1 roka (39,9%). Hypo-
tekarne Gvery so ZFS od 5 do 10 rokov a hypotekarne Gvery so ZFS nad 10 rokov zaznamenali

relativne maly podiel (rovnako 5,3%).

Graf A Vyvoj trokovej miery

z hypotekarnych uverov a zakladnej
sadzby NBS (%)
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== Hypotekarne lvery
~== Zakladna Urokova sadzba NBS

Graf C Vynosové krivky

hypotekarnych tiverov (%)
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Graf B Vyvoj urokovej miery z hypote-

karnych tverov podla fixacie sadzby
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s 2004 2005
9,0
8,5
8,0

| /

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jin Jil  Aug. Sep. Okt Nov. Dec. Jan.

== HU s pohyblivou sadzbou + ZFS do 1 roka
~= HU so ZFS od 1 roka do 5 rokov

== HU so ZFS od 5 rokov do 10 rokov

== HU so ZFS nad 10 rokov

V januari 2005 poklesla Grokova miera z hypote-
karnych Gverov medziroéne o 0,31 percentualne-
ho bodu. Od januara 2004 az do septembra 2004
Urokova sadzba z hypotekarnych Gverov viac-me-
nej stagnovala. V dalSich dvoch mesiacoch bol
zaznamenany pokles Grokovej miery, ktory prav-
depodobne stvisel s predchadzajlicim znizovanim
klicovych sadzieb NBS (v marci, v aprili, jani
a v novembri, vZdy o 50 bazickych bodov). AvSak
posledné dva mesiace (december 2004, januar
2005) boli charakterizované miernym narastom
Urokovych sadzieb.

Z grafu A vyplyva, Ze znizovanie klGcovych sa-
dzieb NBS v roku 2004 zatial' vyraznejSie neo-
vplyvnilo vyvoj Grokovych sadzieb z hypotekar-
nych Uverov. KedZe podla metodiky ECB sa Stat-
na prémia k hypotekarnym Gverom nezahfia do
Statistiky Grokovych mier, tato skuto¢nost nemoh-
la mat dopad na vyvoj Grokovych sadzieb
z hypotekarnych Gverov.

V medziroénom porovnani najvyraznejsie pokles-
la Grokova miera z hypotekarnych Gverov so ZFS
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od 1 do 5 rokov a (rokova sadzba z hypotekarnych Gverov so ZFS nad 10 rokov. Naopak, Grokova
miera z hypotekarnych Gverov bez fixacie, resp. so ZFS do 1 roka sa takmer nezmenila (graf B).

Vynosové krivky podla dizky fixacie sadzby hypotekarnych tGverov (graf C) umoziuji pohlad na
vyvoj Urokovych sadzieb v roznych momentoch sledovaného obdobia. Zatial' ¢o Grokova miera
z hypotekarnych Uverov s pohyblivou sadzbou a ZFS do 1 roka mala v januari 2004, v jani 2004
a Vvjanuari 2005 takmer rovnaki hodnotu, Grokové sadzby z hypotekarnych Gverov s dlhSou
dobou fixacie v porovnani s januarom 2004 poklesli. V januari 2005 nadobudla vynosova kriv-
ka relativne plochy inverzny tvar, ktory naznacuje ocakavania poklesu sadzieb pre kratSie doby
fixacie.
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PRILOHY

1. Harmonizovany index spotrebitelskych cien
1.1. Histéria zavedenia harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien

Vo februari roku 1992 bola v holandskom meste Maastricht podpisand Zmluva o EU, ktora stanovila
zamer vytvorenia Hospodarskej a menovej Unie (t. . prijatie eura ako jednotnej eurdpskej meny). Na to,
aby ¢lenska krajina mohla zaviest euro, je potrebné splinit niekolko kritérii. Jednym z kritérii podla
Protokolu 6 o kritériach konvergencie (ktory je stiéastou Zmluvy o EU) je dosiahnut roént priemerni
mieru inflacie, ktora nepresiahne o viac ako 1,5 percentualneho bodu priemerni mieru inflacie troch
Slenskych statov EU, ktoré dosahujl najlepsie vysledky v cenovej stabilite. Stidasne tento protokol pred-
pisuje, ze ,inflacia sa meria pomocou indexu spotrebitelskych cien na porovnatelnom zaklade, ktory
zohladnuje rozdiely medzi narodnymi definiciami“. Narodné cenové indexy sa v Case priprav na tretiu
etapu Hospodarskej a menovej Gnie vyrazne odliSovali v polozkach, metédach a postupoch a nespinali
tak zakladn( poziadavku Zmluvy o EU. Z tohto dévodu sa od roku 1995 zagal vytvarat pravny zaklad
pre harmonizovani metodiku na zostavenie indexov spotrebitelskych cien v &lenskych krajinach EU.
Cielom nebolo vytvorenie spoloéného spotrebného kosa, ale spolo¢ného a jednotného systému zaloze-
ného na rovnakych principoch, ktory zohladni rozdiely v narodnych spotrebitelskych zvyklostiach. Ga-
rantom tvorby tejto metodiky bol EUROSTAT. Preto bolo v roku 1995 prijaté zakladné nariadenie Ra-
dy (ES) (Council Regulation (EC) No 2494/95). Okrem tohto prvého (zakladného) Nariadenia Rady (ES)
o zacati vypocCtu harmonizovanych indexov spotrebitelskych cien (HICP) v ¢lenskych Statoch bolo
v rokoch 1996 - 2001 prijatych dalSich 13 nariadeni, z toho 3 nariadenia Rady (ES) a 10 nariadeni
Komisie (ES). Tieto dalej rozvijali, resp. dopifiali metodiku vypod&tu HICP.

Délezitym je nariadenie Komisie (ES) z roku 1996, o vykonavacich opatreniach k zavedeniu HICP (Com-
mission Regulation (EC) No 1749/96), ktoré sa dotyka Siestich "technickych oblasti” vypoétu HICP.
Konkrétne ide o pociatocné pokrytie indexu, "novovyznamné” tovary a sluzby, cenové indexy zaklad-
nych agregatov, stanovenie minimalnych kritérii pre zohladnovane kvality ocenovanych tovarov, stano-
venie minimalnych kritérii pre vyber vzoriek a stanovenie minimalnych kritérii pre zistovanie cien. Le-

gislativny proces v oblasti harmonizovanych indexov vSak stale nie je ukoncéeny.

V roku 1997 bolo prijaté nariadenie Komisie (ES) (Commission Regulation (EC) No 2454/97) tykajlce
sa minimalnych kritérii pre kvalitu vah pouzivanych vo vypocte HICP.

Dalsie nariadenie Komisie (ES) (Commission Regulation (EC) No 2646/98), prijaté v roku 1998, sa
tyka minimalnych kritérii pre rieSenie tarifnych cien v HICP.

Z nariadeni, ktoré sa tykaju tzv. pokrytia (coverage) HICP vyplyva, Ze vypocet harmonizovanych indexov
spotrebitelskych cien nie je zaloZeny na baze ocenovania jednotného spotrebného kosa pre vSetky
z(Castnené Staty (ocenovanie presne popisanych vyrobkov a sluzieb). Napriek tomu je ,jednotné” po-
krytie indexov zabezpecené prostrednictvom kategorii klasifikacie COICOP/HICP?, ktoré maju byt zahr-
nuté v indexoch. Clenské Staty zasielaji narodné HICP do Eurostatu v Sleneni podla odborov, skupin
a tried. V harmonizovanom indexe konkrétneho Statu plati povinnost pokryt ocenovanymi tovarmi
a sluzbami tie z tried klasifikacie COICOP/HICP (je ich okolo 100), ktorych podiel na celkovych spotreb-
nych vydavkoch domacnosti (pokrytych HICP) presahuje jedno promile, t. j. ich vaha je vysSia ako jedno
promile. Napriklad v harmonizovanom indexe spotrebitelskych cien za SR by bolo zbytocné pokryt
v odbore “O7 - doprava”, v skupine ,07.3 - dopravné sluzby” triedu ,,07.3.4 - namorna a vnutrozemska
osobna vodna doprava” a sledovat v ramci tejto triedy vyvoj cenového reprezentanta ,cestovny listok
lodou Bratislava - Devin”, nakolko vydavky na takyto druh ,dopravy” tvoria na Slovensku zanedbatel-
nd sumu a cenovy vyvoj spomenutého reprezentanta by neovplyvnil Ghrnny cenovy index.

Dolezité je, ze v pokryti harmonizovanych indexov rozliSujeme tzv. ,pociatocné pokrytie” a ,rozSirené
pokrytie”. Z pocCiatocného pokrytia HICP (podla ktorého boli pocitané HICP ¢lenskych Statov do konca
roku 1999) boli vylicené tie tovary, resp. sluzby, ktorych zahrnutie do indexu by spdsobovalo neporov-
natel'nost (napr. systém poskytovania zdravotnickych sluzieb nie je v ¢lenskych Statoch jednotny, preto
jednou z oblasti, ktoré boli vylicené z tzv. pociatocného pokrytia harmonizovanych indexov ¢lenskych
Statov, boli napr. nemocnic¢né sluzby). Pociatoéné pokrytie HICP bolo definované vysSie spomenutym
nariadenim z roku 1996.

1 Klasifikacia COICOP (Classification Of Individual Consumption by Purpose - klasifikacia individualnej spotreby podla
ucelu) je medzinarodna klasifikacia vyuzivana vo viacerych oblastiach (narodné ucty, rodinné ucty, parity kupnej sily).
Jej upravena forma - COICOP/HICP bola tiezZ prijata ako klasifikacia pre HICP.
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Nariadenie Rady (ES) (Council Regulation (EC) No 1687/98), sa tyka najma rozSireného pokrytia HICP
tovarmi, resp. sluzbami v oblastiach zdravotnictva, socialnych sluZieb, Skolstva a poistovnictva. Na toto
nariadenie potom nadvazovali nariadenia z roku 1999, ktoré blizSie Specifikovali poziadavky na HICP
slvisiace s rozSirenym pokrytim vySSie spomenutych oblasti. Pripravné prace na rozSirené pokrytie
HICP prebiehali do konca roku 1999, ¢lenské staty zacali zasielat indexy v novom ¢leneni pocnuc
januarom 2000. Od januara 2001 bolo pokrytie indexov opat rozSirené - konkrétne o nemocni¢né
sluzby, dalej o sluzby socialnej starostlivosti poskytované doma (ako napr. preprava postihnutych, resp.
nevladnych osbb) a o domovy so starostlivostou pre postihnutych.

Oblast pokrytia HICP tovarmi a sluzbami zatial nie je plne harmonizovana (aj ked existuju nariadenia,
ktoré stanovuju, ¢o a k akému datumu maju HICP pokryvat). Do urcitej miery otvorenou otazkou ostava
zahrnutie cien za byvanie tych, ktori byvajd vo vlastnom obydli (dome, byte) v HICP (vratane cien na
zaobstaranie obydlia). Jednym z problémov je, Ze kiipa domu (bytu) je spojena s investovanim, resp.
sporenim, ktoré zvyCajne nie s zachytené indexmi spotrebitelskych cien. AvSak ,trvalé” vyClenenie
vydavkov na zaobstaranie byvania vo vlastnom obydli (dome, byte), resp. vyClenenie vydavkov spoje-
nych s vaéSimi opravami obydlia ,byvajdcich vlastnikov” z pokrytia HICP nie je uspokojivym rieSenim
vzhladom na to, Ze hlavnou charakteristikou harmonizovanych indexov spotrebitelskych cien je porov-
natel'nost. Ich vynechanie z pokrytia HICP vedie k rozdielom, ktoré sa tykaji pokrytia vydavkov spoje-
nych s byvanim, nakolko podiel byvania vo vlastnom obydli v jednotlivjch &lenskych Statoch EU sa
pohybuje v rozmedzi od 40 % do 80 %. V slcasnosti preto plati do¢asné rieSenie, odsihlasené Vybo-
rom Statistického programu?. AZ po jeho vyhodnoteni bude rozhodnuté, ¢i indexy cien na zaobstaranie
obydlia vo vlastnictve budd zahrnuté do HICP.

Na nariadenia, ktoré sa tykaju ,pokrytia” HICP tovarmi a sluzbami, nadvazuje Nariadenie Rady (ES)
(Council Regulation (EC) No 1688/98). Toto nariadenie, vychadzajlc z eur6pskeho systému Gétov Eu-
ropean System of Accounts (ESA) 1995, v ramci spresnenia definicie vydavkov na kone¢nu spotrebu
domacnosti rozSiruje geografické a populacné pokrytie HICP. Podla tohto nariadenia sektor domacnos-
ti zahfna vSetkych jednotlivcov alebo skupiny bez ohladu na ich narodny alebo rezidencény status, tzv.
»~domestic concept”. Zahfna tiez ludi zijucich v institucionalnych domacnostiach. Zjednodusene moze-
me povedat, Ze indexy HICP maju pokryvat spotrebné vydavky obyvatelov (rezidentov) na vyrobky a sluzby
priamo uspokojujlce ich individualne potreby, dalej vydavky turistov na Gzemi daného Statu, pricom
vydavky obyvatelov (rezidentov) mimo Gzemia Statu nemaji byt pokryté. Indexy HICP maju tieZ pokry-
vat individualne spotrebné vydavky ludi Zijlcich v inStitucionalnych doméacnostiach (vaznice, domovy
dochodcov a pod.), pricom tieto maju byt odliSené od viastnych spotrebnych vydavkov institlcii, ktoré
majua byt vylicené.

V roku 2000 boli prijaté nariadenia Komisie (ES) tykajlice sa stanovenia ¢asu vstupu cien za tovary a sluzby
do HICP (Commission Regulation (EC) No 2601/2000) a minimalnych kritérii pre rieSenie cenovych zliav
(Commission Regulation (EC) No 2602/2000). V roku 2001 boli prijaté dalSie nariadenia. V sicasnosti
sU rozpracované nariadenia o sezonnych tovaroch a o poziadavkach pre obdobie zistovania cien.

Na zaklade platnych nariadeni boli prvé harmonizované indexy publikované v marci 1997. Napriek
tomu, Ze metodika harmonizovanych indexov sa i v stGcasnosti spresinuje a doplna, poskytujd
v sUcasnosti najlepSiu Statistickl zakladnu pre medzinarodné porovnavanie inflacie.

1.2. Rozdiely medzi HICP a CPI na Slovensku

Rozdiely medzi HICP a CPI na Slovensku nie s vyznamné. Hlavné odliSnosti spocivajd v pokryti indexu,
ked v HICP sa zohladnuji len bezné spotrebné vydavky a v porovnanis CPI su z jeho pokrytia vylicené
tovary a sluzby, ktoré maju charakter investicie (napr. tovary a sluzby vztahujlice sa na vacsie opravy
a Gdrzbu domov a bytov). Dal&i vyznamny rozdiel medzi HICP a CPI je v tom, Ze do HICP nevstupuji
naklady spojené s byvanim v rodinnych domoch (tzv. imputované najomné), zatial ¢o do CPI ano. HICP
je preto v porovnani s CPI pocitany na uzSom spotrebnom koSi, ¢o znamena, Ze zahfha menej poloziek
tovarov a sluZieb.

Okrem spominaného pokrytia s rozdiely medzi HICP a CPI aj vo vypocte vah, ktoré vstupuju do vy-
poctu tychto indexov. Kym pri vypocte vah pre CPI sa zohladnujd vydavky slovenskych domacnosti, pri
HICP sa pouZiva tzv. domestic concept, ked' sa zohladnuju vydavky nielen slovenskych domacnosti, ale
aj vydavky cudzincov na Slovensku, pricom su vyltéené vydavky slovenskych domacnosti mimo Gzemia

2 Vybor Statistického programu (Statistical Programme Committee) zasada pravidelne 4-krat do roka (v marci, ma-
ji, septembri a novembri) v zloZeni predsedov Statistickych uradov Clenskych statov, resp. ich zastupcov a predsedu
vyboru zastupujuceho Eurostat.

44



Menovy prehlad 2/2005

NARODNA BANKA SLOVENSKA

SR. Pri vypocte vah pri vydavkoch na poistenie v HICP
sa uplatnuje tzv. net concept, ked sa nezohladnuje len
to, ¢o domacnosti zaplatia na poistnom, ale berie sa
do Gvahy aj to, ze domacnosti maju aj prijmy od pois-
tovni v pripade vzniku poistnej udalosti (poistné plne-

Graf 31 Porovnanie medziroénej

miery inflacie pocitanej na zaklade
HICP a CPI

18}% 2002 2008 20002005 60) nie), avSak pri CPIl sa zohladnuju len vydavky na poiste-
Roudel_,, nie. Pri vypoCte vah sa pouzivaju eSte aj dalSie rozdiel-
901 e 0% ne postupy, ich dopady na celkové indexy su vSak
o | 025 minimalne.
i L 0,15 Dalsia odlisnost je, resp. bola v tom, Ze harmonizovany
index je poCitany ako roény retazovy index, o umozniu-
6,0 F 0,05 je menit vahy jednotlivych poloziek kazdy rok, kym na-
rodny index aZ do decembra 2004 bol poditany ako
50 00 bazicky index (jeho vahy boli zafixované k bazickému
| 015 obdobiu, k decembru 2000).
40+ g
a0 k_m Harmonizovany index spotrebitelskych cien je pravidel—
ne (od maja 2004) kazdy mesiac publikovany Statistic-
204 L.0,35 kym Gradom SR a je dostupny aj na jeho internetovej

stranke. V ¢iselnom vyjadreni sa rozdiely v medziroénej
miere inflacie meranej harmonizovanym a narodnym
indexom spotrebitelskych cien v priebehu rokov 1996
- 2005 pohybovali v rozmedzi +0,3 percentualneho
bodu.

== HICP (lavé os)

"l Rozdiel (prava os)

=== CPI (lava os)

Porovnanie medzirocnej miery inflacie pocitanej na zaklade HICP a CPI a rozdielov medzi nimi je
v nasledujicom grafe.

Rozdiely v inflacii vyjadrenej HICP a CPI v jednotlivych skupinach klasifikacie COICOP/HICP sU zrejmé
z tabulky 40 a 41. Okrem vahovych rozdielov su to aj Specifické rozdiely, ktoré vyplyvaju z rozdielnej
metodiky vypoctu HICP, ako aj z iného rozdelenia jednotlivych reprezentantov do jednotlivych skupin.
Najvacsie rozdiely medzi HICP a CPI sU v skupinach vzdelavanie, rozlicné tovary a sluzby, rekreacia
a kultdra, byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva, zdravotnictvo, doprava a v skupine hotely, kaviar-
ne a reStauracie.

Graf 32 Porovnanie vyvoja HICP a CPI podla klasifikacie COICOP vo februari 2005

(ROMR = 100)
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Tabul'ka 40 Rozdiely medzi HICP a CPI

Rozdiel v skupine rozlicné tovary a sluzby je spésobeny predovSetkym tzv. net conceptom pri vypocte
vah pre poistenie. Ini medzirocnd dynamiku v HICP oproti CPI v skupine byvanie, voda, elektrina, plyn
a iné paliva sposobuje nezahrnutie tzv. imputovaného ndjomného a tovarov a sluZieb vztahujlcich sa
na velké opravy a Udrzbu v HICP. Rozdiely v skupinach vzdelavanie, rekreacia a kultlra, doprava
a zdravotnictvo st spdsobené nielen rozdielom vo vahach, ale aj zaradenim jednotlivych reprezentan-
tov spotrebného koSa (napr. polozka zakladna umelecka skola je v CPI v skupine vzdelavanie, ale v HICP
je v skupine rekreécia a kultira).
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Tabul'ka 41 Porovnanie medziroéného vyvoja HICP a CPI

2004 2005
9 10 11 12 1 2
Uhrn spotrebitelskych cien HICP 106,4 106,3 106,0 105,8 103,14 102,5
CPI 106,7 106,6 106,3 105,9 103,2 102,7
rozdiel -0,3 -0,3 -0,3 -0,1 -0,1 -0,2
v tom:
Potraviny a nealkoholické napoje HICP 106,4 105,0 104,0 102,8 102,2 99,4
CPI 106,3 104,9 1039 102,6 102,0 98,9
rozdiel 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,5
Alkoholické napoje a tabak HICP 103,9 101,8 101,4 100,3 100,6 100,1
CPI 103,9 101,8 101,3 100,3 100,6 100,1
rozdiel 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Odevy a obuv HICP 100,4 100,14 100,0 99,6 99,4 99,3
CPI 100,4 100,24 100,0 99,6 99,4 99,2
rozdiel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Byvanie, voda, elektrina, HICP 115,8 115,8 115,8 115,9 115,9 108,2
plyn a iné paliva CPI iiE8 Algs Adg3 gy 113,7 108,4
rozdiel 2,5 2,5 2,5 2,2 2,2 0,2
Nabytok, vybavenie domacnosti HICP 97,1 96,7 96,6 96,6 96,3 96,1
a bezna Gdrzba domu CPI 97,2 96,8 96,6 96,6 96,4 96,2
rozdiel 01 01 0,0 0,0 0,1 0,1
Zdravotnictvo HICP 108,8 109,1 109,8 109,9 109,6 107,2
CPI 116,14 116,6 1182 116,9 1129 112,2
rozdiel 73 75 84 1,0 33 50
Doprava HICP 105,8 105,2 106,8 106,7 104,5 101,6
CPI 106,9 106,4 108,2 108,0 105,7 101,6
rozdiel 11 1,2 -1,4 -1,3 -1,2 0,0
Posty a telekomunikacie HICP 104,6 989 98,9 98,9 98,7 994
R 104,8 99,1 99,1 99,1 99,1 99,8
rozdiel -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,4 -0,4
Rekreacia a kultdra HICP 103,3 104,8 104,8 104,6 104,5 103,7
CPI 100,7 101,3 101,3 101,1 101,0 100,6
rozdiel 2,6 85 815 &5 85 3,1
Vzdelavanie HICP 1094 111,24 110,5 111,0 123,0 130,5
CPI 131,4 140,9 140,7 1412 152,0 156,6
rozdiel 22,0 29,8 -30,2 -30,2 29,0 -26,1
Hotely, kaviarne a reStauracie HICP 109,8 110,9 1112 1114 111,5 108,5
CPI 109,4 110,3 110,5 110,7 110,8 108,0
rozdiel 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7 0,5
Rozli¢né tovary a sluzby HICP 103,4 103,4 103,3 103,8 103,7 102,2
CPI 106,9 107,0 106,9 106,8 106,7 102,4
rozdiel 35 -3,6 -3,6 -3,0 -3,0 -0,2

Okrem rozdielov v zakladnej klasifikacii COICOP s( rozdiely aj v Struktdre, ktor( pouZiva NBS. Zakladna
Struktlra CPI deli spotrebny koS na regulované ceny a jadrovi inflaciu, z ktorej sa vyclenuje vplyv zmien
nepriamych dani na celkovi inflaciu. Struktira jadrovej inflacie je tvorena potravinami (spracovanymi
aj nespracovanymi), obchodovatelnymi tovarmi (vratane pohonnych latok) a trhovymi sluzbami. Struk-
tdra HICP naopak nevyclenuje regulované ceny a neocistuje jednotlivé poloZzky o zmeny nepriamych
dani a tvoria ju dve velké skupiny: tovary a sluzby. Tovary sa ¢lenia na priemyselné tovary bez energii
a na energie, ktorych stcastou su aj pohonné latky a elektrina, plyn a iné paliva. Potraviny sa, rovhako
ako v pripade CPI, ¢lenia na spracované a nespracované. Rozdiel oproti CPI je v tom, Ze do potravin (do
spracovanych potravin) sa zaraduji aj alkoholické napoje a tabak a tabakové vyrobky, pricom v CPI sa
tieto polozky zaraduju k obchodovatelnym tovarom.
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Tabul'ka 42 Struktiira inflacie meranej CPI (%)
Vahy Februarova inflacia
december 2004 na medziroénej baze
Uhrn 100,00 2,7
Regulované ceny 21,91 7,6
Vplyv zmeny nepriamych dani 0,09
Jadrova inflacia 78,09 11
Potraviny 16,62 -1,6
Potraviny spracované 9,64 -1,3
Potraviny nespracované 6,98 2,4
Obchodovatelné tovary 34,72 -1,0
Obchodovatelné tovary bez pohonnych latok 31,11 -1,2
Pohonné latky 3,68 1,2
Maziva 0,04 7,4
Trhové sluzby 26,75 6,9
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) 61,47 2,1
Cista inflacia bez pohonnych Iatok (bez zmien nepriamych dani) 57,85 2,2

Tabul'ka 43 Struktiira inflacie meranej HICP (%)

Vahy Februarova inflacia

december 2004 na medziroénej baze
Uhrn 100,00 2,5
Tovary 66,92 0,9
Priemyselné tovary 41,58 2,0
Priemyselné tovary (bez energii) 24,02 -0,3
Energie 17,55 5,2
Elektrina, plyn a ostatné energie 14,09 5,9
Pohonné latky 3,46 2,3
Potraviny 25,34 -0,9
Potraviny - spracované (vratane alkoholu a tabaku) 17,53 -1,3
Potraviny - nespracované 7,81 -0,5
Sluzby 33,07 6,4
Uhrn bez energii a nespracovanych potravin 74,63 2,2
Uhrn bez energii 82,45 2,0

2. Metodika sledovania menovych agregatov a harmonizacny proces

Narodna banka Slovenska sa v Menovom programe NBS do roku 2008 zaviazala v sllade
s prehlbovanim harmonizacného procesu v roku 2005 klast v ramci hodnotenia vyvoja menovych ag-
regatov vacsi déraz na hodnotenie menového agregatu M3 a jeho protipoloZiek v metodike Eurdpske;j
centralnej banky. Implementéacia Standardov ECB pre NBS vyplynula aj v stvislosti s povinnostou vogi
ECB a Eurostatu mesacne vykazovat menové agregaty.

0d roku 1993 publikuje NBS zarovei menové agregaty v narodnej metodike v rdmci Specialneho Stan-
dardu zverejiovania Udajov (SDDS) vypracovaného Medzinarodnym menovym fondom, ku ktorému
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Slovenska republika pristupila v roku 1996. Nakolko narodna metodika a metodika ECB sa liSia, sledu-
ju sa v stcasnosti menové agregaty stibezne v obidvoch metodikach.

2.1. Prehlad zakladnych rozdielov medzi metodikou ECB a NBS

Zakladna schéma vypoctu menovych agregatov v jednotlivych metodikach je zobrazena v nasledujicom
prehlade:
Metodika NBS Metodika ECB

(polozky vstupuju do jednotlivych subagregatov
spolocne v slovenskych korunach aj v cudzej mene)

Obezivo mimo bank (MO) Obezivo mimo bank (MO)

+ +

Neterminované vklady (v Sk) denné (overnight) vklady a prijaté Gvery

= Peniaze (M1 - ,narrow money“) = M1 (,narrow money*)

Terminované vklady (vSetky splatnosti, v Sk) + vklady a prijaté tvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
+ + vklady a prijaté Uvery s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
Vklady v cudzej mene = M2 (,intermediate money*)

= Kvazipeniaze (QM - ,quasi money*) + repo obchody

+ akcie a podielové listy PFPT
+ vydané dlihové cenné papiere so splatnostou do 2 rokov
a ostatné produkty penazného trhu

PenaZna zasoba M2 (M1+QM) Menovy agregat M3 (,broad money“)

Hlavné rozdiely medzi jednotlivymi metodickymi Gpravami st nasledovné:

» z hladiska definicie penaznych finanénych institdcii:

o metodika ECB pracuje s rozSirenym stiborom penaznych finan¢nych institdcii (PFI), ktory zahfna
NBS, obchodné banky a podielové fondy penazného trhu - vklady podielovych fondov penaz-
ného trhu (PFPT) v obchodnych bankach sa v tomto ponati chapu ako medzibankova operacia
a nie sU priamo zahrnuté do menovych agregatov,

o metodika NBS do menovych agregatov zahffia iba pasiva NBS a obchodnych bank - vklady
PFPT v obchodnych bankach, preto v bilancii komerénych bank vystupuju ako klientske vklady
finanénych institlcii a priamo tak vchadzaju do penaznej zasoby M2;

» z hladiska charakteru a likvidity zdrojov:

o metodika NBS sleduje penazni zasobu meranu agregatom M2, ktor( tvoria penazné prostried-
ky vo forme obeZiva a bankovych vkladov bez rozdielu splatnosti,

o metodika ECB sleduje likviditu prostrednictvom SirSieho agregatu M3, ktory zahfia aj repo ob-
chody, podielové listy otvorenych podielovych fondov penazného trhu a dlhové cenné papiere,
ktoré vystupuju z hladiska likvidnosti a vynosnosti ako substitit bankovych vkladov. Z hladiska
splatnosti nezahifnaju penazné agregaty ECB pasiva so splatnostou nad 2 roky;

» z hladiska definicie vkladov a Gverov:

o metodika NBS pracuje s tzv. uzSou definiciou Gverov a vkladoy, t. j. len s objemom prostriedkov
vykazanych PFl ako Uvery (vratane klasifikovanych Gverov) a vklady,

o metodika ECB berie ako stcast vkladov aj podriadeny dih vo forme vkladu, zavazky v ramci repo
operacii a neobchodovatelné cenné papiere vydané bankou v drzbe klienta (pri Gveroch su to
zase neobchodovatelné cenné papiere vydané klientom v drzbe banky, podriadeny dlh vo for-
me Gveru, pohladavky v rdmci repo operéacii a obchodované tvery);

» z hladiska ekonomickych sektorov zahrnutych do menovych agregatov:
o metodika NBS zahfha v penaznej zasobe M2 vklady nasledovnych sektorov:

nefinanéné spoloc¢nosti (S. 11),
finanéné spoloc¢nosti (S. 123 a S. 124) - vratane vkladov PFPT,
poistovne a penzijné fondy (S. 125),
neziskové institlcie sliziace prevazne domacnostiam (S. 15),
domacnosti (S. 14 - Zivnosti),
obyvatelstvo (S. 14 - Gcty obanov),
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o metodika ECB (pri abstrahovani vkladov PFPT z klientskych vkladov) zahina popri vySSie uvede-
nych sektoroch aj vklady sektorov miestna samosprava (S. 1313) a fondy socidlneho zabezpe-
Cenia (S. 1314);3

* z hladiska rezidentiry ekonomickych subjektov:
o metodika NBS sleduje v menovych agregatoch aj korunové vklady nerezidentov,
o metodika ECB berie do Gvahy iba zdroje rezidentov (v slovenskych korunach aj v cudzej mene);

e z hladiska ¢asového rozliSenia aktiv a pasiv:
o v metodike NBS je ¢asové rozliSenie sicastou vkladovych a Gverovych Gctov klientov,
o metodika ECB abstrahuje v menovych agregatoch od ¢asového rozliSenia;

» z hladiska sezénneho ocistovania ¢asovych radov:
o v metodike NBS sa vykazuju na rozdiel od metodiky ECB sezdnne neocistené data.*

2.2. Proces zostavovania menovych agregatov v metodike ECB

Ako zdroj dat pri implementacii metodiky ECB vystupujd harmonizované vykazy menovej a bankovej
Statistiky, ktoré NBS zaviedla od roku 2003. Menové agregaty podla metodiky ECB boli v rokoch 2003
a 2004 poditané na zéklade harmonizovanej bilancie z mesaéného vykazu M (NBS) 1-12 - Statisticka
bilancia, z ktorej NBS zostavuje agregovanu a konsolidovana bilanciu za sektor penaznych financnych
institucii. Sektor PFI tvorili v roku 2003 podobne ako v narodnej metodike Narodna banka Slovenska,
komercéné banky so sidlom na Gzemi SR, stavebné sporitelne a pobocky zahraniénych bank. Od janua-
ra 2004 sa sektor PFl v zmysle metodiky ECB rozsiril aj o podielové fondy penazného trhu, ktoré maju
od tohto obdobia voc¢i NBS vykaznicku povinnost na mesacnej baze (zoznam vSetkych PFI sledovany
v rdmci vykaznictva NBS je pravidelne aktualizovany na internetovej stranke Narodnej banky Sloven-
ska).®

Z mesacnych Statistickych bilancii vSetkych rezidentskych PFl sa zostavi agregovana bilancia, ktora

predstavuje sumar Statistickych bilancii PFl za vSetky meny a poloZky aktiv a pasiv. Z agregovanej bi-

lancie PFl sa potom na zaklade kompenzacie (nettovania) pozicii medzi PFI vytvori konsolidovana bilan-

cia PFI, ktora sluzi ako zakladna pre vypocet menovych agregatov a protipoloziek menového agregatu

M3. Pri konsolidacii sa z agregovanej bilancie vylicia vzajomné vztahy PFl nasledovne:

e zavazky vyplyvajuce z vydanych dlhovych cennych papierov sa znizia o dlhové cenné papiere vyda-
né PFI vo vlastnictve PFI,

e vklady a prijaté Gvery od PFl sa znizia o pohladavky voci PFlI,

e zavazky vyplyvajlce z vydanych majetkovych cennych papierov sa znizia o akcie a iné majetkové
Gcasti PFI vo vlastnictve PFI.

2.3. Porovnanie vyvoja menovych agregatov
v metodike ECB a NBS

Graf 33 Porovnanie vyvoja medzirocnej

dynamiky M3 a M2 v roku 2004 (%)

Nasledujuci graf ilustruje rozdiel vo vyvoji medziroénej
dynamiky rastu menovych agregatov vypocitanych podla

narodnej metodiky a metodiky ECB. Pre dynamiku me- 140
nového agregatu M3 v metodike ECB je v roku 2004
charakteristicky volatilnejsi priebeh, ktory vznikol 12,0
v dosledku realizacie velkych objemov repo operacii
komerénymi bankami v roku 2003 v sUvislosti 10,0

s vyplatou kupénov zo statnych dlhopisov (najméa
v januari 2003 v objeme 24,2 mld. Sk, v marci 2003 EY

3 Metodika NBS abstrahuje v periaznej zasobe M2 od vkladov
verejného sektora, ktoré su hodnotené samostatne v ramci ¢is-
tého uveru vSeobecnej viade.

4V podmienkach NBS je v sticasnosti vykazovanie sezonne ocis- -
tovanych dat v metodike ECB v Stadiu pripravy. G R 6 DR S O R b

5 Aktualny zoznam PFI, ako aj podrobnejsie metodické informa- Menovy agregét M3 (metodika ECB)
cie 0 harmonizovanej menovej a bankovej Statistike st k dispo- = Pefiazna zasoba M2 (metodika NBS, v beznom kurze)
zicii na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska (http://

www.nbs.sk) v sekcii Harmonizovana menova a bankova statis- _

tika v menu Bankovy sektor v SR.

50



Menovy prehlad 2/2005

NARODNA BANKA SLOVENSKA

v objeme 12,9 mld. Sk a v jdli 2003 v objeme 40,2 mid. Sk), ¢im sa zakladna celkového agregatu
stala volatilna, nakol'ko v neskorSom obdobi uz banky repo operacie v takomto rozsahu nerealizovali.

VysSia droven medziro€nej dynamiky rastu menového agregatu M3 v metodike ECB vyplyva z nizSej
bazy agregatu v roku 2003, ked' v ramci vykaznictva menovej a bankovej Statistiky eSte neboli dostup-
né Udaje o emitovanych podielovych listoch PFPT. Aktualny trend investovania do nakupu podielovych
listov PFPT zaroven priamo prispieva k akceleracii dynamiky menového agregatu M3 a v strednodobom
horizonte sa prejavuje (v dosledku postupného odlevu klientskych bankovych depozitov v prospech
podielovych listov) na spomalovani rastu penaznej zasoby M2 v metodike NBS.

3. Kapitalovy trh
3.4. Primarny trh

Podla Harmonogramu emisii uskutocnila Agentdra pre riadenie dlhu a likvidity vo februari dve znovu-
otvaracie emisie Statnych dlhopisov s dobou splatnosti 5 a 10 rokov. Obidve emisie boli prvykrat otvo-
rené v roku 2004. Celkovy dopyt dosiahol 31,9 mld. Sk, z ktorého akceptovany dopyt tvoril 23,6 %.

Prva vo februari bola 5-roéna emisia ¢. 203, otvorena Siestykrat, s pevnym kupénom 4,80 % p. a.,
nelimitovanou cenou a nelimitovanou sumou. Dopyt po tejto emisii dosiahol 19,9 mld. Sk a akceptované
boli ponuky investorov za 4,7 mld. Sk, ¢im sa v emisnych podmienkach stanovena celkova suma emi-
sie (40,0 mld. Sk) naplnila na 57,23 %. Dopyt emisie bol uspokojeny na 23,69 %. Dosiahnuté vynosy
v aukcii sa pohybovali od 2,99 % do 3,10 %. Vynosy v benchmarku s 10-rocnymi Statnymi dlhopismi
dosahovali od 3,35 do 3,06 %, pricom ich vyvoj bol klesajdci.

Druhou emisiou Statnych dlhopisov bola emisia ¢. 202, ktora bola taktiez otvorena Siesty raz. Lehota
splatnosti emisie je 10 rokov, s pevnym kuponom 4,90 % p. a. Dopyt investorov dosahoval 12,0 mld.
Sk a akceptovanych bolo 2,8 mld. Sk (23,45 % dopytu). Na dosiahnutie vypisanej sumy emisie
(40 mld. Sk) bude potrebné vydat Statne dlhopisy v objeme 21,67 mld. Sk. Vynosy z aukcie boli od
3,39 % do 3,60 %. Benchmarkovy 10-ro¢ny Statny dlhopis dosahoval v priebehu februara klesajlce
vynosy Vv intervale od 3,99 % do 3,66 %.

Vo februari boli vyplatené vynosy v objeme 2,2 mld. Sk. Splatena bola jedna emisia v sume 7,07 mld.
Sk. Zahrani¢nym investorom boli vyplatené vynosy 0,4 mld. Sk (19,75 % z celkového objemu). Vynosy
vyplatené zahrani¢nym investorom vo februari v porovnani s rovnakym obdobim minulého roku pokles-
li 012 % (vo februari 2004 o 0,5 mld. Sk). Domacim investorom boli vyplatené vynosy 1,8 mld. Sk
(80,25 % z celkového objemu), o v porovnani s rokom 2004 predstavovalo narast o 5,88 % (v januari
2004 o 1,7 mld. Sk). Podiel zaloznych veritelov na celkovo vyplatenych vynosoch predstavoval 5,9 %.

V priebehu februara nebola vydana ziadna nestatna verejna emisia dlhopisov.
3.2. Sekundarny trh

Vo februari sa obchodovalo na Burze cennych papierov v Bratislave (BCPB) 20 pracovnych dni. Za toto
obdobie predstavoval objem obchodov 41,4 mld. Sk v rdmci 1 174 transakcii. V porovnani s minulym
mesiacom vzrastol objem obchodov 0 14,7 % (pocet obchodov klesol 0 6,2 %). Objem kurzotvornych
transakcii dosiahol 452,9 mil. Sk (1,1 % na celkovom objeme).

Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na celkovom objeme obchodov predstavoval
vo februari 68,1 %, z toho 64,2 % pripadalo na stranu kipy a 72,1 % na stranu predaja.

Objem obchodov s dihopismi dosiahol vo februari 41,0 mid. Sk v 369 transakciach. Najviac sa investo-
valo do Statnych dlhopisov, pricom ich objem 40,9 mlid. Sk (352 obchodov) predstavoval 99,8 %
z celkového objemu obchodov s dlhopismi. V porovnani s minulym mesiacom vzrastol objem obcho-
dov o 14,7 %.

Na kétovanom trhu dihopisov z hladiska objemu dominovali obchody so statnymi dihopismi (SD) série
203 (10,6 mid. Sk, 94 obchodov), série 202 (5,9 mld. Sk, 61 obchodov) a série 131 (4,3 mld. Sk,
6 obchodov). V nestatnom sektore boli najviac obchodovanymi novoprijata emisia B.O.F. 06 (23,7 mil.
Sk, 4 obchody) a séria 05 (9,2 mil. Sk, 4 obchody).

Cena trojrocnych dlihopisov sa kétovala od 2,83 do 3,12 %, patrocnych od 3,08 do 3,52 %, sedemroc-
nych od 3,43 do 3,76 %, devatrocnych od 3,54 do 3,94 %.

Statne dlhopisy

Vyplata a splatky statnych
dlhopisov

Nestatne dlhopisy

Dlhopisy
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Index SDX

Indexy SDXGroup

Akcie

Index SAX

Trhova kapitalizacia dlhopisov k poslednému obchodnému dnu mesiaca dosiahla 368,4 mld. Sk pri
medzimesacnom naraste 0,8 %. Trhova kapitalizacia kotovanych dlhopisov zaznamenala narasto 1,1 %
na 347,1 mld. Sk.

Zlozka indexu SDX pre podnikové a bankové dlhopisy uzatvarala posledny obchodovaci den mesiaca
s medzimesacnym ziskom 0,7 % na Urovni 262,78 % nominalnej hodnoty, pri priemernom vynose do
splatnosti 4,052 % a duracii 1,66 roka. Zlozka pre Statne dlhopisy vzrastla o 2,3 % na 248,65 % nomi-
nalnej hodnoty, pri vynose 2,998 % a duracii 4,23 roka.

SDXG verejny sektor, reprezentovany Statnymi dlhopismi, uzatvaral mesiac na Grovni 109,87 (cenovy)
a 115,46 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,29 % a duraciou 4,78 roka. Subindex SDXG(<=5) uza-
tvaral mesiac na Urovni 106,86 (cenovy)a 111,47 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 2,91 % a duraciou
2,8 roka. DIhodoby subindex SDXG(>5) ukoncil mesiac na Grovni 112,98 (cenovy) a 119,54 (vyvojovy),
pri vynose do splatnosti 3,48 a duracii 7,3 roka.

SDXG sUkromny sektor, reprezentovany podnikovymi dlhopismi a HZL, uzatvaral mesiac na Grovni 103,29
(cenovy) a 110,91 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,81 % a duraciou 3,15 roka. Hodnota kratko-
dobého subindexu SDXG(<=5) predstavovala ku koncu mesiaca 102,09 (cenovy) a 109,99 (vyvojovy),
pri vynose do splatnosti 3,67 % a duréacii 2,18 roka. DIhodoby subindex SDXG(> 5) ukon¢il mesiac na
trovni 108,20 (cenovy) a 113,09 (vyvojovy), pri vynose do splatnosti 3,979 % a duracii 6,62 roka.

V sulade s rozhodnutim komisie pre reviziu indexov SDXG z 27. januara 2005 rozhodla Burza cennych
papierov v Bratislave 21. februara 2005 o zaradeni podnikovej emisie B.O.F. 06 do bazy indexov SDXG
pre sikromny sektor, subsektor podnikovy, nakolko predmetna emisia bola 11. februara 2005 prijata
do modulu Tvorcov trhu.

Objem obchodov s akciami dosiahol vo februari 363,4 mil. Sk, podiel objemu vytvoreného v ramci
povinnych ponuk bol 4,7 %, ¢o predstavovalo 17,0 mil. Sk v ramci 59 transakcii. Na mesacnej baze
(oproti januaru) vzrastol objem obchodov patnasobne.

Vo februari boli najviac obchodované akcie SES Timaée (177,5 mil. Sk, 79 obchodov), VUB (34,8 mil.
Sk, 91 obchodov) a spolo¢nosti Slovnaft (31,3 mil. Sk, 125 obchodov). Najvyssi financny objem na
regulovanom volnom trhu BCPB zaznamenali akcie spolo¢nosti PROMINENT HOLDING (47,7 mil. Sk,
1 obchod).

Trhova kapitalizacia majetkovych CP k poslednému obchodovaciemu dniu februara zaznamenala me-
dzimesacny rast 18,3 % na 162,8 mld. Sk. Realna Cast pripadajlca na emisie predstavovala 148,8
mld. Sk (medzimesacny narast 20,5 %) a tvorila 91,4 % celkovej kapitalizacie akciového trhu. V priebehu
mesiaca neboli prijaté Ziadne nové emisie majetkovych cennych papierov.

Vo februari bol vyvoj index SAX prorastovy, pricom pokles bol zaznamenany len jedenkrat (7. februara
2005 oproti svojej predchadzajlcej hodnote, v dosledku mierneho oslabenia kurzov Nafty a Slovnaftu).
Index otvaral mesiac na Urovni 333,87 bodu s posilnenim o 1,03 % oproti zaverecnej hodnote pred-
chadzajliceho mesiaca. NajaktivnejSimi titulmi indexu boli najvysSie kapitalizované spoloénosti inde-
xu, disponujice najvy$sim vahovym zastipenim v indexe (Slovnaft a VUB), ktorych vyrazné zhodnote-
nie najma v poslednom polroku (od 1. augusta 2004) suvisi s priaznivymi hospodarskymi vysledkami
tychto spoloénosti. Slovnaft pogas mesiaca posilnil 0 38,9 % (980 Sk/akcia), cena VUB sa zhodnotila
035,3 % (1 095 Sk/akcia). Najvyssi medzimesacny rast zaznamenali akcie OTP Banky Slovensko
0 81,1 % (262 Sk/akcia). Index SAX uzatvaral mesiac na svojom mesacnom a zaroven historickom
maxime 442,01 bodu s medzimesacnym ziskom 33,8 %. V priebehu mesiaca sa kazdy titul zobchodo-
val aspon raz v ramci kurzotvornych obchodov, ¢im prispel k zavereénej hodnote samotného indexu.

4. Menovy vyvoj v eurozone

Rada guvernérov ECB na svojom februarovom zasadnuti (3. februara) rozhodla o ponechani hlavnych
Grokovych sadzieb na nezmenenej Grovni. Sadzba na refinancné operacie zostala na Grovni 2,00 %,
Urokova sadzba na jednodnové UGvery 3,00 % a Grokova sadzba na jednodnové vklady 1,00 %.

4.1. Vymenny kurz

Vymenny kurz eura a amerického dolara sa na zaciatku februara pohyboval na trovni 1,30 USD/EUR.

V prvej polovici mesiaca zaznamenal vymenny kurz dolara voéi euru mierne apreciaény trend, predo-
vSetkym vplyvom pozitivnych sprav o makroekonomickom vyvoji v USA, ktoré potvrdili relativne priazni-
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Graf 34 Urokové sadzby ECB vé ozivenie amerického hospodarstva a zlepSenie fis-
a EONIA ) kalneho hospodarenia federalneho rozpoctu. V druhej

polovici mesiaca vSak vymenny kurz dolara vo vztahu
k euru zacal mierne oslabovat, predovSetkym z dévodu
spravo moznej diverzifikacii dolarovych rezerv azijskych
centralnych bank (kérejska centralna banka) do aktiv
denominovanych v inych menéach. Negativne na vymen-
ny kurz USD zacalo vplyvat aj obozretnejSie vnimanie
problémov s dvojitym deficitom ¢astou Gcastnikov trhu.
V zavere mesiaca sa kurz pohyboval na drovni 1,32
USD/EUR.

"\‘LTL"L# V priebehu februara zaznamenalo euro medzimesac-

né zhodnotenie voci americkému dolaru o 1,76 %. Opro-
ti prvému obchodovaciemu dniu tohto roka predstavo-
vala depreciacia eura oproti dolaru 1,85 %.
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eurozony v 4. Stvrtroku 2004 oproti predchadzajlicemu
Stvrtroku o 0,2 %, pri€om v porovnani s rovnakym Stvrt-
rokom predchadzajlceho roku vzrastla o 1,6 %. Konec-
na spotreba doméacnosti sa v 4. Stvrtroku 2004 zvysila
00,5 % (v predchadzajicom Stvrtroku 0,1 %) a inves-
ticie vzrastli 0 0,6 % (v predchadzajlicom Stvrtroku
0,6 %). Export vzrastol 0 0,5 % (v predchadzajicom
Stvrtroku 1,3 %) a import vzrastol 0 1,0 % (v predcha-
dzajacom Stvrtroku 3,1 %). V 3. Stvrtroku 2004 dosia-
Graf 35 Vymenné kurzy SKK/EUR hol rast HDP eurozdny 0,2 %.

a USD/EUR

Medziroéna miera inflacie v eurozéne merana HICP

poklesla v januari v porovnani s 2,4 % v predchadza-

2002 2003 2004 2005 .. . . . < PN s~ .

45,0 1,4 jucom mesiaci na uroven 1,9 %. NajvysSiu medzirocnu

mieru rastu spotrebitelskych cien zaznamenali Grécko

13 (4,2 %), Spanielsko (3,1 %) a Luxembursko (2,8 %). Fin-

M" sko ako jedina krajina eurozény zaznamenalo v januari

130 1, deflaciu 0,2 %. Medzirocne najvyraznejsie vzrastli ceny

alkoholu a tabaku (7,5 %). Pokles cien bol zaznamena-

» ny v telekomunikacnych sluzbach (2,4 %) a v oblasti

\ potravin (0,1 %). V tom istom obdobi minulého roka

vzrastli spotrebitelské ceny v eurozéne o 1,9 %. Eurostat

ocakava medzirocnd mieru inflacie vo februari na Grov-
ni 2,0 %.
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LL Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v januari na me-
08 dziro€nej baze o 3,9 % a v porovnanis predchadzajlcim
— SKK/EUR (favé 0s) mesiacom takisto vzrastli 0 0,6 %.
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Maloobchodny predaj poklesol v januari na medziroc-
nej baze o 0,6 % a medzimesacéne vzrastol o 0,3 %.

Miera nezamestnanosti (sezonne ocistena) zostala
Vv januari v porovnani s predchadzajdcim mesiacom na nezmenenej Grovni 8,8 %. NajnizSiu mieru ne-
zamestnanosti zaznamenali irsko (4,3 %), Luxembursko (4,4 %) a Rakusko (4,5 %). Krajinami's najvysSou
mierou nezamestnanosti v ramci eurozény boli Grécko (v jini 10,5 %), Spanielsko (10,3 %) a Francizsko
(9,7 %). Relativne najvyznamnejsi narast v miere nezamestnanosti na medziroénej baze zaznamenali
Holandsko (zo 4,3 % na 4,7 % v decembri), Luxembursko (zo 4,0 % na 4,4 %) a Portugalsko (zo 6,3 %
na 6,9 %).V rovhakom obdobi predchadzajlceho roka dosiahla miera nezamestnanosti eurozony 8,9 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahranic¢ny obchod eurozény v decembri 2004 s prebytkom
5,7 mld. EUR v porovnani s prebytkom 6,4 mld. EUR v tom istom obdobi predchadzajiceho roka. Ex-
port eurozény (sezdénne ocisteny) poklesol v decembri v porovnani's predchadzajlicim mesiacomo 0,6 %
aimport o0 1,4 %.
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5. Tabul'’ky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
Merna 2004 2005
jednotka 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
REALNA EKONOMIKA
Hruby doméci produkt?? mid. Sk - | 190,9® - - | 400,9® - - | 615.2® - - | 826,5" - -
Medzirona zmena HDP3) % - 5,40 - - 5,50 - - 5,40 - - 5,50 - -
Miera nezamestnanosti® % 16,5 16,0 15,3 14,5 13,9 13,7 13,2 13,1 12,7 12,6 13,1 13,4 .
Spotrebitel'ské ceny (CPI)® % 8,5 8,2 8,0 8,3 8,1 8,5 72 6,7 6,6 6,3 5,9 3,2 2,7
Spotrebitel'ské ceny (HICP)3) 15 % - - - - - - - - - - - 3,1 2,6
OBCHODNA BILANCIA2 10 ®
Vyvoz (fob) mil. Sk | 127829 | 203 115 | 284 094 | 364202 | 440460 | 510149 | 580122 | 659719 | 744196 | 826578 | 895205 | 67582
Dovoz (fob) mil. Sk | 126 199 | 203816 | 286 179 | 367 130 | 451527 | 527918 | 603 164 | 687351 | 775853 | 863 705 | 942160 | 68 161
Saldo mil. Sk 1630 -701 | -2085 | -2928 | -11067 | -17769 | -23042 | -27632 | -31657 | -37 127 | -46 955 -579
PLATOBNA BILANCIA?
Bezny Gicet!?) mil. Sk | 4189,9 | 5330,9 | 3980,5 |-7034,7 |-18457,6 | -24943,7 | -26985,7 |-31297,5 |-33173,1 |-36893,4 | -46685,4
Kapitalovy a finanény Gcet mil. Sk |14449,2 |-1030,9 86,6 |54604,9 |28293,2 |60391,2 |57763,6 |55078,2 |58176,1 [54848,7 (95646,4
Celkova bilancia mil. Sk |22742,0 | 8501,6 | 7682,1 |50445,4 |13358,1 |44184,7 [39298,8 (32987,4 (33599,4 |31116,7 |55205,1
DEVIiZOVE REZERVY"?
Celkové devizové rezervy mil. USD {13939,2 [13275,2 |13016,5 |14597,0 |13 750,6 |14302,7 |14344,0 |14410,9 |14822,6 |15466,1 (16778,7 |14811,2 (172185
Devizové rezervy NBS mil. USD |12 755,6 [12214,2 |11920,8 |13556,8 |12362,4 |13220,3 |13 128,3 |13218,7 |13517,1 |13912,9 [14913,1 |14331,6 [16724,5
ZAHRANICNA ZADLZENOST"
Celkové hrubd zahranitna
zadlZenost mid. USD 18,2 17,5 17,0 19,4 18,7 19,0 18,9 19,5 20,7 21,8 23,7
Zahrani¢na zad|Zenost
na obyvatela SR usb 3389 3245 3156 3606 3478 3534 3520 3632 3842 4059 4405
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® SKK/USD | 32,083 | 32,927 | 33,433 | 33,498 | 32,888 | 32,512 | 32,939 | 32,825 | 32,081 | 30,532 | 29,074 | 29,348 | 29,259
Pefazna zasoba (M2)4 6 12)14) mid. Sk 730,7 711,6 719,8 710,9 731 736,8 742,3 748,4 749,3 758,4 779,9 - -
Medziroéna zmena M23) % 55 32 43 1,8 71 5,0 4,7 6,2 54 55 75 - -
Menovy agregat M34 15 mid. Sk - - - - - - - - - - - 762,7
Medziroéna zmena M33 % - - - - - - - - - - - 10,4
Uvery podnikom
a obyvatel'stvu® 61314 mid. Sk 378,8 384,2 383,9 388,2 394,5 391,2 395,4 402,1 408,3 409,3 409,2 - -
Pohladavky pefiaznjch
finanénych indtitdcii1s) mid. Sk - - - - - - - - - - - 701,4
STATNY ROZPOCET?%
Prijmy mid. Sk 36,4 67,0 98,1 109,2 120,7 139,1 153,7 172,8 195,9 213,7 242,4 24,6 39,8
Vydavky mid. Sk 40,8 65,8 92,4 111,5 133,2 157,7 178,5 202,3 226,4 247,8 312,7 20,3 40,9
Saldo mid. Sk -4,4 1,2 5,7 -2,3 -12,5 -18,6 -24,8 -29,4 -30,5 -34,1 -70,3 4,3 -1,1
KLIENTSKE SADZBY
Priemema drokova miera
- jednoro¢né vklady % 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 2,91 2,83 2,71 2,49
- kratkodobé dvery® % 7,72 7,57 7,49 7,31 7,08 6,51 6,49 6,47 6,57 6,46 5,87 6,15
- kratkodobé erpané tvery % 7,62 7,62 7,45 8,93 8,71 8,26 8,21 8,11 8,10 8,16 7,45 7,65
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Déatum platnosti!® 22.12.2003 | 29.3.2004 | 29.4.2004 | 29.4.2004 | 29.4.2004 | 1.7.2004 | 1.7.2004 1.7.2004 | 1.7.2004 |29.11.2004 | 29.11.2004 | 29.11.2004 | 1.3.2005
1-diové operécie - sterilizatné % 4,50 4,00 3,50 3,50 3,50 3,00 3,00 3,00 3,00 2,50 2,50 2,50 2,00
- refinanéné % 7,50 7,00 6,50 6,50 6,50 6,00 6,00 6,00 6,00 5,50 5,50 5,50 4,00
Limitnd tirokova sadzba pre
dvojtyZdiiové REPO tender % 6,00 5,50 5,00 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00 3,00
Zéakladna drova sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna
sadzba) % 6,00 5,50 5,00 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00 3,00
Priemema drokova miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 5,93 5,67 4,95 4,22 3,98 3,92 4,06 3,98 3,94 4,35 3,22 4,25 2,58
7-diova % 6,02 5,82 5,31 4,82 4,29 4,20 4,25 4,30 4,33 4,44 3,78 4,03 2,63
14-diova % 6,01 5,86 5,36 4,89 4,36 4,26 4,25 4,33 4,38 4,42 3,85 3,98 2,69
1-mesacna % 5,96 5,85 5,37 4,94 4,37 4,15 4,14 4,25 4,37 4,36 3,82 3,87 2,84
2-mesacna % 5,87 5,78 5,36 4,93 4,35 4,05 4,05 4,19 4,34 4,31 3,81 3,75 2,89
3-mesacna % 5,79 5,71 5,35 4,91 4,33 3,96 3,96 4,16 4,26 4,22 3,74 3,66 2,90
6-mesacnd % 5,58 5,53 5,29 4,85 4,27 3,85 3,86 4,05 4,12 4,07 3,66 3,46 2,88
9-mesacna % 5,43 5,39 5,17 4,79 4,22 3,77 3,79 3,95 4,05 4,00 3,64 3,38 2,87
12-mesacna % 5,34 5,31 5,13 4,73 4,18 3,71 3,75 3,93 4,03 3,97 3,62 3,34 2,86
1) Stale ceny, priemer roka 1995. 10) Datum od ktorého je dana Groven urokovych sadzieb v platnosti Zdroj: SU SR, Ministerstvo financii SR, NBS.
2) Kumulativne od zaciatku roka. na zéklade rozhodnutia Bankovej rady NBS.
3) Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajiiceho roka. 11) Udaje za zahranicny obchod a bezny Géet platobnej bilancie su
4) Stav ku koncu obdobia. od méaja 2004 kazdy mesiac revidované.
5) Kurz deviza stred, priemer za obdobie. 12) 0d januara 2005 sa NBS sustreduje na hodnotenie menového agregatou M3.
6) Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1.1.1993. 13) 0Od januara 2005 Uvery podnikom a oby stvu é a Pohladavky penaznych finanénych iné!itﬁcii.
7) 0d 1. januéra 2002 zmena metodiky. 14) Nakolko je od januara 2005 menovy prehlad vykazovany len v beznom kurze, Gdaje za Penaznu zasobu M2 a Uvery podnikom
8) Bez trokovej sadzby 0 %. a obyvatelstvu je mozné ziskat taktiez len v beznom kurze. Uvedené Udaje st dostupné na oficialnej internetovej stranke NBS.
9) 0d 1. januara1999 zmena metodiky. 15) Podla metodiky ECB.
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Sahrnny prehlad aktiv a pasiv konsolidovanej bilancie PFI

Podiel Stavy (vmld. Sk)
na tihme 2004 2005
%) [ jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M& | Jan | Jii | Aug. | Sep. | Okt | Nov. | Dec. | Jan.
Pohladavky PFl vogi rezidentom 33,0 393,8 | 3979 | 4015 | 401,7 | 4053 | 4119 | 409,1 | 4140 | 4192 | 4251 | 423,7 | 4326 | 4284
Verejna sprava 1,9 29,4 29,8 28,4 28,5 28,2 27,7 27,8 28,3 27,5 27,9 27,8 36,4 252
Ostatni rezidenti 31,1 364,4 | 368,1 | 373,1| 3732 | 377,0 | 3842 | 3813 | 3856 | 391,7 | 3972 | 3959 | 3962 | 4032
Nefinanéné spolo¢nosti 17,7 2355 | 237,1| 2388 | 2359 | 236,7 | 239,4 | 2323 | 2338 | 2348 | 2379 | 2339 | 2241 | 2301
-do 1roka 7,4 99,8 | 1009 | 103,6 | 1022 | 100,3 | 102,7 | 101,2 | 101,9 | 101,4 | 102,9 | 101,1 91,5 96,2
- 1az5rokov 4.4 64,3 62,7 61,6 61,5 61,8 60,7 57,9 57,0 57,6 56,8 57,3 57,4 57,6
-nad 5 rokov 59 71,4 73,6 73,6 72,2 74,6 76,0 73,2 74,9 75,8 78,2 75,5 75,2 76,3
Finanéné spolocnosti 33 35,0 35,4 36,0 36,6 36,6 38,0 39,0 38,8 40,7 40,0 39,3 44,1 432
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Domécnosti a neziskové
inst. sliZziace domacnostiam 10,0 93,8 95,6 983 | 100,7 | 103,7 | 1068 | 110,0 | 113,1 | 1162 | 119,2 | 122,7 | 1280 | 1299
- spotrebitelské tvery 1,5 173 174 17,8 14,3 14,9 15,0 15,1 15,2 15,5 16,0 16,8 17,5 19,0
- Gvery na byvanie 6.8 64,6 65,4 66,9 72,0 73,8 75,7 71,5 79,5 81,6 83,2 85,1 876 | 878
- ostatné Gvery 1,8 11,8 12,8 13,6 14,4 15,0 16,2 17,4 18,4 19,1 20,0 20,8 229 23,1
Cenné papiere iné ako akcie a pod. listy
emitované rezidentmi 20,7 2748 | 266,1 | 2684 | 2690 | 261,0 | 2639 | 264,7 | 269,7 | 2773 | 2765 | 2814 | 272,0 | 2686
Verejna sprava 19,8 2625 | 2535 | 2566 | 2573 | 2499 | 2504 | 2512 | 2562 | 264,0 | 2630 | 2681 | 2588 | 2562
Ostatni rezidenti 1,0 12,3 12,6 11,8 11,7 11,1 13,5 13,5 13,6 13,3 13,5 13,3 13,2 12,4
Akcie a iné majetkové Gcasti vydané
ostatnymi rezidentmi 03 34 3,1 3,4 3,5 3,4 3,9 3,9 3,9 3,9 4,0 4,0 4,1 4.4
Zahrani¢né aktiva 40,3 479,2 | 4848 | 4646 | 4794 | 513,4 | 479,1 | 5053 | 506,0 | 497,6 | 4928 | 490,9 | 5915 | 5223
Fixné aktiva 2,7 358 35,9 35,7 35,7 35,7 35,6 35,5 35,6 35,6 35,6 35,6 36,6 348
Ostatné aktiva 3,0 41,0 36,2 33,7 34,6 34,4 32,0 31,1 31,4 31,7 34,5 36,6 36,4 383
Vklady a prijaté Gvery od Gstrednej
Statnej spravy 11,3 1350 | 129,0 | 137,0 | 151,4 | 1892 | 1665 | 1575 | 160,0 | 159,7 | 154,4 | 1564 | 1254 | 1467
Dlhodobé finanéné pasiva 14,2 2203 | 2186 | 2194 | 2185 | 210,7 | 203,0 | 206,1 | 206,1 | 2009 | 1965 | 1857 | 1814 | 1842
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou
splatnostou nad 2 roky 41 49,7 50,5 50,1 48,8 48,4 48,5 48,7 48,5 48,2 48,0 48,2 51,8 52,9
Vklady s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,5 46,3 44,7 43,4 423 41,4 40,3 38,9 375 36,7 359 34,9 344 319
Emitované dlhové cenné papiere
nad 2 roky 1,0 9,2 9.2 9,6 9,5 9,8 9,9 10,0 10,0 10,5 11,2 11,6 12,3 13,6
Kapitdl, rezervy a opravné polozky 6,6 1151 | 114,1 | 1163 | 117,8 | 111,1 | 1043 | 1085 | 110,2 | 1055 | 101,5 91,0 82,8 85,8
Zahrani¢né pasiva 14,2 137,7 | 1383 | 1196 | 1162 | 1252 | 1072 | 132,0 | 132,1 | 1292 | 136,2 | 1345 | 253,4 | 1836
Ostatné pasiva 3,5 453 40,9 41,7 44,5 42,6 43,1 379 35,2 37,6 389 45,1 41,6 45,6
Prebytok zavazkov medzi PFI -0,4 -1,2 -0,2 -0,2 -1,4 0,8 -0,3 -0,1 -0,2 -0,1 -1,1 -0,7 0,4 -4.8
M3 58,8 690,7 | 6975 | 6839 | 694,7 | 6848 | 7068 | 7162 | 7273 | 738,1| 7436 | 7512 | 7709 | 762,7
Uhrn 100,0 [ 1227,9 | 1224,0 | 1207,4 | 1223,8 | 1253,2 | 12263 | 1249,5 | 12605 | 12653 | 12685 | 12722 | 1373,1 | 129638

1) K aktualnemu mesiacu.
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Menovy prehlad
(v beznom kurze)
(mld. Sk)
2004 2005
1.1. | 31.1. | 29.2. | 31.3. | 304. | 31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9. | 31.10. | 30.11. [ 31.12» | 1.1.» | 31.1.
Bezny kurz SKK/USD 32,920 | 32,637 | 32,621 | 32,982 | 34,126 | 32,695 | 32,844 | 33,370 | 33,408 | 32,492 | 31,386 | 29,627 | 28,496 | 28,496 | 29,447
Bezny kurz SKK/EUR 41,161 | 40,822 | 40,528 | 40,207 | 40,359 | 40,069 | 39,946 | 40,138 | 40,218 | 40,048 | 39,940 | 39,288 | 38,796 | 38,796 | 38,426
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 194,1 | 190,9 | 200,2 | 202,1 | 2151 | 196,1 | 1952 | 2050 | 211,8 | 189,4 | 179,2 | 177,9 | 169,5 | 169,7 | 173,4
Zahranitné aktiva 4455 | 4444 | 458,6 | 4419 | 4502 | 4822 | 456,6 | 481,9 | 483,8 | 473,0 | 470,0 | 463,1 | 4840 | 4840 | 4949
Zahranicné pasiva 251,4 | 2535 | 2584 | 239,8 | 2351 | 286,1 | 261,4 | 2769 | 272,0 | 283,6 | 290,8 | 2852 | 3145 | 3143 | 3215
Cisté doméace aktiva 5445 | 547,2 | 542,6 | 520,6 | 516,6 | 5254 | 547,5 | 543,6 | 542,6 | 570,4 | 581,0 | 58386 | 6159 | 617,7 | 599,6
Domace Uvery 689,4 | 6880 | 6951 | 6869 | 6802 | 6802 | 701,6 | 701,8 | 714,4 | 7248 | 734,1 | 7352 | 7550 | 769,1 | 762,9
Cisty Gver vieobecnej viade 312,6 | 3183 | 321,8 | 3082 | 300,7 | 296,7 | 311,3 | 3142 | 322,6 | 326,9 | 330,3 | 333,0 | 354,4 | 368,6 | 3552
- Gisty Gvervlade (bezFNM) | 3157 | 321,4 | 324,7 | 311,9 | 307,5| 311,0 | 3253 | 3205 | 329,3 | 333,6 | 337,0 | 336,7 | 357,6 | 371,8 | 3584
- Cisty Gver FNM -3,1 -3,1 -2,9 3,7 68 | -143| -140 -6,3 -6,7 -6,7 -6,7 -3,7 -3,2 -3,2 -3,2
Uvery podnikom a obyvatelstvu | 376,8 | 369,7 | 373,3 | 378,7 | 379,5 | 3835 | 390,3 | 387,6 | 391,8 | 397,9 | 4038 | 402,2 | 400,6 | 4005 | 407,7
Uvery v Sk 308,2 | 299,6 | 302,8 | 306,0 | 303,1 | 3025 | 3042 | 301,6 | 3062 | 311,7 | 3143 | 319,1 | 3183 | 3182 | 322,3
- Gvery podnikom? 223,1 | 213,7 | 214,6 | 2153 | 210,0 | 2069 | 2052 | 199,9 | 201,1 | 204,0 | 203,8 | 2057 | 201,2 | 201,6 | 203,5
- (ivery obyvatelstvu 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 | 101,7 | 1051 | 107,7 | 1105 | 113,4| 117,1 | 1166 | 1188
Uvery v cudzej mene 68,6 70,1 70,5 72,7 76,4 81,0 86,1 86,0 85,6 86,2 89,5 83,1 82,3 82,3 85,4
PASIVA
Penazna zasoba (M2) 738,6 | 738,1 | 742,8 | 722,7| 731,7| 7215 | 742,7 | 7486 | 7544 | 759,8 | 760,2 | 766,5 | 7854 | 7874 | 773,0
Peniaze (M1) 2754 | 261,2 | 2655 | 2589 | 260,8 | 2680 | 2792 | 279,7 | 282,8 | 288,7 | 284,8 | 293,4 | 311,3 | 312,0 | 299,4
ObeZivo mimo bank (MO) 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8 95,4 96,3 97,6 97,8 | 100,5 | 100,5 | 100,5
Neterminované vklady 183,6 | 169,5 | 173,8 | 1681 | 169,9 | 1761 | 1860 | 1859 | 187,4 | 192,4 | 1872 | 1956 | 210,8 | 211,5 | 1989
- obyvatelstvo 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6 87,8 89,2 89,6 90,5 91,1 92,4 96,2 97,0 97,8
- podniky 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0 96,3 94,2 95,7 99,6 94,3 | 100,7 | 113,2 | 113,1 98,1
- poistovne 34 3,8 3,5 3,6 2,1 1,5 1,9 2,5 2,1 2,3 1,8 2,5 1,4 1,4 3,0
Kvazipeniaze (QM) 463,2 | 476,9 | 4773 | 463,8 | 4709 | 4535 | 4635 | 4689 | 471,6 | 471,1 | 4754 | 473,1 | 4741 | 4754 | 473,6
Terminované vklady 371,4 | 380,9 | 383,7 | 3779 | 3856 | 368,7 | 3688 | 379,5| 381,1 | 3783 | 3770 | 374,1 | 3862 | 387,2 | 3851
- obyvatelstvo 237,4 | 236,0 | 237,5 | 236,5| 2349 | 2329 | 2303 | 228,1 | 2252 | 2240 | 222,8 | 221,1 | 222,8 | 2236 | 222,9
- podniky 117,7 | 127,4 | 1289 | 1250 | 1342 | 119,1 | 1222 | 1293 | 133,9 | 131,2 | 133,2 | 131,5| 136,5| 1370 | 1373
- poistovne 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1 22,0 23,1 21,0 215 26,9 26,6 24,9
Vklady v cudzej mene 91,8 96,0 93,6 85,9 85,3 84,8 94,7 89,4 90,5 92,8 98,4 99,0 87,9 88,2 88,5
- obyvatelstvo 53,9 52,9 52,5 51,3 50,7 49,7 49,4 49,3 48,7 48,3 47,8 46,1 44,4 44,8 41,4
- podniky 37,9 43,1 41,1 34,6 34,6 35,1 453 40,1 41,8 44,5 50,6 52,9 43,5 43,4 47,1
Ostatné ¢isté polozky 1449 | 140,8 | 1525 | 166,3 | 163,6 | 154,8 | 154,1 | 1582 | 171,8 | 154,4 | 153,1 | 146,6 | 139,1 | 151,4 | 1633
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahraniénych pasiv viady) 328,7 | 3283 | 344,3 | 344,7 | 364,5 | 390,2 | 3858 | 3909 | 396,6 | 380,8 | 373,1 | 367,5 | 360,0 | 360,0 | 366,7
- ztoho: zahrani¢né aktiva 4455 | 4444 | 458,6 | 4419 | 450,2 | 482,2 | 456,6 | 481,9 | 483,8 | 473,0 | 470,0 | 463,1 | 484,0 | 484,0 | 4949
- ztoho: zahrani¢né pasiva 116,8 | 116,1 | 1143 97,2 85,7 92,0 70,8 91,0 87,2 92,2 96,9 95,6 | 124,0 | 124,0 | 128,22
Cisty Gver centralnej viade 4055 | 410,2 | 411,7 | 4057 | 403,0 | 408,7 | 427,8 | 426,8 | 432,7 | 439,3 | 4405 | 440,6 | 446,7 - -
Cisty Gver vieobecnej viade
(bez zahranicnych pasiv viady) 211,3 | 217,7 | 222,6 | 210,7 | 199,0 | 156,1 | 182,4 | 1852 | 191,7 | 198,4 | 202,4 | 207,2 | 233,9 | 244,8 | 232,9
- ztoho: zavézky viady a FNM 405,2 | 422,2 | 423,1 | 4209 | 416,1 | 4185 | 417,8 | 417,0 | 3954 | 409,0 | 409,4 | 422,0 | 460,0 | 412,4 | 398,9
- ztoho: pohfadévky viddy a FNM | 193,9 | 204,5 | 2005 | 2102 | 217,1 | 262,4 | 2354 | 231,8 | 203,7 | 210,6 | 207,0 | 214,8 | 226,1 | 167,6 | 166,0
Zahrani¢né pasiva vlady 101,3 | 100,6 99,2 97,5 | 101,7 | 140,6 | 1289 | 129,0 | 130,9 | 1285 | 1279 | 1258 | 1205 | 123,8 | 122,3
Vklady VUC, vklady viady
zfondov EU v cudzej mene a vklady
mimorozpoGtovych prostriedkov
organov SRv NBS - 16,8 15,5 11,7 14,4 13,6 9,5 12,0 14,6 14,6 18,3 16,6 11,6 - 8,6
Podielové listy podielovych fondov
pefazného trhu - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3 24,7 26,7 28,4 30,7 32,7 - 36,0

1) Predbezné (daje, ktoré budu do konca druhého strvtroku 2005 nahradené definitivnymi Gdajmi z roénej uctovnej zavierky bank.

2) Revizia Gdajov za rok 2004.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj priemernych tirokovych mier z novych iliverov
(metodika ECB)

2004 2005
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
l]very spolu?) 8,32 8,34 8,33 8,00 7,66 7,64 7,21 7,17 7,17 7,29 7,32 5,60 6,94
Preéerpanie bezného Gictu 9,04 9,15 8,89 8,75 8,56 8,38 7,86 7,90 7,74 8,08 7,75 7,48 7,72
Prevadzkové Gvery - - - - - - - - - - - - 4,74
Investicné dvery - - - - - - - - - - - - 5,41
Spotrebitel'ské Gvery 13,07 13,16 12,41 12,06 11,91 15,57 14,30 13,89 13,66 12,83 13,89 13,60 12,97
Uvery na nehnutelnosti 7,31 7,43 7,35 7,38 7,49 7,66 7,58 7,58 7,72 7,45 7,05 7,05 7,15
ztoho:
Hypotekéme Gvery 7,43 7,53 7,41 7,32 7,50 7,42 7,48 7,44 7,66 7,38 6,67 6,76 7,12
Stavebné Gvery 5,33 5,24 5,17 5,30 5,16 513 5,33 5,13 5,08 5,24 5,10 5,06 5,13
Medzilvery 7,44 7,50 7,53 7,61 7,64 7,64 7,54 7,60 7,60 7,58 7,58 7,45 7,46
Iné dvery na nehnutelnosti - - - - - - - - - - - - 8,23
Ostatné Gvery 7,46 7,37 7,53 6,86 6,67 5,95 5,35 5,35 5,54 5,30 5,81 4,02 6,45
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 8,44 8,43 8,43 8,04 7,77 7,49 7,04 7,07 7,06 7,20 7,23 5,42 6,90
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 7,76 7,69 7,59 7,58 6,65 9,63 9,73 8,61 8,68 8,48 8,56 8,82 8,03
ZFS nad 5 rok do 10 rokov vratane 7,30 7,58 7,47 7,55 7,42 7,44 7,40 7,02 7,39 7,18 7,06 6,55 6,87
ZFS nad 10 rokov 7,18 7,09 7,47 7,08 6,72 7,57 6,30 7,06 8,78 8,75 6,26 6,83 6,82
Domacnosti
Uvery spolu 10,62 11,04 10,84 10,61 10,37 10,95 10,17 9,95 9,76 10,60 10,28 10,21 10,67
Precerpanie bezného ictu 11,57 11,82 11,81 11,69 11,38 11,63 10,71 10,50 10,40 11,99 10,46 10,32 11,31
Spotrebitel'ské Gvery 13,07 13,16 12,41 12,06 11,91 15,57 14,30 13,89 13,66 12,83 13,89 13,60 12,97
Uvery na nehnutelnosti 7,31 7,43 7,35 7,38 7,49 7,66 7,58 7,59 7,72 7,46 7,08 7,06 7,15
ztoho:
Hypotekéme Gvery 7,43 7,53 7,41 7,32 7,50 7,42 7,48 7,44 7,66 7,38 6,67 6,76 7,12
Stavebné Gvery 5,33 5,24 5,17 5,30 5,16 5,13 5,33 5,13 5,08 5,24 5,10 5,06 5,13
Medzilvery 7,44 7,50 7,53 7,61 7,64 7,66 7,55 7,63 7,60 7,60 7,69 7,47 7,47
Iné Uvery na nehnutelnosti - - - - - - - - - - - - 8,23
Ostatné Gvery 10,20 10,96 10,71 10,37 10,34 8,85 7,66 8,16 9,18 9,41 11,42 10,73 10,94
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 11,03 11,37 11,27 11,12 10,84 11,14 10,31 10,16 10,00 11,23 10,43 10,12 10,72
ZFSnad 1 rok do 5 rokov vratane 10,99 11,90 11,11 10,30 10,33 12,86 11,30 10,44 10,00 9,51 10,91 12,31 12,41
ZFS nad 5 rok do 10 rokov vratane 7,34 7,56 7,50 7,57 7,69 7,61 7,52 7,56 7,58 7,55 7,52 7,76 7,28
ZFS nad 10 rokov 7,19 7,54 7,54 7,12 7,34 8,15 8,48 7,65 8,97 8,88 8,00 6,95 7,72
Nefinanéné spoloc¢nosti
Uvery spolu 7,95 7,67 7,67 7,20 6,85 6,75 6,20 6,25 6,20 6,07 6,32 5,38 5,92
Precerpanie bezného ictu 8,62 8,45 8,13 7,93 7,69 7,45 6,81 6,90 6,85 6,66 6,80 6,31 6,46
Prevadzkové Gvery - - - - - - - - - - - - 4,61
Investicné dvery - - - - - - - - - - - - 5,66
Ostatné Gvery 7,18 6,88 7,06 6,21 6,09 5,88 5,24 5,24 5,22 5,08 5,40 4,52 6,10
Uvery do 1 mil. EUR 7,83 7,27 7,38 5,92 6,23 6,40 5,95 5,40 5,60 5,14 5,96 5,35 5,29
Uvery nad 1 mil. EUR 7,10 6,79 6,92 6,60 5,95 5,55 4,86 5,16 5,06 5,03 5,08 4,19 4,56
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 8,01 7,76 7,72 7,22 6,92 6,78 6,19 6,27 6,21 6,07 6,35 5,38 5,93
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 7,33 6,75 7,14 6,75 5,92 6,22 6,56 5,90 5,00 5,79 5,62 5,74 5,54
ZFS nad 5 rok do 10 rokov vratane 7,95 7,40 7,39 7,24 6,40 6,48 6,84 4,90 6,68 6,70 6,28 5,20 5,96
ZFS nad 10 rokov 7,17 6,42 7,06 8,28 6,09 6,88 5,59 6,21 7,93 6,05 5,63 6,07 5,76

1) Urokové sadzby z Gverov spolu zahfiaju aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj priemernych tGirokovych mier z novych vkladov
(metodika ECB)

2004 2005
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
Vklady spolul) 3,30 2,79 2,76 2,68 2,26 2,22 1,87 2,30 2,09 1,95 1,95 1,67 1,96
Vklady splatné na poZiadanie 1,93 1,53 1,46 1,47 1,17 1,62 0,92 1,29 1,12 0,94 0,96 0,90 1,17
v tom: neterminované 1,73 1,35 1,28 1,19 0,95 1,15 0,78 0,96 0,86 0,76 0,76 0,83 0,81
denné vklady 6,32 4,19 3,40 4,09 2,42 4,92 2,56 4,90 3,63 2,76 2,54 2,45 3,37
Vklady s dohodnutou splatnostou? - - - - - - - - - - - - 3,58
- do 1 roka spolu 5,06 4,75 4,72 4,44 4,30 3,84 3,63 4,07 3,97 3,79 3,95 3,30 3,59
-do 7 dni 5,78 4,63 4,55 434 3,97 3,52 3,34 4,33 3,76 3,18 3,52 2,75 3,57
- do 1 mesiaca 5,06 4,98 4,90 4,68 4,55 4,05 3,88 4,10 4,12 4,08 4,10 3,59 3,66
- do 3 mesiacov 4,08 3,46 3,88 3,28 3,76 3,05 3,12 3,40 2,90 2,95 2,97 2,76 2,61
- do 6 mesiacov 3,43 4,03 4,28 2,93 3,35 2,89 2,58 2,27 2,19 2,57 2,29 2,27 2,09
-do 1roka 3,67 3,29 3,53 3,67 3,41 1,31 1,50 1,55 1,81 2,08 2,03 2,85 2,24
-nad 1 rok spolu 6,41 2,84 3,60 3,28 2,88 2,95 2,85 2,68 2,75 2,76 2,70 2,59 3,42
- do 2 rokov 6,46 1,97 3,47 3,33 2,64 2,95 2,88 2,32 2,74 2,76 2,69 2,18 2,44
- nad 2 roky 3,74 3,58 3,62 3,26 3,06 2,96 2,81 2,74 2,80 2,76 2,71 2,67 3,76
Usporné vklady 2,80 2,78 2,78 2,40 2,26 1,47 1,28 1,32 1,34 1,35 1,35 1,35 1,35
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 3,35 3,32 3,30 2,97 2,67 2,41 1,99 1,97 1,98 1,98 1,97 1,80 1,75
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,62 2,60 2,61 2,19 2,12 1,12 1,00 1,06 1,08 1,09 1,10 1,16 1,14
Domacnosti
Vklady spolu 2,26 2,01 2,03 1,79 1,44 1,16 0,99 1,02 1,01 1,00 0,98 0,94 0,95
Vklady splatné na poziadanie 1,45 1,08 1,11 0,97 0,79 0,81 0,65 0,66 0,66 0,64 0,64 0,58 0,61
v tom: neterminované 1,43 1,07 1,09 0,96 0,77 0,77 0,64 0,63 0,63 0,62 0,62 0,57 0,57
denné vklady 5,73 3,69 3,06 3,76 2,89 4,49 2,24 3,96 3,24 2,11 1,98 1,73 3,07
Vklady s dohodnutou splatnostou - - - - - - - - - - - - 2,39
-do 1 roka spolu 3,40 3,28 3,29 3,05 3,07 2,57 2,42 2,62 2,59 2,62 2,56 2,32 2,39
-do 7 dni 4,73 3,85 3,60 3,50 2,90 2,57 2,20 3,25 2,80 2,58 2,60 2,13 2,68
- do 1 mesiaca 3,26 3,26 3,20 3,13 3,12 2,65 2,67 2,68 2,70 2,74 2,58 2,35 2,45
- do 3 mesiacov 3,40 3,21 3,43 2,79 3,23 2,78 2,39 2,58 2,61 2,59 2,75 2,41 2,18
- do 6 mesiacov 3,28 3,12 3,26 2,81 3,09 2,74 1,99 1,97 2,14 2,49 2,29 2,27 1,89
-do 1roka 3,30 3,03 3,23 3,24 1,89 1,11 1,32 1,09 1,39 1,62 1,21 1,83 2,02
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 3,66 2,80 3,40 3,25 2,83 2,86 2,70 2,71 2,71 2,70 2,66 2,62 2,42
- do 2 rokov 3,48 1,88 3,42 3,16 2,64 2,53 2,50 2,28 2,28 2,39 2,28 2,25 2,64
- nad 2 roky 3,74 3,57 3,39 3,26 3,02 2,96 2,82 2,79 2,81 2,76 2,71 2,66 1,91
Usporné vklady 2,80 2,78 2,78 2,39 2,26 1,46 1,27 1,31 1,33 1,34 1,35 1,35 1,34
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 3,35 3,31 3,29 2,96 2,66 2,40 1,97 1,95 1,96 1,96 1,96 1,79 1,75
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,62 2,60 2,60 2,19 2,12 1,11 1,00 1,06 1,08 1,08 1,10 1,16 1,13
Nefinanéné spoloénosti
Vklady spolu 4,18 3,59 3,50 3,34 2,71 2,78 2,24 2,85 2,57 2,26 2,19 1,88 2,41
Vklady splatné na poZiadanie 2,22 1,95 1,67 1,58 1,45 1,95 1,04 1,63 1,45 1,09 1,19 0,89 1,61
v tom: neterminované 1,92 1,59 1,32 1,26 0,99 1,26 0,80 1,16 0,97 0,80 0,81 0,70 1,02
denné vklady 6,44 4,26 3,70 4,01 3,31 5,35 2,72 4,97 3,84 2,74 2,56 2,49 3,76
Vklady s dohodnutou splatnostou - - - - - - - - - - - - 3,68
- do 1 roka spolu 5,84 5,26 5,14 4,85 4,17 4,30 3,55 4,28 4,03 3,57 3,57 3,19 3,70
-do 7 dni 5,97 4,67 4,62 4,37 4,02 3,64 3,14 4,38 3,78 3,14 3,61 2,67 3,62
- do 1 mesiaca 5,78 5,72 5,56 5,20 4,66 4,20 3,99 4,18 4,19 4,10 4,08 3,67 3,73
- do 3 mesiacov 5,50 5,06 5,15 4,96 4,28 3,46 3,60 3,39 3,35 3,02 3,42 3,14 3,16
- do 6 mesiacov 4,79 5,17 5,15 4,62 4,05 3,47 2,28 3,40 2,25 1,52 2,20 1,39 2,86
-do 1roka 4,81 4,82 4,28 4,15 4,17 1,28 1,34 1,16 1,15 2,24 3,13 3,25 2,85
- dlhodobé terminované nad 1rok | 3,86 3,60 4,69 3,48 3,19 2,57 1,91 2,40 3,35 3,46 3,57 2,20 2,24
- do 2 rokov 3,66 4,14 4,06 4,10 2,44 2,82 2,59 3,24 3,35 4,25 3,84 2,11 2,11
- nad 2 roky 4,15 3,12 4,71 2,73 3,20 2,53 1,54 2,35 0,00 2,99 3,21 2,92 3,00
Usporné vklady 4,07 3,57 3,33 3,28 3,01 2,73 2,58 2,58 2,45 2,44 2,44 2,21 2,27
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 4,03 3,57 3,31 3,27 3,03 2,73 2,60 2,60 2,46 2,44 2,45 2,20 2,26
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 4,41 3,59 3,49 3,32 2,85 2,77 2,34 2,34 2,41 2,40 2,40 2,38 2,36

1) Qrokové sadzby z vkladov spolu zahifajl aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahifiaju podla metodiky ECB aj ostatné kratkodobé neobchodovatelné cenné papiere.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Objem c¢erpanych liverov a priemerné lrokové sadzby obchodnych bank

(narodna metodika)

2004 2005
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

Uvery spolu® a| 8949 | 92,17 | 101,80 | 94,69 | 93,50 | 103,07 | 91,11 | 98,22 | 99,55 | 100,50 | 105,84 | 141,04 | 98,41
b 7,49 7,60 7,55 7,51 8,77 8,53 8,15 8,08 7,91 8,05 8,08 7,40 7,64

ztoho:
Precerpanie bezného Uctu a| 2508 | 2044 | 33,44 | 39,18 | 4051 | 40,13 | 3838 | 39,29 | 40,66 | 43,67 | 42,95 | 53,09 | 4588
b 8,73 8,66 8,48 852 | 11,96 | 12,68 | 11,47 | 11,70 | 11,05 | 10,99 | 11,14 | 11,65 9,84
Investicné tvery a 5,15 4,48 5,19 4,02 3,93 597 4,42 521 6,44 4,10 4,78 7,25 3,14
b 7,25 6,71 6,82 6,91 6,52 6,07 5,85 5,56 5,46 5,73 5,65 5,02 4,94
Prevadzkové Gvery a - - - - - - - - - - - - 31,45
b - - - - - - - - - - - - 4,77
Spotrebitelské Gvery a 0,85 0,77 1,06 1,35 2,36 2,30 2,20 2,14 2,16 2,69 3,44 4,15 3,09
b | 1432 | 1444 | 1471 | 1327 | 13,88 | 13,97 | 13,39 | 12,90 | 1252 | 1224 | 12,71 | 12,48 | 11,43
Uvery na byvanie a 2,07 4,08 3,39 3,39 4,09 4,37 4,65 4,69 4,89 5,05 4,88 5,07 2,90
b 6,24 7,25 717 7,17 7,37 7,16 7,30 7,54 7,59 7,52 7,46 6,93 6,27
ztoho: hypotekdrne Gvery a 0,21 0,12 0,11 0,13 0,18 0,18 0,36 0,53 0,56 0,70 0,76 0,84 0,75
bez Statnej podpory b 8,03 8,38 8,13 7,86 7,96 7,54 7,82 7,63 7,52 6,95 6,85 6,88 6,73
hypotekérne Gvery a 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64 1,77 1,82 1,54 1,46 1,45 1,41 1,39 0,88

so Statnou podporou - klient | b 5,28 5,31 5,84 5,70 5,80 6,03 5,98 6,22 6,27 6,21 6,15 6,03 6,48

hypotekarne Gvery a 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64 1,77 1,82 1,54 1,46 1,45 1,41 1,39 0,88

so Statnou podporou - banka | b 7,29 7,24 7,33 7,24 7,25 7,06 6,93 6,99 6,93 6,90 6,79 6,77 6,82
stavebné lvery a 0,12 0,11 0,21 0,12 0,14 0,14 0,15 0,11 0,10 0,12 0,09 0,10 0,08

b 5,10 5,15 6,61 4,94 5,17 5,06 5,25 5,33 5,31 5,39 5,32 5,24 5,26

medzidvery a 0,75 0,71 0,69 0,81 1,00 1,14 1,03 1,03 1,04 1,03 0,96 0,99 0,51

b 7,27 7,46 7,13 7,39 7,44 7,41 741 7,48 7,35 7,39 7,32 7,33 7,28

iné Gvery na nehnutelnosti a - - - - - - - - - - - - 0,67

b - - - - - - - - - - - - 4,83

Ostatné a 53,65 60,22 54,03 38,30 37,37 45,50 35,92 41,88 39,23 39,98 44,13 64,86 5,32
b 6,88 721 6,81 6,03 5,67 5,25 4,91 4,99 5,06 4,94 5,17 3,91 577

Uvery kratkodobé a 78,48 75,91 86,37 81,99 79,48 86,62 77,63 83,82 82,16 86,86 88,54 | 120,67 87,09
b 7,46 7,62 7,52 7,45 8,93 8,71 8,26 8,21 8,11 8,10 8,16 7,45 7,68

-do 7dni a 46,91 45,87 50,06 47,17 50,68 56,54 30,29 38,68 33,85 36,71 40,16 52,36 35,77
b 7,38 7,70 7,52 7,32 9,32 9,21 6,58 6,87 6,16 6,04 5,84 5,69 5,99

-do 1 mesiaca a 9,71 7,91 7,18 6,21 5,05 7,34 6,19 6,19 8,27 5,09 6,52 17,97 7,62
b 6,73 6,84 6,74 6,51 7,07 5,57 537 5,31 5,86 5,52 5,69 3,77 5,51

- do 3 mesiacov a 3,29 4,22 5,13 2,63 3,54 2,85 5,93 4,19 3,05 5,90 3,14 5,24 5,59
b 7,46 6,89 6,69 6,36 6,30 6,09 537 5,41 6,26 5,49 5,53 5,36 4,91

- do 6 mesiacov a 1,33 1,99 1,16 1,10 0,53 0,96 0,61 1,54 0,82 0,99 0,66 1,38 1,03
b 6,78 6,53 7,00 6,61 6,67 6,45 527 4,54 5,30 5,32 5,70 5,04 4,66

-do 1roka a 17,24 15,92 22,84 24,87 19,67 18,93 34,60 33,22 36,17 38,17 38,05 43,73 37,08
b 8,14 8,11 7,94 8,07 8,92 8,96 10,79 10,83 10,67 10,90 11,30 11,38 10,24

Uvery dlhodobé od 1 do 5 rokov a 7,90 11,15 10,39 7,95 9,09 8,69 8,12 8,56 9,67 7,40 9,92 10,64 6,83

b 8,07 7,65 8,06 8,25 8,17 8,18 7,86 7,58 7,17 8,11 7,98 7,80 7,31

Uvery dihodobé nad 5 rokov a 3,12 5,10 5,04 4,75 4,93 7,77 5,36 5,84 7,72 6,23 7,38 9,72 4,50
6,78 7,30 7,13 7,34 7,28 6,89 7,07 7,01 6,73 7,27 7,21 6,39 7,42

a - objem Gverov v mld. Sk
b - priemerna Grokovéa sadzba v %
1) Bez Urokovej sadzby 0 %.
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Vyvoj priemernych lirokovych mier a objemu korunovych vkladov

(narodna metodika)

NARODNA BANKA SLOVENSKA

2004 2005
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
Vklady spolu a| 601,61 | 606,77 | 601,39 | 632,70 | 625,53 | 625,03 | 637,29 | 666,03 | 663,68 | 656,28 | 662,96 | 669,70 | 659,78
b 3,36 3,15 3,06 2,98 2,60 2,49 2,24 2,51 2,37 2,30 2,28 2,01 2,19
vtom:
Neterminované a| 189,82 | 191,73 | 190,49 | 193,26 | 199,02 | 213,25 | 206,66 | 209,81 | 214,26 | 207,98 | 216,82 | 247,20 | 215,47
b 1,74 1,34 1,28 1,19 0,95 1,10 0,78 0,96 0,86 0,76 0,76 0,83 0,81
Terminované a| 311,30 | 315,08 | 312,85 | 343,00 | 331,33 | 317,69 | 337,71 | 364,97 | 359,66 | 359,65 | 358,21 | 331,22 | 397,33
b 4,53 437 4,22 4,11 3,62 3,55 321 3,53 3,37 3,27 3217 2,88 3,03
- kratkodobé terminované a| 290,39 | 294,06 | 291,85 | 323,17 | 310,95 | 296,96 | 316,90 | 344,44 | 338,94 | 339,18 | 337,59 | 311,01 | 332,65
b 4,43 4,26 4,11 4,00 3,48 3,46 3,10 3,47 3,29 3,18 3,19 2,78 2,97
- denné vklady a 852 | 13,15 | 17,23 | 20,89 | 3506 | 3083 | 17,59 | 1924 | 21,78 | 20,77 | 27,20 | 12,09 | 3542
b 6,32 4,20 3,40 4,09 2,42 4,92 2,56 4,90 3,62 2,76 2,54 2,44 3,37
-do 7 dni a| 3602 3162| 1996 | 4388 | 2817| 2096 | 3791 | 3536 32,98 | 33,68 | 27,47| 53,16| 2731
b 5,61 4,24 3,83 4,19 3,51 3,27 2,75 4,24 3,55 3,00 3,24 2,79 3,14
- do 1 mesiaca a| 153,58 | 159,76 | 151,13 | 163,93 | 146,79 | 14392 | 159,15 | 180,56 | 186,29 | 186,73 | 193,42 | 156,29 | 183,77
b 4,50 4,63 4,46 4,24 3,78 3,37 3,33 3,50 3,53 3,54 3,57 3,01 3,17
- do 3 mesiacov a| 5694| 5395| 6365| 5565| 6252| 6091 | 6239 | 70,76 | 6325| 6348 | 5524 | 5533 | 52,14
b 3,69 3,57 3,70 3,28 3,27 2,99 2,80 2,83 2,67 2,66 2,51 2,37 2,27
- do 6 mesiacov a| 2001| 2061 2145| 2003 | 1899 | 2001 | 2030 | 1959 | 1877 | 1852 | 1841 | 1829 | 1862
b 3,69 3,77 3,85 3,67 3,40 3,26 3,06 2,75 2,42 2,40 2,33 2,34 2,32
-do 1roka a 15,32 14,97 18,42 18,78 19,41 20,33 19,55 18,94 15,86 15,99 15,86 15,85 15,40
b 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 2,91 2,83 2,71 2,49
- strednodobé terminované a| 1974| 1982 | 1981 | 1899 | 1924 | 1945| 1957 | 19,70 | 1998 | 19,73 | 19,87 | 19,46 | 26,17
b 5,74 5,69 5,67 5,89 5,72 4,72 4,67 4,65 4,64 4,65 4,58 4,33 3,75
- do 2 rokov a| 13,15| 1330 | 13,15| 12,78 | 13,41 | 1358 | 13,66 | 1352 | 13,65| 13,29 | 1338 | 1299 | 12,87
b 6,09 6,03 6,03 6,12 5,98 4,64 4,60 4,56 4,51 4,54 4,50 4,15 4,12
- do 5 rokov a 6,58 6,53 6,66 6,20 5,83 5,87 5,91 6,18 6,33 6,43 6,48 6,47 | 13,30
b 5,05 5,01 4,96 5,42 5,14 491 4,83 4,85 4,93 4,88 4,75 4,70 3,40
- dlhodobé terminované nad 5 rokov | a 1,17 1,19 1,20 0,84 1,14 1,27 1,24 0,82 0,75 0,75 0,76 0,76 | 38,51
b 8,61 8,32 8,16 8,95 7,29 7,99 8,11 5,06 5,03 5,06 5,10 5,11 3,01
Uspomé vklady a | 100,50 99,97 98,05 96,44 95,18 94,09 92,92 91,25 89,76 88,64 87,93 91,27 46,98
b 2,81 2,78 2,79 2,57 2,50 2,04 1,95 1,98 2,00 2,01 2,03 2,06 1,35
- krdtkodobé a 42,85 42,18 41,41 40,61 39,90 39,21 38,23 37,03 36,16 35,44 34,79 34,59 34,86
b 2,99 2,96 2,95 2,59 2,42 1,72 1,46 1,48 1,50 1,52 1,54 1,46 1,48
- strednodobé a| 1630| 1568 | 1510 | 14,72 | 1445 14,18 | 13,76 | 13,40 | 13,14 | 1295 | 12,77 | 12,64 | 12,09
b 2,29 2,30 2,31 1,85 1,83 0,79 0,78 0,89 0,89 1,01 1,01 0,69 0,70
- dlhodobé a| 41,34| 42,10 | 4154 | 41,11 | 40,83 | 40,69 | 4093 | 4082 | 40,46 | 4025 | 40,37 | 44,04 0,04
b 2,84 2,79 2,80 2,80 2,80 2,80 2,80 2,81 2,81 2,82 2,82 2,83 0,88
Terminované a Gsporné vklady a| 411,79 | 415,05 | 410,90 | 439,44 | 426,51 | 411,78 | 430,63 | 456,22 | 449,42 | 448,30 | 446,14 | 422,50 | 444,31
b 4,11 3,99 3,88 3,77 3,37 3,21 2,94 3,22 3,09 3,01 3,02 2,70 2,85
- kratkodobé a| 333,24 | 336,25 | 333,26 | 363,78 | 350,85 | 336,18 | 355,13 | 381,47 | 375,09 | 374,62 | 372,38 | 345,60 | 367,51
b 4,24 4,10 3,96 3,84 3,36 3,25 2,93 3,27 3,11 3,02 3,03 2,65 2,83
- strednodobé a| 3603| 3550 | 3491 3370 | 3369| 3363| 3333 | 3310| 33,12 | 3268 | 32,64 | 3210| 3826
b 4,19 4,20 421 4,12 4,05 3,06 3,06 3,13 3,15 3,20 3,18 2,90 2,78
- dlhodobé a| 4252 | 4330 | 42,73 | 41,95 | 4197 | 4197 | 4217 | 4165| 4121 | 41,00 | 41,13 | 4479 | 3855
b 3,00 2,94 2,95 2,92 2,92 2,96 2,96 2,85 2,85 2,86 2,86 2,87 3,01

a - objem (mld. Sk)
b - priemernda Grokova miera v %
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladna charakteristika vyvoja tirokovych mier z liverov a vkladov

(narodna metodika)
(%, percentudlne body)

2004 2005
r 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

Priemerna Grokova miera zo stavu Gverov? 1 7,65 7,60 7,57 7,48 7,35 7,18 6,81 6,81 6,79 6,73 6,69 6,44 6,39
Priemerna trokova miera z vkladov 2 3,36 3,15 3,06 2,98 2,60 2,49 2,24 2,51 2,37 2,30 2,28 2,01 2,18
Priemerna Girokova miera z cerpanych Gverov? | 3 7,58 7,61 7,55 7,51 8,77 8,53 8,15 8,08 7,92 8,05 8,10 7,41 7,67

Priemerna Grokova miera medzibankového
pefiazného trhu (1D az 12M - stred) 4 5,60 5,62 551 511 4,64 4,10 3,80 3,86 3,98 4,06 4,10 3,54 3,60

Priemerna Grokova miera z kratkodobych
Cerpanych Gverov? 5 7,50 7,62 7,52 7,45 8,93 8,72 8,26 8,21 8,12 8,10 8,18 7,46 7,71

Priemerna Grokova miera z kratkodobych
vkladov 6 4,24 4,10 3,96 3,84 3,36 3,25 2,93 3,27 3,11 3,02 3,03 2,65 2,83

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych Cerpanych Gverov
a kratkodobych vkladov (. 5 - . 6) 7 3,26 3,52 3,55 3,61 5,57 5,46 5,33 4,94 5,01 5,08 5,15 4,81 4,88

Zakladna Uirokova sadzba NBS

(do 31.12.2002 diskontnd sadzba) 8 6,00 6,00 6,00 5,50 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00
Ro¢néa miera inflacie 9 8,30 8,50 8,20 8,00 8,30 8,10 8,50 7,20 6,70 6,60 6,30 5,90 3,20
Rocny rast cien priemyselnych vyrobcov 10 4,40 2,30 2,10 2,20 3,00 3,10 3,00 3,70 4,00 4,70 4,50 4,30 2,80

Redlna Grokova miera z krdtkodobych
Cerpanych Gverov (r.5-r.10) 11 3,10 5,32 5,42 5,25 5,93 5,62 5,26 4,51 4,12 3,40 3,68 3,16 4,91

Rozdiel medzi priemermou Grokovou mierou
z kratkodobych &erpanych dverov
a mierou inflacie (r. 5-r1.9) 12| -080| -088| -068| -0,55 0,63 0,62| -024 1,01 1,42 1,50 1,88 1,56 4,51

Priemerna drokova miera z roénych vkladov | 13 3,56 3,66 3,88 3,81 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 2,91 2,83 2,71 2,49

Redlna Grokova miera z roénych vkladov
(rozdielr. 13 -1.9) 14| -474| -484| -432| -419| -449| -448| -504| -382| -375| -369| -347| -319| -0,71

Nominalna Grokova marZa (rozdielr. 1-r.2) | 15 4,28 4,44 4,52 4,49 4,75 4,69 4,57 4,30 4,37 4,43 4,41 4,43 4,21

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Cerpanych Gverov a celkovych
vkladov (1.3 -1.2) 16 4,22 4,45 4,50 4,53 6,17 6,05 591 5,57 5,55 5,75 5,82 5,40 5,49

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych Cerpanych Gverov

a priemernou Grokovou mierou
medzibankového pefiazného trhu (r.5-r.4) | 17 1,90 2,00 2,01 2,34 4,29 4,62 4,46 4,35 4,14 4,04 4,08 3,92 4,11

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Cerpanych Gverov a priemernou Grokovou
mierou medzibankového peiazného trhu

(r.3-r.4) 18 1,98 1,99 2,04 2,40 4,13 4,44 4,35 4,22 3,94 3,99 4,00 3,87 4,07

Priemerna Grokova miera z (iverov? 19 7,33 7,31 7,30 7,20 7,07 6,91 6,55 6,56 6,51 6,51 6,47 6,24 7,62

Nominalna Grokova marZa (rozdiel r.19-r.2) |20 3,97 4,16 4,24 4,22 4,47 4,43 4,31 4,05 4,14 4,21 4,19 4,23 5,44

1) Bez lverov s trokovou sadzbou O %.
2) Vratane Gverov s tGrokovou sadzbou O %.




Skratena bilancia komerénych bank k 31. januaru 2005

(banky SR a poboCky zahrani¢nych bank v SR spolu)

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(tis. Sk)
i Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA aopravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 63 952 984 1063751917 30862414 119 859 646 58 717770 1209238763
Pokladni¢né hodnoty 0 10626 708 0 27858 3356537 14011103
Pokladnica 0 9964 473 0 0 2948977 12913 450
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 662 235 0 27858 407 560 1097 653
Vklady a Gvery vo€i NBS, zahr. emisnym bankdm a poStovym bankadm 0 247832247 0 0 2828 247835075
Uéty pefiaznych rezerv v NBS 0 18 066 439 0 0 0 18 066 439
Vklady, Gvery a ostatné pohladévky 83011 45396 660 12 796370 14 163 655 15048 089 87321763
BeZné ity v bankach 0 403 629 568 955 115978 3503459 4592021
Poskytnuté Gvery 0 1603578 379715 0 1812651 3795944
Terminované vklady v bankach 0 43267350 8017595 14044 850 9484519 74814314
BeZné (icty inych bank 0 0 2210542 2533 141597 2354672
Ostatné pohladéavky 0 35947 1619563 294 105821 1761625
Standardné tvery, vklady s vyhradou, klasifikované tvery, vklady
a ostatné pohladavky 83011 86 156 0 0 42 3187
ztoho: kratkodobé pohladéavky 42 0 0 0 42 0
pripis. Groky z nesplacanych Gverov 738 757 0 0 0 19
Poskytnuté Gvery 337312 206 598 682 379394 57379210 9143 644 273163618
Kratkodobé Gvery 337312 43632367 68 555 14204170 3755608 61323388
Dlhodobé tvery 0 162966 315 310839 43175040 5388036 211840230
ztoho: Gvery od 1do 5 rokov vratane 0 59890661 123681 19733 682 2058963 81806987
Pohladavky z finanéného prendjmu 0 0 0 0 0 0
Ostatné pohladavky voci klientom 0 2176792 9538 1190209 383593 3760132
ztoho: Gvery na obchodné pohladéavky 0 932636 4090 1093 963 330130 2360819
Bezné Ucty klientov - debetné zost., ktk. 0 27953897 241772 8295838 271395 36 762902
Standardné pohladavky s vjhradou, klasifikované tvery a ostatné
pOhl'adéka voéi klientom 24 134 897 47353265 417720 17672712 1203237 42512 037
ztoho: splatné, ale nezaplatené troky 2655308 2675103 2137 29311 2272 53515
Standardné l]very S thradou 2122544 23004 368 166 947 12 400 084 827267 34276122
Nestandardné pohl’adévky 1847218 4816702 232 750 2312198 354557 5868 989
POChybné aspomné pOhl'adéka 2453416 3296 840 108 1035571 18374 1897477
Stratové pohl’adévky 17711719 16235355 17915 1924 859 3039 469 449
POhl'adéka S0 znizenou hodnotou 392900 332801 379209 5324 59193 383627
Nezatriedované pohladavky voci klientom 567 107 30150635 24964 986013 3864 30598 369
Ostatné (celové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Uéty statnych organov, organov (izemnej samospravy a fondov 74008 19305533 0 6033761 0 25265286
Standardné tvery s vyhradou, klasifikované tvery
a ostatné pohladavky 74008 177419 0 287541 0 390952
Uvery poskytnuté statnym orgdnom 0 12528 972 0 543 550 0 13072522
Uvery poskytované fondom soc. zabezpedenia 0 193 359 0 0 0 193359
Uvery poskytované orgdnom tizemnej samospravy 0 6122075 0 5202670 0 11324745
Uvery poskytované fondom 0 283708 0 0 0 283708
Pevné terminové operacie 0 4726443 4 856 056 256 750 1692 656 11531905
Pohladavky z inkasa 0 89321 3168 789 025 161013 1042527
Pobocky a zastupitel'stva 0 299 649 057 0 300578 949934
Pohladévky a iné prechodné Gcty 785454 4756 962 27814 203418 9680 4212420
Cenné papiere urcené na predaj a ostatné podiely 205905 47124 357 851311 3329825 4157590 55257 178
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych Gétovnou jednotkou 0 273739 55 243132 6 516932
Cenné papiere urcené na obchodovanie 0 89 086 406 3439274 3564996 17 198 651 113289 327
Opcie - nakup 0 379557 542538 97963 26331 1046 389
Financné investicie 2154 8600 197870811 6244 174 5612585 5183228 212755938
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 515657 515657
Hmotny majetok 26583 849 50 135083 0 0 0 23551234
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 47 454 2089045 0 7372 0 2048963
Podriadené financné aktiva 0 60 656 0 0 0 60 656
Nehmotny majetok 8586227 11235022 0 0 0 2648795
Zasoby 0 130557 0 0 0 130557
Opravné polozky a opravky 63952984 59223 446 94 825 4102 407 532306 0
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komercénych bank k 31. januaru 2005
(banky SR a pobocCky zahranic¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
Sk Cudzia mena
PASIiVA - __ T Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 867 048 650 106 675 893 110850 792 124 663 428 1209238 763
Vklady a Gvery voci NBS a zahr. emisnym bankam a Sekové postové Gcty 6289 747 0 105003 0 6394 750
Bezné ity v NBS a zahr. emisnych bankach 1963204 0 0 0 1963204
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 0 0 0 0 0
Prijaté dGvery od NBS a zahr. emisnych bank 4326543 0 105003 0 4431546
ztoho: redistribuény Gver 3623241 0 0 0 3623241
refinanény repo Gver 0 0 0 0 0
Vklady, dvery a ostatné zavézky 45667 201 50 806 508 14191874 92310846 202976 429
Bezné ity v bankach 0 0 217 1117619 1117836
Bezné (cty inych bank 406 168 3306904 114108 341769 4168949
Ostatné zavazky 99 436 22221 32700 329302 483 659
Prijaté dvery 1660 093 8108026 0 17777057 27545176
Terminované vklady inych bank 43501504 39369357 14044 849 72 745099 169 660 809
Zavézky zinych hodnot 0 0 0 0 0
Zavézky z cennych papierov predanych na kratko 293746 0 0 0 293746
Vklady klientov 573863 891 4384196 88487080 3190207 669925374
Bezné (cty klientov 195904 693 2174409 42977399 2285175 243341676
Terminované vklady klientov 293273349 2108958 43459 767 876242 339718316
Usporné vklady klientov 83749022 100619 2049914 28 790 85928 345
Vkladové listy 936 827 210 0 0 937037
Ostatné zavazky voci klientom 10426 158 11353 2780996 1271257 14 489 764
Prijaté Gvery od klientov 8920824 0 0 0 8920824
Zavézky z finanéného prenajmu 4080 0 0 0 4080
Kratkodobé CP vydané tictovnou jednotkou 7190 149 27077 1489 155 1803 8708184
Ugelovo viazané vklady 21602 0 100 0 21702
Ostatné icelové zavazky 21421 0 3 0 21424
Uty Statnych organov, orgénov (izemnej samospravy a fondov 99819831 3387 2061098 16187 101900503
Vklady mimorozp. prostriedkov §tatnych organov 79344 859 3386 121092 16 186 79 485 523
Vklady fondov socidlneho zabezpeéenia 4068227 0 0 0 4068227
Vklady prostriedkov orgdnov Gzemnej samospravy 13227839 1 1880537 1 15108378
Vklady prostriedkov fondov 3178906 0 59 469 0 3238375
Pevné terminové operacie 5750031 6632219 493 442 2284283 15 159 975
Zavéazky z inkasa 358875 15 807 122 124950 1290962
Pobocky a zastupitelstva 361334 2777508 0 25195 880 28334722
Rozne zavézky, usporiad. a iné prechod. ity 6249063 34502 252 734 24471 6560770
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych Gctovnou jednotkou 1461778 783 56 624 17 1519202
Opcie - predaj 660288 277277 28698 94 663 1060926
Dotécie a podobné zdroje 3349197 0 0 0 3349197
Dlhodobé CP vydané Gctovnou jednotkou 30052900 1109 732 2214 0 31164846
Podriadené financné zavazky 0 511448 0 0 511448
Rezervy 6952823 0 89991 98987 7141801
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 11629 615 146 500 0 0 11776115
Zakladné imanie 4604 848 36828627 0 0 41433475
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahraniénej banky 0 2844579 0 0 2844579
Emisné azio 1836136 250 000 0 0 2086 136
Vlastné akcie -8910 0 0 0 -8910
Kapitalovy fond 205 409 5490 0 0 210899
Oceniovacie rozdiely z prepoétu éistych investicii spojenych

s podielovymi CP a vkladmi 0 0 0 127 127
Ocefiovaci rozdiel z prepoctu zabezpecovacich derivatov 1960098 24692 4658 49 750 2039198
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 26211567 0 0 0 26211567
Neuhradend strata z minulych rokov /-/ 779888 0 0 0 -779888
Uget ziskov a strét /+ -/ 1444984 0 0 0 1444984
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 12229 852 0 0 0 12229 852
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Mesacny vykaz ziskov a strat komercnych bank
(banky SR a poboCky zahrani¢nych bank v SR spolu)

(mil. Sk)
2004 2005
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
NAKLADY
Naklady na finan¢né Cinnosti 28513 | 49577 | 71903 | 94242 | 119559 | 134320 | 149803 | 164229 | 177710 | 192022 | 210392 | 236320 | 19396
naklady na ostatné troky 2143 | 4210| 6786| 8979 11067 | 12993 | 14788 | 16664 | 18661 | 20544 | 22497 | 24203 | 2023
naklady na poplatky a provizie 94 201 341 462 588 733 870 1004 1139 1281 1470 1586 135
naklady na prenjom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
néklady na operacie s cennymi papiermi 281 486 726 939 1144| 1315| 1450 1677| 1873| 2068| 2202| 2750 74
naklady na droky z cennych papierov 170 322 499 678 852 1033 1284 1484 1687 1903 2119 2380 230
naklady na devizové operéacie 11491| 20899 | 30386 | 39748 | 51416 57605| 64710| 71850| 77730 | 83985 | 92354 | 106068 8728
naklady na derivatové operacie 14277| 23312 | 32919 | 43109 | 54062 | 60071 | 66052 | 70844 | 75822 | 81342 | 88762 | 98184 8113
naklady na ostatné operacie 58 147 245 328 430 569 649 706 797 899 987 1150 94
Vseobecné prevadzkové naklady 1928| 3958 | 6182| 8383| 10700| 13014 | 15112| 17300| 19499 | 21722 | 24068| 26320| 2136
Tvorba rezerv a opravnych poloziek 1159 | 2486| 5806| 7293| 8625| 12831 | 14740| 16521 | 19932 | 21645| 23817| 30302 | 2727
Ostatné prevadzkové naklady 3761| 4299| 5136| 5712 6341 7111| 7928| 8399 9934| 10992 | 11699 | 13587 595
Mimoriadne néklady 5 5 5 5 5 5 0 0 0 0 0 200 0
Dafi z prijmu 41 115 368 422 551 611 749 857 857| 1019| 1048 1607 96
Zisk bezného obdobia 1273 2513 3015 4490 5511 6942 8262 9518 | 10167 | 11061 | 12347| 12939 1446
SUCET NAKLADOV A ZISKU 36679 | 62951 | 92415 | 120547 | 151292 | 174833 | 196595 | 216825 | 238099 | 258461 | 283371 | 321277 | 26396
VYNOSY
Vynosy z finanénych ¢innosti 32234 | 57005| 83139 109324 | 138363 | 157307 | 176806 | 195014 | 212238 | 230318 | 252735 | 283031 | 23648
vynosy z ostatnych Grokov 3161| 6128| 9423| 12511 15894 | 18982 | 22085| 25179 | 28342 | 31409 | 34570 | 37643 | 3306
vynosy z poplatkov a provizii 709 | 1464| 2359 3277| 4144| 5121| 6037| 6928| 7874| 8807| 9743| 10964 917
vynosy z akcii a podielov 12 22 24 46 84 89 140 224 248 275 276 282 32
vynosy z prenajmu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Vvynosy z operacii s cennymi papiermi 519| 1031| 1445| 1719| 1914| 2512| 2796| 3067| 3276| 3577| 4130| 5624 661
vynosy z (irokov z cennych papierov 1822 3625| 5484 7252| 8976| 10554 | 12111| 13645| 15205| 16777 | 18366| 20368 | 1599
vynosy z devizovych operacii 11788 | 21668 | 31282 | 41919 | 53477 | 59826 | 67543 | 74996| 81292 | 87911 | 96709 (110784 | 8717
vynosy z derivatovych operécif 14165 | 22947 | 32948 | 42374 | 53587 | 59864 | 65670 | 70480| 75425| 80919 | 88217 | 96545| 8330
vynosy z ostatnych operacif 57 120 172 226 285 358 424 495 575 643 723 822 85
Poufitie rezerv a opravnych poloziek 3831| 5214| 8385| 10160 | 11715| 16098 | 18163 | 20051 | 23801 | 25795 | 28068 | 35146 | 2663
Ostatné prevadzkové vynosy 613 731 888| 1062 | 1212| 1428| 1625| 1758| 2058| 2344| 2566| 3093 82
Mimoriadne vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2
Strata bezného obdobia 0 2 3 0 1 0 0 1 2 4 3 7 1
SUCET VYNOSOV A STRATY 36679 | 62951 | 92415 120547 | 151292 | 174833 | 196595 | 216825 | 238099 | 258461 | 283371 | 321277 | 26396




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Platobna bilancia SR za januar - december 2004

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 895205,0 27754,0 942 160,0 29209,7 -46 955,0 -1455,7
Sluzby 120182,2 3726,0 110987,7 3440,9 9194,5 285,1
Doprava 48099,1 1491,2 32089,4 994,9 16 009,7 496,3
Cestovny ruch 29069,7 901,2 24038,7 745,3 5031,0 156,0
Iné sluzby spolu 43013,4 13335 54 859,6 1700,8 -11846,2 -367,3
Vynosy 29903,0 927,1 43084,7 1335,7 -13181,7 -408,7
Kompenzacie pracovnikov 16 987,4 526,7 706,0 21,9 16281,4 504,8
Vynosy z investicii 12915,6 400,4 42378,7 1313,9 -29463,1 -913,4
Bezné transfery 27118,2 840,7 22861,4 708,8 4256,8 132,0
BEZNY UCET 1072408,4 33247,8 1119093,8 34695,2 -46 685,4 14474
Kapitalovy ucet 5107,9 158,4 4552,9 141,2 555,0 17,2
Finanény ucet 3219846,7 99 736,3 -3124755,3 -96795,8 95091,4 2940,4
Priame investicie 636299,1 197271 -595 697,9 -18 468,4 40601,2 1258,8
V zahranici (priamy investor = rezident) 32490,2 1007,3 -27587,9 -855,3 4902,3 152,0
Majetkova (iéast a reinvestovany zisk 1368,2 42,4 -2584,9 -80,1 -1216,7 37,7
Ostatny kapital 31122,0 964,9 -25003,0 -775,2 6119,0 189,7
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 603 808,9 18719,9 -568 110,0 -17613,1 35698,9 1106,8
Majetkova (Cast a reinvestovany zisk 39621,9 1228,4 -13351,0 -413,9 26270,9 814,5
Ostatny kapital 564 187,0 174915 -554 759,0 -17199,2 9428,0 292,3
Portféliové investicie 392 336,3 12119,7 -363996,3 -11270,2 28340,0 849,5
Aktiva 72 340,7 22428 -98350,2 -3049,1 -26 009,5 -806,4
Pasiva 319995,6 9877,0 -265 646,1 -8221,1 54 349,5 1655,9
Financné derivaty 759847,3 23557,5 -760429,4 -23575,6 -582,1 -18,0
Aktiva 305 608,4 94748 -310412,9 -9623,7 -4804,5 -149,0
Pasiva 454238,9 14 082,7 -450016,5 -13951,8 42224 130,9
Ostatné investicie 1431364,0 443319 -1404631,7 -43481,6 26732,3 850,3
Dihodobé 133 123,9 4118,8 -143159,2 -4435,2 -10035,3 -316,4
Aktiva 27453,8 851,1 -30474,4 -944,8 -3020,6 -93,6
Pasiva 105 670,1 3267,6 -112684,8 -3490,4 -7014,7 -222,8
Kratkodobé 1298240,1 40213,1 -1261472,5 -39046,4 36767,6 1166,7
Aktiva 467 781,6 14502,6 -475858,5 -14753,0 -8076,9 -250,4
Pasiva 830458,5 25710,5 -785614,0 -24293,4 44 8445 14171
KAPITALOVY A FINANENY UCET 32249546 99894,6 | -31293082 -96937,0 95 646,4 2957,7
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY - - - - 6244,1 166,8
CELKOVA BILANCIA 0,0 0,0 55205,1 1677,1 55205,1 1677,1
Monetarne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 -1,1 0,0 -1,1 0,0
Devizové aktiva 0,0 0,0 -55204,0 -1677,1 -55204,0 -1677,1
Vklady 0,0 0,0 -16500,9 -521,0 -16500,9 -521,0
Cenné papiere 0,0 0,0 -38703,1 -1156,1 -38703,1 -1156,1
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -18924,5 -551,7 -18924,5 -551,7
Néstroje pefiazného trhu a financné derivaty 0,0 0,0 -19778,6 -604,4 -19778,6 -604,4
REZERVNE AKTiVA 0,0 0,0 -55205,1 -1677,1 -55205,1 -1677,1

Poznamka: Udaje st predbezné.

Pouzity kurz: 32,255 SKK/USD.




Prehlad emitovanych PP NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Ci§|t_) Datum Lehota . Objem v mil. Sk Typ aukcie Urokova sadzba v % p. a.

emisie aukcie emisie splatnosti | splatnosti dopyt akeept. min. priem. max.
940804001 15.1.2004 16.1.2004 8.4.2004 83 35502 20202 americka 5,79 591 5,95
941405003 19.2.2004 20.2.2004 14.5.2004 84 37360 20000 americka 5,80 5,88 5,90
940406004 11.3.2004 12.3.2004 4.6.2004 84 46245 30000 americka 5,69 5,80 5,85
940207006 7.4.2004 8.4.2004 2.7.2004 85 31698 20000 americkad 5,29 5,34 5,42
940608007 13.5.2004 14.5.2004 6.8.2004 84 37762 20000 americka 4,74 4,84 4,88
942708008 3.6.2004 4.6.2004 27.8.2004 84 49193 0 americka - - -
942409011 1.7.2004 2.7.2004 24.9.2004 84 43410 20000 americka 3,79 4,13 4,27
942910012 5.8.2004 6.8.2004 29.10.2004 84 50529 20000 americka 3,74 4,07 4,10
941911014 26.8.2004 27.8.2004 | 19.11.2004 84 26011 20000 americkd 4,16 4,30 4,47
941712015 23.9.2004 24.9.2004 17.12.2004 84 31115 20000 americka 3,97 4,31 4,39
942101017 28.10.2004 29.10.2004 21.1.2005 84 37730 20000 americka 4,28 4,32 4,34
942101018 18.11.2004 19.11.2004 11.2.2005 84 41001 20000 americka 4,05 4,14 4,18
941103019 16.12.2004 | 17.12.2004 11.3.2005 84 46747 20000 americké 3,40 3,54 3,60
951504001 20.1.2005 21.1.2005 15.4.2005 84 47 662 25000 americké 3,41 3,59 3,68
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menova baza NBSY

(mld. Sk)
2004 2005
31.1. 29.2. 31.3. 30.6. 30.9. 31.12. 10.1.» | 20.1.® | 31.1.@» | 10.2.® | 20.2.®» | 28.2.®
ZDROJE MENOVEJ BAZY 116,96 | 112,42 | 109,67 | 107,35 | 117,39 | 120,83 | 129,77 | 131,67 | 128554 | 128,08 | 128,46 | 12820
Autonémne faktory 300,72 | 310,86 | 306,01 | 32296 | 38236| 41026| 414,09 | 442,02 | 441,44 457,02 | 484,19 | 469,83
Cisté zahranicné aktiva 363,35 366,69 369,65 391,73 425,32 421,49 421,92 434,88 432,58 451,54 461,98 490,89
Rezervy 399,54 | 416,04 | 402,84 | 406,03 | 429,50 | 424,92 | 42543 | 43843 | 436,12 | 45512 | 46549 | 494,34
Zahrani¢né pasiva 36,18 49,35 33,19 14,30 4,18 3,44 3,52 3,56 3,55 3,58 3,50 3,46
Cisty lvervlade? -27,24 -23,30 -31,59 -23,42 -2,73 -2,53 -80,36 -63,73 -63,91 -68,61 -54,50 -100,50
Cisté ostatné aktiva -35,39 -32,53 -32,05 -45,35 -40,22 -8,70 72,53 70,87 72,77 74,08 76,70 79,44
Menovopolitické faktory?) -183,76 | -198,44 | -196,34 | -21561 | -264,97 | -289,44| -284,32| -310,35| -312,90| -328,94 | -355,73 | -341,63
Drzba cennych papierov 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Statne pokladnicné poukazky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatné vliadne cenné papiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pokladni¢né poukazky NBS 376,61 | 239,81 | 37020 | 420,00 357,00 660,00 360,00 360,00 36500| 36500| 34500 745,00
Pokladnicné poukazky NBS
v drzbe NBS 193,03 48,59 | 179,15 | 206,87 92,03 | 379,34 75,68 49,65 58,86 | 300,00 | 300,00 | 700,00
1-dfiové vklady obchodnych
béank v NBS 0,18 7,21 5,29 2,49 0,00 8,78 0,00 0,00 6,76 263,94 310,73 296,63
POUZITIE MENOVEJ BAZY* 116,96 | 112,42 | 109,67 | 107,35 | 117,39 | 120,83 | 129,77 | 131,67 | 12854 | 128,08 | 12846 | 12820
Obezivo 101,56 | 100,85 99,71 102,44 | 10558 | 109,90 11057 | 112,82 | 110,48 | 110,26 | 112,71 111,10
Rezervy obchodnych bank 15,40 11,57 9,97 491 11,81 10,93 19,20 18,84 18,06 17,82 15,75 17,10
Povinné miniméalne rezervy 15,59 15,61 16,01 16,16 16,84 17,59 17,75 17,75 17,75 17,75 17,75 17,75
Prebytocné rezervy 0,19 -4,04 6,04 11,25 -5,04 -6,66 1,45 1,10 0,31 0,07 2,00 0,65

1) Od 1. januara 2004 je Menovéa baza NBS zostavovana na dekadnej baze.

2) Vratane vkladov Statnej pokladnice v NBS.

3) Vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-dfiovych vkladov obchodnych bank v NBS.
4) PouZzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obezivo + rezervy obchodnych bank.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR vo februari 2005

usb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD obchodov

NBS - - - 22385 - 311 - - - 2238,5 311
Obchody domacich bénk
bez (i¢asti zahraniénych bank 2528,5 69,0 129 7222 19,7 816 4143 11,3 28 3664,9 973

Medzibankovy devizovy trh:

NBS + doméce obchodné

banky navzajom 25285 | 428 129 2960,6 50,2 1127 414,3 7,0 28 5903,4 1284
Obchody domacich bank

s0 zahrani¢nymi bankami 29502,1 77,6 1624 8128,5 21,4 2784 399,2 1,0 97 38029,8 4505
Devizovy trh v SR spolu 32030,6 72,9 1753 11089,1 25,2 3911 813,5 1,9 125 43933,2 5789

SPOT FORWARD SWAP OPCIE Spolu
Objem Pocet Objem Podet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
mil.usD | 9% | obeh. | miLusp | % | obeh. | miLusp | % | obch. | miusp | % | ©OPch- | miusp | obeh.
Obchody domécich bank bez
(i¢asti zahraniénych bank 477,3 13,1 820 6,5 0,2 4 3163,6 86,6 146 79 0,2 3 3655,2 973
Obchody domacich bank so
zahraniénymi bankami 65493 | 17,3| 2519 768 | 02 27 30724,6 | 81,1 1706 538,5 1,4 253 | 37889,2| 4505
Devizovy trh v SR okrem NBS | 7026,5 16,9 3339 83,3 0,2 31 33888,2 81,6 1852 546,4 1,3 256 415444 5478




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné mesacné kurzy SKK voci vybranym menam

2004 2005
deviza stred 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
1 AUD 24,936 24,676 | 24,919 23,642 22,861 23,265 23,394 23,020 | 23,448 23,472 22,322 22,483 22,813
1CYP - - - - - - - - - - - 66,426 65,282
1 CZK 1,233 1,226 1,234 1,255 1,263 1,265 1,268 1,267 1,270 1,264 1,268 1,274 1,268
1 DKK 5446 | 5426 | 5392 | 5404 | 5371 | 5366 | 5395 | 5386 | 5378 | 5326| 5237 | 5190 | 5,112
1EUR 40,577 | 40,421 40,139 40,209 | 39,931 39,901 40,115 40,056 | 40,004 | 39,578 | 38,925 38,614 | 38,051
1 EEK - - - - - - - - - - - 2,468 2,432
100 JPY 30,158 | 30,271 31,163 29,904 | 30,041 29,761 29,809 29,813 | 29,385 29,093 28,006 28,421 27,914
1 CAD 24,166 24,727 25,006 24,299 24,176 24,561 25,066 25,420 | 25,622 25,487 23,926 24,033 23,61
1LTL - - - - - - - - - - - 11,183 11,02
1LVL - - - - - - - - - - - 55,447 54,669
100 HUF 15,407 | 15931 | 16,038 | 15902 | 15779 | 15956 | 16,111 | 16,172 | 16,211 | 16,130 | 15828 | 15,665 | 15,596
1 MTL - - - - - - - - - - - 89,297 | 88,303
1 NOK 4,625 4,724 4,830 4,898 4,822 4,712 4,813 4,790 4,852 4,860 4,740 4,700 4,575
1PN 8368 | 8468 | 8437 | 8497 | 8687 | 8922 | 9057 | 9151 | 9256 | 9,282 | 9,387 | 9466 | 9528
100 SIT 17,090 16,978 16,837 16,846 16,686 16,631 16,715 16,692 16,673 16,505 16,233 16,105 15,872
1 CHF 25,804 25,781 25,808 26,087 26,283 26,135 26,079 25,963 25,913 25,994 | 25,374 24,974 24,541
1 SEK 4,422 4,379 4,375 4,403 4,368 4,341 4,363 4,406 4,416 4,394 4,338 4,267 4,187
1USD 32,083 | 32,927 33,433 33,498 | 32,888 | 32,512 32,939 32,825 | 32,081 30,532 29,074 29,348 29,259
1 GBP 59,845 | 60,196 | 60,380 | 59,809 | 60,145 | 59,895 | 59,981 | 58,856 | 57,882 | 56,675 | 56,066 | 55217 | 55,168
1 XDR 48,020 | 48,498 | 48,875 48,622 48,214 47,901 48,257 48,056 | 47,419 46,163 44,756 44,785 44,383

Poznédmka: S Gc¢innostou od 1. januara 2005 rozsirila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Estonska, Litvy, LotySska a Malty.

Priemerné stvrtrocné kurzy SKK voci vybranym menam

2003 2004
deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
1 AUD 23,099 23,205 24,420 24,779 23,881 24,820 23,774 23,232 23,062 23,722
1 CZK 1,322 1,309 1,299 1,284 1,304 1,235 1,251 1,267 1,268 1,255
1 DKK 5,625 5,551 5,618 5,539 5,584 5,446 5,389 5,382 5,312 5,382
1EUR 41,799 41,221 41,747 41,190 41,491 40,574 40,089 40,025 39,492 40,045
100 JPY 32,769 30,639 31,535 31,860 31,704 30,257 30,352 29,794 28,811 29,804
1 CAD 25,786 25,943 26,869 26,333 26,237 24,618 24,480 25,010 24,987 24,774
100 HUF 17,165 16,452 16,053 15,870 16,383 15,597 15,902 16,079 16,051 15,907
1NOK 5,528 5,184 5,057 5,014 5,195 4,700 4,850 4,772 4,815 4,784
1PLN 9,994 9,463 9,439 8,915 9,453 8,493 8,545 9,042 9,310 8,847
100 SIT 18,075 17,690 17,776 17,445 17,747 17,075 16,787 16,680 16,466 16,752
1 CHF 28,516 27,184 27,015 26,519 27,308 25,865 26,067 26,061 25,750 25,936
1 SEK 4,552 4,509 4,554 4,575 4,548 4,419 4,382 4,369 4,382 4,388
1USD 38,956 36,307 37,093 34,723 36,773 32,457 33,264 32,761 30,539 32,255
1 GBP 62,470 58,757 59,750 59,055 60,012 59,630 60,107 59,595 56,865 59,049

70



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Nastroje menovej politiky

Stavk 1.1.2004 Zmena pocas roka 2004 Stavk 1.1.2005 Zmena pocas roka 2005
1. Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Zékladné Urokova sadzba NBSY 6,00 % 29.mar. 5,50 % 4,00 % 1.mar.  3,00%
29.apr. 5,00%
1.jal 4,50 %

29.nov. 4,00 %

Urokové sadzba pre jednodiiové
obchody

- sterilizaéné 4,50 % 29. mar. 4,00 % 2,50 % 1.mar. 2,00%
29.apr. 3,50%

1.jal 3,00 %
29.nov. 2,50 %

- refinancné 7,50 % 29.mar. 7,00 % 5,50 % 1.mar.  4,00%
29.apr. 6,50 %

1.jal 6,00 %
29.nov. 5,50 %

Limitna Grokova sadzba

pre dvojtyzdiové repo tendre 6,00 % 29.mar. 5,50 % 4,00 % 1.mar. 3,00%
29.apr. 5,00%
1.jal 4,50%
29.nov. 4,00 %
2. Povinné minimalne rezervy 2% 2%
3. Rezim vymenného kurzu Plavajtci kurz Plavajtci kurz
Referenénad mena EUR Referenénad mena EUR

1) Do 31. 12. 2002 diskontna sadzba.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” do SR v rokoch 1998 - 2004

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 46 499 17248 1890 65637 1336,87 489,42 -48,13 1778,16
1999 65637 16729 695 83061 1778,16 403,92 -216,87 1965,21
2000 83061 97454 -18 527 161988 1965,21 2109,39 -656,33 3418,27
2001 161988 24353 -4 190 182151 3418,27 503,71 -163,73 3758,25
2002 182 151 174 180 -100 897 255434 3758,25 3842,06 -1220,20 6380,11
2003 255434 35753 -8303 282884 6380,11 972,26 1240,70 8593,07
20043 295961 18343 -8362 3059424 8990,31 558,78 -133,17 9415,92%
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 11608 1334 -11 12931 333,74 37,85 -21,28 350,31
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52245 11414 -3930 59 729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
20032 59 980 1813 3629 65422 1498,15 49,30 439,85 1987,30
2004 65422 5033 -3893 66 5624 1987,30 153,32 -92,06 2048,56%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 58 107 18582 1879 78 568 1670,61 527,27 -69,41 2128,47
1999 78 568 16 689 781 96 038 2128,47 402,95 -259,18 2272,24
2000 96 038 99561 -18 458 177 141 2272,24 2 155,00 -689,21 3738,03
2001 177 141 61448 -4193 234396 3738,03 1270,98 -172,80 4836,21
2002 234 396 185594 -104 827 315163 4836,21 4093,83 -1058,04 7872,00
20032 315414 37566 -4674 348306 7878,26 1021,56 1 680,55 10580,37
20043 361383 23376 -12 255 3725044 10977,61 712,10 -225,23 11464,48%

Poznédmka: Udaje za roky 2002 - 2004 su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky GCtovania v désledku novej Gctovnej osnovy pre banky.
3) Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do majetkového kapitalu.

4) Udaje k 30. septembru.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” za januar - september 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,827 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 18343 558,8 100,0 5033 1533 1000 | 23376 712,1 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Madarsko 6151 187,4 33,5 35 1,1 0,7 6116 186,3 26,2
Rakusko 370 11,3 2,0 4616 140,6 91,7 4986 151,9 21,3
USA 1689 51,5 9,2 1653 50,4 32,8 3342 101,8 14,3
Franctizsko 3122 95,1 17,0 -36 -1,1 -0,7 3086 94,0 13,2
Spojené kralovstvo 4304 131,1 23,5 -1396 -42,5 21,7 2908 88,6 12,4
Luxembursko 2097 63,9 11,4 0 0,0 0,0 2097 63,9 9,0
Taliansko 321 9,8 1,7 -13 -0,4 -0,3 308 9,4 1,3
Svajtiarsko 242 7,4 1,3 0 0,0 0,0 242 74 1,0
Ceska republika 177 54 1,0 2 0,1 0,0 175 53 0,7
Cyprus 144 4,4 0,8 0 0,0 0,0 144 4,4 0,6
ostatné krajiny 274 83 -1,5 246 7,5 4,9 28 09 0,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo -10 0,3 -0,1 0 0,0 0,0 -10 0,3 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
priemyselna vyroba 12637 385,0 68,9 0 0,0 0,0 12637 385,0 54,1
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
stavebnictvo 147 4,5 0,8 0 0,0 0,0 147 4,5 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 4634 141,2 25,3 0 0,0 0,0 4634 141,2 19,8
hotely a reStauracie -55 -1,7 -0,3 0 0,0 0,0 -55 -1,7 -0,2
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 463 14,1 2,5 0 0,0 0,0 463 14,1 2,0
financné sprostredkovanie 571 17,4 3,1 5033 153,3 100,0 5604 170,7 24,0
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti -63 -1,9 -0,3 0 0,0 0,0 -63 -1,9 0,3
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 10 0,3 0,1 0 0,0 0,0 10 0,3 0,0
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 8 0,2 0,0 0 0,0 0,0 8 0,2 0,0
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 14366 437,6 78,3 5033 153,3 100,0 19399 590,9 83,0
Trnavsky kraj 3488 106,3 19,0 0 0,0 0,0 3488 106,3 14,9
Trenciansky kraj 230 7,0 1,3 0 0,0 0,0 230 7,0 1,0
Nitriansky kraj -5 -0,2 0,0 0 0,0 0,0 -5 -0,2 0,0
Zilinsk)7 kraj 101 31 0,6 0 0,0 0,0 101 31 0,4
Banskobystricky kraj 243 7.4 1,3 0 0,0 0,0 243 7.4 1,0
PreSovsky kraj 382 11,6 2,1 0 0,0 0,0 382 11,6 1,6
Kosicky kraj -462 -14,1 2,5 0 0,0 0,0 -462 -14,1 2,0

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” za januar - december 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PoufZity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 35753 | 9723 100,0 1813 49,3 1000 | 37566 | 10216 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 10965 298,2 30,7 21 0,6 1,2 10986 298,8 29,2
Madarsko 7369 200,4 20,6 984 26,8 54,3 8353 227,2 22,2
Ceska republika 5540 150,7 15,5 -7 0,2 0,4 5533 150,5 14,7
Spojené kralovstvo 2722 74,0 7,6 104 2,8 5,7 2826 76,8 75
Holandsko 2146 58,4 6,0 7 0,2 0,4 2153 58,5 5,7
Rakiisko 1055 28,7 3,0 603 16,4 33,3 1658 45,1 4,4
USA 1429 38,9 4,0 27 -0,7 -1,5 1402 38,1 3,7
Dénsko 1108 30,1 3,1 0 0,0 0,0 1108 30,1 2,9
Svajgiarsko 997 27,1 2,8 0 0,0 0,0 997 27,1 2,7
Taliansko 510 13,9 1,4 142 3,9 7,8 652 17,7 1,7
ostatné krajiny 1912 52,0 53 -14 0,4 0,8 1898 51,6 5,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 293 8,0 0,8 0 0,0 0,0 293 8,0 0,8
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 77 2,1 0,2 0 0,0 0,0 77 2,1 0,2
priemyselna vyroba 17 404 473,3 48,7 0 0,0 0,0 17 404 473,3 46,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -557 -15,1 -1,6 0 0,0 0,0 -557 -15,1 -1,5
stavebnictvo 845 23,0 2,4 0 0,0 0,0 845 23,0 2,2
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 5091 138,4 14,2 0 0,0 0,0 5091 138,4 13,6
hotely a reStauracie 63 1,7 0,2 0 0,0 0,0 63 1,7 0,2
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 333 9,1 0,9 0 0,0 0,0 333 9,1 09
finanéné sprostredkovanie 900 24,5 2,5 1813 49,3 100,0 2713 73,8 72
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 848 23,1 2,4 0 0,0 0,0 848 23,1 2,3
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 10 463 284,5 29,3 0 0,0 0,0 10 463 284,5 27,9
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby -17 -0,5 0,0 0 0,0 0,0 -17 -0,5 0,0
¢innosti domdacnosti 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 29 744 808,9 83,2 1813 49,3 1000 | 31557 858,2 84,0
Trnavsky kraj 1301 35,4 3,6 0 0,0 0,0 1301 35,4 3,5
Trenciansky kraj 1977 53,8 55 0 0,0 0,0 1977 53,8 53
Nitriansky kraj 1299 35,3 3,6 0 0,0 0,0 1299 35,3 3,5
Zilinsky kraj 690 18,8 1,9 0 0,0 0,0 690 18,8 1,8
Banskobystricky kraj 128 3,5 0,4 0 0,0 0,0 128 3,5 03
PreSovsky kraj 23 0,6 0,1 0 0,0 0,0 23 0,6 0,1
KoSicky kraj 591 16,1 1,7 0 0,0 0,0 591 16,1 1,6

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” za januar - december 2002

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 174180 | 3842,1 100,0 | 11414 251,8 100,0 | 185594 | 40938 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Nemecko 79206 | 17471 45,5 -36 0,8 0,3 79170 | 17463 42,7
Franclizsko 66 664 1470,5 38,3 33 0,7 0,3 66697 1471,2 35,9
Spojené kralovstvo 12210 269,3 7,0 -236 -5,2 2,1 11974 264,1 6,5
Rakiisko 59 1,3 0,0 7265 160,3 63,6 7324 161,6 3,9
Taliansko 342 7,5 0,2 5332 117,6 46,7 5674 125,2 3,1
Cyprus 5574 123,0 3,2 0 0,0 0,0 5574 123,0 3,0
Ceska republika 4765 105,1 2,7 21 0,5 0,2 4786 105,6 2,6
Holandsko 6350 140,1 3,6 -1947 42,9 17,1 4403 97,1 2,4
Panama 926 20,4 0,5 0 0,0 0,0 926 20,4 0,5
Luxembursko 716 15,8 0,4 0 0,0 0,0 716 15,8 0,4
ostatné krajiny -2632 -58,1 -1,5 982 21,7 8,6 -1650 -36,4 -0,9
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 9 0,2 0,0 0 0,0 0,0 9 0,2 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 182 4,0 0,1 0 0,0 0,0 182 4,0 0,1
priemyselna vyroba 12 642 278,9 73 0 0,0 0,0 12642 278,9 6,8
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 138671 | 3058,8 79,6 0 0,0 0,0 | 138671 | 30588 74,7
stavebnictvo 116 2,6 0,1 0 0,0 0,0 116 2,6 0,1
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 9315 205,5 53 0 0,0 0,0 9315 205,5 5,0
hotely a reStauracie 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -1029 -22,7 -0,6 0 0,0 0,0 -1029 -22,7 -0,6
financéné sprostredkovanie 8779 193,6 5,0 11414 251,8 100,0 20193 445,4 10,9
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2389 52,7 1,4 0 0,0 0,0 2389 52,7 1,3
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 2628 58,0 1,5 0 0,0 0,0 2628 58,0 1,4
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 273 6,0 0,2 0 0,0 0,0 273 6,0 0,1
¢innosti domacnosti 178 3,9 0,1 0 0,0 0,0 178 3,9 0,1
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 24 0,5 0,0 0 0,0 0,0 24 0,5 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 159324 | 3514,4 91,5 11414 251,8 100,0 | 170738 | 3766,1 92,0
Trnavsky kraj 3497 77,1 2,0 0 0,0 0,0 3497 77,1 1,9
Trenciansky kraj 2185 48,2 1,3 0 0,0 0,0 2185 48,2 1,2
Nitriansky kraj 1148 25,3 0,7 0 0,0 0,0 1148 25,3 0,6
Zilinsky kraj 6468 142,7 3,7 0 0,0 0,0 6468 142,7 3,5
Banskobystricky kraj 407 9,0 0,2 0 0,0 0,0 407 9,0 0,2
PreSovsky kraj 189 42 0,1 0 0,0 0,0 189 42 0,1
Kosicky kraj 962 21,2 0,6 0 0,0 0,0 962 21,2 0,5

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahraniénych investicii’ v SR k 30. septembru 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,492 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 305942 | 94159 100,0 | 66562 | 20486 100,0 | 372504 | 114645 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Nemecko 83460 | 2568,6 27,3 1103 33,9 1,7 | 84563 | 2602,6 22,7
Holandsko 60750 | 1869,7 19,9 595 18,3 09 | 61345 | 1888,0 16,5
Rakuisko 20483 630,4 6,7 | 32766 | 10084 49,2 | 53249 | 16388 14,3
Taliansko 5052 155,5 1,7 | 24143 743,0 36,3 | 29195 898,5 78
Francizsko 26497 815,5 8,7 515 15,9 0,8 | 27012 831,3 73
Spojené krafovstvo 25188 7752 8,2 349 10,7 0,5 | 25537 785,9 6,9
Madarsko 22624 696,3 74 1946 59,9 29 | 24570 756,2 6,6
Ceska republika 16701 514,0 55 3495 107,6 53 20196 621,6 5,4
USA 15001 461,7 4,9 1650 50,8 2,5 16651 512,5 4,5
Svajciarsko 4379 134,8 1,4 0 0,0 0,0 4379 134,8 1,2
ostatné krajiny 25807 794,3 8,4 0 0,0 0,0 25807 794,3 6,9
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1200 36,9 0,4 0 0,0 0,0 1200 36,9 03
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2635 81,1 0,9 0 0,0 0,0 2635 81,1 0,7
priemyselna vyroba 142200 | 43765 46,5 0 0,0 0,0 | 142200 | 43765 38,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 41015 | 12623 13,4 0 0,0 0,0 41015 | 12623 11,0
stavebnictvo 2395 73,7 0,8 0 0,0 0,0 2395 73,7 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 43522 | 13395 14,2 0 0,0 0,0 43522 | 13395 11,7
hotely a reStaurécie 1662 51,2 0,5 0 0,0 0,0 1662 51,2 0,4
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 37611 | 11575 12,3 0 0,0 0,0 37611 | 11575 10,1
finanéné sprostredkovanie 17851 549,4 5,8 66 562 2048,6 100,0 84413 2598,0 22,7
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 12423 382,3 41 0 0,0 0,0 12423 382,3 3,3
verejna sprava a obrana, povinné socidlne zabezpedéenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1437 44,2 0,5 0 0,0 0,0 1437 44,2 0,4
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1991 61,3 0,7 0 0,0 0,0 1991 61,3 0,5
¢innosti domdacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 193363 5951,1 63,2 66 562 2048,6 100,0 | 259925 7999,7 69,8
Trnavsky kraj 21850 672,5 7,1 0 0,0 0,0 21850 672,5 59
Trenciansky kraj 12999 400,1 4,2 0 0,0 0,0 12999 400,1 3,5
Nitriansky kraj 11413 351,3 3,7 0 0,0 0,0 11413 351,3 3.1
Zilinsk)'/ kraj 16458 506,5 5,4 0 0,0 0,0 16458 506,5 4.4
Banskobystricky kraj 9051 278,6 3,0 0 0,0 0,0 9051 278,6 2,4
PreSovsky kraj 6385 196,5 2,1 0 0,0 0,0 6385 196,5 1,7
Kosicky kraj 34423 1059,4 11,3 0 0,0 0,0 34423 1059,4 9,2

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahraniénych investicii” v SR k 31. decembru 2003
Podnikova sféra Bankova sféra Spolu

Pouzity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %

Stav priamych zahraniénych investicii spolu 282884 | 8593,1 1000 | 65422 | 19873 100,0 | 348306 |10580,4 100,0

Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 80254 | 24378 28,4 852 25,9 1,3 | 81106 | 2463,7 23,3
Holandsko 58018 1762,4 20,5 595 18,1 0,9 58613 1780,5 16,8
Rakusko 18 764 570,0 6,6 | 30383 922,9 46,4 | 49147 | 14929 14,1
Taliansko 4250 129,1 1,5 24143 733,4 36,9 28393 862,5 8,2
Spojené kralovstvo 23799 722,9 8,4 1749 53,1 2,7 25548 776,1 73
Franclizsko 23678 7193 8,4 550 16,7 0,8 24228 736,0 7,0
Ceska republika 17 149 520,9 6,1 3495 106,2 53 20644 627,1 59
Madarsko 15748 478,4 5,6 2005 60,9 3,1 17753 539,3 51
USA 11854 360,1 4,2 1650 50,1 2,5 13504 410,2 3,9
Cyprus 8139 2472 2,9 0 0,0 0,0 8139 2472 2,3
ostatné krajiny 21231 644,9 7,5 0 0,0 0,0 21231 644,9 6,1

Clenenie podra odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1185 36,0 0,4 0 0,0 0,0 1185 36,0 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2709 82,3 1,0 0 0,0 0,0 2709 82,3 0,8
priemyselna vyroba 130199 3955,0 46,0 0 0,0 0,0 | 130199 3955,0 37,4
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40378 | 12265 14,3 0 0,0 0,0 40378 | 12265 11,6
stavebnictvo 2607 79,2 0,9 0 0,0 0,0 2607 79,2 0,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 39027 | 11855 13,8 0 0,0 0,0 39027 | 11855 11,2
hotely a reStauracie 1676 50,9 0,6 0 0,0 0,0 1676 50,9 0,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 35739 1085,6 12,6 0 0,0 0,0 35739 1085,6 10,3
financéné sprostredkovanie 15902 483,0 5,6 65422 | 19873 100,0 81324 | 24704 23,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 10892 330,9 39 0 0,0 0,0 10892 330,9 3,1
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1426 433 0,5 0 0,0 0,0 1426 43,3 0,4
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1144 34,8 0,4 0 0,0 0,0 1144 34,8 0,3
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0

Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 179618 | 5456,2 63,5 | 65422 | 19873 100,0 | 245040 | 74435 70,4
Travsky kraj 17564 533,5 6,2 0 0,0 0,0 17564 533,5 5,0
Trenciansky kraj 11943 362,8 4,2 0 0,0 0,0 11943 362,8 3,4
Nitriansky kraj 10 652 323,6 3,8 0 0,0 0,0 10 652 323,6 3,1
Zilinsky kraj 14106 4285 5,0 0 0,0 0,0 | 14106 428,5 4,0
Banskobystricky kraj 8892 270,1 31 0 0,0 0,0 8892 270,1 2,6
PreSovsky kraj 6003 182,4 2,1 0 0,0 0,0 6003 182,4 1,7
Kosicky kraj 34106 1036,0 12,1 0 0,0 0,0 34106 1036,0 9,8

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahraniénych investicii’ v SR k 31. decembru 2002

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahrani€nych investicii spolu 255434 | 6380,1 100,0 | 59729 | 14919 100,0 | 315163 | 7872,0 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 77625 1938,9 30,4 827 20,7 1,4 78 452 1959,5 24,9
Holandsko 50548 | 1262,6 19,8 587 14,7 1,0 | 51135 | 12772 16,2
Rakiisko 19 147 478,2 7,5 26 487 661,6 44,3 45634 1139,8 14,5
Taliansko 3720 92,9 1,5 23541 588,0 39,4 27261 680,9 8,6
Franclizsko 22338 557,9 8,7 550 13,7 0,9 22888 571,7 73
Spojené kralovstvo 19774 493,9 7.7 1598 39,9 2,7 | 21372 533,8 6,8
Ceska republika 13596 339,6 53 3485 87,0 5,8 17081 426,6 54
USA 10544 263,4 41 1650 41,2 2,8 12 194 304,6 3,9
Madarsko 8294 207,2 3,2 1000 25,0 1,7 9294 232,1 2,9
Cyprus 7869 196,5 3,1 0 0,0 0,0 7869 196,5 2,5
ostatné krajiny 21979 549,0 8,6 4 0,1 0,0 | 21983 549,1 7,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodérstvo, pofovnictvo a lesnictvo 757 18,9 0,3 0 0,0 0,0 757 18,9 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2804 70,0 1,1 0 0,0 0,0 2804 70,0 0,9
priemyselna vyroba 114 688 2864,6 44,9 0 0,0 0,0 | 114688 2864,6 36,4
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 38847 970,3 15,2 0 0,0 0,0 38847 970,3 12,3
stavebnictvo 2058 51,4 0,8 0 0,0 0,0 2058 51,4 0,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 33406 834,4 13,1 0 0,0 0,0 33406 834,4 10,6
hotely a reStauracie 1613 40,3 0,6 0 0,0 0,0 1613 40,3 0,5
doprava, skladovanie, poSty a telekomunikacie 34862 870,8 13,6 0 0,0 0,0 34 862 870,8 11,1
finanéné sprostredkovanie 13155 328,6 52 59729 | 14919 100,0 72884 | 18205 23,1
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 10393 259,6 41 0 0,0 0,0 10393 259,6 33
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1418 35,4 0,6 0 0,0 0,0 1418 354 0,4
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 1433 35,8 0,6 0 0,0 0,0 1433 35,8 0,5
¢innosti domdacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 164934 4119,6 64,6 59729 14919 100,0 | 224663 5611,5 71,3
Trnavsky kraj 13512 3375 53 0 0,0 0,0 13512 3375 4,3
Trenciansky kraj 9137 228,2 3,6 0 0,0 0,0 9137 228,2 2,9
Nitriansky kraj 8606 215,0 34 0 0,0 0,0 8606 215,0 2,7
Zilinsky kraj 12241 305,7 4.8 0 0,0 0,0 12241 305,7 3,9
Banskobystricky kraj 8337 208,2 33 0 0,0 0,0 8337 208,2 2,6
PreSovsky kraj 5874 146,7 2,3 0 0,0 0,0 5874 146,7 1,9
Kosicky kraj 32793 819,1 12,8 0 0,0 0,0 | 32793 819,1 10,4

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahraniénych investicii” zo SR v rokoch 1998 - 2004

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

NARODNA BANKA SLOVENSKA

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 6169 4883 1345 12397 177,36 138,56 19,93 335,85
1999 12397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15222 3441 2740 21403 321,21 71,17 49,21 441,59
2002 21403 364 -2 646 19121 441,59 8,03 27,97 477,59
2003 19121 670 -1504 18287 477,59 18,22 59,68 555,49
2004 18287 1317 98 19 7023 555,49 40,12 10,75 606,36
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 1300 -7 299 1592 37,38 -0,20 5,95 43,13
1999 1592 -17110 15587 69 43,13 413,12 371,62 1,63
2000 69 99 21 189 1,63 2,14 0,21 3,98
2001 189 8 1 198 3,98 0,17 -0,07 4,08
2002 198 0 -34 164 4,08 0,00 0,01 4,09
20032 162 43 -9 196 4,05 1,17 0,74 5,96
2004 196 -14 345 527% 5,96 -0,43 10,69 16,229
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1. 1. zmena rozdiely k31.12. k1. 1. zmena rozdiely k31.12.
1998 7469 4876 1644 13989 214,74 138,36 25,88 378,98
1999 13989 -16371 15183 12801 378,98 -395,28 319,17 302,87
2000 12801 1074 1536 15411 302,87 23,24 0,92 325,19
2001 15411 3449 2741 21601 325,19 71,34 49,14 445,67
2002 21601 364 -2680 19285 445,67 8,03 27,98 481,68
20032 19283 713 -1513 18 483 481,64 19,39 60,42 561,45
2004 18483 1303 443 202293 561,45 39,69 21,44 622,583

Poznamka: Udaje za roky 2002 - 2004 si predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky Gctovania v désledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

3) Udaje k 30. septembru.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahraniénych investicii’ za januar - september 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,827 SKK/USD mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 1317 40,1 100,0 14 0,4 100,0 1303 39,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Etiépia 729 22,2 55,4 0 0,0 0,0 729 22,2 55,9
Ceska republika 651 19,8 49,4 -15 -0,5 107,1 636 19,4 48,8
Cyprus 148 4,5 11,2 0 0,0 0,0 148 4,5 11,4
Holandsko 73 2,2 55 0 0,0 0,0 73 2,2 5,6
Ukrajina 71 2,2 54 0 0,0 0,0 71 2,2 54
Brazilia 26 0,8 2,0 0 0,0 0,0 26 0,8 2,0
Rumunsko 4 0,1 0,3 0 0,0 0,0 4 0,1 0,3
Madarsko 4 0,1 0,3 0 0,0 0,0 4 0,1 0,3
Svajéiarsko 3 0,1 0,2 0 0,0 0,0 3 0,1 0,2
Bielorusko 3 0,1 0,2 0 0,0 0,0 3 0,1 0,2
ostatné krajiny -395 -12,0 -30,0 1 0,0 -7,1 -394 -12,0 -30,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 3 0,1 0,2 0 0,0 0,0 -3 -0,1 -0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
priemyselna vyroba 1559 47,5 118,4 0 0,0 0,0 1559 47,5 119,6
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
stavebnictvo -87 -2,7 -6,6 0 0,0 0,0 -87 -2,7 -6,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 107 33 8,1 0 0,0 0,0 107 33 8,2
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
finanéné sprostredkovanie -280 -8,5 -21,3 -14 -0,4 100,0 -294 -9,0 -22,6
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 36 1,1 2,7 0 0,0 0,0 36 1,1 2,8
verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby -16 -0,5 -1,2 0 0,0 0,0 -16 -0,5 -1,2
€innosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 829 25,3 62,9 -14 0,4 100,0 815 24,8 62,5
Trnavsky kraj -84 2,6 6,4 0 0,0 0,0 -84 2,6 6,4
Trenciansky kraj 882 26,9 67,0 0 0,0 0,0 882 26,9 67,7
Nitriansky kraj -2 -0,1 -0,2 0 0,0 0,0 -2 -0,1 -0,2
2i|insk)7 kraj -101 -3,1 -1,7 0 0,0 0,0 -101 -3,1 -7,8
Banskobystricky kraj 7 0,2 0,5 0 0,0 0,0 7 0,2 0,5
PreSovsky kraj 16 0,5 1,2 0 0,0 0,0 16 0,5 1,2
KosSicky kraj -230 -7,0 -17,5 0 0,0 0,0 -230 -7,0 -17,7

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahraniénych investicii’ za januar - december 2003

Podnikové sféra Bankové sféra Spolu
Pougzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 670 18,2 100,0 43 1,2 100,0 713 19,4 100,0
Clenenie podl'a krajiny investovania
Ceska republika 799 21,7 119,3 30 0,8 69,8 829 22,5 116,3
Rakusko 296 8,0 44,2 0 0,0 0,0 296 8,0 41,5
Spojené kralovstvo 82 2,2 12,2 0 0,0 0,0 82 2,2 11,5
Bosna a Hercegovina 78 2,1 11,6 0 0,0 0,0 78 2,1 10,9
USA 39 1,1 5,8 0 0,0 0,0 39 1,1 5,5
Nemecko 24 0,7 3,6 0 0,0 0,0 24 0,7 3,4
Holandsko 21 0,6 3,1 0 0,0 0,0 21 0,6 2,9
Chorvatsko 3 0,1 0,4 13 0,4 30,2 16 0,4 2,2
Pol'sko 7 0,2 1,0 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
§Vaj6iarsk0 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
ostatné krajiny -685 -18,6 -102,2 0 0,0 0,0 -685 -18,6 -96,1
Clenenie podra odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 230 -6,3 -34,3 0 0,0 0,0 -230 -6,3 32,3
priemyselna vyroba 1178 32,0 175,8 0 0,0 0,0 1178 32,0 165,2
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
stavebnictvo -13 0,4 -19 0 0,0 0,0 -13 0,4 -1,8
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 7 0,2 1,0 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -111 -3,0 -16,6 0 0,0 0,0 -111 -3,0 -15,6
finanéné sprostredkovanie -14 -0,4 2,1 43 1,2 100,0 29 0,8 4,1
nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢innosti -187 5,1 27,9 0 0,0 0,0 -187 5,1 -26,2
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie -1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 -1 0,0 0,1
Skolstvo 41 1,1 6,1 0 0,0 0,0 41 1,1 5,8
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
¢innosti domdacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 780 21,2 116,4 43 1,2 100,0 823 22,4 115,4
Trnavsky kraj 51 1,4 7,6 0 0,0 0,0 51 1,4 72
Trenciansky kraj 23 0,6 -3,4 0 0,0 0,0 23 0,6 3,2
Nitriansky kraj 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Zilinsky kraj 171 4,7 25,5 0 0,0 0,0 171 4,7 24,0
Banskobystricky kraj -343 9,3 51,2 0 0,0 0,0 -343 9,3 -48,1
PreSovsky kraj 111 3,0 16,6 0 0,0 0,0 111 3,0 15,6
Kosicky kraj -83 2,3 -12,4 0 0,0 0,0 -83 2,3 -11,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahranicnych investicii” za januar - december 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Poufzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahrani€nych investicii spolu 364 8,0 100,0 0 0,0 100,0 364 8,0 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Pol'sko 549 12,1 150,8 0 0,0 0,0 549 12,1 150,9
Rakusko 302 6,7 83,0 0 0,0 0,0 302 6,7 83,0
Bosna a Hercegovina 286 6,3 78,6 0 0,0 0,0 286 6,3 78,6
Juhoslavia 53 1,2 14,6 0 0,0 0,0 53 1,2 14,6
Francizsko 12 0,3 33 0 0,0 0,0 12 03 33
Svédsko 12 0,3 3,3 0 0,0 0,0 12 0,3 3,3
Chorvétsko 0 0,0 0,0 10 0,2 0,0 10 0,2 2,6
Madarsko 9 0,2 2,5 0 0,0 0,0 9 0,2 2,5
Nemecko 6 0,1 1,6 0 0,0 0,0 6 0,1 1,6
irsko 5 0,1 1,4 0 0,0 0,0 5 0,1 1,4
ostatné krajiny -870 -19,2 -239,0 -10 -0,2 0,0 -880 -19,4 -241,7
CGlenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1 0,0 0,3 0 0,0 0,0 1 0,0 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 67 1,5 18,4 0 0,0 0,0 67 1,5 18,4
priemyselna vyroba 828 18,3 2275 0 0,0 0,0 828 18,3 2275
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -404 -8,9 -111,0 0 0,0 0,0 -404 -8,9 -111,0
stavebnictvo 21 0,5 5,8 0 0,0 0,0 21 0,5 5,8
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 51 -1,1 -14,0 0 0,0 0,0 -51 -1,1 -14,0
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 1 0,0 0,3 0 0,0 0,0 1 0,0 0,3
financné sprostredkovanie -303 -6,7 -83,2 0 0,0 0,0 -303 -6,7 -83,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 295 6,5 81,0 0 0,0 0,0 295 6,5 81,1
verejna sprava aobrana, povinné socidlne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spolocenské, socidlne a 0sobné sluzby 91 2,0 -25,0 0 0,0 0,0 91 2,0 -25,0
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritorialne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 273 6,0 -75,0 0 0,0 0,0 273 6,0 -75,0
Trnavsky kraj 48 1,1 13,2 0 0,0 0,0 48 1,1 13,2
Trenciansky kraj 88 1,9 24,2 0 0,0 0,0 88 1,9 24,2
Nitriansky kraj 35 0,8 9,6 0 0,0 0,0 35 0,8 9,6
Zilinsky kraj 285 6,3 78,3 0 0,0 0,0 285 6,3 78,3
Banskobystricky kraj 336 74 92,3 0 0,0 0,0 336 74 92,3
PreSovsky kraj -6 0,1 -1,6 0 0,0 0,0 -6 0,1 -1,6
Kosicky kraj -79 -1,7 21,7 0 0,0 0,0 -79 -1,7 21,7

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahranicnych investicii’ k 30. septembru 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 32,492 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 19702 606,4 100,0 527 16,2 100,0 20229 622,6 100,0
Clenenie podra krajiny investovania
Ceské republika 8413 258,9 42,7 481 14,8 91,3 8894 273,7 44,0
Spojené kralovstvo 2283 70,3 11,6 0 0,0 0,0 2283 70,3 11,3
Ukrajina 1363 41,9 6,9 0 0,0 0,0 1363 41,9 6,7
frsko 1220 37,5 6,2 0 0,0 0,0 1220 37,5 6,0
Madarsko 1165 35,9 59 0 0,0 0,0 1165 35,9 538
Luxembursko 1111 34,2 5,6 0 0,0 0,0 1111 34,2 55
Rakusko 948 29,2 4,8 0 0,0 0,0 948 29,2 4,7
Pol'sko 821 25,3 4,2 0 0,0 0,0 821 25,3 4,1
Rusko 403 12,4 2,0 0 0,0 0,0 403 12,4 2,0
Bosna a Hercegovina 384 11,8 1,9 0 0,0 0,0 384 11,8 1,9
ostatné krajiny 1591 49,0 8,1 46 1,4 8,7 1637 50,4 8,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 21 0,6 0,1 0 0,0 0,0 21 0,6 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 1879 57,8 9,5 0 0,0 0,0 1879 57,8 9,3
priemyselna vyroba 9450 290,8 48,0 0 0,0 0,0 9450 290,8 46,7
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1229 37,8 6,2 0 0,0 0,0 1229 37,8 6,1
stavebnictvo 407 12,5 2,1 0 0,0 0,0 407 12,5 2,0
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 742 22,8 3,8 0 0,0 0,0 742 22,8 3,7
hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 48 1,5 0,2 0 0,0 0,0 48 1,5 0,2
finanéné sprostredkovanie 3124 96,1 15,9 527 16,2 100,0 3651 112,4 18,0
nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2784 85,7 14,1 0 0,0 0,0 2784 85,7 13,8
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ostatné spoloCenské, socidlne a osobné sluzby 18 0,6 0,1 0 0,0 0,0 18 0,6 0,1
€innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritorialne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12 169 374,5 61,8 527 16,2 100,0 | 12696 390,7 62,8
Trnavsky kraj 1858 57,2 9,4 0 0,0 0,0 1858 57,2 9,2
Trenciansky kraj 1618 49,8 8,2 0 0,0 0,0 1618 49,8 8,0
Nitriansky kraj 46 1,4 0,2 0 0,0 0,0 46 1,4 0,2
Zilinsky kraj 590 18,2 3,0 0 0,0 0,0 590 18,2 2,9
Banskobystricky kraj 1653 50,9 8,4 0 0,0 0,0 1653 50,9 8,2
PreSovsky kraj 576 17,7 2,9 0 0,0 0,0 576 17,7 2,8
KosSicky kraj 1192 36,7 6,1 0 0,0 0,0 1192 36,7 59

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahranicnych investicii’ k 31. decembru 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 18287 555,5 100,0 196 6,0 100,0 18483 561,5 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 7311 222,1 40,0 151 4,6 77,0 7462 226,7 40,4
Spojené kralovstvo 2293 69,7 12,5 0 0,0 0,0 2293 69,7 12,4
Ukrajina 1368 41,6 7,5 0 0,0 0,0 1368 41,6 7,4
rsko 1212 36,8 6,6 0 0,0 0,0 1212 36,8 6,6
Madarsko 1131 34,4 6,2 0 0,0 0,0 1131 34,4 6,1
Luxembursko 1111 33,7 6,1 0 0,0 0,0 1111 33,7 6,0
Rakuisko 968 29,4 53 0 0,0 0,0 968 29,4 5,2
Pol'sko 798 24,2 4.4 0 0,0 0,0 798 24,2 43
Rusko 403 12,2 2,2 0 0,0 0,0 403 12,2 2,2
Bosna a Hercegovina 383 11,6 2,1 0 0,0 0,0 383 11,6 2,1
ostatné krajiny 1309 39,8 7.2 45 1,4 23,0 1354 41,1 73
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 1879 57,1 10,3 0 0,0 0,0 1879 57,1 10,2
priemyselna vyroba 8564 260,1 46,8 0 0,0 0,0 8564 260,1 46,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1224 37,2 6,7 0 0,0 0,0 1224 37,2 6,6
stavebnictvo 389 11,8 2,1 0 0,0 0,0 389 11,8 2,1
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 767 23,3 42 0 0,0 0,0 67 23,3 41
hotely a reStauracie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 35 1,1 0,2 0 0,0 0,0 35 1,1 0,2
finanéné sprostredkovanie 3054 92,8 16,7 196 6,0 100,0 3250 98,7 17,6
nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 2014 61,2 11,0 0 0,0 0,0 2014 61,2 10,9
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 314 9,5 1,7 0 0,0 0,0 314 9,5 1,7
¢innosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11225 341,0 61,4 196 6,0 100,0 11421 346,9 61,8
Trnavsky kraj 1936 58,8 10,6 0 0,0 0,0 1936 58,8 10,5
TrencCiansky kraj 750 22,8 4,1 0 0,0 0,0 750 22,8 41
Nitriansky kraj 50 1,5 0,3 0 0,0 0,0 50 1,5 0,3
Zilinsky kraj 692 21,0 38 0 0,0 0,0 692 21,0 3,7
Banskobystricky kraj 1647 50,0 9,0 0 0,0 0,0 1647 50,0 8,9
PreSovsky kraj 566 17,2 3,1 0 0,0 0,0 566 17,2 3,1
KoSicky kraj 1421 43,2 7.8 0 0,0 0,0 1421 43,2 7,7

Poznadmka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahranicnych investicii’ k 31. decembru 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 19121 477,6 100,0 164 4.1 100,0 19285 481,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 6952 173,6 36,4 131 3,3 79,9 7083 176,9 36,7
Spojené kralovstvo 2642 66,0 13,8 0 0,0 0,0 2642 66,0 13,7
Ukrajina 1703 42,5 8,9 0 0,0 0,0 1703 42,5 8,8
Madarsko 1402 35,0 73 0 0,0 0,0 1402 35,0 73
irsko 1331 33,2 7,0 0 0,0 0,0 1331 33,2 6,9
Luxembursko 1182 29,5 6,2 0 0,0 0,0 1182 29,5 6,1
Pol'sko 932 23,3 49 0 0,0 0,0 932 23,3 4,8
Rakiisko 692 17,3 3,6 0 0,0 0,0 692 17,3 3,6
Rusko 493 12,3 2,6 0 0,0 0,0 493 12,3 2,6
Chorvatsko 324 8,1 1,7 0 0,0 0,0 324 8,1 1,7
ostatné krajiny 1468 36,7 7,7 33 0,8 20,1 1501 37,5 7,8
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 59 1,5 03 0 0,0 0,0 59 1,5 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
faZba nerastnych surovin 2393 59,8 12,5 0 0,0 0,0 2393 59,8 12,4
priemyselna vyroba 7835 195,7 41,0 0 0,0 0,0 7835 195,7 40,6
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1288 32,2 6,7 0 0,0 0,0 1288 32,2 6,7
stavebnictvo 465 11,6 2,4 0 0,0 0,0 465 11,6 2,4
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1005 25,1 53 0 0,0 0,0 1005 25,1 5,2
hotely a reStauracie 299 7,5 1,6 0 0,0 0,0 299 7,5 1,6
doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 164 4,1 0,9 0 0,0 0,0 164 4,1 0,9
finanéné sprostredkovanie 3243 81,0 17,0 164 4,1 100,0 3407 85,1 17,7
nehnutelnosti, prendjom a obchodné éinnosti 1939 48,4 10,1 0 0,0 0,0 1939 48,4 10,1
verejna sprava a obrana, povinné socidlne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 25 0,6 0,1 0 0,0 0,0 25 0,6 0,1
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 406 10,1 2,1 0 0,0 0,0 406 10,1 2,1
€innosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12976 324,1 67,9 164 41 1000 | 13140 328,2 68,1
Trnavsky kraj 2056 51,4 10,8 0 0,0 0,0 2056 51,4 10,7
Trenciansky kraj 909 22,7 4,8 0 0,0 0,0 909 22,7 4,7
Nitriansky kraj 51 1,3 0,3 0 0,0 0,0 51 1,3 0,3
Zilinsky kraj 959 24,0 5,0 0 0,0 0,0 959 24,0 5,0
Banskobystricky kraj 574 14,3 3,0 0 0,0 0,0 574 14,3 3,0
PreSovsky kraj 507 12,7 2,7 0 0,0 0,0 507 12,7 2,6
Kosicky kraj 1089 27,2 5,7 0 0,0 0,0 1089 27,2 5,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny Udaj.
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