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Pouzité skratky
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CDCP SR
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SU SR

b. c.
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CPI
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HZL
IPP
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OPF

p. a.

p. b.
PFI
PFPT
PP

PP NBS
Pz
REER
ROMR
RULC
SAX

S. C.
SDX
SDXG
SKONIA
SRT
SD
SPP
SR
uLC
vic
ZFS

Agentdra pre riadenie dlhu a likvidity

Burza cennych papierov v Bratislave

Centralny depozitar cennych papierov SR
Eurdpska centralna banka

Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia
Eurépska Unia

Federal Reserve System - centralna banka USA
Fond narodného majetku

Medzinarodny menovy fond

Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti
Statna pokladnica

Statisticky Grad SR

bezné ceny

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Grokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

cenné papiere

Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien

Forward Rate Agreement - dohoda o buddtcej Grokovej miere
hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

hypotekarne zalozné listy

index priemyselnej produkcie

lterest Rate Swap - Grokovy swap

Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz
otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentualne body

penazné financéné institdcie

podielové fondy penazného trhu

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
pokladni¢né poukazky NBS

priame zahrani¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - realny efektivny vymenny kurz
rovnaké obdobie minulého roka

Real Unit Labour Costs - realne jednotkové naklady prace
slovensky akciovy index

stale ceny

slovensky dlhopisovy index

SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov
SlovaK OverNight Index Average

sterilizacny repo tender

Statne dlhopisy

Statne pokladniéné poukazky

Statny rozpocet

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

vysSi lzemny celok

zaCiatocna fixacia sadzby

Spracované na zaklade Situacnej spravy o menovom vyvoji za maj 2005
schvalenej Bankovou radou NBS 23. juna 2005.
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1. Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny, merané harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP), vzrastli v maji
medzimesacne o 0,1 %. Medziro¢na dynamika celkovej inflacie dosiahla 2,3 % a jadrovej inflacie (bez
cien energii a nespracovanych potravin) 1,5 %.

Spotrebitelské ceny merané CPI a ceny poloziek tvoriacich jadrovu inflaciu sa v maji v porovnani
s predchadzajlcim mesiacom nezmenili. Medziro¢na miera celkovej inflacie dosiahla 2,4 % a jadrovej
inflacie 0,9 %.

Reélny hruby domaci produkt vzrastol v 1. Stvrtroku 2005 0 5,1 %.

Menovy agregat M3 (podla metodiky ECB) zaznamenal v aprili medzimesacny narast o 14,1 mid. Sk,
pricom medzirocna dynamika rastu sa v porovnani s marcom zrychlila na 12,6 %. Penazna zasoba M2
(v beznom kurze podla metodiky NBS) sa v aprili zvysila o 12,1 mld. Sk, pricom jej medzirocna dynami-
ka sa zrychlila na 7,3 %.

Celkovy objem pohladavok penaznych financénych institlcii vratane emitovanych cennych papierov (podla
metodiky ECB) zaznamenal v aprili mierny medzimesacny pokles o 0,6 mld. Sk, pricom ich medzirocna
dynamika sa zniZila na 4,9 %. Uvery podnikom a obyvatelstvu (v beZnom kurze podia metodiky NBS)
vzrastli v medzimesacnom porovnani o 9,0 mid. Sk, pri zrychleni ich medziroénej dynamiky na 13,5 %.

Priemerna Grokova miera z novych Gverov nefinanénym spolo¢nostiam vzrastla v aprili o 0,06 percen-
tualneho bodu na 4,89 % a z novych Gverov domacnostiam poklesla o0 0,32 percentalneho bodu na
9,67 %. Priemerna Urokova miera z novych vkladov nefinan¢nych spolocnosti za rovnaké obdobie vzrastla
0 0,13 percentualneho bodu na 1,50 % a z novych vkladov domacnosti poklesla o 0,02 percentualne-
ho bodu na 0,66 %.

Hospodarenie Statneho rozpodétu skoncilo k 31. maju deficitom 3,9 mld. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) zaznamenali v maji pokles o 1 849,7 mil. USD a dosiahli
16 211,6 mil. USD. Ich stav ku koncu mesiaca zodpovedal 5,6-nasobku priemerného mesacného do-
vozu tovarov a sluzieb SR za prvé Styri mesiace roka 2005.

Narodna banka Slovenska nevykonala v maji Ziadnu devizov( intervenciu.

Podla predbeznych Gdajov skonCil bezny Gcet platobnej bilancie za januar az marec 2005 deficitom
6,4 mld. Sk a kapitalovy a financny Ucet platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol prebytok
118,4 mid. Sk. Bezny Gcet platobnej bilancie za januar az april dosiahol deficit 10,4 mld. Sk, pricom
deficit obchodnej bilancie predstavoval 15,1 mlid. Sk.

Celkova priemerna sterilizacna pozicia NBS voCi bankovému sektoru dosiahla v maji 428,3 mid. Sk
a v porovnani s aprilom sa znizila o0 13,8 mid. Sk.

Dna 24. maja 2005 rozhodla Bankova rada NBS, pomerom hlasov 7:0, o ponechani kltGcovych Groko-
vych sadzieb Narodnej banky Slovenska na Urovni 3,0 % pre limitnd Grokovd sadzbu na dvojtyzdiové
REPO tendre NBS, 2,0 % pre jednodnové sterilizaéné operacie a 4,0 % pre jednodnové refinancné ob-
chody.
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2. Inflacia
2.1. Index spotrebitel'skych cien
Inflacia merana HICP v maji 2005
Harmonizovany index Spotrebitelské ceny, merané HICP, vzrastli v maji o 0,1 %, pri raste cien tovarov a aj cien sluZieb rovna-
spotrebitelskych cien ko 0 0,1 %. Oproti rovnakému obdobiu minulého roka dosiahla celkova inflacia hodnotu 2,3 % (v aprili
2,5 %) a jadrova inflacia 1,5 % (v aprili 1,8 %). Priemerna medzirocna miera inflacie za prvych péat

mesiacov tohto roka predstavovala 2,5 %. Priemerna medzirocna miera inflacie za 12 mesiacov, od
jlina 2004 do maja 2005, zaznamenala hodnotu 5,0 %.

Tabulka 1 Harmonizovany index spotrebitel'skych cien

(medziroéna zmena v %)

2004 2005
Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. Maj
Uhrn 5,8 31 2,6 2,3 2,5 2,3
Tovary 3,9 1,0 0,9 0,6 1,0 0,8
Priemyselné tovary 5,4 1,9 2,1 1,5 1,7 1,4
Priemyselné tovary (bez energii) 0,2 -0,3 -0,3 1,1 -1,4 -1,4
Energie 13,0 49 5,2 5,0 6,0 5,4
Potraviny 1,8 -0,4 -0,9 -0,9 -0,3 -0,3
Potraviny - spracované
(vratane alkoholu a tabaku) 2,7 -0,1 -1,3 -1,6 11 -1,7
Potraviny - nespracované -0,7 -1,8 -0,5 0,4 1,2 2,6
Sluzby 10,0 8,0 6,4 6,1 6,0 5,7
Jadrova inflacia
(Ghrn bez energii a nespracovanych potravin) 4,8 3,1 2,2 1,8 1,8 1,5
Uhrn bez energii 4,3 2,7 2,0 1,7 1,7 1,6

Spomalenie rastu K pomalSiemu rastu cien tovarov prispeli predovsetkym Graf 1 Vyvoj inflacie (HICP) a jej
cien tovarov vplyvom ceny pohonnych latok, ktorych dynamika oproti pred-
vyvoja cien chadzajlcemu mesiacu bola miernejsia. Ceny priemy-
pohonnych latok selnych tovarov bez energii pokracovali rovnako ako
v aprili v deflacnom vyvoji, ked najvyraznejsi pokles 2002 2003 2004 2005

dosiahli ceny priemyselnych tovarov dlhodobej spotre- ]

by. Nezmenili sa ani ceny potravin, v ramci ktorych do-

&lo na jednej strane k prehibeniu poklesu cien spraco-

vanych potravin (najma cien chleba a obilnin a cien ta-

baku), na druhej strane k rychlejSiemu rastu cien

nespracovanych potravin (sezénny rast cien tropického

hlavnych zlozZiek (%)

12,01

10,0

ovocia a cien zeleniny). 8,01
Ceny sluZieb pokraéovali PomalSou dynamikou rastli aj ceny sluzieb. Do ich vy- 6,01
v dezinflaénej trajektorii voja sa premietol predovSetkym cenovy vyvoj sluZieb I’
spojenych s byvanim (nizSia dynamika rastu cien na- 40
jomného) a ostatnych rekreacnych a osobnych sluzieb
(najma nizsi rast cien zavodného stravovania). 2,01
Ocakavania spotrebitelov OCakavania spotrebitelov ohladom vyvoja inflacie za- 00

v oblasti inflacie znamenali oproti aprilu mierne zniZzenie. Priemerni
hodnotu doterajSej inflacie spotrebitelia odhadovali na
9,72 % (v predchadzajicom mesiaci 11,74 %). Na otaz-

== (Jhrn == Tovary “= Sluzby
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Tabulka 2 Spotrebitelské ceny v maji 2005

Uhm v %
Regulované ceny v %
- podiel na thrne v p. b.Y

Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulo-

vanych cenach - podiel na Ghrne v p. b
Jadrova inflacia v %
- podiel na thrne v p. b.Y
v tom: Ceny potravin v %
- podiel na thrne v p. b.Y
Obchodovatelné tovary v %%
- podiel na thrne v p. b.”

Obchodovatelné tovary bez pohon. latok v %Y

- podiel na thrne v p. b.?
Pohonné latky v %%
- podiel na thrne v p. b.?
Trhové sluzby v %%
- podiel na thrne v p. b.?
Cista inflacia

1

(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v %

- podiel na thrne v p. b.Y
Cista inflacia bez pohon. Iatok

(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v %

- podiel na uhrne v p. b.?

Zmena oproti
aprilu 2005 maju 2004
0,0 2,4
0,0 7,2
0,01 1,63
0,00 0,00
0,0 0,9
0,04 0,76
0,6 -0,5
0,09 -0,10
0,2 -1,9
-0,06 -0,65
-0,3 2,3
-0,08 -0,70
0,4 0,8
0,01 0,05
0,0 6,5
0,01 1,51
-0,1 1,4
-0,05 0,75
-0,1 1,5
-0,07 0,72

Graf 2 Porovnanie HICP s nazormi

respondentov na vyvoj cien spred
12 mesiacov
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ku o Urovni oGakavanej inflacie v nasledujdcich 12
mesiacoch respondenti predpokladali jej priemernud
hodnotu 8,54 % (v predchadzajlicom mesiaci 10,31 %).

Inflacia merana CPIl v maji 2005

Spotrebitelské ceny sa v maji nezmenili, pri stagnacii
regulovanych cien, ako aj cien poloziek zahrnutych do
jadrovej inflacie. Oproti rovhakému obdobiu minulého
roka dosiahla celkova inflacia hodnotu 2,4 % (v aprili
2,7 %) a jadrova inflacia 0,9 % (v aprili 1,2 %). Priemer-
na medzirocna miera inflacie za pat mesiacov tohto roka
predstavovala 2,7 %.

2.2. Ceny vyrobcov v aprili 2005

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko sa v aprili
oproti predchadzajucemu mesiacu zvysili 0 0,7 %, pri
raste cien produktov priemyselnej vyroby o 1,1 % a cien
elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody 0 0,5 %.
Ceny nerastnych surovin poklesli o0 0,1 %.

Medzimesacny rast cien produktov priemyselnej vyro-
by v aprili oproti predchadzajicemu mesiacu suvisel
predovSetkym s vyraznym rastom cien rafinérskych rop-
nych produktov (0 13,5 %), ¢o je dosledok zvySenia ceny
ropy na svetovych trhoch (na viac ako 53 USD za barel)
a zhodnocovania amerického dolara. Ceny zakladnych
kovov a hotovych kovovych vyrobkov vzrastli po marco-
vej stagnacii o 0,4 %. ZvySenie cien v dalSich skupinach
vyrobkov neprekrocilo 1 %.

Index
spotrebitelskych cien

Medzimesacny rast cien
priemyselnych vyrobcov
pre tuzemsko...
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... sprevadzany zrychlenim
ich medziroénej dynamiky

Vyvoj cien produktov
priemyselnej vyroby
na export

Tabulka 3 Vyvoj cien vyrobcov

(zmena v %)

Predchadzajlce Rovnaké obdobie

obdobie = 100 minulého roka = 100

Mar. Apr. Mar. Apr. Priemer od  Apr.

2005 2005 2005 2005 zaciatku 2005 2004
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) 0,6 0,7 2,6 85 2,7 2,2
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,3 1,1 2,4 88 2,9 1,4
- ceny nerastnych surovin -1,3 -0,1 -3,2 2,7 1,1 8,2
- ceny elektrickej energie,

plynu, pary a teplej vody 1,2 0,5 34 4,3 2,9 2,9

Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,1 3,2 7,3 10,1 8,1 2,7
Ceny stavebnych prac 0,4 0,3 5,2 5,0 5,3 515
Ceny stavebnych materialov 0,4 -0,2 8,1 7,3 7,6 2,7
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 0,2 1,1 -1,2 1,9
- ceny rastlinnych vyrobkov - - -18,1 -18,3 -15,7 17,6
- ceny zivociSnych vyrobkov - - 4,1 41 1,7 -0,2

Druhy mesiac po sebe sa spomaloval pokles cien agregovanej skupiny potravinarske vyrobky, napoje
a tabak (pokles 0 0,4 %, resp. 0 0,3 %). Najvacsi medzimesacny pokles v ramci potravinarskych vyrob-
kov zaznamenali ceny mlynarskych vyrobkov, Skrobu a Skrobovych vyrobkov (o 3 %), ceny priemyselne
pripravenych krmiv pre zvierata (o 0,7 %), ceny masa a masovych vyrobkov (0 0,2 %) a ceny mlieGnych
vyrobkov (0 0,4 %).

Medzimesacny rast cien subkategorie elektricka energia, plyn, para a tepla voda bol spdsobeny ras-
tom cien vyroby plynu a distribucie plynnych paliv potrubim o 3,1 %. Z ostatnych poloZiek tejto subkate-
gorie poklesli ceny vyroby a distriblcie elektriny o 1 %, zatial' o ceny vyroby a rozvodu pary a teplej
vody zostali pribliZne na Grovni predchadzajliceho mesiaca.

Medzirocné tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko sa zvySilo z marcovych 2,6 % na
3,5 % v aprili, k Comu prispel rychlejsi rast cien produktov priemyselnej vyroby (o 3,3 %, v marcio 2,4 %)
a cien elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody (0 4,3 %, v marci o 3,4 %). Ceny nerastnych surovin
medziroéne poklesli 0 2,7 %.

Medziro€ny vyvoj cien produktov priemyselnej vyroby
v aprili ovplyvnilo predovSetkym vyrazné zvySenie cien
rafinérskych ropnych produktov o 28,4 % a cien zaklad-
nych kovov a hotovych kovovych vyrobkov o 13,7 %.
Ceny agregovanej skupiny potravinarske vyrobky, napoje
a tabak aj v aprili posobili protiinflacne, ked medziroc-
ny pokles ostal na marcovej Grovni (3,6 %), ¢o zname- 9,01
nalo prerusenie tendencie prudkého poklesu cien tejto
skupiny vyrobkov od zaciatku roka.

Graf 3 Vyvoj cien priemyselnych

vyrobcov a produktov priemyselnej

vyroby (medziroéna zmena v %)

2002 2003 2004 2005

7,01

Zrychlen dynamiku medziroéného rastu cien elektric- 0]

kej energie, plynu, pary a teplej vody spdsobil predo- 304

vSetkym rast cien vyroby plynu a distriblcie plynnych

paliv potrubim o0 9,8 %. 1,0 1 \/\

. o L 7/

Ceny produktov priemyselnej vyroby uréenych na export -1,01

zaznamenali v aprili oproti marcu rast o 3,3 %, pricom

doslo k zvySeniu cien vSetkych sledovanych poloziek. 307
NajvyraznejSie zvySenie zaznamenali ceny rafinérskych 50l

ropnych produktov (0 22,2 % oproti 5,8 % v marci). Ceny
ostatnych skupin produktov priemyselnej vyroby na ex-
port sa zvysili len mierne. Po Styroch mesiacoch pokle-
su doslo v aprili k zvySeniu cien potravinarskych vyrob-
kov, napojov a tabaku na export.

== Ceny priemyselnych vyrobcov
«== Ceny produktov priemyselnej vyroby (tuzemsko)
=== Ceny produktov priemyselnej vyroby (export)
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Medziroéna dynamika exportnych cien produktov prie-
myselnej vyroby sa v aprili zrychlila, ked vzrastlio 10,1 %
(v marci o 7,3 %). Bol to hlavne dosledok zvySenia cien
rafinérskych ropnych produktov (o 46,3 %), zakladnych
kovov a hotovych kovovych vyrobkov (o0 25,1 %), chemi-

Graf 4 Vyvoj cien potravin na vertikale

prvovyroba-spracovanie-spotreba
(medziro¢na zmena v %)

o 2002 2003 2004 2005 A o N g
' kalii, chemickych vyrobkov a vlakien (o 13,5 %)
80 a elektrickych a optickych zariadeni (0 6,5 %). Vysoky
o0 medziro¢ny rast cien rafinérskych ropnych produktov
' bol spésobeny do urcitej miery aj bazickym efektom,
4 pretoze pred rokom doSlo k ich medzirocnému znize-
2,0 niu o 11,5 %. Rovnako to bolo aj s cenami chemickych

A / vyrobkov a chemickych vlakien, ktoré v aprili 2004

007 \U J medzirocne poklesli 0 5,6 %.

-2,0
40 V aprili sa ceny pol'nohospodarskych vyrobkov medziro¢-

ne zwsili 0 1,1 %, pri raste cien Zivo¢iSnych vyrobkov

i 0 4,1 % a poklese cien rastlinnych vyrobkov 0 18,3 %.
-8,0

V ramci Zivocisnej vyroby zaznamenali najvyssi prirastok

-10,0
ceny jatocnych oSipanych, v priemere o0 13,5 %, jatocné-

P L . o "
— Potravinarske vyrobky (PPI) ho hovadzieho dobytka vratane teliat o 6,2 % a surového
— Faliaes e kravského mlieka o 3,8 %. NizSie ako pred rokom boli

ceny slepacich konzumnych vajec (0 15,9 %) a jatocnej
N sUsR  nydiny (v priemere 0 3,1 %)

Pretrvavajlci pokles cien rastlinnych vyrobkov suvisel s poklesom cien vo vSetkych sledovanych poloz-
kach, okrem ovocia, ktorého ceny vzrastli o 3,3 %. NajvyraznejSie klesli ceny obilnin v priemere 0 19,5 %,
z toho ceny pSenice o0 23 %. Klesli aj ceny zemiakov 0 17,5 % a zeleniny 0 5,3 %.

== Potraviny (CPI)

V maji by mali vyvoj cien vyrobcov nadalej ovplyviovat hlavne vonkajSie nakladové faktory. Oscilovanie
ceny ropy na svetovych trhoch okolo 50 USD za barel (mierny pokles oproti predchadzajicemu mesia-
cu) a pokracujice zhodnocovanie amerického dolara voéi slovenskej korune méze mat na vyvoj cien
priemyselnych vyrobcov skor neutralny vplyv. Z pohladu medziroéného porovnania by to malo zname-
nat spomalenie rastovej dynamiky cien priemyselnych vyrobcov oproti predchadzajlicemu mesiacu.

Ceny polnohospodarskych vyrobkov by mali aj v maji pokracovat v medzironom raste v slvislosti so
zvySovanim cien ZzivociSnych produktov (podla agrarnych trhovych informacii sa predpoklada zvySenie
nakupnych cien jatoénych oSipanych a jatoéného hovadzieho dobytka). Trend prehlbovania poklesu
cien rastlinnych vyrobkov (predovsetkym obilnin) by sa mal v maji zastavit, pravdepodobne aj v stvislosti
s pripravovanym vyvozom psenice z intervenénych skladov do tretich krajin.

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie
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Mierne zrychlenie
medziroénej dynamiky rastu
menového agregatu M3

3. Faktory ovplyviujiice vyvoj inflacie

Vyvoj menovych agregatov sa v aprili pohyboval po svojej Standardnej sezénnej trajektorii, ked menovy
agregat M3 podobne ako v predchadzajlcich rokoch korigoval svoj marcovy sezénny pokles ovplyvne-
ny odvodom dani z prijmov fyzickych a pravnickych osob za predchadzajlci kalendarny rok. Na aprilo-
vom prirastku M3 sa podielali, pri naraste Cistych zahrani¢nych aktiv a pokracujlicom raste pohlada-
vok PFI voci sikromnému sektoru, rovnako domace aj zahrani¢né zdroje.

3.4. Menové agregaty

Menovy agregat M3

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) vzrastol v aprili v medzimesacnom porovnani o 14,1 mid. Sk
a k ultimu mesiaca dosiahol 782,0 mld. Sk. Medzirocna dynamika rastu® M3 sa v porovnani so svojou

marcovou hodnotou mierne zrychlila o 0,3 percentualneho bodu na 12,6 %, nakolko Groven M3 v aprili
2004 zaznamenala v porovnani s aprilom 2005 nizsi medzimesacny prirastok (10,9 mld. Sk).

Tabulka 4 Vyvoj medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov

2004
Jan. Feb. Mar. Apr. Ma  Jan Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

Menovy agregat M3 (metodika ECB) 6,4 99 69 111 86 140 58 119 133 136 127 150

- bez vplyvu repo operéacii? 105 100 91 113 87 141 124 11,7 141 132 124 146
Menovy agregat M3
s odhadom PFPT v roku 2003% 62 96 65 105 78 130 48 105 119 120 110 13,0
- bez vplyvu repo operéacii? 104 9,7 86 10,7 7,8 131 112 104 126 116 10,7 12,6
2005

Menovy agregat M3 (metodika ECB) 10,4 10,2 123 126

Tabul'ka 5 Porovnanie medzimesacného vyvoja menovych agregatov (metodika ECB)

Stav v mld. Sk Medzirocna zmena v %
Apr. Mar. Apr. Mar. Apr.
2004 2005 2005 2005 2005
Obezivo 90,9 102,8 105,2 13,3 15,8
Vklady a prijaté Gvery splatné na poZiadanie 246,3 307,9 299,0 22,0 21,4
M1 337,2 410,8 404,2 19,7 19,9
Vklady a prijaté Gvery
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov 320,4 294,5 314,3 -3,9 -1,9
Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov 16,8 16,6 16,3 6,4 -2,9
M2 6745 7219 734,9 8,5 9,0
Podielové listy PFPT 17,0 42,4 44,0 - -
Repo operacie 0,0 2,5 2,1 - -
Vydané dlhové cenné papiere do 2 rokov 3,2 1,2 1,0 - -
M3 694,7 767,9 782,0 12,3 12,6

1 Uroveri medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov a ich protipoloZiek je poéitana z vykdzanych koncomesacnych
stavov bez abstrahovania od netransakcii, ktoré zahrniaju vSetky pohyby v stavoch bilanénych poloZiek vyplyvajice zo zmien
ocenenia obchodovatelnych nastrojov, zniZzenia/odpisania hodnoty Gveru, kurzovych rozdielov, reklasifikacii a inych zmien.
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Hlavné komponenty M3

Urover najlikvidnejsieho menového agregatu M1 zaznamenala v aprili, podobne ako v predchadzajicom
mesiaci, medzimesacné zniZenie (o0 6,6 mld. Sk), ked jeho objem k ultimu mesiaca dosiahol
404,2 mld. Sk. Po februarovom skokovitom naraste (o 27,2 mld. Sk) a naslednej marcovej korekcii (po-
kles 0 20,9 mid. Sk) sa tak objem M1 v aprili pribliZil k svojej hodnote z konca predchadzajlceho roka.
V ramci Struktiry M1 pokracoval rast obeziva (o 2,4 mld. Sk), zatial ¢o objem vkladov a prijatych Gve-
rov splatnych na poZiadanie sa predovsetkym v désledku poklesu korunovych dennych (overnight) vkla-
dov nefinanénych spoloénosti medzimesacne znizil (o 8,9 mid. Sk).

V ramci Struktlry menového agregatu M2 tak podobne ako v predchadzajlicom mesiaci doSlo k presunu
Casti zdrojov z vkladov a prijatych Gverov splatnych na poziadanie (zlozka M1) do vkladov a prijatych
tverov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov (tvoriacich stcast M2), ktoré medzimesacne vzrastli
(0 19,8 mld. Sk). Celkova Grovenn menového agregatu M2, ktora tymito zmenami nebola ovplyvnena,
sa tak po miernom marcovom poklese zvysila v aprili o 13,0 mld. Sk.

Objem menej likvidnych zloZiek menového agregatu M3 zaznamenal v aprili mierne zvySenie
0 1,1 mld. Sk a k ultimu mesiaca vykazal celkovo 47,1 mid. Sk, ked objem emitovanych podielovych
listov podielovych fondov penazného trhu zaznamenal medzimesacény narast o 1,6 mld. Sk, zatial ¢o
objem repo operacii a vydanych dlhovych cennych papierov do 2 rokov mierne poklesol. Pomalsi na-
rast menej likvidnych zloziek M3 bol determinovany nizkym prirastkom objemu emitovanych podielo-
vych listov podielovych fondov penazného trhu, ktory za poslednych 12 mesiacov zaznamenal najniz-
Siu Uroven.

Vyvoj investovania do otvorenych podielovych fondov
Cista hodnota aktiv otvorenych podielovych fondov (OPF) denominovanych v slovenskych korunach

dosiahla k ultimu maja 105,3 mld. Sk. Cisté predaje OPF denominovanych v slovenskych korunach
dosiahli v maji 2,3 mld. Sk a Cisté predaje OPF denominovanych v cudzej mene v SR 0,1 mid. Sk.

Tabul'ka 6 Prehlad vyvoja cistych predajov otvorenych podielovych fondov

(medzimesacna zmena v mlid. Sk)

Kumu-

Rok | Jan. Feb. Mar. Apr. M Jan  Jal  Aug. Sep. Okt. Nov. Dec. "L
OPF denominované
v slovenskych 2004 13 15 18 13 18 24 3,0 31 2,6 25 23 30 26,7
korunach 2005 52 68 41 34 23 21,7
OPF denominované
v cudzej mene 2004 0,08 0,07 0,1 0,05 0,44 0,04 0,04 0,06 0,07 0,03 0,07 0,04 0,80
2005 0,08 0,44 0,14 0,21 0,12 0,68

Hlavné protipolozky M3

Celkovy objem pohladavok PFl voci rezidentom (vratane cennych papierov emitovanych klientmiv drzbe
sektora PFIl) v aprili stagnoval priblizne na Grovni predchadzajiceho mesiaca, ked zaznamenal len
mierny medzimesacny pokles (o 0,6 mld. Sk). Vysledna mierna zmena celkového objemu pohladavok
PFl vznikla v désledku protichodného vyvoja pohladavok PFI voci sikromnému sektoru, ktorych objem
nadalej rastol (0 8,4 mld. Sk), zatial ¢o objem pohladavok PFI voéi verejnej sprave pokracoval v klesajlicej
trajektorii s medzimesacnym poklesom o 9,0 mld. Sk, determinovanym prevazne zniZzenim objemu
cennych papierov emitovanych verejnou spravou.

Nakolko vyvoj celkovych pohladavok PFl voci rezidentom v rovnakom obdobi predchadzajliceho roka
taktiez nezaznamenal vyraznejSiu zmenu, Groven medzirocnej dynamiky rastu pohladavok PFI vodi
rezidentom vykazala len technicku korekciu z 5,1 % na 4,9 %.

Prirastok objemu pohladavok PFI voci sikromnému sektoru dosiahol, podobne ako v predchadzajdcom
mesiaci (13,1 mld. Sk), aj v aprili relativne vysokl Uroven (8,4 mld. Sk). Na tomto vyvoji sa
pri nezmenenom objeme cennych papierov emitovanych sikromnym sektorom podielal predovsetkym
narast pohladavok voci nefinanénym spolocnostiam (o 4,7 mld. Sk) a pohladavok voci domacnostiam
(0 4,1 mld. Sk), zatial ¢o pohladavky voci finanénym spolo¢nostiam a poistovniam zaznamenali len
mierny pokles (spolu o 0,4 mid. Sk). V Struktire pohladavok vo¢i domacnostiam dominoval najma rast

Rast M2; presun casti
najlikvidnejsich finanénych
zdrojov do vkladov

s dohodnutou splatnostou

Spomalovanie rastu menej
likvidnych zloziek
menového agregatu M3

Cista hodnota aktiv
a Cisté predaje otvorenych
podielovych fondov

Stagnacia objemu
celkovych pohladavok

PFI (s CP) voci rezidentom,
pokracovanie protichodného
vyvoja jeho zlozZiek

Pokracovanie rastu
pohladavok PFI vocéi
stikromnému sektoru




N
NARODNA BANKA SLOVENSKA Menovy prehlad 5/2005

Gverov na byvanie (o 2,1 mld. Sk), zvySnu Cast celkového prirastku pohladavok voci domacnostiam
tvoril priblizne v rovnakej miere narast spotrebitelskych Gverov a ostatnych Gverov.

Tabulka 7 Prehlad hlavnych protipoloziek M3 (metodika ECB)

Stav v mid. Sk? Medzirocna zmena v %

Apr. Mar. Apr. Mar. Apr.

2004 2005 2005 2005 2005

Cisté zahraniéné aktiva 363,2 321,6 338,2 -6,8 -6,9
Zahrani¢né aktiva 479,4 6289 636,6 35,4 32,8
Zahrani¢né pasiva 116,2 307,3 298,5 157,0 156,9
Pohladavky PFI voci rezidentom (vratane CP) 674,2 707,6 707,0 51 4,9
Pohladavky voci verejnej sprave 285,8 273,7 264,7 -3,9 -7,4
Pohladavky voci sikromnému sektoru 388,4 4339 442,3 11,7 13,9
Vklady a prijaté Gvery od Ustrednej Statnej spravy 151,4 99,9 98,7 27,1 -34,8
Dlhodobé financné pasiva (bez kapitalu a rezerv) 100,7 96,9 94,7 -6,0 -5,9
Vklady a prijaté tvery s dohodnutou splatn. nad 2 roky 48,8 52,7 52,7 53 7,8
Vklady s vypovednou lehotou nad 3 mesiace 42,3 30,0 29,5 -30,9 -30,2
Emitované dlhové cenné papiere nad 2 roky 9,5 14,2 12,5 47,4 31,5
Ostatné Cisté polozky 90,6 644 69,8 -31,7 -23,0
Kapital, rezervy a opravné polozky 117,8 95,0 103,2 -18,3 -12,4
Ostatné pasiva 44,5 51,8 50,1 8,5 12,5
Prebytok zavazkov medzi PFI -1,4 -6,9 4,1 - -
Fixné aktiva 35,7 345 34,5 -3,5 -3,3
Ostatné aktiva 34,6 41,0 44,9 21,5 29,7
M3 694,7 767,9 782,0 12,3 12,6

Tabul'ka 8 Prehlad pohladavok penaznych finanénych institiicii voc¢i siikromnému sektoru

Stav v mld. Sk¥ Medzirocna zmena v %
Apr. Mar. Apr. Mar. Apr.
2004 2005 2005 2005 2005
Pohladavky PFI voci sikromnému sektoru (vratane CP)  388,4 433,9 4423 11,7 13,9
z toho: cenné papiere vydané sikromnym sektorom 15,2 16,9 16,9 10,4 11,5
Pohladavky PFI (bez CP) 373,2 417,0 4254 11,7 14,0
Nefinanéné spolocnosti 235,9 236,9 241,6 -0,8 2,4
-do 1 roka 102,2 99,9 1041 -3,5 1,9
-1 a7 5 rokov 61,5 56,9 54,1 1,7 -12,0
- nad 5 rokov 72,2 80,1 83,3 8,8 15,4
Financné spolocnosti 36,6 43,9 43,7 22,0 19,4
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,1 0,0 - -
Domacnosti a neziskové

institGcie sliziace domacnostiam 100,7 136,1 140,2 38,4 39,2
- spotrebitelské Gvery 14,3 19,6 20,5 9,8 43,7

- Gvery na byvanie 72,0 91,0 93,1 36,0 29,3

- ostatné Gvery 14,4 25,5 26,6 87,8 84,2

Mierne znizenie dlhodobych Vyvoj dlhodobych financnych pasiv PFI (okrem kapitalu a rezerv) sa v aprili pohyboval podobne ako
finanénych pasiv v désledku v predchadzajlicich 3 mesiacoch po klesajlcej trajektorii, ked sa ich objem v medzimesacnom porov-
poklesu emitovanych nani zniZil celkovo o 2,2 mlid. Sk. V ramci Struktdry dlhodobych finanénych pasiv doslo k odklonu obje-
dlhovych cennych papierov mu emitovanych dlhovych cennych papierov so splatnostou nad 2 roky od svojho strednodobého rastu-
so splatnostou nad 2 roky ceho trendu, ked v aprili poklesol o 1,7 mld. Sk, zatial ¢o vyvoj vkladov s vypovednou lehotou nad
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3 mesiace si zachoval svoj klesajlci charakter (mierny pokles o 0,5 mld. Sk). Objem vkladov a prijatych
Gverov s dohodnutou splatnostou nad 2 roky zotrval na svojej marcovej Grovni.

Uroven &istych zahraniénych aktiv zaznamenala v aprili oproti predchadzajicemu mesiacu narast
0 16,6 mld. Sk, ked' zahrani¢né aktiva vzrastli (o 7,6 mld. Sk) pri sG¢asnom poklese zahrani¢nych pa-
siv (0 8,8 mld. Sk).

V rdmci vyvoja ostatnych hlavnych protipoloZiek menového agregatu M3 doSlo k narastu kapitalu, re-
zerv a opravnych poloziek (o 8,2 mld. Sk) pri nezmenenej Grovni fixnych aktiv.

Vyvoj menovych agregatov v metodike NBS

Penazna zasoba M2 vzrastla v aprili medzimesacne o 12,1 mld. Sk a k ultimu mesiaca dosiahla
785,3 mld. Sk, ¢im podobne ako v rovhakom obdobi predchadzajliceho roka korigovala svoj sezdénny
marcovy pokles. Nakol'ko jej medzimesacny prirastok zaznamenal vySSiu Groven ako prirastok v aprili
2004 (9,0 mid. Sk), medziro¢na dynamika rastu penaznej zasoby sa v medzimesacnom porovnani
mierne zrychlila o 0,3 percentualneho bodu na 7,3 %. Aprilové zvySenie determinoval prevazne narast
terminovanych vkladov (o 7,1 mld. Sk). V smere narastu posobil tiez prirastok neterminovanych vkla-
dov a obeziva, zatial' ¢o vklady v cudzej mene mierne poklesli.

Uvery podnikom a obyvatelstvu

Objem uverov podnikom a obyvatelstvu (v metodike NBS, v beznom kurze) dosiahol k ultimu aprila
430,8 mld. Sk, ked sa v medzimesacnom porovnani zvysil o0 9,0 mld. Sk. Medziroéna dynamika rastu
Gverov sa oproti predchadzajlicemu mesiacu zrychlila o 2,1 percentualneho bodu na 13,5 %, nakolko
v aprili 2004 dosiahol celkovy objem Gverov v dosledku poklesu korunovych Gverov podnikom len mierny
prirastok (0,8 mld. Sk).

Na aprilovom prirastku Gverov podnikom a obyvatelstvu sa podielal predovSetkym narast Gverov v cudzej
mene (0 9,3 mld. Sk), ako aj korunovych Gverov poskytnutych obyvatelstvu (o 3,5 mid. Sk), zatial ¢o
objem korunovych Gverov podnikom zaznamenal medzimesacny pokles (o 3,8 mid. Sk).

Fiskalna oblast

Cisty Gver verejnej sprave (v beZznom kurze, vratane FNM) dosiahol k ultimu aprila 346,5 mld. Sk, ¢o
predstavovalo medzimesacné zniZzenie o 8 mld. Sk.

Aprilové zniZenie Gistého UGveru verejnej sprave slviselo ¢iastoCne s vyvojom bezného hospodarenia
centralnej vlady, ktoré pri celkovych prijmoch 90,6 mlid. Sk a celkovych vydavkoch 84,2 mid. Sk skon-
¢ilo k ultimu aprila prebytkom v objeme 6,4 mld. Sk, ¢o predstavovalo medzimesacni zmenu 3,6 mld.
Sk (k ultimu marca prebytok 2,8 mid. Sk).

Na vyvoj éistého Gveru verejnej sprave v aprili priaznivo posobilo aj zlepSenie Cistej pozicie organov Gzemnej
samospravy (2,6 mld. Sk), zvySenie vkladov mimorozpoctovych prostriedkov Statnych organov (0,7 mld. Sk)
a zvySenie zdrojov na UGétoch prostriedkov Eurépskeho spolocenstva v Statnej pokladnici (2,2 mid. Sk).

Priaznivy vplyv tychto faktorov na vyvoj ¢istého Uveru verejnej sprave bol ¢iastone korigovany miernym
zvySenim zahrani¢nej zadlZenosti verejného sektora najma vplyvom kurzového vyvoja.

Vyvoj beZného hospodarenia Statneho rozpoctu v maji

Hospodarenie Statneho rozpoctu za prvych pat mesiacov tohto roka skoncilo s deficitom 3,9 mld. Sk,
pricom prijmy Statneho rozpoc¢tu dosiahli 105,4 mld. Sk a vydavky 109,3 mid. Sk.

V méji nebola realizovana ziadna emisia SPP.

3.2. Zahraniéna oblast

Platobna bilancia za januar aZ marec 2005

Vo vyvoji bezného Gctu platobnej bilancie pokracovala doterajSia tendencia medziroéného zvySovania
jeho deficitu, a to predovSetkym vplyvom vysSieho deficitu obchodnej bilancie a bilancie vynosov

a poklesu prebytku beznych transferov. Jedinou polozkou, kde doSlo k zlepSeniu oproti rovhakému
obdobiu minulého roka, bola bilancia sluzieb.

Narast cistych
zahrani¢énych aktiv

Vyvoj ostatnych hlavnych
protipoloziek M3

Mierne zrychlenie
medzirocnej dynamiky
rastu penaznej zasoby M2
(v metodike NBS)

Zrychlenie medzirocnej
dynamiky rastu tverov
podnikom a obyvatelstvu
(v metodike NBS)

Hospodarenie statneho
rozpoctu

Primarny trh statnych
pokladni¢nych poukazok

Bezny ucet
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Obchodna bilancia

Vyvoz

Dovoz

Bilancia sluzieb

Tabulka 9 Bezny ucet platobnej bilancie

Jan. - Mar. 2005

(mld. Sk)

Jan. - Mar. 2004

Obchodna bilancia -10,1 -0,2
Vyvoz 213,6 201,0
Dovoz 223,7 201,2

Bilancia sluzieb 5,3 2,0

Bilancia vynosov 2,3 0,6
z toho: vynosy z investicii -10,0 2,5

z toho: reinvestovany zisk -7,2 0,0

Bezné transfery 0,7 2,5

Bezny Ucet spolu -6,4 4,9

Podiel bezného G¢tu na HDP v % -1,9 1,6

V porovnani s rovnakym obdobim minulého roka vzras-
tol vyvoz 0 6,3 % (v americkych dolaroch o 18,3 %,
v eurach o 12,6 %) a dovoz 0 11,2 % (v americkych do-
laroch 0 23,8 %, v eurach o 17,8 %).

Na néaraste exportu oproti rovhakému obdobiu minulé-
ho roku mali hlavny podiel suroviny a polotovary.
Z tovarového hladiska vyraznejSie rastol vyvoz ropnych
olejov, Zeleza a ocele a vyrobkov z plastov. V skupine
stroje a dopravné prostriedky pokracovali tendencie
z roku 2004, pricom pokles vyvozu motorovych vozidiel
prevysil narast vyvozu strojov a pristrojov tvoreny hlav-
ne strojmi na automatické spracovanie Udajov
a televiznymi prijimacémi.

Rovnako ako vo vyvoze aj v dovoze najviac rastol dovoz
surovin a chemickych vyrobkov a polotovarov. V komo-
ditnej Struktire dovozu hotovych vyrobkov rastol hlav-
ne dovoz polnohospodarskych vyrobkov (méso, mlie-
ko, ovocie, kakao a kakaové vyrobky). V skupine stroje
a dopravné zariadenia bol narast dovozu elektrickych
strojov a optickych a meracich pristrojov sprevadzany
poklesom dovozu Casti, sli¢asti a prisluSenstva moto-
rovych vozidiel vratane motorov.

Graf 5 Vyvoj obchodnej bilancie

a bezného uctu, kumulativy

(mld. Sk)
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Tabulka 10 Vyvoz za januar az marec, medziroéna zmena

Medziro¢na zmena Prispevok k medziroénej

v mld. Sk zmene v p. b.
Januar - Marec Januar - Marec
2005 2004 2005 2004
Suroviny 3,8 -1,0 1,9 -0,6
Chemické vyrobky a polotovary 14,4 -0,3 7,2 -0,2
Stroje a dopravné zariadenia 5,7 24,7 -2,8 14,0
Hotové vyrobky 0,1 1,2 0,0 0,7
Vyvoz spolu 12,6 24,6 6,3 13,9

Bilancia sluzieb dosiahla prebytok 5,3 mld. Sk, ¢o znamenalo zlepSenie oproti rovhakému obdobiu
roku 2004 o 3,3 mld. Sk. Na naraste prebytku bilancie sluzieb sa podielali ,iné sluzby spolu” a sluzby
cestovného ruchu. Pokles deficitu ,inych sluzieb spolu” bol umozZneny nizSimi deficitmi vo finan¢nych,
pravnych, Gctovnych a poradenskych sluzbach a sluzbach vypoctovej techniky. Rast prebytku cestov-
ného ruchu bol zabezpedeny postupnym narastom prijmov od zahrani¢nych turistov. Narast aktivneho
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salda v tychto dvoch poloZkach bilancie sluzieb bol Ciastocne znizeny poklesom Cistych prijmov z dopravy,
v dbsledku nizsich prijmov z nakladnej dopravy.

Tabul'ka 11 Dovoz za januar az marec, medzirocna zmena

Medziro¢na zmena Prispevok k medziroénej
v mld. Sk zmene v p. b.
Januar - Marec Januar - Marec
2005 2004 2005 2004
Suroviny 11,0 2,2 55 -1,2
Chemické vyrobky a polotovary 6,2 4,1 31 2,3
Stroje a dopravné zariadenia 0,3 12,7 0,1 7,0
Hotové vyrobky 5,0 4,4 2,5 2,4
z toho: polnohospodarske a priemyselné vyrobky 3,6 2,4 1,8 1,3
0sobné auta 0,4 0,0 0,2 0,0
strojarske a elektrotech. spotrebné vyrobky 1,0 2,0 0,5 1,1
Dovoz spolu 225 19,0 11,2 10,5

Medzirocné mierne zhorSenie bilancie vynosov bolo
vysledkom dvoch protichodnych tendencii. ZvySenie pla-
tieb priamym investorom, v doésledku zmeny metodiky
vynosov z priamych investicii v bilancii vynosov, prevy-
Silo rast prijmov z rezerv NBS a prijmov slovenskych
obc¢anov pracujlcich v zahranici v désledku zmeny me-
todiky z Cistych prijmov pracovnikov pracujtcich
2500008 v zahranici na ich hrubé prijmy. Dane a socialne prispev-
ky platené v zahrani¢i, ktoré tvoria rozdiel medzi hruby-
mi a istymi mzdami, boli zahrnuté do beznych transfe-
rov a spobsobili pokles ich aktivneho salda
v medziroénom porovnani.

Graf 6 Vyvoj kapitalového

a finanéného uctu a jeho zloziek
(kizavé kumulativy) (mil. Sk)
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T A O T O S @ [ B O G G Priame zahrani¢né investicie do SR dosiahli 3,2 mld.
Sk. Z uvedenej sumy smerovalo 1,1 mid. Sk na navyse-
«== Priame investicie == QOstatné kratkodobg investicie nie ucasti zahramcnych Il’WeStOIZOV v _SR' 7,5 I’T]|d..S|'§ Jje
— Portfoliové investicie == Kapitalovy a finandny aéet predpoklad tvorby reinvestovaného zisku, ktory prinale-

Zi zahraniénému investorovi a 5,4 mld. Sk predstavuje
_ Cisté splacanie zahrani¢nych Gverov materskym firmam.
Prilev v oblasti portféliovych investicii bol zabezpeceny nakupom Statnych dlhopisov denominovanych

v slovenskych korunach do vlastnictva nerezidentov. Na strane aktiv podnikova sféra nadalej investo-
vala svoje volné zdroje do ndkupu zahrani¢nych obligacii.

s

= Kapitalovy Gcet «== Ostatné dlhodobé investicie

Prilev zahrani¢ného kapitalu v polozke ostatné investicie dosiahol 103,3 mld. Sk predovsetkym vply-
vom zvySenia kratkodobych pasiv.

Obchodné banky zvysili objem kratkodobych vkladov od nerezidentov a zaznamenali ¢isty prilev vo
vySke 132,5 mld. Sk (vratane vloZenej sumy, ktora bola zaplatena CSOB). Podnikovy sektor financoval
aktivity spojené hlavne s obchodnou ¢innostou. Poskytovanie vyvoznych Gverov spolu so splacanim
dovoznych zavazkov spodsobili odlev zdrojov vo vyske 13,0 mid. Sk. Odlev v sektore vliady a NBS vo
vySke 16,2 mld. Sk slvisel s prvou splatkou zavéazku vo&i CSOB Praha.

Devizové rezervy NBS vzrastli 0 110,2 mid. Sk, t. j. 0 3,8 mld. USD (bez kurzovych rozdielov).

Pokles ¢istych zahrani¢nych aktiv bankového sektora bol spésobeny hlavne predajom cudzej meny
centralnej banke.

Bilancia vynosov
a beznych transferov

Kapitalovy a financény ucet

Priame zahrani¢né
investicie

Portfoliové investicie

Ostatné investicie

Devizové rezervy NBS
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Tabul'ka 12 Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jan. - Mar. 2005 Jan. - Mar. 2004

Kapitalovy Gcet 0,0 -0,2
Priame investicie 2,8 13,7
V zahranici -0,4 -0,2
z toho: majetkova Gcast v SR 0,0 0,2
reinvestovany zisk -0,3 0,0
V SR 3,2 13,9
z toho: majetkova Gcast v SR 11 12,0
z toho: neprivatizacné 1,1 12,0
reinvestovany zisk 7,5 0,0
Portf6liové investicie a financné derivaty 12,4 2,3
SR v zahranici -14,8 -6,8
V SR 27,2 9,1
Ostatné dlhodobé investicie -17,9 11,4
Aktiva -0,4 2,1
Pasiva -17,5 9,3
Ostatné kratkodobé investicie 121,2 5,4
Aktiva 9,0 12,7
Pasiva 130,2 -18,1
Kapitalovy a financny tcet 118,5 -1,0

Tabul'ka 13 Platobna bilancia upravena o aktivity vilady a NBS (mld. Sk)

Januar - Marec 2005

Skutocné® Upravené?

Bezny Gcet -6,4 2,1
Kapitalovy a finanény Gcet 118,4 3,4

z toho: PZI v SR - majetkova UGcast 11 11
Nezaclenené polozky -1,8 -1,8
Intervencie NBS® - -114,8
Zmena Gistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank (- narast) - 115,3
Zmena rezerv NBS (- narast) -110,2 -

Zahranicna zadlZenost SR k 31. marcu 2005

Hruba zahraniéna Celkovy hruby zahraniény dih ku koncu marca 2005 dosiahol 28,2 mid. USD (21,7 mid. EUR) a v porov-
zadlzenost nani s predchadzajlcim mesiacom vzrastol o 1 589,8 mil. USD, resp. 0 1 575,9 mil. EUR. Celkovy

dlhodoby zahraniény dlh vzrastol o 382,7 mil. USD, pri naraste celkového kratkodobého zahranicného
dlhu o 1 207,1 mil. USD.

V ramci kratkodobého zahrani¢ného dlhu doSlo v hodnotenom obdobi k zvySeniu kratkodobych zahra-

V rdmci dlhodobého zahraniéného dihu bol zaznamenany narast zahrani¢nych zavazkov v polozke via-
da a NBS 0 562,5 mil. USD, ¢o bolo predovSetkym ovplyvnené narastom zavazkov z dévodu nakupu
Statnych dlhopisov denominovanych v slovenskych korunach. Protichodny vyvoj bol vykazany
v komercnom sektore, pricom pri dlhodobych zahraniénych zavazkoch komerénych bank doslo k narastu
zahrani¢nych zavazkov o 124,6 mil. USD (rozhodujlci narast bol vykazany v poloZke hotovost a vklady),
pri si¢asnom poklese dlhodobych zahraniénych pasiv podnikatelskych subjektov o 304,4 mil. USD.
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Podiel celkového hrubého zahraniéného dlihu na obyvatela SR dosiahol ku koncu marca 5 237 USD.
Podiel celkového kratkodobého dlhu na celkovom hrubom zahraniénom dihu SR medzimesacéne vzras-
tol 0 1,49 %. Stav celkovych kratkodobych zahrani¢nych zavazkov ku koncu marca 2005 prevysil stav
celkovych dlhodobych zahraniénych zavazkov, pricom dosiahol 51,17 %.

Tabul'ka 14 Zahranicny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2004 28.2.2005 31.3.2005 & 31.12.2004 28.2.2005 31.3.2005

Zahranicné aktiva 23367,0 261885 27 439,2 17 163,3 19848,8 211581
Cista zahraniéna zadlZzenost 351,1 394,6 733,7 257,9 299,1 565,8

Cista zahraniéna zadlZenost, vypoéitana ako rozdiel hrubej zahraniénej zadlzenosti vo vySke 28,2 mid. Gista zahraniéna
USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - bez majetkovej GcCasti) zadlZzenost

a zahranicnych aktiv vo vySke 27,4 mlid. USD (devizové rezervy NBS, zahraniéné aktiva komercnych

bank, zahranicné aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej Ucasti) dosiahla ku koncu marca 2005

dlznicku poziciu 0,7 mld. USD.

Aktualny vyvoj

Deficit obchodnej bilancie a bilancie vynosov vytvoreny v aprili 2005 prevysil prebytok bilancie sluzieb Obchodna bilancia
a beZnych transferov, ¢im doSlo k narastu kumulativneho deficitu bezného Gctu z marcovych 6,4 mid.
Sk na 10,4 mld. Sk.

Tabul'ka 15 Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)

Januar - april 2005 Januar - april 2004

Bezny Ucet spolu -10,4 6,1

V porovnani s rovhakym obdobim 2004 vzrastol vyvoz o 3,3 % (v americkych dolaroch o 14,7 %, v eurach
0 8,6 %) a dovoz 0 8,2 % (v americkych dolaroch o0 20,2 %, v eurach o 13,7 %).
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Celkové devizové
rezervy NBS

Nominalny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (NEER)

Realny efektivny vymenny
kurz slovenskej koruny
(REER)

2005
Januar Februar Marec April
Obchodna bilancia -1,6 -39 -4,6 5,0
Bilancia sluZieb 1,0 0,9 3,4 0,9
Bilancia vynosov 0,1 0,2 -2,6 -1,6
Bezné transfery -3,5 3,4 0,8 1,7
Bezny Ucet -4,0 0,6 -3,0 -4,0

V zahraniénom obchode sa v maji oGakava medziroc-
né zhorSenie salda obchodnej bilancie. Vo vyvoze
a dovoze tovaru sa v maji v porovnani s aprilom pred-
poklada mierne vysSia hodnota. Rezervy v raste vyvozu
pravdepodobne zostanU v automobilovom priemysle,
kedze predikcie naznacuju mierne nizSiu Groven vyvozu
tohto odvetvia ako v aprili. 0

Graf 7 Vyvoj bezného uctu a jeho

zlozZiek (kizavé kumulativy) (mil. Sk)
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Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu maja
16 211,6 mil. USD, ¢o v medzimesacnom porovnani pred-
stavovalo pokles o 1 849,7 mil. USD. ZnizZenie devizo- 70000
vych rezerv v porovnani so stavom z konca aprila bolo
vysledkom schodku bilancie prijmov a vydavkov, ked' e T — Betng et
zaporné saldo vo vyske 1 032,7 mil. USD bolo spdsobe- — Bilancia vynosov
né predovSetkym odlevom prostriedkov z titulu splatok
dlihovej sluzby viady. Tento pokles sprevadzali negativne _
kurzové rozdiely (-817,0 mil. USD) v désledku zmeny kri-

Zového kurzu amerického dolara a eura v sledovanom obdobi. Stav devizovych rezerv NBS ku koncu
mesiaca zodpovedal 5,6-nasobku dovozu tovarov a sluzieb do SR za prvé Styri mesiace roka 2005.
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== Obchodna bilancia === Bezné transfery

Trend oslabovania mien stredoeurépskeho regionu (polského zlotého, ceskej koruny a madarského
forintu) sa v maji zastavil, pricom oproti aprilu sa priemerny mesacny kurz koruny voéi euru zhodnotil
0 0,3 % a voci ceskej korune o0 0,8 %. Naopak kurz koruny voc¢i americkému dolaru oslabil o 1,4 %, ¢o
vSak bolo spésobené vyvojom krizového kurzu amerického dolara a eura (resp. zhodnotenim dolara
voci euru 0 1,7 %).

Kurz slovenskej koruny voéi euru sa v maji medziro¢ne zhodnotil 0 2,9 % (oproti 2,5 % v aprili), voci
dolaru 0 8,4 % (v aprili 9,5 %) a voci ¢eskej korune sa znehodnotil 0 2,9 % (v aprili 5,4 %). Medzirocna
dynamika rastu indexu nominalneho efektivneho vymenného kurzu? sa v maji zvysila na 2,1 % oproti
0,8 % v aprili.

Medzirocna dynamika rastu indexu readlneho efektivneho vymenného kurzu v aprili kopirovala trend
vyvoja NEER, t. j. pokraCovala v poklese na najnizSie Grovne od septembra 2002. Medziroéné zhodno-
tenie REER na baze CPI sa v aprili znizilo na 1,6 % (oproti 4,1 % v marci), PPl na 0,3 % (oproti 1,8 %)
a PPl manufacturing na 0,1 % (oproti 1,6 %).

2 Metodika vypocCtu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. Vypocet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy rok pre vypocty, rovnako zvolené vahy zod-
povedaju Struktdre zahranicného obchodu SR v roku 1999 podla naSich deviatich najvyznamnejsich obchodnych part-
nerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu): Nemecko, Ceska republika, Taliansko, Rakusko, Franctizsko, Ho-
landsko, Spojené Staty americké, Velka Britania a Svajéiarsko.
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Graf 8 Zmeny kurzu slovenskej koruny
v roku 2005 (oproti 31. 12. 2004) (%)
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Tabul'ka 17 Rocna dynamika rastu indexov NEER a REER

Pre 9 partnerov

na baze deflatora: NEER
2002 2,1
2003 3,2
2004 4,7
Januar 2005% 3,9/0,9
Februar 2005Y 4,2 /1,7
Marec 2005Y 36/15
April 20059 0,8 /-1,0
Maj 2005% 2,1/-0,4

3.3. Realna ekonomika
Vyvoj redinej ekonomiky v 1. Stvrtroku 2005

Hruby domaci produkt

Hruby doméci produkt (HDP) vzrastol v 1. Stvrtroku 2005 podla predbeZnych Gdajov Statistického tra-
du SR redlne 0 5,1 % medzirocne. V porovnani s 1. Stvrtrokom 2004 sa tempo rastu spomalilo 0 0,3
percentualneho bodu (v 1. Stvrtroku 2004 rast o 5,4 %). Ekonomicky rast vyplynul zo zvySenia tak
domaceho, ako aj zahranicného dopytu. Z produkéného pohladu suvisel s rastom pridanej hodnoty
najma v obchode, pédohospodarstve, stavebnictve a priemysle. Nominalny objem vytvoreného HDP

AL S

5,3/ 2,4
50/35
41/26
1,6/05

REER
PPI
3,6
10,8
41
21/19
1,6/26
1,8/2,0
0,3/0,0

predstavoval 332,5 mlid. Sk, ¢o bolo o0 7,7 % viac ako pred rokom.

Dopyt

Z hladiska dopytu bola Struktira ekonomického rastu pomerne vyrovnana, pri miernom predstihu ras-
tu zahrani¢ného dopytu pred domacim. Rast HDP bol ovplyvneny zvy$enim zahraniéného dopytuo 7,2 %
(v 1. Stvrtroku 2004 o0 15,8 %) a pokracujlcim rastom domaceho dopytu 0 5,6 % (v 1. Stvrtroku 2004

0 2,4 %).

REER

PPl manuf.

34
47
47
2,9/-0,6
19/-05
1,6 /-1,0
01/-2,7

(12-mesacna zmena v %)

REER

uLc?

Realny rast
ekonomiky 0 5,1 %
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Zrychlenie
domaceho dopytu

Dynamicky

investiény dopyt

Zrychleny rast
konecnej spotreby

Graf 10 Vyvoj realneho HDP podla Graf 11 Vyvoj domaceho a zahranicné-
Stvrtrokov (medzirocny rast v %) ho dopytu (medzirocny vyvoj v %)
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== Domaci dopyt == Zahranicny dopyt

Zrychlenie domaceho dopytu bolo zapri¢inené rastom vSetkych jeho stcasti. Najviac sa zvysila tvorba
hrubého kapitalu. Hrubé investicie sa v dosledku rastu fixnych investicii a zmeny stavu zasob zvysili
08 % (v 1. Stvrtroku 2004 o 4,4 %). Spotrebna sicast domaceho dopytu zaznamenala rast o0 4,7 %
(v 1. Stvrtroku 2004 o0 1,7 %), pri zrychlenom raste sikromnej, ale aj verejnej spotreby.

Tabul'ka 18 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia

(index, ROMR = 100, s. c. 1995)

1.Q 04 2.0 04 3.0 04 4.Q 04 2004 1.Q 05
1.Q 03 2.Q03 3.Q03 4.Q 03 2003 1.Q 04

Hruby domaci produkt 105,4 105,5 105,3 105,8 105,5 105,1
Domaci dopyt 102,4 105,9 107,3 106,0 105,5 105,6
Konecna spotreba 101,7 103,4 103,4 102,8 102,8 104,7
Konecna spotreba domacnosti 103,0 102,8 103,7 104,3 103,5 105,5
Konecna spotreba verejnej spravy 97,4 104,7 102,6 99,8 101,1 102,3
Nezisk. institlicie slGziace domacnostiam 104,2 105,8 105,9 107,2 105,8 105,1
Tvorba hrubého kapitalu 104,4 112,5 116,9 118,4 113,1 108,0
Tvorba hrubého fixného kapitalu 100,9 103,5 105,5 100,1 102,5 105,8
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 115,8 116,4 105,1 109,5 111,4 107,2
Dovoz vyrobkov a sluzieb 112,0 117,0 109,6 112,3 112,7 107,9

Do rastu hrubého kapitalu sa premietol predovsetkym vyssi prirastok fixnych investicii, ale aj pokracujlice
kladné prirastky zasob. Zvysil sa najma stav zasob nedokoncenej vyroby. Fixné investicie vzrastli 0 5,8 %
v stalych cenach, ¢o bolo ovplyvnené najma rastom tvorby novych fixnych aktiv. Sektor nefinancnych
korporacii v nadvaznosti na pozitivny vyvoj finanéného hospodarenia vynaloZil na nadobudnutie hrubého
fixného kapitalu o 8 % viac ako pred rokom. ZvySila sa aj investiéna aktivita verejného sektora, ktory
investoval 0 8,2 % viac ako v rovhakom obdobi predchadzajlceho roka. Investi¢na aktivita finanénych
korporacii vzrastla len mierne. Investicie domacnosti nedosiahli Groven predchadzajlceho roka.

Z vecného hladiska tvorby hrubého fixného kapitalu dosiahol rast investicii do stavieb (5,5 %) mierny
predstih pred rastom investicii v oblasti strojov (5,2 %). Investicie do stavieb vzrastli aj v dosledku vysSej
alokacie investiénych prostriedkov do budov na byvanie. V oblasti strojov pokracoval rast investicii
najma do kovovych vyrobkov a strojov.

Na zrychlenom raste konecnej spotreby sa podielali vSetky dotknuté sektory — sektor domacnosti, sektor
verejnej spravy, ako aj sektor neziskovych institdcii, sliZiacich domacnostiam. Rast celkovej konecénej
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Tabul'ka 19 Struktira tvorby hrubého fixného kapitalu v 1. Stvrtroku 2005

Tvorba hrubého Podiel Index
fixného kapitalu %) 1.Q 2005
(mil. Sk) : 1.Q 2004
Hospodarstvo SR spolu 74 383 100,0 105,8
z toho podla klasifikacie produkcie:
Stavby 24 284 32,6 105,5
v tom: budovy na byvanie 4 637 6,2 108,8
ostatné stavby 19 647 26,4 104,9
Stroje 44 861 60,3 105,2
v tom: kovové vyrobky a stroje 33648 45,2 105,9
dopravné zariadenia 11 213 15,1 103,4
v tom podla sektorov:
Nefinanéné korporacie 50 331 67,7 108,0
Finanéné korporacie 9 562 12,9 101,1
Verejna sprava 4 167 5,6 108,2
Domacnosti 10 241 13,8 99,2
Neziskové institlcie 82 0,1 100,0

spotreby vyplynul najma zo zrychleného celoplosného
rastu miezd v ekonomike. Spotreba verejnej spravy
prekrocila Groven predchadzajlceho roka o 2,3 %, spot-
reba neziskovych organizacii o 5,1 %. Zaznamenané tem-
2002 2003 2004 2005 po rastu vo verejnom sektore Ciastocne suviselo so zni-
Zenou porovnavacou zakladnou a v neziskovom sektore
s transformaciou neziskovych organizacii. Vyvoj konec-
nej spotreby v uvedenych sektoroch vSak neznamenal
108,0 zvySenie podielu ich spotreby na HDP.

Graf 12 Vyvoj konecnej spotreby

domacnosti, inflacie a realnej mzdy
(medziroény vyvoj v %)

112,0

110,0

106,0 / Konecéna spotreba domacnosti vzrastla o 5,5 % v stalych
cenach, najviac od 1. Stvrtroka 2003. Po dvojrocnom
oslabeni dosiahol rast sikromnej spotreby svoju obvyk-
IG Groven, ak( zaznamenaval pred uplatnenim adminis-
trativnych dopytovych obmedzeni v roku 2003. Zrychle-

104,0

102,0

1000 né tempo rastu sikromnej spotreby vyplynulo zo mzdo-
vého rastu. Dynamicky rast miezd v sektore domacnosti

98,0 vytvoril dostatoéné predpoklady nielen na obnovenie ras-
tu spotreby, ale aj Gspor. Tempo rastu spotreby v sektore

O e 20 20 40 40 26 20 46 80 20 56 20 10 domacnosti sa premietlo iba do mierneho zvySenia po-

— Konetnd spotreba domécnosti  — Redina mada dielu stikromnej spotreby na HDP (z 52,3 % v 1. Stvrtro-
— Index spotrebitelskych cien ku 2004 na 52,5 %). Podiel sikromnej spotreby na cel-

kovom pouziti HDP zatial' nedosiahol Groven porovnatel-
_ nych obdobi pred uplatnenim dopytovych obmedzeni.
Rast zahranicného dopytu, meraného vyvozom vyrobkov a sluZieb, ako aj zahraniénej ponuky, meranej
dovozom vyrobkov a sluzieb, pokracoval v intenciach svojej dlhodobejSej klesajucej trajektorie. Spo-
malenie tempa rastu v oblasti vyvozu vSak bolo vyraznejSie ako v oblasti dovozu, v désledku ¢oho rast
dovozu v stalych cenach (o0 7,9 %) mierne predstihol rast vyvozu (ktory zaznamenal 7,2 %). Vysledné
realne saldo obchodovania so zahrani¢im bolo prebytkové, pricom dosiahlo mierne nizsiu kladni hod-
notu ako v rovnakom obdobi minulého roka. Prebytok ¢istého vyvozu v stalych cenach sa znizil na 9,2

mld. Sk (z 9,8 mlid. Sk v 1. Stvrtroku 2004). Z dlhodobého hladiska zaznamenal druhu najvyssiu Groven
od zaciatku roka 2003, pokial ide o objem a slc¢asne podiel na HDP.

Predstih dovozu pred vyvozom v nominalnom vyjadreni bol vyraznejsi, ked dovoz vzrastol o 8,8 % a vyvoz
06,7 %. V dosledku uvedeného vyvoja sa zhorsilo nominalne saldo zahranidného obchodu. Cisty vyvoz
v beZznych cenach sa z kladného salda (1,5 mld. Sk), zaznamenaného v rovnakom obdobi predchadza-
jaceho roka, znizil v 1. Stvrtroku 2005 na deficitné v objeme 3,2 mld. Sk.

Negativny prispevok
cistého exportu
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Tabul'ka 20 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu

2004 2005
1.Q 2.Q 3.0 4.0 rok 1.0

Viyvoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 12,4 15,2 2,0 7,6 9,1 6,7
Prispevok objemu (p. b.) 15,8 16,4 51 9,5 11,4 7,2
Prispevok ceny (p. b.) -3,4 -1,2 -3,0 -1,9 2,4 -0,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 7,8 16,9 8,2 10,1 10,8 8,8
Prispevok objemu (p. b.) 12,0 17,0 9,6 12,3 12,7 7,9
Prispevok ceny (p. b.) 4,2 0,0 -1,4 2,1 -1,9 0,9
Podiel Cistého exportu na HDP
(podiel v %, bezné ceny) 0,5 2,1 4,4 4,4 2,7 -0,9
Prispevok objemu (p. b.) -O 2 -1,4 -3,3 4 8 -2 5 0 0
Prispevok ceny (p. b.) -0,7 1,1

Graf 13 Podiel cistého exportu na HDP Graf 14 Vyvoj exportnej vykonnosti
(v beznych cenach) (%) a dovoznej narocnosti (%)
30 2002 2003 2004 2005 90,0- 2002 2003 2004 2005
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Nominalny deficit Cistého exportu bol vyznamnou mierou ovplyvneny vyvojom cien dovozu a vyvozu a ich
vzajomnym vztahom. V porovnani s rovhakym obdobim minulého roka bol dovoz do slovenskej ekonomi-
ky drahsi, pricom realizacia vyvozu bola lacnejSia. V 1. Stvrtroku 2005, po takmer trojroénom nepretrzi-
tom poklese, vzrastli ceny dovazanych vyrobkov a sluzieb o 0,8 %. Rast dovoznych cien pravdepodobne
sUvisel najma s rastom cien energetickych surovin, ale aj s pozvolne rastlcimi cenami producentov na
zahranicnych trhoch. Rastlce ceny producentov v krajinach eurozony mozno identifikovat najma
v segmente surovin na medzispotrebu.

Na rozdiel od dovoznych cien zostala klesajlca tendencia vyvoznych cien zachovana. Pokles vyvoznych cien
bol vSak v ramci predchadzajlceho vySe dvojrocného obdobia najmiernejsi a smeroval k stagnacii. Ceny
vyvozu poklesli 0 0,4 %. Z Gdajov o vyvoji cien priemyselnych producentov na export vyplyva, Ze klesali ceny
dopravnych prostriedkov, strojov a zariadeni inde neklasifikovanych a ostatnych nekovovych mineralinych
vyrobkov. Na druhej strane vyrazne vzrastli exportné ceny zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov
a rafinérskych ropnych produktov.

Slovenska ekonomika si udrzala pomerne vysoku exportnl vykonnost (74,3 %, v beznych cenach), aj
ked oproti rovnakému obdobiu 2004 bola nizSia o 0,7 percentualneho bodu. Dovozna zavislost vzrast-
la 0 0,7 percentudlneho bodu (na 75,3 %). Recipro¢ny vyvoj v uvedenych oblastiach sa prejavil zacho-
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vanim otvorenosti slovenskej ekonomiky, meranej podielom vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb na
nominalnom HDP, na Grovni rovnakého obdobia minulého roka (149,6 %).

Vysledkom obchodovania so zahrani¢éim bol zaporny prispevok cGistého exportu k redlnemu HDP vo
vySke 0,3 percentualneho bodu. Doméaci dopyt prispel k redlnemu rastu HDP 5,3 percentualneho bodu.
Rezidualny dopocet k vyslednej dynamike 5,1 % predstavovala Statisticka odchylka.

Tabulka 21 Prispevky k tvorbe HDP (percentualne body, s. c. 1995)

1.Q 04 2.Q 04 3.Q 04 4.Q 04 2004 1.Q 05
1.Q 03 2.Q03 3.Q03 4.Q 03 2003 1.Q 04

Hruby domaci produkt (%) 5,4 5,5 5,3 5,8 5,5 5,1
Domaci dopyt 2,3 5,6 7,0 6,0 5,8 5.3
Konecéna spotreba 1,2 2,3 2,4 2,2 2,1 3,3
Konecna spotreba domacnosti 1,6 1,4 1,8 2,2 1,8 2,9
Konecna spotreba verejnej spravy -0,5 0,8 0,5 -0,1 0,2 0,4
Nezisk. institdcie sliZiace domacnostiam 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Tvorba hrubého kapitalu 1,1 3,3 4,7 3,8 3,3 2,0
Tvorba hrubého fixného kapitalu 0,2 0,9 1,3 0,0 0,6 1,3
Zmena stavu zasob 0,9 2,4 3,3 3,7 2,6 0,7
Cisty vyvoz 3,5 0,0 -3,7 -2,6 -0,8 -0,3
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 13,8 14,8 4,7 9,4 10,6 6,9
Dovoz vyrobkov a sluzieb 10,3 14,9 8,4 12,0 11,4 7,2
Statisticka diskrepancia -0,5 -0,1 2,0 2,4 1,0 0,1
Ponuka

Rast redlneho HDP suvisel najma s vySSou tvorbou pridanej hodnoty v obchode o 14,6 %, pddohospo- Tvorba HDP
darstve o 14,2 %, stavebnictve 0 10,8 % a v priemysle o 7,9 %. Tvorba pridanej hodnoty najvyraznejsie

poklesla v odvetviach netrhovych sluzieb, ktoré sa nachadzaji v procese restrukturalizacie (zdravotnic-

tvo a socialna pomoc, Skolstvo). Pokles zaznamenali aj hotely a reStauracie.

Tabul'ka 22 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

(index, ROMR = 100, s. c. 1995)

1.Q 04 2.Q 04 3.Q 04 4.Q 04 2004 1.Q 05
1.Q 03 2.Q03 3.Q03 4.Q 03 2003 1.Q 04

Hruby domaci produkt 105,4 105,5 105,3 105,8 105,5 105,1
v tom:
Pédohospodarstvo 100,3 112,5 113,6 110,1 109,6 114,2
Priemysel spolu 107,3 109,1 117,0 112,7 111,5 107,9
z toho:
Priemyselna vyroba 103,1 110,0 119,3 114,8 111,9 107,4
Viyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 135,0 102,4 101,3 95,3 111,3 110,5
Stavebnictvo 109,4 104,9 122,5 110,4 111,8 110,8
Sluzby spolu 98,8 103,0 104,0 105,6 103,0 103,9
z toho:
Velkoobchod, maloobchod, opravy 114,0 108,3 108,1 117,1 111,3 114,6
Financné sprostredkovanie 138,2 133,4 163,1 95,2 130,1 100,6
Nehnutelnosti, prendjom a obch. ¢innosti  104,8 114,4 109,8 104,9 108,3 103,8
Verejna sprava, obrana, soc. zabezpecenie 94,6 93,1 84,7 102,4 93,8 102,8
Ostatné? 156,5 107,5 66,6 81,9 98,5 96,8
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Dynamicky rast priemernej
nominalnej mzdy

Pokracéujlce tempo rastu pridanej hodnoty v priemysle vyplynulo zo zrychlenia v priemyselnej vyrobe
a bolo podporené aj odvetvim vyroby a rozvodu elektriny, plynu a vody. V priemyselnej vyrobe sa zrych-
lil rast pridanej hodnoty vo vyrobe strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych prostriedkov, vo vyrobe
potravin a vyrobe kovov a kovovych vyrobkov. Dynamicky rast pridanej hodnoty vo vyrobe a rozvode
elektriny, plynu a vody stvisel predovSetkym s energetickym zabezpecenim zrychlujlcej sa produkénej
vykonnosti ekonomiky.

V ramci sluzieb najviac vzrastla pridana hodnota vo velkoobchode, maloobchode a oprave vozidiel
a spotrebného tovaru. Pokracujtci rast pridanej hodnoty v tomto odvetvi bol reakciou na zvySenie spot-
rebného dopytu domacnosti. Po dynamickych prirastkoch v minulom roku sa oslabil rast pridanej hod-
noty vo finanénom sprostredkovani.

Pomerne stabilizovana pozicia stavebnictva v slovenskej ekonomike sa v 1. Stvrtroku prejavila pokra-
¢ovanim dynamického rastu pridanej hodnoty, ktory sa na strane dopytu premietol do rastu fixného
kapitalu. Dvojcifernym rastom pokracovala aj tvorba pridanej hodnoty v pédohospodarstve, ktora sivi-
sela aj s G¢astou SR na procesoch prerozdelovania prostriedkov Eurépskej Gnie.

Celkova pridana hodnota v ekonomike vzrastla 0 5,6 % (v 1. Stvrtroku 2004 o 1,3 %). Prispevky odvetvi
produkujucich vyrobky a odvetvi produkujdcich sluzby k rastu pridanej hodnoty boli pomerne vyrovnané.

Tabul'ka 23 Prispevky k rastu hrubého domaceho produktu podla odvetvi

(percentualne body, s. c. 1995)

1.Q 04 2.Q 04 3.Q04 4.Q04 2004 1.Q 05
1.Q 03 2.003 3.003 4.Q03 2003 1.Q 04
Hruby domaci produkt (%) 5,4 5,5 5,3 5,8 5,5 5,1
v tom:
Pddohospodarstvo 0,0 0,6 0,8 0,4 0,5 0,6
Priemysel spolu 2,1 2,4 4,2 3,3 3,0 2,3
z toho:
Priemyselna vyroba 0,7 2,3 4,2 3,4 2,7 1,7
Viyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1,4 0,1 0,0 -0,1 0,3 0,5
Stavebnictvo 0,3 0,2 0,8 0,4 0,4 0,4
Sluzby spolu -0,7 1,7 2,3 3,2 1,7 2,1
z toho:
Velkoobchod, maloobchod, opravy 1,5 1,2 1,2 2,0 1,5 1,7
Finanéné sprostredkovanie 2,0 1,5 2,5 -0,3 1,4 0,0
Nehnutelnosti, prenajom a obch. ¢innosti 0,5 1,3 1,1 0,6 0,9 0,4
Verejna sprava, obrana, soc. zabezpecenie  -0,4 -0,5 -1,3 0,2 -0,5 0,2
Ostatné? 3,6 0,7 -2,8 -1,6 0,1 -0,3

Mzdy, produktivita prace

Priemerna mesacna nominalna mzda zamestnanca hospodarstva SR zaznamenala dynamicky rast,
ked v 1. Stvrtroku 2005 medziro¢ne vzrastla 0 10,2 % na 16 022 Sk (pred rokom o 11,2 %). Celkovy
vyvoj miezd ovplyvnil najma ich rast v priemyselnej vyrobe (podiel na celkovej zamestnanosti 25 %),
pddohospodarstve, doprave, postach a telekomunikaciach, nehnutelnostiach, prendjme a obchodnych
¢innostiach, no tiez v odvetviach verejného sektora.

Rast nominalnej mzdy zaznamenali vSetky odvetvia hospodarstva. Z produkénych odvetvi vyrazny rast
zaznamenala priemyselna vyroba (13 %) a pddohospodarstvo (13,2 %), v stavebnictve rastli mzdy niz-
Sou dynamikou ako 6 %. Z odvetvi sluZieb sa najviac zvysili mzdy v doprave, postach a telekomunikéaciach
(9,6 %), v nehnutel'nostiach, prenajme a obchodnych ¢innostiach (o0 7,2 %), v obchode a opravarenskych
¢innostiach (0 6,5 %). Pomerne dynamicky mzdovy vyvoj sa dosiahol aj v odvetviach verejného sektora.
Vo verejnej sprave, obrane a povinnom socialnom zabezpeceni vzrastli mzdy o 10,5 %, v Skolstve 0 9,6 %
a v zdravotnictve o 7,3 %.
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Vyrazny medzirocny rast (7,2 %) zaznamenala priemerna realna mzda, o v porovnani s 1. Stvrtrokom
2004 znamenalo zrychlenie jej dynamiky o 4,5 percentualneho bodu. Na tomto zrychleni sa podielala
wluéne nizSia inflacia (2,8 % v 1. Stvrtroku 2005 oproti 8,3 % v 1. Stvrtroku 2004), kedZe rast nominal-
nych miezd sa oproti 1. Stvrtroku 2004 spomalil.

Rast redlnej mzdy zaznamenali aj vSetky odvetvia hospodarstva, pricom najvyssi bol v pddohospodarstve
(10,1 %), priemysle (9,1 %), verejnej sprave a obrane (7,5 %), doprave, poStach a telekomunikaciach
a v Skolstve (zhodne 0 6,6 %), najnizsi v hoteloch a reStauraciach (0,3 %) a vo finanénom sprostredko-
vani (1,8 %).

Tabul'ka 24 Vyvoj miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

2004 2005
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q

Nominalna mzda (Sk) 14541 15472 15299 17955 15825 16022
Nominalna mzda (index, ROMR = 100) 111,2 109,6 108,8 111,0 110,2 110,2
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 113,14 110,6 108,2 108,7 110,14 105,0
Realna mzda (index, ROMR = 100) 102,7  101,3 101,2 104,4  102,5 107,2
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 105,4 106,2 104,7 104,5 105,2 102,4
Mzda minus produktivita (p. b.) 2,7 -4,9 -3,5 -0,1 2,7 4,8
Spotrebitelské ceny (priemerny index) 108,3 108,2 107,5 106,4 107,5 102,8
ULC, . (medzirocna zmena v %) 5,5 3,2 3,9 6,2 4,8 7,6
RULC,,; (medzirocna zmena v %) -2,6 4,7 -3,3 -0,1 -2,5 4,7
ULC,, (medzirocna zmena v %) 4,9 5,1 3,5 5,1 4,6 (Sl
RULC__ (medzirocna zmena v %) -3,0 2,7 -3,4 -1,0 -2,6 3,0

ECB

Produktivita prace (HDP na zamestnanca hospodarstva) vzrastla nominalne o 5,0 %, redlne o 2,4 %. Oproti
1. Stvrtroku 2004 sa tempo rastu produktivity prace spomalilo v nominalnom vyjadreni o 8,1 percentual-
neho bodu a v redlnom vyjadreni o 3 percentualne body. Tato skutocnost bola na jednej strane dosled-
kom pomalsieho rastu HDP ako pred rokom (tak nominalneho, ako aj realneho), na druhej strane suvise-
la s dynamickym rastom zamestnanosti v 1. Stvrtroku 2005 (v rovnakom obdobi minulého roka stagnova-
la). Po dlhsom obdobi (naposledy v 2. Stvrtroku 2002) tak rast produktivity prace vyraznejSie zaostal za

Graf 15 Vyvoj realnych miezd

Graf 16 Vyvoj jednotkovych nakladov

prace (medziro¢na zmena v %)
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Rast jednotkovych
nakladov prace

Spomalenie rastu
beznych prijmov...

... sprevadzané poklesom
beznych vydavkov

rastom miezd. V nominalnom vyjadreni toto zaostavanie predstavovalo 5,2 percentualneho bodu, v redlnom
vyjadreni 4,8 percentudlneho bodu.

Relacia medzi vyvojom miezd a produktivitou prace sa odrazila aj na vyvoji jednotkovych nakladov
prace v metodike NBS (pomer rastu nominalnych miezd k rastu realnej produktivity prace), ktoré po-
kracovali v rastlcej tendencii, prejavujlcej sa od 2. Stvrtroka 2004. Realne jednotkové naklady prace
okrem toho zaznamenali po prvykrat od konca roku 2002 kladné medziro¢né prirastky. Obdobn( ten-
denciu zaznamenali ULC aj v metodike ECB (ULC_,), pocitané ako pomer rastu nominalnych kompen-
zacii na zamestnanca k rastu redlnej produktivity prace (HDP k celkovej zamestnanosti) z Gdajov v ESNU
95 (Eurdpsky systém narodnych Gctov). Vyvoj miezd i jednotkovych nakladov prace ukazuje na jednej
strane na postupni konvergenciu mzdovej Grovne smerom k EU, na strane druhej rast redlnych jednot-
kovych nakladov prace potvrdzuje zaostavanie rastu produktivity prace za rastom realnych miezd, ¢o
by sa pri dlhodobom pretrvavani mohlo prejavit negativne vo vyvoji zahrani¢noobchodnej bilancie ale-
bo vznikom a narastanim inflacnych dopytovych tlakov.

Prijmy a vydavky domacnosti

Podla predbeinych tdajov SU SR sa beZné prijmy doméacnosti v 1. Stvrtroku 2005 medziroéne zvysili
0 6,4 % a dosiahli 258,3 mld. Sk, redlne vzrastli o 3,5 %. Rast nominalnych beznych prijmov bol oproti
rovnakému obdobiu minulého roka pomalsi o 0,7 percentualneho bodu. Bezné vydavky domacnosti
(vydavky, ktoré plati obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich nespotrebtva) poklesli medzirocne o0 2,2 %
(redlne 0 4,9 %) na 59,1 mld. Sk. V rovhakom obdobi minulého roka vzrastli bezné vydavky o 1,4 %.

Pomalsi rast beznych prijmov bol ovplyvneny hlavne miernejSim rastom odmien zamestnancov, social-
nych davok a medzirocnym poklesom dochodkov z majetku a beznych prijmovych transferov.

Pokles beZznych vydavkov slvisel najma s podstatnym poklesom beznych dani z déchodkov
a spomalenim rastu vydavkov spojenych s dochodkami z majetku. Naopak, zrychlil sa rast socialnych
prispevkov a rast, na rozdiel od poklesu pred rokom, zaznamenali ostatné bezné vydavkové transfery.

Tabulka 25 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti

mld. Sk Indexy? Podiel v %
1.Q 04 1.Q 05
1.Q 03 1.Q 04

Odmeny zamestnancov (za vSetky sektory) 120,6 130,8 108,8 108,5 49,7 50,6

1.Q 04 1.Q 05

1.Q 04 1.Q 05

z toho: hrubé mzdy a platy 90,3 100,3 109,0 1111 37,2 38,8
Hruby zmieSany déchodok 69,8 76,1 108,3 108,9 28,8 29,4
Déchodky z majetku - prijmové 7,3 5,3 91,7 73,0 3,0 2,1
Socialne davky 36,3 37,7 104,6 104,0 14,9 14,6
Ostatné bezné transfery - prijmové 8,9 8,5 100,9 96,2 3,6 3,3
Bezné prijmy spolu 2428 258,3 107,1 106,4 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 2,1 2,8 147,7 135,8 3,4 4.8
Bezné dane z déchodkov, majetku, atd. 13,1 8,0 97,2 61,2 21,6 13,5
Socialne prispevky 38,7 40,9 101,5 105,8 63,9 69,2
Ostatné bezné transfery - vydavkové 6,6 7,4 99,3 111,4 11,0 12,5
Bezné vydavky spolu 60,5 59,1 101,4 97,8 100,0 100,0
Hruby disponibilny dochodok 182,3 199,2 109,1 109,3 100,0 100,0
Uprava vyplyvajtica zo zmien &istého majetku
domacnosti v rezervach penzijnych fondov 0,7 0,8 78,7 115,1 - -
Konecna spotreba domacnosti 176,3 191,4 110,5 108,6 96,7 96,1
Hrubé Gspory domacnosti 6,7 8,6 80,2 128,4 3,7 4,3

Po Ghrade beznych vydavkov z beznych prijmov zostal domacnostiam na dalSie pouZitie hruby disponi-
bilny déchodok vo vySke 199,2 mld. Sk, ktory medziroéne vzrastol 0 9,3 % (pred rokom o0 9,1 %).
Z disponibilného déchodku pouzili domacnosti na konecnu spotrebu 96,1 %, zvySok smeroval do hru-
bych Uspor. Dynamicky rast hrubych Gspor domacnosti v tomto roku (28,4 %) bol zrejme ovplyvneny
nizkou porovnavacou zakladnou minulého roka, no pravdepodobne tiez rastom prijmov domacnosti.
ZvySenie dynamiky hrubych Uspor sa premietlo do vyvojovej tendencie miery hrubych Gspor doméacnos-
ti, ktora po dlhotrvajlicom poklese zaznamenala v 1. Stvrtroku 2005 opatovny rast.
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Tabul'ka 26 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku

(index, ROMR = 100, b. c.)

2004 2005
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q
Hruby disponibilny déchodok 109,14 109,9 1109 110,7 110,2 109,3
Konecéna spotreba domacnosti 110,5 110,1 111,2 110,9 110,7 108,6
Hrubé Gspory domacnosti 80,2 101,2 98,2 109,6 101,7 128,4
Podiel hrubych Gspor na hrubom
disponibilnom dochodku v % 3,7 4,0 3,0 12,8 6,2 4,3

Zamestnanost, nezamestnanost

Graf 17 Sklon domacnosti k spotrebe

> > . o
a usporam (podiel v %) Rast zamestnanosti z druhého polroka 2004 sa v prvom  Vyrazny rast
(skon kspotrebe) (sklon k isporém) Stvrtroku 2005 zintenzivnil, ked prekrocCil dvojpercentnd  zamestnanosti
S r12.0 Groven. Podla vyberového zistovania pracovnych sil sa
pocet pracujlcich v hospodarstve SR medzirocne zvysil
96,0 10,0 0 2,3 %, k Comu prispel rast poctu podnikatelov o 21,9 %.
Pocet zamestnancov zaznamenal mierny pokles o0 0,1 %
94,0 - 80 (v rovnakom obdobi minulého roka sa znizil 0 1,8 %).
92,0 L 60 Z hladiska odvetvového ¢lenenia dosiahlo v prvom Stvrt-
roku 2005 rychlejsi rast zamestnanosti ako pred rokom
900 L 40 (Udaje podla Statistického vykaznictva) stavebnictvo,
hotely a reStauracie, nehnutelnosti, prenajom
650 20 a obchodné Cinnosti, ako aj verejna sprava a obrana
a ostatné spoloCenské, socidlne a osobné sluzby. Pozi-
560 00 tivny obrat z poklesu do rastu’zaznamepal priemyspl,
" 1097 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 velkoobchod a maloobchod vratane oprav motorovych
—— Sklon k spotrebe == Sklon k Gsporam vozidiel a spotrebného tovaru. Pokles zamestnanosti

pokracoval v polnohospodarstve, doprave, postach

_ a telekomunikéaciach, v Skolstve a v zdravotnictve.

Tabulka 27 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti

(priemer za obdobie)

2004 2005
1.Q 2.Q 340 4.Q rok 1.Q
Zamestnani v hospodarstve SR
(podla Statistického vykaznictva)
v tis. 0sob 1996,6 20221 2043,0 2059,7 2030,3 20495
index, ROMR = 100 100,0 99,3 100,6 101,2 100,3 102,6
Pracujuci podla VZPSY
v tis. 0s6b 2 128,8 21519 22009 21998 21704 2177.,4
index, ROMR = 100 99,9 99,2 100,6 101,3 100,3 102,3
Miera evidovanej nezamestnanosti v %2 16,4 14,5 13,3 12,8 14,3 13,1
Nezamestnanost podla VZPS
v tis. osob 511,5 489,4  466,9 4551 480,7 4619
index, ROMR = 100 106,0 109,5  104,0 99,3 104,7 90,3
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 19,3 18,5 17,5 17,1 18,1 17,5

Rast zamestnanosti bol sprevadzany poklesom nezamestnanosti. Podla vyberového zistovania pracov- Pokles

nych sil poklesol pocet nezamestnanych v 1. Stvrtroku 2005 medziroéne 0 9,7 %, zatial co pred rokom nezamestnanosti
nezamestnanost vzrastla o 6,0 %. Tato skuto¢nost spolu s klesajlcou ponukou prace sa premietla do

vyvoja miery nezamestnanosti, ktora sa oproti rovhakému obdobiu minulého roka znizila o 1,8 percen-

tualneho bodu na 17,5 %.
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Tabul'ka 28 Vyvoj zamestnanosti podla odvetviV (index, ROMR = 100)
2004 2005
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q
Spolu 100,0 99,3 100,6 101,2 100,3 102,6
Pol'nohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 91,5 86,6 91,7 94,5 91,0 95,4
Priemysel 99,1 99,8 100,5 102,3 100,4 103,4
Tazba nerastnych surovin 90,4 89,8 90,2 94,5 91,2 94,8
Priemyselna vyroba 99,7 100,5 101,14 103,0 1011 104,5
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 94,5 94,1 95,9 95,6 95,0 92,8
Stavebnictvo 103,8 102,5 102,2 102,4 102,7 106,4
Velkoobchod a maloobchod; oprava motor.
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru 99,8 99,2 101,9 103,3 101,0 104,6
Hotely a reStauracie 102,3 101,6 101,7 101,8 101,9 103,2
Doprava, skladovanie, posty a telekom. 97,3 98,2 99,4 100,2 98,8 98,9
Finanéné sprostredkovanie 103,4 101,14 101,0 100,8 101,6 101,3

Nehnutelnosti, prenajom a obch. ¢innosti 102,4 103,3 106,3 101,6 103,4 107,7

Verejna sprava a obrana; povinné

socialne zabezpecenie 102,1 100,5 101,0 101,6 101,3 103,2
Skolstvo 99,7 98,9 96,4 96,4 97,8 98,7
Zdravotnictvo a socialna pomoc 99,3 98,2 98,6 99,4 98,8 97,6

Ostatné spolocenské, soc. a osobné sluzby  105,7 101,5 104,8 102,5 103,6 108,0

Miera nezamestnanosti podla evidencie Gradov prace,
socialnych veci a rodiny predstavovala v prvom Stvrtro-
ku 2005 v priemere 13,1 % (pred rokom 16,4 %). Roz-
diel oproti Gdajom z vyberového zistovania bol stale re-
lativne vysoky, ¢o vyplyva tak rozdielnej metodiky zisto- 20,0 At A AU A0
vania, ako aj z definicie nezamestnanych. Tendencia

vyvoja nezamestnanosti podla oboch zdrojov sa vSak 19,0
podstatne neodliSovala.

Graf 18 Vyvoj miery nezamestnanosti
(%)

18,0

Jednym z faktorov ovplyviujlcich vyvoj nezamestnanos- ,\_J
ti v 1. Stvrfroku 2005 bola nizSia ponuka prace, ked o

pocet ekonomicky aktivheho obyvatelstva sa znizil

v medziroénom porovnani o 6 tis. 0s6b. K ich poklesu
prispeli osoby v mladSich vekovych kategériach od 15 150

do 29 rokov, ako aj vo vekovych skupinach 35 - 39

a 45 - 49-roc¢nych. Pocet ekonomicky aktivnych obyva- 14,0
telov v uvedenych vekovych skupindch medzirocne kle-

sol 0 51,7 tis. 0s6b a ich podiel ha celkovom pocte eko- =0 r
nomicky aktivneho obyvatelstva predstavoval 54,0 %
(v rovhakom obdobi minulého roka 55,8 %). Vysoky 120 10 2.03.0 4.0 1.0 2.0 3.0 40 1.0 2.0 3.0 40 1.0
medzirocny prirastok si udrzala vekovéa skupina ekono- S ——;

m|Cky akﬁVnyCh 0sOb starSich ako 55 rOkOV, ktor)?ch === Nezamestnanost podla vyberového zistovania pracovnych sil
podiel na celkovom pocte predstavoval 7,0 % (pred ro-

om 5,9 %). e

Finan¢éné hospodarenie

16,0

Nefinanéné a financné korporéacie vytvorili podla predbeznych vysledkov v prvom Stvrtroku 2005 zisk
v hodnote 64,1 mlid. Sk, ktory bol v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka vyssi 0 32,1 %.
Nefinanéné korporacie vytvorili zisk v objeme 50,5 mld. Sk pri jeho medziroénom raste o 6,8 %. Korpo-
racie finanéného sektora dosiahli po troch stratovych rokoch zisk v objeme 13,6 mid. Sk.
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Tabulka 29 Vysledky finanéného hospodarenia (mil. Sk, b. c.)
Index
1.Q 2005 1.Q 2005
1.Q 2004
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim)
Nefinancné a financné korporacie spolu 64 056 132,1
Nefinanéné korporacie 50 516 106,8
Financné korporacie 13 540 11,2x

Kladny hospodarsky vysledok dosiahli takmer vSetky sledované odvetvia nefinanéného sektora. Roz-
hodujlca Cast zisku bola vytvorena vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody a v priemyselnej vyrobe,
ktoré rozhodujldcou mierou prispeli aj k jeho medzirocnému rastu.

K pozitivnemu obratu v hospodareni finanéného sektora prispel v rozhodujlcej miere po dlhSom case
kladny hospodarsky vysledok finanénych institdcii, ktoré dosiahli zisk 10,1 mld. Sk (oproti minuloro¢-
nej strate v hodnote 2,1 mld. Sk). Financni sprostredkovatelia dosiahli zisk 2,5 mld. Sk a poistovacie
korporéacie a penzijné fondy 1 mld. Sk.

Aktualny vyvoj
Produkcia a trzby

Po marcovom medziroénom poklese priemyselnej produkcie bola jej Groven v aprili v porovnani
s rovhakym obdobim minulého roku vysSia o 5,1 %. Pri pokracujicom poklese produkcie v taZzbe ne-
rastnych surovin a vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody bol Ghrnny vyvoj produkcie ovplyvneny
rastom produkcie priemyselnej vyroby o 6,6 %.

V rdmci priemyselnej vyroby rychlejSie ako v marci rastla produkcia pri spracovani dreva a vyrobe vy-
robkov z dreva, vo vyrobe celul6zy, papiera a vyrobkov z papiera, vyrobe kovov a kovovych vyrobkov,
strojov a zariadeni a vyrobe elektrickych a optickych zariadeni. Obnovil sa rast produkcie vo vyrobe
koZe a koZenych vyrobkov, vyrobe chemikalii, chemickych vyrobkov a viakien, vyrobe vyrobkov z gumy
a plastov, vyrobe ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov a po deviatich mesiacoch poklesu aj vo
vyrobe dopravnych prostriedkov.

Graf 19 Vyvoj priemyselnej produkcie
a produkcie priemyselnej vyroby

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

2002 2003 2004 2005
120,0

115,0

110,0

105,0

N

100,0

95,0

«== PP spolu == |PP priemyselna vyroba

Graf 20 Vyvoj priemyselnej produkcie
vo vybranych odvetviach

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

0. 2002 2003 2004 2005
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=== |PP potraviny

== |PP elektrické a optické
zariadenia

== |PP kovy a kovové vyrobky
«== IPP dopravné prostriedky

Obnovenie rastu
priemyselnej produkcie
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Zrychlenie rastu
stavebnej produkcie

Vyvoj trzieb vo vybranych
odvetviach sluzieb

Tempo rastu stavebnej produkcie sa v aprili znacne
zrychlilo (z 8,1 % v marci na 17,9 %) tak vplyvom rastu
tuzemskej, ako aj zahrani¢nej produkcie. V ramci tuzem-
skej stavebnej produkcie zaznamenala pomerne vyraz-
ny rast produkcia na novej vystavbe i na opravach
a adrzbe.

V aprili pokracoval rast trZieb vo vSetkych sledovanych
odvetviach sluzieb. Oproti marcu sa zmiernilo tempo
rastu trzieb maloobchodu, ktoré bolo spésobené pokra-
¢ujldcim poklesom trzieb maloobchodu s potravinami
a s farmaceutickym a kozmetickym tovarom, ako aj po-
malSim rastom trzieb v neSpecializovanych predajniach
a v Specializovanom maloobchode.

Zrychlenie rastu trzieb dosiahlo odvetvie predaja
a Gdrzby motorovych vozidiel, hlavne v dosledku rastu
trzieb za predaj motorovych vozidiel a pohonnych latok.

RychlejSie ako v marci rastli aj trzby subjektov zabez-
pecujlcich sluzby v oblasti nehnutelnosti, prenajima-
nia a inych obchodnych sluzieb, ked' ich vyvoj pozitivhe
ovplyvnil rast trzieb vSetkych segmentov odvetvia.

Tabul'ka 30 Produkcia a trzby

mil. Sk, b. c.
Kumulativ
Apr. 2005 od zag. roku
Produkcia
Index priemyselnej produkcie® - -
v tom:
Tazba nerastnych surovin = =
Priemyselna vyroba — =
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody - -
Stavebna produkcia? 8981 28 823
v tom:
Produkcia v tuzemsku 8 488 27 118
Produkcia v zahranici 493 1705
TrZby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu® 126 533 492 554
Stavebnictvo? 13 026 41 314
Maloobchod® 30469 115779
Predaj a tdrzba vozidiel, maloobch.
predaj pohonnych Iatok® 13 442 46 947
Doprava, skladovanie® 9 456 32 799
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby® 15 994 60 387

Garf 21 Vyvoj trzieb v maloobchode, za
predaj motorovych vozidiel a pohonnych

latok (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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=== Maloobchod «== Predaj motorovych vozidiel

a pohonnych latok

Indexy

Mar. 2005 Apr. 2005 Apr. 2004 Jan. - Apr. 2005
Mar. 2004 Apr. 2004  Apr. 2003 Jan. - Apr. 2005

98,0 105,1 104,7 101,9
89,7 92,6 84,5 LS
98,6 106,6 106,4 103,2
95,9 98,2 99,3 96,8
108,1 117,9 102,4 114,2
106,0 117,7 102,8 113,1
149,1 122,3 96,6 134,3
98,0 104,4 110,3 101,8
101,6 112,5 109,3 105,7
108,1 106,8 107,4 108,6
101,5 103,1 109,5 103,1
104,9 110,3 120,5 106,0
104,6 108,4 € 104,8
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Graf 22 Indikator spotrebitelskej Indikétor spotrebitelskej dévery

dovery

V maji pokracoval priaznivy vyvoj indikatora spotrebitel-
2002 2003 2004 2005 skej dovery. Hodnota indikatora opéat dosiahla najpriaz-
nivejSiu hodnotu od aprila 1999 (-10,3 bodu), t. j. od
f obdobia, ked sa zacalo jeho meranie. Oproti predcha-
dzajuicemu mesiacu to bolo zlepSenie o 0,2 bodu.
V porovnani s predchadzajdcim mesiacom dosSlo k vy-
razne priaznivejSiemu vyvoju pri indikatore
0 oCakavanom vyvoji nezamestnanosti. Pri ostatnych
zlozkach (indikator ocakavanych Usporach domacnos-
ti, o oGakavanej financnej situacii domacnosti a pred-
-30 \-\/ pokladanom hospodarskom vyvoji v SR) doslo
k miernemu zhorSeniu. Oproti rovnakému obdobiu mi-
-35 nulého roka sa indikator spotrebitelskej dovery zlepsil
0 12,6 bodu.
40 U

I . V aprili sa medziro€na dynamika rastu nominalnych

== Suhrnny indikator «== DIhodoby priemer . . B 7. ) o
spotrebitefskej dovery indikétora miezd oproti predchadzajucemu mesiacu vo vacsine
_ sledovan)’ICh odvetvi Spomalila. Dynamicky rast miezd
nadalej pokracoval v odvetvi nehnutelnosti, prenajom,
obchodné ¢innosti a ostatné sluzby (najvyssi od zaciat-

ku roka), vo velkoobchode a v postach a telekomunikaciach. Druhy mesiac po sebe zaznamenali vy-
raznejSi rast miezd aj hotely a reStauracie.

-15

-20

§25

Mzdy a nezamestnanost

V priemere za prvé Styri mesiace roku 2005 bola dynamika rastu nominalnych miezd v porovnani
s rovhakym obdobim predchadzajlceho roka vo vacsine odvetvi pomalsia. Vyraznejsi rast ako pred
rokom zaznamenalo len odvetvie nehnutelnosti, prendjom, obchodné cinnosti a ostatné sluzby
a odvetvie hotely a reStauracie. Priemysel dosiahol rast nominalnych miezd na Grovni rovnakého obdo-
bia minulého roka.

Priemerna mesacna realna mzda za prvé Styri mesiace tohto roka presiahla vo vSetkych sledovanych
odvetviach Groven rovnakého obdobia minulého roka. Vyrazny medzirocny rast realnych miezd zazna-
menalo najma odvetvie nehnutelnosti, prenajom, obchodné Cinnosti a ostatné sluzby a velkoobchod,
najnizsi rast stavebnictvo. Medziro¢na dynamika realnych miezd sa oproti rovnakému obdobiu minulé-
ho roka vo vacsine odvetvi zrychlila, ¢o siviselo s podstatne nizSou inflaciou, nakolko dynamika nomi-
nalnych miezd bola pomalsSia ako pred rokom.

Tabulka 31 Vyvoj miezd v odvetviach (index, ROMR = 100)
Priemerna mesacna Priemerna mesacna
nominalna mzda redlna mzda
April Januar - April April Januar - April

2004 2005 | 2004 2005 2004 2005 2004 2005
Priemysel 109,3 105,3 110,4 1104 101,2 102,5 102,0 107,4
Stavebnictvo 109,2 1055 1089 105,7 101,14 102,7 100,6 102,8
Maloobchod 109,7 1054 1131 107,3 101,6 102,6 104,4 1044
Velkoobchod 111,14 1105 1113 1112 102,9 107,6 102,8 108,2
Nehnutelnosti, prenajom,
obchod, ostatné sluzby 106,5 114,6 107,7 1129 98,7 1116 99,5 109,8
Doprava 110,5 103,9 110,3 107,2 102,3 101,2 1019 104,3
Posty a telekomunikacie 120,2 110,6 121,3 109,0 114,3 107,7 114,7 105,0
Spotrebitelské ceny 108,0 102,7 108,3 102,8 - - - -

Mierne zlepsenie hodnoty
indikatora spotrebitelskej
dovery

Vyvoj
nominalnych miezd

Vyvoj realnych miezd
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Produktivita prace
a mzdy

Zamestnanost

Nezamestnanost

Relacia medzi mzdami a produktivitou prace z trzieb za vlastné vykony a tovar sa v priemere za prvé
Styri mesiace vyvijala v jednotlivych odvetviach rozdielne. Z odvetvi, kde sa produktivita prace sleduje
v beZznych cenach, rastla produktivita prace rychlejSie ako nominalne mzdy v poStach
a telekomunikaciach a v doprave, zatial' ¢o vo velkoobchode zaostaval rast produktivity prace za ras-
tom nominalnych miezd takmer dvojnasobne. Mozno predpokladat, ze pomalSi rast produktivity prace
v tomto odvetvi suvisel, pri vysokom raste trZieb, s vyraznym rastom zamestnanosti.

V redlnom vyjadreni rastla produktivita prace rychlejSie ako realne mzdy len v stavebnictve, kde napriek
dynamickému rastu trzieb i zamestnanosti sa mzdy zvySovali miernym tempom. V maloobchode rast re-
alnych miezd predstihol rast produktivity prace. V odvetvi nehnutelnosti, prendjom, obchodné ¢innosti
a ostatné sluzby a v priemysle rastli redlne mzdy napriek poklesu produktivity prace pomerne vysokou
dynamikou. Vzhladom na vyvoj trzieb a zamestnanosti v oboch uvedenych odvetviach mozno predpokla-
dat, Ze pokles produktivity prace bol odrazom pomalsSieho rastu trzieb oproti rastu zamestnanosti.

Tabul'ka 32 Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti

za januar - april 2005

(index, ROMR = 100)

Priemysel Stavebnictvo Velkoobchod Maloobchod Nehmft_el. Doprava Posty
a prenajom a telekom.

Mzdy
- nominalne 110,4 105,7 111,2 107,3 112,9 107,2 109,0
- reélne 107,4 102,8 108,2 104.,4 109,8 104,3 106,0
Produktivita prace
- nominalna - - 105,9 - - 109,9 114,0
- redlna 98,9 107,3 - 101,6 98,1 - -
Produktivita prace
minus mzdy
(p- b.)
- nominalne - - 5,3 - - 2,7 5,0
- realne -8,5 4,5 - -2,8 -11,7 - -
Pocet zamestnancov
- osoby 564 790 135 684 120 551 134 778 134 007 86 095 27 788
- medziroény index 103,0 106,4 114,8 106,9 106,8 96,5 93,8

Rast zamestnanosti pokracoval v aprili vo vacsine vy-
branych odvetvi. RychlejSie ako pred mesiacom rastla
zamestnanost v stavebnictve, predaji a Gdrzbe vozidiel,
maloobchode, v hoteloch a restauraciach a v nehnutel-
nostiach, prenajme, obchodnych Cinnostiach a ostat-
nych sluzbach. Zmiernenie dynamiky rastu zazname-
nal priemysel a velkoobchod. Na druhej strane zamest-
nanost nadalej klesala v doprave a tieZ v postach
a telekomunikéaciach. V priemere za prvé Styri mesiace
roku 2005 najrychlejSie rastla zamestnanost vo velko-
obchode, maloobchode, v nehnutelnostiach, prenajme,
obchodnych €innostiach a ostatnych sluzbach a v sta-
vebnictve.

Graf 23 Vyvoj miery evidovanej

nezamestnanosti (%)
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V aprili pretrvavala tendencia poklesu nezamestnanosti,
ked sa pocet nezamestnanych ku koncu mesiaca opro-
ti marcu zniZil o 24,4 tis. na 344,2 tis. 0s6b. Z toho pocet
disponibilnych nezamestnanych, ktori mézu bez-
prostredne nastlpit do pracovného pomeru, predsta-
voval 307,0 tis. os6b a medzimesacne poklesol
o takmer 22 tis. os6b. Miera evidovanej nezamestna-
nosti zaznamenala v aprili 11,9 %. Oproti predchadza-
jlcemu mesiacu sa znizila o 0,8 percentualneho bodu,
v porovnani s aprilom 2004 klesla o 3,4 percentudlne-
ho bodu.
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Do evidencie Uradov prace, socialnych veci a rodiny pribudlo v aprili 21,2 tis. oséb (v marci 20,1 tis.
0s0b) a z evidencie bolo vyradenych viac ako 45 tis. 0sdb (pred mesiacom 30,9 tis.). Z celkového odle-
vu uchadzacov o zamestnanie priblizne 14 % tvorili osoby vyradené pre nespolupracu a takmer 70 %
uchadzaci umiestneni do zamestnania.

Priemerna diZka evidencie poklesla v aprili medzimesaéne o 0,13 mesiaca na 11,93 mesiaca a oproti
aprilu minulého roka sa skratila o 0,47 mesiaca. Podiel dlhodobo nezamestnanych osbb (viac ako 12
mesiacov) na celkovej nezamestnanosti predstavoval 53,5 %.
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Operacie na devizovom trhu

Medzibankovy
devizovy trh

Vklady nerezidentov-bank
v slovenskych korunach

Statne cenné papiere
v drzbe nerezidentov

4. Menovy vyvoj

4.4. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny sa v priebehu maja posilnil 0 1,4 % (z 39,636 SKK/EUR na 39,068
SKK/EUR), priCom priemerny kurz sa posilnil 0 0,3 %. Vo¢i americkému dolaru sa slovenska koruna
oslabila 02,4 % (z 30,667 SKK/USD na 31,213 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa znehodnotil
01,4 %.

Saldo spotovych obchodov zahraniénych bank voci domacim bolo kladné (531,77 mil. USD), teda za-
hrani¢né banky viac kupovali cudziu menu a predavali slovenskl korunu.

Narodna banka Slovenska nevykonala v maji Ziadnu devizovl intervenciu.

Tabul'ka 33 Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci euru a dolaru

Medzimesacna 0 Maj 2005 0 Jan. - Maj 2005

zmena 0 Maj 2004 0 Jan. - Maj 2004
SKK/EUR -1,4 -2,9 4,4
SKK/USD 2,4 -8,4 9,6

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu dosiahol 53 489,8 mil. USD (v aprili
51 092,3 mil. USD), ¢o predstavovalo medzimesacny narast o 4,7 %. Swapové transakcie, ktorych
prevazna Gast sa uskutocnila v americkych dolaroch (95,2 %), tvorili 86,6 % objemu obchodov. Spoto-
vé obchody sa na celkovej sume obchodov podielali 13,5 %, pricom 97,6 % tychto obchodov bolo usku-
to€nenych v eurach. Priemerny denny obrat na spotovom trhu bol 325,87 mil. USD s priemernou vel-
kostou jedného obchodu 2,02 mil. USD.

Objem vSetkych obchodov medzi doméacimi obchodnymi bankami vzrastol zo 7 309,8 mil. USD v aprili
na 7 788,5 mil. USD. Najvacsie zastlpenie v obchodovani mal americky dolar (65,1 %, v aprili 51,3 %),
nasledovalo euro s podielom 34,0 % (v aprili 47,5 %) a ostatné meny tvorili 0,9 % z celkového obratu
medzi domacimi obchodnymi bankami.

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa obchodovanie domécich bank podielalo 14,7 %
v porovnani so 14,3 % v predchadzajlicom mesiaci. Z celkovej sumy obchodov medzi domacimi ban-
kami bolo 77,4 % (v aprili 67,1 %) uskutocnenych vo forme swapovych operacii, na spotové obchody
pripadlo 22,3 % (v aprili 32,8 %).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo narast o 3,5 % zo 43 780,2 mil. USD na 45 299,7
mil. USD. Maximalna suma 84,1 % bola takisto uskuto€nena v americkych dolaroch (v aprili 75,6 %),
nasledovalo obchodovanie v eurach s podielom 15,2 % (v aprili 23,9 %) a obchodovanie v ostatnych
menach tvorilo 0,7 %. Suma obchodov so zahraniénymi bankami tvori stale podstatnejSiu ¢ast celko-
vého devizového trhu a podiela sa na nom 85,3 %.

Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi bankami, aj v obchodovani so zahraniénymi bankami
takmer cell ¢ast objemu tvorili swapové operacie (86,6 %, v aprili 78,2 %), spotové operacie sa podie-
lali 12,0 % (v aprili 13,6 %) a forwardové obchody tvorili zanedbatelnud ¢ast celkového devizového trhu.
Opcné obchody sa na obchodovani so zahranicnymi bankami podielali 1,2 %.

Vklady nerezidentov-bank v slovenskych korunach sa v aprili oproti marcu znizili 0 2,2 mld. Sk, ale
medziroéne bol ich objem vyssSi o 75,5 mid. Sk.

Objem Statnych cennych papierov vo vlastnictve nerezidentov sa ku koncu maja oproti aprilu znizil
04,6 mld. Sk, z oho Statne dlhopisy tvorili 3,9 mlid. Sk a Statne pokladni¢né poukazky 0,7 mid. Sk.
V druhej polovici mesiaca sa podiel statnych dlhopisov u nerezidentov na celkovom objeme Statnych
dlhopisov znizil na priblizne 26 % a podiel nerezidentov pri SPP klesol na 4,1 %.
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Tabul'ka 34 Korunové vklady a statne cenné papiere v drzbe nerezidentov (mld. Sk)
2003 2004 2005
31.12. | 304. 315 3112, 311. 282. 31.3. 304. 315
Korunové pasiva 18,2 29,0 32,5 46,4 55,2 75,1 106,7 104,8
z toho: banky 14,0 24,5 28,2 42,1 50,8 70,6 102,14 100,0
nebankovi klienti 4,2 4,5 4.3 4,3 4,4 4,5 4,5 4,9 .
Statne cenné papiere 34,3 48,1 585 66,8 71,2 651 864 90,9 87,0
z toho: SD 33,8 42,5 49,0 60,9 65,2 60,2 84,0 880 84,1
SPP 0,5 5,6 4,5 6,0 5,9 4,9 2,4 2,9 2,2
Spolu 525 77,1 86,0 113,2 126,3 140,2 193,0 195,7

4.2. Penazny trh a realizacia menovej politiky

Bankova rada NBS na svojom zasadnuti 24. maja rozhodla o ponechani Grokovych sadzieb na pévod-
nej Grovni.

Priemerné trokové sadzby pefiazného trhu zaznamenali v maji narast ceny vietkych dizok splatnosti.

Pociatocné zmeny v cenach depozitov reagovali na vyhlasenia predstavitelov NBS ohladom predikcie
oc¢akavaného menového vyvoja a zmensSovania priestoru na znizovanie klUcovych sadzieb. Zmeny sa
najvyraznejsie prejavili v jedno- aZz trojmesacnych splatnostiach, ked' ich narast prekrocil 10 bazickych

bodov. Cena jednomesacnej sadzby sa pribliZila k Grovni limitnej sadzby pre repo tender.

Neskorsie obchodovanie na penaznom trhu ovplyvnili o€akavania spojené s aukciou trojmesacnych
PP NBS. Akceptovany objem v aukcii bol vyssi ako likvidita na medzibankovom trhu a cena jednodno-
vej sadzby prekrocila Uroven 4 %. Nasledné znizenie dopytu v tendri vytvorilo priestor na pokles ceny
najkratsich splatnosti. Aukcia znovuotvaracej emisie SD, v ktorej bol akceptovany vyssi objem ako sa

ocakavalo, ovplyvnila narastom ceny dlhSie sadzby.

Prolikvidny presun prostriedkov Statnej pokladnice z G&tov vedenych v NBS do bankového sektora na
zaciatku druhej polovice maja znizil cenu najkratSich sadzieb pod Groven 2,5 %. Nasledne v dosledku
splatnej emisie eurobondov SR doslo na medzibankovom trhu k vyraznému poklesu objemu korunovej
likvidity, v dosledku ¢oho najkratSie sadzby opatovne vzrastli nad 3,3 % a v mensej miere stlpla aj
cena strednych splatnosti.

Koncomesacny vyvoj na penaznom trhu bol ovplyvne-
ny komentarom BR NBS k rozhodnutiu o Grokovych
sadzbach. Napriek tomu, Ze bankovy sektor neocaka-
val zmeny v Grovni klG¢

Graf 24 Vyvoj urokovych sadzieb na
medzibankovom trhu BRIBOR

(% p- a.)

Gcovych sadzieb, vyjadrenie zne-
pokojenia nad mzdovym vyvojom pochopil bankovy sek-
tor ako varovanie s moznostou reakcie NBS na takyto
vyvoj v budtcnosti. V dosledku toho dosSlo k narastu
najdlhSich splatnosti sadzieb penazného trhu a pokle-
su strmosti sklonu vynosovej krivky. Negativne ocaka-
vania z vysledku franclzskeho referenda o euroustave
na konci maja vyvolali na penaznom trhu nervozitu.
V dbsledku obavy zo zatvarania korunovych pozicii za-
hraniénych bank reagovali domace banky zvySenim cien
Sest- az dvanastmesacnych splatnosti.
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Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol
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rast 0 3,6 %). Z celkového objemu nakupov a predajov
na medzibankovom trhu tvorili obchody s nerezidentmi
70,0 % a obchody s domacimi bankami 30,0 %.
V Eleneni na jednotlivé druhy medzibankovych obcho-
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s depozitmi (35,3 %) a zahranic¢né banky v obchodoch
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Vyvoj likvidity

Repo tendre

PP NBS

Jednodnové obchody

Tabulka 35 Medzibankové obchody (mid. Sk)

Depozity Repo Swapy FRA IRS
April 2005 935 0 662 9 8
Maj 2005 975 0 805 2 12

Priemerna sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru v maji poklesla z aprilovych 442,1 mld. Sk
na 428,3 mld. Sk. K podstatnym faktorom znizenia potreby sterilizacie v maji patrilo od¢erpanie likvidi-
ty z bankového sektora prostrednictvom devizovych intervencii NBS (12,5 mld. Sk) a presun prostried-
kov z agentiry ARDAL do NBS za Gcelom plnenia zahrani¢nej dlhovej sluzby Statu (priblizne 30 mld. Sk).
Vplyv tychto faktorov bol Ciastocne korigovany prolikvidnym pdsobenim prostriedkov zo splatného ter-
minovaného vkladu Statnej pokladnice v NBS, uréeného na Géely ddchodkovej reformy, predisponova-
nych z NBS do Statnej pokladnice v objeme 21 mid. Sk. Na celkovom objeme obchodov na volnom
trhu dosiahli repo tendre 84,5 %, PP NBS 14,8 % a saldo jednodnovych obchodov 0,7 %.

Sterilizacna pozicia NBS voéi bankovému sektoru dosiahla k ultimu maja Uroven 426,3 mld. Sk. Celko-
va sterilizacna pozicia NBS, po zohladneni vkladov Statnej pokladnice a FNM v NBS, dosiahla k ultimu
maja 429,6 mid. Sk.

Tabul'ka 36 Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS na likviditu

bankového sektora (mil. Sk)
O/N repo O/N vklad PP NBS Repo tender

April 2005 0 -14 656 -30 333 -397 085

Maj 2005 4 394 -1 580 -64 355 -366 734

V maji vyhlasila NBS Styri sterilizacné repo tendre. Vo vSetkych tendroch bol akceptovany cely dopyt.
Nizsi dopyt v prvom tendri (pokles 0 12,5 mld. Sk) naznacil snahu bank o kumulaciu prostriedkov na
oCakavanu aukciu trojmesacnych PP NBS. Po aukcii sa banky dostali do podstavu denne;j likvidity,
ktory riesili znizenim dopytu v druhom tendri (pokles o 38,3 mid. Sk). Napriek neCakanému prilevu
prostriedkov z G&tov Statnej pokladnice vedenych v NBS do bankového sektora sa dopyt v tretom ten-
dri pohyboval priblizne na Grovni splatného objemu. Nasledne vytvoreny podstav likvidity v bankovom
sektore spdsobil presun prostriedkov do NBS z dévodu plnenia dlhovej sluzby SR. Na vzniknutd situa-
ciu reagovali banky znizenim dopytu v poslednom tendri (o 11,6 mld. Sk). Podiel repo tendrov na celko-
vom objeme obchodov klesol 0 5,3 %.

Tabulka 37 Tendre realizované v maji 2005

. Typ Lehota splatnosti  Akceptovany objem Sadzby (%)
Datum ) X - . .
tendra? (dni) (mil. Sk) minimum priemer maximum
4.5.2005 SRT 14 186 110 2,98 3,00 3,00
11.5.2005 SRT 14 169 888 2,98 3,00 3,00
18.5.2005 SRT 14 185 738 2,98 3,00 3,00
25.5.2005 SRT 14 158 267 2,98 3,00 3,00

NBS vyhlasila v maji jednu aukciu PP NBS. Celkovy dopyt bol 37,5 mld. Sk a NBS akceptovala 35 mld. Sk.

Dosiahnuty priemerny vynos vo vySke 2,91 % bol o 24 bazickych bodov vysSi ako trojmesaéna sadzba
BRIBOR zafixovana v den aukcie. Podiel PP NBS na celkovom objeme vzrastol o 8,0 %.

V maji vyuzili banky obidve strany jednodnovych obchodov. Presuny vysokych objemov prostriedkov
medzi Gétami vedenymi v NBS a Statnej pokladnici a snahu o uspenie v aukcii PP NBS riesili banky
vysokymi refinanénymi sumami, ktorych maximalna Uroven dosiahla 27,3 mid. Sk a boli realizované na
zacCiatku mesiaca. To zaroven predstavovalo historicky najvacsiu sumu jednodnovych refinanénych
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obchodov. Pocas prebytku dennej likvidity ukladali ban-
ky opakovane prostriedky v NBS a maximalny objem
12,3 mid. Sk bol uloZeny v posledny pracovny den me-
siaca.

Graf 25 Vyvoj plnenia povinnych

minimalnych rezerv v maji 2005
(mid. Sk)
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mesiaca dosiahlo 100,08 %.
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Na rozdiel od FRA kontraktov sa v pripade IRS pocas
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minimalnych rezerv splatnostami od jedného do desiatich rokov. Ich postup-
ny vyvoj zaznamenal pokles splatnosti nad tri roky
_ a minimalnu volatilitu zaznamenali splatnosti od jed-
ného do troch rokov. Pociatocny pokles cien najma se-

dem- aZ desatrocnych IRS bol ovplyvneny emisiou sedemrocnych Statnych dlhopisov. Znovuotvaracia
emisia Statnych dlhopisov v druhej polovici maja cenu IRS vyraznejSie neovplyvnila.

Graf 26 Denny vyvoj cien FRA (% p. a.) Graf 27 Denny vyvoj cien IRS (% p. a.)
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Vyvoj implikovanych sadzieb bol na zacdiatku maja ovplyvneny vyjadreniami v sdvislosti s rozhodovanim
Bankovej rady NBS o vySke kltGéovych Grokovych sadzieb na konci aprila. Narastom presvedcéenia
o budlicom zvySovani sadzieb narastala cena dlhSich sadzieb. Pokles strmosti sklonu vynosovej krivky
sa preniesol do poklesu implikovanych ocakavani z poklesu o 25 bazickych bodov na obdobie devia-
tich mesiacov. Vytvoreny podstav dennej likvidity po emisii PP NBS a zaujem bank o nakupovanie stred-
nych dizok splatnosti zdvihol ich cenu. Opatovny narast strmosti sklonu vynosovej krivky prehibil impli-
kované ocakavania z mozného poklesu sadzieb o 40 bazickych bodov v obdobi siedmich mesiacov.
Koncomesacéné oznamenie Bankovej rady NBS o ponechani sadzieb NBS na aktualnej Grovni
a konsStatovania o neiimernom mzdovom naraste viedli k zvySovaniu ceny dlhych sadzieb so zakompo-
novanymi implikovanymi oakavaniami znizenymi na Groven pod 35 bazickych bodov v obdobi najbliz-
Sich deviatich mesiacov. Porovnanie cien FRA kontraktov so sadzbami penazného trhu, ktorych cena

Povinné
minimalne rezervy

Obchodovanie s FRA

Obchodovanie s IRS

Implikované vynosové
krivky zo sadzieb BRIBOR
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Klientske urokové
sadzby

Priemerna urokova
miera z novych tverov

bola na konci maja pod Groviiou FRA kontraktov, potvrdilo existujlci priestor na buddci narast cien
penazného trhu.

Graf 28 Implikované vynosové krivky zo sadzieb BRIBOR
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4.3. Vyvoj klientskych iirokovych sadzieb v aprili 2005

Vyvoj klientskych drokovych sadzieb bol v aprili charakteristicky rozdielnym vyvojom pri nefinanénych
spoloénostiach a domacnostiach. Zatial ¢o Grokova sadzba z Gverov nefinanénym spolo¢nostiam vzrast-
la, Grokova miera z Gverov domacnostiam zaznamenala pokles. Urokova sadzba z vkladov nefinané-
nych spolo¢nosti sa mierne zvySila, pri stagnacii Grokovej miery z vkladov domacnosti.

Priemerna Urokova miera z Gverov nefinanénym spolocnostiam zaznamenala v aprili mierny narast
0 0,06 percentualneho bodu, pricom sa zvysili ceny Gverov vSetkych fixacii s vynimkou Gverov s fixa-
ciou nad 10 rokov (pokles 0 0,25 bodu). VyraznejSie vzrastla Grokova sadzba z Gverov s fixaciou od
1 do 5 rokov (0o 0,73 bodu) a z Gverov s fixaciou od 5 do 10 rokov (o 0,49 bodu).

Z hladiska Ucelu pouZitia Gveru vzrastla Grokova miera z prevadzkovych Gverov (narast o 0,24 bodu),
Urokové sadzby z ostatnych druhov Gverov v aprili stagnovali.

V medzirocnom porovnani sa znizila Grokova miera z Gverov nefinanénym spolo¢nostiam o 2,31 per-
centualneho bodu pri poklese vsetkych fixacii, najméa vSak s pohyblivou sadzbou a zaciato¢nou fixa-
ciou sadzby (ZFS) do 1 roka.

Tabulka 38 Priemerné trokové miery z novych lverov nefinancnym spoloc¢nostiam

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Apr. Dec. Mar. Apr. medzi- oproti medzi-
2004 2004 2005 2005 roéna  dec. 2004 mesacna

Pohybliva sadzba + ZFSY do

1 roka vratane 7,22 5,38 4,82 4,86 -2,36 -0,52 0,04
ZFS nad 1 do 5 rokov vratane 6,75 5,74 5,05 5,78 -0,97 0,04 0,73
ZFS nad 5 do 10 rokov vratane 7,24 5,20 4,97 5,46 -1,78 0,27 0,49
ZFS nad 10 rokov 8,28 6,07 4,87 4,62 -3,66 -1,45 -0,25
Uvery do 1 mil. EUR 5,92 5,35 4,53 4,79 -1,14 -0,57 0,26
Uvery nad 1 mil. EUR 6,60 4,19 3,43 3,58 -3,02 -0,62 0,15
Spolu 7,20 5,38 4,83 4,89 -2,31 -0,50 0,06
Spolu bez precerp. beznych Gétov 6,21 4,52 3,93 4,09 2,12 -0,44 0,16
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Tabul'ka 39 Priemerné urokové miery z novych liverov domacnostiam

Urokova miera v % Zmena v p. b.

Apr. Mar. Apr. medzi- oproti medzi-

2004 2004 2005 2005 roéna  dec. 2004 mesacna
Precerpania beznych Gctov 11,69 10,32 10,99 10,80 -0,89 0,48 -0,19
Spotrebitelské Gvery 12,06 13,60 11,44 11,28 -0,78 -2,32 -0,16
Uvery na nehnutelnosti 7,38 7,06 6,48 6,17 -1,20 -0,88 -0,31
z toho: hypotekarne Gvery 7,32 6,76 5,95 5,37 -1,95 -1,39 -0,58
Ostatné avery 10,37 10,73 9,50 9,80 -0,58 -0,93 0,30
Spolu 10,61 10,21 9,99 9,67 -0,94 -0,54 -0,32
Spolu bez precerp. beznych Gétov 9,52 10,04 8,26 7,97 -1,56 -2,08 -0,29

Graf 29 Uvery nefinanénym
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== Zakladna drokova sadzba NBS

V aprili pokracoval pokles UGrokovych sadzieb
z poskytnutych Gverov doméacnostiam. Medzimesacéne
sa znizila drokova miera z Gverov o 0,32 percentudlne-
ho bodu v dosledku poklesu Urokovych sadzieb vSetkych
fixacii, predovSetkym s pohyblivou sadzbou a ZFS do
1 roka.

Z hladiska Ucelu pouZitia bol zaznamenany najvyraznej-
Si pokles pri Grokovej sadzbe z hypotekarnych Gverov
(o 0,58 bodu), z nich predovSetkym s pohyblivou
sadzbou a ZFS do 1 roka a ZFS nad 10 rokov. Taktiez
sa mierne zniZila cena preerpani BU a spotrebitelskych
Gverov.

V medziro€nom porovhani zaznamenala Grokova mie-
ra z Gverov domacnostiam pokles 0 0,94 bodu najma
v dosledku zniZenia ceny Gverov na nehnutelnosti
a preCerpani beznych Gctov.

Priemerna Urokova sadzba z vkladov nefinan¢nych spo-
loénosti sa v aprili mierne zvysila (o 0,13 percentudl-
neho bodu) v dosledku narastu Grokovej miery z vkladov
s dohodnutou splatnostou do 1 roka. Urokové sadzby
z Gspornych vkladov a z vkladov splatnych na poziada-
nie viac-menej stagnovali.

V medziroénom porovnani klesla Grokova miera
z vkladov nefinanénych spolo¢nosti o 1,84 percentual-
neho bodu najma v dbsledku znizenia Grokovej miery
z vkladov s dohodnutou splatnostou do 1 roka
a z Gspornych vkladov.

V priebehu aprila sa priemerna Grokova miera z vkladov
domacnosti vSetkych splatnosti takmer nezmenila.

Medziroéne poklesla Grokova miera z vkladov domac-
nosti o 1,13 percentualneho bodu, pricom najvacsi vplyv
na tento vyvoj malo zniZenie Urokovej sadzby z vkladov
s dohodnutou splatnostou do 1 roka a z Gspornych vkla-
dov s vypovednou lehotou do 3 mesiacov.

Realna drokova miera z vkladov domacnosti, vypocita-
na deflovanim drokovej miery zo stavu jednoroénych
vkladov domacnosti inflaciou meranou harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP), dosiahla
v aprili zapornu hodnotu 1,01 %, ¢o predstavovalo
v porovnani s predchadzajdcim mesiacom pokles

_ 0 0,38 percentualneho bodu. Na tento vyvoj mal vplyv

Priemerna irokova miera
z novych vkladov

Realna trokova miera
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mierny narast miery inflacie (HICP), resp. jej stagnacia (HICP bez energii a HICP bez energii
a nespracovanych potravin) pri poklese Urokovej miery z vkladov domacnosti.

Tabul'ka 40 Priemerné trokové miery z novych vkladov nefinanénych spolocnosti

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Apr. Dec. Mar. Apr. medzi- oproti medzi-
2004 2004 2005 2005 roéna  dec. 2004 mesacna
Vklady splatné na poZiadanie 1,58 0,89 0,76 0,72 -0,87 -0,17 -0,04
Vklady s dohodnutou splatnostou
do 1 roka 4,94 3,29 2,34 2,48 -2,45 -0,81 0,15
nad 2 roky 2,73 2,92 - 0,70 -2,03 -2,22 -
Usporné vklady s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 3,27 2,20 1,20 1,22 -2,05 -0,98 0,02
nad 3 mesiace 8,82 2,38 1,44 1,37 -1,95 -1,00 -0,07
Spolu 3,34 1,88 1,37 1,50 -1,84 -0,38 0,13

Tabulka 41 Priemerné Grokové miery z novych vkladov domacnosti

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Apr. Dec. Mar. Apr. medzi- oproti medzi-
2004 2004 2005 2005 roéna dec. 2004 mesacna
Vklady splatné na poZiadanie 0,97 0,58 0,44 0,43 -0,54 -0,15 -0,01
Vklady s dohodnutou splatnostou
do 1 roka 3,05 2,32 1,71 1,69 -1,36 -0,63 -0,02
nad 2 roky 3,26 2,66 2,14 2,08 -1,18 -0,58 -0,06
Usporné vklady s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 2,96 1,79 1,10 1,07 -1,90 -0,72 -0,03
nad 3 mesiace 2,19 1,16 0,91 0,94 -1,25 -0,22 0,03
Spolu 1,79 0,94 0,68 0,66 -1,13 -0,27 -0,02

Graf 31 Vyvoj realnej irokovej miery

z vkladov domacnosti (%)
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PRILOHY

1. Vynosnost priamych zahraniénych investicii

Narodna banka Slovenska prijala rozhodnutie zaviest od roku 2005 v sulade s medzinarodnymi Stan-
dardmi do platobnej bilancie reinvestovany zisk z priamych zahrani¢nych investicii.

Do roku 2005 reinvestovany zisk nebol stcastou bilancie vynosov bezného Gctu platobnej bilancie. Zazna-
menanie reinvestovaného zisku sa realizovalo len vo finanénom Ucte v polozke priame zahrani¢né investicie
a vychadzalo z hlaseni podnikovej sféry v mesacnom vykaze DEV 1-12 ((idaje z tohto vykazu v celorocnom
vyjadreni obsahovali hodnoty na Grovni niekolkych miliénov, resp. desiatok milionov slovenskych kordn).

V roku 2004 zaviedla NBS nové rocné hlasenie o priamych zahraniénych investiciach, v ktorom sa
reinvestovany zisk zaznamenava podla principov metodiky medzinarodného Gétovnictva. Vzhladom na
skutocnost, Ze prilev PZI do SR niekolkonasobne prevySuje ich odlev do zahranicia, vyuzitie Gdajov

Graf 32 Vyvoj bezného uctu
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z tohto hlasenia bude znamenat zvySenie deficitu bez-
ného Uctu platobnej bilancie. Reinvestovany zisk bude
vybilancovany v ramci kapitalového a finanéného Gctu,
kde dojde k narastu tak tokov, ako aj stavov priamych
zahraniénych investicii v SR aj v zahranici.

Udaje za Cesku republiku, Madarsko a Esténsko uka-
zujQ, Ze zahrnutim reinvestovaného zisku vzrastol defi-
cit bezného Gc¢tu v rokoch 1998 - 2003 v priemere od
2 % (Ceska republika) do 2,5 % (Madarsko a Esténsko),
pri¢om v poslednych troch rokoch zvySenie deficitu pred-
stavovalo takmer 3 % a v Estonsku v roku 2003 dokon-
ca viac ako 5 %. Za predpokladu, Ze Slovensko zaosta-
va v prileve PZI za uvedenymi krajinami zhruba o tri roky,
aplikaciou analyzovanych Udajov by malo dojst k rastu
deficitu bezného Gétu v roku 2005 z titulu zahrnutia
reinvestovaného zisku oproti doteraz pouzivanému vy-
poctu deficitu bezného Gctu o takmer 3 % (NBS pred-
poklada, Ze rozdiel medzi deficitom bezného Uctu
s a bez reinvestovaného zisku bude vo vyske 2,3 %).

V porovnani s okolitymi Statmi zaznamenalo Slovensko

neskorsi Start v prileve PZI. Zatial ¢o pomer stavu PZI
k HDP (stav PZI - majetkova Ucast bez reinvestované-

Graf 34 Vyvoj bezného uctu
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ho zisku) v hodnote okolo 30 % bol dosiahnuty na Slo- .
vensku v roku 2002, v Ceskej republike to bolo v roku |l AT H 4 (v % HDP)
1999 a v Madarsku a Estonsku este pred rokom 1998.
Zahranicny investor prichadza do krajiny bud’ prostrednic- 60,07
tvom akvizicie uz existujlcej firmy, alebo prinasa tzv. in-
vesticie na zelenej Itke (vystavba nového zavodu). V ob- 50,0

dobi, ked firma zacina byt ziskova, prinaSa zahranicnému
investorovi vynosy zo zakladného kapitalu, ktoré mozu byt
rozdelené medzi reinvestovany zisk a dividendy.

Graf 35 ukazuje, Ze vynosnost PZl (majetkova Ucast)
v Ceskej republike a Esténsku vzrastla v roku 2003
oproti roku 1998 viac ako Stvornasobne, pricom prie- 20,0
mer za roky 2001 - 2003 sa vo vSetkych troch kraji-
nach pohybuje na Grovni okolo 13 % (podla odhadov 1001
NBS by vynosnost v SR mala v roku 2004 dosiahnut
zhruba 11 %).

0.0 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Priami zahraniéni investori repatriovali v ostatnych O Ge@mita [ EsGrse
dvoch rokoch v analyzovanych krajinach zhruba 2 % B Madarsko B Slovensko
z HDP (Slovensko sa priblizilo k tejto hodnote v roku
2004). Vyplaty dividend v pomere k celkovému stavu _
PZl zaznamenali v roku 2004 v SR vyrazny narast
a dosiahli 5,6 %. Vyplata dividend bola v roku 2004 ovplyvnena kratkodobymi vplyvmi (zvySenie zisko-
vosti SPP a dalSich energetickych podnikov, repatridcia ziskov z minulosti, slaby rast v krajindch EU
a pod.), a preto sa da oCakavat, Ze v dalSich rokoch moze dojst k spomaleniu rastu dividend, a teda aj
k miernemu poklesu ich pomeru k stavu PZI (rast priamych zahrani¢nych investicii bude na Slovensku
zabezpecovany zvacSa investiciami na zelenej like, ktoré budl vykazovat zisk aZ po uplynuti niekol-
kych rokov).

Z pohladu ekonomiky zaznamenavanie reinvestovaného zisku v platobnej bilancii neovplyviuje aktual-
ny vyvoj vonkajSej rovnovahy. Na druhej strane vSak poskytuje presnejsi obraz o Ulohe priamych zahra-
niénych investicii v ekonomike. Reinvestované zisky sa vypocitavaju zo zisku po zdaneni po odpoditani
splatnych dividend. Okrem stavu PZI teda existuju aj dalSie faktory Specifické pre kazdu krajinu (zisko-
vost podnikov, dafnovy rezim a pod.), ktoré ovplyviuju jeho vySku. Preto je velmi tazké aplikovat skise-
nosti z inych krajin na slovenski ekonomiku. Okrem toho ani Gdaje z troch analyzovanych krajin neda-
vajli jednoznaénu odpoved o velkosti reinvestovaného zisku, o jeho vyvoji a pomere k dividendam. Udaje
za roky 2001 - 2003 hlavne za CeskU republiku a Madarsko ukazuji na pomer reinvestovaného zisku

Graf 36 Vynosnost PZI - dividendy + Graf 37 Repatriacia dividend k stavu
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Graf 38 Reinvestovany zisk k stavu
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k stavu PZI (len majetkova UGcast) vo vyske zhruba 8 %
a reinvestovaného zisku k HDP vo vyske 2,6 %. Zda sa,
7e tento pomer by mohol v sti¢asnosti vyhovovat aj slo-
venskej ekonomike (v roku 2004 by zachovanie tychto
pomerov prinieslo reinvestované zisky vo vySke okolo
30 mid. Sk). Co sa tyka nového majetkového kapitalu,
aj ked predikcia pocita s vySSim prilevom ako bol v pred-
chadzajucich rokoch, nemusi to mat vplyv na vyrazny
rast reinvestovanych ziskov, pripadne dividend, kedze
ide zvacsa o investicie na zelenej lGke, ktoré budu zis-
kové aZ po niekol'kych rokoch.
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2. Informacia o vyvoji struktiry spotrebného kosa a jej porovnanie
s vybranymi krajinami Eurépskej unie

Cielom tejto informéacie je analyza vyvoja Struktiry spotrebného kosa vo vybranych krajinach EU a jej
porovnanie s vyvojom na Slovensku. To m6ze naznacit buduci vyvoj v Struktire spotreby a moze po-
moct aj pri tvorbe predikcii spotrebitelskych cien.

Pre analyzu vyvoja Struktlry spotrebného koSa vo vybranych krajinach bol, vzhladom na jeho medzina-
rodnU porovnatelnost, vybrany spotrebny ké$ pouZivany pri vypocte harmonizovanych indexov spotre-
bitelskych cien (HICP). Dalsim dévodom je dostupnost tGidajov, a to nielen asovych radov vah (od roku
1996 do roku 2005, okrem Ceskej republiky a Madarska, kde sl Gdaje dostupné iba od roku 2000,
resp. 2001), ale aj v Struktdre rozdelenej na tovary a sluzby.

Predmetom analyzy boli krajiny vybrané na zaklade porovnatelnosti ¢i uz hospodarskeho vyvoja alebo
velkosti. Tieto krajiny mozno rozdelit do dvoch skupin:
e staré” Clenské Staty EU (Grécko, Portugalsko, Spanielsko a Irsko)

cu %

o ,nové“ &lenské staty EU (Ceska republika, Madarsko, Polsko a Slovensko).
Pre porovnanie bolo do analyzy zahrnuté aj Nemecko, ako predstavitel velkej a rozvinutej krajiny.

Hlavny rozdiel medzi oboma skupinami krajin (okrem ¢asového obdobia vstupu do EU, ktory ma vplyv
na porovnatelnost Struktlry spotrebného koSa) vyplyva aj zo skutocnosti, ze nové Clenské krajiny pre-
chadzajl, resp. nedavno presli zasadnym procesom restrukturalizacie, ¢o sa prejavilo aj v Struktire
spotrebného koSa. V jeho Struktlre sa prejavili také faktory ako deregulacia cien, zmeny spotrebnych
dani na minimalnu Groven pozadovani EU, zmeny na maloobchodnom trhu & na trhu Gverov, ale aj
vyvoj redlnych miezd. V starych ¢lenskych Statoch mohli k zmene Struktiry spotrebného kosa Ciastoc-
ne prispiet aj metodické zmeny vypoétu HICP (medziobdobie 1999 - 2000), ktorych vplyv vSak na
zaklade dostupnych Gdajov nie je mozné identifikovat®.

Mozno konStatovat, Ze vo vSetkych krajinach (okrem Madarska, kde doslo od roku 2001 k poklesu
vahy sluzieb) vzrastol v rokoch 1996 - 2005 podiel sluzieb na celkovom spotrebnom kosi.
Z analyzovanych krajin prvej skupiny je krajinou s najvassim podielom sluzieb irsko (narast z 35,4 %
v roku 1996 na 46,2 % v roku 2005), ktoré je zaroven aj hospodarsky najrozvinutejSie. Naopak, kraji-
nou s najnizsim podielom sluZieb je Spanielsko (narast z 29,1 % na 38,1 %). Slovensko sa v porovnani
s novymi ¢lenskymi Statmi (druha skupina Statov) dostalo z pozicie krajiny s druhym najmensim podie-
lom sluzieb v spotrebnom koSi v roku 1996 (20,9 %) na krajinu s najvaésim podielom sluzieb (33,2 %
v roku 2005). Krajinou s najmensim podielom sluzieb a zaroven aj hospodarsky najmenej rozvinutou
krajinou je Polsko (narast vahy sluzieb z 19,4 % v roku 1996 na 27,8 % v roku 2005). V pripade Sloven-
ska to znamena, Ze podiel sluzieb dosiahol najvyraznejsi rast a najviac sa tak pribliZil skupine starych
Clenskych statov (tabulka 42).

Tabul'ka 42 Porovnanie vyvoja podielu sluzieb v spotrebnom kosi

Vaha sluzieb Vaha sluzieb Zmena
Vv roku 1996 (v %) v roku 2005 (v %) v percentualnych bodoch

Grécko 29,484 39,077 9,593
Portugalsko 28,070 38,143 10,073
Spanielsko 29,050 38,084 9,034
Irsko 35,362 46,182 10,820
Ceska republika 27,249Y 31,573 4,324
Madarsko 29,8272 29,202 -0,625
Polsko 19,413 27,822 8,409
Slovensko 20,924 33,215 12,291

3 Vzhladom na to, Ze vo vSetkych analyzovanych starych ¢lenskych Statoch doslo v obdobi 1999 - 2000 k vyraznejsSim
zmenam vah, domnievame sa, Ze to bolo pravdepodobne v désledku metodickej zmeny, ktora bola uplatnena v tomto
obdobi, avSak na zaklade dostupnych tdajov nevieme tito skutocnost potvrdit.
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Tabulka 43 Porovnanie vyvoja vah - Grécko

1996 2005 Rozdiel v perc. bodoch
UHRN 100,00 100,00 0,000
Tovary 70,516 60,923 -9,593
Priemyselné tovary (bez energii) 34,085 30,952 -3,133
Energie 9,400 6,866 -2,534
Potraviny 27,032 23,105 -3,927
Sluzby 29,484 39,077 9,593
Doprava 4,412 4,531 0,119
Byvanie 8,323 5,924 -2,399
Rekreacné a osobné sluzby 11,162 17,537 6,375
Posty a telekomunikacie 2,413 2,318 -0,095
Ostatné 3,174 8,767 5,593

Grécko

V Grécku bol zaznamenany v rokoch 1996 - 2005 narast vahy sluzieb v spotrebnom kosi z 29,5 %
v roku 1996 na priblizne 39,1 %, predovSetkym vplyvom zvySovania podielu rekreacnych a osobnych
sluZieb (z 11,1 % na 17,5 %) a ostatnych sluzieb (z 3,2 % na 8,8 %). Mierny pokles vahy zaznamenali
sluzby spojené s dopravou a poStami a telekomunikaciami. Vyraznejsie poklesol podiel sluzieb spoje-
nych s byvanim (o 2,4 percentualneho bodu na 5,9 %). ZvySovanie vahy sluzieb sa uskutocnilo na Gkor
sektora tovarov, a to predovsetkym podielu potravin, pricom pokles zaznamenali aj priemyselné tovary
a energie.

Portugalsko

Rovnako ako v Grécku aj v Portugalsku bol zaznamenany v priebehu rokov 1996 - 2005 pokles vahy
tovarov a narast vahy sluzieb z 28,1 % na 38,1 %. Hlavnym faktorom bolo zvySovanie podielu rekreac-
nych a osobnych sluzieb a ostatnych sluzieb (ich podiel vzrastol z 0,1 % na 6,4 %). Mierny narast zazna-
menali aj podiely sluZieb spojenych s byvanim a poStami a telekomunikaciami, pricom pokles vahy
zaznamenali sluzby spojené s dopravou. V sektore tovarov doslo k vyraznejSiemu poklesu vahy potra-
vin (z 34,0 % na 21,5 %). Mierny rast podielu zaznamenali priemyselné tovary a energie.

Graf 39 Struktiira spotrebného kosa Graf 40 Struktiira spotrebného kosa
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Tabul'ka 44 Porovnanie vyvoja vah - Portugalsko

1996 2005 Rozdiel v perc. bodoch
UHRN 100,00 100,00 0,000
Tovary 71,930 61,857 -10,073
Priemyselné tovary (bez energii) 31,040 31,849 0,809
Energie 6,860 8,486 1,626
Potraviny 34,030 21,522 -12,508
Sluzby 28,070 38,143 10,073
Doprava 7,280 4,925 -2,355
Byvanie 4,210 5,764 1,554
Rekreacné a osobné sluzby 15,250 18,110 2,860
Posty a telekomunikacie 1,200 2,965 1,765
Ostatné 0,130 6,380 6,250

Tabulka 45 Porovnanie vyvoja vah - Spanielsko

1996 2005 Rozdiel v perc. bodoch
UHRN 100,00 100,00 0,000
Tovary 70,950 61,916 9,034
Priemyselné tovary (bez energii) 32,683 27,290 -5,393
Energie 7,542 8,711 1,169
Potraviny 30,725 25,915 -4,810
Sluzby 29,050 38,084 9,034
Doprava 4,362 3,769 -0,593
Byvanie 6,550 7,037 0,487
Rekreacné a osobné sluzby 15,612 21,144 5,532
Posty a telekomunikacie 1,583 2,108 0,525
Ostatné 0,942 4,026 3,084

Spanielsko Graf 41 Struktiira spotrebného kosa
Aj v Spanielsku bolo mozné v priebehu rokov 1996 - | el (%)
2005 pozorovat narast vahy sluzieb z 29,1 % na
38,1 %. Rovnako ako v dvoch predchadzajlcich kraji-
nach hlavné zvysSenie bolo zaznamenané pri podiele
rekreaénych a osobnych sluzieb a ostatnych sluzieb
(ich podiel vzrastol z 0,9 % na 4,0 %). Mierny rast za-
znamenali aj sluZby spojené s poStami a telekomu-
nikaciami, pricom poklesli vahy sluzieb spojenych
s dopravou a byvanim. V sektore tovarov doslo
k poklesu vahy potravin a priemyselnych tovarov. Rast
podielu zaznamenali energie.

irsko 30,0

irsko je spomedzi analyzovanych krajin (starych aj no- 200

vych) krajinou s najvacsim podielom sluzieb 10,0

v spotrebnom kosi. Podiel sluzieb vzrastol v rokoch 1996 o

- 2005 z 35,4 % na 46,2 %, pricom rast bol zaznamena- 1996 1097 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
ny pri vSetkych jednotlivych vahach skupin sluzieb. Na- u Tovary = Sluzby

rast podielu sluzieb bol na Gkor vahy tovarov, v ramci kto-
rych doslo vo vSetkych skupinach k poklesu podielov. _
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Tabulka 46 Porovnanie vyvoja vah - irsko

1996 2005 Rozdiel v perc. bodoch
UHRN 100,00 100,00 0,000
Tovary 64,638 53,818 -10,820
Priemyselné tovary (bez energii) 24,034 22,546 -1,488
Energie 10,500 7,929 -2,587
Potraviny 30,104 23,343 6,773
Sluzby 35,362 46,182 10,820
Doprava 2,819 3,622 0,803
Byvanie 3,785 4,730 0,945
Rekreacné a osobné sluzby 25,648 29,284 3,636
Posty a telekomunikacie 1,493 1,999 0,506
Ostatné 1,617 6,547 4,930

Graf 42 Struktira spotrebného kosa
- irsko (%)

Graf 43 Struktiira spotrebného kosa
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Ceska republika

V pripade Ceskej republiky st idaje dostupné len od roku 2000, napriek tomu mdzeme do roku 2005
pozorovat narast vahy sluzieb z 27,2 % na 31,6 %. V sektore sluZieb sa v tomto obdobi zvySila vaha
rekreacnych a osobnych sluzieb, sluZieb spojenych s postami a telekomunikaciami a ostatnych slu-
Zieb. Naopak, poklesla vaha sluzieb spojenych s dopravou a byvanim. V ramci sektora tovarov sa znizil
podiel priemyselnych tovarov a energii a vzrastla vaha potravin.

Tabulka 47 Porovnanie vyvoja vah - Ceska republika

2000 2005 Rozdiel v perc. bodoch
UHRN 100,00 100,00 0,000
Tovary 72,751 68,427 4,324
Priemyselné tovary (bez energii) 29,376 25,061 -4,315
Energie 14,609 13,797 -0,812
Potraviny 28,767 29,569 0,802
Sluzby 27,249 31,573 4,324
Doprava 4,018 3,614 -0,404
Byvanie 7,106 5,750 -1,356
Rekreacné a osobné sluzby 13,471 14,823 1,652
Posty a telekomunikacie 2,337 3,628 1,291
Ostatné 0,617 3,759 3,142
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Tabulka 48 Porovnanie vyvoja vah - Madarsko

2001 2005 Rozdiel v perc. bodoch
UHRN 100,00 100,00 0,000
Tovary 70,173 70,798 0,625
Priemyselné tovary (bez energii) 28,430 29,519 1,089
Energie 12,825 13,120 0,295
Potraviny 28,918 28,159 -0,759
Sluzby 29,827 29,202 -0,625
Doprava 4,454 4,105 -0,349
Byvanie 4,909 5,668 0,759
Rekreacné a osobné sluzby 13,602 11,696 -1,906
Posty a telekomunikacie 4,223 5,025 0,802
Ostatné 2,639 2,708 0,069

Madarsko

V pripade Madarska s Gdaje dostupné od roku 2001. V obdobi do roku 2005 zaznamenala tato kraji-
na mierny pokles podielu sluzieb na spotrebnom kosi (z 29,8 % na 29,2 %). Prejavilo sa v hom hlavne
zniZenie vahy rekreaénych a osobnych sluzieb a sluzieb spojenych s dopravou, pricom v pripade ostat-
nych sluzieb dosSlo k narastu ich vahy. V sektore tovarov doslo k zvySeniu podielu tak priemyselnych
tovarov, ako aj energiji. Mierne poklesla vaha potravin.

Polsko

vSak v rokoch 1996 - 2005 vzrastla z 19,4 % na 27,8 %. Zasluhu na tomto vyvoji maji vSetky skupiny
sluzieb. V pripade sektora tovarov bol vyrazny pokles vahy zaznamenany v pripade potravin (zo 40,1 %
na 28,0 %). Klesol aj podiel priemyselnych tovarov a zvySila sa vaha energii.

Graf 44 Struktira spotrebného kosa Graf 45 Struktiira spotrebného kosa
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Tabul'ka 49 Porovnanie vyvoja vah - Pol'sko

1996 2005 Rozdiel v perc. bodoch
UHRN 100,00 100,00 0,000
Tovary 80,587 72,178 -8,409
Priemyselné tovary (bez energii) 25,501 28,048 2,547
Energie 14,177 16,107 1,930
Potraviny 40,910 28,023 -12,887
Sluzby 19,413 27,822 8,409
Doprava 3,867 4,585 0,718
Byvanie 4,296 5,288 0,992
Rekreacné a osobné sluzby 5,502 6,487 0,985
Posty a telekomunikacie 1,524 3,383 1,859
Ostatné 4,224 8,079 3,855

Tabul'ka 50 Porovnanie vyvoja vah - Slovenska republika

1996 2005 Rozdiel v perc. bodoch
UHRN 100,00 100,00 0,000
Tovary 79,076 66,785 -12,291
Priemyselné tovary (bez energii) 41,079 23,887 -17,192
Energie 8,351 17,554 9,203
Potraviny 29,646 25,344 -4,302
Sluzby 20,924 33,215 12,291
Doprava 2,832 4,527 1,695
Byvanie 2,101 5,126 3,025
Rekreacné a osobné sluzby 14,037 15,543 1,506
Posty a telekomunikacie 0,560 4,295 3,735
Ostatné 1,394 3,724 2,330

Slovenska republika

Graf 46 Struktira spotrebného kosa

- Slovenska republika OF  V pripade Slovenska doslo v rokoch 1996 - 2005
k narastu vahy sluzieb z 20,9 % na 33,2 %, pricom sa
00 zvySila vaha vsetkych skupin sluzieb. Najvacsiu dyna-

miku zaznamenala skupina sluzieb spojenych s byvanim
a postovych a telekomunikacnych sluzieb. V sektore
tovarov doSlo k vyraznejSiemu narastu vahy energii
a poklesu podielu potravin a priemyselnych tovarov.

20,0

10,0

0,0
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

M Tovary 0 Sluzby

47



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 5/2005

Tabulka 51 Porovnanie vyvoja vah - Nemecko

1996
UHRN 100,00
Tovary 64,248
Priemyselné tovary (bez energii) 33,721
Energie 10,333
Potraviny 20,194
Sluzby 35,752
Doprava 7,282
Byvanie 13,033
Rekreacné a osobné sluzby 11,776
Posty a telekomunikacie 2,654
Ostatné 1,007

2005 Rozdiel v perc. bodoch
100,00 0,000
55,951 -8,297
29,549 -4,172

9,908 -0,425
16,494 -3,700
44,049 8,297

7,342 0,060
14,644 1,611
12,195 0,419

2,547 -0,107

7,321 6,314

Nemecko

Nemecko, ako reprezentant najvacsej a zaroven rozvi-
nutej krajiny, bolo vybrané do analyzy na porovnanie
s tymito dvoma skupinami krajin. Vaha sluzieb
v Nemecku sa priblizuje vahe irska, ked v priebehu ro-
kov 1996 - 2005 narastla z 35,8 % na 44,0 %. Rast
podielu sluzieb bol zaznamenany takmer vo vSetkych
skupinach, ale najvyraznejSie narastla vaha ostatnych
sluzieb. K poklesu vahy tovarov doslo vo vSetkych sku-
pinach, najma pri vahe priemyselnych tovarov bez ener-
gii a potravinach.

Zaver

Trend zvySovania vahy sluzieb je badatelny vo vSetkych
sledovanych krajinach (starych aj novych). Vyznamnej-
Sie sa to prejavilo v starych Clenskych Statoch ako
v novych (s vynimkou Slovenska). V ramci sluZieb vzrast-
la vaha rekreacnych a osobnych sluzieb, ale aj ostat-
nych sluzieb, hlavne v starych ¢lenskych Statoch.
Z novych ¢lenskych Statov zaznamenala najvysSi rast

Graf 47 Struktiira spotrebného kosa
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Graf 48 Porovnanie vah sluZieb v roku 2005
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podielu uvedenej skupiny sluzieb hlavne Ceska republika, zatial €o v Madarsku najviac vzrastia vaha
postovych a telekomunikaénych sluzieb. V SR sa najdynamickejSim tempom zvySovala vaha sluzieb
spojenych s byvanim a poStovych a telekomunikacnych sluzieb. Rast vahy predovSetkym postovych
a telekomunikacnych sluzieb, ako aj ostatnych sluzieb zaznamenalo aj Polsko.

V rdmci sektora tovarov je vo vietkych krajinach (s vynimkou Ceskej republiky) najviditelnejsi pokles
vahy potravin. Najvyraznejsi pokles podielu potravin zaznamenali Portugalsko a Polsko. Zo starych
&lenskych Statov zaznamenali znizovanie vah pri vSetkych skupinach tovarov Grécko a irsko. V Spanielsku
vzrastol podiel energii a v Portugalsku okrem energii vzrastol aj podiel priemyselnych tovarov. Z novych
Clenskych Statov zaznamenalo najvyraznejSi pokles vahy tovarov Slovensko, kde sa zniZil podiel prie-
myselnych tovarov a potravin, ale vzrastla vaha energii (pravdepodobne v désledku deregulacii). V Polsku
a v Madarsku bolo zaznamenané znizenie podielu potravin, pricom pri ostatnych skupinach tovarov
doslo k narastu, zatial ¢o v Ceskej republike bola situacia opacna (nérast podielu potravin a pokles
vahy ostatnych skupin tovarov).

Mozno konstatovat, ze rozdiely v Struktire spotrebného koSa starych a novych Clenskych statov su
stale vyrazné, avSak tendencia postupného priblizovania sa Struktury spotrebného koSa novych clen-
skych Statov Strukture starych ¢lenskych krajin je viditelna. V stGcasnosti este nie je dostatok Udajov na
posUdenie, &i vstup do EU tito konvergenciu urychluje.

Pri predpoklade, Zevsa vahova Struktdra Slovenska do roku 2008 priblizi k sti¢asnej Grovni vybranych
Statov EU (Grécku, Spanielsku, Portugalsku), by znamenalo zvySenie inflacie v priemere o 0,1 percen-
tualneho bodu, ¢o je odrazom vySSej vahy sluzieb a poklesu podielu tovarov.

Graf 49 Porovnanie vah tovarov v roku 2005 (%)
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Statne dlhopisy

Vyplata a splatky
statnych dlhopisov

Nestatne dlhopisy

3. Kapitalovy trh
3.1. Primarny trh

V maji boli vypisané dve aukcie Statnych dlhopisov o o
s lehotou splatnosti 7 a 5 rokov. Z celkového dopytu po G!'af Eio’vy‘ml 5"°°““_’h° E)enchmarko-

dihopisoch v sume 24,0 mid. Sk bolo akceptovanych Uiyl L B0 E R 1)
41,94 %.

Prvou majovou aukciou sa otvorila nova emisia ¢. 205
7-roénych Statnych dlhopisov s nulovym kupénom. 3,06
Z planovanej sumy emisie (40,0 mid. Sk) sa predali dlho-
pisy v objeme 2,2 mld. Sk, ¢o predstavovalo 5,50 %
z celkového dopytu (10,3 mid. Sk). Podiel nerezidentov na
primarnom trhu Statnych dlhopisov dosiahol 1,4 mid. Sk.
Maximalny akceptovany vynos predstavoval 3,50 % p. a. 3,03

V druhej aukcii boli siedmykrat vydané cenné papiere 3927
otvorenej emisie ¢. 203 Statnych dlhopisov s pevnym ku-
ponom 4,800 % p. a. Emitent prostrednictvom agentary
ARDAL akceptoval v aukcii ponuky investorov v sume 3,001
7,86 mid. Sk z celkového dopytu 13,64 mld. Sk. Celkovy

dopyt investorov bol uspokojeny na 57,6 %. Akceptova- 2,991
né vynosy sa pohybovali od 2,870 % do 2,950 % p. a.

Podobny benchmarkovy 5-rocny Statny dlhopis dosaho- e e e

val v priebehu maja vynosy od 2,990 % do 3,063 %. @ 7779259285288 388 &8s

V maji boli vyplatené vynosy v objeme 1,14 mld. Sk. _

Splatena bola jedna emisia v objeme 1,27 mld. Sk.

Zahrani¢nym investorom boli vynosy vyplatené v objeme 0,22 mlid. Sk. Podiel zahrani¢nych investorov
na vyplatenych investiciach sa oproti minulému roku zvysil o 17,83 %. Domacim investorom boli vypla-
tené vynosy v sume 0,92 mild. Sk, pricom podiel na vyplatenych vynosoch v porovnani s rokom 2004
poklesol. Zalozni veritelia sa na vyplate vynosov v tomto mesiaci podielali 0,02 %. Pri vyplate menovitej
hodnoty zahraniénym investorom bol zaznamenany taktieZ pokles, kedZe sa v tomto roku oproti minu-
Iému ich podiel znizZil 0 8,25 %. Napriek narastu podielu vyplatenych vynosov doméacim investorom
klesol ich objem takmer 3-nasobne.

V priebehu maja boli vydané 2 emisie nestatnych dlihopisov verejnych emisii v sume 2,5 mid. Sk. ISlo
o vydanie hypotekarnych zaloznych listov emitovanych Slovenskou sporitelfiou a UniBankou.

Tabul'ka 52 Vyplatené vynosy zo statnych dlhopisov

Zahranicni investori Domaci investori
Vyplatené vynosy Po,d el n‘a Vyplatené vynosy Pofj el n’a
(v mid. SK) vyplatenych vynosoch (v mid. SK) vyplatenych vynosoch
(v %) (v %)
Maj 2004 0,001 1,16 0,10 98,84
Maj 2005 0,220 18,99 0,92 81,01

Tabul'ka 53 Vyplatena menovita hodnota zo statnych dlhopisov

Zahranicni investori Domaci investori
Podiel na vyplatenej Podiel na vyplatenej

e Vyplatené menovita e
menovitej hodnote yplatene menovita menovitej hodnote

hodnota (v mld. Sk)

Vyplatené menovita
hodnota (v mld. Sk)

(v %) (v %)
Maj 2004 0,38 9,40 3,62 90,60
Maj 2005 0,01 1,15 1,26 98,85
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3.2. Sekundarny trh

V maji sa obchodovalo na Burze cennych papierov v Bratislave (BCPB) 22 pracovnych dni. Za toto ob-
dobie dosiahol objem obchodov 134,5 mld. Sk v 914 transakciach. Na medzimesacnej baze predsta-
voval zobchodovany objem narast o 17,1 %, pri poklese poc¢tu uzatvorenych transakcii o 3,6 %. Objem
kurzotvornych transakcii dosiahol 0,2 mid. Sk (531 obchodov) a objem priamych obchodov predstavo-
val 134,3 mid. Sk (418 obchodov). Celkovy objem obchodov za prvych pat mesiacov dosiahol 90,8 %
z objemu obchodov uskutoénenych pocas celého roku 2004.

Objem obchodov s dlhopismi predstavoval v maji 114,7 mld. Sk v 229 transakciach, z toho kurzotvor-
né obchody tvorili 938,4 mil. Sk a priame obchody 113,7 mld. Sk. Trhova kapitalizacia dlhopisov
k poslednému obchodnému dnu mesiaca dosiahla 386,0 mld. Sk, ¢o predstavovalo medzimesacny
narast o 3,7 %. Trhova kapitalizacia kétovanych dlhopisov zaznamenala od konca aprila narast o 4,0 %
na 364,1 mid. Sk.

Zlozka indexu SDX pre podnikové a bankové dlhopisy uzatvarala posledny obchodny def mesiaca
s mesacnou stratou 0,17 % na Urovni 265,848 % nominalnej hodnoty, pri priemernom vynose do splat-
nosti 3,700 % a hodnote duracie 1,508 roka. Zlozka pre Statne dlhopisy vzrastla o 0,61 % na 251,114 %
nominalnej hodnoty, pri vynose 3,014 % a duracii 4,435 roka.

SDXG verejny sektor, reprezentovany Statnymi dlhopismi, uzatvaral mesiac na Grovni 109,733 (cenovy)
a 116,474 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,294 % a duracii 4,71 roka. Subindex SDXG(<=5) uza-
tvaral mesiac na hladine 107,108 (cenovy) a 112,655 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 2,783 %
a duraciou 2,667 roka. DIhodoby subindex SDXG(> 5) ukonéil mesiac na hladine 112,328 (cenovy)
a 120,288 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,530 a duracii 7,289 roka.

SDXG sukromny sektor, reprezentovany podnikovymi dlhopismi a hypotekarnymi zaloznymi listami, uza-
tvaral mesiac na Grovni 103,665 (cenovy) a 112,897 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,544 %
a s duraciou 3,052 roka. Hodnota kratkodobého subindexu SDXG(<=5) predstavovala ku koncu mesia-
ca 102,322 (cenovy) a 111,883 (vyvojovy), pri vynose do splatnosti 3,284 % a duracii 2,04 roka. DIho-
doby subindex SDXG(>5) ukonc¢il mesiac na Grovni 109,119 (cenovy) a 115,376 (vyvojovy), pri vynose
do splatnosti 3,828 % a duréacii 6,68 roka.

Trhova kapitalizacia majetkovych cennych papierov k poslednému obchodnému diu maja zazname-
nala medzimesacny pokles 0 3,9 % na 168,8 mld. Sk. Redlna Cast pripadajlca na emisie, ktoré maju
v histérii aspon jednu trhovi cenu, s vynimkou akcii investiénych fondov a podielovych listov, predsta-
vovala 154,9 mld. Sk, ¢o znamenalo medzimesacny pokles o 4,3 % a tvorilo 91,8 % celkovej kapitaliza-
cie akciového trhu. Hlavny podiel na poklese celkovej trhovej kapitalizacie mala trhova kapitalizacia
kotovanych emisii, ktord zaznamenala pokles od konca aprila 0 8,2 % na 94,0 mid. Sk.

Index SAX uzatvaral mesiac na hladine 432,98 bodu, ¢o predstavovalo medzimesacény pokles o0 6,5 %
(medzirocny narast 0 122,5 %). Mesacné maximum 463,11 bodu dosiahol SAX 2. maja a mesacné
minimum 431,48 bodu 30. maja 2005.

Dlhopisy

Index SDX

Indexy SDXGroup

Akcie

Index SAX
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4. Menovy vyvoj v eurozéone

Rada guvernérov ECB na svojom majovom zasadnuti
(4. méaja 2005 v Berline) rozhodla o ponechani hlavnych
Urokovych sadzieb na nezmenenej Urovni. Sadzba pre
refinancné operacie zostala na Grovni 2,00 %, Urokova
sadzba pre jednodnové Gvery 3,00 % a Urokova sadzba
pre jednodnové vklady 1,00 %.

4.4. Vymenny kurz

Vymenny kurz eura a amerického dolara sa na zaCiat-
ku maja pohyboval na Grovni 1,29 USD/EUR.

V priebehu maja zaznamenal vymenny kurz dolara vo i
euru trend postupného zhodnocovania predovSetkym
pod vplyvom pozitivnych sprav o vyvoji americkej eko-
nomiky (napr. nizSi ako oCakavany deficit zahrani¢né-
ho obchodu, prehodnotenie odhadu rastu HDP v 1. Stvrt-
roku smerom nahor), ako aj pod vplyvom informacii
o korekcii progn6zy hospodarskeho vyvoja najvacsich
ekonomik eurozény - nemeckej a franclzskej - sme-
rom nadol v nasledujtcich Stvrtrokoch. K ekonomic-
kym faktorom, ktoré v tomto mesiaci nepriaznivo ovplyv-
nili vyvoj vymenného kurzu eura sa koncom mesiaca
pridali aj faktory neekonomické, slvisiace
s odmietnutim navrhu eurolstavy vo Francuzsku.
V zavere mesiaca sa teda kurz pohyboval na trovni 1,22
USD/EUR.

V priebehu méja zaznamenalo euro medzimesacné
znehodnotenie voci americkému dolaru o 4,14 %. Oproti
prvému obchodovaciemu dnu tohto roka predstavova-
la depreciacia eura voci dolaru 8,71 %.

4.2. Realna ekonomika

Podla prvého odhadu Eurostatu vzrastla ekonomika
eurozény v 1. Stvrtroku 2005 oproti predchadzajlce-
mu Stvrtroku o 0,5 %, pricom v porovnani s rovnakym
Stvrtrokom predchadzajliceho roka vzrastla o 1,3 %.
Koneéna spotreba domacnosti sa v 1. Stvrtroku 2005
zvysSila 0 0,3 % (v predchadzajlicom Stvrtroku 0,6 %) a
investicie poklesli 0 0,7 % (v predchadzajlicom sStvrtro-
ku pokles o 0,8 %). Export vzrastol 00,2 %
(v predchadzajicom Stvrtroku o 0,3 %) a import pokle-
sol 0 1,1 % (v predchadzajicom Stvrtroku rast o 0,9 %).
V 4. Stvrtroku 2004 dosiahol rast HDP eurozény 0,2 %.

Medziroéna miera inflacie v eurozéne, merana harmo-
nizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP), zostala
v aprili v porovnani s predchadzajlicim mesiacom na
nezmenenej Grovni 2,1 %. Najvys$Siu medziroéni mieru
rastu spotrebitelskych cien zaznamenali Luxembursko
(3,7 %) a Spanielsko (3,5 %). Medziroéne najvyraznej-
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Sie vzrastli ceny za byvanie (4,7 %). Pokles cien bol zaznamenany v telekomunikaénych sluzbach (1,8 %)
a v sluzbach v oblasti rekreacie a kultiry (0,7 %). V tom istom obdobi minulého roka vzrastli spotrebi-
tel'ské ceny v eurozone o 2,0 %. Eurostat oakava medzirocnd mieru inflacie v maji na trovni 2,0 %.

Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v aprili na medziroénej baze o 4,2 % a v porovnani s predchadza-

jacim mesiacom vzrastli 0 0,4 %.

Maloobchodny predaj poklesol v aprili na medziroénej baze o 0,9 % a medzimesacne o 1,2 %.
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Miera nezamestnanosti (sezénne ocistend) zostala v aprili v porovnani s predchadzajdcim mesiacom
sko (4,6 %) a Rakusko (4,6 %). Krajinami s najvySSou mierou nezamestnanosti v rdmci eurozony boli
Grécko (10,2 % v decembri 2004), Spanielsko a Nemecko (10 %). Relativne najvyznamneji narast
v miere nezamestnanosti na medzirocnej baze zaznamenali Portugalsko (zo 6,5 % na 7,2 %), Luxem-
bursko (zo 4,2 % na 4,6 %) a Holandsko (zo 4,6 % na 5,0 %). V rovhakom obdobi predchadzajliceho
roka dosiahla miera nezamestnanosti eurozény 8,9 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahraniény obchod eurozény v marci 2005 s prebytkom
4,2 mld. EUR v porovnani s prebytkom 10,4 mld. EUR v tom istom obdobi predchadzajlceho roka.
Export eurozony (sezdénne ocisteny) zostal v marci v porovnani s predchadzajldcim mesiacom na ne-
zmenenej Urovni a import vzrastol o 1,0 %.
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5. Metodické poznamky k vybranym ukazovatelom
5.1. Menova statistika
5.1.1. Statistika menovych agregatov (metodika ECB)

Ako zdroj Gdajov pri implementéacii metodiky ECB vystupuji harmonizované vykazy menovej a bankovej
Statistiky, ktoré NBS zaviedla od roku 2003. Menové agregaty podla metodiky ECB boli v rokoch 2003
a 2004 vypoditavané na zaklade harmonizovanej bilancie z mesaéného vykazu M (NBS) 1-12 - Statistic-
ka bilancia, z ktorej NBS zostavuje agregovanu a konsolidovan( bilanciu za sektor penaznych finanénych
institdcii. Sektor PFI tvorili v roku 2003 podobne ako v narodnej metodike Narodna banka Slovenska,
komeréné banky so sidlom na Gzemi SR, stavebné sporitelne a pobocky zahrani¢nych bank. Od januara
2004 sa sektor PFl v zmysle metodiky ECB rozsiril aj o podielové fondy penazného trhu, ktoré maju od
tohto obdobia voci NBS vykaznicku povinnost na mesacnej baze (zoznam vSetkych PFI sledovany v ramci
vykaznictva NBS je pravidelne aktualizovany na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska).

Z mesacnych Statistickych bilancii vSetkych rezidentskych PFI sa zostavi agregovana bilancia, ktora

predstavuje zhrnutie Statistickych bilancii PFl za vSetky meny a polozky aktiv a pasiv. Z agregovanej

bilancie PFl sa potom na zaklade kompenzacie (nettovania) pozicii medzi PFI vytvori konsolidovana

bilancia PFI, ktora sl(zi ako zakladna na vypocet menovych agregatov a protipoloZiek menového agre-

gatu M3. Pri konsolidacii sa z agregovanej bilancie vylicia vzajomné vztahy PFI nasledovne:

e zavazky vyplyvajlce z vydanych dlhovych cennych papierov sa znizia o dlhové cenné papiere vyda-
né PFI vo vlastnictve PFI,

e vklady a prijaté Gvery od PFl sa znizia o pohladavky voci PFlI,

e zavazky vyplyvajlice z vydanych majetkovych cennych papierov sa zniZia o akcie a iné majetkové
Ucasti PFI vo vlastnictve PFI.

Tabul'ka 54 Schéma vypoctu menovych agregatov

Metodika NBS Metodika ECB

(poloZky vstupuju do jednotlivych subagregatov
spolocne v slovenskych korunach aj v cudzej mene)

Obezivo mimo bank (MO) Obezivo mimo bank (MO)

+ +

Neterminované vklady (v Sk) denné (overnight) vklady a prijaté Gvery

= Peniaze (M1 - ,narrow money“) = M1 (,narrow money*)

Terminované vklady (vSetky splatnosti, v Sk) + vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
+ + vklady a prijaté Uvery s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
Vklady v cudzej mene = M2 (,intermediate money*)

= Kvazipeniaze (QM - ,quasi money*) + repo obchody

+ akcie a podielové listy PFPT
+ vydané dlihové cenné papiere so splatnostou do 2 rokov
a ostatné produkty penazného trhu

Penazna zasoba M2 (M1+QM) Menovy agregat M3 (,broad money*)

Hlavné rozdiely medzi jednotlivymi metodickymi Gpravami

» z hladiska definicie pefaznych finanénych institucii:

o metodika ECB pracuje s rozSirenym sutborom penaznych financénych institdcii (PFI), ktory zahfna
NBS, obchodné banky a podielové fondy penazného trhu (PFPT) - vklady podielovych fondov pe-
nazného trhu v obchodnych bankach sa v tomto ponati chapu ako medzibankova operacia a nie su
priamo zahrnuté do menovych agregatov,

o metodika NBS v menovych agregatoch zahfna iba pasiva NBS a obchodnych bank - vklady PFPT
v obchodnych bankach preto v bilancii komerénych bank vystupujd ako klientske vklady financ-
nych institlcii a priamo tak vchadzaju do penaznej zasoby M2;

4 Aktualny zoznam PFI, ako aj podrobnejSie metodické informacie o harmonizovanej menovej a bankovej Statistike st
k dispozicii na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska (http://www.nbs.sk) v sekcii Harmonizovana menova
a bankova statistika v menu Bankovy sektor v SR.
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z hladiska charakteru a likvidity zdrojov:

o metodika ECB sleduje likviditu prostrednictvom SirSieho agregatu M3, ktory zahfa aj repo ob-
chody, podielové listy otvorenych podielovych fondov penazného trhu a dlhové cenné papiere,
ktoré vystupuju z hladiska likvidnosti a vynosnosti ako substitit bankovych vkladov. Z hladiska
splatnosti nezahinaji penazné agregaty ECB pasiva so splatnostou nad 2 roky,

o metodika NBS sleduje penaznul zasobu meran( agregatom M2, ktoru tvoria penazné prostried-
ky vo forme obeZiva a bankovych vkladov bez rozdielu splatnosti;

» z hladiska definicie vkladov a Uverov:

o metodika ECB berie ako stcast vkladov aj podriadeny dlh vo forme vkladu, zavazky v ramci repo
operacii a neobchodovatelné cenné papiere vydané bankou v drzbe klienta (pri Gveroch su to
zase neobchodovatelné cenné papiere vydané klientom v drzbe banky, podriadeny dih vo for-
me Uveru, pohladavky v rdmci repo operacii a obchodované Gvery),

o metodika NBS pracuje s tzv. uzSou definiciou Gverov a vkladoy, t. j. len s objemom prostriedkov
vykazanych PFl ako Gvery (vratane klasifikovanych Gverov) a vklady;

* z hladiska ekonomickych sektorov zahrnutych do menovych agregatov:

o metodika ECB (pri abstrahovani vkladov PFPT z klientskych vkladov) zahfha popri vysSie uvede-
nych sektoroch aj vklady sektorov: miestna samosprava (S.1313) a fondy socidlneho zabezpe-
Cenia (S.1314)5,

o metodika NBS zahffa v penaznej zasobe M2 vklady nasledovnych sektorov:

- nefinancné spolocnosti (S.11),

- finan¢né spolocnosti (S.123 a S.124) - vratane vkladov PFPT,
- poistovne a penzijné fondy (S.125),

- neziskové institucie sluziace prevazne domacnostiam (S.15),
- domacnosti (S.14 - Zivnosti),

- obyvatelstvo (S.14 - tcty obéanov);

z hladiska rezidentiry ekonomickych subjektov:
o metodika ECB berie do Uvahy iba zdroje rezidentov (v slovenskych korunach aj v cudzej mene),
o metodika NBS sleduje v menovych agregatoch aj korunové vklady nerezidentov;

z hladiska ¢asového rozliSenia aktiv a pasiv:
o metodika ECB abstrahuje v menovych agregatoch od ¢asového rozliSenia,
o v metodike NBS je Casové rozliSenie stucastou vkladovych a Gverovych Gctov klientov;

z hladiska sezénneho ocistovania ¢asovych radov:
o v metodike NBS sa vykazuju na rozdiel od metodiky ECB sez6nne neocistené Gdaje®.

5.1.2. Statistika klientskych trokovych sadzieb z novych obchodov (metodika ECB)

Od roku 2005 budu v situacénych spravach (Menovych prehladoch) hodnotené klientske Grokové sadzby
z Gverov a vkladov v metodike ECB (Statistika od roku 2004). Na rozdiel od doteraz pouzivanej narod-
nej metodiky hodnotenia Grokovych sadzieb z Gverov a vkladov je charakteristickym znakom metodiky
ECB hodnotenie Grokovej miery z poskytnutych’ Gverov a prijatych vkladov (novych zmlav). V tejto me-
todike su sledované Urokové sadzby z tzv. novych obchodov (new business). Pod novymi Gvermia novymi
vkladmi sa rozumeji prvykrat podpisané zmluvy uréujlce Grokovi mieru medzi bankou a klientom
a nové prerokované zmluvy za aktivnej Gcasti klienta.

V ramci sektorového Clenenia sa budu hodnotit Grokové miery z Gverov a z vkladov domacnosti (house-
holds) a nefinancnych spolo¢nosti (non-financial corporations) tak, ako si tieto sektory definované
v nariadeni Eurépskej centralnej banky ¢. 63/20028, tykajlceho sa Statistiky Grokovych sadzieb.

5 Metodika NBS abstrahuje v penaznej zasobe M2 od vkladov verejného sektora, ktoré st hodnotené samostatne v ramci
Cistého Uveru verejnej sprave.

8 V podmienkach NBS je v st¢asnosti vykazovanie sezénne ocistovanych tdajov v metodike ECB v Stadiu pripravy.

7 Termin ,poskytnuty Gver” je ekvivalentom terminu ,novy uver*,

8 Podla odstavca 2 ¢lanku 1 nariadenia ¢. 63/2002 Eurdpskej centralnej banky z 20. decembra 2001, tykajicej sa
Statistiky Grokovych sadzieb periaznych financénych institucii z Gverov a vkladov domacnosti a nefinan¢nych spolo¢nosti
sa z definicie v prilohe A nariadenia Eurépskych spolo¢enstiev ¢. 2223/96 z 25. juna 1996 o Eurépskom systéme na-
rodnych a regionalnych uctov (ESA 95) rozumie pod pojmom domacnosti (households) sektor domacnosti S.14
(t. j. obyvatelstvo a Zivnosti) a sektor neziskové institticie sltZiace domacnostiam S.15 a pod pojmom nefinan¢né spoloc-
nosti sektor S.11.

55



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 5/2005

Zameranie sa na hodnotenie Grokovych sadzieb z Gverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spo-
lo¢nosti by malo poskytovat presnejSie informacie o fungovani transmisného mechanizmu, kedZe sa
pri hodnoteni Grokovych sadzieb neprihliada na sektory, ktoré maji Specifické postavenie voci banko-
vému sektoru, t. j. poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.

Metodika ECB umoznuje sledovat Grokové miery podla zaciatocnej fixacie sadzby (ZFS) a pri nefinanc-
nych spoloénostiach aj podla objemu Gverov. Zaciato¢na fixacia sadzby je obdobie, pocas ktorého je
dohodnuta drokova miera fixna. Na zaklade ZFS sa Uvery rozdeluju na Uvery s pohyblivou sadzbou
a ZFS do 1 roka vratane, Gvery so ZFS nad 1 rok a do 5 rokov vratane, Gvery so ZFS nad 5 rokov do 10
rokov vratane a Gvery so ZFS nad 10 rokov. Podla objemu sa Gvery nefinanénym spoloc¢nostiam ¢lenia
na Gvery do 1 mil. EUR a nad 1 mil. EUR.

Uvery domacnostiam sa delia podla Géelu na:
e precerpania bezného Gctu
e prevadzkové Uvery (len Zivnosti)
e investicné Uvery
e spotrebitelské Gvery
e (very na nehnutelnosti

o hypotekarne Gvery

o stavebné Gvery

o medzilvery

o iné dvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

Uvery nefinanénym spoloénostiam sa &lenia podla Géelu na:
e precerpania bezného Gctu
e investiéné Gvery
e prevadzkové lvery
e (very na nehnutelnosti
o hypotekarne lvery
o stavebné Gvery
o medzilvery
o iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné Uvery.

Clenenie vkladov (rovhaké pri doméacnostiach aj nefinanénych spoloénostiach):
e vklady splatné na poZiadanie
o neterminované vklady
o denné vklady
e vklady s dohodnutou splatnostou
o do 1roka
- do 7 dni
- do 1 mesiaca
- do 3 mesiacov
- do 6 mesiacov
- do 1roka
o nad 1 rok
- do 2 rokov
- nad 2 roky
e (sporné vklady
o s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
o s vypovednou lehotou nad 3 mesiace.

Urokova sadzba z Gverov a vkladov sa pocita ako vaZeny aritmeticky priemer vietkych Grokovych mier
za Uvery/vklady za kazd( kategoriu osobitne. Vahové informéacie za nové Uvery predstavuje celd suma
zakotvena v zmluve bez ohladu na to, ¢i sa vyCerpa dany objem v sledovanom mesiaci alebo nie.

Dotacie poskytnuté klientom tretimi stranami sa pri urGovani Grokovej miery nezohladnuju, kedZe do-
tacie banka neplati ani neprijima. Napriklad Grokova sadzba z hypotekarnych Uverov so Statnou pré-
miou sa vykazovala v minulom roku bez Statnej dotacie.

NBS bude od tohto roku sledovat aj Grokové sadzby z novych Uverov a z novych vkladov v eurach,
pricom s ich hodnotenim zacne, aZ ked bude mat k dispozicii dostatocne dlhy ¢asovy rad (minimaine
12 mesiacov).
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5.2. Platobna bilancia

V roku 2005 dochadza k dvom metodickym zmenam v zostavovani platobnej bilancie. Zmena metodi-
ky pri vypocte kompenzacie pracovnikov ovplyvni vySku bilancie vynosov (inkasa kompenzacie pracov-
nikov budi navySené o socialne prispevky hradené v hostujlcej krajine) a beznych transferov (socidlne
prispevky budl zahrnuté do platieb beznych transferov). Uvedené zmeny nebudd mat vplyv na celkovi
vySku bezného Gctu. Druhou zmenou oproti vykaznictvu predchadzajlcich rokov bude vykazovanie
reinvestovaného zisku v bilancii vynosov. Napriek tomu, Ze zahrnutie reinvestovaného zisku do bilancie
vynosov bude znamenat navySenie deficitu bezného Gctu, vzhladom na skutoc¢nost, Ze bude mat proti-
polozku v priamych zahrani¢nych investiciach, nesposobi tlak na vonkajSiu nerovnovahu.
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6. Tabul'ky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
Merna 2004 2005
jednotka 5 6 7 8 9 10 11 120 1 2 3 4 5
REALNA EKONOMIKA
Hruby domdci produkt? mid. Sk -| 400,9® - -| 6152® - -| 8265 - -| 200,65® - -
Medzirocna zmena HDP® % - 5,5( - - 5,3 - - 5,5( - - 5,1 - -
Miera nezamestnanosti®!® % 14,5 13,91 13,7 13,2 13,14 12,7 12,6 13,1 13,4 13,1 12,7 11,9 .
Spotrebitelské ceny (HICP)3) 15 % - - - - - - - - 3,1 2,6 2,3 2,5 2,3
Spotrebitelské ceny (CPI)3 % 83 8,1 8,5 72 6,7 6,6 6,3 59 3,2 2,7 2,5 2,7 2,4
OBCHODNA BILANCIA? 1 (®)
Vyvoz (fob) mil. Sk | 364202 440460| 510149| 580122| 659 719| 744196| 826578 895205 66685| 70210 76742 76793
Dovoz (fob) mil. Sk | 367 130| 451527 527918| 603 164| 687351| 775853| 863 705| 942160 68254 74113| 81367 81782
Saldo mil. Sk -2928| -11067| -17769| -23042( -27632| -31657| -37127| -46955 -1570 -5473| -10098| -15086
PLATOBNA BILANCIA?
BeZny acet!? mil. Sk | -4617,9(-16394,6|-21161,9|-28 844,5|-33 315,3|-30996,2|-34 698,3|-46 026,2| -3977,3| -3334,0| -6442,0
Kapitalovy a finanény icet mil. Sk | 54 604,9| 28293,2| 60391,2| 57 763,6| 55078,2| 58 176,1| 54 848,7| 95646,4| 10754,1| 69 758,2(118449,3
Celkova bilancia mil. Sk | 50445,4| 13358,1| 44 184,7| 39298,8| 32987,4| 33599,4| 31116,7| 55205,1| 10715,8| 79042,4|{110225,2
DEVIiZOVE REZERVY%"
Celkové devizové rezervy mil. USD | 14597,0| 13750,6| 14302,7| 14344,0| 14410,9| 14822,6| 15466,1| 16 778,7| 16602,6| 18854,6| 19940,1| 19694,4
Devizové rezervy NBS mil. USD | 13556,8| 12362,4| 13220,3| 13128,3| 13218,7| 13517,1| 13912,9| 14913,1| 14811,2| 17218,5| 18062,1| 18061,3
ZAHRANICNA ZADLZENOST 9
Celkova hrubé zahranicna
zadlzenost mid. USD 19,4 18,7 19,0 18,9 19,5 20,7 21,8 23,7 24,0 26,6 28,2
Zahranicna zadlZenost
na obyvatela SR usb 3606 3478 3534 3520 3632 3842 4059 4405 4456 4942 5237
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® SKK/USD | 33,498 32,888 32,512| 32,939 32,825 32,081| 30,532| 29,074| 29,348 29,259| 28,885 30,249| 30,672
Pefiazné zésoba (M2)% 912 14) mid. Sk 710,9 731 736,8 742,3 748,4 749,3 758,4 779,9 - - - - -
Medzirona zmena M2% % 1,8 71 5,0 4,7 6,2 54 55 75 - - - - -
Menovy agregat M3419 mid. Sk - - - - - - - - 762,7 768,4 767,9 782,0
Medziroéna zmena M33) % - - - - - - - - 10,4 10,2 12,3 12,6
Uvery podnikom
a obyvatelstvu91314) mid. Sk 388,2 394,5 391,2 395,4 402,1 408,3 409,3 409,2 N N N N =
Pohladévky pefiaznych
finanEnych institdiciit® mid. Sk - - - - - - - - 701,4 696,8 707,6 707,0
STATNY ROZPOCET2*
Prijmy mid. Sk 109,2 120,7 139,1 153,7 172,8 195,9 213,7 242,4 24,6 39,8 65,0 90,6 105,4
Vydavky mid. Sk 111,5 133,2 157,7 178,5 202,3 226,4 247,8 312,7 20,3 40,9 62,2 84,3 109,3
Saldo mid. Sk -2,3 -12,5 -18,6 -24,8 -29,4 -30,5 -34,1 -70,3 4,3 -1,1 2,8 6,3 -3,9
KLIENTSKE SADZBY
Priemerna Grokové miera
- jednorocné vklady % 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 2,91 2,83 2,71 2,49 2,46 2,37 2,18
- krdtkodobé Gvery®) % 7,31 7,08 6,51 6,49 6,47 6,57 6,46 5,87 6,15 5,80 5,51 5,63
- kratkodobé Cerpané Uvery % 8,93 8,71 8,26 8,21 8,11 8,10 8,16 7,45 7,65 6,70 6,79 7,12
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Détum platnostit® 29.42004| 29.42004| 1.7.2004| 1.7.2004| 1.7.2004| 1.7.2004(29.11.2004(29.11.2004|29.11.2004|29.11.2004| 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005
1-diové operéacie - sterilizacné % 3,50 3,50 3,00 3,00 3,00 3,00 2,50 2,50 2,50 2,50 2,00 2,00 2,00
- refinanéné % 6,50 6,50 6,00 6,00 6,00 6,00 5,50 5,50 5,50 5,50 4,00 4,00 4,00
Limitna Grokova sadzba pre
dvojtyZdiiové repo tendre % 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
Zé&kladna Urové sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna
sadzba) % 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
Priememna Girokova miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 4,22 3,98 3,92 4,06 3,98 3,94 4,35 3,22 4,25 2,68 2,09 2,27 2,90
7-diova % 4,82 4,29 4,20 4,25 4,30 4,33 4,44 3,78 4,03 2,63 2,37 2,70 2,92
14-diova % 4,89 4,36 4,26 4,25 4,33 4,38 4,42 3,85 3,98 2,69 2,41 2,75 2,92
1-mesaénd % 4,94 4,37 4,15 4,14 4,25 4,37 4,36 3,82 3,87 2,84 2,37 2,72 2,88
2-mesacné % 4,93 4,35 4,05 4,05 4,19 4,34 4,31 3,81 3,75 2,89 2,33 2,63 2,82
3-mesacné % 4,91 4,33 3,96 3,96 4,16 4,26 4,22 3,74 3,66 2,90 2,29 2,56 2,75
6-mesacna % 4,85 4,27 3,85 3,86 4,05 4,12 4,07 3,66 3,46 2,88 2,31 2,50 2,67
9-mesacnd % 4,79 4,22 3,77 3,79 3,95 4,05 4,00 3,64 3,38 2,87 2,32 2,47 2,64
12-mesacné % 4,73 4,18 3,71 3,75 3,93 4,03 3,97 3,62 3,34 2,86 2,33 2,46 2,64
1) Stéle ceny, priemer roka 1995. 10) Datum od ktorého je dana Groven Grokovych sadzieb v platnosti Zdroj: SU SR, Ministerstvo financii SR, NBS.
2) Kumulativne od zaciatku roka. na zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS.
3) Zmena oproti r ému obdobiu pr adzajliceho roka. 11) Udaje za zahranicny obchod a bezny Gcet platobnej bilancie si
4) Stav ku koncu obdobia. od maja 2004 kazdy mesiac revidované.
5) Kurz deviza stred, priemer za obdobie. 12) 0d januara 2005 sa NBS sustreduje na hodnotenie menového agregatu M3.
6) Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1.1.1993. 13) 0d januara 2005 Uvery podnikom a obyvatelstvu nahradené agregatom Pohladavky penaznych finanénych inégitﬂcii.
7) 0d 1. januédra 2002 zmena metodiky. 14) Nakolko je od januara 2005 menovy prehlad vykazovany len v beznom kurze, Gdaje za Pefiaznii zasobu M2 a Uvery podnikom
8) Bez trokovej sadzby 0 %. a obyvatelstvu je mozné ziskat taktiez len v beznom kurze. Uvedené (daje st dostupné na oficialnej internetovej stranke NBS.
9) 0d 1. januara1999 zmena metodiky. 15) Podla metodiky ECB.

16) Evidovana nezamestnanost.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

-

Aktiva a pasiva konsolidovanej bilancie penaznych finanénych institicii

Podiel Stavy (vmld. Sk)
na Ghme 2004 2005
(v%)" 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4
Pohladavky PFI voéi rezidentom 31,2 401,7 | 4053 | 411,9 | 409,1 | 4140 | 4192 | 4251 | 4237 | 432,6 | 4284 | 429,0 | 4411 | 4494
Verejna sprava 1,7 285 | 282 | 277| 278| 283 | 275| 279 | 27.8| 364 | 252 249| 241 240
Sikromny sektor 29,5 373,2 | 377,0 | 384,2 | 3813 | 3856 | 391,7 | 397,2 | 3959 | 396,2 | 4032 | 404,1 | 4170 | 4254
Nefinancné spolocnosti 16,8 2359 | 236,7 | 239,4 | 2323 | 2338 | 2348 | 2379 | 2339 | 2241 | 230,1 | 2289 | 2369 | 2416
-do 1 roka 71 102,2 | 1003 | 102,7 | 1012 | 101,9 | 101,4 | 102,9 | 101,1 | 91,5 | 962 | 946 | 999 | 1041
- 1az5 rokov 4,0 615| 618| 607| 579| 570| 576| 568| 573| 574 | 576| 575| 569 | 54,1
-nad 5 rokov 5,7 72,2 74,6 76,0 73,2 74,9 75,8 78,2 75,5 75,2 76,3 76,8 80,1 83,3
Finan¢né spolocnosti 3,1 366 | 366 | 380| 390| 388| 40,7 | 400| 393 | 441 | 432 430| 439 | 437
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Domaécnosti a neziskové
indt. sliZiace domacnostiam 9,6 100,7 | 103,7 | 106,8 | 1100 | 113,1 | 1162 | 1192 | 122,7 | 128,0 | 1299 | 1322 | 136,1 | 1402
- spotrebitefské dvery 1,4 143 | 149 | 150| 151 | 152 | 155| 160 | 168 | 175| 190 | 189 | 196 | 205
- Gvery na bjvanie 6,4 720| 38| 77| 775| 795| 816| 832| 851 | 876| 87.8| 895| 910| 931
- ostatné (very 1,8 144 | 150 | 162 | 174| 184 | 191 | 200| 208 | 229 | 231 | 239| 255| 266
Cenné papiere iné ako akcie a pod. listy
emitované rezidentmi 18,6 269,0 | 261,0 | 263,9 | 264,7 | 269,7 | 2773 | 2765 | 281,4 | 272,0 | 2686 | 2634 | 2619 | 253,1
Verejna sprava 17,7 257,3 | 2499 | 2504 | 251,2 | 2562 | 264,0 | 263,0 | 268,1 | 2588 | 2562 | 251,1 | 2496 | 2407
Siikromny sektor 0,9 11,7 111 | 135| 135| 136| 133 | 135| 133 | 132| 124 | 123| 124 | 124
Akcie a iné majetkové casti emitované
sikromnym sektorom 0,3 35 3.4 39 39 3,9 3,9 4,0 4,0 41 4.4 4,4 45 45
Zahranicné aktiva 445 4794 | 5134 | 479,1 | 5053 | 506,0 | 497,6 | 492,8 | 4909 | 591,5 | 5223 | 574,7 | 6289 | 6366
Fixné aktiva 2,4 357 | 357 | 356| 355| 356| 356| 356| 356 | 366| 348 | 346| 345 | 345
Ostatné aktiva 2,9 346 | 344 | 320| 31,1 | 314| 31,7| 345| 366 | 364 | 383 | 390| 41,0 449
Vklady a prijaté tvery od Ustrednej
Statnej spravy 71 1514 | 1892 | 1665 | 157,5 | 160,0 | 159,7 | 154,4 | 1564 | 1254 | 1255 | 97,3 | 999 | 987
Dlhodobé financné pasiva 13,6 218,5 | 210,7 | 203,0 | 206,1 | 206,1 | 2009 | 1965 | 1857 | 181,4 | 1842 | 177,7 | 1919 | 197,9
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou
splatnostou nad 2 roky 3,7 488 | 484 | 485 | 487 | 485 | 482 | 480 | 482 | 518| 529 | 535| 52,7 | 527
Vklady s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,1 423 | 414| 403| 389| 375| 367| 359| 349| 344| 31,9| 308| 300| 295
Emitované dlhové cenné papiere
nad 2 roky 1,0 95 9,8 99| 100| 100| 105| 11,2| 116| 123 | 136| 139 142| 125
Kapitél, rezervy a opravné polozky 6,7 1178 | 111,1 | 1043 | 1085 | 1102 | 1055 | 1015 | 910 | 828 | 858 795 | 950 | 1032
Zahranicné pasiva 21,8 116,2 | 1252 | 107,2 | 132,0 | 132,1 | 1292 | 1362 | 1345 | 253,4 | 1836 | 257,5 | 3073 | 2985
Ostatné pasiva 3,7 445 | 426 | 431| 379| 352 | 376| 389 | 451 | 416| 456 | 501| 51,8 | 501
Prebytok zavézkov medzi PFI 0,5 1,4 0,8 03 0,1 0,2 0,1 1,1 0,7 0,4 4,8 -5,9 6,9 4.1
M3 54,4 694,7 | 6848 | 7068 | 7162 | 727,3 | 7381 | 7436 | 7512 | 7709 | 762,7 | 7684 | 7679 | 782,0
Uhrn 1000 | 12238 | 12532 12263 |1249,5 | 1260,5 | 12653 | 12685 |1272,2 | 1373,1 [ 1296,8 | 1345,1 | 1411,9 | 14231

1) Stav k aktudlnemu mesiacu.
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Menovy prehlad

(v beZznom kurze)

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(mld. Sk)
2004 2005
30.4. | 31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9. |31.10. |30.11. | 31.12»| 1.1.» | 31.1. | 28.2. | 31.3. | 30.4.
Be7ny kurz SKK/USD 34,126 | 32,695 | 32,844 | 33,370 | 33,408 | 32,492 | 31,386 | 29,627 | 28,496 | 28,496 | 29,447 | 28,710 | 29,943 | 30,667
Bezny kurz SKK/EUR 40,359 | 40,069 | 39,946 | 40,138 | 40,218 | 40,048 | 39,940 | 39,288 | 38,796 | 38,796 | 38,426 | 37,880 | 38,832 | 39,636
AKTIVA
Cisté zahranicné aktiva 2151 | 196,1 | 1952 | 2050 | 211,8 | 189,4 | 179,2 | 1779 | 1695 | 1689 | 1734 | 1784 | 199,1 | 209,1
Zahranicné aktiva 450,2 | 4822 | 456,6 | 481,9 | 483,8 | 473,0 | 470,0 | 463,1 | 484,0 | 4833 | 4949 | 5475 | 602,7 | 6102
Zahraniéné pasiva 2351 | 286,1 | 261,4| 2769 | 272,0 | 283,6 | 290,8 | 2852 | 3145 | 3144 | 321,5 | 369,1 | 403,6 | 401,1
Cisté domace aktiva 516,6 | 5254 | 547,5 | 543,6 | 542,6 | 5704 | 5810 | 588,6 | 6159 | 6156 | 599,6 | 599,6 | 574,1 | 576,2
Doméce Gvery 680,2 | 680,2 | 701,6 | 701,8 | 7144 | 7248 | 7341 | 7352 | 7557 | 7700 | 7629 | 7666 | 7763 | 777,3
Cisty Gver verejnej sprave 300,7 | 296,7 | 3113 | 3142 | 322,6 | 3269 | 330,3 | 3330 | 3544 | 3686 | 3552 | 357,6 | 3545 | 3465
- Gisty Gver verejnej sprave (bezFNM) | 307,5 | 311,0 | 3253 | 3205 | 3293 | 333,6 | 3370 | 3367 | 357,6 | 371,8 | 3584 | 3605 | 357,4 | 3494
- Gisty Gver FNM 68 | -143| -14,0 6,3 6,7 6,7 -6,7 3,7 3,2 3,2 3,2 2,9 2,9 2,9
Uvery podnikom a obyvatelstvu 379,5 | 3835 | 390,3 | 387,6 | 391,8 | 397,9 | 403,8 | 4022 | 401,3| 401,4 | 407,7 | 409,0 | 421,8 | 4308
Uvery v Sk 303,1 | 3025 | 3042 | 301,6 | 3062 | 311,7 | 3143 | 319,1 | 3182 | 3183 | 322,3 | 3268 | 333,1 | 3328
- Gvery podnikom? 210,0 | 2069 | 2052 | 199,9 | 201,1 | 204,0 | 203,8 | 2057 | 201,56 | 201,6 | 203,5 | 2056 | 2085 | 204,7
- (very obyvatelstvu 931 | 956 | 990 101,7| 1051 | 107,7 | 1105 | 1134 | 116,7 | 1167 | 1188 | 1212 | 1246 | 1281
Uvery v cudzej mene 764 | 810| 861| 80| 856| 862| 895| 831| 831| 81| 854 | 82| 887| 980
PASIVA
Penazna zasoba (M2) 731,7 | 7215 | 742,7 | 7486 | 7544 | 759,8 | 7602 | 7665 | 7854 | 7845 | 773,0| 7780 | 7732 | 7853
Peniaze (M1) 260,8 | 268,0 | 2792 | 279,7 | 2828 | 288,77 | 2848 | 2934 | 311,3| 309,6 | 299,4 | 3157 | 313,1 | 3186
Obe7ivo mimo bank (M0) 909 | 91,9 932| 938| 954| 963 | 976| 978| 1005 | 1004 | 1005 | 1015 | 102,8 | 1052
Neterminované vklady 169,9 | 176,1 | 1860 | 1859 | 1874 | 192,4 | 1872 | 1956 | 210,8 | 2092 | 1989 | 2142 | 2103 | 2134
- obyvatelstvo 838 | 856 | 878| 892| 896| 905| 91,1 | 924| 962 | 947| 978 | 1026 | 1043 | 1069
- podniky 840 | 890 963 | 942| 957| 996| 943 | 1007 | 1132 | 113,1| 981 | 1078 | 103,7 | 1039
- poistovne 2,1 15 1,9 2,5 21 2,3 1,8 2,5 1,4 1,4 3,0 38 23 2,6
Kvazipeniaze (QM) 470,9 | 4535 | 4635 | 4689 | 471,6 | 471,1 | 4754 | 473,1| 4741 | 4749 | 473,6 | 462,3 | 460,1 | 466,7
Terminované vklady 3856 | 368,7 | 3688 | 379,5| 381,1 | 3783 | 377,0 | 374,1| 3862 | 3869 | 3851 | 381,1 | 3816 | 3887
- obyvatelstvo 234,9 | 2329 | 2303 | 2281 | 2252 | 224,0 | 222,8 | 221,1 | 222,8 | 2239 | 222,9 | 2181 | 2135 | 2105
- podniky 1342 | 1191 | 1222 | 1293 | 1339 | 131,2 | 1332 | 131,5| 1365 | 1364 | 137,3 | 1389 | 1445 | 1537
- poistovne 16,5 16,7 | 163 | 221| 220| 231 | 210| 215| 269 | 266| 249| 241| 236 245
Vklady v cudzej mene 853 | 848 | 947| 894 | 905| 928| 984 | 990| 879| 880| 85| 812| 785| 780
- obyvatelstvo 50,7 | 49,7 | 494 | 493 | 487 | 483 | 478| 461 | 444 | 425| 414| 398| 394 | 395
- podniky 346 | 351 | 453 | 401| 418| 445| 506 | 529 | 435| 455| 471 | 414 391 | 385
Ostatné cisté polozky 163,6 | 154,8 | 154,1 | 1582 | 171,8 | 154,4 | 153,1 | 146,6 | 139,8 | 154,4 | 163,3 | 167,0 | 202,2 | 201,1
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahraninych pasiv viady) 364,5 | 390,2 | 3858 | 390,9 | 396,6 | 380,8 | 373,1 | 367,5 | 360,0 | 3593 | 366,7 | 363,7 | 4069 | 4238
-z toho: zahranicné aktiva 450,2 | 482,2 | 456,6 | 4819 | 4838 | 473,0 | 4700 | 463,1 | 484,0 | 4833 | 4949 | 5475 | 602,7 | 610,
- ztoho: zahranicné pasiva 857 | 920 708| 910| 872| 922| 969 | 956 | 1240 | 1240 | 1282 | 183,8 | 1958 | 1864
Cisty dver Ustrednej Statnej sprave 4030 | 408,7 | 4278 | 4268 | 432,7 | 4393 | 440,5 | 440,6 | 446,7 - - - - -
Cisty dver verejnej sprave 199,0 | 156,1 | 1824 | 1852 | 191,7 | 1984 | 202,4 | 2072 | 230,6 | 244,8 | 2329 | 2372 | 2331 | 2227
(bez zahrani¢nych pasiv viady)
-z toho: zavazky viady a FNM 416,1 | 4185 | 417,8 | 417,0 | 3954 | 409,0 | 4094 | 422,0 | 456,7 | 412,4 | 3989 | 376,0 | 373,7 | 3653
-z toho: pohladévky viady a FNM 217,1 | 262,4 | 2354 | 231,8 | 203,7 | 210,6 | 207,0 | 214,8 | 226,1 | 167,6 | 166,0 | 138,8 | 140,6 | 142,6
Zahrani€né pasiva vlady 101,7 | 1406 | 1289 | 129,0 | 1309 | 1285 | 127,9 | 1258 | 1238 | 123,8 | 1223 | 1204 | 1214 | 1238
Vklady ostatného verejného sektora
vNBS? 144 | 136 95| 120| 146| 146| 183 166 | 11,6 8,6 9,4 3,0 3,7
Podielové listy podielovych fondov
pefiazného trhu 170 | 183 | 202 | 223 | 247| 267 284 | 307| 327 360 | 397 | 424 440

1) Predbezné Udaje, ktoré budu do konca druhého strvtroku 2005 nahradené definitivnymi Gdajmi z ronej uctovnej zavierky bank.

2) Revizia Udajov za rok 2004.

3) Vklady VUC, vklady viady z fondov EU v cudzej mene a vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov SR v NBS (od 1. januéra 2005 tvoria stéast Gistého tveru verejnej

sprave).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné irokové miery z novych tiverov
(metodika ECB)

2004 2005
4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4
Uvery spoluv 8,00 7,66 7,64 7,21 7,17 7,17 7,29 7,32 5,60 6,94 6,22 6,15 6,17
Precerpania bezného Gctu 8,75 8,56 8,38 7,86 7,90 7,74 8,08 7,75 7,48 7,72 7,08 6,62 6,60
Prevadzkové tvery - - - - - - - - - 4,74 3,32 3,49 3,78
Investicné Gvery - - - - - - - - - 5,41 4,67 5,05 5,16
Spotrebitel'ské dvery 12,06 11,91 15,57 14,30 13,89 13,66 12,83 13,89 13,60 12,97 12,36 11,43 11,28
Uvery na nehnutelnosti 7,38 7,49 7,66 7,58 7,58 7,72 7,45 7,05 7,05 7,15 6,63 6,46 6,05
ztoho:

Hypotekame Gvery 7,32 7,50 7,42 7,48 7,44 7,66 7,38 6,67 6,76 7,12 6,34 5,96 537
Stavebné tvery 5,30 5,16 5,13 5,33 5,13 5,08 524 5,10 5,06 5,13 5,06 5,16 5,19
Medzitvery 7,61 7,64 7,64 7,54 7,60 7,60 7,58 7,58 7,45 7,46 727 7,22 7,21
Iné Gvery na nehnutelnosti - - - - - - - - - 8,23 6,86 6,71 6,25
Ostatné Gvery 6,86 6,67 5,95 5,35 5,35 5,54 5,30 5,81 4,02 6,45 5,88 5,68 5,21

Pohyblivéa sadzba + ZFS do 1 roka vr. 8,04 7,77 7,49 7,04 7,07 7,06 7,20 7,23 5,42 6,90 6,13 6,05 6,08

ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 7,58 6,65 9,63 9,73 8,61 8,68 8,48 8,56 8,82 8,03 7,76 8,03 7,80
ZFS nad 5 rok do 10 rokov vratane 7,55 7,42 7,44 7,40 7,02 7,39 7,18 7,06 6,55 6,87 6,44 6,35 6,45
ZFS nad 10 rokov 7,08 6,72 7,57 6,30 7,06 8,78 8,75 6,26 6,83 6,82 6,06 6,01 6,30
Domaécnosti
Uvery spolu 10,61 10,37 10,95 10,17 9,95 9,76 10,60 10,28 10,21 10,67 10,33 9,99 9,67
Precerpania bezného Gctu 11,69 11,38 11,63 10,71 10,50 10,40 11,99 10,46 10,32 11,31 11,10 10,99 10,80
Spotrebitel'ské Gvery 12,06 11,91 15,57 14,30 13,89 13,66 12,83 13,89 13,60 12,97 12,36 11,44 11,28
Uvery na nehnutelnosti 7,38 7,49 7,66 7,58 7,59 7,72 7,46 7,08 7,06 7,15 6,63 6,48 6,17
ztoho:
Hypotekéme dvery 7,32 7,50 7,42 7,48 7,44 7,66 7,38 6,67 6,76 7,12 6,34 5,95 5,37
Stavebné uvery 5,30 5,16 5,13 5,33 5,13 5,08 5,24 5,10 5,06 513 5,06 5,16 5,19
Medzidvery 7,61 7,64 7,66 7,55 7,63 7,60 7,60 7,69 7,47 7,47 7,29 7,23 7,21
Iné Gvery na nehnutelnosti - - - - - - - - - 8,23 6,86 6,79 6,63
Ostatné Gvery 10,37 10,34 8,85 7,66 8,16 9,18 9,41 11,42 10,73 10,94 9,76 9,50 9,80

Pohyblivéa sadzba + ZFS do 1 roka vr. 11,12 10,84 11,14 10,31 10,16 10,00 11,23 10,43 10,12 10,72 10,35 10,07 9,70

ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 10,30 10,33 12,86 11,30 10,44 10,00 9,61 10,91 12,31 12,41 12,24 11,89 11,66
ZFS nad 5 rok do 10 rokov vratane 7,57 7,69 7,61 7,52 7,56 7,58 7,55 7,52 7,76 7,28 7,24 7,05 6,92
ZFS nad 10 rokov 7,12 7,34 8,15 8,48 7,65 8,97 8,88 8,00 6,95 7,72 7,19 6,54 6,50

Nefinanéné spoloc¢nosti

Uvery spolu 7,20 6,85 6,75 6,20 6,25 6,20 6,07 6,32 5,38 5,92 5,13 4,83 4,89
Precerpania bezného Gétu 7,93 7,69 7,45 6,81 6,90 6,85 6,66 6,80 6,31 6,46 5,68 5,20 5,18
Prevadzkové Gvery - - - - - - - - - 4,61 3,31 3,38 3,62
Investiéné Gvery - - - - - - - - - 5,66 4,64 4,89 4,94
Ostatné Gvery 6,21 6,09 5,88 5,24 5,24 5,22 5,08 5,40 4,52 6,10 4,71 4,22 4,23
l]very do 1 mil. EUR 5,92 6,23 6,40 5,95 5,40 5,60 5,14 5,96 5,35 5,29 4,78 4,53 4,79
l]very nad 1 mil. EUR 6,60 5,95 5,55 4,86 5,16 5,06 5,03 5,08 4,19 4,56 3,47 3,43 3,58

Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 7,22 6,92 6,78 6,19 6,27 6,21 6,07 6,35 5,38 5,93 5,12 4,82 4,86

ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 6,75 5,92 6,22 6,56 5,90 5,00 5,79 5,62 5,74 5,54 5,56 5,05 5,78

ZFS nad 5 rok do 10 rokov vratane 7,24 6,40 6,48 6,84 4,90 6,68 6,70 6,28 5,20 5,96 4,92 4,97 5,46

ZFS nad 10 rokov 8,28 6,09 6,88 5,59 6,21 7,93 6,05 5,63 6,07 5,76 4,95 4,87 4,62

1) Urokové sadzby z Uverov spolu zahffiaji aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.
Poznédmka: ZFS - zaciatocna fixacia sadzby.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné irokové miery z novych vkladov
(metodika ECB)

2004 2005
4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4
Vklady spolu?) 2,68 2,26 2,22 1,87 2,30 2,09 1,95 1,95 1,67 1,96 1,23 1,29 1,36
Vklady splatné na poZiadanie 1,47 1,17 1,62 0,92 1,29 1,12 0,94 0,96 0,90 1,17 0,84 0,62 0,59
v tom: neterminované 1,19 0,95 1,15 0,78 0,96 0,86 0,76 0,76 0,83 0,81 0,58 0,48 0,49
denné vklady 4,09 2,42 4,92 2,56 4,90 3,63 2,76 2,54 2,45 3,37 2,07 1,49 1,69
Vklady s dohodnutou splatnostou? - - - - - - - - - 3,58 2,29 2,43 2,54
- do 1 roka spolu 4,44 4,30 3,84 3,63 4,07 3,97 3,79 3,95 3,30 3,59 2,29 2,43 2,54
-do 7 dni 4,34 3,97 3,52 3,34 4,33 3,76 3,18 3,52 2,75 3,57 2,20 1,83 1,88
-do 1 mesiaca 4,68 4,55 4,05 3,88 4,10 4,12 4,08 4,10 3,59 3,66 2,56 2,65 2,74
- do 3 mesiacov 3,28 3,76 3,05 3,12 3,40 2,90 2,95 2,97 2,76 2,61 2,02 1,73 1,77
- do 6 mesiacov 2,93 3,35 2,89 2,58 2,27 2,19 2,57 2,29 2,27 2,09 2,02 1,77 1,72
-do 1roka 3,67 3,41 1,31 1,50 1,55 1,81 2,08 2,03 2,85 2,24 2,01 1,76 1,85
-nad 1 rok spolu 3,28 2,88 2,95 2,85 2,68 2,75 2,76 2,70 2,59 3,42 2,30 2,47 2,58
- do 2 rokov 3,33 2,64 2,95 2,88 2,32 2,74 2,76 2,69 2,18 2,44 1,92 2,03 1,61
-nad 2 roky 3,26 3,06 2,96 2,81 2,74 2,80 2,76 2,71 2,67 3,76 2,35 2,71 2,72
Usporné vklady 2,40 2,26 1,47 1,28 1,32 1,34 1,35 1,35 1,35 1,35 1,18 0,98 0,99
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 2,97 2,67 2,41 1,99 1,97 1,98 1,98 1,97 1,80 1,75 1,46 1,11 1,07
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,19 2,12 1,12 1,00 1,06 1,08 1,09 1,10 1,16 1,14 1,03 0,91 0,94
Domacnosti
Vklady spolu 1,79 1,44 1,16 0,99 1,02 1,01 1,00 0,98 0,94 0,95 0,81 0,68 0,66
Vklady splatné na poZiadanie 0,97 0,79 0,81 0,65 0,66 0,66 0,64 0,64 0,58 0,61 0,57 0,44 0,43
v tom: neterminované 0,96 0,77 0,77 0,64 0,63 0,63 0,62 0,62 0,57 0,57 0,56 0,43 0,43
denné vklady 3,76 2,89 4,49 2,24 3,96 3,24 2,11 1,98 1,73 3,07 1,40 1,18 1,17
Vklady s dohodnutou splatnostou - - - - - - - - - 2,39 1,82 1,71 1,69
-do 1 roka spolu 3,05 3,07 2,57 2,42 2,62 2,59 2,62 2,56 2,32 2,39 1,82 1,71 1,69
-do 7dni 3,50 2,90 2,57 2,20 3,25 2,80 2,58 2,60 2,13 2,68 1,45 1,55 1,47
- do 1 mesiaca 3,13 3,12 2,65 2,67 2,68 2,70 2,74 2,58 2,35 2,45 1,95 1,83 1,80
- do 3 mesiacov 2,79 3,23 2,78 2,39 2,58 2,61 2,59 2,75 2,41 2,18 1,83 1,57 1,56
- do 6 mesiacov 2,81 3,09 2,74 1,99 1,97 2,14 2,49 2,29 2,27 1,89 1,79 1,70 1,46
-do 1 roka 3,24 1,89 1,11 1,32 1,09 1,39 1,62 1,21 1,83 2,02 1,94 1,66 1,46
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 3,25 2,83 2,86 2,70 2,71 2,71 2,70 2,66 2,62 2,42 2,20 1,99 1,99
- do 2 rokov 3,16 2,64 2,53 2,50 2,28 2,28 2,39 2,28 2,25 2,64 2,17 1,16 1,03
- nad 2 roky 3,26 3,02 2,96 2,82 2,79 2,81 2,76 2,71 2,66 1,91 2,21 2,14 2,08
Usporné vklady 2,39 2,26 1,46 1,27 1,31 1,33 1,34 1,35 1,35 1,34 1,18 0,98 0,99
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 2,96 2,66 2,40 1,97 1,95 1,96 1,96 1,96 1,79 1,75 1,45 1,10 1,07
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,19 2,12 1,11 1,00 1,06 1,08 1,08 1,10 1,16 1,13 1,03 0,91 0,94
Nefinanéné spolo€nosti
Vklady spolu 3,34 2,71 2,78 2,24 2,85 2,57 2,26 2,19 1,88 2,41 1,43 1,37 1,50
Vklady splatné na poZiadanie 1,58 1,45 1,95 1,04 1,63 1,45 1,09 1,19 0,89 1,61 1,00 0,76 0,72
v tom: neterminované 1,26 0,99 1,26 0,80 1,16 0,97 0,80 0,81 0,70 1,02 0,58 0,49 0,54
denné vklady 4,01 3,31 5,35 2,72 4,97 3,84 2,74 2,56 2,49 3,76 2,08 1,66 1,70
Vklady s dohodnutou splatnostou - - - - - - - - - 3,68 2,34 2,34 2,48
- do 1 roka spolu 4,85 4,17 4,30 3,55 4,28 4,03 3,57 3,57 3,19 3,70 2,25 2,16 2,35
-do 7 dni 437 4,02 3,64 3,14 4,38 3,78 3,14 3,61 2,67 3,62 2,22 1,86 1,93
-do 1 mesiaca 5,20 4,66 4,20 3,99 4,18 4,19 4,10 4,08 3,67 3,73 2,82 2,57 2,75
- do 3 mesiacov 4,96 4,28 3,46 3,60 3,39 3,35 3,02 3,42 3,14 3,16 2,24 2,00 2,16
- do 6 mesiacov 4,62 4,05 3,47 2,28 3,40 2,25 1,52 2,20 1,39 2,86 2,30 2,11 2,06
-do 1roka 4,15 4,17 1,28 1,34 1,16 1,15 2,24 3,13 3,25 2,85 2,01 1,64 2,21
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 3,48 3,19 2,57 1,91 2,40 3,35 3,46 3,57 2,20 2,24 1,64 1,24 1,59
- do 2 rokov 4,10 2,44 2,82 2,59 3,24 3,35 4,25 3,84 2,11 2,11 1,65 1,24 1,62
- nad 2 roky 2,73 3,20 2,53 1,54 2,35 0,00 2,99 3,21 2,92 3,00 1,41 0,00 0,70
Usporné vklady 3,28 3,01 2,73 2,58 2,58 2,45 2,44 2,44 2,21 2,27 1,69 1,22 1,23
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 3,27 3,03 2,73 2,60 2,60 2,46 2,44 2,45 2,20 2,26 1,72 1,20 1,22
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 3,32 2,85 2,77 2,34 2,34 2,41 2,40 2,40 2,38 2,36 1,37 1,44 1,37

1) Qrokové sadzby z vkladov spolu zahifajl aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahfiaji podla metodiky ECB aj ostatné kratkodobé neobchodovatelné cenné papiere.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Objem cerpanych liverov a priemerné lrokové sadzby obchodnych bank

(narodna metodika)

2004 2005
4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4

Uvery spolu?) a | 94,69 93,50 | 103,07 91,11 98,22 99,55 | 100,50 | 105,84 | 141,04 98,41 98,25 99,27 92,14
b 7,51 8,77 8,53 8,15 8,08 791 8,05 8,08 7,40 7,64 6,57 6,63 7,00

ztoho:
Precerpania bezného Gétu a| 39,18 40,51 40,13 38,38 39,29 40,66 43,67 42,95 53,09 45,88 48,91 47,17 46,68
b 8,52 11,96 12,68 11,47 11,70 11,05 10,99 11,14 11,65 9,84 8,62 9,16 9,18
Investiéné Gvery a 4,02 3,93 5,97 4,42 5,21 6,44 4,10 4,78 7,25 3,14 4,65 6,43 3,60
b 6,91 6,52 6,07 5,85 5,56 5,46 5,73 5,65 5,02 4,94 4,38 3,85 4,52
Prevadzkové Gvery a - - - - - - - - - | 3145 | 2634 | 27,99 | 22,27
b - - - - - - - - - 4,77 3,48 3,12 3,44
Spotrebitelské Gvery a 1,35 2,36 2,30 2,20 2,14 2,16 2,69 3,44 4,15 3,09 1,20 1,54 1,64
b 13,27 13,88 13,97 13,39 12,90 12,52 12,24 12,71 12,48 11,43 12,35 11,30 11,55
Uvery na byvanie a 3,39 4,09 4,37 4,65 4,69 4,89 5,05 4,88 5,07 2,90 3,14 3,58 3,99
b 7,17 7,37 7,16 7,30 7,54 7,59 7,52 7,46 6,93 6,27 5,76 5,90 5,92
ztoho: hypotekarne Gvery a 0,13 0,18 0,18 0,36 0,53 0,56 0,70 0,76 0,84 0,75 0,66 0,77 0,78
bez Statnej podpory b 7,86 7,96 7,54 7,82 7,63 7,52 6,95 6,85 6,88 6,73 6,54 6,36 5,71
hypotekarme Gvery a 1,58 1,64 1,77 1,82 1,54 1,46 1,45 1,41 1,39 0,88 0,54 0,57 0,55

so Statnou podporou - klient | b 5,70 5,80 6,03 5,98 6,22 6,27 6,21 6,15 6,03 6,48 6,01 6,25 6,08

hypotekarne Gvery a 1,58 1,64 1,77 1,82 1,54 1,46 1,45 1,41 1,39 0,88 0,54 0,57 0,55

so Statnou podporou-banka | b | 7,24 7,25 7,06 6,93 6,99 6,93 6,90 6,79 6,77 6,82 6,69 6,34 6,14
stavebné Gvery a 0,12 0,14 0,14 0,15 0,11 0,10 0,12 0,09 0,10 0,08 0,09 0,09 0,11

b 4,94 5,17 5,06 5,25 5,33 5,31 5,39 5,32 5,24 5,26 5,26 5,26 5,33

medzitvery a 0,81 1,00 1,14 1,03 1,03 1,04 1,03 0,96 0,99 0,51 0,51 0,61 0,69

b| 739 7,44 7,41 7,41 7,48 7,35 7,39 7,32 7,33 7,28 7,22 7,16 7,16

iné Gvery na nehnutelnosti | a - - - - - - - - - 0,67 1,34 1,53 1,87

b - - - - - - - - - 4,83 4,76 5,06 5,55

Ostatné a | 3830 37,37 45,50 35,92 41,88 39,23 39,98 44,13 64,86 5,32 8,16 5,79 6,98
b | 603 5,67 5,25 4,91 4,99 5,06 4,94 5,17 3,91 5,77 4,12 4,48 4,44

Uvery kratkodobé a| 8199 | 7948 | 8662 | 7763 | 8382 | 82,16 | 8686 | 8854 |120,67 | 87,09 | 84,41 | 8533 | 79,53
b | 745 8,93 8,71 8,26 8,21 8,11 8,10 8,16 7,45 7,68 6,78 6,81 7,14

-do 7 dni a | 47,17 50,68 56,54 30,29 38,68 33,85 36,71 40,16 52,36 35,77 40,21 31,91 29,28
b 7,32 9,32 9,21 6,58 6,87 6,16 6,04 5,84 5,69 5,99 5,57 4,96 5,11

- do 1 mesiaca a 6,21 5,05 7,34 6,19 6,19 8,27 5,09 6,52 17,97 7,62 6,94 8,66 6,30
b| 651 7,07 5,57 5,37 5,31 5,86 5,52 5,69 3,77 5,51 4,23 3,99 4,01

- do 3 mesiacov a| 263 3,54 2,85 5,93 4,19 3,05 5,90 3,14 524 5,59 3,67 4,36 4,20
b| 636 6,30 6,09 5,37 5,41 6,26 5,49 5,53 5,36 4,91 3,58 3,48 4,44

- do 6 mesiacov a 1,10 0,53 0,96 0,61 1,54 0,82 0,99 0,66 1,38 1,03 0,75 1,66 1,15
b| 661 6,67 6,45 5,27 4,54 5,30 5,32 5,70 5,04 4,66 4,28 3,10 3,43

-do 1roka a | 2487 | 1967 | 1893 | 3460 | 3322 | 36,17 | 38,17 | 3805 | 43,73 | 37,08 | 32,85 | 3875 | 3861
b 8,07 8,92 8,96 10,79 10,83 10,67 10,90 11,30 11,38 10,24 9,21 9,50 9,60

Uvery dihodobé od 1 do 5 rokov a 7,95 9,09 8,69 8,12 8,56 9,67 7,40 9,92 | 10,64 6,83 9,76 7,08 6,88

b 8,25 8,17 8,18 7,86 7,58 7,17 8,11 7,98 7,80 7,31 4,83 5,70 6,09

Uvery dlhodobé nad 5 rokov a 4,75 4,93 7,77 5,36 5,84 7,72 6,23 7,38 9,72 4,50 4,08 6,85 5,72
7,34 7,28 6,89 7,07 7,01 6,73 727 7,21 6,39 7,42 6,28 5,25 6,10

a - objem Gverov v mld. Sk
b - priemernéa Grokova sadzba v %
1) Bez Grokovej sadzby O %.
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Priemerné irokové miery a objem korunovych vkladov

(narodna metodika)

2004 2005
4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4
Vklady spolu a| 632,70| 62553 | 625,03| 637,29 | 666,03| 663,68| 656,28| 662,96| 669,70 659,78| 614,32| 668,07 | 690,90

o

2,98 2,60 2,49 2,24 2,51 2,37 2,30 2,28 2,01 2,19 1,56 1,59 1,64
vtom:
Neterminované 193,26 | 199,02 213,25| 206,66| 209,81| 214,26| 207,98| 216,82 | 247,20| 21547| 229,87| 226,16| 231,30
1,19 0,95 1,10 0,78 0,96 0,86 0,76 0,76 0,83 0,81 0,56 0,48 0,48
343,00 331,33| 317,69 | 337,71| 364,97| 359,66| 359,65| 35821| 331,22| 397,33| 338,66| 397,12| 415,53
4,11 3,62 3,55 3,21 3,53 3,37 3,27 3,27 2,88 3,03 2,29 2,29 2,34
323,17| 31095| 296,96 | 31690 | 344,44| 33894 | 339,18| 337,59 | 311,01| 332,65| 273,28| 332,36| 351,81
4,00 3,48 3,46 3,10 3,47 3,29 3,18 3,19 2,78 2,97 2,05 2,10 2,17

Terminované

- krdtkodobé terminované

- denné vklady 20,89 35,06 30,83 17,59 19,24 21,78 20,77 27,20 12,09 35,42 47,87 36,09 21,22
4,09 2,42 4,92 2,56 4,90 3,62 2,76 2,54 2,44 3,37 2,06 1,49 1,69
-do 7 dni 43,88 28,17 20,96 37,91 35,36 32,98 33,68 27,47 53,16 27,31 50,55 29,47 34,49
4,19 3,61 3,27 2,75 4,24 3,65 3,00 3,24 2,79 3,14 2,02 2,01 1,91
-do 1 mesiaca 163,93 | 146,79 | 143,92| 159,15| 180,56| 186,29 | 186,73 | 193,42| 156,29 | 183,77 86,63 | 183,72| 214,03

4,24 3,78 3,37 3,33 3,50 3,53 3,54 3,57 3,01 3,17 1,88 2,27 2,37
55,65 62,52 60,91 62,39 70,76 63,25 63,48 55,24 55,33 52,14 53,49 49,81 47,92
3,28 3,27 2,99 2,80 2,83 2,67 2,66 2,51 2,37 2,27 2,15 1,90 1,80
20,03 18,99 20,01 20,30 19,59 18,77 18,52 18,41 18,29 18,62 18,36 17,00 18,18
3,67 3,40 3,26 3,06 2,75 2,42 2,40 2,33 2,34 2,32 2,22 1,97 1,89
18,78 19,41 20,33 19,55 18,94 15,86 15,99 15,86 15,85 15,40 16,38 16,27 15,97
3,81 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 291 2,83 2,71 2,49 2,46 2,37 2,18
18,99 19,24 19,45 19,57 19,70 19,98 19,73 19,87 19,46 26,17 26,29 26,01 25,00
5,89 5,72 4,72 4,67 4,65 4,64 4,65 4,58 4,33 3,75 3,71 3,65 3,69

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

-do 1roka

- strednodobé terminované

- do 2 rokov 12,78 13,41 13,58 13,66 13,52 13,65 13,29 13,38 12,99 12,87 12,88 13,14 12,18
6,12 5,98 4,64 4,60 4,56 4,51 4,54 4,50 4,15 4,12 4,09 4,05 4,19
-do 5 rokov 6,20 5,83 5,87 5,91 6,18 6,33 6,43 6,48 6,47 13,30 13,41 12,87 12,82

5,42 5,14 4,91 4,83 4,85 4,93 4,88 4,75 4,70 3,40 3,34 3,25 3,21
0,84 1,14 1,27 1,24 0,82 0,75 0,75 0,76 0,76 38,51 39,09 38,74 38,71
8,95 7,29 7,99 8,11 5,06 5,03 5,06 5,10 511 3,01 3,00 2,99 2,99

- dlhodobé terminované nad 5 rokov

Uspomé vklady 96,44 95,18 94,09 92,92 91,25 89,76 88,64 87,93 91,27 46,98 45,79 44,80 44,07
2,57 2,50 2,04 1,95 1,98 2,00 2,01 2,03 2,06 1,35 1,18 0,98 0,99
- kratkodobé 40,61 39,90 39,21 38,23 37,03 36,16 35,44 34,79 34,59 34,86 33,84 32,86 32,08
2,59 2,42 1,72 1,46 1,48 1,50 1,52 1,54 1,46 1,48 1,26 0,98 0,96
- strednodobé 14,72 14,45 14,18 13,76 13,40 13,14 12,95 12,77 12,64 12,09 11,92 11,90 11,96
1,85 1,83 0,79 0,78 0,89 0,89 1,01 1,01 0,69 0,70 0,98 1,01 1,09
- dlhodobé 41,11 40,83 40,69 40,93 40,82 40,46 40,25 40,37 44,04 0,04 0,04 0,03 0,03

2,80 2,80 2,80 2,80 2,81 2,81 2,82 2,82 2,83 0,88 0,78 0,57 0,57
439,44 | 426,51 411,78 | 430,63 | 456,22 | 449,42 | 448,30| 446,14 | 422,50 444,31| 384,45| 441,91 459,60
3,77 3,37 3,21 2,94 3,22 3,09 3,01 3,02 2,70 2,85 2,16 2,15 2,21

Terminované a Gsporné vklady

- kratkodobé 363,78 | 350,85| 336,18 | 355,13 | 381,47| 375,09| 374,62| 372,38| 34560| 367,51| 307,12| 365,23 | 383,89
3,84 3,36 3,25 2,93 3,27 3,11 3,02 3,03 2,65 2,83 1,96 2,00 2,07
- strednodobé 33,70 33,69 33,63 33,33 33,10 33,12 32,68 32,64 32,10 38,26 38,20 37,91 36,96
4,12 4,05 3,06 3,06 3,13 3,15 3,20 3,18 2,90 2,78 2,86 2,82 2,85
- dlhodobé 41,95 41,97 41,97 42,17 41,65 41,21 41,00 41,13 44,79 38,55 39,13 38,78 38,75

o oo T 9 T 9 T 9| 9 T o T O T QO O QO O QO T OO T oo T T O T O T QO T O T QO T 0o T oo T oo

2,92 2,92 2,96 2,96 2,85 2,85 2,86 2,86 2,87 3,01 3,00 2,99 2,98

a - objem (mild. Sk)
b - priemerna Grokova miera v %




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladna charakteristika vyvoja tirokovych mier z liverov a vkladov

(narodna metodika)
(%, percentualne body)

2004 2005

Priemerna Grokova miera zo stavu Gverovt 1 7,48 7,35 7,18 6,81 6,81 6,74 6,73 6,69 6,43 6,49 6,26 6,06 5,96
Priemerna Grokova miera z vkladov 2 2,98 2,60 2,49 2,24 2,51 2,37 2,30 2,28 2,01 2,18 1,56 1,59 1,64
Priemema Grokova miera z cerpanych Gverov? | 3 7,51 8,77 8,53 8,15 8,08 7,92 8,05 8,10 7,35 7,64 6,57 6,63 7,00

Priemerné (irokova miera medzibankového
pefiazného trhu (1D aZ 12M - stred) 4 5,11 4,64 4,10 3,80 3,86 3,98 4,06 4,10 3,54 3,60 2,64 2,16 2,42

Priemerné tirokova miera z kratkodobych
Cerpanych Gverov 5| 745 8,93 8,72 8,26 8,21 8,12 8,10 8,18 7,44 7,68 6,78 6,81 7,14

Priemerné (irokova miera z kratkodobych
vkladov 6 3,84 3,36 3,25 2,93 3,27 3,11 3,02 3,03 2,65 2,83 1,96 2,00 2,07

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z krétkodobych Eerpanych Gverov
a kratkodobych vkladov (r. 5 - 1. 6) 7 3,61 5,57 5,46 5,33 4,94 5,01 5,08 5,15 4,79 4,85 4,82 4,81 5,07

Zakladna Uirokova sadzba NBS

(do 31.12.2002 diskontna sadzba) 8 5,50 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00
Rocné miera inflacie (CPI) 9 8,00 8,30 8,10 8,50 7,20 6,70 6,60 6,30 5,90 3,20 2,70 2,50 2,70
Rocny rast cien priemyselnych vyrobcov 10 2,20 3,00 3,10 3,00 3,70 4,00 4,70 4,50 4,30 2,80 2,10 2,60 3,50

Redlna Grokova miera z kratkodobych
Cerpanych Gverov (r.5-r. 10) 11| 525 5,93 5,62 5,26 4,51 4,12 3,40 3,68 3,14 4,88 4,68 4,21 3,64

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych Eerpanych Gverov
a mierou inflacie (r. 5-r.9) 12| -0,55 0,63 0,62 | -024 1,01 1,42 1,50 1,88 1,54 4,48 4,08 431 4,44

Priemerné Girokova miera z roénych vkladov | 13 | 3,81 3,81 3,62 3,46 3,38 2,95 2,91 2,83 2,71 2,49 2,46 2,37 2,18

Reélna Grokova miera z rocnych vkladov
(rozdiel r. 13 -1.9) 14| -4,19 -4,49 -4,48 -5,04 -3,82 -3,75 -3,69 -3,47 -3,19 -0,71 -0,24 -0,13 -0,52

Nomindlna Grokova marZa (rozdielr. 1-r.2) | 15| 4,49 4,75 4,69 4,57 4,30 4,37 4,43 4,41 4,42 4,31 4,70 4,47 4,33

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Cerpanych Gverov a celkovych
vkladov (r. 3-1.2) 16| 4,53 6,17 6,05 5,91 5,57 5,55 5,75 5,82 5,34 5,46 5,01 5,04 5,36

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych Cerpanych Gverov

a priemernou Grokovou mierou
medzibankového peiiazného trhu (. 5-r.4) | 17 2,34 4,29 4,62 4,46 4,35 4,14 4,04 4,08 3,90 4,08 4,14 4,65 4,72

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Gerpanych Gverov a priemernou Grokovou
mierou medzibankového pefiazného trhu

(r.3-r.4) 18 2,40 4,13 4,44 4,35 4,22 3,94 3,99 4,00 3,81 4,04 3,93 4,47 4,58

Priemerna trokova miera z Gverov? 191 720 7,07 6,91 6,55 6,56 6,51 6,51 6,47 6,23 6,28 6,05 5,86 5,78

Nominalna Grokova marza (rozdiel r. 19-r.2) |20 | 4,22 4,47 4,43 4,31 4,05 4,14 4,21 4,19 4,22 4,10 4,49 4,27 4,14

1) Bez Gverov s Grokovou sadzbou O %.
2) Vratane Gverov s Grokovou sadzbou O %.




Skratena bilancia komerénych bank k 30. aprilu 2005

(banky SR a pobocky zahranicnych bank v SR spolu)

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(tis. Sk)
i Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA aopravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 64513536 |1182377852 29774525 123007 338 56265 459 1326911638
Pokladni¢né hodnoty 0 10274044 0 19 196 3266406 13559 646
Pokladnica 0 9378 166 0 0 3009 108 12387274
Zlato 0 1 0 0 0 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 895877 0 19196 257298 1172371
Vklady a Gvery vo€i NBS, zahr. emisnym bankam a poStovym bankam 0 | 417731701 0 0 3311 417735012
Uéty pefiaznych rezerv v NBS 0 9530159 0 0 0 9530 159
Vklady, Gvery a ostatné pohladéavky 53091 31445209 8118882 4797940 11934691 56243 631
BeZné ity v bankach 309 408 642 15207 94 180 3703276 4220996
Poskytnuté Gvery 0 1241514 386594 0 2113048 3741156
Terminované vklady v bankach 587 29701871 3930311 4702212 5701219 44035026
BeZné (icty inych bank 0 0 2162 459 2 131950 2294411
Ostatné pohladéavky 0 30777 1624311 1546 280751 1937385
Standardné tvery, vklady s vyhradou, klasifikované tvery, vklady
a ostatné pohladavky 52195 62 405 0 0 4447 14657
ztoho: kratkodobé pohladéavky 42 0 0 0 42 0
pripis. Groky z nesplacanych Gverov 499 631 0 0 0 132
Poskytnuté Gvery 1001867 234845029 392082 66 187 906 8515032 308938 182
Kratkodobé Gvery 462414 40176 475 77427 16 662 788 3446029 59 900 305
Dlhodobé tvery 539453 194 668 554 314655 49525118 5069 003 249037877
ztoho: Gvery od 1do 5 rokov vratane 424 355 71191989 93309 21220292 2 147040 94228275
Pohladavky z finanéného prendjmu 0 0 0 5853 541 6394
Ostatné pohladavky voci klientom 5879 2101461 23643 1761237 924088 4804 550
ztoho: Gvery na obchodné pohladéavky 5879 616551 0 1633056 819220 3062948
Bezné Ucty klientov - debetné zost., ktk. 245603 38853 464 132 120 11690203 312794 50742978
Standardné pohladavky s vjhradou, klasifikované tvery a ostatné
pOhl'adéka voéi klientom 24108 120 50024 595 402 122 18477573 1690373 46486 543
ztoho: splatné, ale nezaplatené troky 2622 359 2642646 2133 38605 2379 63 404
Standardné l]very S thradou 2236185 23134932 165101 13015971 1306 161 35385980
Nestandardné pohl’adévky 2083407 7470160 218646 2739754 360815 8705968
Pochybné aspomné pOhl'adéka 2215301 3072851 61 1041289 19275 1918175
Stratové pohl’adévky 17573227 16 346 652 18314 1680559 4122 476420
POhl'adéka S0 znizenou hodnotou 319711 325058 306080 12383 61690 385500
Nezatried'ované pohladavky voci klientom 0 0 0 0 0 0
Ostatné (celové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Uéty statnych organov, organov (izemnej samospravy a fondov 76012 17931293 0 6183250 0 24038531
Standardné tvery s vyhradou, klasifikované dvery
a ostatné pohladavky 76012 164 688 0 298 352 0 387028
Uvery poskytnuté statnym orgdnom 0 11343 417 0 507 727 0 11851144
Uvery poskytované fondom soc. zabezpedenia 0 291242 0 0 0 291242
Uvery poskytované orgdnom tizemnej samospravy 0 6131946 0 5377171 0 11509 117
Uvery poskytované fondom 0 0 0 0 0 0
Pevné terminové operacie 0 6813 255 6919 062 475966 1843717 16 052 000
Pohladavky z inkasa 0 26720 3013 700 165 106 582 836 480
Pobocky a zastupitel'stva 0 730 257713 0 0 258443
Pohladévky a iné prechodné Gcty 1329248 5896271 20 180 399589 17807 5004 599
Cenné papiere urcené na predaj a ostatné podiely 203252 38830024 794 836 3326655 4210443 46958 706
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych Gétovnou jednotkou 0 5948 1 65 7 6021
Cenné papiere urcené na obchodovanie 0 58977893 3493909 3553914 17 764 056 83789772
Opcie - nakup 0 2217772 682 820 71169 7589 2979 350
Financné investicie 1548674 192722235 8228062 5341851 5075 652 209819 126
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 530 680 530 680
Hmotny majetok 26815620 50268 304 0 0 0 23452 684
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 2362 1944290 0 2423 0 1944351
Podriadené financné aktiva 0 61568 0 0 0 61568
Nehmotny majetok 8804097 11408 488 0 0 0 2604391
Zésoby 0 142 341 0 0 0 142 341
Opravné polozky a opravky 64 513536 60 124 807 58675 3907 456 422598 0
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Skratena bilancia komercnych bank k 30. aprilu 2005
(banky SR a pobocky zahranicnych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
Uhrn pasiv 880639 766 167014 409 98 744 827 180512 636 1326911638
Vklady a Gvery voci NBS a zahr. emisnym bankam a Sekové poStové Uicty 5918430 0 79430 0 5997 860
BeZné Gcty v NBS a zahr. emisnych bankéach 1744 150 0 0 0 1744 150
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 0 0 0 0 0
Prijaté Gvery od NBS a zahr. emisnych bank 4174280 0 79430 0 4253710
ztoho: redistribucny Gver 3572183 0 0 0 3572183
refinanény repo Gver 0 0 0 0 0
Vklady, Gvery a ostatné zavazky 31689269 99976 341 4830201 128266 625 264 762 436
Bezné (ity v bankach 0 16 838 0 2259384 2276222
Bezné (icty inych bank 409 328 8609 424 94226 285333 9398311
Ostatné zavazky 70877 2063 33764 331954 438658
Prijaté davery 1272577 29043371 0 21242 096 51558 044
Terminované vklady inych bank 29936 487 62 304 645 4702211 104 147 858 201091201
Zavazky z inych hodnot 0 0 0 0 0
Zavazky z cennych papierov predanych na kratko 0 0 0 0 0
Vklady klientov 591605 328 4854178 78041587 4307584 678808677
Bezné (cty klientov 209 830502 2969234 40915416 2968502 256 683 654
Terminované vklady klientov 299 463 692 1786071 35207 175 1314503 337771441
Usporné vklady klientov 81450672 98813 1918996 24579 83493060
Vkladové listy 860 462 60 0 0 860522
Ostatné zavazky voci klientom 11081419 5590 4083711 1274924 16 445 644
Prijaté Givery od klientov 7414050 0 0 0 7414050
Zavazky z finanéného prendjmu 10758 0 0 0 10758
Kratkodobé CP vydané UGctovnou jednotkou 6839857 36291 1611213 2900 8490261
Ugelovo viazané vklady 5200 0 0 6683387 6688587
Ostatné Gcelové zavazky 16 097 0 1312 0 17 409
Uty Statnych organov, orgénov (izemnej samosprévy a fondov 109 245 993 4782 8155115 13741 117419631
Vklady mimorozp. prostriedkov $tatnych organov 86907209 4781 8050 780 13740 94976510
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 610569 0 0 0 610569
Vklady prostriedkov organov (izemnej samospravy 18 773 600 1 72974 1 18846576
Vklady prostriedkov fondov 2954615 0 31361 0 2985976
Pevné terminové operacie 4595258 7421374 441080 2903402 15361114
Zavazky z inkasa 341609 576 714986 78441 1135612
Pobocky a zastupitelstva 304 766 11211807 0 36 747825 48264 398
Rozne zavazky, usporiad. a iné prechod. Géty 5337189 31471 232844 23837 5625341
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych Gétovnou jednotkou 3510310 1325 18950 23 3530608
Opcie - predaj 1278692 1726171 31657 50306 3086826
Dotécie a podobné zdroje 3335084 0 0 0 3335084
Dlhodobé CP vydané Gctovnou jednotkou 32971059 1121266 2316 0 34094 641
Podriadené financné zavazky 0 512101 0 0 512101
Rezervy 6766 120 0 99410 102 104 6967 634
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 12 150 833 146 500 0 12297333
Zakladné imanie 4618543 36831658 0 0 41450201
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahraniénej banky 2844579 0 0 2844579
Emisné azio 1949 805 250 000 0 0 2199805
Vlastné akcie -14 166 0 0 0 -14 166
Kapitalovy fond 205 409 5490 0 0 210899
Ocenovacie rozdiely z prepoctu Cistych investicii spojenych
s podielovymi CP a vkladmi -2197 0 7897 55017 60717
Ocenovaci rozdiel z prepoCtu zabezpeCovacich derivatov 1701543 32909 393118 2520 2130090
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 26 668 869 0 0 0 26 668 869
Neuhradené strata z minulych rokov /-/ -1005 184 0 0 0 -1005 184
Uget ziskov a strat /+-/ 5072935 0 0 0 5072935
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 7026888 0 0 0 7026888




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Mesacny vykaz ziskov a strat komercnych bank
(banky SR a poboCky zahraniénych bank v SR spolu)

(mil. Sk)
2004 2005
4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4
NAKLADY
Néklady na finan¢né €innosti 94242 (119559 | 134320 | 149803 | 164229 | 177710 192022 | 210392 | 234692 | 19396 | 35034 | 58931 | 79761
naklady na ostatné Groky 8979 | 11067 | 12993 | 14788 | 16664 | 18661 | 20544 | 22497 | 24202 | 2023 | 3750 | 5427| 7222
ztoho: naklady na finanény prenajom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
néklady na poplatky a provizie 462 588 733 870 | 1004| 1139| 1281| 1470| 1592 135 270 390 625
néklady na operacie s cennymi papiermi 939 1144 | 1315| 1450| 1677 1873 | 2068| 2202 | 2464 74 179 492 641
naklady na Groky z cennych papierov 678 852 1033 1284 1484 1687 1903 2119 2383 230 432 673 891
naklady na devizové operacie 39748 | 51416 | 57605| 64710 | 71850 | 77730| 83985| 92354 | 106069 8728 | 15593 | 31356 | 43886
naklady na derivatové operacie 43109 | 54062 | 60071 | 66052 | 70844 | 75822 | 81342 | 88762 | 96882 | 8113| 14642 | 20346 | 26161
naklady na ostatné operacie 328 430 569 649 706 797 899 987 1100 94 166 248 336
VSeobecné prevadzkové naklady 8383 | 10700 | 13014 | 15112| 17300| 19499 | 21722 | 24068 | 26341| 2136| 4407| 6640| 8849
Tvorba rezerv a opravnych poloZiek 7293 | 8625| 12831| 14740 | 16521 | 19932 | 21645| 23817 | 30941 | 2727| 4968| 7709| 9344
Ostatné prevadzkové naklady 5712 6341 7111 7928 8399 9934 | 10992 | 11699 | 13700 595 1138 1863 2422
Mimoriadne néklady 5 5 5 0 0 0 0 0 200 0 0 0 0
Daii z prijmu 422 551 611 749 857 857| 1019| 1048| 1788 96 191 367 587
Zisk bezného obdobia 4490 | b5511| 6942 8262| 9518| 10167 | 11061 | 12347 | 12287| 1446| 2702| 3748| 5073
SUCET NAKLADOV A ZISKU 120547 | 151292 | 174833 | 196595 | 216825 | 238099 | 258 461 | 283371 | 319950 | 26396 | 48440 | 79258 | 106035
VWNOSY
Vynosy z finanénych innosti 109324 | 138363 | 157307 | 176806 | 195014 | 212238 | 230318 | 252 735 | 281542 | 23648 | 43303 | 71135| 95670
vynosy z ostatnych Grokov 12511 | 15894 | 18982 22085| 25179 | 28342 | 31409 | 34570 | 37660 | 3306| 6231 9284| 12489
ztoho: vynosy z finanéného prendjmu 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0
vynosy z akcii a podielov 46 84 89 140 224 248 275 276 280 32 107 155 167
vynosy z poplatkov a provizif 3277| 4144| 5121| 6037| 6928| 7874| 8807| 9743| 10962 917 | 1840| 2937| 3974
vynosy z operacii s cennymi papiermi 1719| 1914| 2512| 2796| 3067 | 3276| 3577| 4130| 5261 661| 1229 1397| 1601
vynosy z Girokov z cennych papierov 7252| 8976| 10554 | 12111 | 13645| 15205| 16777 | 18366 | 20452 | 1599 | 2947| 4370| 5626
vynosy z devizovych operacii 41919 | 53477 | 59826 | 67543 | 74996 | 81292 | 87911 | 96709 | 109859 | 8717 | 16511 | 32214 | 44944
vynosy z derivatovych operdcii 42374 | 53587 | 59864 | 65670 | 70480 | 75425| 80919 | 88217 | 96246 | 8330| 14258 | 20523 | 26509
vynosy z ostatnych operacii 226 285 358 424 495 575 643 723 822 85 179 255 359
Poufitie rezerv a opravnych poloziek 10160 | 11715| 16098 | 18163 | 20051 | 23801 | 25795 | 28068 | 35248 | 2663 | 4919| 7751| 9679
Ostatné prevadzkové vynosy 1062 | 1212 1428| 1625| 1758 | 2058| 2344| 2566| 3153 82 216 372 687
Mimoriadne vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 3 0 0
Strata bezného obdobia 0 1 0 0 1 2 4 3 7 1 0 0 0
SUCET VYNOSOV A STRATY 120547 | 151292 | 174833 | 196595 | 216825 | 238099 | 258461 | 283371 | 319950 | 26396 | 48440 | 79258 | 106035




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Platobna bilancia SR za januar az marec 2005

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 213637,0 7326,4 223 734,0 7672,6 -10097,0 -346,3
Sluzby 323153 1108,2 27019,2 926,6 5296,1 181,6
Doprava 11635,0 399,0 83448 286,2 3290,2 112,8
Cestovny ruch 9207,4 315,8 5158,3 176,9 4049,1 138,9
Iné sluzby spolu 11472,9 393,4 13516,1 463,5 -2043,2 -70,1
Vynosy 13104,4 449,4 15397,3 528,0 -2292,9 -78,6
Kompenzacie pracovnikov 7962,6 273,1 2773 9,5 7685,3 263,6
Vynosy z investicii 5141,8 176,3 15 120,0 518,5 99782 -342,2
Bezné transfery 11764,0 403,4 11112,2 381,1 651,8 22,4
BEZNY UCET 270820,7 9287,4 277262,7 9508,3 -6442,0 -220,9
Kapitalovy ticet 205,7 7,1 232,3 8,0 -26,6 -0,9
Finanény uéet 900394,5 30877,5 -781918,6 -26812,8 118475,9 4064,7
Priame investicie 138817,7 4760,6 -136001,4 -4664,0 2816,3 96,6
V zahranici (priamy investor = rezident) 8851,0 303,5 -9216,2 -316,1 -365,2 -12,5
Majetkova tiéast a reinvestovany zisk 6,0 0,2 -336,2 -11,5 -330,2 -11,3
Ostatny kapital 8845,0 303,3 -8880,0 -304,5 -35,0 -1,2
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 129 966,7 4457,0 -126785,2 43479 3181,5 109,1
Majetkova Gicast a reinvestovany zisk 11332,7 388,6 27272 -93,5 8605,5 295,1
Ostatny kapital 118 634,0 4068,4 -124058,0 -4254,4 -5424,0 -186,0
Portféliové investicie 152931,0 5244,5 -140791,3 -4828,2 12 139,7 416,3
Aktiva 13829,4 474,3 -26500,7 -908,8 -12671,3 -434,5
Pasiva 139101,6 4770,3 -114290,6 -3919,4 24811,0 850,9
Financné derivaty 220 840,2 7573,4 -220 609,4 -7565,5 230,8 79
Aktiva 93 689,9 3213,0 -95843,7 -3286,8 -2153,8 -73,9
Pasiva 127150,3 4360,4 -124765,7 -4278,7 2384,6 81,8
Ostatné investicie 387 805,6 13299,0 -284516,5 -9755,1 103 289,1 3543,9
Dihodobé 218384 748,9 -39738,4 -1360,8 -17900,0 -611,9
Aktiva 5359,7 183,8 -5714,9 -196,0 -355,2 -12,2
Pasiva 16 478,7 565,1 -34023,5 -1164,8 -17544.8 -599,7
Kratkodobé 365 967,2 12550,1 244 778,1 -8394,3 121189,1 4155,8
Aktiva 98874,2 3390,7 -107917,1 -3700,9 -9042,9 -310,1
Pasiva 267 093,0 9159,3 -136861,0 -4693,4 130232,0 4465,9
KAPITALOVY A FINANGNY UGET 900 600,2 30884,6 -782150,9 -26820,8 118 449,3 40638
OSTATNE NEZAGLENENE POLOZKY - - - - -1782,1 -13,4
CELKOVA BILANCIA 0,0 0,0 110225,2 3829,4 110225,2 3829,4
Monetarne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,2 0,0
Devizové aktiva 0,0 0,0 -110225,0 -3829,4 -110225,0 -3829,4
Vklady 0,0 0,0 -12 626,6 -440,5 -12626,6 -440,5
Cenné papiere 0,0 0,0 -97598,4 -3388,9 -97598,4 -3388,9
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -20157,5 -717,0 -20157,5 -717,0
Nastroje pefiazného trhu a finanéné derivaty 0,0 0,0 -77440,9 -2671,9 -77440,9 -2671,9
REZERVNE AKTIiVA 0,0 0,0 -110225,2 -3829,4 -110225,2 -3829,4

Poznamka: Udaje st predbeZné.

Pouzity kurz: 29,160 SKK/USD.
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Prehlad emitovanych PP NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Gislo Datum Lehota Objem v mil. Sk Tvo aukcie Urokova sadzba v % p. a.

emisie aukcie emisie splatnosti | splatnosti | dopyt akeept. » min. priem. max.
940804001 15.1.2004 16.1.2004 8.4.2004 83 35502 20202 americka 5,79 591 5,95
941405003 19.2.2004 20.2.2004 14.5.2004 84 37360 20000 americka 5,80 5,88 5,90
940406004 11.3.2004 12.3.2004 4.6.2004 84 46245 30000 americka 5,69 5,80 5,85
940207006 7.4.2004 8.4.2004 2.7.2004 85 31698 20000 americka 5,29 5,34 5,42
940608007 13.5.2004 14.5.2004 6.8.2004 84 37762 20000 americka 4,74 4,84 4,88
942708008 3.6.2004 4.6.2004 27.8.2004 84 49 193 0 americka - - -
942409011 1.7.2004 2.7.2004 24.9.2004 84 43410 20000 americka 3,79 4,13 4,27
942910012 5.8.2004 6.8.2004 29.10.2004 84 50529 20000 americka 3,74 4,07 4,10
941911014 2682004 | 27.82004 | 19.11.2004 84 26011 20000 americka 4,16 4,30 4,47
941712015 23.9.2004 24.9.2004 17.12.2004 84 31115 20000 americka 3,97 4,31 4,39
942101017 28.10.2004 29.10.2004 21.1.2005 84 37730 20000 americka 4,28 4,32 4,34
942101018 18.11.2004 | 19.11.2004 | 11.2.2005 84 41001 20000 americka 4,05 4,14 4,18
941103019 16.12.2004 | 17.12.2004 | 11.3.2005 84 46747 20000 americka 3,40 3,54 3,60
951504001 20.1.2005 21.1.2005 15.4.2005 84 47 662 25000 americka 3,41 3,59 3,68
950807004 14.4.2005 15.4.2005 8.7.2005 84 47 657 35000 americka 2,42 2,64 2,74
952907005 5.5.2005 6.5.2005 29.7.2005 84 37470 35000 americka 2,70 2,91 3,00

71



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menova baza NBS?

(mld. Sk)
2005
10.5. 20.5. 31.5.
ZDROJE MENOVEJ BAZY 121,09 130,37 128,29
Autonémne faktory 564,58 555,99 554,65
Cisté zahranitné aktiva 522,48 498,79 500,05
Rezervy 528,24 504,64 505,96
Zahraniéné pasiva 5,76 5,85 5,91
Cisty Gver viade? 23,61 -6,00 -3,25
Cisté ostatné aktiva 65,71 63,20 57,85
Menovopolitické faktory® -443,49 -425,63 -426,35
Drzba cennych papierov 0,00 0,00 0,00
Stéatne pokladniéné poukéazky 0,00 0,00 0,00
Ostatné vliadne cenné papiere 0,00 0,00 0,00
Pokladni¢né poukéazky NBS 1470,00 1470,00 570,00
Pokladnicné poukazky NBS
v drzbe NBS 1026,51 1044,37 156,00
1-diové vklady obchodnych
bank v NBSY 0,00 0,00 12,35
POUZITIE MENOVE) BAZY® 121,09 130,37 128,29
ObeZivo 115,09 118,51 115,98
Rezervy obchodnych bank 5,99 11,86 12,31
Povinné minimalne rezervy 20,86 20,86 20,86
Prebytocné rezervy -14,86 -9,00 -8,54

1) Od 1. januara 2004 je Menova baza NBS zostavovana na dekadnej baze.

2) Vratane vkladov Statnej pokladnice v NBS.

3) Vratane PP NBS v portfdliu obchodnych bank a 1-diiovych vkladov obchodnych bank v NBS.

4) 0d aprila 2001 boli 1-dnové sterilizacné repoobchody nahradené 1-dnovymi vkladmi obchodnych bank v NBS.
5) Pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obezivo + rezervy obchodnych bank.
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v maji 2005

usb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD obchodov

NBS 0,0 - 0 402,0 - 19 402,0 19
Obchody domacich bénk
bez (i¢asti zahraniénych bank 50705 | 65,1 261 2648,7 34,0 1083 68,8 0,9 46 7788,0 1390

Medzibankovy devizovy trh:

NBS + doméce obchodné
banky navzajom 50705 | 61,9 261 3050,7 37,2 1102 68,8 0,8 46 8190,1 1409
Obchody domacich bank
s0 zahrani¢nymi bankami 38091,8 | 84,1 1895 6891,4 15,2 2685 316,5 0,7 101 45299,7 4681
Devizovy trh v SR spolu 43162,3 | 80,7 2156 9942,1 18,6 3787 385,35 0,7 147 53489,8 6090

SPOT FORWARD SWAP OPCIE Spolu
Objem Potet Objem Potet Objem Poget Objem Pocet | Obiem | poget
mil.usD | 9% | obeh. | miLusp | % | obeh. | miLusp | % | obch. | miusp | % | ©OPch- | miusp | obeh.
Obchody domécich bank bez
(i¢asti zahraniénych bank 17402 | 22,3 1024 4,8 0,1 2 60305 | 77,4 363 13,1 0,2 1 77885 1390
Obchody domacich bank so
zahraniénymi bankami 5428,9 12,0 2524 77,0 0,2 36 392386 | 86,6 1936 561,9 1,2 185 | 45306,4 4681
Devizovy trh v SR okrem NBS | 7169,1 13,5 | 3548,0 81,8 0,2 38 45269,1 85,3 | 2299,0 574,9 1,1 186,0 53094,9 | 6071,0
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Priemerné mesacné kurzy SKK voéi vybranym menam

2004 2005

deviza stred 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
1AUD 23,642 22,861 23,265 23,394 23,020 23,448 23,472 22,322 22,483 22,813 22,705 23,372 23,548
1CYpP - B - - - - = - 66,426 65,282 65,483 67,153 67,502
1CZK 1,255 1,263 1,265 1,268 1,267 1,270 1,264 1,268 1,274 1,268 1,283 1,301 1,291
1DKK 5,404 5,371 5,366 5,395 5,386 5,378 5,326 5,237 5,190 5,112 5,128 5,256 5,244
1EUR 40,209 39,931 39,901 40,115 40,056 40,004 39,578 38,925 38,614 38,051 38,185 39,157 | 39,039
1EEK - - - - - - - - 2,468 2,432 2,441 2,503 2,495
100JPY 29,904 30,041 29,761 29,809 29,813 29,385 29,093 28,006 28,421 27,914 27,493 28,186 | 28,808
1CAD 24,299 24,176 24,561 25,066 25,420 25,622 25,487 23,926 24,033 23,610 23,722 24,538 | 24,435
1L - - - - - - - - 11,183 11,020 11,059 11,342 11,308
1LVL - - - - - - - - 55,447 54,669 54,853 56,256 | 56,085
100 HUF 15,902 15,779 15,956 16,111 16,172 16,211 16,130 15,828 15,665 15,596 15,612 15,797 15,493
1MTL - - - - - - - - 89,297 88,303 88,438 91,078 | 90,933
1NOK 4,898 4,822 4,712 4,813 4,790 4,852 4,860 4,740 4,700 4,575 4,664 4,787 4,823
1PLN 8,497 8,687 8,922 9,057 9,151 9,256 9,282 9,387 9,466 9,528 9,537 9,451 9,319
100 SIT 16,846 16,686 16,631 16,715 16,692 16,673 16,505 16,233 16,105 15,872 15,931 16,338 16,299
1CHF 26,087 26,283 26,135 26,079 25,963 25,913 25,994 25,374 24,974 24,541 24,660 25,295 25,275
1SEK 4,403 4,368 4,341 4,363 4,406 4,416 4,394 4,338 4,267 4,187 4,204 4,273 4,246
1USD 33,498 32,888 32,512 32,939 32,825 32,081 30,532 29,074 29,348 29,259 28,885 30,249 30,672
1GBP 59,809 60,145 59,895 59,981 58,856 57,882 56,675 56,066 55,217 55,168 55,134 57,270 | 57,073
1XDR 48,622 48,214 47,901 48,257 48,056 47,419 46,163 44,756 44,785 44,383 44,132 45,689 45,994

Poznamka: S ucinnostou od 1. januara 2005 rozSirila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Estonska, Litvy, LotySska a Malty.

Priemerné stvrtrocné kurzy SKK voci vybranym menam

2003 2004 2005

deviza stred 1.Q 2.0 3.0 4.Q rok 1.Q 2.Q 3.0 4.Q rok 1.Q
1 AUD 23,099 23,205 24,420 24,779 23,881 24,820 23,774 23,232 23,062 23,722 22,667
1CYP - - - - - - - - - - 65,726
1CZK 1,322 1,309 1,299 1,284 1,304 1,235 1,251 1,267 1,268 1,255 1,275
1 DKK 5,625 5,651 5,618 5,639 5,584 5,446 5,389 5,382 5,312 5,382 5,143
1EUR 41,799 41,221 41,747 41,190 41,491 40,574 40,089 40,025 39,492 40,045 38,282
1EEK - - - - - - - - - - 2,447
100 JPY 32,769 30,639 31,535 31,860 31,704 30,257 30,352 29,794 28,811 29,804 27,935
1 CAD 25,786 25,943 26,869 26,333 26,237 24,618 24,480 25,010 24,987 24,774 23,788
1070 - - - - - - - - - - 11,087
1LVL - - - - - - - - - - 54,987
100 HUF 17,165 16,452 16,053 15,870 16,383 15,597 15,902 16,079 16,051 15,907 15,624
1 MTL - - - - - - - - - - 88,675
1NOK 5,528 5,184 5,057 5,014 5,195 4,700 4,850 4,772 4,815 4,784 4,647
1PLN 9,994 9,463 9,439 8,915 9,453 8,493 8,545 9,042 9,310 8,847 9,511
100 SIT 18,075 17,690 17,776 17,445 17,747 17,075 16,787 16,680 16,466 16,752 15,969
1 CHF 28,516 27,184 27,015 26,519 27,308 25,865 26,067 26,061 25,750 25,936 24,724
1 SEK 4,552 4,509 4,554 4,575 4,548 4,419 4,382 4,369 4,382 4,388 4,219
1USD 38,956 36,307 37,093 34,723 36,773 32,457 33,264 32,761 30,539 32,255 29,160
1 GBP 62,470 58,757 59,750 59,055 60,012 59,630 60,107 59,595 56,865 59,049 55,172
1 XDR 53,312 50,725 51,689 50,083 51,456 48,234 48,560 48,074 46,090 47,740 44,429

Poznédmka: S Gcéinnostou od 1. januara 2005 rozsirila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Esténska, Litvy, LotySska a Malty.
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Prilev priamych zahrani¢nych investicii” do SR v rokoch 1999 - 2005

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

NARODNA BANKA SLOVENSKA

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1, zmena rozdiely k31.12.
1999 65637 16729 695 83061 1778,15 403,92 -216,87 1965,20
2000 83061 97 454 -18527 161988 1965,20 2109,39 -656,33 3418,26
2001 161988 24353 -4190 182 151 3418,26 503,71 -163,73 3758,24
2002 182 151 174 180 -96 814 259517 3758,24 3842,06 -1118,22 6482,08
2003 259517 37223 -13941 282799 6482,08 1012,24 1096,16 8590,48
20043 298247 23575 1836 323658 9059,75 730,89 1567,37 11 358,01
20054 322507 1083 331 3239219 11317,62 37,14 -536,84 10817,92%
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52245 11414 -3930 59 729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
20032 59 980 1813 3629 65422 1498,15 49,30 439,85 1987,30
20043 65422 5115 -3893 66 644 1987,30 158,58 192,83 2338,71
2005 66 644 23 0 66 667% 2338,71 0,79 -113,04 2226,46%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 78568 16 689 781 96038 2128,46 402,95 -259,18 2272,23
2000 96038 99 561 -18 458 177 141 2272,23 2 155,00 -689,21 3738,02
2001 177 141 61448 -4193 234396 3738,02 1270,98 -172,80 4 836,20
2002 234396 185594 -100 744 319246 4 836,20 4093,83 -956,06 797397
20032 319497 39036 -10312 348221 7980,23 1061,54 1536,01 10577,78
20043 363 669 28690 -2057 390302 11 047,05 889,47 1760,20 13 696,72
20054 389 151 1106 331 3905889 13 656,33 37,93 -649,88 13 044,389

Poznamka: Udaje za roky 2003 - 2005 s predbezné.

) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

) Zmena metodiky Gctovania v dosledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

) Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do majetkového kapitélu.

) Zmena metodiky (zvySenie hodnoty pre plnenie devizovej ohlasovacej povinnosti).
5) Udaje k 31. marcu.

1
2
3
4
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii’ za januar - marec 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 29,160 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 1083 37,1 100,0 23 0,8 100,0 1106 37,9 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Spojené kralovstvo 538 18,4 49,7 0 0,0 0,0 538 18,4 48,6
Rakuisko 460 15,8 42,5 23 0,8 100,0 483 16,6 43,7
Ceska republika 437 15,0 40,4 0 0,0 0,0 437 15,0 39,5
Nemecko 400 13,7 36,9 0 0,0 0,0 400 13,7 36,2
Pol'sko 132 4,5 12,2 0 0,0 0,0 132 4,5 11,9
USA 106 3,6 9,8 0 0,0 0,0 106 3,6 9,6
Madarsko 20 0,7 1,8 0 0,0 0,0 20 0,7 1,8
Korejska republika 18 0,6 1,7 0 0,0 0,0 18 0,6 1,6
Holandsko 17 0,6 1,6 0 0,0 0,0 17 0,6 1,5
Anquilla 5 0,2 0,5 0 0,0 0,0 5 0,2 0,5
Ostatné krajiny -1050 -36,0 -97,0 0 0,0 0,0 -1050 -36,0 -94,9
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 4 0,1 0,4 0 0,0 0,0 4 0,1 0,4
Priemyselna vyroba 608 20,9 56,1 0 0,0 0,0 608 20,9 55,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -132 -4,5 -12,2 0 0,0 0,0 -132 4,5 -11,9
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 484 16,6 44,7 0 0,0 0,0 484 16,6 43,8
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, poSty a telekomunikacie -53 -1,8 -4,9 0 0,0 0,0 -53 -1,8 -4,8
Financné sprostredkovanie 380 13,0 35,1 23 0,8 100,0 403 13,8 36,4
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 214 73 -19,8 0 0,0 0,0 214 73 -19,3
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 6 0,2 0,6 0 0,0 0,0 6 0,2 0,5
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 398 13,6 36,7 23 0,8 100,0 421 14,4 38,1
Tmavsky kraj 48 1,6 4.4 0 0,0 0,0 48 1,6 4,3
Trenciansky kraj 411 14,1 38,0 0 0,0 0,0 411 14,1 37,2
Nitriansky kraj 27 0,9 2,5 0 0,0 0,0 27 0,9 2,4
Zilinsky kraj 152 5,2 14,0 0 0,0 0,0 152 5,2 13,7
Banskobystricky kraj 7 0,2 0,6 0 0,0 0,0 7 0,2 0,6
PreSovsky kraj 27 0,9 2,5 0 0,0 0,0 27 0,9 2,4
Kosicky kraj 13 0,4 1,2 0 0,0 0,0 13 0,4 1,2

Poznamka: Udaje st predbeZné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PoufZity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 23575 730,9 100,0 5115 158,6 100,0 | 28690 889,5 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Rakusko 1650 51,2 7,0 4776 148,1 93,4 6426 199,2 22,4
Madarsko 6222 192,9 26,4 -30 -0,9 -0,6 6192 192,0 21,6
Ceska republika 4601 142,6 19,5 11 -0,3 -0,2 4590 142,3 16,0
Spojené kralovstvo 5856 181,6 24,8 -1396 -43,3 -27,3 4460 138,3 15,5
Franclzsko 3786 117,4 16,1 -136 -4,2 2,7 3650 113,2 12,7
Luxembursko 3567 110,6 15,1 0 0,0 0,0 3567 110,6 12,4
Nemecko 3125 96,9 13,3 253 7.8 4,9 3378 104,7 11,8
Holandsko 729 22,6 3,1 18 0,6 0,4 747 23,2 2,6
Taliansko 692 21,5 2,9 -13 0,4 0,3 679 21,1 2,4
Kérejska republika 373 11,6 1,6 0 0,0 0,0 373 11,6 1,3
Ostatné krajiny -7026 2178 -29,8 1654 51,3 32,3 -5372 -166,5 -18,7
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 319 9,9 1,4 0 0,0 0,0 319 9,9 1,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjch surovin 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 0,1
Priemyselna vyroba 21669 671,8 91,9 0 0,0 0,0 21669 671,8 75,5
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -301 9,3 -1,3 0 0,0 0,0 -301 -9,3 -1,0
Stavebnictvo 567 17,6 2,4 0 0,0 0,0 567 17,6 2,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 7818 2424 33,2 0 0,0 0,0 7818 2424 27,2
Hotely a reStaurécie -63 2,0 0,3 0 0,0 0,0 -63 2,0 0,2
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie -8004 -248,1 -34,0 0 0,0 0,0 -8004 -248,1 27,9
Finanéné sprostredkovanie 793 24,6 3,4 5115 158,6 100,0 5908 183,2 20,6
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 641 19,9 2,7 0 0,0 0,0 641 19,9 2,2
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 19 0,6 0,1 0 0,0 0,0 19 0,6 0,1
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 141 4,4 0,6 0 0,0 0,0 141 4,4 0,5
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 14994 464,9 63,6 5115 158,6 100,0 | 20109 6234 70,1
Trnavsky kraj 3833 118,8 16,3 0 0,0 0,0 3833 118,8 13,4
Trenciansky kraj 2199 68,2 9,3 0 0,0 0,0 2199 68,2 7,7
Nitriansky kraj -174 5,4 0,7 0 0,0 0,0 -174 -5,4 -0,6
Zilinsky kraj 469 14,5 2,0 0 0,0 0,0 469 14,5 1,6
Banskobystricky kraj 250 7,8 1,1 0 0,0 0,0 250 78 0,9
PreSovsky kraj 996 30,9 4,2 0 0,0 0,0 996 30,9 3,5
Kosicky kraj 1008 31,3 4,3 0 0,0 0,0 1008 31,3 3,5

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii’ za januar - december 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 36,773 SKK/USD mil.Sk | mil.USD | % mil. Sk | mi.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 37223 1012,2 100,0 1813 493 100,0 39036 | 10615 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 12282 334,0 33,0 21 0,6 1,2 12303 334,6 31,5
Madarsko 7489 203,7 20,1 984 26,8 54,3 8473 230,4 21,7
Spojené kralovstvo 5945 161,7 16,0 104 2,8 57 6049 164,5 15,5
Holandsko 2816 76,6 7,6 7 0,2 0,4 2823 76,8 72
Ceska republika 2028 55,1 5,4 -7 0,2 0,4 2021 55,0 5,2
USA 1980 53,8 5,3 -27 -0,7 -1,5 1953 53,1 5,0
Rakisko 1137 30,9 3,1 603 16,4 33,3 1740 47,3 45
Dénsko 1132 30,8 3,0 0 0,0 0,0 1132 30,8 2,9
Svajtiarsko 998 27,1 2,7 0 0,0 0,0 998 27,1 2,6
Taliansko 566 15,4 15 142 3,9 78 708 19,3 1,8
Ostatné krajiny 850 23,1 2,3 -14 0,4 0,8 836 22,7 2,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 296 8,0 0,8 0 0,0 0,0 296 8,0 0,8
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 77 2,1 0,2 0 0,0 0,0 77 2,1 0,2
Priemyselna vyroba 13944 379,2 37,5 0 0,0 0,0 13944 379,2 357
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -546 -14,8 -1,5 0 0,0 0,0 -546 -14,8 -1,4
Stavebnictvo 737 20,0 2,0 0 0,0 0,0 737 20,0 1,9
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 9111 247,8 24,5 0 0,0 0,0 9111 247,8 23,3
Hotely a reStaurécie 63 1,7 0,2 0 0,0 0,0 63 1,7 0,2
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 332 9,0 0,9 0 0,0 0,0 332 9,0 0,9
Financné sprostredkovanie 896 24,4 2,4 1813 49,3 100,0 2709 73,7 6,9
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 1724 46,9 4,6 0 0,0 0,0 1724 46,9 4,4
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 10463 284,5 28,1 0 0,0 0,0 10 463 284,5 26,8
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 123 3,3 0,3 0 0,0 0,0 123 33 03
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 29 459 801,1 79,1 1813 49,3 100,0 31272 850,4 80,1
Trnavsky kraj 1374 37,4 3,7 0 0,0 0,0 1374 374 35
Trenciansky kraj 3339 90,8 9,0 0 0,0 0,0 3339 90,8 8,6
Nitriansky kraj 1510 41,1 4,1 0 0,0 0,0 1510 41,1 3,9
Zilinsk)" kraj 749 20,4 2,0 0 0,0 0,0 749 20,4 1,9
Banskobystricky kraj 121 3,3 0,3 0 0,0 0,0 121 33 0,3
PreSovsky kraj 54 1,5 0,1 0 0,0 0,0 54 1,5 0,1
Kosicky kraj 617 16,8 1,7 0 0,0 0,0 617 16,8 1,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii” v SR k 31. marcu 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 29,943 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 323921 | 10817,9 100,0 66667 | 22265 100,0 | 390588 | 13044,4 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 93633 3127,0 28,9 613 20,5 0,9 94246 31475 24,1
Nemecko 74800 | 24981 23,1 1110 37,1 1,7 75910 | 25352 19,4
Rakusko 23225 775,6 7.2 32949 | 11004 49,4 | 56174 | 1876,0 14,4
Taliansko 4801 160,3 1,5 24143 806,3 36,2 28944 966,6 74
Spojené kréalovstvo 26397 881,6 8,1 349 11,7 05 | 26746 893,2 6,8
Madarsko 22610 755,1 7,0 1952 65,2 2,9 24562 820,3 6,3
Ceska republika 17232 575,5 53 3486 116,4 52 20718 691,9 53
USA 14109 471,2 4.4 1650 55,1 2,5 15759 526,3 4,0
Franclizsko 11890 397,1 3,7 415 13,9 0,6 12 305 410,9 3,2
Cyprus 8236 275,1 2,5 0 0,0 0,0 8236 275,1 2,1
Ostatné krajiny 26988 901,3 8,3 0 0,0 0,0 26988 901,3 6,9
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1670 55,8 0,5 0 0,0 0,0 1670 55,8 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2588 86,4 0,8 0 0,0 0,0 2588 86,4 0,7
Priemyselna vyroba 150503 5026,3 46,5 0 0,0 0,0 | 150503 5026,3 38,5
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 41224 | 1376,7 12,7 0 0,0 0,0 41224 | 1376,7 10,6
Stavebnictvo 2625 87,7 0,8 0 0,0 0,0 2625 87,7 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 50918 | 17005 15,7 0 0,0 0,0 50918 | 17005 13,0
Hotely a reStauracie 1903 63,6 0,6 0 0,0 0,0 1903 63,6 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 35819 1196,2 11,1 0 0,0 0,0 35819 1196,2 9,2
Finanéné sprostredkovanie 20404 681,4 6,3 66667 | 2226,5 100,0 | 87071 | 29079 22,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 13153 439,3 4,1 0 0,0 0,0 13 153 439,3 3,4
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1464 48,9 0,5 0 0,0 0,0 1464 48,9 0,4
Ostatné spoloenské, socidlne a osobné sluzby 1650 55,1 0,5 0 0,0 0,0 1650 55,1 0,4
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 202236 | 6754,0 62,4 66667 | 2226,5 100,0 | 268903 | 89805 68,8
Trnavsky kraj 22812 761,8 7,0 0 0,0 0,0 | 22812 761,8 5,8
Trenciansky kraj 17580 587,1 54 0 0,0 0,0 17580 587,1 4,5
Nitriansky kraj 12 682 4235 39 0 0,0 0,0 12 682 4235 3,2
Zilinsk)" kraj 17725 592,0 55 0 0,0 0,0 17725 592,0 4,5
Banskobystricky kraj 9344 312,1 2,9 0 0,0 0,0 9344 312,1 2,4
PreSovsky kraj 7028 234,7 2,2 0 0,0 0,0 7028 234,7 1,8
KoSicky kraj 34514 1152,7 10,7 0 0,0 0,0 34514 1152,7 8,8

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii” v SR k 31. decembru 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 28,496 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 323658 | 11358,0 100,0 66644 | 2338,7 100,0 | 390302 | 13696,7 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 94278 | 33085 29,1 613 21,5 0,9 | 94891 | 3330,0 24,3
Nemecko 74579 26172 23,0 1110 39,0 1,7 75689 2656,1 19,4
Rakisko 21929 769,5 6,8 32926 1155,5 49,4 54 855 1925,0 14,1
Taliansko 5275 185,1 1,6 | 24143 847,2 36,2 29418 | 10324 75
Spojené kralovstvo 25879 908,2 8,0 349 12,2 0,5 26228 920,4 6,7
Madarsko 22913 804,1 7,1 1952 68,5 2,9 24 865 872,6 6,4
Ceska republika 16970 595,5 5,2 3486 122,3 52 20456 717,9 5,2
USA 13976 490,5 43 1650 57,9 2,5 15626 548,4 4,0
Franctizsko 11745 412,2 3,6 415 14,6 0,6 12 160 426,7 3,1
Cyprus 9051 317,6 2,8 0 0,0 0,0 9051 317,6 2,3
Ostatné krajiny 27063 949,7 8,4 0 0,0 0,0 | 27063 949,7 6,9
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1674 58,7 0,5 0 0,0 0,0 1674 58,7 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2549 89,5 0,8 0 0,0 0,0 2549 89,5 0,7
Priemyselna vyroba 149 879 5259,7 46,3 0 0,0 0,0 | 149879 5259,7 38,4
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40952 | 14371 12,7 0 0,0 0,0 40952 | 14371 10,5
Stavebnictvo 2801 98,3 0,9 0 0,0 0,0 2801 98,3 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 51175 | 17959 15,8 0 0,0 0,0 51175 | 17959 13,1
Hotely a reStaurécie 1908 67,0 0,6 0 0,0 0,0 1908 67,0 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 35865 | 1258,6 11,1 0 0,0 0,0 35865 | 1258,6 9,2
Finan¢né sprostredkovanie 19984 701,3 6,2 66644 | 2338,7 100,0 | 86628 | 3040,0 22,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 14134 496,0 4.4 0 0,0 0,0 14134 496,0 3,6
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1465 51,4 0,5 0 0,0 0,0 1465 51,4 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1272 44,6 0,4 0 0,0 0,0 1272 44,6 0,3
Cinnosti domacnostf 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 201953 7087,1 62,4 66 644 2338,7 100,0 | 268597 94258 68,8
Trnavsky kraj 23637 829,5 73 0 0,0 0,0 23637 829,5 6,1
Trenciansky kraj 16983 596,0 52 0 0,0 0,0 16983 596,0 4.4
Nitriansky kraj 12671 4447 3,9 0 0,0 0,0 12671 444,7 3,2
Zilinsky kraj 17329 608,1 5,4 0 0,0 0,0 17329 608,1 4.4
Banskobystricky kraj 9229 3239 2,9 0 0,0 0,0 9229 3239 2,4
PreSovsky kraj 7034 246,8 2,2 0 0,0 0,0 7034 246,8 1,8
KoSicky kraj 34822 | 12220 10,8 0 0,0 0,0 | 34822 | 12220 8,9

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii”’ v SR k 31. decembru 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Stav priamych zahrani¢nych investicii spolu 282799 | 8590,5 | 100,0 65422 | 19873 100,0 | 348221 [10577,8 | 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 91270 | 2772,5 32,3 595 18,1 0,9 91865 | 2790,6 26,4
Nemecko 67881 | 2062,0 24,0 852 25,9 1,3 68733 | 20879 19,7
Rakuisko 18 456 560,6 6,5 30383 922,9 46,4 48839 | 1483,6 14,0
Taliansko 4320 131,2 1,5 24143 733,4 36,9 28463 864,6 8,2
Spojené krafovstvo 24222 735,8 8,6 1749 53,1 2,7 25971 788,9 75
Madarsko 16 062 487,9 5,7 2005 60,9 31 18067 548,8 52
Ceska republika 14279 433,7 5,0 3495 106,2 53 17774 539,9 5,1
USA 12542 381,0 4.4 1650 50,1 2,5 14 192 431,1 41
Francuzsko 7826 237,7 2,8 550 16,7 0,8 8376 254,4 2,4
Cyprus 4693 142,6 1,7 0 0,0 0,0 4693 142,6 1,3
Ostatné krajiny 21248 645,4 7,5 0 0,0 0,0 21248 645,4 6,1
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1349 41,0 0,5 0 0,0 0,0 1349 41,0 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2709 82,3 1,0 0 0,0 0,0 2709 82,3 0,8
Priemyselna vyroba 122174 | 3711,2 43,2 0 0,0 0,0 | 122174 | 3711,2 35,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40379 | 12266 14,3 0 0,0 0,0 40379 | 12266 11,6
Stavebnictvo 2842 86,3 1,0 0 0,0 0,0 2842 86,3 0,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 43974 | 13358 15,5 0 0,0 0,0 43974 | 13358 12,6
Hotely a reStaurécie 1932 58,7 0,7 0 0,0 0,0 1932 58,7 0,6
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 35768 | 1086,5 12,6 0 0,0 0,0 35768 | 1086,5 10,3
Financné sprostredkovanie 17 800 540,7 6,3 65422 | 19873 100,0 83222 | 2528,0 23,9
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 11285 342,8 4,0 0 0,0 0,0 11285 342,8 3,2
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1445 43,9 0,5 0 0,0 0,0 1445 43,9 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1142 34,7 0,4 0 0,0 0,0 1142 34,7 03
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 175230 | 5322,9 62,0 65422 | 19873 100,0 | 240652 | 73102 69,1
Trnavsky kraj 17877 543,0 6,3 0 0,0 0,0 17877 543,0 51
TrenCiansky kraj 14263 433,3 5,0 0 0,0 0,0 14263 433,3 4,1
Nitriansky kraj 11628 353,2 41 0 0,0 0,0 11628 353,2 3,3
Zilinsky kraj 14471 439,6 5,1 0 0,0 0,0 14471 439,6 4,2
Banskobystricky kraj 9061 275,2 3,2 0 0,0 0,0 9061 275,2 2,6
PreSovsky kraj 6020 182,9 2,1 0 0,0 0,0 6020 182,9 1,7
Kosicky kraj 34249 | 10404 12,1 0 0,0 0,0 34249 | 10404 9,8

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahraniénych investicii¥ zo SR v rokoch 1999 - 2005

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 12397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15222 3441 2740 21403 321,21 71,17 49,21 441,59
2002 21403 364 2646 19121 441,59 8,03 27,97 477,59
2003 19 121 655 -1830 17946 477,59 17,81 49,73 545,13
2004 17946 1501 -262 19185 545,13 46,54 81,58 673,25
20053 19 086 30 160 192764 669,78 1,03 27,05 643,769
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 1592 -17 110 15587 69 43,13 -413,12 371,62 1,63
2000 69 99 21 189 1,63 2,14 0,21 3,98
2001 189 8 1 198 3,98 0,17 -0,07 4,08
2002 198 0 -34 164 4,08 0,00 0,01 4,09
20032 162 43 -9 196 4,05 1,17 0,74 5,96
2004 196 29 360 527 5,96 -0,90 13,44 18,50
2005 527 0 9 536% 18,50 0,00 -0,59 17,914
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1 zmena rozdiely k31.12.
1999 13989 -16371 15183 12801 378,98 -395,28 319,17 302,87
2000 12801 1074 1536 15411 302,87 23,24 -0,92 325,19
2001 15411 3449 2741 21601 325,19 71,34 49,14 445,67
2002 21601 364 -2680 19285 445,67 8,03 27,98 481,68
20032 19283 698 -1839 18142 481,64 18,98 50,47 551,09
2004 18 142 1472 98 19712 551,09 45,64 95,02 691,75
2005 19613 30 169 198124 688,28 1,03 27,64 661,674

Poznamka: Udaje za roky 2003 - 2005 s predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky Uctovania v dosledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

3) Zmena metodiky (zvySenie hodnoty pre pinenie devizovej ohlasovacej povinnosti).
4) Udaje k 31. marcu.




Odlev priamych zahrani¢nych investicii’ za januar - marec 2005

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 29,160 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 30 1,0 100,0 0 0,0 100,0 30 1,0 100,0
Clenenie podl'a krajiny investovania
Belgicko 22 0,8 73,3 0 0,0 0,0 22 0,8 73,3
Srbsko a Ciemna Hora 10 0,3 33,3 0 0,0 0,0 10 0,3 33,3
Ceska republika 4 0,1 133 0 0,0 0,0 4 0,1 133
Rumunsko -1 0,0 -3,3 0 0,0 0,0 -1 0,0 -3,3
Madarsko -2 -0,1 -6,7 0 0,0 0,0 2 -0,1 -6,7
Ukrajina -3 -0,1 -10,0 0 0,0 0,0 -3 -0,1 -10,0
Ostatné krajiny 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podrla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Priemyselna vyroba 7 0,2 23,3 0 0,0 0,0 7 0,2 23,3
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -2 -0,1 -6,7 0 0,0 0,0 -2 -0,1 -6,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Finanéné sprostredkovanie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Nehnutelnosti, prenajom a obchodné Cinnosti 25 0,9 83,3 0 0,0 0,0 25 0,9 83,3
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 24 0,8 80,0 0 0,0 0,0 24 0,8 80,0
Trnavsky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Trenciansky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Nitriansky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zilinsky kraj 7 0,2 233 0 0,0 0,0 7 0,2 23,3
Banskobystricky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
PreSovsky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
KosSicky kraj -1 0,0 -3,3 0 0,0 0,0 -1 0,0 -3,3

Poznamka: Udaje st predbeZné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
0dlev priamych zahraniénych investicii spolu 1501 46,5 100,0 29 09 100,0 1472 45,6 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 1254 38,9 83,5 29 09 100,0 1225 38,0 83,2
Etiépia 229 71 15,3 0 0,0 0,0 229 71 15,6
Cyprus 154 4.8 10,3 0 0,0 0,0 154 4.8 10,5
Ukrajina 150 4,7 10,0 0 0,0 0,0 150 4,7 10,2
Rusko 111 3,4 74 0 0,0 0,0 111 3,4 75
Holandsko 73 2,3 4,9 0 0,0 0,0 73 2,3 5,0
Brazilia 26 0,8 1,7 0 0,0 0,0 26 0,8 1,8
Bulharsko 18 0,6 1,2 0 0,0 0,0 18 0,6 1,2
Svajciarsko 8 0,2 0,5 0 0,0 0,0 8 0,2 0,5
Rumunsko 4 0,1 0,3 0 0,0 0,0 4 0,1 0,3
Ostatné krajiny -526 -16,3 -35,0 0 0,0 0,0 -526 -16,3 -35,7
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 3 0,1 0,2 0 0,0 0,0 3 -0,1 -0,2
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
TaZba nerastnych surovin 51 -1,6 -3,4 0 0,0 0,0 -51 -1,6 -3,5
Priemyselna vyroba 829 25,7 55,2 0 0,0 0,0 829 25,7 56,3
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
Stavebnictvo -86 2,7 5,7 0 0,0 0,0 -86 2,7 -5,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 768 23,8 51,2 0 0,0 0,0 768 23,8 52,2
Hotely a reStauréacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
Financné sprostredkovanie -240 -7,4 -16,0 -29 -0,9 100,0 -269 -8,3 -18,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 287 8,9 19,1 0 0,0 0,0 287 8,9 19,5
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby -5 -0,2 0,3 0 0,0 0,0 -5 -0,2 -0,3
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 1053 32,6 70,2 29 0,9 100,0 1024 31,7 69,6
Trnavsky kraj -46 -1,4 3,1 0 0,0 0,0 -46 -1,4 3,1
Trenciansky kraj 746 23,1 49,7 0 0,0 0,0 746 23,1 50,7
Nitriansky kraj 2 -0,1 -0,1 0 0,0 0,0 2 -0,1 -0,1
Zilinsky kraj -74 23 -4,9 0 0,0 0,0 -74 23 5,0
Banskobystricky kraj 12 0,4 0,8 0 0,0 0,0 12 0,4 0,8
PreSovsky kraj 36 1,1 2,4 0 0,0 0,0 36 1,1 2,4
Kosicky kraj -224 -6,9 -14,9 0 0,0 0,0 -224 -6,9 -15,2

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahranicnych investicii” za januar - december 2003

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
0Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 655 17,8 100,0 43 1,2 100,0 698 19,0 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 800 21,8 122,1 30 0,8 69,8 830 22,6 118,9
Rakisko 308 8,4 47,0 0 0,0 0,0 308 8,4 441
Spojené kralovstvo 82 2,2 12,5 0 0,0 0,0 82 2,2 11,7
Bosna a Hercegovina 78 2,1 11,9 0 0,0 0,0 78 2,1 11,2
USA 39 1,1 6,0 0 0,0 0,0 39 1,1 5,6
Holandsko 21 0,6 3,2 0 0,0 0,0 21 0,6 3,0
Chorvatsko 4 0,1 0,6 13 0,4 30,2 17 0,5 2,4
Pol'sko 0,2 1,1 0 0,0 0,0 7 0,2 1,0
Svajtiarsko 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,9
Ekvador 0,1 0,6 0 0,0 0,0 4 0,1 0,6
Ostatné krajiny -694 -18,9 -106,0 0 0,0 0,0 -694 -18,9 -99,4
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 230 -6,3 35,1 0 0,0 0,0 -230 -6,3 -33,0
Priemyselna vyroba 1183 32,2 180,6 0 0,0 0,0 1183 32,2 169,5
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -14 0,4 21 0 0,0 0,0 -14 0,4 2,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 20 0,5 3,1 0 0,0 0,0 20 0,5 2,9
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -108 -2,9 -16,5 0 0,0 0,0 -108 -2,9 -15,5
Finanéné sprostredkovanie -14 -0,4 2,1 43 1,2 100,0 29 0,8 42
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 222 -6,0 -33,9 0 0,0 0,0 222 -6,0 -31,8
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc -1 0,0 -0,2 0 0,0 0,0 -1 0,0 -0,1
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 41 1,1 6,3 0 0,0 0,0 41 1,1 59
Cinnosti domacnostf 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 751 20,4 114,7 43 1,2 100,0 794 21,6 113,8
Trnavsky kraj 50 1,4 7,6 0 0,0 0,0 50 1,4 72
TrenCiansky kraj -20 -0,5 -3,1 0 0,0 0,0 -20 -0,5 -2,9
Nitriansky kraj 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,9
Zilinsky kraj 184 5,0 28,1 0 0,0 0,0 184 5,0 26,4
Banskobystricky kraj -343 -9,3 -52,4 0 0,0 0,0 -343 -9,3 -49,1
PreSovsky kraj 110 3,0 16,8 0 0,0 0,0 110 3,0 15,8
Kosicky kraj -83 -2,3 -12,7 0 0,0 0,0 -83 -2,3 -11,9

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii”’ k 31. marcu 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 29,943 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahrani€nych investicii spolu 19276 643,8 100,0 536 17,9 100,0 19812 661,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 8699 290,5 45,1 490 16,4 91,4 9189 306,9 46,4
Spojené kréalovstvo 2283 76,2 11,8 0 0,0 0,0 2283 76,2 11,5
Ukrajina 1247 41,6 6,5 0 0,0 0,0 1247 41,6 6,3
irsko 1169 39,0 6,1 0 0,0 0,0 1169 39,0 59
Madarsko 1112 37,1 538 0 0,0 0,0 1112 37,1 5,6
Luxembursko 1110 37,1 538 0 0,0 0,0 1110 37,1 5,6
Pol'sko 839 28,0 4.4 0 0,0 0,0 839 28,0 4,2
Rakuisko 644 21,5 3,3 0 0,0 0,0 644 21,5 3,3
Rusko 475 15,9 25 0 0,0 0,0 475 15,9 2,4
Bosna a Hercegovina 363 12,1 1,9 0 0,0 0,0 363 12,1 1,8
Ostatné krajiny 1335 44,6 6,9 46 1,5 8,6 1381 46,1 7,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 20 0,7 0,1 0 0,0 0,0 20 0,7 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Taba nerastnych surovin 1725 57,6 8,9 0 0,0 0,0 1725 57,6 8,7
Priemyselna vyroba 8364 279,3 43,4 0 0,0 0,0 8364 279,3 42,2
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1383 46,2 72 0 0,0 0,0 1383 46,2 7,0
Stavebnictvo 398 13,3 2,1 0 0,0 0,0 398 13,3 2,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1381 46,1 72 0 0,0 0,0 1381 46,1 7,0
Hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 40 1,3 0,2 0 0,0 0,0 40 1,3 0,2
Finanéné sprostredkovanie 2930 97,9 15,2 536 17,9 100,0 3466 115,8 17,5
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2998 100,1 15,6 0 0,0 0,0 2998 100,1 15,1
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 37 1,2 0,2 0 0,0 0,0 37 1,2 0,2
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12051 402,5 62,5 536 17,9 1000 | 12587 420,4 63,5
Trnavsky kraj 1811 60,5 9,4 0 0,0 0,0 1811 60,5 9,1
Trenciansky kraj 1427 47,7 7,4 0 0,0 0,0 1427 47,7 72
Nitriansky kraj 37 1,2 0,2 0 0,0 0,0 37 1,2 0,2
Zilinsky kraj 567 18,9 2,9 0 0,0 0,0 567 189 2,9
Banskobystricky kraj 1648 55,0 8,5 0 0,0 0,0 1648 55,0 83
PreSovsky kraj 560 18,7 2,9 0 0,0 0,0 560 18,7 2,8
Kosicky kraj 1175 39,2 6,1 0 0,0 0,0 1175 39,2 59

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 28,496 SKK/USD mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii spolu 19 185 673,3 100,0 527 18,5 100,0 19712 691,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 8630 302,8 45,0 481 16,9 91,3 9111 319,7 46,2
Spojené kréalovstvo 2282 80,1 11,9 0 0,0 0,0 2282 80,1 11,6
Ukrajina 1227 43,1 6,4 0 0,0 0,0 1227 43,1 6,2
frsko 1136 39,9 59 0 0,0 0,0 1136 39,9 5,8
Madarsko 1129 39,6 59 0 0,0 0,0 1129 39,6 5,7
Luxembursko 1111 39,0 5,8 0 0,0 0,0 1111 39,0 5,6
Pol'sko 843 29,6 4.4 0 0,0 0,0 843 29,6 43
Rakusko 649 22,8 3,4 0 0,0 0,0 649 22,8 33
Rusko 462 16,2 2,4 0 0,0 0,0 462 16,2 23
Bosna a Hercegovina 384 13,5 2,0 0 0,0 0,0 384 13,5 1,9
Ostatné krajiny 1332 46,7 6,9 46 1,6 8,7 1378 48,4 7,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 20 0,7 0,1 0 0,0 0,0 20 0,7 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjch surovin 1666 58,5 8,7 0 0,0 0,0 1666 58,5 8,5
Priemyselna vyroba 8447 296,4 44,0 0 0,0 0,0 8447 296,4 429
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1230 43,2 6,4 0 0,0 0,0 1230 43,2 6,2
Stavebnictvo 407 14,3 2,1 0 0,0 0,0 407 14,3 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1407 49,4 73 0 0,0 0,0 1407 49,4 71
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 43 1,5 0,2 0 0,0 0,0 43 1,5 0,2
Finanéné sprostredkovanie 3412 119,7 17,8 527 18,5 100,0 3939 138,2 20,0
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 2540 89,1 13,2 0 0,0 0,0 2540 89,1 12,9
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 13 0,5 0,1 0 0,0 0,0 13 0,5 0,1
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11973 420,2 62,4 527 18,5 100,0 12500 438,7 63,4
Trnavsky kraj 1781 62,5 9,3 0 0,0 0,0 1781 62,5 9,0
Trendiansky kraj 1393 48,9 73 0 0,0 0,0 1393 48,9 71
Nitriansky kraj 39 1,4 0,2 0 0,0 0,0 39 1,4 0,2
Zilinsky kraj 597 21,0 3,1 0 0,0 0,0 597 21,0 3,0
Banskobystricky kraj 1654 58,0 8,6 0 0,0 0,0 1654 58,0 8,4
PreSovsky kraj 562 19,7 2,9 0 0,0 0,0 562 19,7 2,9
Kosicky kraj 1186 41,6 6,2 0 0,0 0,0 1186 41,6 6,0

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 17946 545,1 100,0 196 6,0 100,0 18 142 551,1 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 7301 221,8 40,7 151 4,6 77,0 7452 226,4 41,1
Spojené kralovstvo 2293 69,7 12,8 0 0,0 0,0 2293 69,7 12,6
Ukrajina 1365 41,5 7,6 0 0,0 0,0 1365 415 7,5
irsko 1212 36,8 6,8 0 0,0 0,0 1212 36,8 6,7
Madarsko 1128 34,3 6,3 0 0,0 0,0 1128 34,3 6,2
Luxembursko 1113 33,8 6,2 0 0,0 0,0 1113 33,8 6,1
Pol'sko 794 24,1 4,4 0 0,0 0,0 794 24,1 4.4
Rakisko 677 20,6 3,8 0 0,0 0,0 677 20,6 3,7
Rusko 403 12,2 2,2 0 0,0 0,0 403 12,2 2,2
Chorvétsko 383 11,6 2,1 0 0,0 0,0 383 11,6 2,1
Ostatné krajiny 1277 38,8 7,1 45 1,4 23,0 1322 40,2 7,3
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Taiba nerastnych surovin 1879 57,1 10,5 0 0,0 0,0 1879 57,1 10,4
Priemyselna vyroba 8298 252,1 46,2 0 0,0 0,0 8298 252,1 45,7
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1226 37,2 6,8 0 0,0 0,0 1226 37,2 6,8
Stavebnictvo 388 11,8 2,2 0 0,0 0,0 388 11,8 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1033 31,4 5,8 0 0,0 0,0 1033 31,4 57
Hotely a reStaurécie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 34 1,0 0,2 0 0,0 0,0 34 1,0 0,2
Finan¢né sprostredkovanie 2763 83,9 15,4 196 6,0 100,0 2959 89,9 16,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 1964 59,7 10,9 0 0,0 0,0 1964 59,7 10,8
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 314 9,5 1,7 0 0,0 0,0 314 9,5 1,7
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 10902 331,2 60,7 196 6,0 100,0 11098 337,1 61,2
Trnavsky kraj 1935 58,8 10,8 0 0,0 0,0 1935 58,8 10,7
Trenciansky kraj 751 22,8 4,2 0 0,0 0,0 751 22,8 41
Nitriansky kraj 49 15 0,3 0 0,0 0,0 49 1,5 0,3
Zilinsky kraj 676 20,5 3,8 0 0,0 0,0 676 20,5 3,7
Banskobystricky kraj 1647 50,0 9,2 0 0,0 0,0 1647 50,0 9,1
PreSovsky kraj 565 17,2 3,1 0 0,0 0,0 565 17,2 3,1
Kosicky kraj 1421 43,2 79 0 0,0 0,0 1421 43,2 78

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujlci Udaj.
(p) - Predbezny ldaj.
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