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Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

Burza cennych papierov v Bratislave

Centralny depozitar cennych papierov SR
Eurdpska centralna banka

Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia
Eurépska Unia

Federal Reserve System - centralna banka USA
Fond narodného majetku

Medzinarodny menovy fond

Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti
Statna pokladnica

Statisticky Grad SR

bezné ceny

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Urokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

cenné papiere

Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien

Forward Rate Agreement - dohoda o buducej Grokovej miere
hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

hypotekarne zalozné listy

index priemyselnej produkcie

Iterest Rate Swap - Grokovy swap

Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz
otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentualne body

penazné financné institlcie

podielové fondy penazného trhu

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
pokladni¢né poukazky NBS

priame zahrani¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - realny efektivny vymenny kurz
rovnaké obdobie minulého roka

Real Unit Labour Costs - realne jednotkové naklady prace
slovensky akciovy index

stale ceny

slovensky dlhopisovy index

SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov
SlovaK OverNight Index Average

sterilizacny repo tender

Statne dlhopisy

Statne pokladniéné poukazky

Statny rozpocet

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

vySSi (zemny celok

zaciato¢na fixacia sadzby

Spracované na zaklade Situacnej spravy o menovom vyvoji za oktober 2005
schvalenej Bankovou radou NBS 29. novembra 2005.
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1. Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny, merané harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP), vzrastli v oktébri
medzimesacne o 1,3 %. Medzirocna dynamika celkovej inflacie dosiahla 3,5 % a jadrovej inflacie (bez
cien energii a nespracovanych potravin) 1,1 %.

Spotrebitelské ceny merané CPI sa v oktobri v porovnani s predchadzajucim mesiacom zvysili o 1,1 %
a ceny poloziek tvoriacich jadrovu inflaciu o 0,1 %. Medziro¢na miera celkovej inflacie dosiahla 3,3 %
a jadrovej inflacie 1,1 %.

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) vzrastol v septembri medzimesacne o 6,2 mld. Sk, pricom jeho
medziroéna dynamika rastu sa v porovnani s augustom spomalila na 7,3 %. Penazna zasoba M2
(v beznom kurze, podla metodiky NBS) vzrastla v septembri 0 2,7 mld. Sk, pricom sa jej medzirocna
dynamika spomalila na 4,9 %.

Celkovy objem pohladavok PFl voci rezidentom (vratane cennych papierov emitovanych klientmi v drzbe
sektora PFIl, v metodike ECB) zaznamenal v septembri medzimesacény narast o 16,6 mid. Sk, pricom sa
ich medziroéna dynamika zrychlila na 7,6 %. Uvery podnikom a obyvatelstvu (v beZnom kurze, podla
metodiky NBS) vzrastli v medzimesaénom porovnani o 11,2 mld. Sk, pri zrychleni ich medziro¢nej dy-
namiky na 20,9 %.

Priemerna Grokova miera z novych Gverov nefinanénym spolo¢nostiam poklesla v septembri 0 0,26
percentualneho bodu na 4,68 % a z novych Gverov doméacnostiam vzrastla o 0,01 percentualneho bodu
na 9,45 %. Priemerna Urokova miera z novych vkladov nefinanénych spoloc¢nosti za rovnaké obdobie
poklesla o 0,04 percentudlneho bodu na 1,46 % a z novych vkladov doméacnosti vzrastla o 0,01 per-
centualneho bodu na 0,67 %.

Hospodarenie Statneho rozpoctu k 31. oktébru skondéilo deficitom 5,1 mld. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) zaznamenali v oktobri pokles o 187,9 mil. USD a dosiahli
15 647,8 mil. USD. Ich stav ku koncu mesiaca zodpovedal 5,1-nasobku priemerného mesacného do-
vozu tovarov a sluzieb SR za prvych devat mesiacov roka 2005.

Narodna banka Slovenska predala v oktébri prostrednictvom priamych devizovych intervencii 220 mil.
EUR.

Podla predbeznych Gdajov skoncil bezny Ucet platobnej bilancie za januar az august 2005 deficitom
61,1 mid. Sk a kapitalovy a financny Gcet platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol prebytok
136,6 mld. Sk. Bezny Gcet platobnej bilancie za januar az september dosiahol deficit 67,4 mld. Sk,
pricom deficit obchodnej bilancie predstavoval 38,4 mld. Sk.

Celkova priemerna sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahla v oktobri 407,0 mld. Sk
a v porovnani so septembrom sa znizila o0 4,7 mld. Sk.

Dna 25. oktébra 2005 rozhodla Bankova rada NBS, pomerom hlasov 7:0, o ponechani klG¢ovych Gro-
kovych sadzieb Narodnej banky Slovenska na Grovni 3,0 % pre limitnG Grokovd sadzbu na dvojtyZdno-
vé REPO tendre NBS, 2,0 % pre jednodnové sterilizacné operacie a 4,0 % pre jednodnové refinanéné
obchody.
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Harmonizovany index
spotrebitel'skych cien

Rychlejsi rast cien tovarov
ovplyvneny predovsetkym
vyvojom cien energii

Mierne zrychlenie dynamiky
cien sluzieb

Ocakavania spotrebitelov
v oblasti inflacie

2, Inflacia

2.1. Index spotrebitelskych cien
Inflacia merana HICP v oktobri 2005

Spotrebitelské ceny, merané HICP, vzrastli v oktobri medzimesacne o 1,3 %, pri raste cien tovarovo 1,7 %
a sluZieb 0 0,5 %. Oproti rovhakému obdobiu minulého roka boli spotrebitelské ceny vyssie o 3,5 %
(v septembri 0 2,3 %), jadrova inflacia dosiahla hodnotu 1,1 % (v septembri 0,9 %). Priemerna medzi-
rocna miera inflacie za prvych desat mesiacov tohto roka predstavovala 2,6 %. Priemerna medzirocna
miera inflacie za 12 mesiacov, od novembra 2004 do oktobra 2005, zaznamenala hodnotu 3,1 %.

Tabulka 1 Harmonizovany index spotrebitel'skych cien

(medziroéna zmena v %)

2005
Maj Jan Jual Aug. Sep. Okt.
Uhrn 2,4 2,6 2,1 21 2,3 85
Tovary 1,0 1,3 0,8 0,8 1,3 2,9
Priemyselné tovary 1,7 1,8 1,9 2,2 3,0 3,1
Priemyselné tovary (bez energii) -0,9 -0,8 1,1 1,1 -0,9 -1,0
Energie 5,4 5,6 6,1 6,6 8,5 14,8
Potraviny 0,3 0,5 1,1 -1,6 -1,6 -1,4
Potraviny - spracované
(vratane alkoholu a tabaku) -1,7 -1,7 -2,5 -2,5 -2,5 2,1
Potraviny - nespracované 2,6 4,6 1,1 0,1 0,5 0,3
Sluzby 5,7 5.3 5,8 5,2 4,5 4,6
Jadrova inflacia
(Ghrn bez energii a nespracovanych potravin) 1,7 1,7 1,2 1,3 0,9 11
Ohrn bez energii 1,7 2,0 13 1,2 1,0 1,0

Rychlejsi medziroCny rast cien tovarov oproti predcha-  Fef 2T VTR ET TR [0 |

dzajdcemu mesiacu ovplyvnili predovSetkym ceny hlavnych zloziek (%)
v skupine elektricka energia, plyn a iné paliva (z dovo-
du Uprav regulovanych cien plynu a tepla pre domac-

2002 2003 2004 2005
nosti). Ceny potravin tiez prispeli k uvedenému vyvoju, oy
ked miera ich poklesu sa vplyvom vyvoja cien spraco-
vanych potravin mierne spomalila. Ceny priemyselnych 12,01
tovarov bez energii zaznamenali, naopak, mierne dyna-
mickejSi pokles vplyvom najméa pomalSieho rastu cien 10,01
priemyselnych tovarov kratkodobej spotreby.
8,0
Dynamika cien sluzieb sa prvykrat v tomto roku mierne
zrychlila. Do jej vyvoja sa premietol predovsetkym 6,0
cenovy vyvoj telekomunikaénych sluZieb (ukoncenie
zlacnenia vikendovych hovorov z pevnej linky) a sluZieb 4,0
spojenych s byvanim (vy$Sia dynamika rastu poplatkov
spojenych s byvanim v druzstevnom byte). ooy
Ocakavania spotrebitelov ohladom vyvoja inflacie sa po 0
augustovom a septembrovom zvySeni v oktobri znizili. ; ;
== Uhrn === Tovary “== Sluzby

Priemerna hodnotu doterajSej inflacie odhadovali spot-
rebitelia na Grovni 11,24 % (v predchadzajicom mesiaci
11,58 %). Na otazku o Grovni oCakavanej inflacie
v nasledujucich 12 mesiacoch predpokladali respondenti jej znizenie na priemernd hodnotu 12,64 %
(v predchadzajdcom mesiaci 14,18 %).
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Graf 2 Porovnanie HICP s nazormi

respondentov na vyvoj cien spred
12 mesiacov
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== Budca inflacia - kvalitativne (lava os)

«== Buddca inflacia - kvantitativne (prava os)

=== HICP (prava os)

Inflacia merana CPI v oktébri 2005

V oktébri zaznamenali spotrebitelské ceny na medzime-
sacnej baze zvySenie o0 1,1 %, pri raste regulovanych
cien 04,4 % a cien poloZiek zahrnutych do jadrovej
inflacie 0 0,1 %. Na medzirocnej baze zaznamenala
celkova inflacia hodnotu 3,3 % (v septembri 2,2 %)
a jadrova inflacia 1,1 % (v septembri 1,0 %). Priemerna
medziro¢na miera inflacie za desat mesiacov tohto roka
predstavovala 2,6 %.

2.2. Ceny vyrobcov v septembri 2005

Rast cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko bol
v septembri pomalsi ako v predchadzajldcom mesiaci.
Medzimesacny rast v ihrne 0 0,5 % bol spésobeny zvy-
Senim cien produktov priemyselnej vyroby (o 1,2 %).
Poklesli tak ceny elektrickej energie, plynu, pary a teplej
vody (0 0,4 %), ako aj ceny nerastnych surovin (o 1,1 %).

Medziro¢né tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov pre
tuzemsko sa v septembri zvySilo, k Comu prispel rychlej-
Si rast produktov priemyselnej vyroby (o 0,7 percentual-
neho bodu). Dynamika medziroéného rastu cien elektric-
kej energie, plynu, pary a teplej vody a cien nerastnych
surovin sa v porovnani s augustom znizila (o 0,6 percen-
tualneho bodu, resp. o 1,3 percentualneho bodu).

Vyvoj cien produktov priemyselnej vyroby v septembri,
obdobne ako v predchadzajlcich mesiacoch, v rozho-

Tabul'ka 2 Spotrebitel'ské ceny v oktobri 2005

Zmena oproti
septembru 2005 oktobru 2004
Ohrn v % 1,1 3,3
Regulované ceny v % 4,4 11,0
- podiel na thrne v p. b.Y 1,00 -
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulo-
vanych cenach - podiel na Ghrne v p. b.” 0,00 -
Jadrova inflacia v % 0,1 11
- podiel na Ghrne v p. b.V) -0,06 -
v tom: Ceny potravin v % -0,2 -1,7
- podiel na thrne v p. b.Y -0,02 -
Obchodovatelné tovary v %% 0,1 -0,4
- podiel na thrne v p. b.? 0,05 -
Obchodovatelné tovary bez pohon. latok v %% 0,2 -1,9
- podiel na dhrne v p. b.” -0,06 -
Pohonné latky v %Y -0,3 10,8
- podiel na thrne v p. b.? -0,01 -
Trhové sluzby v %Y 0,1 51
- podiel na thrne v p. b.? -0,04 -
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 0,1 1,8
- podiel na thrne v p. b.Y 0,08 -
Cista inflacia bez pohon. latok
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v %% 0,2 1,3
- podiel na thrne v p. b.? 0,10 -

Index
spotrebitelskych cien

Medzimesacny rast cien
priemyselnych vyrobcov
pre tuzemsko...
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Vyvoj cien produktov
priemyselnej vyroby
na export

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie

Tabulka 3 Vyvoj cien vyrobcov v septembri 2005

Medzimesacna Medziroéna

zmena zmena
August Sep. August Sep. Priemerod  Sep.
2005 2005 2005 2005 zaciatku 2005 2004

Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) 0,8 0,5 5,6 5,8 4,1 4,0
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,8 1,2 1,8 2,5 2,4 4,9
- ceny nerastnych surovin -0,6 1,1 1,4 0,1 -0,3 5,1
- ceny elektrickej energie,

plynu, pary a teplej vody 0,9 -0,4 11,3 10,7 6,6 2,5
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,2 2,1 4,3 5,5 6,8 4,4
Ceny stavebnych prac 0,3 0,5 3,7 3,9 4,5 6,3
Ceny stavebnych materialov -0,2 0,2 2,6 1,6 5.5 8,1
Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov - - -5,6 4,5 2,9 -1,5
- ceny rastlinnych vyrobkov - - -13,4 121 -15,1 -3,0
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 0,4 0,6 1,7 -0,3

dujucej miere ovplyvnili ceny rafinérskych ropnych produktov (medzimesacny rast o 11,6 % a medzirocny
rast 0 45,6 %). Mierne sa zvySili aj ceny chemickych vyrobkov (medzimesacne o 0,4 % a medzirocne
02,7 %) a ceny vyrobkov z gumy a plastov (0 0,9 %, resp. o0 2,3 %). Na druhej strane ceny potravinar-
skych vyrobkov pbsobili nadalej ako hlavny protiinflacny faktor, ked poklesli medzimesaéne 0 0,2 %
a medziroéne o 5,4 %. V ramci nich medziroéne najviac poklesli ceny mlynarskych vyrobkov, Skrobu
a Skrobovych vyrobkov. Medzimesacny pokles cien zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov
0 0,1 % (spdsobeny hlavne poklesom cien Zeleza, ocele a ferozliatiny) ovplyvnil aj ich medzirocny vyvoj,
ked septembrovy rast cien zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov (o 1,3 %) bol o0 1,5 percen-
tualneho bodu pomalSi ako v auguste.

Septembrovy medzimesacny pokles cien energii sposobil po dlhSom ¢ase (naposledy vo februari 2005)
znizenie dynamiky ich medziro¢ného rastu ako celku. Zapricinili to tak ceny vyroby plynu a distriblcie
plynnych paliv potrubim, ktoré uz niekolko mesiacov spésobovali zvySovanie cien energii, ako aj ceny
vyroby a distribucie elektriny, ked doSlo k spomaleniu ich medzirocného rastu (o0 1,8 percentualneho
bodu, resp. o 0,5 percentualneho bodu). Medzimesacne aj medzirocne sa v ramci cien energii zvysili
ceny vyroby a rozvodu pary a teplej vody (0 2,6 %, resp. 0 10,6 %).

Medzimesacny rast cien priemyselnych vyrobcov na Slo-
vensku bol v septembri totoZny s priemernym rastom
v EU-25 a na medziro¢nej baze sa zaradilo Slovensko

Graf 3 Vyvoj cien priemyselnych

vyrobcov a produktov priemyselnej

v ramci EU-25 (rast 0 5,3 %) ku krajindm s nadpriemer- vyroby (medziroéna zmena v %)
nym rastom.

2002 2003 2004 2005
Ceny produktov priemyselnej vyroby uréenych na export 9,01

zaznamenali v septembri medzimesacny rast 0 2,2 %,
¢o v medziro€nom porovnani znamenalo zvySenie cien
05,6 % (v porovnani s augustom to bolo zrychlenie ras-
tu o0 1,4 percentualneho bodu). Uvedeny vyvoj ovplyv-

7,04

5,04

nili hlavne vyssie ceny rafinérskych ropnych produktov 301
(medzimesacny rast o 18,1 % a medziroény rast

0 59,6 %). Mierne vzrastli ceny chemickych vyrobkov 1,01 /\
a ceny vyrobkov z gumy a plastov. Na druhej strane 7

v septembri (druhy mesiac po sebe) najviac poklesli -1,04

exportné ceny zékladnych kovov a hotovych kovovych

vyrobkov. Exportné ceny dopravnych prostriedkov si 3,01

dlhodobo udrziavaju trend medzirocného poklesu

a prvykrat od zaciatku roka medzirocne poklesli ceny 0

potravinarskych vyrobkov uréenych na export. == Ceny priemysalnjch vyrobcov

«== Ceny produktov priemyselnej vyroby (tuzemsko)

v - P .. .. === Ceny produktov priemyselnej vyroby (export)
Ceny polnohospodarskych vyrobkov maju od jula klesa-

jlcu tendenciu. Ich medziro€né znizenie v septembri
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Graf 4 Vyvoj cien potravin na vertikale
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== Potraviny (CPI)
«== Potravinarske vyrobky (PPI)

=== Polnohospodarska vyroba

0 4,5 % sposobil pokles cien rastlinnych vyrobkov

0 12,1 %, kym ceny ZivociSnych vyrobkov vzrastlio 0,6 %.

V ramci rastlinnych vyrobkov najviac poklesli ceny obil-
nin (o 13,8 %), olejnin (0 13,6 %), ovocia a zeleniny
(0 8,8 %), zemiakov a strukovin (0 7 %). Najvyssi rast
zaznamenali ceny cukrovej repy (0 44 %).

Rast cien Zivo¢iSnych vyrobkov spdsobilo v septembri
hlavne zvySenie cien jato€ného hovadzieho dobytka véi-
tane teliat v priemere o 4,4 % a surového kravského
mlieka o 2,6 %. Od zaCiatku roka pretrvava pokles cien
slepacich konzumnych vajec a jatocnej hydiny a od jula
aj cien jatocnych oSipanych.

Ceny priemyselnych vyrobcov by mali byt aj v oktdbri ovplyv-
nované relativne vysokou cenou ropy na svetovych trhoch
a zhodnocovanim amerického dolara voci slovenskej koru-
ne. Nakolko oakavané protiinflaéné pdsobenie poklesu
cien potravinarskych vyrobkov by malo byt miernejsie nez
v predchadzajlicich mesiacoch, ceny priemyselnych vyrob-
cov sa v oktobri, hlavne vplyvom vonkajSich nakladovych
faktorov, pravdepodobne medzimesacne zvysia, ¢o vytvori
predpoklad na zrychlenie ich medziroénej dynamiky.

Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov by mali byt aj v oktobri ovplyviované pretrvavajicim, aj ked mier-
nejSim poklesom cien rastlinnych vyrobkov ako pred mesiacom (tu by sa mal prejavit hlavne vplyv rastu
cien cukrovej repy). Vzhladom na ocakavané zvySenie nakupnych cien jatocného hovadzieho dobytka
a signalizované zvySenie cien jatocnych osSipanych déjde pravdepodobne k rastu cien produktov Zivo-
¢iSnej vyroby. V dosledku uvedeného mozno v oktébri oakavat mierny pokles az stagnaciu cien polno-
hospodarskych vyrobkov.
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Pokracovanie spomalovania
medzirocnej dynamiky rastu
menového agregatu M3

3. Faktory ovplyviujiice vyvoj inflacie

Menovy agregat M3 zotrval aj v septembri v trajektorii rastu, jeho medziroéna dynamika sa vsak po-
dobne ako v predchadzajlicom mesiaci spomalila v dosledku pomalSieho vyvoja menej likvidnych zlo-
Ziek M3. Primarnym zdrojom rastu M3 bol rastici trend pohladavok penaznych finanénych instittcii
(PF1) voci sikromnému sektoru, ktory v porovnani s augustom zaznamenal intenzivnejsi prirastok.

3.1. Menové agregaty
Menovy agregat M3

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) vzrastol v septembri medzimesacne o 6,2 mld. Sk a k ultimu
mesiaca dosiahol 792,0 mid. Sk. Jeho medziroéna dynamika rastu! pokracovala v trende poklesu pre-
trvavajlceho od jlna, ked sa oproti predchadzajlicemu mesiacu spomalila o 0,7 percentualneho bodu
na 7,3 %, nakolko medzimesacny narast M3 zaznamenal v septembri predchadzajliceho roka vyssiu
Uroven (10,7 mld. Sk).

Tabul'ka 4 Vyvoj medzirocnej dynamiky rastu menovych agregatov

2004
Jan. Feb. Mar. Apr. Ma  Jin Jal  Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

Menovy agregat M3 (metodika ECB) 6,4 99 69 111 86 140 58 119 133 136 12,7 150

- bez vplyvu repo operéacii? 105 100 941 113 87 141 124 11,7 141 132 124 146
Menovy agregat M3
s odhadom PFPT v roku 2003° 62 96 65 105 78 130 48 105 119 120 110 131
- bez vplyvu repo operéacii? 104 9,7 86 10,7 7,8 131 112 104 126 116 10,7 12,7
2005

Menovy agregat M3 (metodika ECB) 10,0V 9,6Y 114Y 119V 1259 96Y 89 80 7,3

Tabul'ka 5 Porovnanie medzimesacného vyvoja menovych agregatov (metodika ECB)

Stav v mld. Sk¥ Medziro¢na zmena v %

Sep. Aug. Sep. Aug. Sep.

2004 2005 2005 2005 2005

Obezivo 96,3 1114 112,7 16,8 17,0

Vklady a prijaté Gvery splatné na poziadanie 279,3 321,8 330,4 21,4 18,3

M1 375,6 4332 443,1 20,2 18,0
Vklady a prijaté Gvery

s dohodnutou splatnostou do 2 rokov 309,8 289,5 286,1 -9,6 -7,7

Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov 16,1 15,4 15,1 -6,8 -6,4

M2 701,5 7381 744,2 5,9 6,1

Podielové listy PFPT 26,7 47,3 47,0 0,2 -0,3

Repo operacie 2,1 0,0 0,0 - -

Vydané dlhové cenné papiere do 2 rokov 7,8 0,4 0,9 - -

M3 738,14 785,8 792,0 8,0 7,3

1 Uroveri medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov a ich protipoloZiek je po&itana z vykdzanych koncomesacnych
stavov vratane netransakcii, ktoré zahimaju véetky pohyby v stavoch bilan¢nych poloZiek vyplyvajtice zo zmien ocenenia
obchodovatelnych nastrojov, zniZenia/odpisania hodnoty Gveru, kurzovych rozdielov, reklasifikacii a inych zmien.
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Pokles medziroénej dynamiky rastu M3 bol v septembri, podobne ako v predchadzajicom mesiaci,
ovplyvneny predovSetkym rozdielnym vyvojom menej likvidnych zloZiek M3, ktoré v septembri 2004
dosiahli vy$Si medzimesacny narast (suhrnne o 6,5 mid. Sk) v porovnani s ich stagnujicou Grovhou
v septembri tohto roku, ked zaznamenali len mierne zvySenie (o0 0,1 mld. Sk). Medzimesacny prirastok
objemu obeziva a vkladov tvoriacich sicast agregatu M3 zaznamenal v septembri 2005 naopak mier-
ne vyssiu Groven (6,1 mld. Sk) v porovnani s prirastkom v septembri 2004 (4,2 mld. Sk), ¢o pdsobilo
na zmiernenie poklesu medzirocnej dynamiky M3.

Hlavné komponenty M3

Objem najlikvidnejSieho menového agregatu M1 v septembri vzrastol medzimesacne o 9,9 mid. Sk,
ked' k ultimu mesiaca dosiahol 443,1 mld. Sk. Vyvoj subagregatu M1, charakteristicky pomerne vyso-
kou volatilitou v 1. polroku 2005, si tak v 3. Stvrtroku 2005 udrZal stabilny rast.

Septembrovy prirastok M1 bol sustredeny najma do vkladov a prijatych Gverov splatnych na poziada-
nie, ktoré oproti augustu vzrastli o 8,6 mld. Sk. Objem obeZiva si zachoval svoj rast(ci trend, ked sa
medzimesacne zvysil o 1,3 mid. Sk.

V ramci Struktlry menového agregatu M2 pokracoval pokles dlhodobejSich finanénych zdrojov alokova-
nych najma vo forme vkladov a prijatych Gverov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov, ktorych stav sa
k ultimu septembra znizil o 3,4 mid. Sk. Nakolko prirastok kratkodobych finanénych zdrojov prevysil pokles
dlhodobych finanénych zdrojov, celkova Groven menového agregatu M2 v septembri vzrastla (o 6,1 mid. Sk).

Celkovy objem menej likvidnych zloZiek menového agregatu M3 zaznamenal v septembri len vel'mi
mierne zvysenie (o 0,1 mld. Sk), ked narast vydanych dlhovych cennych papierov do 2 rokov
(0 0,5 mld. Sk) bol korigovany poklesom objemu emitovanych podielovych listov PFPT (o 0,3 mld. Sk).
Vyvoj investovania do PFPT tak potvrdil svoj avizovany Gtlm, ked objem ich pasiv zaznamenal v septembri
po prvy raz od roku 2004 pokles.

Vyvoj investovania do otvorenych podielovych fondov

Cistd hodnota aktiv otvorenych podielovych fondov (OPF) denominovanych v slovenskych korunach
dosiahla k ultimu oktébra 124,8 mid. Sk. Cisté predaje OPF denominovanych v slovenskych korunéch
dosiahli v oktébri 3,7 mld. Sk a Cisté predaje OPF denominovanych v cudzej mene v SR dosiahli
0,43 mid. Sk.

Tabul'ka 6 Prehlad vyvoja cistych predajov otvorenych podielovych fondov

(medzimesacna zmena v mlid. Sk)

Kumu-

Rok | Jan. Feb. Mar. Apr. M& Jan  Jal  Aug. Sep. Okt. Nov. Dec. "
OPF denominované
v slovenskych 2004 13 15 18 13 148 24 30 31 26 25 23 30 267
korunach 2005 52 68 41 34 23 23 20 18 15 37 33,0
OPF denominované
v cudzej mene 2004 0,08 0,07 0,1 0,05 0,44 0,04 0,04 0,06 0,07 0,03 0,07 0,04 0,80
2005 0,08 0,44 0,14 0,21 0,12 0,20 0,15 0,29 0,39 0,43 2,15

Hlavné protipolozky M3

Celkovy objem pohladavok PFl voci rezidentom (vratane cennych papierov emitovanych klientmiv drzbe
sektora PFl) si zachoval aj v septembri rasttci trend, ked' sa oproti augustu zvysil o 16,6 mld. Sk. Uve-
deny prirastok bol tvoreny rovnako rastom pohladavok PFI voc¢i sikromnému sektoru (o 11,7 mld. Sk),
ako aj voci verejnej sprave (o 5,0 mld. Sk). Klesajlci trend pohladavok PFI voci verejnej sprave
z doterajSieho priebehu roka bol v septembri naruseny v désledku zvySenia drzby Statnych cennych
papierov sektorom PFl, ako aj objemu Gverov poskytnutych sektorom PFI verejnej sprave. Medzirocna
dynamika rastu celkovych pohladavok PFl voci rezidentom sa v porovnani s predchadzajlicim mesia-
com zrychlila o 0,4 percentualneho bodu na 7,6 %.

Medzimesacny prirastok pohladavok PFI voci sikromnému sektoru (vratane cennych papierov), ktory
v septembri predstavoval 11,7 mld. Sk, nadviazal po miernom spomaleni v auguste (7,5 mld. Sk) na
svoje relativne silné Grovne zjuna (12,3 mld. Sk) a jila (10,7 mld. Sk). Na septembrovom prirastku

Rast M2; presun menej
likvidnej casti vkladov
do vkladov splatnych
na poziadanie

Stagnacia objemu menej
likvidnych zloZiek M3

Cista hodnota aktiv a éisté
predaje otvorenych
podielovych fondov

Zotrvanie rastiiceho trendu
celkového objemu
pohladavok PFI (s CP)

voci rezidentom

Pokracovanie rastu
pohladavok PFI voéi
stikromnému sektoru
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Tabulka 7 Prehlad hlavnych protipoloziek M3 (metodika ECB)

Stav v mld. Sk Medzirocna zmena v %
Sep. Aug. Sep. Aug. Sep.
2004 2005 2005 2005 2005
Cisté zahraniéné aktiva 368,4 2944 2856 -21,3 22,5
Zahranicné aktiva 497,6 602,4 605,0 19,0 21,6
Zahranicné pasiva 129,2 3080 319,4 133,2  147,3
Pohladavky PFI voci rezidentom (vratane CP) 700,4 736,9 7535 7,2 7,6
Pohladavky voci verejnej sprave 2915 2551 260,41 -10,3 -10,8
Pohladavky voci sikromnému sektoru 4089 481,8 4935 19,5 20,7
Vklady a prijaté Gvery od Ustrednej Statnej spravy 159,7 78,5 77,3 -51,0 -51,6
Dlhodobé financné pasiva (bez kapitalu a rezerv) 95,4 95,9 96,4 -0,1 1,0
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatn. nad 2 roky 48,2 53,3 53,3 9,9 10,7
Vklady s vypovednou lehotou nad 3 mesiace 36,7 28,2 28,0 24,7 -23,8
Emitované dlhové cenné papiere nad 2 roky 10,5 14,4 15,1 44,2 43,6
Ostatné Cisté polozky 75,6 711 73,4 -9,0 -3,0
Kapital, rezervy a opravné polozky 105,5 99,8 103,5 9,4 -1,8
Ostatné pasiva 37,6 47,6 48,0 35,4 27,7
Prebytok zavazkov medzi PFI -0,1 -0,1 -0,2 - -
Fixné aktiva 35,6 33,8 33,9 -5,0 -4,9
Ostatné aktiva 31,7 42,3 441 35,0 39,2
M3 738,1 7858 792,0 8,0 7,3

pohladavok PFI voci sikromnému sektoru sa z hladiska Struktiry podielali priblizne v rovnakej miere
pohladavky PFI voCi nefinanénym spoloénostiam (narast o 5,2 mid. Sk, najméa dlhodobych nad 5 ro-
kov), ako aj vo¢i domacnostiam (narast o 5,1 mld. Sk). Objem cennych papierov emitovanych sikrom-
nym sektorom zaznamenal len mierny narast o 0,2 mid. Sk.

Na prirastku pohladavok PFI vo¢i domacnostiam dominoval podobne ako v predchadzajucich mesia-
coch prevazne rast Gverov na byvanie (o 3,1 mid. Sk); zvySnu Cast prirastku tvoril rast spotrebitel'skych
Gverov (0 0,4 mid. Sk) a ostatnych Gverov (o 1,6 mid. Sk).

Tabul'ka 8 Prehlad pohladavok penaznych finanénych institicii voci rezidentskému

sukromnému sektoru

Stav v mld. Sk¥ Medziro¢na zmena v %

Sep. Aug. Sep. Aug. Sep.

2004 2005 2005 2005 2005

Pohladavky PFl voci sikromnému sektoru (vratane CP)  408,9 481,8 4935 19,5 20,7

z toho: Cenné papiere vydané sikromnym sektorom 17,2 18,6 18,8 6,4 9,3

Pohladavky PFI (bez CP) 391,7 4633 4747 20,1 21,2

Nefinanéné spolocnosti 234,8 2555 260,7 9,3 11,0

- do 1 roka 101,4 112,3 1133 10,2 11,7

-1 a7z 5 rokov 57,6 533 53,7 -6,1 -6,8

- nad 5 rokov 75,8 89,6 93,7 19,7 23,7

Financné spolocnosti 40,7 47,0 48,1 21,2 18,2

Poistovne a penzijné fondy 0,1 0,0 0,0 - -
Domacnosti a neziskové

institlcie slizZiace domacnostiam 116,2 160,7 165,8 42,1 42,7

- spotrebitelské Gvery 5,5 24,4 24,8 60,6 59,8

- Gvery na byvanie 81,6 106,4 109,5 33,8 34,3

- ostatné Gvery 19,1 29,9 31,5 63,0 64,9
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Celkovy objem dlhodobych finan¢nych pasiv PFI (okrem kapitalu a rezerv) vzrastol v septembri mierne
0 0,5 mld. Sk, ked objem emitovanych dlhovych cennych papierov so splatnostou nad 2 roky pokraco-
val v mierne rastlicom trende (s prirastkom 0,7 mld. Sk), zatial ¢o vklady s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace zotrvali vo svojom strednodobom trende mierneho poklesu (o 0,2 mid. Sk). Vklady
a prijaté uvery s dohodnutou splatnostou nad 2 roky zotrvali v septembri na nezmenenej Grovni pred-
chadzajlceho mesiaca.

Objem ¢istych zahrani¢nych aktiv zaznamenal v septembri medzimesacény pokles o 8,8 mid. Sk. Tento
vyvoj bol podobne ako v predchadzajdcom mesiaci determinovany rastom zahraniénych pasiv
(0 11,4 mld. Sk), ktory prevysil prirastok zahrani¢nych aktiv (2,6 mid. Sk).

V rdmci vyvoja ostatnych hlavnych protipoloZziek menového agregatu M3 doSlo k narastu kapitalu, re-
zerv a opravnych poloZiek (o 3,7 mld. Sk), zatial' ¢o objem fixnych aktiv zaznamenal len mierny priras-
tok (0 0,1 mld. Sk).

Vyvoj menovych agregatov v metodike NBS

Penazna zasoba M2 (v metodike NBS, v beznom kurze) vzrastla v septembri medzimesacne o 2,7 mld. Sk
na 797,0 mid. Sk. Jej medzirocna dynamika rastu sa oproti predchadzajicemu mesiacu spomalila
0 0,4 percentudlneho bodu na 4,9 %. V ramci Struktiry septembrového prirastku penaznej zasoby M2
doslo k narastu neterminovanych vkladov (o 2,4 mld. Sk), vkladov v cudzej mene (o 2,7 mid. Sk), ako
aj obeziva (o 1,3 mid. Sk), zatial ¢o objem terminovanych vkladov sa znizil (0 3,7 mld. Sk).

Uvery podnikom a obyvatelstvu

Objem Uverov podnikom a obyvatelstvu (v metodike NBS, v beznom kurze) dosiahol k ultimu septem-
bra 480,9 mid. Sk pri medzimesaénom naraste o 11,2 mld. Sk. Medziroéna dynamika rastu Uverov sa
v porovnani s predchadzajicim mesiacom zrychlila o 1 percentualny bod na 20,9 %.

Na septembrovom prirastku Gverov podnikom a obyvatelstvu sa podielal najma rast korunovych Gve-
rov (celkovo o 10,1 mld. Sk, z toho 5,4 mld. Sk bolo poskytnutych podnikom a 4,7 mid. Sk obyvatel-
stvu), zatial ¢o objem UGverov v cudzej mene zaznamenal miernejsi narast (o 1,1 mid. Sk).

Fiskalna oblast

Cisty Gver verejnej spréave (v beznom kurze, vratane FNM) vzrastol v septembri podobne ako
v predchadzajlicom mesiaci (o 3,6 mld. Sk) a k ultimu mesiaca dosiahol 350,9 mid. Sk.

Na septembrovom zvyseni Gistého Uveru verejnej sprave sa podielalo najma zhorsenie bezného hospo-
darenia Statneho rozpoctu (v medzimesacnom porovnani o 3,0 mld. Sk), ktoré skoncilo k ultimu sep-
tembra s rozpodtovym deficitom 8,1 mld. Sk. V smere prehibenia &istého Gveru verejnej sprave pdsobil
tiez pokles vkladov mimorozpoctovych prostriedkov Statnych organov v komerénych bankach, ako aj
zvySenie Gverovej angazovanosti Statnych organov voéi komerénym bankam a pokles vkladov fondov
socialneho zabezpedenia v Statnej pokladnici.

Negativny vplyv vySSie uvedenych faktorov na vyvoj Cistého Gveru verejnej sprave bol ¢iastocne kom-
penzovany narastom vkladov organov Gizemnej samospravy a FNM v komerénych bankach, ako aj zdrojov
na Uctoch prostriedkov Europskeho spolocenstva v Statnej pokladnici. V smere poklesu ¢istého Gveru
verejnej sprave posobilo aj znizenie zahrani¢nej zadlZenosti verejného sektora (0 1,6 mld. Sk).

Vyvoj beZného hospodarenia Statneho rozpoctu v oktobri

Hospodarenie statneho rozpoctu skonéilo k ultimu oktdbra s rozpoctovym deficitom 5,1 mld. Sk, ked'
prijmy Statneho rozpoctu dosiahli 214,4 mld. Sk a vydavky 219,5 mid. Sk.

V oktébri nebola realizovana Ziadna emisia Statnych pokladni¢nych poukazok.

3.2. Zahraniéna oblast

Platobna bilancia za januar aZ august 2005

Deficit beZzného Gétu platobnej bilancie sa medziroéne zvysil o 34,4 mid. Sk, a to predovSetkym vply-

vom vysSSieho deficitu obchodnej bilancie a bilancie vynosov a zhorSenim vyvoja beznych transferov.
Jedinou polozkou, kde doSlo k zlepSeniu oproti rovnakému obdobiu minulého roku, bola bilancia slu-

Mierny narast celkového
objemu dlhodobych
finanénych pasiv

Pokles cistych
zahrani¢nych aktiv

Vyvoj ostatnych hlavnych
protipoloziek M3

Spomalenie medziro¢nej
dynamiky rastu penaznej
zasoby M2 (v metodike
NBS)

Pokracovanie zrychlovania
medzirocnej dynamiky rastu
uverov podnikom

a obyvatelstvu

(v metodike NBS)

Cisty uver verejnej sprave

Hospodarenie
Statneho rozpoétu

Primarny trh SPP

Bezny ucet
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Vyvoz

Dovoz

Zieb. Zatial' ¢o v bilancii vynosov pokracovala tendencia medziroéného zvySovania jeho deficitu,
v obchodnej bilancii sa rozdiel medzi deficitom v roku 2005 a 2004 od jlina postupne znizuje.

Tabul'ka 9 Bezny ucet platobnej bilancie

Jan. - Aug. 2005

(mld. Sk)

Jan. - Aug. 2004

Obchodna bilancia -36,4 -20,9
Vyvoz 618,8 576,2
Dovoz 655,2 597,1

Bilancia sluzieb 8,2 4,5

Bilancia vynosov -31,4 -12,7
z toho: vynosy z investicii -50,3 22,4

z toho: reinvestovany zisk -21,2 0,0

Bezné transfery -1,5 2,4

Bezny Gcet spolu 61,1 -26,7

V porovnani s rovhakym obdobim roku 2004 vzrastol vyvoz o 7,4 % (v americkych dolaroch o 15,6 %,

v eurach o0 11,9 %) a dovoz 0 9,7 % (v americkych dolaroch o 18,1 %, v eurach o 14,3 %).

Na néaraste exportu oproti rovhakému obdobiu minulé-
ho roku mali vyznamny podiel chemické vyrobky
a polotovary, ktorych medzirocny prirastok vyrazne pre-
vysil prirastok minulého roku. Z tovarového hladiska vy-
raznejSie v tejto skupine vzrastol vyvoz Zeleza a ocele
a vyrobkov zo Zeleza a ocele, plastov a vyrobkov z nich,
dreva a kaucuku. RychlejSie ako v minulom roku vzras-
tol aj vyvoz hotovych vyrobkov, na ¢om mal hlavny po-
diel najma rast vyvozu cukru, mlie€nych vyrobkov, masa
a farmaceutickych vyrobkov. V skupine stroje
a dopravné zariadenia sa medzirocne nadalej zvySoval
prirastok strojov (rastol najma vyvoz strojov na automa-
tické spracovanie dat a televiznych a rozhlasovych pri-
jimacov). Prirastok strojov bol v ramci skupiny Ciastoc-
ne kompenzovany vyraznym medziroénym poklesom
vyvozu dopravnych prostriedkov (vysoky medziroény
pokles vystriedal minuloro€ny narast), spésobeny niz-
kym vyvozom motorovych vozidiel a komponentov. Niz-
Si medziroény prirastok vyvozu surovin bol spdosobeny
skutocnostou, Ze rast vyvozu ropnych olejov bol spreva-
dzany poklesom vyvozu elektrickej energie.

V dovoze sa medzirocne zvysil najma dovoz surovin,
ktorych medzirocny narast vyrazne prevysil medzirocny

Graf 5 Vyvoj obchodnej bilancie
a bezného uctu, kumulativy

(mld. Sk)
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Tabul'ka 10 Vyvoz za januar az august, medziroéna zmena

Medzirocna zmena

Prispevok k medzirocnej

v mld. Sk zmene v p. b.
Januar - August Januar - August
2005 2004 2005 2004
Suroviny 5,0 10,8 0,9 2,1
Chemické vyrobky a polotovary 30,0 19,0 5,2 3,7
Stroje a dopravné zariadenia 3,3 34,4 0,6 6,7
Hotové vyrobky 4,3 2,0 0,7 0,4
Vyvoz spolu 42,6 66,2 7,4 13,0
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prirastok z rovnakého obdobia roku 2004 (rastlici dovoz surovin bol do zna¢nej miery spdsobeny vyso-
kou cenou ropy na svetovych trhoch). Mierny narast pri porovnani medzirocnych prirastkov bol zazna-
menany aj v skupine hotovych vyrobkov. Vyssi prirastok bol vysledkom vysSich dovozov polnohospodar-
skych vyrobkov (maso, mliecne vyrobky, ovocie, zelenina, napoje a pod.) a postupne narastajicim
dovozom strojarskych a hlavne elektrotechnickych spotrebnych vyrobkov. Na druhej strane pomalsie
ako v minulom roku rastol dovoz priemyselnych vyrobkov (nabytok) a osobnych aut. Vyrazny pokles
medzirocnych prirastkov zaznamenala skupina stroje a dopravné zariadenia. Okrem poklesu dovozu
Gasti, stiGasti a prislusenstva motorovych vozidiel vratane motorov bol nizSi dovoz dosiahnuty aj v skupine
lietadiel. NizSi medziro¢ny prirastok dovozu chemickych vyrobkov a polotovarov bol zapri¢ineny najma
niz§im dovozom chemickych vlakien, viny, baviny, ako aj nizSim medziroénym narastom plastov, kaucu-

ku, Zeleza a vyrobkov zo Zeleza.

Tabul'ka 11 Dovoz za januar az august, medzirocna zmena

Medzirocna zmena Prispevok k medzirocnej
v mld. Sk zmene v p. b.
Januar - August Januar - August
2005 2004 2005 ‘ 2004
Suroviny 21,3 11,8 3,6 2,3
Chemické vyrobky a polotovary 11,5 21,1 1,9 4,1
Stroje a dopravné zariadenia 6,1 24,9 1,0 4,8
Hotové vyrobky 19,2 14,5 3,2 2,8
z toho: polnohospodarske a priemyselné vyrobky 11,9 9,2 2,0 1,8
osobné auta 1,2 2,5 0,2 0,5
strojarske a elektrotech. spotrebné vyrobky 6,1 2,8 1,0 0,5
Dovoz spolu 58,1 72,3 9,7 14,0

Bilancia sluZieb dosiahla prebytok 8,2 mld. Sk, ¢o znamenalo zlepSenie oproti rovnakému obdobiu
roku 2004 o 3,7 mld. Sk. Na naraste prebytku bilancie sluzieb sa podielali sluzby cestovného ruchu
a ,iné sluzby spolu“. Rast prebytku cestovného ruchu bol zabezpeceny rychlejSim rastom prijmovej ako
vydavkovej Casti. Pokles deficitu ,inych sluzieb spolu“ bol umozneny najma zlepSenym vyvojom
v sluzbach spojov, poistovacich sluzbach, sluzbach obchodnej povahy a sluzbach v ostatnych ¢innos-
tiach. Zlepsenie salda v uvedenych dvoch polozkach bilancie sluzieb bolo Ciastocne kompenzované
poklesom d¢istych prijmov z dopravy (v dosledku nizSich prijmov z tranzitu plynu a vySSich platieb za
osobn leteck( prepravu).

Medzirocné zhorsenie bilancie vynosov bolo vysledkom dvoch protichodnych tendencii. V ramci bilancie
vynosov najviac rastli platby reinvestovaného zisku a dividend. Platby dividend priamym zahranicnym
investorom sa medziro¢ne zvysili o 7,3 mld. Sk a odhad reinvestovaného zisku, ktory sa zacal vykazovat
od roku 2005 v dosledku zmeny metodiky, zaznamenal narast o 21,2 mld. Sk. Vysoky narast deficitu
vynosov z investicii bol v rdmci bilancie celkovych vynosov redukovany vySSimi prijmami slovenskych ob-
¢anov pracujlcich v zahrani¢i (zmena metodiky z Gistych prijmov pracovnikov pracujdcich v zahrani¢i na
ich hrubé prijmy). Dane a socialne prispevky platené v zahranici, ktoré tvoria rozdiel medzi hrubymi a Cistymi
mzdami, boli zahrnuté do beznych transferov a spdsobili spolu s rastom prevodov pravnickych oséb do
zahranicia medziro¢nl zmenu salda beZznych transferov z aktivneho na pasivne.

Kapitalovy a financny Gcet platobnej bilancie skonéil za 8 mesiacov prebytkom vo vySke 136,6 mlid. Sk
(v rovnakom obdobi minulého roku bol zaznamenany prebytok vo vySke 60,6 mid. Sk). Pricinou medzi-
rocného rastu prebytku finanéného Gctu bol rast kladného salda priamych investicii ovplyvneny rastom
objemu reinvestovaného zisku nerezidentov v SR, v dosledku zmeny metodiky jeho vypoctu platnej od
roku 2005 a hlavne narast kratkodobych zdrojov ziskanych komerénymi bankami zo zahranicia.

Saldo priamych zahraniénych investicii (PZI) vytvorilo prebytok vo vyske 43,5 mld. Sk, pri medziroénom
raste o 7,9 mld. Sk. Prilev priamych zahrani¢nych investicii do SR medziro¢ne vzrastol o 14,9 mid. Sk
a dosiahol 45,3 mld. Sk. Na raste PZI sa podielal reinvestovany zisk, ktorého odhadovany objem dosia-
hol 22,0 mld. Sk a ¢iastoCne zvySené Cerpanie zahranic¢nych Gverov od materskych firiem. Na druhej
strane prilev majetkového kapitalu nadalej klesal a jeho objem dosiahol 8,4 mlid. Sk. Najvyssi prilev
smeroval do priemyslu, obchodu a finanéného sprostredkovania.

Cisty prilev prostriedkov v oblasti portféliovych investicii dosiahol 0,8 mld. Sk Medziroény pokles o 30,0
mld. Sk bol ovplyvneny tak rastom zaujmu o zahranicné cenné papiere, hlavne zo strany poistovni

Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov
a beznych transferov

Kapitalovy
a finanény ucet

Priame
zahrani¢éné investicie

Portfoliové investicie
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Tabul'ka 12 Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jan. - Aug. 2005 Jan. - Aug. 2004

Kapitalovy Gcet -0,1 3,0
Priame investicie 43,5 35,6
SR v zahranici -1,9 51
z toho: majetkova Ucast v zahranici -0,3 -0,7
reinvestovany zisk -0,8 0,0
V SR 45,3 30,4
z toho: majetkova Gcast v SR 8,4 22,0
z toho: neprivatizacné 8,4 19,1
reinvestovany zisk 22,0 0,0
Portféliové investicie a financné derivaty 0,8 30,8
SR v zahranici -19,6 -11,4
V SR 20,4 42,2
Ostatné dlhodobé investicie 9,1 11,4
Aktiva -4,0 -2,8
Pasiva -5,1 -8,6
Ostatné kratkodobé investicie 101,5 2,6
Aktiva -22,9 1,8
Pasiva 124,4 0,8
Kapitalovy a financny Gcet 136,6 60,6

a podielovych fondov, ako aj splatkou eurobondov, ktora na rozdiel od minulého roku nebola spreva-
dzana novou emisiou tychto prostriedkov.

Dopyt zahrani¢nych investorov po vladnych cennych papieroch emitovanych v slovenskych korunach
sa v roku 2005 postupne zvySoval a dosiahol za 8 mesiacov 46,0 mld. Sk. Medziro¢na zmena tychto
prostriedkov v rozsahu zhruba 23,0 mld. Sk ukazuje na pretrvavajlci zaujem nerezidentov o investicie
do tuzemskych cennych papierov denominovanych v korunach.

Prilev zahrani¢ného kapitalu v polozke ostatné investicie dosiahol 92,4 mld. Sk. Jeho medziro¢ny rast
o viac ako 101,0 mld. Sk stvisel s prilevom kratkodobého kapitalu do bankového sektora, tak v cudzej
mene, ako aj v slovenskych korunach.

Nerezidenti zvySili od zaciatku roka do konca augusta objem kratkodobych vkladov v slovenskych ban-
kach (vratane vloZenej sumy, ktora bola zaplatena CSOB) o 124,6 mld. Sk (v auguste bol zaznamenany
narast o zhruba 10,0 mld. Sk). Operacie v bankovom sektore prispeli k medzirocnému narastu ostat-
nych investicii o viac ako 77,0 mid. Sk.

Podnikovy sektor financoval aktivity spojené hlavne s obchodnou ¢innostou. Poskytovanie vyvoznych
Gverov spolu s prevySenim splacania dovoznych zavazkov nad ich ¢erpanim sposobili odlev zdrojov vo

Tabulka 13 Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)

Januar - August 2005

Skutocné® Upravené?

Bezny Gcet -61,1 -66,6
Kapitalovy a finanény Gcéet 136,6 50,2

z toho: PZI v SR - majetkova UGcast 8,4 8,1
Nezaclenené polozky 3,1 31
Intervencie NBS® 0,0 -102,3
Zmena Gistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank (- narast) - 121,8
Zmena rezerv NBS (- narast) -72,4 -
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vySke 12,3 mld. Sk. Medziro¢ny narast o 1,8 mld. Sk bol ovplyvneny zmenou z mierneho prilevu na
odlev v dovoznych zavazkoch, zatial ¢o poskytovanie vyvozu formou Gverov mierne pokleslo. Zmena
odlevu na prilev vo finanénych Gveroch podnikatelskych subjektov podporila narast ostatnych investicii
o takmer 13,0 mid. Sk.

Odlev v sektore viady a NBS vo vyske 16,5 mid. Sk sivisel s prvou splatkou zavézku vosi CSOB Praha.
Zvysené splacanie dihodobych Gverov viady a NBS bolo vyrazne prevysené medzironou zmenou v repo
operaciach, ¢o umoznilo narast prilevu kapitalu oproti rovhakému obdobiu minulého roku o takmer
11,0 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS vzrastli o 72,4 mld. Sk, t. j. 0 2,6 mld. USD (bez kurzovych rozdielov).

Zvysujlci sa deficit bezného Gctu, ktory prevysil prilev zdrojov do podnikového sektora, spolu s predajom
cudzej meny centralnej banke spodsobili vyrazny pokles Cistych zahrani¢nych aktiv bankového sektora.

Zahrani¢na zadlZenost SR k 31. augustu 2005

Celkovy hruby zahraniény dlh dosiahol ku koncu augusta 26,6 mld. USD, resp. 21,7 mld. EUR, pricom
medzimesacne vzrastol o 648,2 mil. USD. Celkovy dihodoby zahrani¢ny dlh v hodnotenom obdobi vzras-
tol 0 240,9 mil. USD, pri naraste celkového kratkodobého zahraniéného dlhu o 407,2 mil. USD.

V celkovom kratkodobom zahrani¢énom dihu komeréného sektora bol vykazany narast kratkodobych

zahrani¢nych pasiv komerénych bank o 435,1 mil. USD (z toho pdZicky vzrastlio 205,6 mil. USD a narast
v poloZke hotovost a vklady predstavoval 195,0 mil. USD).

V celkovom dlhodobom zahraniénom dlhu bol v hodnotenom obdobi zaznamenany vyraznejsi narast
stavu zahraniénych zavazkov v polozke vliada a NBS o 326,0 mil. USD (predovSetkym z dévodu vacsie-
ho zaujmu o Statne dlhopisy denominované v domacej mene), pri siéasnom zniZeni zavazkov podnika-
tel'skych subjektov 0 105,5 mil. USD.

Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu na obyvatela SR dosiahol ku koncu augusta 4 937 USD,
k 31. jalu 2005 to bolo 4 817 USD. Podiel celkového kratkodobého dlhu na celkovom hrubom zahra-
ni¢nom dlhu SR medzimesacne mierne vzrastol (0 0,28 %). Stav celkovych kratkodobych zahrani¢nych
zavazkov vykazany ku koncu augusta 2005 prevysil stav celkovych dlhodobych zahraniénych zavazkov,
jeho Uroven na celkovom hrubom zahraniénom dlhu dosiahla 51,8 %.

Tabul'ka 14 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2004 31.7.2005 31.8.2005 & 31.12.2004 31.7.2005 31.8.2005

Celkovy zahranic¢ny dih SR 23 763,6 25910,6 26 558,9 17 4546 21 476,0 21741,4

Dlhodoby zahrani¢ny dih 13 315,8 125683 12 809,2 9780,6 10417,2 104858
Vlada a NBS" 6 691,4 6444,9 6770,9 49149 53418 5542,8
Komercné banky 496,3 787,9 808,3 364,6 653,1 661,6
Podnikatelské subjekty 6 128,1 B 355 5 230,0 45011 44223 42814

Kratkodoby zahranicny dlh 10 447,8 13 342,3 13 749,7 76740 110588 11 255,6
Vldda a NBS 209,3 44,3 34,7 153,8 36,7 28,4
Komercné banky 5 380,2 SIS 8790,8 SIO5IRS) 6 925,6 7 196,2
Podnikatelské subjekty 4 858,3 4942,4 4924,2 3 568,4 4.096,5 4031,0

Zahrani¢né aktiva 23 367,0 24601,2 25530,7 17 163,3 20390,7 20 899,7

Cista zahranicna zadlzenost 396,6 1309,4 1028,2 2512 1 085,3 841,7

Kurz SKK/USD a SKK/EUR 28,496 32,423 31,740 38,796 39,118 38,773

Krizovy kurz USD/EUR - - - 1,361 1,206 1,222

Cista zahraniéna zadlZenost, vypo&itana ako rozdiel hrubej zahraniénej zadlZenosti vo vyske 26,6 mid.
USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti)
a zahranicnych aktiv vo vyske 25,6 mld. USD (devizové rezervy NBS, zahraniéné aktiva komercnych
bank, zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gc¢asti) dosiahla ku koncu augusta 2005
dlznicku poziciu 1,0 mld. USD.

Devizové rezervy NBS

Hruba zahraniéna
zadlZenost

Cista zahrani¢éna
zadlZzenost
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Obchodna bilancia

Celkové devizové
rezervy NBS

Aktualny vyvoj

Vytvoreny deficit v jednotlivych poloZkach bezného Gctu, s vynimkou bilancie sluZieb, sposobil za obdo-
bie januar az september 2005 narast deficitu bezného Gctu na 67,5 mld. Sk. Saldo zahraniéného
obchodu bolo v septembri pasivne v objeme 2,0 mld. Sk a v porovnani so septembrom 2004 sa zlepSi-
lo 0 2,6 mld. Sk. ZlepSenie obchodnej bilancie viedlo k poklesu dvanastmesacného kumulativu zahra-
nicného obchodu zo 60,3 mlid. Sk (ku koncu augusta) na 57,8 mld. Sk (ku koncu septembra).

Tabul'ka 15 Bezny ucet platobnej bilancie

(mld. Sk)

Januar - September 2005 Januar - September 2004

Obchodna bilancia -38,4 -25,1
Vyvoz 710,4 655,8
Dovoz 748,8 680,9

Bilancia sluzieb 8,7 6,0

Bilancia vynosov -37,4 -14,1
z toho: vynosy z investicii -58,7 -25,3

z toho: reinvestovany zisk 25,1 0,0

Bezné transfery -0,3 2,4

Bezny Ucet spolu -67,4 -30,8

Tabul'ka 16 Mesacné udaje bezného Uctu a jeho zloziek (mld. Sk)
2005

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jan Jul Aug. Sep.
Obchodna bilancia -1,9 -4,2 -7,3 -8,3 -5,9 -3,6 4,8 -0,4 -2,0
Bilancia sluzieb 1,0 0,9 34 0,9 0,2 -0,8 1,2 1,8 0,5
Bilancia vynosov 0,1 0,8 -1,1 -1,0 -154 -8,3 2,7 -3,8 -6,0
Bezné transfery -3,5 3,4 0,8 1,7 -1,4 -0,3 -1,1 -1,1 1,2
Bezny ucet -4,3 0,9 4,2 6,7 -229 -13,0 7,4 -3,5 -6,3

V porovnani s rovhakym obdobim roka 2004 vzrastol
vyvoz o 8,3 % (vamerickych dolaroch o 16,3 %, v eurach
012,8 %) adovoz 0 10,0 % (v americkych dolaroch
0 18,0 %, v eurach o 14,5 %).

Graf 6 Vyvoj obchodnej bilancie
a bezného uétu (kizavé 12-mesaéné
(mld. Sk)

kumulativy)

2004 2005

V zahraniénom obchode sa v oktébri, v dosledku vys-
Sieho rastu dovozu ako vyvozu, oakava medzirocné
zhorSenie salda obchodnej bilancie. Vo vyvoze tovaru -40-
sa v oktobri o€akava mierny narast Grovne vyvozu
v porovnani s predchadzajlicim mesiacom, najma vply-
vom sezonnosti. Podobny vyvoj moZzno oCakavat aj
v dovoze, kde sa predpoklada najma rast dovozu polo-
tovarov, ale aj tovarov na kone¢nu spotrebu a strojov. 601

V novembri sa taktiez predpoklada vyssi rast dovozu ako
vyvozu, v dosledku ¢oho by malo pokracovat medziroc-
né zhorSovanie salda zahraniéného obchodu. V decembri
by mal byt tento vyvoj opacny a saldo obchodnej bilan- -80+
cie by sa malo medzirone zlepsit. V novembri aj
v decembri mozno predpokladat medzimesacény pokles
vyvozu a dovozu vo vacsine kategorii tovarov.

T T T T T T T T T T 1
Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jin Jal Aug. Sep.

== Bezny lcet == Obchodna bilancia

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu oktobra
15 647,8 mil. USD, ¢o v medzimesaénom porovnani
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Graf 7 Medzirocha zmena Graf 8 Medzirocna dynamika indexu
priemerného mesacného kurzu NEER a REER
slovenskej koruny (na baze CPI, PPI a PPl manuf. a ULC,
pre 9 obchodnych partnerov) (%)
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predstavovalo pokles o 187,9 mil. USD. Znizenie devizovych rezerv v porovnani so stavom z konca sep-
tembra je vysledkom schodku bilancie prijmov a vydavkov, ked zaporné saldo vo vySke -258,2 mil. USD
bolo spdsobené predovsetkym odlevom prostriedkov z intervencii NBS na trhu. Tento pokles Ciastocne
kompenzovali pozitivhe kurzové rozdiely (70,3 mil. USD) v dosledku zmeny krizového kurzu amerického
dolara a eura v sledovanom obdobi. Stav devizovych rezerv NBS ku koncu mesiaca zodpovedal 5,1-na-
sobku priemerného mesaéného dovozu tovarov a sluZieb do SR za prvych devat mesiacov roka 2005.

Kurz slovenskej koruny sa v oktébri v porovnani s predchadzajicim mesiacom v priemere znehodnotil
voc¢i hlavnym menam obchodnych partnerov SR: voci euru o 1,2 %, americkému dolaru o 3,2 % a velmi
mierne aj voci Ceskej korune.

Medzirocna dynamika apreciacie priemerného mesacného kurzu slovenskej koruny sa v oktobri zmier-
nila voCi euru aj vo¢i americkému dolaru. Kym vocéi euru sa len zniZila na 2,7 % (oproti zhodnoteniu
04,0 % v septembiri), vo¢i americkému dolaru sa uz v pinej miere vyéerpala a dosiahla znehodnotenie
00,9 % (oproti zhodnoteniu o 4,5 %). Uvedeny vyvoj Giastocne kompenzovalo nizSie znehodnotenie
koruny vocéi Ceskej korune o0 3,2 % (oproti 3,5 %). Medziroéna dynamika rastu indexu nominalneho
efektivneho vymenného kurzu? sa v oktobri zniZila na 1,4 % oproti 2,4 % v septembri.

Medziro¢na dynamika indexu redlneho efektivneho vymenného kurzu sa v septembri oproti predcha-
dzajicemu mesiacu zmenila len mierne vo vSetkych variantoch vypoctu. Zhodnotenie REER na baze
spotrebitelskych cien vzrastlo na 2,2 % (oproti 2,1 % v auguste), na baze cien priemyselnych vyrobcov
kleslo na 5,3 % (oproti 5,5 %) a na baze cien produktov priemyselnej vyroby bez cien surovin a energii
vzrastlo na 2,0 % (oproti 1,7 %).

2 Metodika vypocCtu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. Vypocet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing) a indexu jednotkovych nakladov prace (ULC). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy
rok pre vypocty, rovnako zvolené vahy zodpovedaju Struktire zahraniéného obchodu SR v roku 1999 podla nasich
deviatich najvyznamnej$ich obchodnych partnerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu): Nemecko, Ceska re-
publika, Taliansko, Rakusko, Franctizsko, Holandsko, Spojené staty americké, Velka Britania a Svajéiarsko.

Nominalny efektivny
vymenny kurz
slovenskej koruny (NEER)

Realny efektivny vymenny
kurz slovenskej koruny
(REER)
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Zrychlenie tempa rastu
priemyselnej produkcie

Tabul'ka 17 Rocna dynamika rastu indexov NEER a REER (medziroéna zmena v %)
Pre 9 partnerov NEER REER REER REER REER
na baze deflatora: (CPI) (PPI) (PPl manuf.) (ULC)?
2002 2,1 4,1 3,6 3,4 &3
2003 3,2 11,3 10,8 4,7 6,5
2004 4,7 8,3 41 4,7 8,8
Jan 2005% 2,4/04 31/18 47/4,2 1,7 /0,2 4,2
Jul 2005Y 1,8 /0,2 1,8/ 0,5 4,4 /27 0,8 /-0,4 -
August 20059 2,0 /-0,5 2,1/-0,3 55/4,7 1,7 /-0,7 -
September 2005 ¥ 2,4 /-0,0 2,2/0,4 53/38 2,0/0,3 5,50)
Oktéber 2005 ¥ 1,4 /0,9 . . . -

3.3. Realna ekonomika
Aktualny vyvoj
Produkcia a trZby

Tempo medzirocného rastu priemyselnej produkcie sa v septembri oproti augustu mierne zrychlilo.
Vyvoj produkcie bol ovplyvneny rychlejSim rastom priemyselnej produkcie pri si¢asnom poklese pro-
dukcie v tazbe nerastnych surovin a po prechodnom dvojmesacnom raste aj poklesom produkcie vo
vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody.

Rychlejsi rast produkcie priemyselnej vyroby suvisel so zrychlenim rastu produkcie vo vyrobe kovov
a kovovych vyrobkov, elektrickych a optickych zariadeni a s obnovenym rastom produkcie dopravnych
prostriedkov. Spomalenie tempa rastu zaznamenala produkcia pri spracovani dreva a vyrobe vyrobkov
z dreva, vo vyrobe celuldzy, papiera a vyrobkov z papiera, vyrobe vyrobkov z gumy a plastov a strojov
a zariadeni inde neklasifikovanych. Medzirocne poklesla produkcia vo vyrobe potravin, napojov
a tabakovych vyrobkov, vyrobe koksu, rafinovanych ropnych produktov a jadrovych paliv a vo vyrobe
chemikalii a chemickych vyrobkov a vlakien.

Graf 10 Vyvoj priemyselnej produkcie
vo vybranych odvetviach

Graf 9 Vyvoj priemyselnej produkcie
a produkcie priemyselnej vyroby

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

2002 2003 2004 2005
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== |PP potraviny == |PP kovy a kovové vyrobky

« IPP spolu == |PP priemyselna vyroba == |PP elektrické a optické == IPP dopravné prostriedky
zariadenia
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o V septembri pretrvaval dynamicky rast stavebnej pro-
Graf 11 Vyvoj trflebvmaloobchode “  dukcie podporeny rastom tuzemskej produkcie, tak
JCLD G O TG R DUL LTy oblasti novej vystavby, rekondtrukeii a modernizacil,
latok (3-mesaéné kizavé priemery) ako aj v oblasti oprav a Gdrzby.

(index, ROMR = 100)

Rychlejsi rast trzieb oproti augustu dosiahli vSetky od-
vetvia sluzieb s vynimkou obchodu zameraného na pre-
daj motorovych vozidiel a pohonnych Ilatok
120+ a velkoobchodu. Rychlejsi rast trzieb maloobchodu su-
visel najma s rastom trzieb v neSpecializovanych pre-
1151 dajniach. Spomalenie rastu trzieb za predaj a adrzbu
vozidiel a pohonnych Iatok ovplyvnil niZsi rast trzieb za
1104 predaj motorovych vozidiel a za GdrZbu a opravy moto-
rovych vozidiel.

2003 2004 2005
251

105
/ Zrychlenie rastu trZieb v oblasti nehnutelnosti, prenaji-
mania a obchodnych sluZieb slviselo hlavne s rastom

100
}/ trzieb za pocitacové a slvisiace ¢innosti.

Mzdy, zamestnanost a nezamestnanost

Medziroéna dynamika rastu nominalnych miezd sa

— Maloobchod - :r;g:é rr‘f:;?h’?;’{gﬂ pezid v septembri oproti augustu vo va&sine odvetvi spomali-

la. Vysoky rast miezd pretrvaval len v odvetvi nehnutel-

_ nosti, prenajom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby
a vo velkoobchode. Medziro¢ny pokles nominalnej

mzdy zaznamenany v odvetvi posty a telekomunikacie stvisel s vyraznym poklesom miezd v postovych

a dorucovatelskych ¢innostiach, kde sa prejavil vplyv vysokej porovnavacej zakladne spred roka (v sep-
tembri minulého roka mzdy v tomto odvetvi zaznamenali rast 0 53,3 %).

Tabul'ka 18 Produkcia a trzby

mil. Sk, b. c. Indexy

Kumulativ Aug. 2005 Sep. 2005 Sep. 2004 Jan. - Sep. 2005

Sep- 2008 i ac.roku | Aug 2004 Sep.2004 Sep. 2003 Jan. - Sep. 2004

Produkcia
Index priemyselnej produkcie® - - 104,3 105,4 105,0 102,9
v tom:

Tazba nerastnych surovin - - 99,3 93,6 94,0 96,4

Priemyselna vyroba - - 104,5 106,7 104,5 104,2

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody - - 104,14 98,6 111,7 96,3
Stavebna produkcia? 12 330 84 863 115,2 120,7 101,7 117,6
v tom:

Produkcia v tuzemsku 11 935 80 856 116,6 122,2 102,1 117,6

Produkcia v zahranici 395 4 007 86,4 88,6 92,6 118,0
TrZby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu® 139994 1 140 838 99,6 107,1 104,1 102,9
Stavebnictvo? 19172 128 263 120,3 122,8 98,1 117,2
Maloobchod® 32 313 277 276 111,7 112,7 108,9 109,3
Predaj a tudrzba vozidiel, maloobch.
predaj pohonnych Iatok® 15059 119596 108,2 105,8 121,3 106,5
Doprava, skladovanie® 12 210 86 088 116,9 134,7 108,7 114,3
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby® 13751 110019 106,9 109,6 96,6 105,9

Pretrvavanie dynamického
rastu stavebnej produkcie

Pokracovanie rastu trzieb
vo vybranych odvetviach
sluzieb

Spomalenie rastu
nominalnych miezd
vo vacsine odvetvi
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V priemere za devat mesiacov roka 2005 bola dynamika rastu nominalnych miezd v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka vo vacsine odvetvi pomalsia. Rychlejsi rast ako pred rokom zazna-
menalo iba odvetvie nehnutelnosti, prenajom, obchodné Cinnosti a ostatné sluzby, vo velkoobchode
bola dynamika na Grovni minulého roku.

Vyvoj realnych miezd Priemernd mesacna redlna mzda za devat mesiacov tohto roka presiahla vo vSetkych sledovanych
odvetviach Groven rovnakého obdobia minulého roka, pri zrychleni dynamiky v prevaznej vacsine od-
vetvi. PomalSie ako pred rokom rastli redlne mzdy len v odvetvi poSty a telekomunikacie. Najdynamic-
kejSie rastli redlne mzdy v odvetvi nehnutelnosti, prendjom, obchodné Cinnosti a ostatné sluzby a vo
velkoobchode, najpomalSie v odvetviach predaj a UdrZba vozidiel, stavebnictvo a posty
a telekomunikacie.

Tabulka 19 Vyvoj miezd v odvetviach (index, ROMR = 100)
Priemerna mesacna Priemernd mesacna
nominalna mzda redlna mzda
Sep. Jan. - Sep. Sep. Jan. - Sep.

2004 2005 | 2004 2005 2004 2005 2004 2005
Priemysel 111,9 103,8 110,5 106,9 104,9 1016 102,3 104,3
Stavebnictvo 107,14 1055 108,7 1061 100,4 103,2 100,7 103,5
Maloobchod 113,0 1088 112,0 1081 105,9 106,5 103,7 105,5
Velkoobchod 112,9 1134 1117 1117 105,8 111,0 103,5 109,0
Nehnutelnosti, prenajom,
obchod, ostatné sluzby 105,2 117,0 107,4 112,7 98,6 1145 99,4  110,0
Doprava 104,3 107,4 1084 106,9 97,8 105,14 1004 1043
Posty a telekomunikéacie 127,8 933 119,4 106,0 119,8 91,3 110,6 1034
Spotrebitelské ceny 106,7 102,2 108,0 1025 - - - -

Produktivita prace Relacia medzi mzdami a produktivitou prace z trzieb za vlastné vykony a tovar sa vyvijala v priemere za
amzdy devat mesiacov tohto roka v jednotlivych odvetviach rozdielne. Z odvetvi, kde sa produktivita prace
sleduje v beznych cenach, rastla produktivita prace rychlejSie ako nominalne mzdy v postovych
a telekomunikacénych sluzbach a v doprave, zatial ¢o vo velkoobchode rast produktivity prace znaéne
zaostaval za rastom nominalnej mzdy. Pomalsi rast produktivity prace vo velkoobchode pri dynamic-
kom raste trzieb zrejme ovplyvnil dynamicky rast zamestnanosti.

Tabulka 20 Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti

za januar - september 2005 (index, ROMR = 100)
Priemysel Stavebnictvo Velkoobchod Maloobchod Nehm{'fel. Doprava Posty
a prenajom a telekom.
Mzdy
- nominalne 106,9 106,1 111,7 108,1 112,7 106,9 106,0
- redlne 104,3 103,5 109,0 105,5 110,0 104,3 103,4
Produktivita prace
- nominalna - - 104,3 - - 116,6 114,2
- realna 100,1 110,2 - 101,9 99,9 - -
Produktivita prace
minus mzdy (p. b.)
- nominalna - - 7,4 - - 9,7 8,2
- realna 4,2 6,7 - -3,6 -10,1 - -
Zamestnanost
- osoby 572 383 141 006 120 132 135 649 135 848 86 595 27 919
- medzirocny index 102,8 106,7 114,0 107,3 107,2 98,1 95,0
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V redlnom vyjadreni rastla produktivita prace rychlejSie ako mzdy len v stavebnictve, v ostatnych od-
vetviach (priemysel, maloobchod) rast miezd predstihoval rast produktivity prace.

Indikator spotrebitelskej dévery

Hodnota indikatora spotrebitelskej dovery sa v oktobri 2005 zvysila, ked dosiahol hodnotu -17,3 bodu.
Oproti predchadzajicemu mesiacu to predstavuje zlepSenie o 7,0 bodov. V porovnani so septembrom
doSlo k rastu pri vSetkych Styroch indikatoroch (o oéakdvanom vyvoji nezamestnanosti,
o predpokladanom hospodarskom vyvoji v SR, o oéakavanej finanénej situacii domacnosti,
0 oakavanych Usporach domacnosti). Oproti rovhakému obdobiu minulého roka sa indikator spotrebi-
tel'skej dovery zlepsil 0 5,6 bodu.

Vacsina vybranych odvetvi zaznamenala v septembri spomalenie medziroéného rastu zamestnanosti
(priemysel, velkoobchod a nehnutelnosti, prendjom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby). RychlejSie
ako pred mesiacom rastla zamestnanost v stavebnictve, predaji a idrzbe vozidiel a v maloobchode.
Pokles zamestnanosti pokracoval v poStach a telekomunikaciach. V priemere za prvych devat mesia-
cov najrychlejSie rastla zamestnanost vo velkoobchode, v predaji a GdrZbe vozidiel, v maloobchode
a v nehnutelnostiach, prenajme, obchodnych ¢innostiach a ostatnych sluzbach.

Pokles nezamestnanosti, zaznamenavany od zaciatku roka 2005, sa v septembri zastavil, ked podla
Gdajov Ustredia prace, socialnych veci a rodiny vzrastol pocet nezamestnanych v porovnani s augustom
o viac ako 9 tis. na 327,8 tis. os6b. Pocet disponibilnych nezamestnanych, ktori mézu bezprostredne
nastapit do pracovného pomeru predstavoval 289,6 tis. 0s6b a medzimesacne sa zvysil o 8,1 tis. 0sob.
Miera evidovanej nezamestnanosti predstavovala v septembri 11,2 % a oproti predchadzajlicemu
mesiacu vzrastla o 0,32 percentualneho bodu. V porovnani so septembrom 2004 poklesla o 1,94 per-
centualneho bodu.

Pocet uchadzacov, ktori pribudli do evidencie Gradov prace, socialnych veci a rodiny sa v porovnani
s augustom zvysil o viac ako 21 tis. na 42,9 tis. 0s6b, o bolo ovplyvnené najma sezénnym prilevom
absolventov Skol, ktori tvorili pribliZzne 40 % z celkového prilevu osbb. Z evidencie bolo v septembri
vyradenych viac ako 33 tis. 0sdb (v auguste viac ako 25 tis. os6b). Z celkového odlevu uchadzacov
0 zamestnanie priblizne 14 % tvorili osoby vyradené pre nespolupracu a 63 % uchadzaci umiestneni
do zamestnania.

Priemerna dizka evidencie medzimesaéne poklesla o 0,03 mesiaca na 11,90 mesiaca (v porovnani so
septembrom minulého roka poklesla o 0,4 mesiaca). Podiel dlhodobo nezamestnanych osob (viac ako
12 mesiacov) dosiahol v septembri 52,8 % a oproti augustu sa znizZil o 1,4 percentualneho bodu.

Graf 12 Indikator spotrebitelskej Graf 13 Vyvoj miery evidovanej
dovery nezamestnanosti (%)
2002 2003 2004 2005
2002 2003 2004 2005
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Operacie
na devizovom trhu

Medzibankovy
devizovy trh

4. Menovy vyvoj
4.1. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny voci euru sa v priebehu oktobra oslabil 0 0,5 % (z 38,869 SKK/EUR
na 39,051 SKK/EUR), pricom priemerny kurz sa oslabil o 1,2 %. Vo¢i americkému dolaru sa slovenska
koruna posilnila 0 0,2 % (z 32,221 SKK/USD na 32,142 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa znehod-
notil 0 3,2 %.

Saldo spotovych obchodov zahrani¢nych bank voc¢i domacim bolo kladné (749,39 mil. USD), teda za-
hraniéné banky viac nakupovali cudziu menu a predavali slovensku korunu.

Narodna banka Slovenska 13. oktébra intervenovala na podporu slovenskej koruny. Formou priamych
devizovych intervencii NBS predala 220 mil. EUR (finanéné vysporiadanie obchodov bolo 17. oktobra).

Tabulka 21 Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci euru a dolaru

Medzimesacna O Okt. 2005 O Jan. - Okt. 2005

zmena 0 Okt. 2004 0 Jan. - Okt. 2004
SKK/EUR 0,5 2,1 =319
SKK/USD 0,2 0,9 6,1

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu dosiahol 55 562,1 mil. USD (v sep-
tembri 53 954,7 mil. USD), ¢o predstavovalo narast oproti septembru o 3 %. V rdmci druhov obchodov
tvorili 89,1 % objemu swapové transakcie, ktorych prevazna Cast sa uskutocnila v americkych dola-
roch (95,3 %). Spotové obchody sa podielali na celkovej sume 10,1 %, pricom 98 % tychto obchodov
bolo uskutoénenych v eurach. Priemerny denny obrat na spotovom trhu bol 277,98 mil. USD
s priemernou velkostou jedného obchodu 1,87 mil. USD.

Objem vSetkych obchodov medzi domacimi obchodnymi bankami vzrastol zo 7 609,6 mil. USD
v septembri na 7 954,7 mil. USD. NajvacSie zastUpenie v obchodovani (72,8 %) mal americky dolar
(v septembri 63,3 %), nasledovalo euro s podielom 26,5 % (v septembri 36,2 %) a ostatné meny tvorili
0,7 % z celkového obratu medzi domacimi obchodnymi bankami.

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa obchodovanie doméacich bank podielalo 14,8 %
v porovnani so 14,1 % v predchadzajicom mesiaci. Z hladiska druhov obchodov bolo 85,3 % (v sep-
tembri 81,6 %) z celkovej sumy obchodov medzi doméacimi bankami uskutoénenych vo forme swapo-
vych operécii, na spotové obchody pripadlo 14,6 % (v septembri 18,3 %).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo narast o 2,2 %, zo 46 345,1 mil. USD na 47 342,9
mil. USD. Maximalna suma 87,3 % bola takisto uskuto¢nena v americkych dolaroch (v septembri 85,1 %),
nasledovalo obchodovanie v eurach s podielom 11,9 % (v septembri 14,1 %) a obchodovanie v ostatnych
menach tvorilo 0,8 %. Objem obchodov so zahrani¢nymi bankami tvori stale podstatnejSiu cast celko-
vého devizového trhu a podiela sa na hom 85,2 %.

Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi bankami, aj v obchodovani so zahraniénymi bankami
takmer cell ¢ast objemu tvorili swapové operacie 89,8 % (v septembri 88,3 %), spotové operacie sa
podielali 9,3 % (v septembri 10,9 %) a forwardové obchody tvorili zanedbatelnd cast celkového devizo-
vého trhu. Opéné obchody sa na obchodovani so zahraniénymi bankami podielali 0,8 %.

Objem vkladov nerezidentov-bank v slovenskych korunach poklesol v septembri medzimesacne
0 4,1 mld. Sk, ale medzirocne boli tieto vklady vysSie o 60,3 mld. Sk.

Objem Statnych cennych papierov vo vlastnictve nerezidentov sa ku koncu oktébra oproti septembru
znizil 0 13,5 mld. Sk, z ¢oho podiel Statnych dlhopisov tvoril 13,0 mld. Sk a podiel Statnych pokladnic¢nych
poukazok 0,5 mid. Sk. Statne dlhopisy vo vlastnictve nerezidentov klesli predovietkym pri emisiach
10-ro€nych dlihopisov ¢. 188 (0 6,4 mld. Sk) a 5-roénych resStrukturalizacnych dlhopisov ¢. 142 (o 4,5 mid.
Sk). Po dosiahnuti najvysSej Grovne v prvej polovici septembra (33,8 %) klesol v oktobri podiel nereziden-
tov na celkovom emitovanom objeme Statnych dlihopisov a pohyboval sa na Grovni 25,0 az 29,4 %. Podiel
nerezidentov na SPP sa v oktébri dalej zniZil a s vynimkou prvych dvoch dni mesiaca (0,5 %) bol nulovy.
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Tabul'ka 22 Korunové vklady a statne cenné papiere v drzbe nerezidentov (mld. Sk)
2004 2005
31.10.  31.12. | 315. 30.6. 31.7. 318. 309. 31.10.
Korunové pasiva 39,4 46,4 99,0 82,3 86,1 101,2 97,6
z toho: banky 35,0 42,1 93,6 76,7 79,8 96,0 91,9
nebankovi klienti 4.4 4,3 54 5,6 6,3 5,2 5,7 .
Statne cenné papiere 65,9 66,8 86,3 93,0 102,0 109,3 103,5 90,0
z toho: SD 61,5 60,9 84,1 91,0 100,5 108,2 103,0 90,0
SPP 4.5 6,0 2,2 2,0 1,4 1,1 0,5 0,0
Spolu 105,4 113,2 1852 1753 1881 2106 2011

4.2. Penazny trh a realizacia menovej politiky

Bankova rada NBS na svojom zasadnuti 25. oktobra rozhodla o ponechani Grokovych sadzieb na po-
vodnej drovni.

Priemerné Urokové sadzby penazného trhu zaznamenali v okt6bri medzimesacny narast ceny splat-
nosti od jedného tyzdna do dvanastich mesiacov, pricom jednodnova sadzba poklesla.

Dostatok dennej likvidity pocas mesiaca udrZiaval cenu jednodnovej sadzby s vynimkou jedného dnha
pod troviiou 3 %. Urokové sadzby od jedného do dvanastich mesiacov boli na zadiatku mesiaca stabil-
né. Rastuci dopyt po dihsich prostriedkoch v strede mesiaca, vyvolany pokracujlicou snahou o zatvaranie
pozicii zahrani¢nych bank v ¢ase vyraznejSieho oslabovania slovenskej koruny, pdsobil na narast sa-
dzieb. Ani nasledna devizova intervencia zo strany NBS tomuto trendu nezabranila. Aj na zaCiatku
druhej polovice oktobra boli dihsie Grokové sadzby pod vplyvom devizového trhu. Pokracujici zvySeny
zaujem o nakup prostriedkov priamo a prostrednictvom swapov z dévodu zatvarania korunovych pozi-
cii zo strany nerezidentov nadalej zvySoval Uroven strednych a dlhSich splatnosti. Vysledok rokovania
Bankovej rady NBS, z ktorého vyplynulo ponechanie Grokovych sadzieb NBS na aktualnej Grovni, banky
ocakavali. Informaciu o zvySeni vyhladu inflacie na konci roka a mozné sprisnenie menovych podmie-
nok, ak sa nezmeni ekonomické prostredie, banky vnimali ako signal pre zvySovanie sadzieb NBS uz
v najblizSom obdobi. Nasledna zmena UGrovne Grokovych sadzieb bola konkrétnou reakciou na rozhod-
nutie Bankovej rady NBS a vyvolala expanziu nakupov na penaznom trhu. ZvySenie ceny zaznamena-
li splatnosti od jedného do dvanastich mesiacov s najvy$Sim narastom najdlhsich splatnosti.

Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol
v oktébri 1 618 mld. Sk (v septembri 1 501 mid. Sk).
Referenéné banky sa na celkovom obrate podielali
92,7 % (narast 0 2,3 %). Z celkového objemu nakupov
a predajov na medzibankovom trhu tvorili obchody
s nerezidentmi 65,0 % a obchody s domacimi banka-
mi 35,0 %. V ramci medzibankovych obchodov uzatvo-
renych medzi domacimi bankami dosiahli najvyssi po-
diel obchody s depozitmi (52,8 %) a v pripade obcho-
dov s nerezidentmi to boli swapy (65,5 %).

Graf 14 Vyvoj urokovych sadzieb na

medzibankovom trhu BRIBOR
(% p- a.)
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Priemerna denna hodnota sterilizacie prebytocne;j likvi-
dity klesla v oktébri na 407,0 mld. Sk (znizenie o 4,7
mid. Sk). K poklesu potreby sterilizacie prispela devizo-
va intervencia NBS a v mensSej miere zvySenie objemu
obeziva. Na celkovom objeme obchodov na volnom trhu
dosiahli repo tendre 75,17 %, PP NBS 23,96 %, jed-
nodnové repo obchody 0,06 % a jednodnové vklady
0,81 %.
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Sterilizacna pozicia NBS voc¢i bankovému sektoru do-
siahla k ultimu oktébra 412,1 mld. Sk. Celkova sterili-
zagna pozicia NBS, po zohladneni vkladov Statnej po-
kladnice a FNM v NBS, predstavovala k ultimu mesia-
ca 412,4 mld. Sk.

Medzibankové
urokové sadzby

Vyvoj likvidity
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Repo tendre

Pokladni¢né
poukazky NBS

Jednodnové obchody

Tabul'ka 23 Medzibankové obchody (mld. Sk)
Depozity Repo Swapy FRA IRS

September 2005 628 4 848 15 6

Oktéber 2005 637 0 918 45 18

Tabul'ka 24 Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS na likviditu

bankového sektora (mil. Sk)
O/N repo O/N vklad PP NBS Repo tender

September 2005 517 -4 675 -105 000 -302 511

Oktober 2005 229 -3303 97 638 -306 303

V oktobri vyhlasila NBS Styri sterilizaéné repo tendre. V tendroch boli akceptované vSetky ponuky bank.
V prvych dvoch tendroch zniZili banky dopyt oproti splatnému objemu o 13,9 mid. Sk. Vytvoreny nad-
stav medzibankovej likvidity riesili banky zvySenim zaujmu v trefom tendri o 5,6 mid. Sk. Neakceptova-
nie celého dopytu v aukcii PP NBS umoznilo bankam zvysit dopyt v poslednom tendri o 27,6 mld. Sk.
Podiel repo tendrov na celkovom objeme obchodov vzrastol o 1,87 %.

Tabul'ka 25 Tendre realizované v oktobri 2005

Datum Typ Lehota splatnosti Akceptovany objem Sadzby (%)
tendra? (dni) (mil. Sk) Minimum Priemer Maximum
5.10.2005 SRT 14 163 938 2,99 3,00 3,00
12.10.2005 SRT 14 130 320 2,99 3,00 3,00
19.10.2005 SRT 14 169 540 2,99 3,00 3,00
26.10.2005 SRT 14 157 960 2,99 3,00 3,00

V oktébri vyhlasila NBS jednu aukciu PP NBS. Dopyt
v aukcii dosiahol 30,35 mld. Sk a NBS akceptovala
14,25 mld. Sk. Po prvykrat od stanovenia podielu

Graf 15 Vyvoj plnenia povinnych

minimalnych rezerv bankovym
PP NBS na celkovom objeme sterilizacie bol ZAUJEM | ik (mld. Sk)

v aukcii nizSi ako bol splatny objem (35 mld. Sk). Dévo-
dom pre pokles zaujmu o pokladni¢né poukazky bol

35,00 1

narast vynosovej krivky penazného trhu nad 3 %, ¢o
znizilo atraktivnost PP NBS. Rozdiel medzi minimalne 31,00
a maximalne akceptovanym vynosom dosiahol 1 bazic-
ky bod. Priemerne akceptovany vynos v aukcii mal 27,00
3,00 %, €o boli 3 bazické body pod Grovhou fixingu troj-
mesacnej sadzby BRIBOR v defi aukcie. Podiel PP NBS 23,001

na celkovom objeme obchodov klesol 0 1,48 %. \I

19,00 1

Banky iniciovali v oktobri obidve strany jednodnovych
obchodov. Prvé denné vklady boli zrealizované na konci
prvej polovice oktébra. Po docasnom preruseni uklada- 11,00
nia prostriedkov v NBS obnovili banky vklady po tretom
repo tendri. Najvyssi vklad vo vyske 17,8 mid. Sk bol ulo- 700t e

15,00 A

< - < ; P L £ £¢¢8¢8d¥gddsgyyd
zeny v den aukcie posledného tendra. Jednodnovy refi- e I I S
n::ancny f‘epo ObC_hOd V_yUZIII l?’anky pocas dvoch pr_aC_O\{- == Skutocny denny stav povinnych minimalnych rezerv
nych dni na konci mesiaca v case poklesu dennej likvidi- ——— Ureny mesacny priemerny stav povinnych

ty pod stanovené povinné minimalne rezervy. Maximalny minimalnychirezerv
poZzicany objem prostriedkov vo vySke 4,1 mid. Sk bol
zrealizovany v den vysporiadania Stvrtého repo tendra.
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Povinné minimalne rezervy boli na oktober 2005 urcené vo vyske 21,21 mid. Sk. Ich skuto¢né pinenie
v priebehu mesiaca dosiahlo 100,11 %.

Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb periaZného trhu

ZvySenie aktivity v obchodovani zaznamenali FRA kontrakty s trojnasobnym narastom zobchodované-
ho objemu. Zaujem bol o nakup jedno-, troj- a Sestmesacnych FRA s dobou realizacie o jeden az devat
mesiacov. Obava z narastu sadzieb NBS a snaha zniZzit Grokové riziko vyplyvajuce z moZného zvySova-
nia kltcovych sadzieb spdsobili v priebehu mesiaca narast ich ceny o 15 az 54 bazickych bodov. Vac-
Sina obchodov bola zrealizovana s jedno- a trojmesacnymi FRA kontraktmi. VaéSina obchodov s FRA
bola uzatvorena medzi domacimi bankami, ktoré dosiahli na ich obchodovani podiel 75,6 %.

Graf 16 Denny vyvoj FRA (% p. a.) Graf 17 Denny vyvoj IRS (% p. a.)

3,607 4,001

3,50

3,404

3,301

3,20

3,10

3,00+

2,90

S
6 = 1 rok w2 roky = 3 roky w4 roky
-5 *9 - O x12 == 5 rokov e== 7 rokov === 10 rokov

Narast aktivit zaznamenali aj obchody s IRS. Zobchodované boli IRS so splatnostou od jedného do
desiatich rokov. Prevaha zaujmu o nakupovanie zdvihla ich cenu pocas mesiaca o 29 az 58 bazickych
bodov. Vaésina obchodov s IRS bola uzatvorena so zahraniénymi bankami s podielom 78,3 %.

Implikované oCakavania z buduceho vyvoja Grokovych sadzieb penazného trhu sa v priebehu mesiaca
vyrazne menili. Na zaciatku mesiaca mali v sebe zapocitany pokles o 13 az 20 bazickych bodov

Graf 18 Implikované vynosové krivky zo sadzieb BRIBOR (% p. a.)
3. oktober 2005 17. okt6ber 2005 31. oktober 2005
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Klientske
urokové sadzby

Priemerna trokova miera
z novych iverov

v horizonte Sest az osem mesiacov. Posun vynosovej krivky penazného trhu na vyssiu Groven v strede
oktébra a vacsi narast ceny dlhsich splatnosti spdsobil vyrovnanie vynosovej krivky, ktorej implikované
oCakavania z poklesu na najblizSich devat mesiacov nepresahovali 5 bazickych bodov. Prudky narast
cien depozitov na konci mesiaca po rokovani Bankovej rady NBS zmenil pdvodny inverzny tvar vynoso-
vej krivky na Standardny rastdci tvar. Na zaklade uvedenych zmien doSlo k zmene implikovanych oca-

kavani, ktoré indikovali na najblizSich devat mesiacov narast sadzieb presahujtci 40 bazickych bodov.
4.3. Vyvoj klientskych tirokovych sadzieb v septembri 2005

Urokové sadzby z novych Uverov nefinanénym spoloénostiam zaznamenali v septembri pokles, zatial
¢o Urokové miery z Gverov domacnostiam sa nezmenili. Klientske Urokové sadzby z novych vkladov
nefinancnych spoloc¢nosti a domacnosti pokracovali v stagnacii.

Priemerna drokova miera z novych Gverov nefinanénym spolocnostiam poklesla v septembri 0 0,26
percentualneho bodu. Tento vyvoj bol ovplyvneny predovSetkym znizenim UGrokovej miery z Gverov
s pohyblivou sadzbou a zagiatoénou fixaciou sadzby (ZFS) do 1 roka a Gverov s dizkou fixacie nad
5 rokov (vratane Uverov so ZFS nad 10 rokov).

V ramci Uverov s dlhSou dobou fixacie klesla najma Urokova miera z investicnych Gverov. Z hladiska
Gcelu pouZitia Uveru sa vSak znizila cena vSetkych dru-
hov Uverov (z precerpani beznych Gctov o 0,06 bodu,
z prevadzkovych UGverov o 0,62 bodu, z investiénych
Gverov 0 1,23 bodu a z ostatnych Gverov o 0,70 bodu).

Graf 19 Medzirocné zmeny zakladnej
sadzby NBS, 3-M BRIBOR a lirokovej

sadzby z lverov nefinanénym

V medziroénom porovnani sa znizila Grokova miera | leskeadboliCly (%)
z Gverov nefinanénym spoloénostiam o 1,53 percentu- 00 -

alneho bodu predovSetkym v dosledku poklesu Groko-

vej sadzby z Gverov s pohyblivou sadzbou a zaciatoCnou 0,5 1

fixaciou sadzby do 1 roka a z Gverov s dobou fixacie nad

5 rokov. Tento vyvoj reflektuje medzirocné zmeny zaklad- 10 1

nej sadzby NBS a Grokovych sadzieb na penaznom trhu.

Priemerna Urokova sadzba z novych Gverov domacnos-

tiam sa v septembri nezmenila. Mierny pokles Grokovej 201

miery z preCerpani beznych Gétov a z Gverov na byva- 25 1

nie bol kompenzovany narastom Grokovej miery zo spot-

rebitel'skych Gverov. V ramci Gverov na byvanie sa znizi- 30 A

la Urokova miera z inych Gverov na nehnutelnosti

(o 0,33 bodu), z medzitverov (o 0,09 bodu) aj zo sta- 35

vebnych Gverov (o 0,07 bodu) pri stagnacii Grokovej

sadzby z hypotekarnych tverov. e T Ao M&  Jin | Jdl | Aug.  Sep.

== 3-M BRIBOR

Z hladlsk,a fixacie sadzby vyraznejSie poklesla Grokova B —
miera z Gverov so ZFS nad 1 rok do 5 rokov (0 0734 == rokova sadzba z liverov nefinanénym spoloénostiam
bodu), najma z Gverov na nehnutelnosti (hypotekarnych

dverov a medzidverov). EE

Tabulka 26 Priemerné trokové miery z novych tverov nefinancnym spoloc¢nostiam

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Sep. Dec. Aug. Sep. medzi- oproti medzi-
2004 2004 2005 2005 rocna  dec. 2004 mesacna

Pohybliva sadzba + ZFSY do

1 roka vratane 6,21 5,38 4,91 4,72 -1,50 -0,66 -0,19
ZFS nad 1 do 5 rokov vratane 5,00 5,74 515 5,18 0,18 -0,56 0,03
ZFS nad 5 do 10 rokov vratane 6,68 5,20 5,39 5,01 -1,67 -0,18 -0,38
ZFS nad 10 rokov 7,93 6,07 5,76 3,57 -4,36 -2,50 -2,19
Uvery do 1 mil. EUR 5,60 5,215 4,96 4,91 -0,70 -0,44 -0,05
Uvery nad 1 mil. EUR 5,06 4,19 4,35 3,40 -1,66 -0,79 -0,95
Spolu 6,20 5,38 4,94 4,68 -1,53 -0,71 -0,26
Spolu bez precerp. beznych Gétov 5,22 4,52 4,59 3,82 -1,40 -0,71 -0,77
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V medziroénom porovnani zaznamenala Urokova miera z Gverov domacnostiam pokles o0 0,31 bodu
najma v dosledku zniZenia ceny Gverov na nehnutelnosti a spotrebitelskych Gverov. V rdmci Gverov na
nehnutelnosti najvyraznejsie poklesla Grokova miera z hypotekarnych Gverov (o 2,82 bodu). Na druhej
strane tento pokles bol ¢iastoéne kompenzovany narastom Grokovej miery z precerpani beznych Gctov
(0 0,43 bodu).

Tabulka 27 Priemerné trokové miery z novych iiverov domacnostiam

Urokova miera v % Zmena v p. b.

Sep. Dec. Aug. Sep. medzi- oproti medzi-

2004 2004 2005 2005 roéna dec. 2004 mesacna
Precerpania beznych Gcétov 10,40 10,32 10,94 10,83 0,43 0,51 -0,11
Spotrebitelské Gvery 13,66 13,60 10,25 11,30 -2,37 -2,30 1,05
Uvery na nehnutelnosti 7,72 7,06 5,83 5,63 -2,09 -1,43 -0,20

z toho: hypotekarne Gvery 7,66 6,76 4,83 4,83 -2,82 -1,93 0,00

Ostatné uvery 9,18 10,73 8,32 7,66 -1,52 -3,07 -0,66
Spolu 9,76 10,21 9,44 9,45 -0,31 -0,76 0,01
Spolu bez precerp. beznych Gctov 8,97 10,04 7,23 7,28 -1,69 2,77 0,05

Graf 20 Urokové sadzby z jednotlivych Graf 21 Vyvoj realnej irokovej miery
druhov Gverov domacnostiam (%) z vkladov domacnosti (%)
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== Uvery spolu
=== PreCerpania beznych Gctov ~ Urokova miera deflovana HICP bez energii

== Spotrebitelské Gvery == rokova miera deflovana HICP bez energii
a nespracovanych potravin

== Uvery na nehnutelnosti °
=== Urokova miera deflovana HICP

«== Ostatné Gvery
== Zakladna Urokova sadzba NBS

Tabul'ka 28 Priemerné urokové miery z novych vkladov nefinancnych spolocnosti

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Sep. Dec. Aug. Sep. medzi- oproti medzi-
2004 2004 2005 2005 rocna dec. 2004 mesacna
Vklady splatné na poZiadanie 1,45 0,89 0,71 0,72 -0,73 -0,17 0,01
Vklady s dohodnutou splatnostou
- do 1 roka 4,07 3,29 2,53 2,46 -1,61 -0,83 -0,07
- nad 2 roky - 2,92 1,71 2,00 - -0,92 0,29
Usporné vklady s vypovednou lehotou
- do 3 mesiacov 2,46 2,20 1,26 1,30 -1,16 -0,90 0,04
- nad 3 mesiace 2,41 2,38 1,12 1,12 -1,29 -1,26 0,00
Spolu 2,57 1,88 1,49 1,46 -1,12 -0,43 -0,04
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Priemerna urokova miera
z novych vkladov

Realna
urokova miera

Priemerné drokové sadzby z novych vkladov v septembri stagnovali. Mierny pokles Grokovej miery
z vkladov nefinan¢nych spoloc¢nosti s dohodnutou splatnostou do 1 roka bol ¢iastocne kompenzovany
narastom Grokovej miery z vkladov s dohodnutou splatnostou nad 2 roky.

Tabul'ka 29 Priemerné trokové miery z novych vkladov domacnosti

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Sep. Dec. Aug. Sep. medzi- oproti medzi-
2004 2004 2005 2005 rocna dec. 2004 mesacna
Vklady splatné na poziadanie 0,66 0,58 0,43 0,42 -0,24 -0,16 -0,01
Vklady s dohodnutou splatnostou
- do 1 roka 2,59 2,32 2,00 2,00 -0,59 -0,33 -0,01
- nad 2 roky 2,81 2,66 2,14 2,08 -0,73 -0,58 -0,06
Usporné vklady s vypovednou lehotou
- do 3 mesiacov 1,96 1,79 0,93 0,93 -1,04 -0,87 0,00
- nad 3 mesiace 1,08 1,16 0,99 1,01 -0,06 -0,15 0,03
Spolu 1,01 0,94 0,66 0,67 -0,34 -0,27 0,01

Realna Grokova miera z vkladov domacnosti, vypocitana deflovanim Grokovej miery zo stavu jednoroc-
nych vkladov domacnosti inflaciou meranou harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP),
dosiahla v septembri zaporni hodnotu 0,49 %, ¢o predstavovalo v porovnani s predchadzajicim me-
siacom pokles 0 0,08 percentualneho bodu. Vyvoj realnej Grokovej miery bol ovplyvneny najma mier-
nym zvySenim inflacie v désledku rastu cien energii. Na druhej strane redlna Grokova miera z vkladov
domacnosti deflovana HICP bez energii, resp. HICP bez energii a nespracovanych potravin pokracovala
nadalej v rasticom trende.

Box 1 Uvery domacnostiam na nehnutelnosti a ich tirokové sadzby

(z poskytnutych tverov)

Za prveé tri Stvrtroky 2005 bolo poskytnutych 32 mld. Sk na Gvery na nehnutel'nosti, o predsta-
vuje narast priblizne o 10 mld. Sk oproti rovnakému obdobiu minulého roku. Uvery na nehnutel-
nosti sa podielali 21 % na celkovo poskytnutych Gveroch domacnostiam a tento podiel zostal
na rovnakej Urovni ako minuly rok.

Z objemu poskytnutych Gverov na nehnutelnosti tvorili najvacsiu cast Gvery na nehnutelnosti
s pohyblivou sadzbou a zaciatocnou fixaciou sadzby (ZFS) do 1 roka (58 %), tvery so ZFS od
5 do 10 rokov (27 %), tvery so ZFS od 1 do 5 rokov (10 %) a Gvery so ZFS nad 10 rokov (5 %).
V tomto roku nastal posun v preferenciach Ziadatelov o Uver, a to od dlhSich fixacii sadzby
k pohyblivej a fixovanej do 1 roka. Vzhladom na zvySujlci sa podiel Gverov domacnostiam na
nehnutelnosti s pohyblivou sadzbou a ZFS do 1 roka je mozné pri zachovani doterajSieho tren-
du predpokladat vysSiu citlivost domacnosti na pripadné zvySenie Grokovych sadzieb.

Z hladiska druhov Gverov dominovali v trefom Stvrtroku medzi Gvermi na nehnutelnosti hypote-
karne Gvery (podiel 39 %), dalej nasledovali Gvery stavebnych sporitelni (32 %) a iné Gvery na
nehnutelnosti (29 %). Na rasticom podiele Gverov stavebnych sporitelni malo najvacsi vplyv
poskytovanie medzilverov.

Narast poskytnutych Gverov na nehnutelnosti sa prejavil aj v stave Gverov domacnostiam, ktory
sa za prvé tri Stvrtroky tohto roku zvysil o 20,6 mld. Sk (v rovhakom obdobi minulého roka to bolo
priblizne o 12 mid. Sk). Na tomto naraste sa podielal predovsetkym prirastok hypotekarnych Gve-
rov, ktoré vzrastli o 10,8 mld. Sk (v rovhakom obdobi minulého roka vzrastli o 10,2 mld. Sk) a inych
Gverov na nehnutelnosti (narast o 8,7 mid. Sk, pricom v rovnakom obdobi minulého roku sa ich
objem nezmenil)l. Objem Uverov zo stavebnych sporitelni bol v septembri 2005 len o 1,1 mld.
vysSi ako v decembri 2004 (v rovnakom obdobi minulého roka vzrastli o 2 mid. Sk).

Rast zaujmu o Gvery na nehnutelnosti (najma hypotekarne Gvery) bol v priebehu tohto roka
ovplyvneny aj pokracujicim poklesom ich Grokovych sadzieb. Aj v tretom Stvrtroku kopirovala

1 Udaje o inych dveroch na nehnutelnosti za rok 2004 nie st k dispozicii, v grafe C a D je za rok 2004 len dopodet.
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Graf A Podiel jednotlivych tverov

Graf B Podiel jednotlivych iverov
podla fixacie sadzby za prvé tri
stvrtroky 2004

podla fixacie sadzby za prvé tri
Stvrtroky 2005
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I Uvery so ZFS nad 5 do 10 rokov M Uvery so ZFS nad 5 do 10 rokov
M Uvery so ZFS nad 10 rokov M Uvery so ZFS nad 10 rokov
Graf C Vyvoj jednotlivych druhov Graf D Vyvoj stavu iiverov
poskytnutych tverov na nehnutel'nosti domacnostiam na nehnutel'nosti
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Grokova miera z Gverov na nehnutelnosti mierny pokles vynosov do splatnosti pri 10-ro¢nych
Statnych dlhopisoch.

V septembri poklesla Grokova miera z Gverov na nehnutelnosti oproti koncu minulého roka o 1,43
percentualneho bodu, pricom najvacsi vplyv na tento vyvoj malo znizenie ceny hypotekarnych
Gverov (0 1,93 bodu) a medzitdverov (o 1 bod). Poskytnuté hypotekarne Gvery boli Grocené
v septembri 2005 priemerne 4,83 %, kym v rovhakom obdobi minulého roka to bolo 7,66 %.

NajvyraznejSi pokles Urokovej sadzby za 9 mesiacov tohto roka bol zaznamenany pri Grokovej
miere z hypotekarnych Gverov a z inych Gverov na nehnutelnosti. Urokova miera z inych Uverov
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Graf E Vyvoj urokovej miery z iiverov
na nehnutel'nosti, zakladnej sadzby

NBS a vynosnosti 10-rocnych viadnych
dlhopisov (%)
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Graf G Vyvoj urokovej miery z tiverov
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== Pohybliva sadzba a ZFS do 1 roka
«== ZFS nad 1 do 5 rokov vratane
=== ZFS nad 5 do 10 rokov vratane
=== 7FS nad 10 rokov

Graf F Vyvoj Grokovej miery z
jednotlivych druhov lverov na
nehnutelnosti (%)
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== Hypotekarne Gvery == Stavebné Gvery

~== Iné Uvery na nehnutelnosti

na nehnutelnosti a medzilverov zo staveb-
nych sporitel'ni znaéne poklesla, ¢o ovplyvni-

lo vyssSi dopyt po tychto produktoch.

= Medzitlvery

Z pohladu fixacie sadzby poklesla v septembri
2005 v porovnani s decembrom 2004 CGroko-
va sadzba z Uverov na nehnutelnosti s pohy-
blivou sadzbou a ZFS do 1 roka o 1,50 per-
centualneho bodu, z Gverov so ZFS nad 1 do
5 rokov o0 1,73 bodu, z Gverov nad 5 do 10
rokov 0 0,78 bodu a z Gverov nad 10 rokov
0 1,63 bodu.
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Prilohy
1. Kapitalovy trh

1.1. Primarny trh

V oktobri boli vypisané dve aukcie Statnych dlhopisov s dobou splatnosti 15 a 5 rokov. Z celkového
dopytu po dlihopisoch v sume 15,7 mlid. Sk bolo akceptovanych 41,68 %.

Graf 22 Vyvoj benchmarkového

statneho dlhopisu ¢. 204

3,75 7

3,70 1
3,65 1
3,60
3,55 1

(%)

Graf 23 Vyvoj benchmarkového
statneho dlhopisu ¢. 133

Prvou oktébrovou aukciou boli deviatykrat vydané cen-
né papiere otvorenej emisie ¢. 204, pricom iSlo o emisiu
15-roénych Statnych dlhopisov s pevnym kupénom
5,30 %, p. a. Emitent akceptoval prostrednictvom agen-
tdry ARDAL v aukcii ponuky investorov v objeme 1,2 mid.
Sk z celkového dopytu 2,9 mid. Sk, ¢im celkova emito-
vana suma dosiahla 23,1 mld. Sk, t.j. 57,75 % z celkovej
planovanej sumy emisie (40,0 mid. Sk). Podiel nerezi-
dentov na primarnom trhu statnych dlhopisov dosiahol
3,72 %. Akceptované poziadavky investorov sa pohybo-
vali od 3,45 % do 3,55 % p. a., pricom priemerny vynos
bol 3,52 % p. a.

Druha aukcia bola desiatykrat otvorena emisia ¢. 201,
pricom iSlo o emisiu 5-roénych Statnych dlhopisov
s pohyblivym kup6énom (12M Bribor - 3,35 %, p. a.).
Z planovanej sumy emisie (40,0 mld. Sk) sa predali Stat-
nych dlhopisov v objeme 5,3 mld. Sk, ¢o predstavovalo
41,47 % z celkového dopytu (12,78 mld. Sk). Celkova
doteraz emitovana suma dosiahla 30,3 mid. Sk, t. j.
75,75 % z celkovej planovanej sumy emisie. Priemer-
na akceptovana cena bola 100 325 Sk, minimalna cena
100 280 Sk a maximalna cena dosiahla 100 430 Sk.
Podobny benchmarkovy 5-roény Statny dihopis dosaho-
val v priebehu oktébra vynosy od 3,45 % do 3,62 %.

V oktobri 2005 neboli vyplatené Ziadne vynosy z emisii
Statnych dlhopisov a neboli ani Ziadne splatky menovi-
tych hodnot.

V priebehu oktébra nebolo oznamené NBS vydanie ziad-
nej emisie nestatnych verejnych dlhopisov.

1.2. Sekundarny trh

V okt6bri sa obchodovalo na BCPB 21 pracovnych dni.
Za toto obdobie dosiahol objem obchodov 44,3 mld.
Sk v 622 transakciach. Na medzimesacnej baze klesol
pocet transakcii s cennymi papiermi o 67,1 %. Z toho
v 184 priamych obchodoch dosiahla BCPB hodnotu
43,9 mld. Sk a v 438 kurzotvornych obchodoch sa pre-
viedli cenné papiere v celkovej hodnote 0,4 mld. Sk.

Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi
predstavoval na celkovom objeme obchodov v septem-
bri 46,54 %, z toho 25,68 % pripadlo na stranu klpy
a 67,40 % na stranu predaja.

Objem obchodov s dlhopismi dosiahol v oktébri v 141
transakciach 44,2 mid. Sk (t. j. 99,77 % z celkového
objemu obchodov). V 21 kurzotvornych obchodoch sa

zobchodovali cenné papiere v objeme 0,4 mld. Sk a na priame transakcie pripadlo 43,8 mid. Sk v 120
transakciach. Trhova kapitalizacia dlhopisov k poslednému obchodnému diAu mesiaca dosiahla

Statne dlhopisy

Vyplata a splatky
statnych dlhopisov

Nestatne dlhopisy

Dlhopisy

31



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 10/2005

Indexy SDXGroup

Akcie

Index SAX

412,2 mid. Sk, ¢o predstavovalo medzimesacény narast o 1,51 %. Trhova kapitalizacia kétovanych diho-
pisov zaznamenala od konca septembra narast o 1,55 % na 390,0 mld. Sk.

SDXG verejny sektor, reprezentovany Statnymi dlhopismi, uzatvaral mesiac na Grovni 108,6 (cenovy)
a 117,3 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,46 % a duraciou 4,4 roka. Subindex SDXG(<5) uzatvaral
mesiac na hladine 105,5 (cenovy) a 112,6 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,28 % a duraciou 2,4
roka. Dlhodoby subindex SDXG(>5) ukoncil mesiac na hladine 111,9 (cenovy) a 122,1 (vyvojovy)
s vynosom do splatnosti 3,5 % a duraciou 7,3 roka.

SDXG sukromny sektor, reprezentovany podnikovymi dlhopismi a hypotekarnymi zaloznymi listami, uza-
tvaral mesiac na Grovni 102,7 (cenovy) a 114,6 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,50 % a s duraciou
2,8 roka. Hodnota kratkodobého subindexu SDXG(<5) predstavovala ku koncu mesiaca 101,1 (cenovy)
a 113,4 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 3,13 % a hodnotou duracie 1,7 roka. Dlhodoby subindex
SDXG(>5) ukonc¢il mesiac na Grovni 109,1 (cenovy) a 117,6 (vyvojovy) pri vynose do splatnosti 3,83 %
a durécii 6,3 roka.

Graf 24 Vyvoj SDXG verejny sektor Graf 25 Vyvoj SDXG sukromny sektor
(%) (%)
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Objem obchodov s majetkovymi cennymi papiermi zaznamenal v okt6bri 129,9 mil. Sk v ramci 481
transakcii. Podiel sumy v 417 kurzotvornych transakciach predstavoval na celkovom objeme obchodov
s akciami 23,6 % (v absolGtnom vyjadreni 30,7 mil. Sk). Na priame transakcie s akciami pripadlo 99,2
mil. Sk a 64 platnych obchodov.

Index SAX uzatvaral mesiac na Urovni 452,39 bodu (medzimesaény pokles o 1,6 %). Mesa¢né maxi-
mum 457,48 bodu dosiahol 4. oktébra a mesacné minimum 449,40 bodu 14. oktébra.
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2. Menovy vyvoj v eurozone

Rada guvernérov ECB na svojom oktébrovom zasadnuti v Aténach (6. oktébra) rozhodla o ponechani
hlavnych Grokovych sadzieb na nezmenenej Urovni. Sadzba pre refinancéné operacie zostala na Grovni
2,00 %, Grokova sadzba pre jednodnové tvery 3,00 % a Urokova sadzba pre jednodnové vklady 1,00 %.

2.1. Vymenny kurz

Graf 26 Urokové sadzby ECB

a EONIA (%) Vymenny kurz eura a amerického dolara sa na zaciat-
ku oktébra pohyboval na Grovni 1,193 USD/EUR.

4,5

4,04 Na zaciatku mesiaca sa vymenny kurz pohyboval mier-
ne pod Urovnou 1,20 USD/EUR a pocas celého mesiaca

351 osciloval okolo tejto Grovne. V prospech amerického do-

a0 lara posobilo hlavne dalSie zvySenie Grokového diferen-

cialu medzi americkou ekonomikou a ekonomikou euro-
z6ny, ktoré bolo sprevadzané pokracujicim vyraznym
prilevom zahraniéného (dlhodobého i portfoliového) ka-
pitalu do USA. Na druhej strane v prospech eura pésobi-
li predovSetkym zlepSujlica sa podnikatelska dovera
v eurozdéne, ako aj zvyraznenie ocakavani zvySovania
Urokovych sadzieb ECB. V zavere mesiaca sa vymenny

25

2,0

1,5

}

1,0

05 kurz pohyboval na trovni 1,20 USD/EUR, o je v podstate
2003 2004 2005 rovnakéa pozicia ako na zaCiatku mesiaca.

« Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady

== Jednodriové dvery — EONW? V priebehu oktébra zaznamenalo euro medzimesacné

o ) ) | Oktok nan ; _
NS zhodnotenie vo&i americkému dolaru 0 0,75 %. Oproti

prvému obchodovaciemu dnu tohto roka predstavova-
la depreciacia eura oproti dolaru 10,99 %.

2.2. Realna ekonomika

Podla flash odhadu Eurostatu vzrastla ekonomika eu-
rozony v 3. stvrtroku 2005 oproti predchadzajucemu
Stvrtroku 0 0,6 %, pricom v porovnani s rovnakym Stvrt-
rokom predchadzajliceho roku vzrastla o 1,5 %.

Graf 27 Vymenné kurzy SKK/EUR V 2. §tvrtroku 2005 dosiahol rast HDP eurozény 0,3 %.
a USD/EUR

Medziroéna miera inflacie v eurozéne, merana harmo-

nizovanym indexom spotrebitel'skych cien (HICP), vzrast-
Tl la v septembri v porovnani s predchadzajlicim mesia-
com (0 2,2 %) na Uroven 2,6 %. NajvysSiu medzirocnu
mieru rastu spotrebitelskych cien zaznamenali Luxem-
bursko (4,7 %), Grécko a Spanielsko (3,8 %). Medzirod-
ne najvyraznejSie vzrastli ceny v doprave (6,4 %), ceny
alkoholickych a tabakovych vyrobkov (5,6 %) a ceny za
L1 byvanie (5,5 %). Pokles cien bol zaznamenany v teleko-
munikaénych sluzbach (2,5 %) a v rekreacnych
a kultdrnych sluzbach (0,2 %). V tom istom obdobi mi-
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39,01

S ~ R S
S = N &
o o o o
% .
= =
N w

38,0 nulého roka vzrastli spotrebitelské ceny v eurozéne
0 2,1 %. Eurostat oCakava medzirocnld mieru inflacie
37,01 [ v oktébri na drovni 2,5 %.
<8 e Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v septembri na
— SKK/EUR (favé 0s) medzirocnej baze o 4,4 % a v porovnani s predchadza-
== USD/EUR (prava os) jlcim mesiacom vzrastli 0 0,5 %.

Maloobchodny predaj vzrastol v septembri na medzi-
rocnej baze o 0,9 % a medzimesacne poklesol 0 0,4 %.

Miera nezamestnanosti (sezonne ocCistena) poklesla v septembri v porovnani s predphédzajacim me-
siacom na 8,4 % (v auguste 8,5 %). NajnizSiu mieru nezamestnanosti zaznamenali Irsko (4,3 %), Ho-
landsko (4,6 %) a Rakuisko (5,2 %). Krajinami s najvySSou mierou nezamestnanosti v ramci eurozény
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boli Grécko (9,9 % v jini 2005), Franctzsko (9,4 %) a Spanielsko (9,3 %). Relativne najvyznamnejsi
narast v miere nezamestnanosti na medzirocnej baze zaznamenali Luxembursko (zo 4,9 % na 5,6 %)
a Belgicko (zo 7,9 % na 8,4 %). V rovhakom obdobi predchadzajiceho roku dosiahla miera nezamest-
nanosti eurozény 8,8 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahraniény obchod eurozény v auguste 2005 s deficitom
2,6 mld. EUR v porovnani s prebytkom 2,5 mld. EUR v tom istom obdobi predchadzajldceho roku. Ex-
port eurozdny (sezdnne odisteny) vzrastol v auguste v porovnani s predchadzajicim mesiacom o 3,4 %
a import vzrastol 0 5,1 %.
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3. Metodické poznamky k vybranym ukazovatelom
3.1. Menova statistika
3.1.1. Statistika menovych agregatov (metodika ECB)

Ako zdroj tGdajov pri implementacii metodiky ECB vystupuji harmonizované vykazy menovej a bankovej
Statistiky, ktoré NBS zaviedla od roku 2003. Menové agregaty podla metodiky ECB boli v rokoch 2003
a 2004 vypoditavané na zaklade harmonizovanej bilancie z mesaéného vykazu M (NBS) 1-12 - Statistic-
ka bilancia, z ktorej NBS zostavuje agregovanu a konsolidovanu bilanciu za sektor penaznych finan¢nych
institacii. Sektor PFI tvorili v roku 2003 podobne ako v narodnej metodike Narodna banka Slovenska,
komeréné banky so sidlom na Gizemi SR, stavebné sporitelne a pobocky zahraniénych bank. Od januara
2004 sa sektor PFl v zmysle metodiky ECB rozsiril aj o podielové fondy penazného trhu, ktoré maju od
tohto obdobia voci NBS vykaznicku povinnost na mesacnej baze (zoznam vSetkych PFl sledovany v ramci
vykaznictva NBS je pravidelne aktualizovany na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska)3.

Z mesacnych Statistickych bilancii vSetkych rezidentskych PFl sa zostavi agregovana bilancia, ktora

predstavuje zhrnutie Statistickych bilancii PFl za vSetky meny a polozky aktiv a pasiv. Z agregovanej

bilancie PFl sa potom na zaklade kompenzacie (nettovania) pozicii medzi PFI vytvori konsolidovana

bilancia PFI, ktora sl(zi ako zakladna na vypocet menovych agregatov a protipoloZiek menového agre-

gatu M3. Pri konsolidacii sa z agregovanej bilancie vyltGcia vzajomné vztahy PFI nasledovne:

e zavazky vyplyvajlce z vydanych dlhovych cennych papierov sa zniZia o dlhové cenné papiere vyda-
né PFIl vo vlastnictve PFl,

e vklady a prijaté Gvery od PFI sa znizia o pohladavky voéi PFI,

e zavazky vyplyvajlce z vydanych majetkovych cennych papierov sa zniZia o akcie a iné majetkové
Gcasti PFI vo vlastnictve PFI.

Tabul'ka 30 Schéma vypoctu menovych agregatov

Metodika NBS Metodika ECB

(polozky vstupuju do jednotlivych subagregatov
spolocne v slovenskych korunach aj v cudzej mene)

Obezivo mimo bank (MO) Obezivo mimo bank (MO)

+ +

Neterminované vklady (v Sk) denné (,overnight”) vklady a prijaté Gvery

= Peniaze (M1 - ,narrow money“) = M1 (,narrow money“)

Terminované vklady (vSetky splatnosti, v Sk) + vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
+ + vklady a prijaté Uvery s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
Vklady v cudzej mene = M2 (,intermediate money*)

= Kvéazipeniaze (QM - ,quasi money*) + repo obchody

+ akcie a podielové listy PFPT
+ vydané dlihové cenné papiere so splatnostou do 2 rokov
a ostatné produkty penazného trhu

PenaZna zasoba M2 (M1+QM) Menovy agregat M3 (,broad money*)

Hlavné rozdiely medzi jednotlivymi metodickymi Gpravami

» z hladiska definicie pefaznych finanénych institdcii:

o metodika ECB pracuje s rozSirenym siborom penaznych finanénych institGcii (PFl), ktory zahfna
NBS, obchodné banky a podielové fondy penazného trhu (PFPT) - vklady podielovych fondov
penazného trhu v obchodnych bankach sa v tomto ponati chapu ako medzibankova operacia
a nie su priamo zahrnuté do menovych agregatov,

o metodika NBS v menovych agregatoch zahfna iba pasiva NBS a obchodnych bank - vklady
PFPT v obchodnych bankach preto v bilancii komerénych bank vystupujd ako klientske vklady
finan¢nych institlcii a priamo tak vchadzaji do penaznej zasoby M2;

3 Aktualny zoznam PFI, ako aj podrobnejSie metodické informacie o harmonizovanej menovej a bankovej Statistike st
k dispozicii na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska (http://www.nbs.sk) v sekcii Harmonizovana menova
a bankova Statistika v menu Bankovy sektor v SR.

35



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 10/2005

» z hladiska charakteru a likvidity zdrojov:

o metodika ECB sleduje likviditu prostrednictvom SirSieho agregatu M3, ktory zahfha aj repo ob-
chody, podielové listy otvorenych podielovych fondov penazného trhu a dlhové cenné papiere,
ktoré vystupuju z hladiska likvidnosti a vynosnosti ako substitit bankovych vkladov. Z hladiska
splatnosti nezahinaji penazné agregaty ECB pasiva so splatnostou nad 2 roky,

o metodika NBS sleduje penaznul zasobu meranl agregatom M2, ktoru tvoria penazné prostried-
ky vo forme obeziva a bankovych vkladov bez rozdielu splatnosti;

» z hladiska definicie vkladov a Uverov:

o metodika ECB berie ako stcast vkladov aj podriadeny dlh vo forme vkladu, zavazky v ramci repo
operacii a neobchodovatelné cenné papiere vydané bankou v drzbe klienta (pri Gveroch su to
zase neobchodovatelné cenné papiere vydané klientom v drzbe banky, podriadeny dlh vo for-
me Uveru, pohladavky v ramci repo operacii a obchodované Gvery),

o metodika NBS pracuje s tzv. uzSou definiciou Uverov a vkladov, t. j. len s objemom prostriedkov
vykazanych PFl ako Gvery (vratane klasifikovanych Gverov) a vklady;

» z hladiska ekonomickych sektorov zahrnutych do menovych agregatov:

o metodika ECB (pri abstrahovani vkladov PFPT z klientskych vkladov) zahfia popri vySSie uvede-
nych sektoroch aj vklady sektorov: miestna samosprava (S.1313) a fondy socidlneho zabezpe-
Cenia (S.1314)4,

o metodika NBS zahifa v penaznej zasobe M2 vklady nasledovnych sektorov:

- nefinancné spolocnosti (S.11),

- financéné spolocnosti (S.123 a S.124) - vratane vkladov PFPT,
- poistovne a penzijné fondy (S.125),

- neziskové institucie sluziace prevazne domacnostiam (S.15),
- domacnosti (S.14 - Zivnosti),

- obyvatelstvo (S.14 - tcty obéanov);

z hladiska rezidentiry ekonomickych subjektov:
o metodika ECB berie do Gvahy iba zdroje rezidentov (v slovenskych korunach aj v cudzej mene),
o metodika NBS sleduje v menovych agregatoch aj korunové vklady nerezidentov;

z hladiska ¢asového rozliSenia aktiv a pasiv:
o metodika ECB abstrahuje v menovych agregatoch od ¢asového rozliSenia,
o v metodike NBS je ¢asové rozlienie stucastou vkladovych a Gverovych Gctov klientov;

z hladiska sezénneho oéistovania ¢asovych radov:
o v metodike NBS sa vykazujl na rozdiel od metodiky ECB sezénne neocistené Gdaje®.

3.1.2. Statistika menovych agregatov (metodika NBS - menovy prehtad)

V roku 2005 doslo k metodickej zmene vo vykazovani objemu Gverov podnikom a obyvatelstvu, ktora
vyplynula z rozhodnutia Medzinarodného strediska pre rieSenie sporov z investicii (ICSID) vo Washingtone
v dlhotrvajicom obchodnom spore CSOB verzus Slovenska republika (vzhladom na to, Ze pdvodna
pohladavka CSOB vodi Slovenskej inkasnej, s. r. 0. bola v minulosti v ramci menového prehladu vykazo-
vana ako Uver podnikom). Nakolko 6. maja 1998 bol na majetok Slovenskej inkasnej vyhlaseny kon-
kurz a od aprila 1998 jej zavazky viac nefigurovali v Statistickom vykaznictve NBS, bol od tohto obdo-
bia v zaujme zachovania kontinuity ¢asového radu Statisticky vykazany objem UGverov podnikom
v menovom prehlade navySovany o posledni zndmu vysku pohladavky CSOB vogi Slovenskej inkasnej.
KedZe verdiktom medzinarodného tribunalu sa uvedena pohladavka (vratane prislusenstva) stala za-
vazkom vlady SR, v menovom prehlade je od 1. januara 2005 sledovana samostatne v ramci Cistého
Gveru verejnej sprave, bez nutnosti dalSich metodickych UGprav Statisticky vykdzaného objemu Uverov
podnikom a obyvatelstvu.

Z dévodu zabezpecenia konzistentného ¢asového radu bola zaroven uskutocnena revizia Gverov podni-
kom v roku 2004 tak, aby podobne ako v roku 2005 zahffala iba Statisticky vykazany objem Gverov
(t. j. abstrahujlc od pohladavky CSOB voci Slovenskej inkasnej).

4 Metodika NBS abstrahuje v penaznej zasobe M2 od vkladov verejného sektora, ktoré st hodnotené samostatne v ramci
cistého Uveru verejnej sprave.
5 V podmienkach NBS je v sli¢asnosti vykazovanie sezénne ocistovanych tdajov v metodike ECB v Stadiu pripravy.
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3.1.3. Statistika klientskych Grokovych sadzieb z novych obchodov (metodika ECB)

0d zaciatku roka 2005 sa zacala pri hodnoteni klientskych Grokovych sadzieb pouZzivat metodika ECB,
kde sl vykazované Urokové miery z poskytnutych® Gverov a prijatych vkladov (novych zmlav). V tejto
metodike s( sledované Grokové sadzby z tzv. novych obchodov (new business). Pod novymi Gvermi a
novymi vkladmi sa rozumeja prvykrat podpisané zmluvy urcujlce Grokovi mieru medzi bankou a klien-
tom a nové prerokované zmluvy za aktivnej G¢asti klienta.

V ramci sektorového Clenenia sa budu hodnotit Grokové miery z Gverov a z vkladov domacnosti (house-
holds) a nefinancnych spoloc¢nosti (non-financial corporations) tak, ako s tieto sektory definované
v nariadeni Eurépskej centralnej banky ¢. 63/20027, tykajlceho sa Statistiky Grokovych sadzieb.

Zameranie sa na hodnotenie Grokovych sadzieb z Gverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spo-
lo¢nosti by malo poskytovat presnejsie informacie o fungovani transmisného mechanizmu, kedZe sa
pri hodnoteni Grokovych sadzieb neprihliada na sektory, ktoré maji Specifické postavenie voci banko-
vému sektoru, t. j. poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.

Metodika ECB umoznuje sledovat Grokové miery podla zaciatocnej fixacie sadzby (ZFS) a pri nefinanc-
nych spoloénostiach aj podla objemu Gverov. Zaciatoéna fixacia sadzby je obdobie, pocas ktorého je
dohodnuta drokova miera fixnd. Na zaklade ZFS sa Uvery rozdelujd na UGvery s pohyblivou sadzbou
a ZFS do 1 roka vratane, Gvery so ZFS nad 1 rok a do 5 rokov vratane, Gvery so ZFS nad 5 rokov do 10
rokov vratane a Gvery so ZFS nad 10 rokov. Podla objemu sa Gvery nefinanénym spoloc¢nostiam ¢lenia
na Gvery do 1 mil. EUR a nad 1 mil. EUR.

Uvery domacnostiam sa delia podla Géelu na:
e precerpania beznych Gcétov
e prevadzkové Gvery (len Zivnosti)
e investicné Uvery
e spotrebitelské lGvery
e Gvery na nehnutelnosti

o hypotekarne lvery

o stavebné lvery

o medzilvery

o iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné lvery.

Uvery nefinanénym spoloénostiam sa &lenia podla Géelu na:
e precerpania beznych Gctov
e investiéné Gvery
e prevadzkové lvery
e Gvery na nehnutelnosti
o hypotekarne lUvery
o stavebné lvery
o medzilvery
o iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

Clenenie vkladov (rovhaké pri doméacnostiach aj nefinanénych spoloénostiach):
e vklady splatné na poZiadanie

o neterminované vklady

o denné vklady
¢ vklady s dohodnutou splatnostou

o do 1roka

8 Termin ,poskytnuty Gver” je ekvivalentom terminu ,novy uver*,

7 Podla odstavca 2 ¢lanku 1 nariadenia ¢. 63/2002 Eurépskej centralnej banky z 20. decembra 2001, tykajlicej sa
Statistiky Grokovych sadzieb penaznych financnych institdcii z Gverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spolo¢nos-
ti sa z definicie v prilohe A nariadenia Eurdpskych spoloCenstiev ¢. 2223/96 z 25. juna 1996 o Eurépskom systéme
narodnych a regionalnych Gctov (ESA 95) rozumie pod pojmom domacnosti (households) sektor domacnosti S.14
(t. j. obyvatelstvo a Zivnosti) a sektor neziskové instittcie sluziace domacnostiam S.15 a pod pojmom nefinanc¢né spo-
lo¢nosti sektor S.11.
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- do 7 dni
- do 1 mesiaca
- do 3 mesiacov
- do 6 mesiacov
- do 1roka
o nad 1 rok
- do 2 rokov
- nad 2 roky
e (sporné vklady
o s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
o s vypovednou lehotou nad 3 mesiace.

Urokova sadzba z Gverov a vkladov sa poéita ako vaZeny aritmeticky priemer vietkych Grokovych mier
za Uvery/vklady za kazd( kateg6riu osobitne. Vahové informéacie za nové Uvery predstavuje celd suma
zakotvena v zmluve bez ohladu na to, ¢i sa vyCerpa dany objem v sledovanom mesiaci alebo nie.

Dotacie poskytnuté klientom tretimi stranami sa pri uréovani Grokovej miery nezohladnuju, kedZe do-
tacie banka neplati ani neprijima. Napriklad Grokova sadzba z hypotekarnych Gverov so Statnou pré-
miou sa vykazovala v minulom roku bez Statnej dotacie.

NBS bude od tohto roku sledovat aj Grokové sadzby z novych Uverov a z novych vkladov v eurach,
pricom s ich hodnotenim zacne, az ked bude mat k dispozicii dostatoc¢ne dlhy ¢asovy rad (minimalne
12 mesiacov).

3.2. Platobna bilancia
V roku 2005 dochadza k dvom metodickym zmenam v zostavovani platobnej bilancie.

Zmena metodiky pri vypocte kompenzacie pracovnikov znamena prechod od Gdajov o Cistych prijmoch
pracovnikov pracujlcich v zahranici k ich hrubym prijmom (na rozdiel od predchadzajlcich rokov, inka-
sa kompenzacii pracovnikov zahfiaji prijmy pracovnikov v zahranici vratane dani a socialnych prispev-
kov hradenych v hostujucej krajine). Vzhladom na to, Ze dane a socialne prispevky hradené v hostujlcej
krajine, o ktoré boli navySené prijmy kompenzacii pracovnikov, vstupuji v rovnakej vySke ako protipo-
lozka do platieb beZznych transferov, uvedena zmena nema vplyv na celkovl vySku bezného Gcétu pla-
tobnej bilancie.

Druhou zmenou oproti vykaznictvu predchadzajlcich rokov je vykazovanie reinvestovaného zisku
v bilancii vynosov. Oddelenie platobnej bilancie prijalo rozhodnutie zaviest od roku 2005 vypocet rein-
vestovaného zisku z priamych zahrani¢nych investicii v stlade s medzinarodnymi Standardmi. Do roku
2005 nebol reinvestovany zisk stcastou bilancie vynosov bezného Gctu platobnej bilancie. Zazname-
nanie reinvestovaného zisku sa realizovalo len vo finanénom (cte v polozke priame zahrani¢né investi-
cie a vychadzalo z hlaseni podnikovej sféry v mesacnom vykaze DEV 1-12 ((daje z tohto vykazu
v celorocnom vyjadreni obsahovali hodnoty na Grovni niekolko milidnov, resp. desiatok milibnov ko-
ran). Odhad reinvestovaného zisku v roku 2005 vychadza zo spracovanych Gdajov nového roéného
hldsenia o priamych zahrani¢nych investiciach za rok 2003, v ktorom sa reinvestovany zisk zazname-
nava podla principov metodiky medzinarodného Gctovnictva. Vzhladom na skutocnost, Ze prilev PZI do
SR niekolkonasobne prevysuje ich odlev do zahranicia, vyuzitie Gdajov z tohto hlasenia bude zname-
nat zvySenie deficitu bezného Gctu platobnej bilancie. Reinvestovany zisk bude vybilancovany v ramci
kapitalového a finanéného UcCtu, v poloZzke priame zahrani¢né investicie a nebude znamenat zvySenie
vonkajSej nerovnovahy SR.
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4. Tabul'ky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
Merna 2004 2005
jednotka 10 11 120 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
REALNA EKONOMIKA
Hruby doméci produkt? 2 mid. Sk - -| 826,5M - -1 200,6® - -| 421,3® - - - -
Medzirona zmena HDP % - - 5,50) - - 5,10 - - 5,10 - - - -
Miera nezamestnanosti®e % 12,7 12,6 13,1 13,4 13,1 12,7 11,9 11,3 11,1 11,0 10,9 11,2 .
Spotrebitelské ceny (HICP)? 19 % - - - 3,1 2,6 2,3 2,5 23 2,5 2,0 2,1 2,3 3,5
Spotrebitelské ceny (CPI)® % 6,6 6,3 5,9 3,2 2,7 2,5 2,7 2,4 2,5 2,0 2,0 2,2 33
OBCHODNA BILANCIA2 1) (%)
Vyvoz (fob) mil. Sk | 744196| 826578 895205 66477| 136907 213951| 293737 375117| 461282| 538728| 618824| 710346
Dovoz (fob) mil. Sk | 775853| 863 705| 942160| 68326| 142943| 227276| 315360| 402670| 492418| 574692| 655227 748776
Saldo mil. Sk -31657| -37127| -46955| -1849| -6036| -13325| -21623| -27553| -31136| -35964| -36403| -38430
PLATOBNA BILANCIA?
BeZny acet!? mil. Sk |-30996,2(-34 698,3|-46026,2| -42889| -3288,4| -7593,2(-14306,2|-37242,1|-50 186,7|-57 567,0|-61 064,0
Kapitélovy a finanEny dcet mil. Sk | 58176,1| 54848,7| 95646,4| 10754,1| 69 758,2|118449,3(116127,4| 93 185,3|110055,7|125453,6|136 623,9
Celkovd bilancia mil. Sk | 33599,4| 31116,7| 55205,1| 10715,8| 79 042,4|110225,2(101864,8| 70082,2| 68 604,4| 69 749,5| 72413,9
DEViZOVE REZERVY" "
Celkové devizové rezervy mil. USD | 14822,6| 15466,1| 16 778,7| 16602,6| 18854,6| 19940,1| 19694,4| 17751,8| 17165,7| 17314,7| 17434,8| 17349,5
Devizové rezervy NBS mil. USD | 13517,1| 13912,9| 14913,1| 14811,2| 17218,5| 18062,1| 18061,3| 16211,5| 15590,0( 15687,0| 15915,6| 15835,6
ZAHRANICNA ZADLZENOST" 9
Celkova hrubé zahranicna
zadlZenost mid. USD 20,7 21,8 23,7 24,0 26,6 28,2 27,9 26,5 26,2 25,9 26,6
Zahranicna zadlzenost
na obyvatela SR usD 3842 4059 4405 4456 4942 5237 5190 4919 4876 4817 4937
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® SKK/USD | 32,081 30,532 29,074| 29,348 29,259| 28,885| 30,249 30,672| 31,641 32,22| 31,494 31,354 32,357
Pefiazné zésoba (M2) 912 14) mid. Sk 749,3 758,4 779,9 - - - - - - - - - -
Medzirona zmena M2% % 5,4 55 75 - - - - - - - - - -
Menovy agregat M3419 mid. Sk - - - 762,7 768,4 767,9 782,0 772,3 772,3 779,7 785,8 792,0
Medzirona zmena M3% % - - - 10,4 10,2 12,3 12,6 12,8 9,3 8,9 8,0 73
Uvery podnikom
a obyvatelstvu®1314) mid. Sk 408,3 409,3 409,2 - - - - - - - - - -
Pohladévky pefiaznych
finan€nych intitdcii'> mid. Sk - - - 701,4 696,8 707,6 707,0 714,5 724,7 729,7 736,9 753,5
STATNY ROZPOCET2*
Prijmy mid. Sk 195,9 213,7 242,4 24,6 39,8 65,0 90,6 105,4 126,4 154,2 170,5 188,6 214,4
Vydavky mld. Sk 226,4 247,8 312,7 20,3 40,9 62,2 84,3 109,3 127,6 152,3 175,6 196,7 219,5
Saldo mid. Sk -30,5 -34,1 -70,3 43 -11 2,8 6,3 -3,9 -11 1,9 5,1 -8,1 5,1
KLIENTSKE SADZBY
Priemerna Grokové miera
- jednoro€né vklady % 2,91 2,83 2,71 2,49 2,46 2,37 2,18 2,13 2,07 1,98 1,90 1,86
- kratkodobé Gvery® % 6,57 6,46 5,87 6,15 5,80 5,51 5,53 5,64 5,75 5,61 5,62 5,56
- kratkodobé Cerpané lvery % 8,10 8,16 7,45 7,65 6,70 6,79 7,12 7,31 7,34 6,77 6,14 6,10
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Détum platnostit® 1.7.2004 {29.11.2004]29.11.2004|29.11.2004(29.11.2004| 1.3.2005 | 1.3.2005 | 1.3.2005 | 1.3.2005 | 1.3.2005 | 1.3.2005 | 1.3.2005 | 1.3.2005
1-diové operacie - sterilizaéné % 3,00 2,50 2,50 2,50 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
- refinanéné % 6,00 5,50 5,50 5,50 5,50 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
Limitna Grokova sadzba pre
dvojtyZdiiové repo tendre % 4,50 4,00 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Zékladna trové sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna
sadzba) % 4,50 4,00 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Priemerna Grokové miera
zmedzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 3,94 4,35 3,22 4,25 2,58 2,09 2,27 2,90 2,77 2,53 2,99 2,71 2,55
7-diové % 4,33 4,44 3,78 4,03 2,63 2,37 2,70 2,92 2,93 2,88 2,99 2,91 2,93
14-diova % 4,38 4,42 3,85 3,98 2,69 2,41 2,75 2,92 2,96 2,94 3,01 2,96 2,98
1-mesacénd % 4,37 4,36 3,82 3,87 2,84 2,37 2,72 2,88 2,93 2,95 3,00 2,99 3,01
2-mesacnd % 4,34 4,31 3,81 3,75 2,89 2,33 2,63 2,82 2,90 2,92 2,99 2,98 3,01
3-mesacnd % 4,26 4,22 3,74 3,66 2,90 2,29 2,56 2,75 2,88 2,89 2,94 2,93 3,03
6-mesacna % 4,12 4,07 3,66 3,46 2,88 2,31 2,50 2,67 2,79 2,83 2,91 2,90 3,04
9-mesacnd % 4,05 4,00 3,64 3,38 2,87 2,32 2,47 2,64 2,74 2,79 2,87 2,86 3,05
12-mesaéné % 4,03 3,97 3,62 3,34 2,86 2,33 2,46 2,64 2,71 2,77 2,85 2,85 3,07
1) Stéle ceny, priemer roka 1995. 10) Datum od ktorého je dana Groven Grokovych sadzieb v platnosti Zdroj: SU SR, Ministerstvo financii SR, NBS.
2) Kumulativne od zaciatku roka. na zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS.
3) Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajticeho roka. 11) Udaje za zahraniény obchod a bezny et platobnej bilancie st
4) Stav ku koncu obdobia. od maja 2004 kazdy mesiac revidované.
5) Kurz deviza stred, priemer za obdobie. 12) 0d januara 2005 sa NBS sustreduje na hodnotenie menového agregatu M3.
6) Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1. januaru 1993. 13) 0d januara 2005 Uvery podnikom a obyvatelstvu nahradené agregatom Pohladavky penaznych finanénych inégitﬂcii.
7) 0d 1. januédra 2002 zmena metodiky. 14) Nakolko je od januara 2005 menovy prehlad vykazovany len v beznom kurze, Gdaje za Pefiazni zasobu M2 a Uvery podnikom
8) Bez tirokovej sadzby 0 %. a obyvatelstvu je mozné ziskat taktiez len v beznom kurze. Uvedené tdaje st dostupné na oficialnej internetovej stranke NBS.
9) 0d 1. januara 1999 zmena metodiky. 15) Podla metodiky ECB.

16) Evidovana nezamestnanost.
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Aktiva a pasiva konsolidovanej bilancie pefnaznych finanénych institicii

Podiel Stavy (vmid. Sk)
na Ghme 2004 2005
(v%)» 9 10 | 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Pohl'adavky PFI voci rezidentom 33,9 419,2 425,1 423,7| 439,0| 4284| 4290 4411 4494 4572 467,7 4789 486,9 | 5004
Verejné sprava 1,6 27,5 27,9 27,8 41,3 25,2 24,9 24,1 24,0 23,8 22,8 23,3 23,7 25,7
Sukromny sektor 32,3 3917 397,2 395,9 397,7| 4032 404,1 417,0| 4254 433,4 4449 455,6 463,3 | 474,7
Nefinancné spolo¢nosti 18,0 234,8 2379 2339 2253 230,1 2289 2369 | 2416 2446 249,5 2534 2555 | 260,7
-do 1roka 78 101,4 102,9 101,1 91,6 96,2 94,6 99,9 104,1 107,6 109,1 110,4 112,3 1133
- 1az5 rokov 39 57,6 56,8 57,3 57,9 57,6 57,5 56,9 54,1 53,8 54,3 54,5 53,5 53,7
- nad 5 rokov 6,3 75,8 78,2 75,5 75,7 76,3 76,8 80,1 83,3 83,2 86,1 88,5 89,6 93,7
Finanéné spolo¢nosti 33 40,7 40,0 39,3 442 43,2 43,0 43,9 43,7 43,6 443 46,7 47,0 48,1
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Domaécnosti a neziskové
inst. sliZiace domacnostiam 11,0 116,2 119,2 122,7 128,2 129,9 132,2 136,1 140,2 145,2 151,0 155,5 160,7 165,8
- spotrebitelské Gvery 1,7 15,5 16,0 16,8 19,9 19,0 18,9 19,6 20,5 21,8 22,7 23,4 24,4 24,8
- ivery na byvanie 73 81,6 83,2 85,1 87,9 87,8 89,5 91,0 93,1 96,0 99,7 102,6 106,4 109,5
- ostatné Gvery 21 19,1 20,0 20,8 20,4 23,1 23,9 25,5 26,6 275 28,6 29,4 29,9 315
Cenné papiere iné ako akcie
a podielové listy emitované rezidentmi 17,3 2773 | 2765| 281,4| 266,0| 2686| 2634| 2619| 253,1| 2519| 250,8| 2445| 243,7| 2468
Verejné sprava 16,4 264,0 263,0 268,1 2539 | 256,22 251,1 249,6 | 240,7 239,4 2383 232,1 2314 2344
Stkromny sektor 0,9 13,3 13,5 13,3 12,2 12,4 12,3 12,4 124 12,5 12,5 123 12,3 12,5
Akcie a iné majetkové (icasti emitované
stikromnym sektorom 0,4 39 4,0 4,0 4,1 4,4 4,4 4,5 4,5 54 6,2 6,3 6,3 6,3
Zahranicné aktiva 42,7 497,6 492,8 490,9 591,6 522,3 574,71 6289 636,6 592,8 590,5 602,2 602,4| 605,0
Fixné aktiva 2,4 35,6 35,6 35,6 36,6 34,8 34,6 34,5 34,5 34,5 34,5 33,6 33,8 33,9
Ostatné aktiva 32 31,7 34,5 36,6 36,5 38,3 39,0 41,0 449 453 45,8 459 42,3 44,1
Vklady a prijaté Gvery od Gstrednej
Statnej sprévy 6,0 159,7 1544 156,4 125,4 1255 97,3 99,9 98,7 734 84,1 84,6 78,5 773
DIhodobé finan¢éné pasiva 14,1 200,9 196,5 185,7 180,9 184,2 177,71 1919 1979 191,7 189,1 199,6 1957 1999
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou
splatnostou nad 2 roky 3,7 48,2 48,0 48,2 51,8 52,9 53,5 52,7 52,7 52,2 52,9 52,5 53,3 53,3
Vklady s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,0 36,7 35,9 34,9 34,4 31,9 30,8 30,0 29,5 29,1 28,8 28,6 28,2 28,0
Emitované dlihové cenné papiere
nad 2 roky 1,0 10,5 11,2 11,6 12,2 13,6 13,9 14,2 12,5 133 133 14,1 14,4 15,1
Kapital, rezervy a opravné polozky 7.4 1055 | 1015 91,0 82,5 85,8 79,5 95,0 103,22 97,1 94,1 1043 99,8| 1035
Zahranitné pasiva 21,1 129,2 136,2 1345| 254,4|183,7®| 2575| 307,3| 2985 297,4 296,3 298,0 308,0( 3194
Ostatné pasiva 35 37,6 38,9 45,1 42,0 | 45,50 50,1 51,8 50,1 | 53,8® 51,4 49,4 47,6 48,0
Prebytok zavézkov medzi PFI 0,0 -0,1 -1,1 -0,7 00| -19m| -18m| -11M 0,7 0,3® 0,2 0,2 -0,1 -0,2
M3 55,2 738,1 743,6 751,2 771,2 | 759,87 | 764,20) | 762,10 | 777,20 | 770,50 | 774,30 779,7 7858 | 792,0
Uhrn 100,0 12653 | 12685 | 12722 | 13739| 12968 | 13451 | 14119| 1423,1| 13870 13955 | 14114 | 14154 | 14365

1) Stav k aktudlnemu mesiacu.
2) Revidovany Udaj.
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Menovy prehlad

(v beZznom kurze)

(mld. Sk)
2004 2005
30.9. |[31.10.|30.11. | 31.12. | 1.1. | 31.1. | 28.2. | 31.3. | 30.4. | 31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8. | 30.9.
Bezny kurz SKK/USD 32,492 | 31,386 | 29,627 | 28,496 | 28,496 | 29,447 | 28,710 | 29,943 | 30,667 | 31,213 | 31,825 | 32,423 | 31,740 | 32,221
Bezny kurz SKK/EUR 40,048 | 39,940 | 39,288 | 38,796 | 38,796 | 38,426 | 37,880 | 38,832 | 39,636 | 39,068 | 38,370 | 39,118 | 38,773 | 38,869
AKTIVA
Cisté zahrani¢né aktiva 189,4 | 179,2 | 1779 | 1695 | 1689 | 173,4 | 1784 | 199,1 | 209,1 | 182,6 | 153,4 | 163,22 | 153,1 | 152,2
Zahranicné aktiva 473,0 | 470,0 | 463,1 | 484,0 | 483,3 | 4949 | 5475 | 602,7 | 6102 | 560,9 | 554,1 | 569,3 | 563,5 | 569,7
Zahrani¢né pasiva 283,6 | 290,8 | 2852 | 3145 | 3144 | 321,5| 369,1 | 403,6 | 401,1 | 3783 | 400,7 | 406,1 | 4104 | 4175
Cisté doméce aktiva 570,4 | 581,0 | 5886 | 6159 | 6156 | 599,6 | 599,6 | 574,1 | 576,2 | 588,7 | 6254 | 623,9 | 6412 | 6448
Domace Uvery 7248 | 734,1 | 7352 | 7557 | 7700 | 7629 | 766,6 | 7763 | 7773 | 7832 | 7884 | 8018 | 817,0 | 8318
Cisty Gver verejnej sprave 3269 | 330,3 | 3330 | 3544 | 3686 | 3552 | 357,6 | 3545 | 3465 | 3444 | 338,4 | 3408 | 3473 | 350,9
- Cisty Gververejnej sprave (bezFNM) | 333,6 | 337,0 | 336,7 | 357,6 | 371,8 | 358,4 | 360,5 | 3574 | 349,4 | 346,6 | 342,4 | 343,7 | 351,2 | 356,0
- Gisty Gver FNM -6,7 -6,7 3,7 3,2 3,2 3,2 2,9 29 2,9 2,2 -4,0 29 -3,9 5,1
Uvery podnikom a obyvatelstvu 397,9 | 403,8 | 4022 401,3 | 401,4 | 407,7 | 409,0 | 4218 | 4308 | 4388 | 4500 | 461,0 | 469,7 | 4809
Uvery v Sk 311,7 | 3143 | 319,1 | 3182 | 3183 | 322,3 | 3268 | 333,1 | 332,8| 3398 | 3500 | 356,1 | 3659 | 376,0
- lvery podnikom?® 204,0 | 203,8 | 2057 | 2015 | 2016 | 203,5| 2056 | 2085 | 204,7 | 2065 | 211,7 | 213,7 | 2184 | 2238
- Uvery obyvatelstvu 107,7 | 1105 | 113,4 | 116,7 | 116,7 | 1188 | 1212 | 1246 | 128,1 | 133,3 | 1383 | 1424 | 1475 | 152,22
Uvery v cudzej mene 86,2 89,5 83,1 83,1 83,1 85,4 82,2 88,7 98,0 99,0 | 100,0 | 1049 | 103,8 | 1049
PASIiVA
PefaZné zasoba (M2) 759,8 | 760,2 | 7665 | 7854 | 7845 | 7730 | 7780 | 7732 | 7853 | 7713 | 7788 | 7871 | 7943 | 797,0
Peniaze (M1) 288,7 | 284,8 | 2934 | 3113 | 3096 | 2994 | 3157 | 313,1 | 3186 | 3268 | 3310 | 341,1 | 3444 | 3481
Obezivo mimo bank (M0) 96,3 97,6 97,8 | 1005 | 100,4 | 1005 | 1015 | 102,8 | 1052 | 1063 | 1081 | 110,41 | 1114 | 112,7
Neterminované vklady 192,4 | 187,2 | 1956 | 210,8 | 209,2 | 1989 | 2142 | 2103 | 213,4 | 2205 | 222,9 | 2310 | 233,0 | 2354
- obyvatelstvo 90,5 91,1 92,4 96,2 94,7 97,8 | 102,6 | 104,3 | 1069 | 1095 | 1106 | 113,6 | 1144 | 1145
- podniky 99,6 94,3 | 100,7 | 113,2 | 113,1 98,1 | 107,8 [ 103,7 | 103,9 | 108,1 | 109,8 | 1142 | 1153 | 117,6
- poistovne 2,3 1,8 2,5 1,4 1,4 3,0 3,8 2,3 2,6 2,9 2,5 3,2 33 3,3
Kvazipeniaze (QM) 4711 | 4754 | 473,1 | 4741 | 4749 | 473,6 | 4623 | 460,1 | 466,7 | 4445 | 4478 | 446,0 | 449,9 | 4489
Terminované vklady 3783 | 3770 | 374,1| 3862 | 3869 | 3851 | 381,1| 3816 | 3887 | 3689 | 368,7 | 3649 | 366,6 | 362,9
- obyvatelstvo 224,0 | 2228 | 221,1| 2228 | 2239 | 2229 | 2181 | 2135 | 2105 | 206,1 | 203,7 | 201,6 | 199,2 | 196,7
- podniky 131,2 133,2 131,5 136,5 136,4 137,3 138,9 144,5 153,7 139,5 137,5 136,2 138,7 138,2
- poistovne 23,1 21,0 21,5 26,9 26,6 24,9 24,1 23,6 24,5 23,3 27,5 27,1 28,7 28,0
Vklady v cudzej mene 92,8 98,4 99,0 87,9 88,0 88,5 81,2 78,5 78,0 75,6 79,1 81,1 83,3 86,0
- obyvatelstvo 48,3 47,8 46,1 44,4 42,5 41,4 39,8 39,4 39,5 39,2 38,9 39,4 39,2 39,1
- podniky 44,5 50,6 52,9 43,5 45,5 47,1 41,4 39,1 38,5 36,4 40,2 41,7 44,1 46,9
Ostatné cisté polozky 154,4 | 153,1 | 1466 | 139,8 | 154,4 | 163,3 | 167,0 | 202,2 | 201,1 | 1945 | 1630 | 1779 | 1758 | 187,0
Memorandové polozky
Cisté zahranicné aktiva bankového sektora
(bez zahraniénych pasiv vlady) 380,8 | 373,1 | 367,5| 3600 | 359,3 | 366,7 | 363,7 | 4069 | 4238 | 3615 | 3375 | 3579 | 353,6 | 3456
- ztoho: zahranicné aktiva 473,0 | 470,0 | 463,1 | 484,0 | 4833 | 4949 | 5475 | 602,7 | 610,2 | 5609 | 554,1 | 569,3 | 5635 | 569,7
- ztoho: zahrani¢né pasiva 92,2 96,9 95,6 | 1240 | 1240 | 1282 | 183,8 | 1958 | 186,4 | 1994 | 216,6 | 211,4 | 209,9 | 224,1
Cisty Gver lstrednej Statnej sprave 439,3 | 4405 | 440,6 | 446,7 - - - - - - . . - _
Cisty Gver verejnej sprave
(bez zahrani¢nych pasiv vlady) 198,4 | 202,4 | 207,2 | 230,6 | 244,8 | 232,9 | 2372 | 233,1 | 222,7 | 251,6 | 247,3 | 2480 | 256,22 | 261,0
- ztoho: zavézky viady a FNM 409,0 | 409,4 | 422,0 | 456,7 | 412,4 | 3989 | 3760 | 373,7 | 3653 | 369,8 | 373,0 | 371,1 | 3724 | 3765
- ztoho: pohladavky viddy a FNM 210,6 | 207,0 | 214,8 | 226,1 | 167,6 | 166,0 | 1388 | 140,6 | 142,6 | 1182 | 1257 | 123,1 | 1162 | 1155
Zahranicné pasiva vlady 1285 | 127,9 | 1258 | 123,8 | 123,8 | 1223 | 1204 | 121,4 | 1238 92,8 91,1 92,8 91,1 89,9
Vklady ostatného verejného sektora
vNBS? 14,6 18,3 16,6 11,6 - 8,6 9,4 3,0 3,7 3,2 0,6 1,9 0,9 1,2
Podielové listy podielovych fondov
pefnazného trhu 26,7 28,4 30,7 32,7 - 36,0 39,7 42,4 44,0 45,9 46,4 471 473 47,0

1) Revizia Udajov za rok 2004 (priloha 3. Metodické poznérpky k vybranym ukazovatelom).
2) Vklady vy$sich Gzemnych celkov, vklady viady z fondov EU v cudzej mene a vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov SR v NBS (od 1. januara 2005 tvoria stcast
Cistého Gveru verejnej sprave).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné irokové miery z novych tiverov

(metodika ECB)

2004 2005
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
l]very spolu? 7,17 7,29 7,32 5,60 6,94 6,22 6,15 6,17 6,39 6,23 6,22 6,19 5,93
Precerpania beznych Gctov 7,74 8,08 7,75 7,48 7,72 7,08 6,62 6,60 6,80 6,72 6,52 6,46 6,37
Prevadzkové (Gvery - - - - 4,74 3,32 3,49 3,78 3,92 3,99 3,67 3,77 3,55
Investicné Gvery - - - - 5,41 4,67 5,05 5,16 5,24 4,27 4,92 5,29 4,22
Spotrebitel'ské tvery 13,66 12,83 13,89 13,60 12,97 12,36 11,43 11,28 11,85 11,56 10,56 10,25 11,30
Uvery na nehnutelnosti 7,72 7,45 7,05 7,05 7,15 6,63 6,46 6,05 6,10 5,81 5,88 5,81 5,61
ztoho:
Hypotekéame Gvery 7,66 7,38 6,67 6,76 7,12 6,34 5,96 5,37 5,34 5,07 4,88 4,82 4,82
Stavebné tGvery 5,08 5,24 5,10 5,06 5,13 5,06 5,16 5,19 5,27 5,12 5,18 5,15 5,07
Medzidvery 7,60 7,58 7,58 7,45 7,46 727 7,22 721 6,62 6,50 6,54 6,47 6,37
Iné Gvery na nehnutelnosti - - - - 8,23 6,86 6,71 6,25 6,64 6,66 6,50 6,37 6,03
Ostatné Gvery 5,54 5,30 5,81 4,02 6,45 5,88 5,68 521 5,52 5,93 6,68 6,24 5,10
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 7,06 7,20 7,23 5,42 6,90 6,13 6,05 6,08 6,25 6,23 6,16 6,18 6,01
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 8,68 8,48 8,56 8,82 8,03 7,76 8,03 7,80 9,87 7,62 7,81 6,76 5,82
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 7,39 7,18 7,06 6,55 6,87 6,44 6,35 6,45 6,33 5,79 6,25 6,48 6,12
ZFS nad 10 rokov 8,78 8,75 6,26 6,83 6,82 6,06 6,01 6,30 5,61 4,32 4,92 5,50 3,98
Domacnosti
Uvery spolu 9,76 10,60 10,28 10,21 10,67 10,33 9,99 9,67 9,78 9,25 9,48 9,44 9,45
Precerpania beznych Gctov 10,40 11,99 10,46 10,32 11,31 11,10 10,99 10,80 11,05 10,95 10,92 10,94 10,83
Spotrebitelské l]very 13,66 12,83 13,89 13,60 12,97 12,36 11,44 11,28 11,93 11,56 10,56 10,25 11,30
l]very na nehnutelnosti 7,72 7,46 7,08 7,06 7,15 6,63 6,48 6,17 6,19 5,83 5,89 5,83 5,63
ztoho:
Hypotekéme dvery 7,66 7,38 6,67 6,76 7,12 6,34 5,95 5,37 5,34 5,06 4,88 4,83 4,83
Stavebné Gvery 5,08 5,24 5,10 5,06 5,13 5,06 5,16 5,19 527 5,12 5,18 5,15 5,07
Medzidvery 7,60 7,60 7,69 7,47 7,47 7,29 7,23 7,21 6,62 6,51 6,56 6,50 6,41
Iné Gvery na nehnutelnosti - - - - 8,23 6,86 6,79 6,63 6,93 6,80 6,58 6,38 6,05
Ostatné tvery 9,18 9,41 11,42 10,73 10,94 9,76 9,50 9,80 9,01 8,51 8,25 8,32 7,66
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 10,00 11,23 10,43 10,12 10,72 10,35 10,07 9,70 9,81 9,44 9,88 9,91 9,94
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 10,00 9,51 10,91 12,31 12,41 12,24 11,89 11,66 12,46 11,72 10,28 9,48 9,13
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 7,58 7,55 7,52 7,76 7,28 7,24 7,05 6,92 6,55 6,39 6,55 6,65 6,58
ZFS nad 10 rokov 8,97 8,88 8,00 6,95 7,72 7,19 6,54 6,50 5,93 521 4,93 5,07 4,93
Nefinancné spolocnosti
Uvery spolu 6,20 6,07 6,32 5,38 5,92 5,13 4,83 4,89 4,92 5,00 4,88 4,94 4,68
Precerpania beznych Gctov 6,85 6,66 6,80 6,31 6,46 5,68 5,20 5,18 5,16 5,39 5,09 5,02 4,96
Prevadzkové Gvery - - - - 4,61 3,31 3,38 3,62 3,87 3,82 3,47 3,85 3,22
Investicné Gvery - B - - 5,66 4,64 4,89 4,94 5,03 4,14 4,71 5,36 4,12
Ostatné Gvery 5,22 5,08 5,40 4,52 6,10 4,71 4,22 4,23 4,21 4,35 6,21 4,95 4,25
Uvery do 1 mil. EUR 5,60 5,14 5,96 5,35 5,29 4,78 4,53 4,79 4,75 4,72 4,43 4,96 4,91
Uvery nad 1 mil. EUR 5,06 5,03 5,08 4,19 4,56 3,47 3,43 3,58 3,93 3,65 4,11 4,35 3,40
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 6,21 6,07 6,35 5,38 5,93 5,12 4,82 4,86 4,91 5,03 4,82 4,91 4,72
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 5,00 5,79 5,62 5,74 5,54 5,56 5,05 5,78 5,59 4,78 6,44 5,15 5,18
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 6,68 6,70 6,28 5,20 5,96 4,92 4,97 5,46 5,54 4,91 5,35 5,39 5,01
ZFS nad 10 rokov 7,93 6,05 5,63 6,07 5,76 4,95 4,87 4,62 4,34 3,80 4,78 5,76 3,57

1) Urokové sadzby z Gverov spolu zahffaji aj poistovne, penzijné fondy a verejni spravu.
Poznamka: ZFS - zaciatocna fixacia sadzby.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné irokové miery z novych vkladov

(metodika ECB) (%)
2004 2005
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Vklady spolu?) 2,09 1,95 1,95 1,67 1,96 1,23 1,29 1,36 1,33 1,40 1,37 1,39 1,34
Vklady splatné na poZiadanie 1,12 0,94 0,96 0,90 1,17 0,84 0,62 0,59 0,62 0,69 0,60 0,58 0,57
v tom: neterminované 0,86 0,76 0,76 0,83 0,81 0,58 0,48 0,49 0,48 0,49 0,47 0,48 0,49
denné vklady 3,63 2,76 2,54 2,45 3,37 2,07 1,49 1,69 1,48 2,01 1,79 1,66 1,71
Vklady s dohodnutou splatnostou? = - - - 3,58 2,29 2,43 2,54 2,62 2,66 2,58 2,60 2,56
- do 1 roka spolu 3,97 3,79 3,95 3,30 3,59 2,29 2,43 2,54 2,62 2,65 2,58 2,59 2,56
-do 7dni 3,76 3,18 3,52 2,75 3,57 2,20 1,83 1,88 2,48 2,26 2,01 2,10 2,09
- do 1 mesiaca 4,12 4,08 4,10 3,59 3,66 2,56 2,65 2,74 2,74 2,77 2,76 2,75 2,73
- do 3 mesiacov 2,90 2,95 2,97 2,76 2,61 2,02 1,73 1,77 1,97 1,91 1,94 1,91 1,89
- do 6 mesiacov 2,19 2,57 2,29 2,27 2,09 2,02 1,77 1,72 2,03 2,01 1,77 1,90 1,86
-do 1roka 1,81 2,08 2,03 2,85 2,24 2,01 1,76 1,85 1,98 2,14 2,20 2,27 1,89
-nad 1 rok spolu 2,75 2,76 2,70 2,59 3,42 2,30 2,47 2,58 2,65 4,62 2,71 2,72 2,06
- do 2 rokov 2,74 2,76 2,69 2,18 2,44 1,92 2,03 1,61 1,92 1,54 1,87 1,52 1,52
- nad 2 roky 2,80 2,76 2,71 2,67 3,76 2,35 2,71 2,72 2,77 4,64 2,76 2,72 2,08
Uspomné vklady 1,34 1,35 1,35 1,35 1,35 1,18 0,98 0,99 0,93 0,94 0,95 0,97 0,99
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 1,98 1,98 1,97 1,80 1,75 1,46 1,11 1,07 0,97 0,95 0,93 0,93 0,93
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,08 1,09 1,10 1,16 1,14 1,03 0,91 0,94 0,90 0,94 0,97 0,99 1,01
Domacnosti
Vklady spolu 1,01 1,00 0,98 0,94 0,95 0,81 0,68 0,66 0,65 0,66 0,65 0,66 0,67
Vklady splatné na poZiadanie 0,66 0,64 0,64 0,58 0,61 0,57 0,44 0,43 0,43 0,43 0,42 0,43 0,42
v tom: neterminované 0,63 0,62 0,62 0,57 0,57 0,56 0,43 0,43 0,42 0,42 0,41 0,42 0,41
denné vklady 3,24 2,11 1,98 1,73 3,07 1,40 1,18 1,17 1,10 1,45 1,21 1,15 1,13
Vklady s dohodnutou splatnostou - - - - 2,39 1,82 1,71 1,69 1,95 2,02 1,95 2,01 2,00
-do 1 roka spolu 2,59 2,62 2,56 2,32 2,39 1,82 1,71 1,69 1,94 2,02 1,95 2,00 2,00
-do 7 dni 2,80 2,58 2,60 2,13 2,68 1,45 1,55 1,47 1,56 1,83 1,59 1,69 1,69
- do 1 mesiaca 2,70 2,74 2,58 2,35 2,45 1,95 1,83 1,80 2,06 2,16 2,14 2,14 2,13
- do 3 mesiacov 2,61 2,59 2,75 2,41 2,18 1,83 1,57 1,56 1,78 1,76 1,73 1,72 1,71
- do 6 mesiacov 2,14 2,49 2,29 2,27 1,89 1,79 1,70 1,46 1,62 1,73 1,67 1,69 1,71
-do 1roka 1,39 1,62 1,21 1,83 2,02 1,94 1,66 1,46 1,83 1,90 1,91 1,73 1,81
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 2,71 2,70 2,66 2,62 2,42 2,20 1,99 1,99 2,29 2,03 2,12 2,13 2,06
- do 2 rokov 2,28 2,39 2,28 2,25 2,64 2,17 1,16 1,03 1,59 1,54 1,53 1,52 1,54
- nad 2 roky 2,81 2,76 2,71 2,66 1,91 2,21 2,14 2,08 2,33 2,05 2,14 2,14 2,08
Usporné vklady 1,33 1,34 1,35 1,35 1,34 1,18 0,98 0,99 0,93 0,94 0,95 0,97 0,98
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 1,96 1,96 1,96 1,79 1,75 1,45 1,10 1,07 0,97 0,95 0,92 0,93 0,93
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,08 1,08 1,10 1,16 1,13 1,03 0,91 0,94 0,90 0,94 0,96 0,99 1,01
Nefinanéné spolo¢nosti
Vklady spolu 2,57 2,26 2,19 1,88 2,41 1,43 1,37 1,50 1,56 1,53 1,42 1,49 1,46
Vklady splatné na poZiadanie 1,45 1,09 1,19 0,89 1,61 1,00 0,76 0,72 0,76 0,89 0,69 0,71 0,72
v tom: neterminované 0,97 0,80 0,81 0,70 1,02 0,58 0,49 0,54 0,50 0,55 0,52 0,52 0,55
denné vklady 3,84 2,74 2,56 2,49 3,76 2,08 1,66 1,70 1,68 2,07 1,76 1,69 1,72
Vklady s dohodnutou splatnostou - - - - 3,68 2,34 2,34 2,48 2,60 2,57 2,43 2,53 2,46
- do 1 roka spolu 4,03 3,57 3,57 3,19 3,70 2,25 2,16 2,35 2,39 2,44 2,31 2,37 2,33
-do 7 dni 3,78 3,14 3,61 2,67 3,62 2,22 1,86 1,93 2,45 2,29 2,04 2,18 2,14
- do 1 mesiaca 4,19 4,10 4,08 3,67 3,73 2,82 2,57 2,75 2,75 2,74 2,72 2,73 2,69
- do 3 mesiacov 3,35 3,02 3,42 3,14 3,16 2,24 2,00 2,16 2,24 2,24 2,27 2,25 2,21
- do 6 mesiacov 2,25 1,52 2,20 1,39 2,86 2,30 2,11 2,06 2,19 2,13 1,63 2,23 2,04
-do 1roka 1,15 2,24 3,13 3,25 2,85 2,01 1,64 2,21 2,19 1,95 2,49 2,58 2,26
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 3,35 3,46 3,57 2,20 2,24 1,64 1,24 1,59 2,02 1,41 1,82 1,71 1,46
- do 2 rokov 3,35 4,25 3,84 2,11 2,11 1,65 1,24 1,62 1,94 0,00 0,00 0,00 1,40
- nad 2 roky 0,00 2,99 3,21 2,92 3,00 1,41 0,00 0,70 2,38 1,41 1,82 1,71 2,00
Usporné vklady 2,45 2,44 2,44 2,21 2,27 1,69 1,22 1,23 1,16 1,25 1,26 1,25 1,28
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 2,46 2,44 2,45 2,20 2,26 1,72 1,20 1,22 1,16 1,26 1,27 1,26 1,30
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,41 2,40 2,40 2,38 2,36 1,37 1,44 1,37 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12

1) Qrokové sadzby z vkladov spolu zahifajd aj poistovne, penzijné fondy a verejnl spréavu.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahffaji podla metodiky ECB aj ostatné kratkodobé neobchodovatelné cenné papiere.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Objem cerpanych liverov a priemerné lrokové sadzby obchodnych bank

(narodna metodika)

2004 2005
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Uvery spolu?) a | 99,55 | 100,50 | 105,84 | 141,04 | 9841 | 9825 | 99,27 | 92,82 | 9538 | 107,27 | 97,79 | 141,20 | 140,97
b 791 8,05 8,08 7,40 7,64 6,57 6,63 7,01 7,17 6,96 6,62 6,10 5,99

ztoho:
Precerpania beznych Gétov a | 40,66 | 43,67 | 4295 | 53,09 | 4588 | 4891 | 47,17 | 4726 | 4897 | 57,67 | 5501 | 93,87 | 89,76
b | 11,05 | 1099 | 11,14 | 11,65 9,84 8,62 9,16 9,17 9,24 8,77 8,00 6,70 6,77
Investicné dvery a 6,44 4,10 4,78 7,25 3,14 4,65 6,43 3,64 3,40 7,93 4,03 4,70 8,06
b 5,46 5,73 5,65 5,02 4,94 4,38 3,85 4,53 4,70 3,85 4,49 4,70 3,91
Prevadzkové Gvery a - - - - | 3145 | 2634 | 2799 | 2230 | 2332 | 2026 | 19,80 | 22,20 | 23,23
b - - - - 4,77 3,48 3,12 3,44 3,83 3,93 3,75 3,78 3,64
Spotrebitelské dvery a 2,16 2,69 3,44 4,15 3,09 1,20 1,54 1,64 1,92 1,75 1,49 1,70 1,75
b | 1252 | 1224 | 12,71 | 12,48 | 11,43 | 1235 | 11,30 | 1155 | 12,17 | 11,87 | 10,60 | 10,40 | 10,60
Uvery na byvanie a 4,89 5,05 4,88 5,07 2,90 3,14 3,58 3,99 4,50 5,35 5,26 5,41 5,33
b 7,59 7,52 7,46 6,93 6,27 5,76 5,90 5,92 5,70 5,44 527 5,34 5,13
ztoho: hypotekarmne Gvery a 0,56 0,70 0,76 0,84 0,75 0,66 0,77 0,78 0,98 1,49 1,29 1,34 1,23
bez Statnej podpory b 7,52 6,95 6,85 6,88 6,73 6,54 6,36 5,71 5,31 5,19 5,01 4,94 4,90
hypotekarne Gvery a 1,46 1,45 1,41 1,39 0,88 0,54 0,57 0,55 0,52 0,57 0,55 0,62 0,60

s0 Statnou podporou - klient | b 6,27 6,21 6,15 6,03 6,48 6,01 6,25 6,08 5,83 5,19 521 4,95 4,91

hypotekame Gvery a 1,46 1,45 1,41 1,39 0,88 0,54 0,57 0,55 0,52 0,57 0,55 0,62 0,60
6,93 6,90 6,79 6,77 6,82 6,69 6,34 6,14 5,79 5,29 5,28 5,01 4,99

o

so Statnou podporou - banka

stavebné Uvery a 0,10 0,12 0,09 0,10 0,08 0,09 0,09 0,11 0,11 0,11 0,12 0,12 0,09
b 531 5,39 5,32 5,24 5,26 5,26 5,26 5,33 5,29 5,26 5,44 5,39 5,25
medzilvery a 1,04 1,03 0,96 0,99 0,51 0,51 0,61 0,69 0,74 1,14 1,10 1,27 1,14
b 7,35 7,39 7,32 7,33 7,28 7,22 7,16 7,16 7,04 6,56 6,57 6,53 6,42
iné Gvery na nehnutelnosti a - - - - 0,67 1,34 1,53 1,87 2,14 2,04 2,21 2,06 2,27
b - - - - 4,83 4,76 5,06 5,55 5,39 5,09 4,80 4,97 4,66
a 39,23 39,98 44,13 64,86 5,32 8,16 5,79 7,02 6,32 4,83 5,14 5,22 4,47

b

5,06 4,94 5,17 391 5,77 4,12 4,48 4,46 4,47 4,51 4,52 4,87 4,45

Ostatné

Uvery kratkodobé a 82,16 86,86 88,54 | 120,67 87,09 84,41 85,33 80,16 81,81 87,96 84,47 | 125,61 | 123,07
b 8,11 8,10 8,16 7,45 7,68 6,78 6,81 7,15 7,35 7,36 6,79 6,15 6,12

-do 7dni a 33,85 36,71 40,16 52,36 35,77 40,21 31,91 29,28 30,50 29,13 31,83 66,28 64,01

b 6,16 6,04 5,84 5,69 5,99 5,57 4,96 511 5,40 5,62 5,22 4,39 4,50

- do 1 mesiaca a 8,27 5,09 6,52 17,97 7,62 6,94 8,66 6,30 7,65 7,50 4,51 6,46 6,63
b 5,86 5,62 5,69 3,77 5,51 4,23 3,99 4,01 4,44 4,65 4,41 4,67 4,06

- do 3 mesiacov a 3,05 5,90 3,14 5,24 5,59 3,67 4,36 4,20 2,87 2,63 4,24 3,22 3,04

b 6,26 5,49 5,63 5,36 4,91 3,58 3,48 4,44 3,88 4,21 4,52 4,12 4,87

- do 6 mesiacov a 0,82 0,99 0,66 1,38 1,03 0,75 1,66 1,15 0,56 1,82 1,89 1,63 1,28

b 5,30 5,32 5,70 5,04 4,66 4,28 3,10 3,43 4,07 3,82 3,49 3,88 3,66

-do 1 roka a 36,17 38,17 38,05 43,73 37,08 32,85 38,75 39,24 40,24 46,98 42,00 47,92 48,12

b 10,67 10,90 11,30 11,38 10,24 9,21 9,50 9,58 9,67 9,24 8,62 9,00 8,69

L]very dlhodobé od 1 do 5 rokov a 9,67 7,40 9,92 10,64 6,83 9,76 7,08 6,92 7,57 8,05 6,22 8,14 7,10
7,17 8,11 7,98 7,80 731 4,83 5,70 6,10 6,31 5,76 5,68 5,88 5,73

Uvery dlhodobé nad 5 rokov a 7,72 6,23 7,38 9,72 4,50 4,08 6,85 5,74 6,00 11,27 7,10 7,54 10,80

6,73 7,27 721 6,39 7,42 6,28 5,25 6,10 5,87 4,70 5,42 5,54 4,75

a - objem Gverov v mld. Sk
b - priemernéa Grokova sadzba v %
1) Bez Grokovej sadzby O %.
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Priemerné irokové miery a objem korunovych vkladov

(narodna metodika)

2004 2005
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Vklady spolu a | 663,68 | 656,28 | 662,96 | 669,70 | 659,78 | 614,32 | 668,07 | 686,16 | 671,62 | 679,20 | 685,33 | 682,22 | 683,53

o

2,37 2,30 2,28 2,01 2,19 1,56 1,59 1,63 1,53 1,59 1,54 1,53 1,53
vtom:
Neterminované 214,26 | 207,98 | 216,82 | 247,20 | 215,47 | 229,87 | 226,16 | 231,03 | 239,71 | 242,19 | 248,72 | 252,16 | 256,53
0,86 0,76 0,76 0,83 0,81 0,56 0,48 0,48 0,48 0,49 0,48 0,48 0,49
359,66 | 359,65 | 358,21 | 331,22 | 397,33 | 338,66 | 397,12 | 411,05 | 388,58 | 394,11 | 394,26 | 388,12 | 385,56
3,37 3,27 3,27 2,88 3,03 2,29 2,29 2,34 2,25 2,32 2,28 2,27 2,27
338,94 | 339,18 | 337,59 | 311,01 | 332,65 | 273,28 | 332,36 | 347,34 | 325,38 | 330,17 | 330,61 | 323,76 | 321,69
3,29 3,18 3,19 2,78 2,97 2,05 2,10 2,17 2,06 2,16 2,11 2,12 2,13

Terminované

- kratkodobé terminované

- denné vklady 21,78 20,77 27,20 12,09 35,42 47,87 36,09 21,22 38,81 35,89 27,31 23,30 18,04
3,62 2,76 2,54 2,44 3,37 2,06 1,49 1,69 1,48 2,01 1,79 1,66 1,71
-do 7dni 32,98 33,68 27,47 53,16 27,31 50,55 29,47 34,48 37,43 19,39 32,14 28,02 31,59
3,65 3,00 3,24 2,79 3,14 2,02 2,01 1,91 2,25 2,06 1,86 1,76 1,83
-do 1 mesiaca 186,29 | 186,73 | 193,42 | 156,29 | 183,77 86,63 | 183,72 | 209,57 | 170,82 | 199,29 | 195,10 | 199,02 | 200,83

3,63 3,54 3,57 3,01 3,17 1,88 2,27 2,37 2,30 2,39 2,39 2,42 2,41
63,25 63,48 55,24 55,33 52,14 53,49 49,81 47,92 46,07 43,96 45,94 43,32 41,36
2,67 2,66 2,51 2,37 2,27 2,15 1,90 1,80 1,62 1,60 1,61 1,60 1,56
18,77 18,52 18,41 18,29 18,62 18,36 17,00 18,18 16,64 15,97 16,10 16,13 15,86
2,42 2,40 2,33 2,34 2,32 2,22 1,97 1,89 1,61 1,44 1,29 1,22 1,21
15,86 15,99 15,86 15,85 15,40 16,38 16,27 15,97 15,61 15,67 14,02 13,97 14,01
2,95 291 2,83 2,71 2,49 2,46 2,37 2,18 2,13 2,07 1,98 1,90 1,86
19,98 19,73 19,87 19,46 26,17 26,29 26,01 25,00 24,78 25,06 24,72 24,74 24,65
4,64 4,65 4,58 4,33 3,75 3,71 3,65 3,69 3,69 3,35 3,33 3,29 3,27

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

-do 1roka

- strednodobé terminované

- do 2 rokov 13,65 13,29 13,38 12,99 12,87 12,88 13,14 12,18 12,09 12,09 12,17 12,15 12,13
4,51 4,54 4,50 4,15 4,12 4,09 4,05 4,19 4,21 3,60 3,57 3,57 3,56
-do 5 rokov 6,33 6,43 6,48 6,47 13,30 13,41 12,87 12,82 12,69 12,97 12,56 12,59 12,52

4,93 4,88 4,75 4,70 3,40 3,34 3,25 3,21 3,21 3,11 3,09 3,02 2,98
0,75 0,75 0,76 0,76 38,51 39,09 38,74 38,71 38,42 38,88 38,94 39,62 39,22
5,03 5,06 5,10 511 3,01 3,00 2,99 2,99 3,00 3,04 3,03 2,88 2,87

- dlhodobé terminované nad 5 rokov

Usporné vklady 89,76 88,64 87,93 91,27 46,98 45,79 44,80 44,07 43,34 42,90 42,35 41,94 41,45
2,00 2,01 2,03 2,06 1,35 1,18 0,98 0,99 0,93 0,94 0,95 0,97 0,99
- kratkodobé 36,16 35,44 34,79 34,59 34,86 33,84 32,86 32,08 31,27 30,74 30,11 29,57 29,01
1,50 1,52 1,54 1,46 1,48 1,26 0,98 0,96 0,87 0,86 0,85 0,85 0,85
- strednodobé 13,14 12,95 12,77 12,64 12,09 11,92 11,90 11,96 12,03 12,15 12,21 12,34 12,41
0,89 1,01 1,01 0,69 0,70 0,98 1,01 1,09 1,12 1,17 1,22 1,26 1,31
- dlhodobé 40,46 40,25 40,37 44,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,00 0,03 0,03 0,03

2,81 2,82 2,82 2,83 0,88 0,78 0,57 0,57 0,57 1,40 1,34 1,31 0,57
449,42 | 448,30 | 446,14 | 422,50 | 444,31 | 384,45 | 441,91 | 455,13 | 431,92 | 437,01 | 436,61 | 430,06 | 427,00
3,09 3,01 3,02 2,70 2,85 2,16 2,15 2,20 2,12 2,19 2,15 2,14 2,15

Terminované a Gsporné vklady

- kratkodobé 375,09 | 374,62 | 372,38 | 345,60 | 367,51 | 307,12 | 365,23 | 379,42 | 356,65 | 360,92 | 360,71 | 353,33 | 350,70
3,11 3,02 3,03 2,65 2,83 1,96 2,00 2,07 1,95 2,05 2,00 2,01 2,02
- strednodobé 33,12 32,68 32,64 32,10 38,26 38,20 37,91 36,96 36,81 37,22 36,93 37,08 37,06
3,15 3,20 3,18 2,90 2,78 2,86 2,82 2,85 2,85 2,63 2,63 2,61 2,61
- dlhodobé 41,21 41,00 41,13 44,79 38,55 39,13 38,78 38,75 38,46 38,88 38,97 39,65 39,25

o oo T o T 9 T 90 T O T 9 T 99 T O O O O 9 T 9 T OO O Y T 9 T 9 T O T O T oo T 9 T oo

2,85 2,86 2,86 2,87 3,01 3,00 2,99 2,98 3,00 3,04 3,03 2,88 2,87

a - objem (mild. Sk)
b - priemerna Grokova miera v %
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Zakladna charakteristika vyvoja tirokovych mier z liverov a vkladov
(narodna metodika) (%, percentualne body)

2004 2005

Priemernd Girokovéa miera zo stavu Gverovt 11| 674 6,73 6,69 6,43 6,49 6,26 6,06 5,96 5,93 6,01 5,97 5,97 5,93
Priemernd trokova miera z vkladov 2 2,37 2,30 2,28 2,01 2,18 1,56 1,59 1,63 1,53 1,59 1,54 1,53 1,53
Priemerné Grokova miera z Cerpanych Gverov? | 3 7,92 8,05 8,10 7,35 7,64 6,57 6,63 7,01 7,17 6,96 6,62 6,10 5,99

Priemerna Girokova miera medzibankového
penazného trhu (1D az 12M - stred) 41 398 4,06 4,10 3,54 3,60 2,64 2,16 2,42 2,65 2,70 2,69 2,80 2,75

Priemernd Grokova miera z kratkodobych
Cerpanych Gverov? 5 8,12 8,10 8,18 7,44 7,68 6,78 6,81 7,14 7,35 7,36 6,79 6,15 6,12

Priemernd trokova miera z kratkodobych
vkladov 6| 311 3,02 3,03 2,65 2,83 1,96 2,00 2,07 1,95 2,05 2,00 2,01 2,02

Rozdiel medzi priemernou tGrokovou mierou
z kratkodobych Cerpanych Gverov
a kratkodobych vkladov (r. 5 - 1. 6) 71 501 5,08 5,15 4,79 4,85 4,82 481 5,07 5,40 5,31 4,79 4,14 4,10

Z&kladna Urokova sadzba NBS

(do 31.12.2002 diskontna sadzha) 8| 450 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Rocna miera inflacie (CPl) 9| 6,70 6,60 6,30 5,90 3,20 2,70 2,50 2,70 2,40 2,50 2,00 2,00 2,20
Rocny rast cien priemyselnych vyrobcov 10| 4,00 4,70 4,50 4,30 2,80 2,10 2,60 3,50 3,90 4,80 5,30 5,60 5,80

Reélna Grokova miera z kratkodobych
Cerpanych Gverov (r.5-r. 10) 11| 4,12 3,40 3,68 3,14 4,88 4,68 4,21 3,64 3,45 2,56 1,49 0,55 0,32

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych ¢erpanych Gverov
a mierou inflacie (r. 5-r.9) 12 1,42 1,50 1,88 1,54 4,48 4,08 4,31 4,44 4,95 4,86 4,79 4,15 3,92

Priemernd Urokova miera z roénych vkladov | 13| 2,95 2,91 2,83 2,71 2,49 2,46 2,37 2,18 2,13 2,07 1,98 1,90 1,86

Redlna tirokova miera z roénych vkladov
(rozdielr. 13 -1.9) 14| -3,75 -3,69 -3,47 -3,19 -0,71 -0,24 -0,13 -0,52 -0,27 -0,43 -0,02 -0,10 -0,34

Nominélna Urokové marZa (rozdiel r. 1-1.2) | 15| 4,37 4,43 4,41 4,42 431 4,70 4,47 4,33 4,40 4,42 4,43 4,44 4,40

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Gerpanych Gverov a celkovych
vkladov (r.3-r.2) 16| 5,55 5,75 5,82 5,34 5,46 5,01 5,04 5,38 5,64 5,37 5,08 4,57 4,46

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kratkodobych Cerpanych Gverov

a priemernou Grokovou mierou
medzibankového pefiazného trhu (r.5-r.4) | 17| 4,14 4,04 4,08 3,90 4,08 4,14 4,65 4,72 4,70 4,66 4,10 3,35 3,37

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Cerpanych Gverov a priemernou Grokovou
mierou medzibankového pefiazného trhu

(r.3-r.4) 18 3,94 3,99 4,00 3,81 4,04 3,93 4,47 4,59 4,52 4,26 3,93 3,30 3,24

Priemernd Grokova miera z Gverov? 19| 6,51 6,51 6,47 6,23 6,28 6,05 5,86 5,78 5,75 5,83 5,81 5,80 5,77

Nominaina Grokové marZa (rozdiel r. 19-r.2) | 20| 4,14 | 421 | 419 | 422 | 410 | 449 | 427 | 415 | 422 | 424 | 427 | 427 | 424

1) Bez Gverov s Grokovou sadzbou O %.
2) Vratane Gverov s Grokovou sadzbou O %.
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Skratena bilancia komerénych bank k 30. septembru 2005

(banky SR a pobocky zahraniénych bénk v SR spolu) (tis. Sk)
i Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA aopravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 63334587 1186434763 35574459 132216584 59 455 125 1350346 344
Pokladnicné hodnoty 0 10490830 0 79618 3668989 14239 437
Pokladnica 0 9460679 0 0 3329728 12790 407
Zlato 0 1 0 0 0 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 1030 150 0 79618 339261 1449029
Vklady a Gvery voci NBS, zahr. emisnym bankédm a po$tovym bankam 1374 315329079 0 0 2722 315330427
Ugty pefiaznych rezerv v NBS 0 13381438 0 0 0 13381438
Vklady, Gvery a ostatné pohladavky 55 468 26283676 10264287 5463 584 11936555 53 892 634
Bezné (cty v bankach 6 433309 773801 103 643 4633493 5248240
Poskytnuté Gvery 0 2911992 0 0 2000294 4912286
Terminované vklady v bankéach 3489 22741110 6734544 5356 433 4933425 39762023
Bezné (cty inych bank 0 0 2920900 1 344597 3265498
Ostatné pohladavky 0 120152 531042 3507 19989 674 690
Standardné dvery, vklady s vyhradou, klasifikované tvery, vklady
a ostatné pohladavky 51973 77113 0 0 4757 29897
ztoho: kratkodobé pohladavky 44 0 0 0 44 0
pripis. Groky z nesplacanych dverov 593 1130 0 0 0 537
Poskytnuté Gvery 1087113 266 498 831 1150065 70859 721 12 545 704 349967208
Kratkodobé tvery 471376 37933891 232785 15807 799 3100481 56 603 580
DIhodobé dvery 615737 228564940 917280 55051922 9445223 293363628
ztoho: Gvery od 1do 5 rokov vratane 480 894 79 151308 773254 21841464 4385029 105670 161
Pohladavky z finanéného prenajmu 807 11135 0 54 417 3192 67937
Ostatné pohladavky voéi klientom 2923 2622577 10581 2009728 1364418 6004381
ztoho: Gvery na obchodné pohladavky 2923 697033 0 1162945 343689 2200744
BeZné (icty klientov - debetné zost., ktk. 268979 47086021 88122 14266 135 169 626 61340925
Standardné pohladavky s vyhradou, klasifikované tvery a ostatné
pohladavky voéi klientom 23783 152 53315460 784 406 18546 341 1510932 50373987
ztoho: splatné, ale nezaplatené Groky 2478 644 2526 450 1956 22974 934 73670
Standardné Gvery s vjhradou 2426192 26 780 541 570 825 13934305 1166583 40 026 062
Nestandardné pohladavky 1642047 7202537 196222 1681174 320773 7758659
Pochybné a sporné pohladavky 2268039 3203203 215 937881 1521 1874781
Stratové pohladavky 17 446 874 16129 179 17 144 1992981 22055 714 485
Pohladavky so znizenou hodnotou 285741 385323 0 16041 51954 167577
Nezatriedované pohladavky voci klientom 0 0 0 0 0 0
Ostatné (icelové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Uéty statnych orgénov, organov izemnej samospréavy a fondov 79524 17323300 0 8435370 0 25679 146
Standardné very s vjhradou, Klasifikované very
a ostatné pohladavky 75812 186 782 0 441648 0 552618
Uvery poskytnuté Statnym organom 0 10243245 0 2514720 0 12 757 965
Uvery poskytované fondom soc. zabezpegenia 0 258 158 0 0 0 258 158
Uvery poskytované organom Gzemnej samospravy 3712 6386906 0 5479002 0 11862 196
Uvery poskytované fondom 0 248209 0 0 0 248209
Pevné terminové operacie 0 4484139 8250934 611987 2385429 15 732 489
Pohladavky z inkasa 0 46640 3824 612394 114201 777059
Pobocky a zastupitel'stva 0 457 1555151 0 525376 2080984
Pohladavky a iné prechodné Gty 1142004 5479975 16861 181974 15311 4552117
Cenné papiere uréené na predaj a ostatné podiely 194 637 39616 150 689 481 3317956 5189731 48618681
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych Gctovnou jednotkou 0 7711 1 1555 4766 14033
Cenné papiere urcené na obchodovanie 0 118797961 3596 453 3399543 14770831 140564 788
Opcie - ndkup 0 1239871 491412 220762 72008 2024053
Finanéné investicie 1556347 201413463 8672881 4139 455 4569874 217239326
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 532304 532304
Hmotny majetok 25657 086 48026 381 0 0 0 22369 295
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 3200 2400490 0 0 21202 2418492
Podriadené finanéné aktiva 0 63137 0 0 0 63137
Nehmotny majetok 9216232 11997828 0 0 0 2781596
Zasoby 0 132 890 0 0 132 893
Opravné polozky a opravky 63329501 59341705 69501 3525850 392445 0
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Skratena bilancia komercnych bank k 30. septembru 2005

(banky SR a pobo&ky zahraniénych bank v SR spolu) (tis. Sk)
Sk Cudzia mena
PASIVA ,_ Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 874295992 0 0 0 1350346 344
Vklady a Gvery voci NBS a zahr. emisnym bankam a Sekové poStové Gcty 6062567 0 62548 0 6125115
BeZné Gcty v NBS a zahr. emisnych bankach 2260 145 0 0 0 2260 145
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 0 0 0 0 0
Prijaté dvery od NBS a zahr. emisnych bank 3802422 0 62548 0 3864970
ztoho: redistribuény dver 3276263 0 0 0 3276263
refinancny repo Gver 0 0 0 0 0
Vklady, dvery a ostatné zavazky 26200180 91942 605 5514512 156872271 280529 568
Be7né Gty v bankéach 0 5628 0 3271545 3277173
Bezné Gicty inych bank 434 135 8220917 103 784 316 159 9074995
Ostatné zavazky 66 000 5745 54292 586 009 712 046
Prijaté Gvery 2958930 24430 852 0 27237665 54 627 447
Terminované vklady inych bank 22741115 59279 463 5356 436 125460 893 212837907
Zavézky z inych hodndt 0 0 0 0 0
Zavazky z cennych papierov predanych na kratko 0 0 0 0 0
Vklady klientov 588669 378 5693553 86031349 4147292 684 541572
BezZné (icty klientov 231473079 3764168 46613791 3145623 284996 661
Terminované vklady klientov 276080 089 1846309 37721731 985 650 316633 779
Uspomné vklady klientov 80431885 82956 1695827 16019 82226 687
Vkladové listy 684325 120 0 0 684 445
Ostatné zavézky voci klientom 11406 103 13298 3200266 1437 747 16057 414
Prijaté Gvery od klientov 5599 196 0 0 0 5599 196
Zavézky z finanéného prendjmu 10129 0 0 0 10129
Kratkodobé CP vydané (ictovnou jednotkou 9873066 36910 1635261 3651 11548 888
Ugelovo viazané vklady 200 0 0 6609570 6609 770
Ostatné (icelové zavézky 15083 0 4 0 15087
Uéty statnych organov, organov izemnej samospravy a fondov 104 861 031 6579 9214706 16391 114 098 707
Vklady mimorozp. prostriedkov Statnych organov 78 848222 6579 9114739 16391 87985931
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 82843 0 0 0 82843
Vklady prostriedkov organov izemnej samospravy 20436 859 0 74517 0 20511376
Vklady prostriedkov fondov 5493 107 0 25 450 0 5518557
Pevné terminové operacie 3630120 7010437 441921 3045261 14127739
Zavazky zinkasa 231562 1155 657 587 84226 974 530
Pobocky a zastupitelstva 401275 2606113 0 44792516 47799 904
Rozne zévéazky, usporiad. a iné prechod. G&ty 4601141 18391 306240 16 106 4941878
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych Gétovnou jednotkou 1002935 506 168292 284 1172017
Opcie - predaj 570124 1156 560 84 147 217042 2027873
Dotdcie a podobné zdroje 3322889 0 0 0 3322889
DIhodobé CP vydané Gétovnou jednotkou 41776261 1140938 1969 0 42919 168
Podriadené financné zavazky 0 1116590 0 0 1116590
Rezervy 6482731 0 109 877 81139 6673747
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 12493874 146 500 0 0 12640374
Zakladné imanie 4642 585 36807616 0 0 41450201
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahranicnej banky 32000 2844579 0 19434 2896013
Emisné &zio 1950191 250000 0 0 2200191
Vlastné akcie -32991 0 0 0 -32991
Kapitalovy fond 205427 5490 0 0 210917
Oceriovacie rozdiely z prepoctu Cistych investicii spojenych

s podielovymi CP a vkladmi 8365 0 1136 309 9810
Ocenovaci rozdiel z prepoctu zabezpe€ovacich derivatov 1755590 38428 364802 76248 2235068
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 28028302 0 0 0 28028302
Neuhradend strata z minulych rokov /-/ -981 401 0 0 0 -981401
Uget ziskov a strat /+ -/ 11478079 0 0 0 11478079
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 0 0 0 0 0
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Mesacny vykaz ziskov a strat komercnych bank

(banky SR a pobocky zahrani¢nych bank v SR spolu) (mil. Sk)
2004 2005
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
NAKLADY
Néklady na finanéné ¢innosti 177710192022 1210392 | 234692 | 19396 | 35034 | 58931 | 79761 | 97229 120455 | 138133 | 154119 | 173967
naklady na ostatné Groky 18661 | 20544 | 22497 | 24202 2023 3750 5427 7222 9186 | 10998 | 12749 | 14666 | 16468
ztoho: néklady na financny prendjom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
naklady na poplatky a provizie 1139 1281 1470 | 1592 135 270 390 625 771 947 1108 | 1280| 1454
naklady na operacie s cennymi papiermi 1873 2068| 2202| 2464 74 179 492 641 799 981 1118 | 1251| 1408
naklady na Groky z cennych papierov 1687 1903 2119 2383 230 432 673 891 1118 1345 1581 1814 2041
naklady na devizové operacie 77730 | 83985 92354 (106069 8728 | 15593 | 31356 | 43886| 54988 | 67918 79570 | 90200 | 102116
naklady na derivatové operécie 75822 | 81342 | 88762 | 96882 8113 | 14642 | 20346 | 26161 | 29941 | 37728 | 41351 | 44173 | 49653
naklady na ostatné operacie 797 899 987 1100 94 166 248 336 426 539 655 736 827
VSeobecné prevédzkové néklady 19499 21722 | 24068 | 26341 2136 4407 6640 8849 | 11244 | 13657 | 15921 | 18088 | 20280
Tvorba rezerv a opravnych poloZiek 19932 21645| 23817 | 30941 2727 4968 7709 9344 | 10979 | 14256 | 16258| 18000| 21219
Ostatné prevadzkové naklady 9934 | 10992 | 11699 13700 595 1138 1863 2422 3123 4048 6473 7239 7633
Mimoriadne néklady 0 0 0 200 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dan z prijmu 857 1019 1048 1788 96 191 367 587 921 977 780 909 1652
Zisk bezného obdobia 10167 | 11061 | 12347| 12287 1446 2702 3748 5073 6152 7581 9159 | 10371 | 11481
SUCET NAKLADOV A ZISKU 238099 | 258461 | 283371 (319950 | 26396 | 48440 | 79258 (106035 (129649 | 160974 | 186 724 | 208 727 | 236233
VINOSY
Vynosy z finanénych Einnosti 212238230318 |252735(281542 | 23648 | 43303 | 71135| 95670 (117223 | 144732 | 166461 | 186409 | 210256
vynosy z ostatnych trokov 28342 | 31409 | 34570 | 37660 3306 6231 9284 | 12489 15791 | 18863 | 21909 | 25129 | 28264
ztoho: vynosy z finanéného prendjmu 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 1 1
vynosy z akcii a podielov 248 275 276 280 32 107 155 167 209 81 86 97 98
vynosy z poplatkov a provizii 7874 8807 9743 | 10962 917 1840 2937 3974 5037 6179 7283 8442 9537
vynosy z operacii s cennymi papiermi 3276| 3577| 4130| 5261 661 1229 1397 1601 1908 | 2481| 2745| 2676| 2922
vynosy z Girokov z cennych papierov 15205| 16777 | 18366 | 20452 1599 | 2947| 4370 5626 7020 8407| 9837| 11158 | 12483
vynosy z devizovych operacii 81292 | 87911 96709 | 109 859 8717 | 16511 | 32214 | 44944 | 55705 | 68728 | 79508 | 91007 | 103322
vynosy z derivatovych operacii 75425 | 80919 | 88217 | 96246 8330 | 14258 | 20523 | 26509 | 31087 | 39392 | 44385| 47095| 52721
vynosy z ostatnych operacii 575 643 723 822 85 179 255 359 466 601 708 805 908
PouZitie rezerv a opravnych poloZiek 23801 | 25795| 28068 | 35248 2663 4919 7751 9679 | 11629 | 15057 | 17656 | 19511 | 23234
Ostatné prevadzkové vynosy 2058 2344 2566 3153 82 216 372 687 797 1183 2601 2801 2739
Mimoriadne vynosy 0 0 0 0 2 3 0 0 0 0 0 0 0
Strata bezného obdobia 2 4 3 7 1 0 0 0 0 3 6 7 3
SUCET VYNOSOV A STRATY 238099 | 258461 | 283371 (319950 | 26396 | 48440 | 79258 | 106035 [ 129649 | 160974 | 186 724 | 208 727 | 236 233
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Platobna bilancia SR za januar az august 2005

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo
mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 618824,0 20296,6 655228,0 21490,6 -36404,0 -1194,0
Sluzby 87700,1 2876,5 79511,9 2607,9 8188,2 268,6
Doprava 31730,7 1040,7 23180,7 760,3 8550,0 280,4
Cestovny ruch 23974,9 786,3 17590,5 576,9 6384,4 209,4
Iné sluzby spolu 31994,6 1049,4 38740,8 1270,6 -6746,2 -221,3
Vynosy 33315,6 1092,7 64 669,3 2121,1 -31353,7 -1028,4
Kompenzacie pracovnikov 19 650,0 644,5 680,9 22,3 18969,1 622,2
Vynosy z investicii 13 665,6 448,2 63988,4 2098,7 -50322,7 -1650,5
Bezné transfery 26826,7 879,9 28321,3 928,9 -1494,6 -49,0
BEZNY UCET 766 666,5 25145,7 8277305 271485 -61064,0 -2002,8
Kapitalovy tcet 407,3 13,4 465,6 15,3 -58,3 -1,9
Finanény tucet 2675259,9 87741,6 -2538577,7 -83275,0 136 682,2 4466,5
Priame investicie 451453,7 14807,1 -407975,5 -13381,1 434783 1426,0
V zahraniCi (priamy investor = rezident) 29414,0 964,7 -31283,8 -1026,1 -1869,8 -61,3
Majetkova (cast a reinvestovany zisk 575,0 18,9 -1691,8 -55,5 -1116,8 -36,6
Ostatny kapital 28839,0 945,9 -29592,0 -970,6 -753,0 -24,7
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 422039,7 13842,4 -376691,7 -12355,0 45348,0 14874
Majetkova Gcast a reinvestovany zisk 34299,7 1125,0 -3942,7 -129,3 30357,0 995,7
Ostatny kapital 387 740,0 12717,4 -372749,0 -12225,7 14991,0 491,7
Portféliové investicie 577205,9 18931,6 -576438,9 -18898,0 767,0 33,6
Aktiva 43437,8 14247 -60262,5 -1976,5 -16 824,7 -551,8
Pasiva 533 768,1 17506,9 -516 176,4 -16921,5 17591,7 585,4
Financné derivaty 697442,5 22875,2 -697 446,0 -22875,3 3,5 0,1
Aktiva 293543,9 9627,9 -296321,7 -9719,0 27778 91,1
Pasiva 403 898,6 13247,4 -401124,3 -13 156,4 27743 91,0
Ostatné investicie 949 157,8 31127,6 -856717,5 -28120,6 92440,4 3007,0
Dihodobé 67 604,3 22128 -7166717,5 -2540,8 90733 -328,0
Aktiva 221723 726,3 26 164,4 -858,2 -3992,2 -131,9
Pasiva 45432,0 1486,5 -50513,1 -1682,6 -5081,1 -196,1
Kratkodobé 881553,6 28914,8 -780039,9 -25579,8 101513,6 3335,0
Aktiva 319796,0 10 488,9 -342 664,8 -11239,0 -22868,8 -750,1
Pasiva 561 757,6 18425,9 -437375,1 -14340,8 124 382,5 4085,1
KAPITALOVY A FINANGNY UCET 2675667,3 877549 | -2539043,4 -83290,3 136623,9 4.464,6
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY - - - - -3146,0 137,8
CELKOVA BILANCIA
-14193,0 -447,1 86 606,9 3046,7 724139 2599,6
Monetarne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0
Devizové aktiva 14 193,0 4471 -86606,7 -3046,7 -72413,7 -2599,6
Vklady 14 193,0 4471 0,0 0,0 14 193,0 4471
Cenné papiere 0,0 0,0 -86 606,7 -3046,7 -86 606,7 -3046,7
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -60878,0 -2127,3 -60878,0 -2127,3
Néstroje pefiazného trhu a financné derivaty 0,0 0,0 -25728,7 -919,4 -25728,7 -919,4
REZERVNE AKTIVA 14 193,0 4471 -86 606,9 -3046,7 -72413,9 -2599,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

Pouzity kurz: 30,489 SKK/USD.

50



Prehlad emitovanych PP NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Ciglg Déatum Lehota . Objem v mil. Sk Typ aukeie Urokova sadzba v % p. a.

emisie aukcie emisie splatnosti | splatnosti dopyt akeept. min. priem. max.
942409011 1.7.2004 2.7.2004 24.9.2004 84 43410 20000 americké 3,79 4,13 4,27
942910012 5.8.2004 6.8.2004 29.10.2004 84 50529 20000 americké 3,74 4,07 4,10
941911014 26.8.2004 27.8.2004 | 19.11.2004 84 26011 20000 americké 4,16 4,30 4,47
941712015 23.9.2004 24.9.2004 17.12.2004 84 31115 20000 americka 3,97 4,31 4,39
942101017 28.10.2004 29.10.2004 21.1.2005 84 37730 20000 americka 4,28 4,32 4,34
942101018 18.11.2004 | 19.11.2004 11.2.2005 84 41001 20000 americké 4,05 4,14 4,18
941103019 16.12.2004 17.12.2004 11.3.2005 84 46 747 20000 americka 3,40 3,54 3,60
951504001 20.1.2005 21.1.2005 15.4.2005 84 47 662 25000 americka 3,41 3,59 3,68
950807004 14.4.2005 15.4.2005 8.7.2005 84 47657 35000 americka 2,42 2,64 2,74
952907005 5.5.2005 6.5.2005 29.7.2005 84 37470 35000 americka 2,70 2,91 3,00
952608007 2.6.2005 3.6.2005 26.8.2005 84 47539 35000 americka 2,95 2,99 2,99
953009008 7.7.2005 8.7.2005 30.9.2005 84 53872 35000 americka 2,88 2,95 2,98
952110010 28.7.2005 29.7.2005 21.10.2005 84 43900 35000 americka 2,93 2,97 2,98
951811011 25.8.2005 26.8.2005 18.11.2005 84 36898 35000 americka 2,96 2,98 2,99
952312013 29.9.2005 30.9.2005 23.12.2005 84 36288 35000 americka 2,95 2,99 3,00
951301014 20.10.2005 21.10.2005 13.1.2006 84 30353 14253 americka 2,99 3,00 3,00
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menova baza NBS

(mld. Sk)
2005
10.10. 20.10. 31.10.
ZDROJE MENOVEJ BAZY 145,84 141,82 134,92
Autonémne faktory 556,40 547,67 547,06
Cisté zahraniéné aktiva 505,47 496,68 496,32
Rezervy 512,09 503,41 502,95
Zahraniéné pasiva 6,62 6,73 6,63
Cisty Gver viade? -1,93 0,44 0,22
Cisté ostatné aktiva 52,87 51,44 50,97
Menovopolitické faktory? -410,57 -405,85 -412,14
Drzba cennych papierov 0,00 0,00 3,00
Statne pokladniéné poukézky 0,00 0,00 3,00
Ostatné vladne cenné papiere 0,00 0,00 0,00
Pokladni¢né poukéazky NBS 605,00 605,00 584,25
Pokladniéné poukazky NBS
v drzbe NBS 194,43 200,14 172,50
1-diové vklady obchodnych
bank v NBS 0,00 0,99 3,39
POUZITIE MENOVE) BAZY® 145,84 141,82 134,92
ObeZivo 122,65 125,35 124,21
Rezervy obchodnych bank 23,18 16,47 10,71
Povinné minimalne rezervy 21,21 21,21 21,21
Prebytocné rezervy 1,97 -4,74 -10,51

1) Vratane vkladov Statnej pokladnice v NBS.
2) Vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-dnovych vkladov obchodnych bank v NBS.
3) Pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obezivo + rezervy obchodnych bank.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v oktobri 2005

usb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD obchodov

NBS - - - 264,5 100,0 7 - - - 264,5 7
Obchody domacich bénk
bez (i¢asti zahranicnych bank 57923 | 72,8 236 2107,7 26,5 778 54,6 0,7 49 7954,7 1063

Medzibankovy devizovy trh:
NBS a doméace obchodné

banky navzéjom 57923 | 70,5 236 2372,2 28,9 785 54,6 0,7 49 8219,1 1070
Obchody domacich bénk
so0 zahrani€nymi bankami 41333,1 | 87,3 1868 5632,9 11,9 2855 377,0 0,8 134 473429 4857
Devizovy trh v SR spolu 471254 84,8 2104 8005,1 14,4 3640 431,6 0,8 183 55562,1 5927
SPOT FORWARD SWAP OPCIE Spolu
Objem Poget Objem Poget Objem Poget Objem Poget | ODIeM | poget

milUD | % | ©OPCh- | miLusp | % | obch- | miLusp | % | ©obch- | miLusp | % obeh. | i ysp | obeh.

Obchody domécich bénk bez
GCasti zahraniénych bank 1164,6 | 14,6 754 92 |01 7 6792,0 | 853 301 0,8 0,0 1 7966,6 1063

Obchody domacich bank so
zahraniénymi bankami 44059 | 93| 2353 70,1 | 01 30 42553,1 | 89,8 1907 363,4 0,8 567 | 47392,6 | 4857

Devizovy trh v SR okrem NBS | 5570,5 | 10,1 3107 79,4 0,1 37 493452 | 89,1 2208 364,2 0,7 568 | 55359,2 5920
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Priemerné mesacné vymenné kurzy slovenskej koruny voci vybranym menam

2004 2005
deviza stred 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1AUD 23,448 23,472 22,322 22,483 22,813 22,705 23,372 23,548 24,242 24,264 24,016 23,996 | 24,431
1CYP - - 66,426 65,282 65,483 67,153 67,502 67,136 67,720 67,515 67,132 67,923
1CZK 1,270 1,264 1,268 1,274 1,268 1,283 1,301 1,291 1,282 1,286 1,306 1,311 1,311
1 DKK 5,378 5,326 5,237 5,190 5,112 5,128 5,256 5,244 5,177 5,207 5,187 5,156 5,215
1EUR 40,004 39,578 38,925 38,614 38,051 38,185 39,157 39,039 38,537 38,837 38,695 38,45 | 38,909
1 EEK - - 2,468 2,432 2,441 2,503 2,495 2,463 2,482 2,473 2,458 2,487
100 JPY 29,385 29,093 28,006 28,421 27,914 27,493 28,186 28,808 29,145 28,798 28,454 | 28,243 | 28,227
1 CAD 25,622 25,487 23,926 24,033 23,610 23,722 24,538 24,435 25,427 26,351 26,067 26,583 27,517
1LTL 11,183 11,020 11,059 11,342 11,308 11,162 11,246 11,207 11,136 11,27
1LVL 55,447 54,669 54,853 56,256 56,085 55,371 55,799 55,599 5524 | 55,869
100 HUF 16,211 16,130 15,828 15,665 15,596 15,612 15,797 15,493 15,455 15,755 15,828 15,646 15,46
1 MTL 89,297 88,303 88,438 91,078 90,933 89,747 90,456 | 90,140 89,568 | 90,643
1 NOK 4,852 4,860 4,740 4,700 4,575 4,664 4,787 4,823 4,881 4,902 4,886 4,925 4,964
1PLN 9,256 9,282 9,387 9,466 9,528 9,537 9,451 9,319 9,482 9,474 9,560 9,798 9,933
100 SIT 16,673 16,505 16,233 16,105 15,872 15,931 16,338 16,299 16,094 16,216 16,156 16,058 16,247
1 CHF 25,913 25,994 25,374 24,974 24,541 24,660 25,295 25,275 25,053 24,929 24,904 24,817 | 25,111
1 SEK 4,416 4,394 4,338 4,267 4,187 4,204 4,273 4,246 4,166 4,121 4,141 4,118 4,135
1USD 32,081 30,532 29,074 29,348 29,259 28,885 30,249 30,672 31,641 32,220 31,494 31,354 | 32,357
1GBP 57,882 56,675 56,066 55,217 55,168 55,134 57,270 57,073 57,589 56,479 56,421 56,731 57,062
1XDR 47,419 46,163 44,756 44,785 44,383 44,132 45,689 45,994 46,461 46,740 46,184 45,986 46,795
Poznamka: S Gcinnostou od 1. januara 2005 rozsirila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Estonska, Litvy, LotySska a Malty.
Priemerné stvrtrocné vymenné kurzy slovenskej koruny voci vybranym menam
2004 2005
deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q 3.Q
1AUD 24,820 23,774 23,232 23,062 23,722 22,667 23,726 24,089
1CYP - - - - 65,726 67,266 67,458
1CZK 1,235 1,251 1,267 1,268 1,255 1,275 1,291 1,301
1DKK 5,446 5,389 5,382 5,312 5,382 5,143 5,225 5,184
1EUR 40,574 40,089 40,025 39,492 40,045 38,282 38,907 38,662
1EEK - - - - 2,447 2,487 2,471
100 JPY 30,257 30,352 29,794 28,811 29,804 27,935 28,721 28,497
1 CAD 24,618 24,480 25,010 24,987 24,774 23,788 24,804 26,325
1LTL - - - - - 11,087 11,270 11,197
1LVL - - - - 54,987 55,899 55,548
100 HUF 15,597 15,902 16,079 16,051 15,907 15,624 15,578 15,746
1 MTL - - - - 88,675 90,578 90,057
1NOK 4,700 4,850 4,772 4,815 4,784 4,647 4,831 4,904
1PLN 8,493 8,545 9,042 9,310 8,847 9,511 9,417 9,609
100 SIT 17,075 16,787 16,680 16,466 16,752 15,969 16,242 16,143
1 CHF 25,865 26,067 26,061 25,750 25,936 24,724 25,206 24,884
1SEK 4,419 4,382 4,369 4,382 4,388 4,219 4,228 4,127
1USD 32,457 33,264 32,761 30,539 32,255 29,16 30,863 31,683
1GBP 59,630 60,107 59,595 56,865 59,049 55,172 57,311 56,540
1XDR 48,234 48,560 48,074 46,090 47,740 44,429 46,053 46,299

Poznédmka: S Gcéinnostou od 1. januara 2005 roz8irila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Estonska, Litvy, LotySska a Malty.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” do SR v rokoch 1999 - 2005

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 65637 16729 695 83061 1778,15 403,92 -216,87 1965,20
2000 83061 97 454 -18527 161988 1965,20 2109,39 -656,33 3418,26
2001 161988 24353 -4190 182 151 3418,26 503,71 -163,73 3 758,24
2002 182 151 174 180 -96 814 259517 3758,24 3842,06 -1118,22 6482,08
2003 259517 37157 -13596 283078 6482,08 1010,44 1106,43 8598,95
20043 298431 26368 5798 330597 9 065,34 817,49 1718,70 11601,53
20054 329691 6423 -105 336 009 11569,73 213,83 -1225,54 10 558,029
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52245 11414 -3930 59 729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
20032 59 980 1813 3629 65422 1498,15 49,30 439,85 1987,30
20043 65422 5115 -3893 66 644 1987,30 158,58 192,83 2338,71
2005 66 644 123 0 66 767% 2338,71 4,09 -244,87 2097,93%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 78568 16 689 781 96 038 2128,46 402,95 -259,18 2272,23
2000 96038 99 561 -18 458 177 141 2272,23 2 155,00 -689,21 3738,02
2001 177 141 61448 -4193 234396 3738,02 1270,98 -172,80 4 836,20
2002 234396 185594 -100 744 319246 4 836,20 4093,83 -956,06 797397
20032 319497 38970 -9967 348500 7980,23 1059,74 1546,28 10 586,25
20043 363 853 31483 1905 397241 11 052,64 976,07 1911,53 13940,24
20054 396 335 6546 -105 4027769 13908,44 217,92 -1470,41 12 655,959

Poznamka: Udaje za roky 2003 - 2005 s predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky GCtovania v désledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

3) Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do majetkového kapitélu.

4) Zmena metodiky (zvySenie hodnoty pre plnenie devizovej ohlasovacej povinnosti).
5) Udaje k 30. jinu.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - jin 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PoufZity kurz: 30,038 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 6423 213,8 100,0 123 4,1 100,0 6546 217,9 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Ceska republika 1648 54,9 25,7 -1 0,0 -0,8 1647 54,8 25,2
Korejska republika 1209 40,2 18,8 0 0,0 0,0 1209 40,2 18,5
Rakiisko 995 33,1 15,5 172 5,7 139,8 1167 38,9 17,8
Nemecko 1217 40,5 18,9 -251 -8,4 -204,1 966 32,2 14,8
évajéiarsko 646 21,5 10,1 0 0,0 0,0 646 215 9,9
Spojené kralovstvo 511 17,0 8,0 125 4,2 101,6 636 21,2 9,7
Holandsko 511 17,0 8,0 3 0,1 2,4 514 17,1 79
Belgicko 204 9,8 4,6 0 0,0 0,0 294 9,8 4,5
USA 183 6,1 2,8 0 0,0 0,0 183 6,1 2,8
Luxembursko 35 1,2 0,5 0 0,0 0,0 35 1,2 0,5
Ostatné krajiny -826 -27,5 -12,9 75 2,5 61,0 -751 -25,0 -11,5
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 2 0,1 0,0 0 0,0 0,0 2 0,1 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnyich surovin 8 0,3 0,1 0 0,0 0,0 8 0,3 0,1
Priemyselna vyroba 2463 82,0 38,3 0 0,0 0,0 2463 82,0 37,6
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -112 3,7 1,7 0 0,0 0,0 -112 3,7 1,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1585 52,8 24,7 0 0,0 0,0 1585 52,8 24,2
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 8 0,3 0,1 0 0,0 0,0 8 0,3 0,1
Finan¢né sprostredkovanie 1914 63,7 29,8 123 41 100,0 2037 67,8 31,1
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 549 18,3 8,5 0 0,0 0,0 549 18,3 8,4
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 10 0,3 0,2 0 0,0 0,0 10 0,3 0,2
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 3453 115,0 53,8 88 2,9 71,5 3541 117,9 54,1
Trnavsky kraj 72 2,4 1,1 0 0,0 0,0 72 2,4 1,1
Trenciansky kraj 1004 33,4 15,6 0 0,0 0,0 1004 33,4 15,3
Nitriansky kraj 11 0,4 0,2 0 0,0 0,0 11 0,4 0,2
Zilinsky kraj 1711 57,0 26,6 -1 0,0 0,8 1710 56,9 26,1
Banskobystricky kraj 59 2,0 0,9 36 1,2 29,3 95 3,2 1,5
PreSovsky kraj 73 2,4 1,1 0 0,0 0,0 73 2,4 1,1
Kosicky kraj 40 1,3 0,6 0 0,0 0,0 40 1,3 0,6

Poznamka: Udaje st predbeZné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 26368 817,5 100,0 5115 158,6 100,0 | 31483 976,1 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Madarsko 6881 213,3 26,1 -30 0,9 -0,6 6851 212,4 21,8
Rakusko 1697 52,6 6,4 4776 148,1 93,4 6473 200,7 20,6
Ceska republika 4606 142,8 17,5 11 0,3 0,2 4595 142,5 14,6
Spojené kralovstvo 5982 185,5 22,7 -1396 -43,3 -27,3 4586 142,2 14,6
Franclizsko 3672 113,8 13,9 -136 -4,2 2,7 3536 109,6 11,2
Nemecko 3117 96,6 11,8 253 7.8 4,9 3370 104,5 10,7
Luxembursko 3184 98,7 12,1 0 0,0 0,0 3184 98,7 10,1
Korejska republika 2148 66,6 8,1 0 0,0 0,0 2148 66,6 6,8
Svajtiarsko 756 23,4 2,9 0 0,0 0,0 756 23,4 24
Taliansko 693 21,5 2,6 -13 -0,4 -0,3 680 21,1 2,2
Ostatné krajiny -6368 -197,4 -24,2 1672 51,8 32,7 -4 696 -145,6 -14,9
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 319 9,9 1,2 0 0,0 0,0 319 9,9 1,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjch surovin 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 -0,1
Priemyselna vyroba 24 140 748,4 91,6 0 0,0 0,0 | 24140 748,4 76,7
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -301 9,3 -1,1 0 0,0 0,0 -301 -9,3 -1,0
Stavebnictvo 567 17,6 2,2 0 0,0 0,0 567 17,6 1,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 7896 244,8 29,9 0 0,0 0,0 7896 244.8 25,1
Hotely a reStaurécie -54 1,7 0,2 0 0,0 0,0 -54 -1,7 0,2
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie -8004 -248,1 -30,4 0 0,0 0,0 -8004 -248,1 -25,4
Finanéné sprostredkovanie 1275 39,5 4.8 5115 158,6 100,0 6390 198,1 20,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 394 12,2 1,5 0 0,0 0,0 394 12,2 1,3
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 19 0,6 0,1 0 0,0 0,0 19 0,6 0,1
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 141 4,4 0,5 0 0,0 0,0 141 4,4 0,4
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruzZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 15537 481,7 58,9 5004 155,1 97,8 | 20541 636,8 65,2
Trnavsky kraj 4062 125,9 15,4 0 0,0 0,0 4062 125,9 12,9
Trenciansky kraj 2199 68,2 8,3 0 0,0 0,0 2199 68,2 7,0
Nitriansky kraj -167 -5,2 -0,6 0 0,0 0,0 -167 -5,2 -0,5
Zilinsky kraj 2279 70,7 8,6 73 23 1,4 2352 72,9 7,5
Banskobystricky kraj 451 14,0 1,7 38 1,2 0,7 489 15,2 1,6
PresSovsky kraj 996 30,9 3,8 0 0,0 0,0 996 30,9 3,2
Kosicky kraj 1011 31,3 3,8 0 0,0 0,0 1011 31,3 3,2

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.

57



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii’ za januar - december 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 37157 1010,4 100,0 1813 493 100,0 38970 | 1059,7 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 12543 341,1 33,8 21 0,6 1,2 12564 341,7 32,2
Madarsko 7480 203,4 20,1 984 26,8 54,3 8464 230,2 21,7
Spojené kralovstvo 5945 161,7 16,0 104 2,8 57 6049 164,5 15,5
Holandsko 2816 76,6 7,6 7 0,2 0,4 2823 76,8 72
Ceska republika 2117 57,6 5,7 -7 0,2 0,4 2110 57,4 5,4
USA 1986 54,0 53 27 0,7 -1,5 1959 53,3 5,0
Rakisko 695 18,9 1,9 603 16,4 33,3 1298 35,3 3,3
Dénsko 1132 30,8 3,0 0 0,0 0,0 1132 30,8 2,9
Svajtiarsko 998 27,1 2,7 0 0,0 0,0 998 27,1 2,6
Taliansko 566 15,4 1,5 142 3,9 78 708 19,3 1,8
Ostatné krajiny 879 23,9 2,4 -14 -0,4 -0,8 865 23,5 2,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 296 8,0 0,8 0 0,0 0,0 296 8,0 0,8
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 77 2,1 0,2 0 0,0 0,0 77 2,1 0,2
Priemyselna vyroba 13941 379,1 37,5 0 0,0 0,0 13941 379,1 358
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -546 -14,8 -1,5 0 0,0 0,0 -546 -14,8 -1,4
Stavebnictvo 737 20,0 2,0 0 0,0 0,0 737 20,0 1,9
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 9042 245,9 24,3 0 0,0 0,0 9042 2459 23,2
Hotely a reStaurécie 63 1,7 0,2 0 0,0 0,0 63 1,7 0,2
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 332 9,0 0,9 0 0,0 0,0 332 9,0 0,9
Financné sprostredkovanie 896 24,4 2,4 1813 49,3 100,0 2709 73,7 7,0
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 1724 46,9 4,6 0 0,0 0,0 1724 46,9 4,4
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 10463 284,5 28,2 0 0,0 0,0 10 463 284,5 26,8
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 129 3,5 0,3 0 0,0 0,0 129 3,5 03
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 29363 798,5 79,0 1773 48,2 97,8 31136 846,7 79,9
Trnavsky kraj 1374 37,4 3,7 0 0,0 0,0 1374 374 35
Trenciansky kraj 3378 91,9 9,1 0 0,0 0,0 3378 91,9 8,7
Nitriansky kraj 1510 41,1 4,1 0 0,0 0,0 1510 41,1 3,9
Zilinsky kraj 740 20,1 2,0 26 0,7 1,4 766 20,8 2,0
Banskobystricky kraj 121 3,3 0,3 14 0,4 0,8 135 3,7 0,3
PreSovsky kraj 54 1,5 0,1 0 0,0 0,0 54 1,5 0,1
Kosicky kraj 617 16,8 1,7 0 0,0 0,0 617 16,8 1,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii® v SR k 30. jiinu 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 31,825 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 336009 | 10558,0 100,0 66767 | 2097,9 100,0 | 402776 | 12656,0 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 89181 2802,2 26,5 616 19,4 0,9 89797 28216 22,3
Nemecko 75776 2381,0 22,6 860 27,0 1,3 76 636 2408,0 19,0
Rakisko 27727 871,2 8,3 33081 1039,5 49,5 60808 1910,7 15,1
Madarsko 27312 858,2 8,1 2007 63,1 3,0 29319 921,3 73
Taliansko 4822 151,5 1,4 24144 758,6 36,2 28966 910,2 72
Spojené kréalovstvo 26738 840,2 8,0 473 14,9 0,7 | 27211 855,0 6,8
Ceska republika 18431 579,1 55 3486 109,5 52 21917 688,7 5,4
USA 14250 4478 4,2 1650 51,8 2,5 15900 499,6 3,9
Franclizsko 11493 361,1 3,4 450 14,1 0,7 11943 375,3 3,0
Cyprus 8449 265,5 2,5 0 0,0 0,0 8449 265,5 2,1
Ostatné krajiny 31830 1000,2 9,5 0 0,0 0,0 31830 1000,2 79
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1668 52,4 0,5 0 0,0 0,0 1668 52,4 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2623 82,4 0,8 0 0,0 0,0 2623 82,4 0,7
Priemyselna vyroba 159 097 4999,1 47,3 0 0,0 0,0 | 159097 4999,1 39,5
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40645 | 12771 12,1 0 0,0 0,0 40645 | 12771 10,1
Stavebnictvo 2651 83,3 0,8 0 0,0 0,0 2651 83,3 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 52342 | 1644,7 15,6 0 0,0 0,0 52342 | 1644,7 13,0
Hotely a reStauracie 1912 60,1 0,6 0 0,0 0,0 1912 60,1 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 35784 | 11244 10,6 0 0,0 0,0 35784 | 11244 8,9
Finanéné sprostredkovanie 22473 706,1 6,7 66767 | 2097,9 100,0 | 89240 | 2804,1 22,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 13751 432,1 4,1 0 0,0 0,0 13751 432,1 3,4
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1490 46,8 0,4 0 0,0 0,0 1490 46,8 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1573 49,4 0,5 0 0,0 0,0 1573 49,4 0,4
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 209143 | 6571,7 62,2 65458 | 2056,8 98,0 | 274601 | 86285 68,2
Trnavsky kraj 23889 750,6 71 0 0,0 0,0 | 23889 750,6 5,9
Trenciansky kraj 18 160 570,6 54 0 0,0 0,0 18 160 570,6 4,5
Nitriansky kraj 12693 398,8 3,8 0 0,0 0,0 12693 398,8 3,2
Zilinsk)" kraj 20608 647,5 6,1 950 29,9 1,4 21558 677,4 5,4
Banskobystricky kraj 9472 297,6 2,8 359 11,3 0,5 9831 308,9 2,4
PreSovsky kraj 7081 222,5 2,1 0 0,0 0,0 7081 222,5 1,8
KoSicky kraj 34963 1098,6 10,4 0 0,0 0,0 34963 1098,6 8,7

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii® v SR k 31. decembru 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 28,496 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 330597 | 11601,5 100,0 66644 | 2338,7 100,0 397241 | 13940,2 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 94042 | 33002 28,4 613 21,5 0,9 94655 | 33217 23,8
Nemecko 74723 | 26222 22,6 1110 39,0 1,7 75833 | 26612 19,1
Rakiisko 21244 745,5 6,4 32926 11555 49,4 54170 1901,0 13,6
Madarsko 5276 185,1 1,6 24143 847,2 36,2 29419 | 10324 74
Spojené kralovstvo 27303 958,1 83 1952 68,5 2,9 29255 | 1026,6 7,4
Taliansko 26255 921,4 79 349 12,2 0,5 26604 933,6 6,7
Ceska republika 16983 596,0 51 3486 122,3 5,2 20469 718,3 5,2
USA 13966 490,1 4,2 1650 57,9 2,5 15616 548,0 3,9
Franctizsko 11766 412,9 3,6 415 14,6 0,6 12181 4275 3,1
Cyprus 8885 311,8 2,7 0 0,0 0,0 8885 311,8 2,2
Ostatné krajiny 30154 | 10582 9,1 0 0,0 0,0 30154 | 10582 7,6
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1674 58,7 0,5 0 0,0 0,0 1674 58,7 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ta7ba nerastnych surovin 2549 89,5 0,8 0 0,0 0,0 2549 89,5 0,6
Priemyselna vyroba 158 956 5578,2 48,1 0 0,0 0,0 158 956 5578,2 40,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40952 1437,1 12,4 0 0,0 0,0 40952 1437,1 10,3
Stavebnictvo 2801 98,3 0,8 0 0,0 0,0 2801 98,3 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 50799 | 17827 15,4 0 0,0 0,0 50799 | 17827 12,8
Hotely a reStaurécie 1917 67,3 0,6 0 0,0 0,0 1917 67,3 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 35872 1258,8 10,9 0 0,0 0,0 35872 1258,8 9,0
Finan¢né sprostredkovanie 18224 639,5 5,5 66644 | 2338,7 100,0 84868 | 29782 21,4
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 13887 4873 42 0 0,0 0,0 13 887 4873 3,5
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1491 52,3 0,5 0 0,0 0,0 1491 52,3 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1475 51,8 0,4 0 0,0 0,0 1475 51,8 0,4
Cinnosti domacnostf 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 206 296 7239,5 62,4 65202 2288,1 97,8 271498 9527,6 68,3
Trnavsky kraj 23867 837,6 72 0 0,0 0,0 23867 837,6 6,0
Trenciansky kraj 17269 606,0 52 0 0,0 0,0 17269 606,0 4,3
Nitriansky kraj 12677 444.9 38 0 0,0 0,0 12677 444.9 32
Zilinsk}'l kraj 19139 671,6 5,8 950 33,3 1,4 20089 705,0 5,1
Banskobystricky kraj 9484 332,8 2,9 492 17,3 0,7 9976 350,1 2,5
PreSovsky kraj 7041 247,1 2,1 0 0,0 0,0 7041 247,1 1,8
KoSicky kraj 34824 | 12221 10,5 0 0,0 0,0 34824 | 12221 8,8

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii’ v SR k 31. decembru 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Stav priamych zahrani¢nych investicii spolu 283078 | 8599,0 100,0 65422 | 19873 100,0 | 348500 | 10586,3 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 91208 | 2770,6 32,2 595 18,1 0,9 91803 | 27887 26,3
Nemecko 67421 | 2048,0 23,8 852 25,9 13 68273 | 2073,9 19,6
Rakusko 17941 545,0 6,3 30383 922,9 46,4 48324 | 14679 13,9
Taliansko 4319 131,2 1,5 24143 733,4 36,9 28462 864,6 8,2
Spojené krafovstvo 25332 769,5 8,9 1749 53,1 2,7 27081 822,6 7.8
Madarsko 16 062 4879 5,7 2005 60,9 31 18067 548,8 52
Ceska republika 14283 433,9 5,0 3495 106,2 53 17778 540,0 51
USA 12 540 380,9 4.4 1650 50,1 2,5 14190 431,0 4,1
Franclizsko 7828 237,8 2,8 550 16,7 0,8 8378 254,5 2,4
Cyprus 4693 142,6 1,7 0 0,0 0,0 4693 142,6 1,3
Ostatné krajiny 21451 651,6 7,6 0 0,0 0,0 21451 651,6 6,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1349 41,0 0,5 0 0,0 0,0 1349 41,0 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2709 82,3 1,0 0 0,0 0,0 2709 82,3 0,8
Priemyselna vyroba 124677 | 37873 44,0 0 0,0 0,0 | 124677 | 37873 35,8
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40379 | 12266 14,3 0 0,0 0,0 40379 | 12266 11,6
Stavebnictvo 2842 86,3 1,0 0 0,0 0,0 2842 86,3 0,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 44055 | 13382 15,6 0 0,0 0,0 44055 | 13382 12,6
Hotely a reStaurécie 1932 58,7 0,7 0 0,0 0,0 1932 58,7 0,6
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 35713 | 10848 12,6 0 0,0 0,0 35713 | 10848 10,2
Finanéné sprostredkovanie 15558 472,6 55 65422 | 19873 100,0 80980 | 2459,9 23,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 11277 342,6 4,0 0 0,0 0,0 11277 342,6 3,2
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1445 43,9 0,5 0 0,0 0,0 1445 43,9 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1142 34,7 0,4 0 0,0 0,0 1142 34,7 03
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 175496 | 5331,0 62,0 63980 | 19435 97,8 | 239476 | 72745 68,7
Trnavsky kraj 17877 543,0 6,3 0 0,0 0,0 17877 543,0 51
Trenciansky kraj 14272 433,5 5,0 0 0,0 0,0 14272 4335 41
Nitriansky kraj 11627 353,2 4,1 0 0,0 0,0 11627 353,2 3,3
Zilinsky kraj 14471 439,6 51 950 28,9 1,5 15421 468,4 4.4
Banskobystricky kraj 9065 275,4 3,2 492 14,9 0,8 9557 290,3 2,7
PreSovsky kraj 6020 182,9 2,1 0 0,0 0,0 6020 182,9 1,7
Kosicky kraj 34250 | 10404 12,1 0 0,0 0,0 34250 | 10404 9,8

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢énych investicii¥ zo SR v rokoch 1999 - 2005

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 12397 739 -404 12732 335,85 17,84 52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15222 3441 2740 21403 321,21 71,17 49,21 441,59
2002 21403 364 -2646 19121 441,59 8,03 27,97 477,59
2003 19 121 664 -1835 17950 477,59 18,06 49,61 545,26
2004 17950 1536 -254 19232 545,26 47,62 82,02 674,90
20053 19 136 244 257 19 1494 671,53 -8,12 61,71 601,709
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 1592 -17 110 15587 69 43,13 -413,12 371,62 1,63
2000 69 99 21 189 1,63 2,14 0,21 3,98
2001 189 8 1 198 3,98 0,17 -0,07 4,08
2002 198 0 -34 164 4,08 0,00 0,01 4,09
20032 162 43 -9 196 4,05 1,17 0,74 5,96
2004 196 -29 360 527 5,96 -0,90 13,44 18,50
2005 527 -1 4 5304 18,50 -0,04 -1,81 16,654
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 13989 -16371 15183 12801 378,98 -395,28 319,17 302,87
2000 12801 1074 1536 15411 302,87 23,24 -0,92 325,19
2001 15411 3449 2741 21601 325,19 71,34 49,14 445,67
2002 21601 364 -2 680 19285 445,67 8,03 27,98 481,68
20032 19283 707 -1844 18 146 481,64 19,23 50,35 551,22
2004 18 146 1472 98 19 759 551,22 46,72 95,46 693,40
2005% 19 663 -245 261 19 679" 690,03 -8,16 -63,52 618,35"

Poznamka: Udaje za roky 2003 - 2005 s predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky Uctovania v dosledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

3) Zmena metodiky (zvySenie hodnoty pre plnenie devizovej ohlasovacej povinnosti).
4) Udaje k 30. janu.




Odlev priamych zahrani¢nych investicii’ za januar - jin 2005

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Poutzity kurz: 30,038 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu -244 -8,1 100,0 -1 0,0 100,0 -245 -8,2 100,0
Clenenie podl'a krajiny investovania
Belgicko 22 0,7 9,0 0 0,0 0,0 22 0,7 9,0
Srbsko a Ciema Hora 10 0,3 -4,1 0 0,0 0,0 10 0,3 4,1
Rusko 2 0,1 -0,8 0 0,0 0,0 2 0,1 -0,8
Luxembursko 1 0,0 -0,4 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,4
Bulharsko 1 0,0 -0,4 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,4
Ukrajina -1 0,0 0,4 0 0,0 0,0 -1 0,0 0,4
Rumunsko -1 0,0 0,4 0 0,0 0,0 -1 0,0 0,4
Madarsko -5 -0,2 2,0 0 0,0 0,0 -5 -0,2 2,0
Rakisko -24 -0,8 9,8 0 0,0 0,0 -24 -0,8 9,8
Ceska republika -249 -8,3 102,0 -1 0,0 100,0 -250 -8,3 102,0
Ostatné krajiny 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjch surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Priemyselna vyroba 3 0,1 -1,2 0 0,0 0,0 3 0,1 -1,2
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -255 -8,5 104,5 0 0,0 0,0 -255 -8,5 104,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 2 -0,1 0,8 0 0,0 0,0 -2 -0,1 0,8
Hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Financné sprostredkovanie 0 0,0 0,0 -1 0,0 100,0 -1 0,0 0,4
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 10 0,3 41 0 0,0 0,0 10 0,3 -4,1
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 246 -8,2 100,8 -1 0,0 100,0 247 -8,2 100,8
Trnavsky kraj -3 -0,1 1,2 0 0,0 0,0 -3 -0,1 1,2
Trenciansky kraj 2 0,1 -0,8 0 0,0 0,0 2 0,1 -0,8
Nitriansky kraj -3 -0,1 1,2 0 0,0 0,0 -3 -0,1 1,2
Zilinsky kraj 6 0,2 25 0 0,0 0,0 6 0,2 2,4
Banskobystricky kraj 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
PreSovsky kraj 1 0,0 -0,4 0 0,0 0,0 1 0,0 -0,4
Kosicky kraj -1 0,0 0,4 0 0,0 0,0 -1 0,0 0,4

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
0dlev priamych zahraniénych investicii spolu 1536 47,6 100,0 29 09 100,0 1507 46,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 1294 40,1 84,2 29 09 100,0 1265 39,2 83,9
Etiépia 276 8,6 18,0 0 0,0 0,0 276 8,6 18,3
Ukrajina 151 4,7 9,8 0 0,0 0,0 151 4,7 10,0
Rusko 110 3,4 72 0 0,0 0,0 110 3,4 73
Holandsko 73 2,3 4.8 0 0,0 0,0 73 2,3 4.8
India 58 1,8 3,8 0 0,0 0,0 58 1,8 38
Cyprus 49 1,5 3,2 0 0,0 0,0 49 1,5 33
Brazilia 26 0,8 1,7 0 0,0 0,0 26 0,8 1,7
Bulharsko 18 0,6 1,2 0 0,0 0,0 18 0,6 1,2
Svajtiarsko 8 0,2 0,5 0 0,0 0,0 8 0,2 0,5
Ostatné krajiny 527 -16,3 -34,3 0 0,0 0,0 527 -16,3 -35,0
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 3 0,1 0,2 0 0,0 0,0 3 -0,1 -0,2
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
TaZba nerastnych surovin 51 -1,6 -3,3 0 0,0 0,0 -51 -1,6 -3,4
Priemyselna vyroba 1027 31,8 66,9 0 0,0 0,0 1027 31,8 68,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
Stavebnictvo -86 2,7 -5,6 0 0,0 0,0 -86 2,7 5,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 621 19,3 40,4 0 0,0 0,0 621 19,3 41,2
Hotely a reStauréacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
Financné sprostredkovanie -240 -7,4 -15,6 -29 -0,9 100,0 -269 -8,3 -17,9
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 271 8,4 17,6 0 0,0 0,0 271 8,4 18,0
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby -5 -0,2 0,3 0 0,0 0,0 -5 -0,2 -0,3
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 1033 32,0 67,3 29 0,9 100,0 1004 31,1 66,6
Trnavsky kraj -46 -1,4 -3,0 0 0,0 0,0 -46 -1,4 3,1
Trenciansky kraj 744 23,1 48,4 0 0,0 0,0 744 23,1 49,4
Nitriansky kraj 2 -0,1 -0,1 0 0,0 0,0 2 -0,1 -0,1
Zilinsky kraj 77 2,4 5,0 0 0,0 0,0 77 2,4 51
Banskobystricky kraj 12 0,4 0,8 0 0,0 0,0 12 0,4 0,8
PreSovsky kraj 95 2,9 6,2 0 0,0 0,0 95 2,9 6,3
KosSicky kraj -223 -6,9 -14,5 0 0,0 0,0 -223 -6,9 -14,8

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahranicnych investicii” za januar - december 2003

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
0Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 664 18,1 100,0 43 1,2 100,0 707 19,2 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 800 21,8 120,5 30 0,8 69,8 830 22,6 117,4
Rakisko 308 8,4 46,4 0 0,0 0,0 308 8,4 43,6
Spojené kralovstvo 82 2,2 12,3 0 0,0 0,0 82 2,2 11,6
Bosna a Hercegovina 78 2,1 11,7 0 0,0 0,0 78 2,1 11,0
USA 39 1,1 59 0 0,0 0,0 39 1,1 55
Holandsko 21 0,6 3,2 0 0,0 0,0 21 0,6 3,0
Chorvatsko 4 0,1 0,6 13 0,4 30,2 17 0,5 2,4
Bulharsko 11 0,3 1,7 0 0,0 0,0 11 0,3 1,6
Polsko 8 0,2 1,2 0 0,0 0,0 8 0,2 1,1
Svajtiarsko 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Ostatné krajiny -693 -18,8 -104,4 0 0,0 0,0 -693 -18,8 -98,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 230 -6,3 -34,6 0 0,0 0,0 -230 -6,3 -32,5
Priemyselna vyroba 1193 32,4 179,7 0 0,0 0,0 1193 32,4 168,7
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -14 0,4 21 0 0,0 0,0 -14 0,4 2,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 19 0,5 2,9 0 0,0 0,0 19 0,5 2,7
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -108 -2,9 -16,3 0 0,0 0,0 -108 -2,9 -15,3
Finanéné sprostredkovanie -14 -0,4 -2,1 43 1,2 100,0 29 0,8 41
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 222 -6,0 -33,4 0 0,0 0,0 222 -6,0 -31,4
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc -1 0,0 -0,2 0 0,0 0,0 -1 0,0 -0,1
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 41 1,1 6,2 0 0,0 0,0 41 1,1 58
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 750 20,4 113,0 43 1,2 100,0 793 21,6 112,2
Trnavsky kraj 60 1,6 9,0 0 0,0 0,0 60 1,6 8,5
TrencCiansky kraj -20 -0,5 -3,0 0 0,0 0,0 -20 -0,5 -2,8
Nitriansky kraj 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Zilinsky kraj 184 5,0 27,7 0 0,0 0,0 184 5,0 26,0
Banskobystricky kraj -343 -9,3 -51,7 0 0,0 0,0 -343 -9,3 -48,5
PreSovsky kraj 110 3,0 16,6 0 0,0 0,0 110 3,0 15,6
Kosicky kraj -83 -2,3 -12,5 0 0,0 0,0 -83 -2,3 -11,7

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii® k 30. jinu 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 31,825 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahrani€nych investicii spolu 19 149 601,7 100,0 530 16,7 100,0 19679 618,4 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 8393 263,7 43,8 484 15,2 91,3 8877 278,9 45,1
Spojené kralovstvo 2283 71,7 11,9 0 0,0 0,0 2283 71,7 11,6
Ukrajina 1312 41,2 6,9 0 0,0 0,0 1312 41,2 6,7
irsko 1198 37,6 6,3 0 0,0 0,0 1198 37,6 6,1
Luxembursko 1111 34,9 538 0 0,0 0,0 1111 34,9 5,6
Madarsko 1091 34,3 57 0 0,0 0,0 1091 34,3 55
Pol'sko 838 26,3 4.4 0 0,0 0,0 838 26,3 4.3
Rakuisko 622 19,5 3,2 0 0,0 0,0 622 19,5 3,2
Rusko 506 15,9 2,6 0 0,0 0,0 506 15,9 2,6
Bosna a Hercegovina 363 11,4 1,9 0 0,0 0,0 363 11,4 1,8
Ostatné krajiny 1432 45,0 7,5 46 1,4 8,7 1478 46,4 7,5
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodérstvo, pofovnictvo a lesnictvo 21 0,7 0,1 0 0,0 0,0 21 0,7 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 1786 56,1 9,3 0 0,0 0,0 1786 56,1 9,1
Priemyselna viroba 8087 254,1 42,2 0 0,0 0,0 8087 254,1 41,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1237 38,9 6,5 0 0,0 0,0 1237 38,9 6,3
Stavebnictvo 144 4,5 0,8 0 0,0 0,0 144 4,5 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1865 58,6 9,7 0 0,0 0,0 1865 58,6 9,5
Hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 42 1,3 0,2 0 0,0 0,0 42 1,3 0,2
Finanéné sprostredkovanie 2930 92,1 15,3 530 16,7 100,0 3460 108,7 17,6
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2750 86,4 14,4 0 0,0 0,0 2750 86,4 14,0
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 287 9,0 1,5 0 0,0 0,0 287 9,0 15
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11773 369,9 61,5 530 16,7 100,0 12303 386,6 62,5
Trnavsky kraj 1847 58,0 9,6 0 0,0 0,0 1847 58,0 9,4
Trenciansky kraj 1471 46,2 7,7 0 0,0 0,0 1471 46,2 7,5
Nitriansky kraj 34 1,1 0,2 0 0,0 0,0 34 1,1 0,2
Zilinsky kraj 553 17,4 2,9 0 0,0 0,0 553 17,4 2,8
Banskobystricky kraj 1644 51,7 8,6 0 0,0 0,0 1644 51,7 8,4
PreSovsky kraj 647 20,3 3,4 0 0,0 0,0 647 20,3 3,3
KosSicky kraj 1180 37,1 6,2 0 0,0 0,0 1180 37,1 6,0

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 28,496 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii spolu 19232 674,9 100,0 527 18,5 100,0 19 759 693,4 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 8630 302,8 44,9 481 16,9 91,3 9111 319,7 46,1
Spojené kréalovstvo 2282 80,1 11,9 0 0,0 0,0 2282 80,1 11,5
Ukrajina 1228 43,1 6,4 0 0,0 0,0 1228 43,1 6,2
frsko 1136 39,9 59 0 0,0 0,0 1136 39,9 5,7
Madarsko 1130 39,7 59 0 0,0 0,0 1130 39,7 5,7
Luxembursko 1111 39,0 5,8 0 0,0 0,0 1111 39,0 5,6
Pol'sko 850 29,8 4.4 0 0,0 0,0 850 29,8 43
Rakusko 647 22,7 3,4 0 0,0 0,0 647 22,7 33
Rusko 465 16,3 2,4 0 0,0 0,0 465 16,3 2,4
Bosna a Hercegovina 383 13,4 2,0 0 0,0 0,0 383 13,4 1,9
Ostatné krajiny 1370 48,1 7.1 46 1,6 8,7 1416 49,7 7,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 20 0,7 0,1 0 0,0 0,0 20 0,7 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 1666 58,5 8,7 0 0,0 0,0 1666 58,5 8,4
Priemyselna vyroba 8027 281,7 41,7 0 0,0 0,0 8027 281,7 40,6
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1230 43,2 6,4 0 0,0 0,0 1230 43,2 6,2
Stavebnictvo 407 14,3 2,1 0 0,0 0,0 407 14,3 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1861 65,3 9,7 0 0,0 0,0 1861 65,3 9,4
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 43 1,5 0,2 0 0,0 0,0 43 1,5 0,2
Finanéné sprostredkovanie 2967 104,1 15,4 527 18,5 100,0 3494 122,6 17,7
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 2998 105,2 15,6 0 0,0 0,0 2998 105,2 15,2
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 13 0,5 0,1 0 0,0 0,0 13 0,5 0,1
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 11975 420,2 62,3 527 18,5 100,0 12502 438,7 63,3
Trnavsky kraj 1781 62,5 9,3 0 0,0 0,0 1781 62,5 9,0
Trenciansky kraj 1391 48,8 72 0 0,0 0,0 1391 48,8 7,0
Nitriansky kraj 39 1,4 0,2 0 0,0 0,0 39 1,4 0,2
Zilinsky kraj 585 20,5 3,0 0 0,0 0,0 585 20,5 3,0
Banskobystricky kraj 1653 58,0 8,6 0 0,0 0,0 1653 58,0 8,4
PreSovsky kraj 621 21,8 3,2 0 0,0 0,0 621 21,8 3,1
Kosicky kraj 1187 41,7 6,2 0 0,0 0,0 1187 41,7 6,0

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 17950 5453 100,0 196 6,0 100,0 18 146 551,2 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 7305 2219 40,7 151 4,6 77,0 7456 226,5 41,1
Spojené kralovstvo 2293 69,7 12,8 0 0,0 0,0 2293 69,7 12,6
Ukrajina 1365 41,5 7,6 0 0,0 0,0 1365 415 7,5
irsko 1212 36,8 6,8 0 0,0 0,0 1212 36,8 6,7
Madarsko 1128 34,3 6,3 0 0,0 0,0 1128 34,3 6,2
Luxembursko 1113 33,8 6,2 0 0,0 0,0 1113 33,8 6,1
Pol'sko 794 24,1 4,4 0 0,0 0,0 794 24,1 4.4
Rakisko 677 20,6 3,8 0 0,0 0,0 677 20,6 3,7
Rusko 403 12,2 2,2 0 0,0 0,0 403 12,2 2,2
Bosna a Hercegovina 383 11,6 2,1 0 0,0 0,0 383 11,6 2,1
Ostatné krajiny 1277 38,8 7,1 45 1,4 23,0 1322 40,2 7,3
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Taiba nerastnych surovin 1879 57,1 10,5 0 0,0 0,0 1879 57,1 10,4
Priemyselna vyroba 8353 253,7 46,5 0 0,0 0,0 8353 253,7 46,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1226 37,2 6,8 0 0,0 0,0 1226 37,2 6,8
Stavebnictvo 388 11,8 2,2 0 0,0 0,0 388 11,8 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 981 29,8 55 0 0,0 0,0 981 29,8 5,4
Hotely a reStaurécie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, poSty a telekomunikacie 34 1,0 0,2 0 0,0 0,0 34 1,0 0,2
Finan¢né sprostredkovanie 2763 83,9 15,4 196 6,0 100,0 2959 89,9 16,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 1964 59,7 10,9 0 0,0 0,0 1964 59,7 10,8
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 314 9,5 1,7 0 0,0 0,0 314 9,5 1,7
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 10906 331,3 60,8 196 6,0 100,0 11102 337,2 61,2
Trnavsky kraj 1935 58,8 10,8 0 0,0 0,0 1935 58,8 10,7
Trenciansky kraj 751 22,8 4,2 0 0,0 0,0 751 22,8 41
Nitriansky kraj 49 1,5 0,3 0 0,0 0,0 49 1,5 0,3
Zilinsky kraj 676 20,5 3,8 0 0,0 0,0 676 20,5 3,7
Banskobystricky kraj 1647 50,0 9,2 0 0,0 0,0 1647 50,0 9,1
PreSovsky kraj 565 17,2 3,1 0 0,0 0,0 565 17,2 3,1
Kosicky kraj 1421 43,2 79 0 0,0 0,0 1421 43,2 78

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujlci Udaj.
(p) - Predbezny ldaj.
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