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Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

Burza cennych papierov v Bratislave

Centralny depozitar cennych papierov SR
Eurdpska centralna banka

Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia
Eurépska Unia

Federal Reserve System - centralna banka USA
Fond narodného majetku

Medzinarodny menovy fond

Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti
Statna pokladnica

Statisticky Grad SR

bezné ceny

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Urokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

cenné papiere

Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien

Forward Rate Agreement - dohoda o buducej Grokovej miere
hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

hypotekarne zalozné listy

index priemyselnej produkcie

Iterest Rate Swap - Grokovy swap

Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz
otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentualne body

penazné financné institlcie

podielové fondy penazného trhu

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
pokladni¢né poukazky NBS

priame zahrani¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - realny efektivny vymenny kurz
rovnaké obdobie minulého roka

Real Unit Labour Costs - realne jednotkové naklady prace
slovensky akciovy index

stale ceny

slovensky dlhopisovy index

SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov
SlovaK OverNight Index Average

sterilizacny repo tender

Statne dlhopisy

Statne pokladniéné poukazky

Statny rozpocet

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

vySSi (zemny celok

zaciato¢na fixacia sadzby

Spracované na zaklade Situacnej spravy o menovom vyvoji za februar 2006
schvalenej Bankovou radou NBS 27. marca 2006.
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1. Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny, merané harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP), sa vo februari
v porovnani s predchadzajlcim mesiacom zvysili 0 0,3 %. Medzirocna dynamika celkovej inflacie do-
siahla 4,3 %. Jadrova inflacia (bez cien energii a nespracovanych potravin) dosiahla medziroénu dyna-
miku 1,8 %.

Spotrebitelské ceny merané CPI sa vo februari v porovnani's predchadzajicim mesiacom zvysilio 0,6 %
a ceny poloziek tvoriacich jadrovi inflaciu o 0,7 %. Medzirocna miera celkovej inflacie dosiahla 4,4 %
a jadrovej inflacie 2,2 %.

Realny hruby domaci produkt vzrastol v roku 2005 o 6,0 %.

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) vzrastol v januari medzimesacne o 3,8 mld. Sk, pricom jeho
medziroéna dynamika rastu sa v porovnani s decembrom zvySila na 9,9 %.

Celkovy objem pohladavok PFl voci rezidentom (vratane cennych papierov emitovanych klientmiv drzbe
sektora PFIl, v metodike ECB) zaznamenal v januari medzimesacny pokles o 26,2 mid. Sk, pricom ich
medzirocna dynamika sa spomalila na 9,7 %.

Priemerna Grokova miera z novych Gverov nefinanénym spolo¢nostiam vzrastla v januari o 0,16 per-
centualneho bodu na 5,0 % a z novych Gverov domacnostiam o 1,0 percentualny bod na 10,49 %.
Priemerna drokova miera z novych vkladov nefinancnych spolo¢nosti sa za rovnaké obdobie zvysila
0 0,45 percentualneho bodu na 1,85 % a z novych vkladov domacnosti o 0,09 percentualneho bodu
na 0,8 %.

Hospodarenie statneho rozpoc¢tu ku koncu februara skongéilo prebytkom 6,3 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) poklesli vo februari o 300 mil. USD a dosiahli 15 454,6 mil.
USD. Ich stav ku koncu mesiaca zodpovedal 4,6-nasobku priemerného mesacného dovozu tovarov
a sluzieb SR za januar 2006.

Narodna banka Slovenska nevykonala vo februari ziadnu devizovu intervenciu.

Podla predbeznych tGdajov skoncil bezny Gcet platobnej bilancie za rok 2005 deficitom 126,1 mid. Sk
a kapitalovy a finanény Gcet platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol prebytok 176,7 mld. Sk.
Bezny Gcet platobnej bilancie za januar dosiahol deficit 13,4 mld. Sk, pricom deficit obchodnej bilan-
cie predstavoval 11,3 mld. Sk.

Celkova priemerna sterilizacnéa pozicia NBS voCi bankovému sektoru dosiahla vo februari 385,5 mid.
Sk a v porovnani s januarom sa znizila o 4,6 mld. Sk.
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2. Inflacia
2.1. Index spotrebitelskych cien
Inflacia merana HICP vo februari 2006

Harmonizovany index Vo februari sa spotrebitelské ceny, merané HICP, medzimesacne zvysili o0 0,3 % pri raste cien tovarov

spotrebitel'skych cien 0 0,4 % a sluZieb o 0,2 %. Na medzironej baze boli spotrebitelské ceny vysSie o 4,3 % (vjanuario 4,1 %),
celkova inflacia bez energii a nespracovanych potravin (jadrova inflacia) dosiahla 1,8 % (v januari 1,7 %).
Priemerna medzirocna miera inflacie zaznamenala za dvanast mesiacov, od marca 2005 do februara
2006, 3,0 %. Vyvoj HICP bol vo februari v stlade s oéakavaniami NBS.

Tabul'ka 1 Harmonizovany index spotrebitel'skych cien

(medziroéna zmena v %)

2005 2006
Sep. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb.
Uhm 2,3 3,5 3,6 3,9 41 4,3
Tovary 1,3 2,9 3,2 3,7 4.1 4,5
Priemyselné tovary 3,0 5,7 3,9 6,0 6,8 6,8
Priemyselné tovary (bez energii) -0,9 -1,0 -0,9 -0,9 -0,4 -0,5
Energie 8,5 14,8 14,4 5.5 16,4 16,6
Potraviny -1,6 -1,4 -0,5 -0,3 -0,3 0,6
Potraviny - spracované
(vratane alkoholu a tabaku) -2,5 2,1 -1,6 -1,6 -1,0 -0,1
Potraviny - nespracované 0,5 0,3 2,0 2,7 1,3 2,1
Sluzby 4,5 4,6 4,5 4,2 3,9 3,8
Uhrn bez energii a nespracovanych potravin
(jadrova inflacia) 0,9 1,1 1,3 1,2 1,7 1,8
Uhrn bez energii 1,0 1,0 1,4 1,4 1,5 1,7

Pokraéovanie Zrychlenie medziro€ného rastu cien tovarov bolo spd- e o
rastu cien energii sobené rychlejSou dynamikou cien energii a potravin. | s AL RLLIELIER G IS 9 ER L))

V cendch tovarov pokradoval rast cien energii, hlavne [l TayidLr4 s (%)
cien tepla, pohonnych latok a tuhych paliv (uhlie, pali-
vové drevo), tento rast bol ¢iastocne timeny poklesom
cien priemyselnych tovarov bez energii. Narast cien ovo- 14,07
cia a zeleniny bol hlavnym faktorom vysSieho medziroc-
ného tempa rastu cien potravin. V pripade priemysel- 12,0
nych tovarov bez energii doslo k miernemu zrychleniu
medziro¢ného poklesu ich cien. V ramci cien potravin, 10,0
ktoré opat zaznamenali medzirocny rast od decembra
2004, doslo k vyraznejsSiemu spomaleniu medziroéné- 8,0-
ho poklesu cien spracovanych potravin, vplyvom rastu
cien nealkoholickych napojov, chleba a obilnin, ako aj 6,0-
alkoholickych napojov. V nespracovanych potravinach
zaznamenali narast ceny ovocia a zeleniny. 4,01 4

2002 2003 2004 2005

Spomalenie medziroéného Medziroéna dynamika cien sluzieb sa mierne spomali-
rastu cien sluzieb la. Pokles, resp. stagnaciu medzirocného tempa rastu
zaznamenali vSetky sektory sluzieb. Rovnako ako
v predchadzajlicom mesiaci aj vo februari sa do vyvoja
cien sluzieb premietol predovsetkym bazicky efekt
v cenach ostatnych sluzieb, najma v cenach finanénych
sluzieb (v minulom roku doslo k vyraznejSiemu rastu
bankovych poplatkov).

== Uhrn = Tovary « Sluzby
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Graf 2 Porovnanie HICP s nazormi
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== Budca inflacia - kvalitativne (lava os)
~== Buduca inflacia - kvantitativne (prava os)
=== HICP (prava os)

Vo februari doSlo v hodnoteni spotrebitelov k miernemu
narastu doterajsej inflacie. Priemerni hodnotu doteraj-
Sej inflacie odhadovali spotrebitelia na Grovni 12,31 %
(11,06 % v predchadzajlicom mesiaci). Aj pri odpove-
diach na otazku o Grovni oCakavanej inflacie
v nasledujlcich dvanastich mesiacoch doslo k zvySeniu,
ked respondenti predpokladali jej zvySenie na priemer-
nd hodnotu 12,22 % (11,94 % v predchadzajicom
mesiaci).

Inflacia merana CPI vo februari 2006

Spotrebitelské ceny sa vo februari zvysili 0 0,6 %, pri
raste regulovanych cien o 0,4 % a pri vySSich cenach
poloziek zahrnutych do jadrovej inflacie 0 0,7 %. Na
medziroCnej baze zaznamenala celkova inflacia hod-
notu 4,4 % (v januari 4,1 %) a jadrova inflacia 2,2 %
(v januari 1,9 %). Priemerna medziroéna miera inflacie
za prvé dva mesiace tohto roka predstavovala 4,3 %.

2.2. Ceny vyrobcov v januari 2006

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko vzrastli
Vv januari medzimesacne o 1,4 % vplyvom zvySenia cien
elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody o0 3,2 %
a cien nerastnych surovin 0 5,5 %. Ceny produktov prie-
myselnej vyroby sa znizili uz Stvrty mesiac po sebe.

Medziro¢ne sa ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzem-
sko zvysili v januari 0 8,7 %, k Gomu prispel dynamicky

Tabulka 2 Spotrebitelské ceny vo februari 2006

Zmena oproti
januaru 2006 februaru 2005
Uhrn v % 0,6 4,4
Regulované ceny v % 0,4 11,5
- podiel na thrne v p. b.Y 0,09 -
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulo-
vanych cenach - podiel na Ghrne v p. b.” 0,08 -
Jadrova inflacia v % 0,7 2,2
- podiel na tdhrne v p. b.? 0,50 -
v tom: Ceny potravin v % 0,4 0,0
- podiel na dhrne v p. b.V 0,06 -
Obchodovatelné tovary v %% 0,1 0,2
- podiel na thrne v p. b.” 0,03 -
Obchodovatelné tovary bez pohon. latok v %Y 0,0 -1,6
- podiel na uhrne v p. b.” -0,01 -
Pohonné latky v %% 1,1 16,5
- podiel na dhrne v p. b.”) 0,04 -
Trhové sluzby v %Y 1,5 6,2
- podiel na thrne v p. b.? 0,42 -
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 0,7 2,9
- podiel na thrne v p. b.Y 0,44 -
Cista inflacia bez pohon. latok
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 0,7 2,0
- podiel na thrne v p. b.? 0,41 -

Ocakavania spotrebitelov
v oblasti inflacie

Index spotrebitel'skych cien

Medzimesacny rast cien
priemyselnych vyrobcov pre
tuzemsko...

... sprevadzany zrychlenim
ich medziroénej dynamiky
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Vyvoj cien produktov
priemyselnej vyroby
na export

Tabulka 3 Vyvoj cien vyrobcov v januari 2006

Medzimesacna Medziroéna
zmena zmena
Dec. Jan. Dec. Jan. Priemer od Jan.
2005 2006 2005 2006 zaciatku 2006 2005
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) -0,6 1,4 7,0 8,7 8,7 2,8
- ceny produktov priemyselnej vyroby -0,5 -0,2 1,0 1,7 1,7 3,6
- ceny nerastnych surovin 2,1 5.5 35,4 41,4 41,4 2,4
- ceny elektrickej energie,
plynu, pary a teplej vody -0,5 3,2 13,3 15,9 15,9 2,0
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) -1,2 -1,0 3,2 3,2 3,2 7,1
- ceny produktov priemyselnej vyroby -1,2 -1,0 31 3,2 3,2 7,1
Ceny stavebnych prac 0,1 0,3 3,6 3,6 3,6 5,7
Ceny stavebnych materialov 0,0 -0,1 1,2 0,8 0,8 7,3
Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov - - -1,3 1,1 1,1 -3,4
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 4,1 -11,5 -11,5 -11,6
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 0,8 1,0 1,0 -1,7

rast cien vSetkych troch subkategorii. Ceny elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody sa zvysili 0 2,6
percentualneho bodu, ceny produktov priemyselnej vyroby o 0,7 percentualneho bodu a ceny nerast-
nych surovin o 6 percentualnych bodov v porovnani s predchadzajicim mesiacom.

Vyrazny rast cien energii v januari sposobili najma ceny vyroby plynu a distribdcie plynnych paliv potru-
bim, ktoré vzrastli na medziroénej baze o 38,9 %. DynamickejSie ako v decembri rastli ceny vyroby
a rozvodu pary a teplej vody (o 21,4 %, v decembri o 14,8 %), ako aj ceny vyroby a distriblcie elektriny
(0 3,3 %, vdecembri 0 0,8 %).

Celkovy januarovy medziro€ny rast cien produktov priemyselnej vyroby o 1,7 % sposobil predovSetkym
rast cien rafinérskych ropnych produktov o 38,3 % (vySSi o 11,9 percentualnych bodov ako v decembri),
aj v dosledku bazického efektu. Mierne medzirocne vzrastli ceny strojov a zariadeni a vyrobkov z papiera.
Na druhej strane v januari opat medzirocne poklesli ceny potravinarskych vyrobkov o 3,9 %. Poklesli aj
ceny chemickych vyrobkov a zédkladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov. Aj na vyvoji cien zaklad-
nych kovov a hotovych kovovych vyrobkov, chemickych vyrobkov a potravinarskych vyrobkov sa v januari
prejavil bazicky efekt.

Ceny nerastnych surovin aj napriek ich vyraznému ja-
nuarovému medzirocnému zvySeniu (o0 41,4 %) maju
v dosledku ich nizkeho podielu v ramci agregovanej

Graf 3 Vyvoj cien priemyselnych

vyrobcov a produktov priemyselnej

kategorie relativne maly vplyv na celkovy vjvoj cien prie- | hode (medziroéna zmena v %)
myselnych vyrobcov.

2002 2003 2004 2005
11,04

Ceny produktov priemyselnej vyroby uréenych na export
zaznamenali v januari medzimesacny pokles o0 1 %. Na 9,01
medzirocnej baze sa ich dynamika zrychlila oproti de- Jod
cembru o 0,1 percentualneho bodu na 3,2 %. '
5,01
Medzimesacny pokles alebo stagnaciu exportnych cien
vacsiny subkategorii produktov priemyselnej vyroby 3,01
sprevadzal v januari medzirocny pokles cien doprav- \/\’\7J

nych prostriedkov (o 7,3 %), koZenych vyrobkov 107

T

(0 7,1 %), zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrob- _1‘0_\/
kov (0 6,4 %) a cien potravin (0 1,7 %). Na druhej stra-
ne jednoznacéne proinflacne pdsobili vySSie exportné -3,01

ceny rafinérskych ropnych produktov (medzirocny rast
0 49,8 %). Zvysili sa ceny elektrickych a optickych za-
riadeni, papiera a vyrobkov z papiera, chemickych vy-
robkov aj vyrobkov z dreva.

.5’0.
== Ceny priemyselnych vyrobcov
«== Ceny produktov priemyselnej vyroby (tuzemsko)
=== Ceny produktov priemyselnej vyroby (export)
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Graf 4 Vyvoj cien potravin na vertikale

prvovyroba-spracovanie-spotreba
(medziroéna zmena v %)
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== Potraviny (CPI)
«== Potravinarske vyrobky (PPI)
=== Polnohospodarska vyroba

Vjanuari klesli ceny polnohospodarskych vyrobkov
medziroéne v Ghrne o 1,1 % v dosledku zniZenia cien
rastlinnych vyrobkov o 11,5 %, kym ceny Zivo¢iSnych
vyrobkov vzrastli o 1 %.

Uroven cien rastlinnych vyrobkov ovplyvnil medziro&ny
pokles vacsiny sledovanych druhov. Najviac poklesli
ceny zemiakov (0 15,7 %), nespracovaného tabaku
(0 14,5 %), obilnin (0 12 %) a olejnin (0 11 %). NizSie
boli aj ceny strukovin, cukrovej repy, ovocia a zeleniny.

Suhrnné zvySenie cien zivociSnych vyrobkov o 1 % spo-
sobil medziroény rast cien jatocného hovadzieho dobyt-
ka vratane teliat (0 3,6 %), konzumnych slepacich va-
jec (0 3,5 %) a surového kravského mlieka (o 1,3 %).
Ceny jatocnych oSipanych dosiahli v priemere minulo-
rocnd Groven, pricom pretrvaval pokles cien jatoénej
hydiny.

Ceny priemyselnych vyrobcov by mali byt vo februari
2006 ovplyvihované nizSou cenou ropy na svetovych tr-
hoch a miernym oslabenim slovenskej koruny voci ame-
rickému dolaru. Je predpoklad, Ze ceny potravinarskych
vyrobkov budu aj vo februari mierne pod ich minuloroc-
nou Groviou. Vplyvom vonkajsich a vndtornych nakla-

dovych faktorov mozno vo februari ocakavat medzimesacné zniZenie cien priemyselnych vyrobcov

a spomalenie ich medziroéného rastu.

Vo februari 2006 mozno podla agrarnych trhovych informacii ocakavat stagnaciu az mierny celkovy
medzirocny pokles cien obilnin. V rdmci ZivociSnych vyrobkov sa predpoklada na jednej strane mierne
zvySenie cien jatocného hovadzieho dobytka, na druhej strane znizenie cien jatocnych oSipanych. Cel-
kovo v ramci polnohospodarskych vyrobkov mozno vo februari oCakavat mierny medziroc¢ny pokles ich

cien.

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie
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ZvySenie medzirocnej
dynamiky rastu
menového agregatu M3

3. Faktory ovplyviujiice vyvoj inflacie

Medziro¢na dynamika rastu menového agregatu M3 sa v januari zvySila, ked dosiahla najvysSiu Gro-
ven od polovice minulého roku. DIhodobym primarnym zdrojom rastu M3 je prehlbujica sa dynamika
pohladavok penaznych finanénych instittcii (PFI) voci sikromnému sektoru, pricom naopak v smere
zniZzovania dynamiky M3 posobi zaporné tempo rastu pohladavok PFI voci verejnej sprave.

3.1. Menové agregaty

Menovy agregat M3

Objem menového agregatu M3 (v metodike ECB) dosiahol ku koncu januara 835,2 mid. Sk a oproti
predchadzajlicemu mesiacu vzrastol o 3,8 mid. Sk. Na dalSie zvySenie medziro€nej dynamiky rastu

M3*o0 2,1 percentudlneho bodu na 9,9 % pdsobil najma bazicky efekt, t. j. mesacény vyvoj M3 v rovnakom
obdobi minulého roku (v januari 2005 pokles o 11,4 mld. Sk).

Tabulka 4 Vyvoj medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov

2004
Jan. Feb. Mar. Apr. Ma  Jan Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

Menovy agregat M3 (metodika ECB) 6,4 99 69 111 86 140 58 119 133 136 12,7 150

- bez vplyvu repo operéacii? 105 100 91 113 87 141 124 11,7 141 132 124 146

Menovy agregat M3

s odhadom PFPT v roku 2003% 62 96 65 105 78 130 48 105 119 120 110 131

- bez vplyvu repo operéacii? 104 9,7 86 10,7 7,8 131 112 104 126 116 10,7 12,7
2005

Menovy agregat M3 (metodika ECB) 10,0 9,6 11,4Y 119% 125Y 96Y 89 80 73 76 63 78
2006

Menovy agregat M3 (metodika ECB) 9,9

Tabulka 5 Porovnanie medzimesacného vyvoja menovych agregatov (metodika ECB)

Stav v mld. Sk¥ Medzirocna zmena v %
Jan. Dec. Jan. Dec. Jan.
2005 2005 2006 2005 2006
Obezivo 100,5 119,8 129,1 19,3 28,5
Vklady a prijaté Gvery splatné na poZiadanie 299,2 366,2 358,9 20,3 20,0
M1 399,7 486,0 488,1 20,1 22,1
Vklady a prijaté Gvery
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov 302,4 2852 288,2 -8,3 4,7
Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov 17,0 14,8 14,4 -7,7 -14,9
M2 719,0 786,0 790,7 7,4 10,0
Podielové listy PFPT 36,0 45,9 44.4 40,1 23,4
Repo operacie 3,5 0,0 0,5 - -
Vydané dlhové cenné papiere do 2 rokov 1,3 -0,4 -0,4 - -
M3 759,8 8314 835,2 7,8 9,9

1 Uroveri medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov a ich protipoloZiek je po&itana z vykdzanych koncomesacnych
stavov vratane netransakcii, ktoré zahimaju véetky pohyby v stavoch bilan¢nych poloZiek vyplyvajtice zo zmien ocenenia
obchodovatelnych néstrojov, zniZzenia/odpisania hodnoty tveru, kurzovych rozdielov, reklasifikacii a inych zmien.
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Zdrojom rastu M3 v januari bolo najma zvySenie pohladavok penaznych financnych instittcii (PFI) vodi
stikromnému sektoru, ale aj pokles pohladavok voéi sektoru verejnej spravy suvisiaci so splatenim
restrukturalizacnych dlhopisov ku koncu mesiaca.

Prirastok medziro¢nej dynamiky M3 v porovnani s minulym rokom bol zaroven ovplyvneny aj vyrazne
niz§im odlevom zdrojov z bankového sektora do podielovych fondov, ktory slvisi jednak s rastiicou
konkurenciou samotnych bankovych produktov, ale aj s poklesom vynosovosti korunovych aktiv previa-
zanych s vyvojom domaceho penazného trhu. Naopak na odlev likvidity z bankového sektora a v smere
poklesu M3 posobilo priaznivé rozpoctové hospodarenie a vysoky prebytok Statneho rozpodtu ku kon-
cu januara.

Hlavné komponenty M3

Spomedzi najlikvidnejSich zloziek M3 zaznamenalo najvyssi medzimesacny prirastok vo vyske 9,3 mid.
Sk obeZivo a vklady a prijaté tGvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov, ktoré sa zvysili o 3,0 mld. Sk.
Protichodne pdsobil medzimesacny pokles o 7,3 mld. Sk vkladov a prijatych Gverov splatnych na po-
Ziadanie, rovnako na zniZovanie dynamiky rastu M3 vplyval pokles vkladov s vypovednou lehotou do 3
mesiacov o0 0,4 mld. Sk, aj menej likvidnych zloZiek (podielové listy podielovych fondov penazného
trhu, repo operéacie a vydané dlhové cenné papiere do 2 rokov) spolu 0 1,0 mld. Sk.

Vyvoj investovania do otvorenych podielovych fondov

Cista hodnota aktiv otvorenych podielovych fondov (OPF) denominovanych v slovenskych korunach
dosiahla ku koncu februara 134,2 mld. Sk. Kym Cisté predaje OPF denominovanych v slovenskych
korunach zaznamenali vo februari po prvykrat od roku 2004 pokles (o 0,42 mld. Sk), Cisté predaje OPF
denominovanych v cudzej mene v SR dosiahli naopak najvyssi mesacny prirastok 0,85 mid. Sk.

Aktualny pokles Cistych predajov korunovych fondov, najméa dlhopisovych bol pravdepodobne ovplyv-
neny viacerymi odliSnymi o¢akavaniami spojenymi jednak so zmenou klGcovych Grokovych sadzieb
NBS a ECB, resp. s vyvojom kurzu koruny. Rovnako pokles cien ropy vo svete sa odrazil na priaznivom
vyvoji vacsiny akciovych fondov, ktoré si denominované najma v cudzej mene.

Dynamika rastu mesacnych ¢istych predajov OPF v slovenskych korunach sa trvale zniZuje, ale v cudzej
mene naopak rastie. Ukazuje sa, Ze prilev pefnazi do OPF sa zastavuje a zaujem investovat do fondov
v cudzej mene je motivovany klesajlcimi vynosmi tradi¢nych korunovych fondov (pefnaznych
a dlhopisovych) a konkurenciou bankovych produktov.

Tabul'ka 6 Prehlad vyvoja ¢istych predajov otvorenych podielovych fondov

(medzimesacéna zmena v mld.

Rok | Jan. Feb. Mar. Apr. Ma Jin  Jil  Aug. Sep. OKkt. Nov. Dec. Kum
OPF denominované
v slovenskych 2004 13 15 18 13 18 24 3,0 31 2,6 2,5 23 30 26,7
korunach 2005 52 68 41 34 23 23 20 4148 15 37 10 13 353
2006 1,3 -04 . . . . . . . . 0,9
OPF denominované
v cudzej mene 2004 0,08 0,07 0,1 0,05 0,44 0,04 0,04 0,06 0,07 0,03 0,07 0,04 0,80
2005 0,08 0,44 0,14 0,21 0,12 0,20 0,15 0,29 0,39 0,43 0,12 0,28 2,56
2006 0,43 0,85 1,28

Hlavné protipolozky M3

Celkovy objem pohladavok PFI voci rezidentom (vratane cennych papierov emitovanych klientmiv drzbe
sektora PFl) sa vjanuari medzimesacne znizil o 26,2 mld. Sk. Prispel k tomu predovSetkym pokles
pohladavok PFI voci verejnej sprave o 31,7 mld. Sk, ktory bol koncom januara spdsobeny splatenim
emisie Statnych restrukturalizaénych dlihopisov v objeme 35,4 mid. Sk. Tento vyrazny pokles Giastocne
zmiernilo zvySenie pohladavok voci sikromnému sektoru o 6,1 mld. Sk. Oproti predchadzajucemu
mesiacu sa medzirocna dynamika rastu celkovych pohladavok PFl voci rezidentom spomalila
0 2,5 percentualneho bodu na 9,7 %.

Rast M1 a M2; pokles
vkladov a prijatych tverov
splatnych na poziadanie

Cista hodnota aktiv a éisté
predaje otvorenych
podielovych fondov

Zmiernenie rastiiceho
trendu celkového objemu
pohladavok PFI

(s CP) voci rezidentom
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Tabulka 7 Prehlad hlavnych protipoloziek M3 (metodika ECB)

Stav v mld. Sk¥ Medzirocna zmena v %
Jan. Dec. Jan. Dec. Jan.
2005 2005 2006 2005 2006
Cisté zahranicné aktiva 338,6 261,7 259,8 22,4 -23,3
Zahrani¢né aktiva 522,3 589,7 5783 -0,3 10,7
Zahrani¢né pasiva 183,7 328,0 318,5 28,9 733
Pohladavky PFI voCi rezidentom (vratane CP) 701,4 7954 769,2 12,2 9,7
Pohladavky voci verejnej sprave 281,4 2735 2418 7,4 -14,1
Pohladavky voci sikromnému sektoru 420,0 5219 5274 26,1 25,6
Vklady a prijaté Gvery od Ustrednej Statnej spravy 125,5 61,3 39,9 51,1 -68,2
Dlhodobé financné pasiva (bez kapitalu a rezerv) 98,4 102,9 103,8 4,6 5,6
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatn. nad 2 roky 52,9 5715 58,5 11,0 10,7
Vklady s vypovednou lehotou nad 3 mesiace 31,9 27,8 27,5 -19,1 -13,7
Emitované dihové cenné papiere nad 2 roky 13,6 17,6 17,7 44,6 30,8
Ostatné Cisté polozky 56,3 61,4 50,0 19,7 -11,2
Kapital, rezervy a opravné polozky 85,8 90,4 78,9 9,5 -8,0
Ostatné pasiva 45,5 46,8 54,9 11,5 20,7
Prebytok zavazkov medzi PFI -1,9 0,0 -1,8 - -
Fixné aktiva 34,8 34,4 33,6 -6,1 -3,5
Ostatné aktiva 38,3 41,4 48,4 13,2 26,3
M3 759,8 831,4 8352 7,8 9,9

Pokraéovanie rastu Medzimesacny prirastok pohladavok PFI voci sikromnému sektoru (vratane cennych papierov) dosia-
pohladavok PFl voéi hol v januari 5,5 mld. Sk, pricom pohladavky bank vzrastli o 6,1 mld. Sk a objem cennych papierov
sikromnému sektoru emitovanych stikromnym sektorom sa znizil o 0,7 mld. Sk.

Na januarovom prirastku pohladavok PFI voci sikromnému sektoru (bez cennych papierov) o 5,9 mid.
Sk sa podielal najma rast pohladavok PFI voci nefinanénym spolocnostiam (o 5,2 mid. Sk) a voéi do-
macnostiam (o 2,7 mld. Sk). Protichodne pdsobil pokles pohladavok voci finanénym spoloénostiam
(0 2,0 mld. Sk).

Tabul'ka 8 Vyvoj pohladavok penaznych financnych institicii voci rezidentskému

sukromnému sektoru

Stav v mld. Sk¥ Medziro¢na zmena v %

Jan. Dec. Jan. Dec. Jan.
2005 2005 2006 2005 2006

Pohladavky PFI voci sikromnému sektoru (vratane CP)  420,0 521,9 527,4 26,1 25,6
z toho: Cenné papiere emitované sikromnym sektorom 16,8 15,1 14,7 -7,3 -13,9
Pohladavky PFI (bez CP) 403,2 506,8 512,7 27,4 27,2
Nefinan¢né spoloénosti 230,14 270,8 276,0 20,2 19,9
- do 1 roka 96,2 117,4 1193 28,2 24,1
-1 a7 5 rokov 57,6 52,0 53,1 -10,2 -7,8

- nad 5 rokov 76,3 101,4 103,5 33,8 35,7
Financné spolocnosti 43,2 55,0 53,0 24,4 22,7
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 - -

Domacnosti a neziskové

institucie slGziace domacnostiam 1299 181,0 183,7 41,2 41,4
- spotrebitelské dvery 19,0 24,8 29,6 24,7 56,1

- Gvery na byvanie 87,8 1189 1201 5,8 36,8

- ostatné Gvery 23,1 37,3 34,0 83,1 47,0

10
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Napriek tomu, Ze na celkovom prirastku pohladavok PFl voéi doméacnostiam vykazujd dlhodobo naj-
vacsi podiel Uvery na byvanie, ich rast (o 1,2 mld. Sk) v januari bol vyrazne prevySeny rastom spotrebi-
telskych dverov o 4,8 mld. Sk. Ostatné Gvery naopak klesli medzimesacéne o 3,3 mld. Sk.

Prehlad Struktidry pohladavok PFI voéi sikromnému
sektoru

Graf 5 Vyvoj tverov v cudzej mene

(mld. Sk)

S G 2006, Uvery na byvanie domacnostiam tvoria dlhodobo naj- Uvery na byvanie

100 4

vacsi podiel na celkovych Gveroch PFl (65,4 %) aich domacnostiam
medziro¢na dynamika rastu sa v januari mierne zvysila
na 36,8 %.

90 3
Naopak dynamika spotrebitelskych Gverov sa v januari Spotrebitelské ivery
zvySila vyrazne (z 24,7 % v decembri na 56,1 %), pri-

50- -, com zretelne sa zvySil aj ich podiel na celkovych Gve-

/ roch domacnosti (na 16,1 %).

Ostatné Uvery vykazali aktualny prepad dynamiky ras-
Ml tu (z decembrovych 83,1 % na 47,0 %) a rovnako prud-

/ ko, na 18,5 %, klesol aj ich podiel na celkovych Uve-
roch.

70

60 T T 0
e J"' Januet . e Objem dverov nefinanénym spolo&nostiam v cudzej
= Nefinanéné spolocnosti (fava os) mene vzrastol v januari 0 0,2 mld. Sk, ked' prirastok
«== Domaécnosti, vratane neziskovych instittcii o P O 6 |d Sk k|
SFE R G (YA ) uverov v eurach predstavoval 0,6 mid. a pokles po-

hladavok v ostatnych cudzich menach 0,4 mlid. Sk. Uve-
_ ry domacnostiam v cudzej mene sa v januari zvysilio 0,1

Tabulka 9 Prehlad pohladavok PFI voci sikromnému sektoru, rezidentom (bez CP)

Stav o
(mid. SK) Zmena od zaciat-
’ ku roka (mld. Sk)
Jan. 2006

Pohladavky PFI (bez CP) 512,7 5,9
Nefinanéné spolocnosti 276,0 5,2
- Gvery v Sk 176,8 5,0
- Gvery v CMY 99,1 0,2
Finanéné spolocnosti (ostatni finanéni sprostredkovatelia
a finanéné pomocné institicie) 53,0 -2,0
- Gvery v Sk 41,3 -1,8
- Gvery vCM 11,8 -0,2
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0
- Gvery v Sk 0,0 0,0
- Gvery v CM 0,0 0,0
Domacnosti a neziskové instittcie
slGziace domacnostiam 183,7 2,7
- Gvery v Sk 181,5 2,7
- Gvery vCM 2,1 -0,1
z toho: Spotrebitelské Gvery 29,6 4,8

- Gvery v Sk 29,5 4,8

- Gvery v CM 0,1 -0,1
z toho: Uvery na byvanie 120,1 1,2

- Uvery v Sk 119,1 1,3

- Gvery v CM 1,0 -0,1
z toho: Ostatné Gvery 34,0 -3,3

- Gvery v Sk 33,0 -3,4

- Gvery vCM 1,0 0,1

11
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Aktualny vyvoj
statneho rozpoctu

Bezny tcet

mld. Sk, z éoho prirastok Gverov v eurach tvoril 0,1 mld. Sk. Podiel Gverov podnikom v eurach tvoril
v januari 93,6 % a domacnostiam viac ako 93,4 %.

Vyvoj menovych agregatov v metodike NBS

Rokom 2005 sa v Narodnej banke Slovenska zavfsil harmonizacny proces pri implementacii metodiky
vykazovania a sledovania menovych agregatov podla metodiky Eurdpskej centralnej banky (ECB). Po-
¢as prechodného obdobia v roku 2005 NBS simultanne hodnotila vyvoj menovych agregatov v metodike
ECB aj v narodnej metodike, pricom vacsi déraz sa kladol na hodnotenie menového agregatu M3 a jeho
protipoloZiek v metodike ECB. NBS od februéra, ked' sa ukoncilo jednoro¢né prechodné obdobie, bude
zverejnovat vyvoj menovych agregatov vyhradne v metodike ECB.

Fiskalna oblast

Celkové prijmy Statneho rozpoctu za februar dosiahli 50,4 mld. Sk, vydavky 44,1 mld. Sk, pricom preby-
tok Statneho rozpoctu predstavoval 6,3 mlid. Sk.

3-2. Zahraniéna oblast Graf 6 Vyvoj obchodnej bilancie

a bezného uctu, kumulativy
(mld. Sk)

Platobna bilancia za rok 2005

Deficit bezného GcCtu platobnej bilancie sa medziroCne
zvysil 0 77,4 mid. Sk, a to predovsetkym vplyvom vys-
Sieho deficitu bilancie vynosov a obchodnej bilancie.
Medziroény narast schodku bezného Gcétu platobnej bi-
lancie bol tiez podporeny nizSim prebytkom bilancie
beZnych transferov. Jedinou polozkou, kde doslo
k zlepSeniu oproti rovnakému obdobiu minulého roku,
bola bilancia sluzieb. Podiel deficitu bezného Gétu pla-
tobnej bilancie na HDP sa prehibil z 3,7 % v roku 2004
na 8,8 % v roku 2005.

V porovnani s rokom 2004 vzrastol vyvoz o 11,5 %
(v americkych dolaroch o 15,9 %, v eurach o 15,7 %)
a dovoz 0 13,7 % (v americkych dolaroch o 18,2 %,
v eurach o 18,0 %).

-100,0
-110,0+
-120,0

130,07 jan, Feb. Mar. Apr. M& Jin Jil Aug Sep. Okt Nov. Dec.

M Obchodna bilancia 2003 == Bezny Gcet 2003

Vysoky celoro¢ny deficit obchodnej bilancie za rok 2005
bol do znacnej miery ovplyvneny dosiahnutym vysled-
kom zahrani¢ného obchodu v decembri (decembrovy
deficit tvoril viac ako tretinu celoro¢ného schodku).

{1 Obchodna bilancia 2004
M Obchodna bilancia 2005

«== Bezny ucet 2004
== Bezny lcet 2005

V decembri, v porovnanis predchadzajlcim mesiacom,

vyrazne poklesol vyvoz (o 18,5 mld. Sk). Vyraznejsi ako oCakavany pokles mohol byt do istej miery
zapri¢ineny presunom ¢asti vyvozu do novembra, ked' bola dosiahnuta najvysSia hodnota vyvozu v roku
2005. Napriek medzimesacnému poklesu dosiahol vyvoz vysoké tempo rastu, ked v porovnani
s decembrom 2004 vzrastol 0 20,0 %. V dovoze sa v decembri nepotvrdil oCakavany medzimesacny

Tabul'ka 10 Bezny tcet platobnej bilancie

(mld. Sk)

Jan. - Dec. 2005

Jan. - Dec. 2004

Obchodné bilancia -76,0 -49,6
Vyvoz 993,5 890,9
Dovoz 1 069,5 940,5

Bilancia sluzieb 9,9 8,6

Bilancia vynosov -61,3 -13,2
z toho: Vynosy z investicii -89,3 -29,4

z toho: Reinvestovany zisk -37,8 0,0

Bezné transfery 1,3 5,5

Bezny Gcet spolu -126,1 -48,7

Podiel bezného Gctu na HDP v % -8,8 27
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pokles, naopak bol zaznamenany narast (o0 4 mld. Sk). Tato skutocnost bola zapric¢inena najma vySSim
dovozom strojov a Ciastocne tiez vy$Sim dovozom surovin a hotovych vyrobkov, kde sa v decembri zrychlil
medziro¢ny rast dovozu (medzirocny rast dovozu dosiahol 36,0 %). V ramci strojov sa najviac zrychlil
rast dovozu vyrobkov s tekutymi kryStalmi, strojov a mechanickych pristrojov s vlastnou individualnou
funkciou, vysielacich pristrojov pre radioteleféniu, obrabacich centier, si¢asti a prislusenstva motoro-
vych vozidiel a tvarniacich strojov na opracovanie kovov (medziro€ny rast sa v uvedenych skupinach
zrychlil v decembri v porovnani s novembrom, o 6,3 mld. Sk). V skupine surovin doslo k rychlejSiemu
rastu dovozu zemného plynu, ropy a elektrickej energie (zrychlenie medziroénych prirastkov o 3,3 mid.
Sk). V dovoze hotovych vyrobkov sa zrychlil najma rast dovozu motorovych vozidiel a cigariet (zrychle-
nie 0 1,3 mld. Sk). Vzhladom na Struktiru dovozu v decembri mozno predpokladat, Ze koncorocny
vysoky deficit nezaklada negativne tlaky v ekonomike, ktoré by mali vyUstit do neudrZatelného narastu
deficitu obchodnej bilancie.

V porovnani s rokom 2004 najvyraznejsie vzrastol vyvoz strojov a chemickych vyrobkov a polotovarov.
V skupine stroje a dopravné zariadenia sa nadalej zvySoval prirastok strojov (rastol najma vyvoz televiz-
nych a rozhlasovych prijimacov, strojov na automatické spracovanie Gdajov, videofonickych pristrojov,
kotlov a pod.). Prirastok strojov bol v ramci skupiny Ciastoéne kompenzovany vyraznym medzirocnym
poklesom vyvozu dopravnych prostriedkov (medzirocny pokles vyvozu dopravnych prostriedkov sa ku
koncu roka zmiernoval), spdsobenym nizkym vyvozom motorovych vozidiel a komponentov. V ramci
skupiny chemickych vyrobkov a polotovarov rastol z tovarového hladiska najvyraznejSie vyvoz Zeleza
a ocele a vyrobkov zo Zeleza a ocele, plastov a vyrobkov z nich a dreva. RychlejSie ako v minulom roku
rastol vyvoz hotovych vyrobkov, na éom mal hlavny podiel najma rast vyvozu mliecnych vyrobkov, far-
maceutickych vyrobkov, zeleniny a masa. NizSi medzirocny prirastok vyvozu surovin bol spésobeny sku-
to€nostou, Ze rast vyvozu ropnych olejov bol sprevadzany poklesom vyvozu elektrickej energie.

Tabulka 11 Vyvoz za januar az december, medzirocna zmena

Medziro¢na zmena Prispevok k medziroénej
v mld. Sk zmene v p. b.
Januar - December Januar - December
2005 2004 2005 2004
Suroviny 15,6 17,4 1,8 2,2
Chemické vyrobky a polotovary 37,3 41,1 4,2 51
Stroje a dopravné zariadenia 41,8 25,4 4.7 3,2
Hotové vyrobky 7,9 4,0 0,9 0,5
Vyvoz spolu 102,6 87,9 11,5 10,9

NajvyraznejSi medzirocny narast dovozu bol v roku 2005 zaznamenany v skupine stroje a dopravné
zariadenia, kde pokles dovozu Casti, stcasti a prislusenstva motorovych vozidiel vratane motorov bol
kompenzovany vy$Sim dovozom strojov na automatické spracovanie dat, mechanickych pristrojov
a elektrotechnickych suciastok. Medzirone tieZ vyrazne vzrastol dovoz hotovych vyrobkov, kde vyssi
prirastok v porovnani s predchadzajlicim rokom bol vysledkom postupne narastajlcich dovozov stro-
jarskych a hlavne elektrotechnickych spotrebnych vyrobkov, a tieZ vysSich dovozov polnohospodarskych

Tabul'ka 12 Dovoz za januar az december, medzirocna zmena

Medziro¢na zmena Prispevok k medziroénej
v mld. Sk zmene v p. b.

Januar - December Januar - December
2005 2004 2005 2004
Suroviny 31,1 26,1 88 &2
Chemické vyrobky a polotovary 21,1 29,2 2,2 3,5
Stroje a dopravné zariadenia 39,5 27,5 4,2 3,3
Hotové vyrobky 37,3 311 4,0 3,8
z toho: Polnohospodarske a priemyselné vyrobky 19,4 19,9 2,1 2,4
Osobné auta 1,3 5,5 0,1 0,7
Strojarske a elektrotech. spotrebné vyrobky 16,6 5,7 1,8 0,7
Dovoz spolu 129,0 113,9 13,7 13,8

Vyvoz

Dovoz

13



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 2/2006

Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov
a beznych transferov

Kapitalovy
a finanény ucet

Priame
zahrani¢né investicie

vyrobkov (méaso, mlie¢ne vyrobky, kakao, napoje a pod.). Naopak pomalSie ako v minulom roku rastol
dovoz priemyselnych vyrobkov (najma farmaceutickych) a osobnych aut. Okrem skupiny hotovych vy-
robkov a strojov rastol aj dovoz surovin, ktorych medziroény narast tiez prevysil medziroény prirastok
z rovnakého obdobia roku 2004, pricom rastlci dovoz surovin bol do znacnej miery spdsobeny vyso-
kou cenou ropy na svetovych trhoch. NizS§i medzirocny prirastok dovozu chemickych vyrobkov
a polotovarov bol zapri¢ineny najma nizSim dovozom kobercov, viny, baviny a chemickych viakien, ako
aj nizSim medziroénym narastom dovozu Zeleza, ocele a papiera.

Z pohladu teritorialnej Struktdry zahrani¢ného obchodu nedoslo v roku 2005 v porovnani s rokom 2004
k zasadnym zmenam. Nadalej pokraduje prehlbovanie obchodnej vymeny s EU (vyvoz do EU v roku
2005 tvoril 85,4 % a dovoz 76,3 %), kde doslo k zvySeniu podielu vyvozu do EU, ale najma dovozu z EU
v porovnani s rokom 2004. Z jednotlivych krajin zostavaji najvyznamnejSimi obchodnymi partnermi
Nemecko a Ceska republika (Nemecko zostava najvyznamnej$im obchodnym partnerom SR, avsak
jeho podiel sa na vyvoze aj dovoze v roku 2005 mierne znizil). Vysoky rast ceny ropy spdsobil rast
podielu Ruska na celkovom dovoze. V roku 2005 tieZ vzrastol vyvoz do krajin CEFTA, zatial' ¢o podiel
dovozu z uvedenych krajin klesol ako ddsledok niz&ieho podielu dovozov z Ceskej republiky.

Tabul'ka 13 Teritorialna Struktiura zahranicného obchodu

Vyvoz Dovoz
2005 2004 2005 2004
Europska Unia 85,4 85,2 76,3 73,6
z toho: Nemecko 26,1 28,7 21,0 23,4
Ceska republika 14,1 13,6 12,7 13,5
Rusko 1,6 1,2 10,7 9,4
CEFTA 28,8 27,0 22,3 23,0

Bilancia sluzieb dosiahla prebytok 9,9 mld. Sk, ¢o znamenalo zlepSenie oproti rovnakému obdobiu
roku 2004 o 1,3 mid. Sk. Hlavnou pri¢inou narastu prebytku bilancie sluzieb bol rast prebytku sluzieb
cestovného ruchu, spdsobeny rychlejSim rastom prijmovej ako vydavkovej Casti. Rast prebytku sluzieb
cestovného ruchu bol kompenzovany poklesom Cistych prijmov z dopravy najma v désledku vysSich
platieb za osobn( letecki prepravu. Prehibenie deficitu ,inych sluZieb spolu” koncom roku taktieZ
timilo narast prebytku bilancie sluzieb. Narast deficitu ,inych sluzieb spolu” bol zapri¢ineny najma
vy$Sim deficitom vo finanénych a stavebnych sluzbach.

Medziro€né zhorSenie bilancie vynosov bolo vysledkom zvySenia deficitu vynosov z investicii. VySsi
deficit vynosov z investicii bol spésobeny tak rastom platieb reinvestovaného zisku, ako aj dividend.
Platby dividend priamym zahrani¢nym investorom sa medzirocne zvysili o 24,2 mid. Sk a odhad rein-
vestovaného zisku, ktory sa zacal vykazovat od roku 2005 v désledku zmeny metodiky, dosiahol 37,8
mld. Sk. V ramci bilancie celkovych vynosov bol vysoky narast deficitu vynosov z investicii kompenzova-
ny vy$Simi prijmami slovenskych ob&anov pracujicich v zahrani¢i (zmena metodiky z Gistych prijmov
pracovnikov pracujucich v zahranici na ich hrubé prijmy). Dane a socialne prispevky platené v zahranici,
ktoré tvoria rozdiel medzi hrubymi a Cistymi mzdami, boli zahrnuté do beznych transferov a sposobili
spolu s rastom prevodov pravnickych oséb do zahranicia medzirocné znizenie prebytku beznych trans-
ferov.

Kapitalovy a finan¢ny Gcet platobnej bilancie skoncil v roku 2005 prebytkom 176,7 mid. Sk (v rovna-
kom obdobi minulého roku bol zaznamenany prebytok vo vySke 106,1 mld. Sk). Pri¢inou medziroéného
rastu prebytku finanéného Gctu bol najma narast kratkodobych zdrojov ziskanych komerénymi banka-
mi zo zahraniCia a tieZ rast objemu reinvestovaného zisku nerezidentov v SR (v désledku zmeny meto-
diky jeho vypoctu platnej od roku 2005), ktory bol hlavnym faktorom sposobujlcim medzirocny narast
kladného salda priamych investicii.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI) dosiahlo v roku 2005 prebytok vo vysSke 54,7 mid. Sk, ked
medziroéne vzrastlo 0 9,4 mld. Sk. Rast prebytku salda priamych investicii bol zapri¢ineny prilevom
priamych zahraniénych investicii do SR, ktory medziro¢ne vzrastol o 18,5 mld. Sk. Na raste PZ| sa
podielal najma reinvestovany zisk, ktorého odhadovany objem dosiahol 39,0 mlid. Sk. Naopak prilev
majetkového kapitalu medziroéne poklesol o 11,5 mid. Sk, ked jeho objem dosiahol 20,1 mld. Sk.
Prilev PZI smeroval najma do priemyslu, obchodu a finanéného sprostredkovania.

14



Menovy prehlad 2/2006

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Tabul'ka 14 Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jan. - Dec. 2005 Jan. - Dec. 2004

Kapitalovy Gcet -0,6 4,4
Priame investicie 54,7 45,3
SR v zahraniéi 4,5 4,6
Z toho: Majetkova Gcast v zahranici -2,6 -1,6
Reinvestovany zisk -1,2 0,0
V SR 59,2 40,7
z toho: Majetkova UGcast v SR 20,1 31,6
z toho: Neprivatizacné 20,1 28,7
Reinvestovany zisk 39,0 0,0
Portféliové investicie a financné derivaty -31,4 29,5
SR v zahranici -23,7 -30,6
V SR -7,7 60,1
Ostatné dlhodobé investicie -6,9 -10,1
Aktiva 9,9 2,5
Pasiva 3,0 -7,6
Ostatné kratkodobé investicie 160,9 37,0
Aktiva -5,8 -2,0
Pasiva 166,7 39,0
Kapitalovy a financny tcet 176,7 106,1

Cisty odlev prostriedkov v oblasti portféliovych investicii dosiahol 31,4 mld. Sk, zatial o v minulom
roku bol zaznamenany Cisty prilev 29,5 mld. Sk. Medziro¢na zmena o 60,9 mid. Sk bola ovplyvnena
tak rastom zaujmu o zahrani¢né cenné papiere, hlavne zo strany poistovni a podielovych fondov, ako aj
splatkou eurobondov, ktord na rozdiel od minulého roku nebola sprevadzana novou emisiou tychto
prostriedkov.

Prilev zahraniéného kapitalu v polozke ostatné investicie dosiahol 154,0 mld. Sk, ked sa medziro¢ne
zvysil 0 127,1 mld. Sk. Jeho rast slvisel s prilevom kratkodobého kapitalu do bankového sektora, tak
v cudzej mene, ako aj v slovenskych korunach.

Narast objemu kratkodobych vkladov bol hlavnym faktorom prilevu kapitalu v bankovom sektore. Ob-
jem kratkodobych vkladov nerezidentov v slovenskych bankach sa zvysil (vratane vliozenej sumy, ktora
bola zaplatena CSOB) od zadiatku roka o 124,7 mid. Sk. Celkovy prilev kapitalu v bankovom sektore
prispel k medziroénému narastu ostatnych investicii o 72,6 mld. Sk.

Podnikovy sektor financoval aktivity spojené hlavne s obchodnou ¢innostou. Poskytovanie vyvoznych
Gverov prevySilo v roku 2005 ¢erpanie dovoznych Gverov, ¢o vyUstilo do odlevu zdrojov vo vyske 8,5
mld. Sk. Naopak vo finanénych Gveroch podnikatelskych subjektov bol zaznamenany prilev zdrojov vo
vySke 7,9 mid. Sk (v roku 2004 doslo k odlevu vo vySke 15,7 mid. Sk). Medziroéna zmena odlevu
zdrojov vo finanénych Gveroch podnikatelskych subjektov na prilev bola hlavnym faktorom podporuju-
cim medziro¢ny narast ostatnych investicii o takmer 42,6 mid. Sk.

Odlev v sektore vlady a NBS vo vyske 17,9 mid. Sk stvisel so splatkou zavéazku vo&i CSOB Praha. Odlev
kapitalu slvisiaci so splacanim dlhodobych Gverov viady a NBS bol vyrazne prevySeny medzirocnou
zmenou Vv repo operaciach. Medziro€ne nizsi odlev kapitalu v sektore vlady a NBS prispel
k medzirocnému narastu ostatnych investicii 0 11,9 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS vzrastli o 71,4 mld. Sk, t. j. 0 2,6 mld. USD (bez kurzovych rozdielov).

Zvysujlci sa deficit bezného Gctu, ktory prevysil prilev zdrojov do podnikového sektora, spolu s predajom
cudzej meny centralnej banke, spdsobili vyrazny pokles Cistych zahrani¢nych aktiv bankového sektora.

Portfoliové investicie

Ostatné investicie

Devizové rezervy NBS
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Tabul'ka 15 Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)

Januar - December 2005

Skutocné? Upravené?

Bezny Gcet -126,1 -150,0
Kapitalovy a financny Gcet 176,7 64,7

z toho: PZI v SR - majetkova UGcast 20,1 20,1
Nezaclenené polozky 20,9 20,9
Intervencie NBS® 0,0 93,7
Zmena Gistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank (- narast) - 158,1
Zmena rezerv NBS (- narast) -71,4 -

Zahrani¢na zadlZenost SR k 31. decembru 2005

Celkovy hruby zahraniény dlh dosiahol ku koncu decembra 2005 podla predbeznych tGdajov 26,9 mid.
USD, resp. 22,7 mld. EUR, pricom medzimesacne vzrastol o 649,6 mil. USD, resp. 0 491,6 mil. EUR.
Celkovy dlhodoby zahranicny dih v hodnotenom obdobi klesol 0 359,7 mil. USD, pri naraste celkového
kratkodobého zahrani¢ného dlhu o 1 009,4 mil. USD.

V celkovom kratkodobom zahraniénom dlhu komercéného sektora bol vykazany narast kratkodobych
zahraniénych pasiv komerénych bank o 782,1 mil. USD predovSetkym v dosledku narastu v polozke
hotovost a vklady o 779,8 mil. USD. Narast kratkodobych zahrani¢nych pasiv podnikatelskych subjek-
tov predstavoval 305,3 mil. USD, pricom obchodné Gvery vzrastli o 276,6 mil. USD.

V celkovom dlhodobom zahrani¢énom dlhu bol v roku 2005 zaznamenany pokles stavu zahrani¢nych
zavazkov v polozke vliada a NBS 0 424,0 mil. USD najmé z dévodu vyrovnania zavazku SR vodi CSOB
Praha v prepocte 280,0 mil. USD. V ramci komeréného sektora doslo v roku 2005 k protichodnému
vyvoju, ked zahrani¢né pasiva podnikatelskych subjektov vzrastli o 115,4 mil. USD a zahrani¢né za-
vazky komercénych bank poklesli o 51,2 mil. USD.

Tabul'ka 16 Zahranicny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2004 30.11.2005 31.12.2005 31.12.2004 30.11.2005 31.12.2005

Celkovy zahraniény dlh SR 23 763,6 26 248,0 26897,6 17 454,6 222129 227045

Dlhodoby zahrani¢ny dih 13 315,8 12 119,2 11 759,5 9780,6 10 256,2 9 926,3
Vlada a NBS? 6 691,4 6 002,3 5578,3 49149 5079,6 4 708,7
Komeréné banky 496,3 917,9 866,7 364,6 776,8 731,6
Podnikatelské subjekty 6128,1 5199,1 5314,5 45011 4 399,8 4 486,0

Kratkodoby zahranicny dlh 10 447,8 14 128,7 15 138,1 76740 11956,7 12778,2
Vlada a NBS 209,3 82,4 4,4 153,8 69,7 3,7
Komeréné banky 5 380,2 8578,3 9 360,4 3951,8 7 259,6 7 901,2
Podnikatelské subjekty 4 858,3 5 468,0 5773,3 3568,4 4627,4 4 .873,3

Zahranicné aktiva 23 367,0 25542,8 25 455,3 17 163,3 21 616,0 21 487,2

Cista zahraniéna zadlZzenost 396,6 705,2 1442,3 257,9 596,9 1217,3

Kurz SKK/USD a SKK/EUR 28,496 32,016 31,948 38,796 37,832 37,848

Krizovy kurz USD/EUR - - - 1,361 1,182 1,185

Podiel celkového hrubého zahraniéného dlhu na obyvatela SR dosiahol ku koncu decembra 5 000
USD. Podiel celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu na celkovom hrubom zahraniénom dlhu SR
medzimesacne vyraznejSie vzrastol, pricom k ultimu decembra 2005 dosiahol 56,3 %.

Cista zahraniéna zadlZenost, vypoéitana ako rozdiel hrubej zahraniénej zadlZenosti vo vySke 26,9 mid.
USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti)
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a zahranicnych aktiv vo vySke 25,5 mld. USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komercnych
bank, zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gcéasti), dosiahla ku koncu decembra 2005
dlznicku poziciu 1,4 mld. USD.

Aktualny vyvoj

Vytvoreny deficit obchodnej bilancie, bilancie vynosov a beznych transferov, ktory bol iba Ciastoéne kompen-
zovany prebytkom bilancie sluZieb, sposobil v januari 2006 deficit bezného Gctu vo vyske 13,4 mid. Sk.

V januari pokracoval vysoky rast dovozu (36,3 %), na zaklade coho mozZno oCakavat pokracovanie zvy-
Seného dovozu strojov. Tempo rastu vyvozu sa v januari zrychlilo, ked vyvoz vzrastol medzirocne o 23,1 %.
Vo vyvoze mozno oCakavat dalSie zrychlenie tempa rastu (predpoklada sa najma vyssi vyvoz automobi-
lov, ktory zatial' zaostava za oCakavaniami), ¢o by sa, spolu s postupnym poklesom dovozu strojov,
malo v dalSich mesiacoch prejavit v zlepSovani salda zahrani¢éného obchodu.

Tabul'ka 17 Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Januar 2006 Januar 2005

Obchodna bilancia -11,3 -1,9
Vyvoz 81,9 66,5
Dovoz 0882 68,4
Bilancia sluzieb 0,5 1,0
Bilancia vynosov -1,8 0,1
z toho: Vynosy z investicii -4,0 -2,5
z toho: Reinvestovany zisk -3,4 2,4
Bezné transfery -0,8 -3,5
Bezny Ucet spolu -13,4 4,3

Graf 7 Vyvoj obchodnej bilancie

a bezného uétu (kizavé 12-mesacné

kumulativy) (mld. Sk)
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V porovnani s rovnakym obdobim roku 2005 vzrastol
vyvoz 0 23,2 % (v americkych dolaroch o 16,5 %,
v eurach o 26,8 %) a dovoz 0 36,3 % (v americkych
dolaroch 0 28,9 %, v eurach 0 40,3 %).

Vo vyvoze sa vo februari oakava vyraznejsi narast Grov-
ne vyvozu v porovnani s predchadzajlcim mesiacom.
Vy$Si vyvoz by sa mal, vzhladom na slabsi zaciatok roku,
prejavit vo vSetkych skupinach tovarov. V dovoze sa,
vzhladom na vysoku Groven dovozu v januari, nepred-
poklada vyraznejsi rast hodnoty dovezeného tovaru.

V marcia v aprili mozno o¢akavat postupny narast hod-
noty vyvozu. Vyvoz by mal vzrast najma v marci, ked sa
oCakava zaciatok produkcie automobilov v PSA Peuge-
ot Citroén. Dovoz by mal, podobne ako vyvoz, postupne
rast, najma zasluhou vysSieho dovozu polotovarov, ale
tiez tovarov na koneénu spotrebu a strojov.

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu februa-
ra 15 454,6 mil. USD, ¢o v medzimesacnom porovna-
ni predstavovalo pokles o 300,0 mil. USD. Pokles devi-
zovych rezerv v porovnani so stavom z konca januara
2006 je vysledkom mierneho prebytku bilancie prijmov
a vydavkov (27,0 mil. USD), pricom tento prebytok ne-

gativne kompenzovali kurzové rozdiely (327,0 mil. USD) v désledku zmeny krizového kurzu amerického
dolara a eura v sledovanom obdobi. Stav devizovych rezerv NBS ku koncu februara zodpovedal
4,6-nasobku dovozu tovarov a sluzieb do SR za januar 2006.

Priemerny kurz slovenskej koruny sa vo februari v porovnani s predchadzajicim mesiacom zhodnotil voci
vacsine mien uvadzanych v dennom kurzovom listku NBS (0 0,3 az 1,2 %), pricom voci niektorym menam
sa oslabil, ztoho najviac voci kanadskému dolaru (o 1,7 %). Spomedzi mien vybranych hlavnych

Obchodna bilancia

Celkové devizové
rezervy NBS

Nominalny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (NEER)
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Graf 9 Medzirocna dynamika indexu
NEER a REER

Graf 8 Medziro¢na zmena

priemerného mesacného kurzu
slovenskej koruny
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obchodnych partnerov SR sa voéi euru a Svajciarskemu franku zhodnotil (0 0,3 %, resp. 0,8 %), kym na-
opak voci Ceskej korune, americkému dolaru a britskej libre sa oslabil (zhodne 0 0,9 %, resp. 0,1 %).

Medziro¢na dynamika zhodnotenia priemerného mesacného kurzu slovenskej koruny voci euru sa vo
februari oproti januaru znizila na 1,7 % (poklesla aj voci Svajciarskemu franku a britskej libre), pricom
miera znehodnotenia koruny voc¢i americkému dolaru sa zvysila na 7,0 % a voci ¢eskej korune na 3,9 %.
Medziro¢na dynamika rastu indexu nominalneho efektivneho vymenného kurzu? sa vo februari znizila
na 0,3 %. Niekolkorocné prorastové pdsobenie kurzu na zhodnocovania indexu NEER sa postupne
vyCerpava a na pokles cenovej konkurencieschopnosti vplyva v éoraz mensej miere.

Vyvoj medziroénej dynamiky rastu indexu realneho efektivneho vymenného kurzu bol v januari
v jednotlivych variantoch vypocétu podla uvazovanych cenovych deflatorov rozdielny. Dynamika REER
na baze PPl najma vplyvom vyvoja cien nerastnych surovin a energii spojenych s vykurovanim

Tabulka 18 Rocna dynamika rastu indexov NEER a REER (medziroéna zmena v %)
Pre 9 partnerov NEER REER REER REER REER
na baze deflatora: (CPI) (PPI) (PPI manuf.) (ULC)?
2002 2,1 4.1 3,6 34 &3
2003 3,2 11,3 10,8 4,7 6,5
2004 4,7 8,3 4.1 4,7 8,7
2005 1,1 2,7 6,0 0,0 3,3"
Januar 2006Y 0,9/0,7 27/23 6,9 /2,7 0,0 /-0,7 =
Februar 2006Y 0,3/0,9 . . . -

2 Metodika vypocCtu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. VypocCet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing) a indexu jednotkovych nakladov prace (ULC). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy
rok pre vypocty, rovnako zvolené vahy zodpovedaju Struktire zahranicného obchodu SR v roku 1999 podia deviatich
nasich najvyznamnejsich obchodnych partnerov (spolu tvorili zhruba 70% celkového obratu): Nemecko, Ceska republi-
ka, Taliansko, Rakusko, Franctizsko, Holandsko, Spojené Staty americké, Velka Britania a Svajdiarsko.

18



Menovy prehlad 2/2006

NARODNA BANKA SLOVENSKA

pokracovala v odliSnom trende vyvoja a vzrastla na 6,9 % (oproti 6,0 % v decembri). Naopak dynamika
rastu indexu REER na béaze spotrebitelskych cien (CPI) sa takmer nezmenila (2,7 %) a na baze cien pro-
duktov priemyselnej vyroby bez cien surovin a energii (PPl manuf.) zostala na nezmenenej nulovej Grovni.
3.3. Realna ekonomika

Vyvoj realnej ekonomiky v roku 2005

Hruby domaci produkt

Hruby doméci produkt v roku 2005 podla predbeznych tGdajov Statistického tGradu SR vzrastol medzi-
rocne o0 6,0 % v stalych cenach a dosiahol tak najrychlejSie tempo rastu od roku 1996. V porovnani
s rokom 2004 sa tempo ekonomického rastu zrychlilo o 0,5 percentualneho bodu. Rast HDP z hladiska
pouzitia suvisel so zvySenim domaceho, ako aj zahraniéného dopytu a z produkéného hladiska bol
ovplyvneny najma tvorbou pridanej hodnoty v priemysle, obchode a stavebnictve. Nominalny objem
vytvoreného HDP predstavoval 1 439,8 mid. Sk, ¢o bolo 0 8,6 % viac ako pred rokom.

Graf 10 Vyvoj realneho HDP Graf 11 Vyvoj realneho HDP podla
Stvrtrokov
(medziroény rast v %) (medzirocny rast v %)
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Z pohladu jednotlivych Stvrtrokov redlny rast ekonomiky v roku 2005 postupne akceleroval z5,1 % v 1. a 2.
Stvrtroku na 6,2 % v 3. Stvrtroku a nasledne dosiahol dynamiku 7,6 % v 4. Stvrtroku, ¢o je doposial najvyssi
dosiahnuty realny rast ekonomiky v SR. Rychly redlny rast HDP v 4. Stvrtroku bol z hladiska Struktlry ovplyv-
neny predovsetkym tvorbou hrubého kapitalu, ktord medziroéne vzrastla o 33,5 %. Narast tvorby hrubého
kapitalu bol spésobeny narastom fixnych investicii 15,1 % a zvySenim stavu zasob. Na realny rast HDP v 4.
Stvrtroku na jednej strane prorastovo pdsobil vySSi stav zasob, ktory bol tvoreny predovSetkym vySSimi zaso-
bamitovaru a nedokoncenej vyroby, na druhej raste redlny rast ekonomiky timil vy$Si dovoz vyrobkov a sluzieb,
ktory s narastom zasob suvisel. K redlnemu rastu ekonomiky v 4. Stvrtroku v najvacsej miere prispeli fixné
investicie, v ktorych naraste sa prejavili nielen priame zahrani¢né investicie, ale i domace investicie, predo-
vSetkym stavebného charakteru. Akceleracia ponukovej stranky HDP v 4. Stvrtroku bola spdsobena predo-
vSetkym vySSou tvorbou pridanej hodnoty v obchode, vyrobe strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych
prostriedkov a stavebnictve, ako aj vySSim vyberom nepriamych dani.

Dopyt

Vyvoj HDP z hladiska pouzitia bol v roku 2005 ovplyvneny redlnym rastom domaceho i zahraniéného
dopytu. K medziroénému rastu domaceho dopytu prispievali vSetky jeho zlozky, priCom najviac bol
ovplyvneny vySSim investiénym dopytom. Rast zahraniéného dopytu nedosiahol svoju dynamiku spred
roka, avSak nadalej rastol dvojcifernym tempom a zvySoval exportnl vykonnost ekonomiky.

Z hladiska Struktlry agregatneho dopytu bol vyvoj v jednotlivych polrokoch odliSny. Kym v prvom polro-
ku vplyvali na HDP domaci i zahrani¢ny dopyt v podobnom rozsahu, v druhom polroku sa dynamiky ich

Realny rast ekonomiky
v roku 2005 0 6 %

Rychly rast domaceho
i zahrani¢ného dopytu
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Pokracujici rast
domaceho dopytu

Dynamicky rast tvorby
hrubého fixného kapitalu

rastu zrychlili, pricom domaci dopyt zaostal za rastom
zahraniéného dopytu. Na vy$si zahrani¢ny dopyt reago-
vala i ponukova stranka ekonomiky, ¢o sa prejavilo
v rychlejSej dynamike HDP i v raste dovozu. Z hladiska
relativnych prispevkov v 1. polroku timil ¢isty vyvoz cel- 2002 2003 2004 2005
kovy ekonomicky rast, o sa zmenilo v 2. polroku, ked 13007
bol rychlejsi redlny rast HDP zaloZeny na prispevkoch
oboch zloziek agregatneho dopytu. )

Graf 12 Vyvoj domaceho a zahranic-

ného dopytu

medzirocny vyvoj v %
( y Vyvoj v %)

Zrychlenie domaceho dopytu oproti roku 2004 bolo 120,01
dosledkom vyvoja predovSetkym jeho investicnej zloz-

ky. Tvorba hrubého kapitalu zvysila v roku 2005 svoju 115,01

medzirocnd dynamiku na 14,1 % v stalych cenach, ¢o

bolo o 1 percentualny bod viac ako v predchadzajicom 110,0-

roku. Kym v roku 2004 bol investi¢ny dopyt tvoreny pre-

dovSetkym vySSim stavom zasob, v roku 2005 prispie- 105,0-

vali fixné investicie i zasoby k tvorbe hrubého kapitalu

dvojcifernou dynamikou rastu. Spotrebna zlozka doma- 100,01

ceho dopytu vzrastla v porovnani's rokom 2004 0 4,8 %

v stalych cenéach, pricom k jej rastu prispievala konec- Y LA IR S I
na spotreba doméacnosti i koneéna spotreba verejnej 10 203Q4Q 1020 30 40 10 2030 40 1.0 2030 40
spravy, ktorych dynamika sa medzirocne zvysila. Real- — Doméci dopyt ~— Zahraniény dopyt

na konecna spotreba domacnosti oproti predchadzaju-
cemu roku vzrastla, avSak jej dynamika v roku 2005
nedosiahla vysku redlneho rastu ekonomiky, ¢o znamenalo, Ze podiel spotrebnych vydavkov doméac-
nosti na vytvorenom objeme HDP sa nezvysil.

Tabul'ka 19 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia

(index, ROMR = 100, s. c. 1995)

2004 1.02005 2.02005 3.02005 4.Q2005 2005
2003 1.02004 2.02004 3.02004 4.Q2004 2004

Hruby domaci produkt 105,5 105,1 105,1 106,2 107,6 106,0
Domaci dopyt 105,5 105,5 108,4 103,5 111,7 107,3
Konecéna spotreba 102,8 104,6 104,3 104,7 105,2 104,8
Konec¢. spotreba domacnosti 103,5 105,5 105,6 106,2 105,9 105,8
Konec. spotreba ver. spravy 101,14 101,8 100,7 100,9 103,8 102,0
Konec. spotreba nezisk. instit. 105,8 105,1 103,2 102,0 102,5 103,2
Tvorba hrubého kapitalu 113,1 108,0 118,0 100,7 133,5 1141
Tvorba hrubého fix. kapitalu 102,5 105,8 110,7 116,5 115,1 112,4
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 111,4 107,2 105,0 116,1 115,0 110,9
Dovoz vyrobkov a sluzieb 112,7 107,9 106,9 111,6 117,7 111,2

Do dynamického rastu tvorby hrubého kapitalu sa premietol po troch rokoch stagnacie rast fixnych
investicii 0 12,4 %, ako aj historicky najvysSi narast stavu zasob o 24,7 mld. Sk v stalych cenach. Vyvoj
tvorby hrubého fixného kapitalu v priebehu roka 2005 zaznamenal rastov( trajektoriu 25,8 % v 1.
Stvrtroku na 15,1 % v 4. Stvrtroku. Tvorba fixnych investicii bola ovplyvnena predovsetkym investova-
nim do novych fixnych aktiv, pricom objem nadobudnutého pouZitého dlhodobého majetku poklesol.
Tvorba novych fixnych aktiv (rast o 15,2 % v stalych cenach) spolu s pomerne vyraznym Gbytkom (19,2 %)
pouzitého dlhodobého majetku vytvaraju dobré predpoklady zvySovania produktivity kapitalu a kvalitného
realneho rastu ekonomiky v budicnosti.

Zo sektorového pohladu na Struktdru tvorby kapitalu najvyraznejsie napredovala investicna aktivita nefi-
nanénych korporacii, ¢o bolo ovplyvnené priamymi zahrani¢nymi investiciami i vysledkami finanéného
hospodarenia. Najvacsi objem investiénych prostriedkov realizovali nefinancné korporacie formou tvorby
novych fixnych aktiv. K medzirocnému narastu investiénej aktivity v roku 2005 prispeli 75 % fixné investi-
cie vo vyrobe dopravnych prostriedkov, ked podniky automobilového priemyslu zaznamenali 6-nasobny
prirastok hrubych fixnych investicii. V rdmci sektora nefinanénych korporacii vyznamnejsie investovali aj
podnikatelské subjekty v obchode, stavebnictve, pddohospodarstve a vo vyrobe elektriky, plynu a vody.
Realne sa zvysila aj investi¢na aktivita v sektore verejnej spravy, finanénych korporacii a doméacnosti.
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Tabul'ka 20 Struktira tvorby hrubého fixného kapitalu za rok 2005

. Index
ey | Fooe) | 200
’ ’ 2004
Hospodarstvo SR spolu 376 736 100,0 112,4
v tom podla sektorov:

Nefinan¢né korporacie 243 189 64,6 119,3
Financné korporacie 46 638 12,4 101,3
Verejna sprava 32281 8,6 103,0
Domacnosti 53 954 14,3 101,2
Neziskové institlcie 674 0,2 81,1

z toho podfa klasifikacie produkcie:
Stavby 128 289 34,1 118,5
v tom: budovy na byvanie 23 566 6,3 114,2
ostatné stavby 104 723 27,8 119,5
Stroje 224 438 59,6 110,0
v tom: kovové vyrobky a stroje 167 690 44,5 110,7
dopravné zariadenia 56 748 15,1 107,9

Z produkéného hladiska najrychlejsie rastli investicie do
stavieb. Medziroéné tempo rastu stavebnych investicii
takmer dvojnasobne predstihlo investicie do strojov.
Stavebné investicie vzrastli najméa v dosledku vyssej
alokacie investicnych prostriedkov do ostatnych stavieb
vratane stavieb infrastruktirneho charakteru. Pravde-
podobne vyznamna cast z nich suvisela s vystavbou
zavodov pre automobilovy priemysel a s nimi suvisia-
cou infrastruktdrou. Podiel stavebnych investicii na tvor-
be hrubého fixného kapitalu sa z tohto dévodu medzi-
rocne zvysil o 1,8 percentualneho bodu na 34,1 %.

Graf 13 Clenenie tvorby hrubého
fixného kapitalu z hl'adiska produkcie
(mid. Sk)

1001

Stav zasob v ekonomike sa ku koncu roka 2005 oproti
stavu na zaCiatku roka zvysil 0 34,7 mld. Sk v beznych
cenach (24,7 mld. Sk v stalych cenach), ked kladné pri-
rastky zasob boli zaznamenané v kazdom Stvrtroku. Rast
zasob bol v priebehu roka 2005 spdsobeny narastom
vSetkych ich zloziek, pricom najrychlejSie rastli zasoby
nedokoncenej vyroby (18,7 %) a tovaru (15,7 %), kym

Podahos. Kovovévit ' Dopramé | Budow | Ostané | Ostané zasoby materialu a zvySenie stavu zvierat spolupdsobilo
Podérstio. astoje  prostidky nabfvarie  stavby na celkovy rast stavu zasob miernejSie. Vy3si stav
= 2004 B 2005 vSetkych kategorii zasob v ekonomike pravdepodobne

sUvisi s vySSimi dynamikami celkového ekonomického
_ rastu a indikuje rozvoj dalSich ekonomickych ¢innosti

i v budtcnosti. Narast zasob nedokoncenej vyroby moze
slvisiet s vy$Sim stuphom rozpracovanosti infrastruktdrnych investicii i vacSich technologickych celkov
s prepojenim na dovozy priamych zahrani¢nych investicii. Zatial ¢o v prvych troch Stvrtrokoch 2005 zaso-
by ekonomicky rast timili, v 4. Stvrtroku rast HDP zvysili o 3,7 percentualneho bodu, ¢o v celorocnom
vyjadreni znamena ich pozitivny prispevok k redlnemu rastu HDP vo vyske 0,7 percentualneho bodu.

K rastu konecnej spotreby v roku 2005 prispeli vSetky jej komponenty. Zatial ¢o domacnosti vyuZivali
disponibilné prijmy na uspokojenie svojich potrieb pomerne rovhomerne v priebehu celého roka 2005,
sektor verejnej spravy vycerpal tretinu celoro¢nych vydavkov v poslednom Stvrtroku. Rast spotrebnych
vydavkov sektora neziskovych institlcii sa znizil priblizne na polovicu dynamiky spred roka, ¢o pravde-
podobne suviselo s tempom transformacie vybranych subjektov verejného sektora na organizacie ne-
ziskového charakteru, ktoré poskytuja sluzby pre doméacnosti.

Konecna spotreba domacnosti si pri medziroénom raste o 5,8 % zachovala svoj podiel na celkovom
objeme HDP z predchadzajlceho roka, ¢o znamena, Ze z vytvoreného objemu HDP spotreboval sektor
domacnosti v roku 2005 polovicu (50,3 %). Rast stikromnej spotreby bol v priebehu roka 2005 stabili-
zovany, pricom relativne najvysSiu dynamiku dosiahol v 3. Stvrtroku, ked' najrychlejSie rastli aj redlne

Najrychlejsi rast investicii
do stavieb

Prirastok zmeny stavu
zasob

Rast miezd i tiverov podporil
konecénii spotrebu
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mzdy. Dynamika koneénej spotreby domacnosti bola
ovplyvnena vyraznejSim rastom miezd v obdobi relativ-
ne nizkej inflacie, ako aj zvySenym cerpanim Gverovych
zdrojov. Rast redlnych miezd sa neprejavil v plnej miere
v raste sUkromnej spotreby, ale podporil rast hrubych
Gspor domacnosti, ktoré v roku 2005 vzrastli prvykrat
od roku 2002 aj v stalych cenach.

Disponibilné prijmy dom&cnosti boli dopifiané Gverovy-
mi zdrojmi z PFl a inych korporacii. Podiel celkovych
Gverov, poskytnutych PFI domacnostiam, dosiahol na
konecnej spotrebe domacnosti 22,5 % ku koncu roku
2005 (17,5 % ku koncu roku 2004). Na prirastku Gve-
rov v sektore doméacnosti sa v roku 2005 podielali pre-
dovSetkym Gvery na byvanie, ktoré tvorili priblizne 60 %
medzirocného prirastku stavu Gverov, zvySnu Cast tvo-
rili ostatné UGvery a spotrebné Uvery. Akceleracia Gve-
rov na byvanie bola v roku 2005 sprevadzana zvyse-
nym investovanim domacnosti do tvorby novych fixnych
aktiv. S rozSirenym Cerpanim Gverov suviseli aj zmeny
v Struktlre sUkromnej spotreby. V skladbe konecnej
spotreby domacnosti dosiahli najvyssSiu dynamiku
(19,1 % v stalych cenach) vydavky na nabytok, bytové
vybavenie a bezn( Gdrzbu domu. VysSie vyuzivanie Gve-
rovych zdrojov sektorom domacnosti pravdepodobne
neslviselo iba s investovanim do novych fixnych aktiv,
ale aj so snahou domacnosti o drobné rekonstrukcie
existujlcich bytovych jednotiek, ¢i zvySovanie kvality
byvania nakupom nového nabytku, bytového zariade-
nia a domacich spotrebicov. Podiel vydavkov na naby-
tok, bytové vybavenie a beznl Gdrzbu domu sa na cel-
kovych vydavkoch domacnosti v roku 2005 zvysil
o takmer 1 percentualny bod.

Z hladiska podielu tvoria najvacsiu ¢ast spotreby nada-
lej vydavky na potraviny a nealkoholické napoje, avSak
ich podiel na celkovej sikromnej spotrebe sa oproti roku
2004 mierne znizil a dosiahol 24,9 %. Realny dvojcifer-
ny rast v ramci sikromnej spotreby zaznamenali vydav-
ky na odievanie a obuv a vydavky na rekreaciu a kultiru,
ktoré si svojou dynamikou rastu zvySovali podiel na cel-
kovych spotrebnych vydavkoch.

VysSie spomenuté Styri spotrebné skupiny, ktoré dosa-
hovali najvysSie prispevky k rastu konecénej spotreby
domacnosti v roku 2005, vysvetluju az 70 % celkové-
ho rastu sukromnej spotreby. V tychto skupinach sa
nachadzaju prevazne obchodovatelné tovary, ktorych
spotreba bola saturovana dovozmi i domacou produk-
ciou.

Graf 14 Vyvoj konecnej spotreby

domacnosti, inflacie a realnej mzdy
(medziroény vyvoj v %)
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Graf 15 Struktira koneénej spotreby
domacnosti v roku 2005
(podiely v %)

O Potraviny a nealkoholické napoje 24,9 %
Il Alkoholické napoje, tabak 4,7 %

M Odievanie a obuv 5,3 %

[E Naklady spojené s byvanim 21,8 %

B Nabytok, bytové vybavenie a Gdrzba 7,3 %
[ Zzdravie 1,6 %

[] Doprava 8,3 %

[ Posty a telekomunikacie 3,1 %

B Rekreacia a kultira 9,5 %

[ Vzdelanie 0,9 %

[J Restauracie a hotely 6,4 %

[ Rozliéné tovary a sluzby 6,2 %

Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluzieb dosiahli v roku 2005 dvojciferné tempa rastu, pricom vyssSia dynamika
dovozu ako vyvozu sa prejavila v medziroénom zhorSeni salda zahraniéného obchodu. Nominalny Cisty
vyvoz bol deficitny v objeme 62,9 mld. Sk (35,6 mld. Sk v roku 2004). Cisty vyvoz v stélych cenéch, po
zohladneni vyvoja cien na zahrani¢nych trhoch, bol v roku 2005 prebytkovy v objeme 12,9 mld. Sk
(14,3 mld. Sk v roku 2004).

Prehibenie deficitu v nominalnom vyjadreni a znizenie prebytku v redlnom vyjadreni bolo désledkom
vyraznejsieho zrychlenia dynamiky dovozov vyrobkov a sluZzieb (z 10,8 % v roku 2004 na 13,5 % v roku
2005) a len miernejsieho narastu vyvozov (z 9,1 % na 11,3 %). Udrziavanie pomerne vysokého tempa
dovozov pravdepodobne suviselo so zrychlenym domacim dopytom, prevazne investicného charakte-
ru. ZhorSenie zahrani¢énoobchodnej bilancie v roku 2005 bolo ovplyvnené predovsetkym vyvojom v 4.
Stvrtroku (resp. v decembri), v ktorom sa vygenerovala viac ako polovica celoroéného salda bilancie
vyrobkov a sluzieb v beznych cenach. K utimeniu dynamiky redlneho rastu ekonomiky nedoslo ani
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Graf 17 Podiel ¢istého exportu na

Graf 16 Prispevky jednotlivych skupin
HDP v beznych cenach
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v ostatnom Stvrtroku, nakolko znacna Cast zvySeného dovozu bola zaznamenana v netradicnom na-
raste zasob v 4. Stvrtroku.

I Vplyv objemu M Vplyv cien == Cisty export/HDP

Vyvoj importnych cien v zahraniénom obchode, vyjadreny deflatormi dovozu vyrobkov a sluzieb, sivisel
s rastlcimi cenami producentov na zahrani¢nych trhoch, ale predovSetkym s rastom cien energetic-
kych surovin (ropy a zemného plynu). Ceny exportovanych tovarov a sluzieb, denominovanych v domacej
mene, v priebehu roka 2005 skoér stagnovali, ich vyvoj bol ovplyvneny predovSetkym cenami produktov
priemyselnej vyroby urenej na export vo vyrobe dopravnych prostriedkov, ktoré dlhodobo medzirocne
klesali. Deficit zahraniénoobchodnej vymeny v beznych cenach bol takmer z jednej tretiny zapricineny
nepriaznivym vyvojom vztahu cien dovozu a vyvozu.

Tabulka 21 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu

(percentualne body)

2004 1.02005 2.02005 3.02005 4.Q2005 2005
2003 1.02004 2.02004 3.02004 4.Q2004 2004

Vyvoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 9,1 6,7 5,4 16,1 16,3 11,3
Prispevok objemu 11,4 7,2 5,0 16,1 15,0 10,9
Prispevok ceny 2,4 -0,5 0,4 0,0 1,4 0,4
Dovoz vyrobkov a sluzieb

(medziroény rast v %, bezné ceny) 10,8 8,8 9,6 12,9 21,3 13,5
Prispevok objemu 12,7 7,9 6,9 11,6 17,7 11,2
Prispevok ceny -1,9 0,9 2,7 1,3 3,6 2,2
Podiel Cistého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) 2,7 -0,9 5,2 2,4 -8,4 4,4
Prispevok objemu 2,5 0,0 -3,6 -1,5 -6,8 -3,1
Prispevok ceny -0,2 -0,9 -1,6 -0,9 -1,6 -1,3

Exportna vykonnost slovenskej ekonomiky sa v roku 2005 zlepSila, ked' podiel vyvozu vyrobkov a sluzZieb Otvorenost slovenskej
na HDP v beZnych cenach dosiahol 78,7 % (76,8 % v roku 2004). S rastlcou exportnou vykonnostou ekonomiky sa zvySuje
sa zvySovala i dovozna zavislost, ktora vzrastla este rychlejSie a dosiahla 83,0 % (79,5 % v roku 2004).

Otvorenost slovenskej ekonomiky, merana podielom vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb na nominal-

nom HDP, sa v roku 2005 zvysila o0 5,4 percentualneho bodu a dosiahla 161,7 %.
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Tvorba HDP

Realny rast vyvozu vyrobkov a sluzieb (10,9 %) sa v ro-
ku 2005 takmer vyrovnal dynamike dovozu vyrobkov
a sluzieb v stalych cenach (11,2 %). Kladné saldo za-
hranicného obchodu v stalych cenach sa medzirocne o A o T
znizilo zo 14,3 mid. Sk na 12,9 mld. Sk. Vyvoj v priebehu 2]
roka bol odliSny. V 1. polroku sa intenzita obchodova-

nia so zahrani¢im zmiernila, priCom utimenie vyvozu 90,0-
bolo vyraznejSie ako spomalenie dovozu, v désledku
¢oho bol ¢isty vyvoz v priebehu 1. polroka timiacim fak-
torom rastu HDP. Naopak v 2. polroku 2005 €isty vyvoz
prorastovo posobil na celkovy ekonomicky rast, ked

Graf 18 Vyvoj exportnej vykonnosti

a dovoznej narocnosti (%)

zvySenie Cistého vyvozu v 3. Stvrtroku bolo natolko in- 80,07
tenzivne, Zze vykompenzovalo zhorSeny vyvoj v ostatnom
Stvrtroku. 2504

Vysledkom obchodovania so zahrani¢im v Ghrne za rok
2005 bol zaporny prispevok cistého vyvozu k HDP vo
vyske 0,2 percentualneho bodu. Domaci efektivny do-

70,04

pyt prispel k rastu HDP 6,4 percentualneho bodu, zme- 65,0 +————+————+—————————
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bila k vyslednej dynamike ekonomického rastu timiaco = Exportna vykonnost = Dovozna narocnost

vo vySke 0,2 percentualneho bodu.

Tabul'ka 22 Prispevky k rastu HDP

(percentualne body, s. c. 1995)

2004 1.02005 2.02005 3.02005 4.Q2005 2005
2003 1.02004 2.02004 3.02004 4.Q2004 2004

Hruby domaci produkt 5,5 5,1 5,1 6,2 7,6 6,0
Domaci dopyt 5,3 5,2 8,0 3,4 11,7 71
Koneéna spotreba 2,1 3,2 2,9 3,2 4,0 3,4
Konecna spotreba domacnosti 1,8 2,9 2,8 3,0 3,1 2,9
Konecna spotreba verejnej spravy 0,2 0,3 0,1 0,2 0,9 0,4
Nezisk. inst. sliZiace domacn. 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tvorba hrubého kapitalu 3,3 2,0 51 0,2 7,7 3,8
Tvorba hrubého fix. kapitalu 0,6 1,3 2,7 4,0 3,9 3,0
Zmena stavu zasob 2,6 0,7 2,4 -3,8 3,7 0,7
Cisty vyvoz -0,8 -0,3 -1,6 4,1 -3,0 -0,2
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 10,6 6,9 5,0 14,7 15,3 10,6
Dovoz vyrobkov a sluzieb 11,4 7,2 6,7 10,6 18,3 10,8
Statisticka diskrepancia 1,0 0,2 -1,3 -1,4 -1,2 -0,9
Ponuka

Rast HDP z hladiska ponuky bol vysledkom zvySenia hrubej pridanej hodnoty o 5,1 % v stalych cenach
(v roku 2004 o 5,8 %). Cisté dane, ktoré zahfnajl dan z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dan z dovozu
(po ocisteni o subvencie), vzrastli 0 14,7 % (v roku 2004 o 2,7 %).

NajvySSie zvySenie pridanej hodnoty (o 15,6 %) zaznamenalo stavebnictvo. Jej rast slvisel s vysokym
dopytom po stavebnych pracach, prejavujdcim sa rastom hrubého fixného kapitalu vo forme staveb-
nych investicii. Rastlci dopyt sa prejavil aj v obsluZznych odvetviach ekonomiky, ked' pridana hodnota
v obchode sa v medziro€nom porovnani zvysila 0 10,9 % a v doprave, postach a telekomunikaciach
09,2 %. Rychly rast (o 7,9 %) dosiahla aj pridana hodnota v pédohospodarstve, ¢o slviselo predo-
vietkym s Serpanim prostriedkov Eurépskej Gnie. Uroven tvorby pridanej hodnoty minulého roka nedo-
siahlo zdravotnictvo a socialna pomoc, Skolstvo a finanéné sprostredkovanie.

Relativne vysoké tempo rastu pridanej hodnoty zaznamenal priemysel (8,7 %), najma v dosledku poso-
benia priamych zahrani¢nych investicii v priemyselnej vyrobe. V ramci priemyselnej vyroby dosiahla
vysokU dynamiku pridana hodnota vo vyrobe potravin, napojov a tabakovych vyrobkov a vo vyrobe stro-
jov, elektrickych zariadeni a dopravnych prostriedkov.
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Tabul'ka 23 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

(index, ROMR = 100, s. c.)

2004 1.02005 2.02005 3.02005 4.Q2005 2005
2003 1.02004 2.02004 3.02004 4.Q2004 2004

HDP 105,5 105,1 105,1 106,2 107,6 106,0
v tom:
Poédohospodarstvo 109,6 114,2 108,0 105,2 106,1 107,9
Priemysel spolu 1115 107,9 106,5 106,3 114,3 108,7
Tazba nerastnych surovin 96,8 101,2 109,5 109,2 105,5 106,5
Priemyselna vyroba 111,9 107,4 108,7 106,6 1149 109,5
Vyroba a rozvod elektr., plynu a vody 111,3 110,5 85,3 102,0 109,7 103,1
Stavebnictvo 111,8 110,8 113,7 118,0 118,9 115,6
Sluzby spolu 103,0 103,9 104,0 102,5 98,1 102,0
Velkoobchod, maloobchod, opravy 111,3 114,6 105,0 115,41 109,8 110,9
Hotely a restauracie 98,3 98,4 97,3 100,2 107,3 100,8
Doprava, skladovanie, poSty
a telekomunikacie 101,6 104,7 112,9 117,8 102,0 109,2
Finanéné sprostredkovanie 130,1 100,6 97,5 70,1 93,8 90,2
Nehnutelnosti, prenajom
a obchodné Cinnosti 108,3 103,8 104,8 100,7 91,4 99,6
Verejna sprava, obrana,
soc. zabezpecenie 93,8 102,8 105,4 100,2 102,1 102,5
Skolstvo 94,5 88,8 88,2 86,0 83,2 86,4
Zdravotnictvo a socialna pomoc 83,8 87,6 94,3 88,2 65,4 83,9
Ostatné spoloc., soc.
a osobné sluzby 74,8 103,9 105,7 107,7 105,2 105,7
Ostatné® 98,5 96,8 102,5 137,5 156,7 119,4

Tabul'ka 24 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi
(prispevky k rastu, p. b.)

2004 1.02005 2.02005 3.02005 4.Q2005 2005
2003 1.02004 2.02004 3.02004 4.02004 2004

HDP 5.5 51 51 6,2 7,6 6,0
v tom:
Pédohospodarstvo 0,5 0,6 0,4 0,3 0,3 0,4
Prigmysel spolu 3,0 2,3 1,8 1,7 3,9 2,4
Tazba nerastnych surovin 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Priemyselna vyroba 2,7 1,7 2,1 1,6 3,7 2,3
Vyroba a rozvod elektr., plynu a vody 0,3 0,5 -0,4 0,0 0,2 0,1
Stavebnictvo 0,4 0,4 0,5 0,7 0,7 0,6
Sluzby spolu 1,7 2,1 2,2 1,4 1,1 11
Velkoobchod, maloobchod, opravy 1,5 1,7 0,8 2,2 1,3 1,5
Hotely a restauracie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Doprava, skladovanie, posty
a telekomunikacie 0,1 0,4 1,1 1,5 0,2 0,8
Financné sprostredkovanie 1,4 0,0 -0,1 -1,8 -0,3 -0,6
Nehnutelnosti, prenajom
a obchodné ¢innosti 0,9 0,4 0,5 0,1 -1,0 0,0
Verejna sprava, obrana,
soc. zabezpecenie -0,5 0,2 0,3 0,0 0,2 0,2
Skolstvo -0,2 -0,4 0,3 -0,4 -0,6 -0,4
Zdravotnictvo a socialna pomoc -0,6 -0,4 -0,2 -0,4 -1,0 -0,5
Ostatné spoloc., soc. a osobné sluzby  -0,9 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
Ostatné® 0,1 -0,3 0,2 2,0 3,8 1,5
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Dynamicky rast
nominainych...

... a realnych miezd

Zaostavanie rastu
produktivity prace
za rastom miezd

Vyvoj produktivity prace
v odvetviach

Z odvetvi k tvorbe HDP najviac prispel priemysel (2,4 percentudlneho bodu), obchod (1,5 percentudl-
neho bodu) a doprava, posty a telekomunikéacie (0,8 percentualneho bodu).

Mzdy

Priemerna mesacéna nominalna mzda zamestnanca hospodarstva SR dosiahla v roku 2005, pri po-
merne dynamickom raste 0 9,2 % 17 274 Sk. Jej rast bol o 1 percentualny bod pomalsi ako pred ro-
kom. V priebehu roka rastli nominalne mzdy vyraznejSie najma v 1. a 3. Stvrtroku.

V roku 2005 rastla najrychlejSie nominalna mzda v Skolstve (10,3 %), vo verejnej sprave a obrane
a v nehnutelnostiach a prenajme (zhodne o0 9,4 %) a vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody (8,8 %).
Pomerne dynamicky rast zaznamenali nominalne mzdy aj v doprave, postach a telekomunikaciach
(8,5 %), zdravotnictve a sociadlnej pomoci, v ostatnych spolo¢enskych a socialnych sluzbach (zhodne
8,4 %) a v obchode a opravarenskych cinnostiach (8,3 %). V ostatnych odvetviach bol rast pomalsi,

a v stavebnictve (6,0 %).

Rast priemernej mzdy v Skolstve o viac ako 10 % bol ovplyvneny zakonnymi Gpravami miezd v tomto
odvetvi od augusta 2005, a zrejme tieZ poklesom zamestnanosti. Napriek dynamickému rastu v roku
2005 vsak Groven priemernej mzdy v tomto odvetvi eSte stale dosiahla len 82,3 % Grovne priemerne;j
mzdy v narodnom hospodarstve. NajnizSia Groven priemernej mzdy zaznamenana v polnohospodarstve,
polovnictve a lesnictve dosiahla 76,3 % narodohospodarskej Grovne.

Z hladiska formy vlastnictva dosiahli vyrazny medziroény rast nominalnej mzdy zamestnanci podnika-
tel'skej sféry v malych podnikoch do 19 zamestnancov (15,8 %), zatial' ¢o v podnikoch s 20 a viac za-
mestnancami sa mzdy zvysili najmiernejSie, o 6,1 %. Rychly rast miezd dosiahli aj rozpoctové organiza-
cie (11,3 %), v prispevkovych organizaciach bola dynamika pomalSia a dosiahla 8,5 %.

V roku 2005 vzrastla redlna mzda medzirocne 0 6,3 % (v roku 2004 o0 2,5 %), ked' jej dynamiku ovplyv-
nila najma nizSia Groven priemernej inflacie ako pred rokom. ZvySenie redlnych miezd zaznamenali
vSetky odvetvia hospodarstva.

Tabulka 25 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace

v hospodarstve SR (index, ROMR = 100)
2004 2005
rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Nominalna mzda (Sk) 15825 16022 16737 16816 19466 17274
Nominalna mzda (index) 110,2 110,2 108,2 1099 1084 109,2
Realna mzda (index) 102,5 107,2 105,6 107,6 104,7 106,3
Produktivita prace, b. c. 110,1 105,0 105,9 106,9 107,2 106,3
Produktivita prace, s. c. 105,2 102,4 102,8 104,6 105,0 103,7
Realna prod. prace minus realna mzda (p. b.) 2,7 4,8 -2,8 -3,0 0,3 -2,6
Spotrebitelské ceny (priemer za obdobie) 107,5 102,8 102,5 102,14 103,5 102,7

Produktivita prace (HDP na zamestnanost podla Statistického vykaznictva) vzrastla v roku 2005 nomi-
nalne 0 6,3 %, redlne o 3,7 %. Rast redlnej produktivity prace bol oproti roku 2004 pomalsi o 1,5 per-
centualneho bodu, ¢o bolo ovplyvnené rychlym rastom zamestnanosti (zvySenie o 2,2 % oproti 0,3 %
v roku 2004), ktora vSak nezabezpecila adekvatny rast pridanej hodnoty.

Relacia medzi vyvojom produktivity prace a mzdami sa po dvoch rokoch zmenila v neprospech produk-
tivity, ked' v redlnom vyjadreni rastla produktivita prace oproti priemernej mesacénej redlnej mzde po-
malSie o 2,6 percentualneho bodu.

Analyza vyvoja realnej produktivity prace (hruba pridana hodnota na zamestnanost podla metodiky
narodnych Gctov ESA 95) v odvetviach ukazuje na priaznivy vyvoj v produkénych odvetviach (pdédohos-
podarstvo, priemysel, stavebnictvo) a z odvetvi sluzieb hlavne v doprave, postach a telekomunikaciach.
V tychto odvetviach produktivita prace dosiahla pomerne dynamicky rast, pricom svojou dynamikou
predstihla rast realnych miezd. V obchode a opravarenskych ¢innostiach i v ostatnych spolocenskych,
socialnych a osobnych sluzbach produktivita prace rastla, avSak pomalSie ako realne mzdy. V ostatnych
odvetviach produktivita prace poklesla, pricom ich redlne mzdy zaznamenali rast. Pokles produktivity
prace vo finanénom sprostredkovani, po minulorocnom vyraznom raste (o viac ako 30 %), bol




Menovy prehlad 2/2006

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Graf 19 Vyvoj realnej produktivity Graf 20 Vyvoj realnych miezd
prace a jej zloziek a realnej produktivity prace
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Tabul'ka 26 Vyvoj realnej produktivity prace a miezd podla odvetvi v roku 2005

(index, ROMR = 100)

Produktivita prace v s. c. Priemerna mesacna  Kompenzéacie na zam.
podfa &tat. vikazn. = podfa ESA 95 redlna mzda redlne podla ESA 959
Hospodarstvo SR spolu 103,7 104,5 106,3 105,3
z toho
Pédohospodarstvo 113,7 113,1 105,0 103,5
Priemysel 105,5 110,12 104,4 104,3
TaZba nerastnych surovin 114,0 113,4 104,1 101,8
Priemyselna vyroba 105,2 110,7 104,7 104,5
Vyroba a rozvod elektriny,
plynu a vody 110,6 106,3 105,9 104,0
Stavebnictvo 108,2 111,2 103,2 102,0
Velko- a maloobch. a opravar. ¢innosti 107,2 102,9 105,5 113,5
Doprava, skladov., posty a telekom. 110,8 1115 105,6 103,5
Finanéné sprostredkovanie 89,6 90,9 102,9 100,9
Nehnuteln., prendjom a obchod. ¢inn. 92,6 93,2 106,5 112,0
Verejna sprava, obrana,
povinné socialne zabezpecenie 95,8 98,4 106,5 99,0
Skolstvo 88,7 89,7 107,4 105,8
Zdravotnictvo a socialna pomoc 86,2 86,8 105,6 100,7
Ostatné spolocenské socialne
a osobné sluzby 102,1 103,4 105,6 103,1

ovplyvneny bazickym efektom. V odvetvi nehnutelnosti, prendjom a obchodné éinnosti sivisel pokles
produktivity prace s vysokym rastom zamestnanosti, ktora sa vSak nepremietla do vyvoja pridanej hod-
noty (pokles o 0,4 %). Pokles produktivity prace v odvetviach verejnych sluzieb (Skolstvo a zdravotnictvo)
ma dlhodoby charakter a suvisi tak s poklesom pridanej hodnoty, ako aj s nizSou Uroviiou zamestna-
nosti oproti Grovniam spred roka. Osobitne treba hodnotit vyvoj v odvetvi verejna sprava, obrana
a povinné socialne zabezpecenie, v ktorom pokles produktivity prace slvisel s rychlejSim rastom za-
mestnanosti ako rastom pridanej hodnoty. Treba vSak poznamenat, Ze odvetvia verejnych sluzieb maju
spolocensky iné poslanie, a teda primarne nie st orientované na rast produktivity prace.

Rast jednotkovych nakladov prace v metodike ECB (ULC_, podiel rastu nominalnych kompenzacii na
zamestnanca k rastu redlnej produktivity prace podla ESA 95) sa v roku 2005 v porovnani s predcha-

Jednotkové naklady prace
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dzajdcim rokom spomalil a dosiahol 3,5 %. Tento vyvoj
ovplyvnil najma pomalSi rast kompenzacii na zamest-
nanca. Rast ULC sa v priebehu roka spomalil z5,7 %
v 1. Stvrtroku na 0,8 % vo 4. Stvrtroku.

Realne jednotkové naklady prace (RULC, nominalne ULC
deflované priemernym harmonizovanym indexom spot-
rebitelskych cien) zaznamenali rast po prvykrat od roku
2002. Do vyvoja redlnych jednotkovych nakladov pra-
ce sa premietlo zaostavanie rastu produktivity prace
za rastom realnych kompenzacii na zamestnanca. Toto
zaostavanie bolo ovplyvnené spomalenim rastu produk-
tivity prace, no najma zrychlenym rastom realnych kom-
penzacii. Rast realnych jednotkovych nakladov prace
je pravdepodobne javom spojenym najma s vyrazne
nizSou inflaciou v roku 2005.

Trvale vysoky rast jednotkovych nakladov prace moze
prispiet k inflacnym tlakom na jednej strane a na dru-
hej strane oslabovat konkurencieschopnost ekonomi-
ky, najma v situécii, ked by zahrani¢ny obchod vykazo-
val dlhodobejsie velkl nerovnovahu. Spomalujlca sa
tendencia vyvoja ULC v priebehu roku 2005 a ocaka-
vania NBS na nasledujlice roky (miernejsi rast miezd
ako v roku 2005, no najma rychlejsi rast produktivity

Graf 21 Vyvoj realnych miezd a real-

nej produktivity prace - strvtroky
(index, ROMR = 100)
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prace) naznacujl, ze rast ULC by nemal byt v ekonomike SR dlhodobym javom, nemal by teda byt
zdrojom potencialnych inflacnych tlakov a obmedzovat konkurencieschopnost slovenskych vyrobcov

na domacich a zahrani¢nych trhoch.

Tabul'ka 27 Vyvoj jednotkovych nakladov prace

(medzirocna zmena v %)

2004
rok
ULC, 4,6
RULC,, 2,7
Inflacia merana HICP (priemer) 7,5

Graf 22 ULC a RULC v metodike ECB
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Graf 24 Vyvoj ULC a ich komponentov
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Tabul'ka 28 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti

mid. sk indexy? podiel v %
2004 2005

2004 ‘ 2005 ‘ 2003 5004 ‘ 2004 2005
Odmeny zamestnancov
(za vSetky sektory) 532,1 579,3 107,7 108,9 51,2 5L 5
z toho: hrubé mzdy a platy 399,4 441,6 108,4 110,6 38,4 39,3
Hruby zmieSany déchodok 289,0 332,1 109,1 114,9 27,8 29,5
Dochodky z majetku - prijmové 36,8 20,7 130,9 56,4 3,5 1,8
Socialne davky 148,9 157,7 103,5 105,9 14,3 14,0
Ostatné bezné transfery - prijmové 32,6 34,4 102,0 105,4 3,1 3,1
Bezné prijmy spolu 1039,5 11242 108,0 108,2 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 9,3 12,7 142,2 136,8 3,6 4,7
Bezné dane z dochodkov, majetku, atd. 45,6 46,3 90,7 101,6 17,8 17,1
Socialne prispevky 176,0 185,2 103,3 105,3 68,9 68,2
Ostatné bezné transfery - vydavkové 24,6 27,1 102,2 110,0 9,6 10,0
Bezné vydavky spolu 255,5 271,4 101,7 106,2 100,0 100,0
Hruby disponibilny déchodok 783,9 852,8 110,2 108,8 100,0 100,0
Uprava vyplyvajtica zo zmien &istého
majetku domacnosti v penzijnych fondoch 3,0 12,7 91,4 423,5 - -
Koneéna spotreba domacnosti 738,7 806,3 110,7 109,2 - -
Hrubé Gspory domacnosti 48,3 59,1 101,7 122,5 6,2 6,9

Prijmy a vydavky domacnosti

Podla predbeZnych tdajov SU SR dosiahli v roku 2005 bezné prijmy domacnosti 1 124,2 mid. Sk, pri
medzirocnom nominalnom raste o 8,2 % (realne vzrastli 0 5,4 %). Oproti roku 2004 sa ich dynamika
zrychlila v nominalnom vyjadreni o 0,2 percentualneho bodu, v redinom vyjadreni o 4,9 perecentual-
neho bodu. Objem beZnych vydavkov domacnosti (vydavky, ktoré plati obyvatelstvo inym sektorom
a priamo ich nespotrebiva) dosiahol 271,4 mld. Sk, 0 6,2 % viac ako pred rokom, ¢o v redlnom vyjad-

reni predstavovalo rast o 3,4 %.

Vyvoj beZnych prijmov priaznivo ovplyvnil hlavne rast hrubého zmieSaného déchodku a odmien za-

mestnancov, timiaci vplyv malo znizenie déchodkov z majetku.

Predstih rastu beznych
prijmov pred rastom
beznych vydavkov
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Rozdelenie hrubého
disponibilného dochodku

Dynamicky rast
zamestnanosti...

Medziro¢ny rast beznych vydavkov sivisel najma s rastom socialnych prispevkov, vydavkov spojenych
s déchodkami z majetku a ostatnych beznych vydavkovych transferov. NajnizSi narast dosiahli bezné
dane z déchodkov a majetku. Rast socialnych prispevkov pravdepodobne ovplyvnili zakonné UGpravy
vymeriavacich zakladov pre povinné odvody do socialnych fondov (odvijaju sa od vySky priemernej,
resp. minimalnej mzdy), ako aj rast zamestnanosti.

Tabul'ka 29 Vyvoj a rozdelenie hrubého disponibilného dochodku domacnosti

(index, ROMR = 100, b. c.)

2004 2005
rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Hruby disponibilny déchodok 110,2 109,3 108,5 1083 109,14 108,8
Konecéna spotreba domacnosti 110,7 108,6 108,9 109,0 110,2 109,2
Hrubé Gspory domacnosti 101,7 128,4 123,4 1458 116,2 1225
Podiel hrubych dspor na hrubom
disponibilnom déchodku v % 6,2 4,3 4,5 4,1 13,6 6,9

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov zostal
domacnostiam na dalSie pouzitie hruby disponibilny
dochodok vo vySke 852,8 mld. Sk, ktory medzirocne

Graf 26 Sklon domacnosti k spotrebe

a usporam

vzrastol 0 8,8 % (v roku 2004 0 10,2 %). Z neho domac- (%)
nosti pouZzili na kone¢nu spotrebu 93,1 % (v roku 2004 (skon kspotrebe) (sklon kdspordm)

93,8 %), zvySok smeroval do hrubych Uspor (zahfnaju 95,0 12,0

okrem vkladov obcanov a drobnych podnikatelov aj ich

aktivity spojené s nakupom hmotnych a nehmotnych 940" 100

investicii a penzijné pripoistenie). Dynamicky rast hru-
bych Gspor doméacnosti (0 22,5 %) za rok 2005 bol zrej-
me ovplyvneny vyraznym narastom penzijného pripois-
tenia, rastom prijmov domacnosti, ale aj nizkou porov-
navacou zékladnou predchadzajlceho roka. ZvySenie 92,01 6,0
dynamiky hrubych Gspor sa premietlo do vyvojovej ten-
dencie miery hrubych Gspor domacnosti, ktora zacala

93,0 8,0

) . ’ 91,01 40
vV priemere za rok opatovne narastat.

Zamestnanost, nezamestnanost 90,01 20
Rast zamestnanosti sa vo Stvrtom Stvrtroku, po zmier- )

neniv predchadzajucich dvoch Stvrtrokoch, opéat zrychlil. gy [y AN A A Al Al 20
Pozitivny vyvoj zamestnanosti v jednotlivych Stvrtrokoch ~— Sklon k spotrebe = Sklon k dsporam

2005 sa premietol do dynamického rastu zamestnanos-

ti v priemere za cely rok, ktory bol v porovnani s rokom _

2004 vyrazne rychlejsi.

Tabul'ka 30 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti

(priemer za obdobie)

2004 2005
rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok

Zamestnanost podla Statistickeho
vykaznictva v tis. 0sob 2030,3 20495 20664 20732 21109 2075,0

index ROMR = 100 100,3 102,6 102,2 101,5 102,55 1022
Pracujlci podla VZPS v tis. 0sob 21704 21774 2196,8 22357 2254,7 2216,2

index ROMR = 100 100,3 102,3 102,14 101,6 102,5 102,1
Zamestnanost podla ESA 95 Vv tis. 0s6b 2 055,6 2057,8 2074,2 20959 2108,0 2084,0

index ROMR = 100 99,7 101,4 1014,3 101,0 101,8 1014
Nezamestnanost podla VZPS vV tis. 0s6b 480,7 461,9 4253 4150 407,6 427,55

index ROMR = 100 104,7 90,3 86,9 88,9 89,6 88,9
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 18,1 17,5 16,2 15,6 5,3} 16,2
Miera evidovanej nezamestnanosti® vV % 14,3 13,1 11,4 11,0 11,1 11,6

30



Menovy prehlad 2/2006

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Na zéklade vysledkov z vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS) vzrastol v roku 2005 pocet pracu-
jacich medzirocne v priemere o 2,1 %, ¢o predstavovalo zrychlenie dynamiky oproti roku 2004 o 1,8
percentualneho bodu. Rast zamestnanosti sa pocas takmer celého roka pohyboval nad dvojpercent-
nou Uroviou (s vynimkou tretieho Stvrtroku). Z hladiska Struktury pracujdcich bol vyvoj zamestnanosti
v roku 2005 v rozhodujlcej miere ovplyvneny vyvojom poctu zamestnancov, ktory po minuloroénom
poklese zaznamenal rast o 1,3 %. PocCet podnikatelov medzirone vzrastol o 8,2 %, k Comu prispel
najma rast podnikatelov bez zamestnancov (0 11,5 %, v roku 2004 o0 25,0 %), kym pocet podnikatelov
so zamestnancami klesol 0 0,3 % (v roku 2004 bol zaznamenany ich rast 0 19,5 %).

Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (v metodike ESA 95) bol vo vacéSine odvetvi sprevadzany rastom
pridanej hodnoty. Viaceré z odvetvi zaznamenali v roku 2005 v porovnani s predchadzajlcim rokom
rychlejsi rast zamestnanosti (stavebnictvo a obchod), pripadne obrat z poklesu na rast (verejna sprava
a obrana a ostatné spolocenské sluzby). Na druhej strane obrat z rastu do poklesu bol zaznamenany
v priemysle (v dosledku poklesu v priemyselnej vyrobe). Pokracdujlici pokles zamestnanosti, rovhako
ako pred rokom, zaznamenali doprava, financné sprostredkovanie, Skolstvo a zdravotnictvo.

Tabul'ka 31 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi

(index, ROMR = 100)

2004 2005
rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok

Spolu 99,7 101,4 101,3 101,0 101,8 1014
Pol'nohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 88,1 93,6 97,1 95,5 95,0 95,3
Priemysel 100,1 100,8 99,5 97,6 97,1 98,7

Tazba nerastnych surovin 90,6 93,6 94,0 93,4 94,4 93,9

Priemyselna vyroba 100,8 101,4 99,8 97,7 97,0 98,9

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 94,2 95,7 96,9 97,1 98,5 97,0
Stavebnictvo 101,3 106,3 104,7 106,0 99,1 104,0
Obchod 101,1 105,4 103,3 108,2 114,4 107,8
Hotely a reStauracie 97,8 105,0 102,7 103,0 989 102,3
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 97,4 102,2 99,8 95,5 94,3 97,9
Finanéné sprostredovanie 95,2 102,8 99,7 94,7 99,9 99,2
Nehnutelnosti, prenajom a obch. ¢innosti 110,0 100,9 107,7 106,9 112,2 106,9
Verejna sprava a obrana 98,2 101,0 105,5 104,6 105,7 104,2
Skolstvo 97,2 94,2 95,9 96,6 98,7 96,3
Zdravotnictvo a socialna pomoc 99,1 98,0 98,1 95,0 95,7 96,7
Ostatné spolocenské sluzby 98,2 108,2 103,2 1011 97,2 102,2

P : Tvorba novych pracovnych miest v ekonomike, spolu
Graf 27 Vyvoj miery nezamestnanosti o . PR - IS
(%) s’nlzswp ppctom pracovnych §|I, sa Prer:meth df) prlgzpl-

vého vyvoja nezamestnanosti. Podla vyberového zisto-

2002 2003 2004 2005 vania pracovnych sil sa poCet nezamestnanych

v roku 2005 medziro¢ne znizil o0 11,1 %. Pokles poctu
19,01 nezamestnanych os6b sa premietol do miery nezamest-
nanosti, ktord v priemere za rok 2005 predstavovala
16,2 % (v predchadzajicom roku 18,1 %). Pozitivny vy-

17,04 \_J voj nezamestnanosti bol zaznamenavany pocas celé-
ho roku 2005, ked' sa postupne znizoval tak pocet ne-
16,01 zamestnanych osob, ako aj miera nezamestnanosti.

18,01

15,01
Klesajlci trend miery nezamestnanosti potvrdzujd aj

S Gdaje o evidovanej nezamestnanosti. Podla evidencie
Uradov prace, socialnych veci a rodiny dosiahla miera
nezamestnanosti v roku 2005 v priemere 11,6 % (v roku

13,01

12,01 2004 14,3 %). Jej nizSia Groven v porovnani s Gdajmi
o N z vyberového zistovania vyplyva tak z rozdielnej meto-
10 2030 4Q 10 20 30 40 10 20 30 4Q 1.0 20 30 4Q diky zistovania, ako aj z definicie nezamestnanych.

== Evidovana miera nezamestnanosti
=== Miera nezamestnanosti podla vyberového zistovania pracovnych sil SitUéCia na trhu préce bola v roku 2005 0Vp|yVﬁOVané

_ ponukou prace. Pri raste po&tu oséb v produktivnom
a poproduktivnom veku, t. j. 15 a viacrocnych, ktory sa

... sprevadzany dalsim
poklesom nezamestnanosti
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v roku 2005 medzirocne zvysil 0 0,7 % (v roku 2004 o 1,2 %), pocet ekonomicky aktivneho obyvatel-
stva zaznamenal pokles 0 0,5 % (v roku 2004 rast 0 0,9 %). Prirastok poctu oséb vo veku 15 a viac
rokov sa tak premietol vyraznejsie do narastu poctu ekonomicky neaktivheho obyvatelstva (o0 2,5 %,
v roku 2004 o 1,7 %). Miera ekonomickej aktivity sa v roku 2005 oproti roku 2004 zniZila 0 0,7 per-
centualneho bodu na 59,5 %. Rast zamestnanosti sa priaznivo premietol do vyvoja miery zamestna-
nosti, ktora sa medzirocne zvysila o 0,8 percentualneho bodu na 57,7 %.

Finan¢éné hospodarenie

V roku 2005 pokracoval pozitivny vyvoj hospodarenia podnikatelského sektoru. Kumulativne od za-
Ciatku roku vytvorili korporacie nefinanéného a finanéného sektora pri viac ako Styridsat percentnom
raste zisk vo vySke 249,5 mld. Sk. Na vytvorenom zisku sa podstatnou mierou (88,3 %) podielali nefi-
nancéné korporacie, ktoré dosiahli jeho medziroény rast 16,4 %.

Pozitivna zmena nastala v hospodareni finanénych korporacii (vratane NBS), ktoré po trojroénom za-
pornom hospodarskom vysledku dosiahli v roku 2005 zisk v objeme 28,7 mld. Sk. Hospodarske vy-
sledky finanénych korporacii vyraznou mierou ovplyvnili hospodarske vysledky NBS, ktora v roku 2005
vyrazne znizila stratu z beZzného hospodarenia. Hospodarenie korporacii ostatného finanéného sektora
bolo v roku 2005 v porovnani s rokom 2004 lepsie, ked' ich zisk vzrastol medziroéne o 22,5 %.

Tabulka 32 Vysledky finanéného hospodarenia (mil. Sk, b. c.)
Index
2004 2005 2005
2004
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim)
Nefinancné a financné korporacie spolu 180 003 249 525 140,2
Nefinanéné korporacie 192 344 220 858 116,4
Financné korporacie -12 341 28 667 -
v tom
NBS -36 289 -663 -
Finan¢né korporacie bez NBS 23 948 29 330 1225

V nefinanénom sektore dosiahli kladny hospodarsky vysledok vSetky odvetvia s vynimkou polnohospo-
darstva. Tak ako v minulom obdobi bol najvyssi objem zisku (viac ako 33 %) vytvoreny v priemyselnej
vyrobe. Vyraznou mierou sa na tvorbe celkového objemu zisku v hospodarstve SR podielala vyroba
elektriny, plynu a vody (21,1 %) a obchod (19 %). Z rozhodujlcich odvetvi dosiahli najvyssi medziro¢ny
rast zisku odvetvia dopravy, post a telekomunikacii a odvetvie nehnutelnosti, prenajimania a inych
obchodnych ¢innosti.

V ramci priemyselnej vyroby bol najvyraznejSi medzirocny rast zisku dosiahnuty vo vyrobe chemikalii,
chemickych vyrobkov a vlakien, vyrobe kovov a kovovych vyrobkov a vo vyrobe potravin, napojov
a tabakovych vyrobkov.

Po dlh§om obdobi vznikol kladny hospodarsky vysledok finanénych korporacii v stvislosti so zmenou
v hospodareni finanénych instittcii, ktoré po strate (22,3 mid. Sk) v roku 2004 dosiahli v roku 2005
zisk 16,2 mld. Sk. Ostatni financni sprostredkovatelia prispeli k celkovej tvorbe zisku sumou 9,1 mid.
Sk (medziro¢ny narast o0 28,5 %) a poistovacie korporacie a penzijné fondy sumou 3,4 mid. Sk.

Z celkového pocétu 6 697 korporacii nefinanéného sektora (subjekty s 20 a viac zamestnancami) bolo
4 677 nestratovych, ktoré pri medzirocnom raste 19,7 % vytvorili zisk v objeme 204,1 mld. Sk. ZvySok
tvorili korporacie, ktoré vykazali stratu v Ghrne 31,2 mlid. Sk (medzirocny narast o 31,9 %).

Najvyssi objem zisku vytvorili nefinanéné korporacie s 1 000 a viac zamestnancami. Vyraznou mierou
k tvorbe zisku prispeli korporacie s poétom zamestnancov 50 az 249 a subjekty s poétom do desat
zamestnancov. Najvy$si medzirocny prirastok zisku dosiahli nefinanéné subjekty s poétom zamestnan-
cov 20 az 49 a 50 az 249, ako aj velké korporacie s poctom tisic a viac zamestnancov.
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Graf 28 Vyvoj priemyselnej produkcie
a produkcie priemyselnej vyroby

(3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

2003 2004 2005
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« |PP spolu == |PP priemyselna vyroba

Aktudlny vyvoj
Produkcia a trzby

Tempo medziroéného rastu priemyselnej produkcie sa
v januéri oproti decembru 2005 znacne spomalilo. Vy-
voj produkcie bol ovplyvneny nizSim rastom produkcie
priemyselnej vyroby, rychlejSim rastom produkcie vo vy-
robe a rozvode elektriny, plynu a vody a pokracujlcim
medzirocnym poklesom produkcie v taZzbe nerastnych
surovin.

NizSie tempo rastu produkcie priemyselnej vyroby (zna-
zornenie v grafe 28 je skreslené, nakolko ide
o trojmesacény kizavy priemer) bolo vysledkom spoma-
lenia rastu produkcie vo vyrobe celuldzy, papiera
a vyrobkov z papiera, vyrobe chemikalii, chemickych
vyrobkov a vlakien, vyrobkov z gumy a plastov, kovov
a kovovych vyrobkov a vyrobe elektrickych a optickych
zariadeni. Medziroéne poklesla produkcia vo vyrobe
textilii a odevov, pri spracovani dreva a vyrobe vyrobkov
zdreva a vo vyrobe dopravnych prostriedkov. Na dru-
hej strane na vyvoj produkcie pozitivne pdsobil rychlej-
Si rast produkcie vo vyrobe potravin, napojov
a tabakovych vyrobkov, koksu, rafinovanych ropnych
produktov a jadrovych paliv, ostatnych nekovovych mi-

neralnych vyrobkov, strojov a zariadeni inde neklasifikovanych a vyrobe inde neklasifikovanej.

Tempo rastu stavebnej produkcie sa v januari oproti decembru opatovne zrychlilo v dosledku rastu
tuzemskej produkcie tak na novej vystavbe, rekonstrukciach a modernizaciach, ako aj pri opravach

a Gdrzbe.

Mierne zrychlenie tempa rastu maloobchodnych trZieb suviselo s rychlejSim rastom trzieb maloobchodu
s farmaceutickym a kozmetickym tovarom. Tempo rastu ostatnych segmentov maloobchodu bolo nizSie
ako v decembri. Pomerne znacny rast trzieb maloobchodu zameraného na predaj a Gdrzbu vozidiel a predaj
pohonnych latok bol vysledkom vyrazného rastu trzieb za predaj motorovych vozidiel. Medzirocne, ale aj
v porovnani s decembrom, znacne poklesol objem trZieb za predaj pohonnych latok (znazornenie v grafe
30 je skreslené, nakolko ide o trojmesaény kizavy priemer).

Graf 29 Vyvoj priemyselnej produkcie
vo vybranych odvetviach

(3-mesacné kizavé priemery)

Graf 30 Vyvoj trzieb v maloobchode, za
predaj motorovych vozidiel a pohonnych
latok (3-mesacné kizavé priemery)

(index, ROMR = 100)

2003 2004 2005
170 4

160 -
150 1
140 1
1301
1201
1101 y

100

=== |PP potraviny

== |PP elektrické a optické
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=== |PP kovy a kovoveé vyrobky
«= |PP dopravné prostriedky

(index, ROMR = 100)
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== Maloobchod «= Predaj motorovych vozidiel

a pohonnych latok

Spomalenie tempa rastu
priemyselnej produkcie

Zrychlenie rastu
stavebnej produkcie

Rast trzieb pokracoval
vo vacésine vybranych
odvetvi sluzieb
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Vyvoj nominalnych miezd

Vyvoj realnych miezd

Produktivita prace a mzdy

Zamestnanost

NizSim tempom ako v decembri rastli trzby v odvetvi sluzieb zameranych na nehnutelnosti, prenajima-
nie a iné obchodné sluzby v désledku nizSieho rastu trzieb za pocitacové a slvisiace ¢innosti
a pokracujlceho medzirocného poklesu trzieb za ¢innosti v oblasti nehnutelnosti.

Tabulka 33 Produkcia a trzby

mil. Sk, b. c. Indexy
Dec. 2005 Jan. 2006 Jan. 2005
Jan. 2006 Dec.2004  Jan. 2005 Jan. 2004
Produkcia
Index priemyselnej produkcie® - 109,4 106,9 105,0
v tom:
Tazba nerastnych surovin - 98,2 86,5 99,3
Priemyselna vyroba - 112,1 108,0 107,14
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody - 98,6 104,5 96,5
Stavebna produkcia? 6 876 100,5 104,6 123,8
v tom:
Produkcia v tuzemsku 6 634 100,9 107,5 121,7
Produkcia v zahranici 242 90,0 60,5 166,0
TrZby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu® 132 270 110,9 111,7 102,5
Stavebnictvo? 10 318 113,7 113,5 111,7
Maloobchod® 29 916 106,3 106,6 107,7
Predaj a Gdrzba vozidiel, maloobch.
predaj pohonnych Iatok® 11 550 99,1 111,0 108,1
Doprava, skladovanie® 8811 114,3 127,0 111,0
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby® 11 953 113,4 110,0 98,4

Mzdy, zamestnanost a nezamestnanost

Vyvoj nominalnych miezd vo vybranych odvetviach bol v januari 2006 v porovnani s januarom 2005
rozdielny. Zatial' ¢o v odvetviach maloobchod, velkoobchod, nehnutel'nosti, prenajom, obchodné ¢in-
nosti a ostatné sluzby sa medziroéna dynamika miezd vyraznejsie spomalila, v priemysle, stavebnictve
a doprave predstihla tempo rastu rovnakého obdobia minulého roka. Najrychlejsi rast miezd dosiahol
v januéri 2006 priemysel, ¢o mohlo slvisiet s pomalSim rastom miezd v tomto odvetvi v druhom polro-
ku 2005, ale aj s medzirocnym poklesom zamestnanosti, ¢i vyplatenim ¢asti odmien z minulého roka
na zacCiatku tohto roka.

Priemernad mesacna realna mzda presiahla v januari 2006 vo vSetkych sledovanych odvetviach Gro-
ven rovnakého obdobia minulého roka, dynamika jej rastu sa vSak v porovnani s januarom 2005 vo
vacsine odvetvi spomalila. Bol to désledok tak spomalenia nominalneho rastu miezd, ako aj zrychlenia
medzirocného rastu priemernych spotrebitelskych cien.

V januari 2006 dosiahli viaceré sledované odvetvia pomerne vysoké prirastky produktivity prace, ¢o
ovplyvnilo aj relaciu medzi mzdami a produktivitou prace z trzieb za vlastné vykony a tovar. Z odvetvi,
v ktorych sa produktivita prace sleduje v beznych cenach, vyrazny rast produktivity prace, vysoko pred-
stihujlci rast nominalnych miezd, zaznamenali odvetvia doprava a posty a telekomunikacie.
V odvetviach, kde sa produktivita prace sleduje v readlnom vyjadreni, vyrazne vzrastla produktivita pra-
ce v priemysle a dynamicky bol aj rast produktivity prace v odvetvi nehnutelnosti, prenajom, obchodné
¢innosti a ostatné sluzby. V oboch odvetviach rast produktivity prace predstihol rast miezd. Naopak,
produktivita prace realne poklesla v stavebnictve a maloobchode, pricom redlne mzdy v tychto odvet-
viach zaznamenali mierny narast.

V januari 2006 sa medziro¢ny rast zamestnanosti v porovnani s rovhakym obdobim minulého roka zrych-
lil v stavebnictve, predaji a Gdrzbe vozidiel, maloobchode a v nehnutelnostiach, prenajme, obchodnych
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Tabulka 34 Vyvoj miezd v odvetviach

(index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna Priemerna mesacna

nominalna mzda redlna mzda
Rok Januar Rok Januar

2005 2005 | 2006 2005 2005 \ 2006
Priemysel 107,2 108,14 108,8 104,4 104,7 1045
Stavebnictvo 106,0 103,9 105,0 103,2 100,7 100,9
Maloobchod 107,8 107,3 104,8 105,0 104,0 100,7
Velkoobchod 111,4 114,6 108,4 108,5 111,14 104,1
Nehnutelnosti, prenajom, obchodné
¢innosti a ostatné sluzby 112,0 111,14 1081 109,1 107,7 103,8
Doprava 107,3 106,41 106,4 104,5 102,8 102,2
Posty a telekomunikacie 107,1 97,5 106,5 103,3 94,5 102,3
Spotrebitelské ceny 102,7 103,2 1041 - - -

Tabulka 35 Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti za januar 2006
(index, ROMR = 100)

Priemysel Stavebnictvo Velkoobchod Maloobchod Nehnl{'fel. Doprava Posty
a prenajom a telekom.

Mzdy

- nominalne 108,8 105,0 108,4 104,8 108,1 106,4 106,5

- redlne 104,5 100,9 104,1 100,7 103,8 102,2 102,3
Produktivita prace

- nominalna - - 98,2 - - 124,7 120,7

- redlna 113,6 93,8 - 97,8 108,4 - -
Produktivita prace
minus mzdy (p. b.)

- nominalne - - -10,2 - - 18,3 14,2

- reélne 91 7,1 - 2,9 4,6 - -
Zamestnanost

- osoby 552981 150 220 128 283 146 915 139 322 86 262 27 341

- medzirocny index 98,3 111,6 105,8 109,0 108,2 101,8 98,5

¢innostiach a ostatnych sluzbach. Po dlhSom obdobi rast zamestnanosti zaznamenala doprava a nao-
pak, poklesla zamestnanost v priemysle (najma v doésledku poklesu v priemyselnej vyrobe).

Vo vyvoji nezamestnanosti sa prejavuje sezonny charakter, ked druhy mesiac po sebe v porovnani
s predchadzajlicim mesiacom vzrastla. Podla Gdajov Ustredia prace, socialnych veci a rodiny sa celko-
vy pocet nezamestnanych v januari medzimesacéne zvysil o 8,6 tis. na 342,4 tis. osdb. Pocet disponibil-
nych nezamestnanych, ktori mozu bezprostredne nastupit do pracovného pomeru, predstavoval 302,3
tis. 0s6b a oproti decembru vzrastol o 8,5 tis. 0s6b. Miera evidovanej nezamestnanosti predstavovala
vjanuari 11,82 % a oproti predchadzajlicemu mesiacu bola vysSia o 0,46 percentualneho bodu.
V porovnani s januarom 2005 poklesla o0 1,57 percentuédlneho bodu.

Do evidencie Uradov prace, socialnych veci a rodiny pribudlo v januari 39,0 tis. osdb (v decembri 29,2 tis.
0s0b). Z evidencie bolo vyradenych viac ako 30 tis. 0s6b (v novembri viac ako 17 tis. osdb). Z celkového
odlevu uchadzacov o zamestnanie priblizne 13 % tvorili osoby vyradené pre nespolupracu a 63 % uchéa-
dzaci umiestneni do zamestnania, ¢o bolo 0 11,7 percentualneho bodu viac ako pred mesiacom.

Priemerna dizka evidencie sa v porovnani s decembrom zniZila 0 0,11 mesiaca, ked predstavovala
11,78 mesiaca (v porovnani s januarom 2005 poklesla o 0,37 mesiaca). K pozitivnym momentom patrilo
zniZenie podielu dlhodobo nezamestnanych osob (viac ako 12 mesiacov), ktory v januari dosiahol 49,9 %,
¢o bolo oproti decembru menej o 1,3 percentualneho bodu.

Nezamestnanost
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Znizenie hodnoty indikatora
spotrebitelskej dovery

Graf 31 Vyvoj miery evidovanej Graf 32 Indikator spotrebitel'skej
nezamestnanosti (%) dovery
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Indikator spotrebitelskej dévery

Vo februari sa hodnota indikatora spotrebitelskej dovery oproti predchadzajlicemu mesiacu znizilao 1,5
bodu, ked dosiahla Groven -16,3 bodu. V porovnani s januarom doslo k zhorSeniu pri indikatoroch
o predpokladanom hospodarskom vyvoji v SR a o o¢akdvanom vyvoji nezamestnanosti, pricom hodno-
ta indikatora o oCakavanych Usporach domacnosti stagnovala. K zlepseniu doSlo pri hodnoteni ocaka-
vanej finanénej situacie domacnosti. Oproti rovhakému obdobiu minulého roka sa indikator spotrebi-
tel'skej dovery zhorsil o 1,0 bodu.
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4. Menovy vyvoj
4.1. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny sa v priebehu februara posilnil 0 0,2 % (z 37,357 SKK/EUR na 37,27 Operacie na devizovom trhu
SKK/EUR), pricom priemerny kurz sa zhodnotil o 0,3 %. Slovenska koruna sa od svojej parity (38,4550

SKK/EUR) odchylila najviac 26. januara 2006, ked' bol kurz 37,216 SKK/EUR, ¢o predstavovalo zhod-

notenie 0 3,22 % od centralnej parity. Vo¢i americkému dolaru sa slovenska koruna oslabila 0 1,7 %

(z 30,918 SKK/USD na 31,442 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa znehodnotil 0 0,9 %.

Saldo spotovych obchodov zahrani¢nych bank voéi doméacim bolo zaporné (284,74 mil. USD), teda
zahrani¢né banky viac predavali cudziu menu a nakupovali slovenski korunu.

Néarodna banka Slovenska nevykonala vo februéri Ziadnu devizovi intervenciu.

Tabul'ka 36 Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci euru a dolaru

Medzimesacna [0 Feb. 2006 [0 Jan. - Feb. 2006

zmena [0 Feb. 2005 [0 Jan. - Feb. 2005
SKK/EUR -0,2 -1,7 2,3
SKK/USD 1,7 7,0 6,3

Graf 33 Objem obchodov na Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devi- Medzibankovy devizovy trh
zovom trhu dosiahol 77 157,8 mil. USD (77 290,9 mil.
USD v januari), ¢o predstavovalo medzimesacény pokles
0 0,2 %. V ramci druhov obchodov 91 % objemu tvorili
2004 2005 2006 swapové transakcie, ktorych prevazna cast sa uskutoc-
5001 r23 nila v americkych dolaroch (94,9 %). Spotové obchody
450 | sa podielali na celkovej sume 8,3 %, pricom 95,5 % tych-
to obchodov bolo uskutoénenych v eurach. Priemerny
L2,1 denny obrat na spotovom trhu bol 321,33 mil. USD
s priemernou velkostou jedného obchodu

medzibankovom devizovom trhu
(mil. USD)

400 A

350 A

300 \ 2% 1,85 mil. USD.
250 1 F1,9
Objem vSetkych obchodov medzi domacimi obchodny-
2001 F18 mi bankami vzrastol z 8 674 mil. USD v januarina 9 708
150 1 e mil. USD. Najvacsie zastlpenie v obchodovani mal
o ' americky dolar 62,7 % (65,4 % v januari), nasledovalo
5 ‘ H ‘”‘ L1g euro s podielom 36,4 % (33,9 % v januari) a ostatné
meny tvorili 0,9 % z celkového obratu medzi domacimi

i obchodnymi bankami.

= Priemerny denny obrat
= Priemerna velkost jedného obchodu (pravé os) Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa ob-

chodovanie domacich bank podielalo 12,6 %
_ v porovnani s 11,2 % v predchadzajicom mesiaci.
Z hladiska druhov obchodov bolo 86,2 % (84,2 %

v januari) z celkovej sumy obchodov medzi domacimi bankami uskutoénenych vo forme swapovych
operacii, na spotové obchody pripadlo 13,4 % (15,5 % v januari).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo pokles 0 1,7 %, zo 68 617 mil. USD na 67 449,8
mil. USD. Maximalna suma 90 % bola takisto uskuto¢nena v americkych dolaroch (90,5 % v januari),
nasledovalo obchodovanie v eurdach s podielom 9,5 % (9 % v januari) a obchodovanie v ostatnych
menach tvorilo 0,5 %. Suma obchodov so zahranicnymi bankami tvori stale podstatnejSiu ¢ast celko-
vého devizového trhu a podiela sa na nom 87,4 %.

Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi bankami, aj v obchodovani so zahraniénymi bankami
takmer cell Cast objemu 91,7 % tvorili swapové operacie (92,4 % v januari), spotové operacie sa po-
dielali 7,6 % (7,2 % v januari) a forwardové obchody tvorili zanedbatelnu ¢ast celkového devizového
trhu. Opcné obchody sa na obchodovani so zahrani¢nymi bankami podielali 0,6 %.
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Vklady nerezidentov-bank

Statne cenné papiere
vo vlastnictve nerezidentov

Klucové trokové sadzby
vybranych centralnych bank

Medzibankové
urokové sadzby

Objem vkladov nerezidentov-bank v slovenskych korunach bol ku koncu januara medzimesaéne nizsi
0 23,3 mld. Sk (boli splatené restrukturalizacné dlhopisy ¢. 142 v objeme 35,4 mld. Sk), ale medziro¢-
ne bol vyssi o 3,9 mid. Sk.

Objem Statnych cennych papierov vo vlastnictve nerezidentov sa ku koncu februara oproti predchadza-
jlcemu mesiacu znizil o 14,0 mld. Sk, na ¢om sa podielali vyluéne Statne dlhopisy, pretoZe objem
&tatnych pokladniénych poukazok (SPP) sa nezmenil. Objem Statnych dlhopisov sa znizil najma vply-
vom 10- a 3-ro¢nych Statnych dlhopisov ¢. 188 a 200 (spolu o0 13,6 mid. Sk), pricom uvedeny pokles
korigovalo zvySenie 5-roénych Statnych dlhopisov ¢. 201 o 4,1 mlid. Sk. Podiel nerezidentov na celko-
vom emitovanom objeme Statnych dlhopisov sa vo februari znizil, dosahoval Uroven 25,2 % az 26,2 %.

Agentira pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) neuskuto&nila ani vo februari 2006 Ziadnu aukciu SPP.

Tabul'ka 37 Korunové vklady nerezidentov a Statne cenné papiere v drzbe nerezidentov

(mid. Sk)
2004 2005 2006
31.12. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12. SHLAL, 28.2.
Korunové pasiva 46,4 101,2 97,6 79,4 81,5 85,0 62,3
z toho: Banky 42,1 96,0 91,9 73,8 73,5 78,1 54,7
Nebankovi klienti 4,3 5,2 5,7 5,5 6,1 6,9 7,6 .
Statne cenné papiere 66,8 109,3 103,5 90,0 89,5 84,0 98,3 84,2
z toho: SD 60,9 108,2 103,0 90,0 89,5 83,9 98,0 84,0
SPp 6,0 11 0,5 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2
Spolu 113,2 210,6 201,1  169,3 171,0 169,0 160,6

Z vybranych centralnych bank o novom nastaveni klG¢o-
vych Grokovych sadzieb vo februari rozhodli siéasne NBS
a NBP (s ucinnostou od 1. marca), ale nemenili ich rov-
nakym smerom a ani v rovnakej miere. Kym NBP svoje
sadzby znizila 0 0,25 percentudlneho bodu na 4,0 % (od _ 2004 2005 2006
aprila 2005 kumulativne 0 2,50 percentualneho bodu),
naopak NBS ich zvysila 0 0,50 percentualneho bodu na
3,50 %. V marci zvySila ECB svoje sadzby od 8. marca
0 0,25 percentualneho bodu na 2,50 %, ostatné banky
vo februari a marci ponechali sadzby bez zmeny.

Graf 34 Diferencialy kltucovych

urokovych sadzieb centralnych bank
strednej Europy, ECB a Fed (p- b.)

77

E J

V roku 2005 zniZila BoE sadzby od 4. augusta na 4,50 % g
a MNB od 20. septembra na 6,0 %. Sadzby naopak zvy- -1,01
Sila CNB od 31. oktébra 0 0,25 percentualneho bodu 2,01
na 2,0 % a Fed od 31. januara 2006 sadzby zvysil na 3,01 —/
4,50 %. 401 /v_/_

-5,0
Aktualny Grokovy diferencial sadzieb NBS voéi kltGc¢ovym 6,0
sadzbam ostatnych centralnych bank sa vyvijal nasle- 704
dovne: kladny drokovy diferencial voci CNB a ECB vzras- —EE R —ED
tol (na +1,5/ +1,0 percentualneho bodu) a zaporny voci — MNB — NBP — BoE

NBP, Fed, BoE a MNB sa zmensil (na-0,5 /-1,0 /-1,0 /-2,5
percentualneho bodu).

4.2. Penazny trh a realizacia menovej politiky

Bankova rada NBS na svojom zasadnuti 28. februara rozhodla zvySeni Grokovych sadzieb o 50 bazic-
kych bodov so splatnostou od 1. marca.

Priemerné Urokové sadzby penazného trhu zaznamenali vo februari narast ceny splatnosti od jedného
do dvanastich mesiacov. K poklesu doslo v pripade jednodnovej a jednotyZzdnovej sadzby, pri-
¢om dvojtyZdiova sadzba ostala na pévodnej drovni.

Jednodnovéa sadzba sa na zaCiatku mesiaca udrziavala okolo Grovne 2,5 % pod vplyvom prebytku den-
nej likvidity. Pokles medzibankovej likvidity pod Groven pozadovanych povinnych minimalnych rezerv
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bol po vysSom dopyte v druhom repo tendri dévodom
pre narast jednodnovej sadzby nad 3 %. Zmena situa-
cie nastala po vysporiadani posledného tendra, ked
objem medzibankovej likvidity vzrastol na takmer troj-
nasobok poZadovanych minimalnych rezerv. To spdso-
bilo pokles najkratSich sadzieb k Urovni jednodnovej
4,00- sadzby pre vklad.

350.# Sadzby strednych a dihaich splatnosti na zaciatku febru-

ara vzrastli, ako reakcia na vysledok hlasovania BR NBS

Graf 35 Vyvoj urokovych sadzieb na
medzibankovom trhu BRIBOR

(% p. a.)

3,00 o sadzbach na konci januara. Hoci bankova rada roz-
hodla o ponechani aktualnych drokovych sadzieb, jej
2,50 komentar i hlasovanie o zvySeni sadzieb naznacili moz-
nost sprisnenia menovej politiky na konci februara.
200 ==mmmmmmmmmmmmmemaaa==- Trend narastu pokracoval aj v strede mesiaca pod vply-

vom oslabovania kurzu slovenskej koruny, ktora reago-
vala na vyhlasenie predéasnych volieb. Podporou ich
rastu bolo zverejnenie Gdajov o decembrovom deficite
zahraniéného obchodu a inflacii za januar.

28. feb. -

e Qvernight === 1 mesiac

=== 3 mesiace === 6 mesiacov

w9 mesiacov === 1rok . . . . .
== Sterilizadna sadzba NBS Refinandna sadzba NBS Na posilnenie kurzu slovenskej koruny v druhej polovi-

ci mesiaca, po zverejneni Udajov o neCakanom raste
HDP za posledny Stvrtrok 2005, Grokové sadzby vébec
nereagovali. Nizka aktivita v obchodovani pokracovala
aj na konci mesiaca a nemenila vyraznejsie cenu dlhsich sadzieb ani v ¢ase oslabovania domace;j
meny. Jedinou zmenou bol do¢asny pokles jednomesacénej sadzby spdsobeny narastom dennej likvidi-
ty po nizkom dopyte v poslednom repo tendri.

Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol vo februari 1 878 mld. Sk (v januari 2 011 mld. Sk).
Referen¢né banky sa na celkovom obrate podielali 91,6 % (pokles o 0,1 %). Z celkového objemu naku-
pov a predajov na medzibankovom trhu tvorili obchody s nerezidentmi 70,2 % a obchody s domacimi
bankami 29,8 %. V ramci jednotlivych druhov medzibankovych obchodov uzatvorenych medzi doméaci-
mi bankami dosiahli najvyssi podiel obchody so swapmi (45,7 %) a v pripade nerezidentov to boli tak-
tiez swapy (75,3 %).

Tabul'ka 38 Medzibankové obchody (mld. Sk)
Depozity Repo Swapy FRA IRS

Januar 745 56 1184 12 14

Februar 546 42 1258 16 16

Priemerna denna hodnota sterilizacie prebytocnej likvidity klesla vo februari na 385,5 mid. Sk (pokles
04,6 mld. Sk). K poklesu potreby sterilizacie prispel presun prostriedkov Statnej pokladnice z Gétov
vedenych v komerénych bankach na Gcet v NBS na konci januara. Z celkového objemu obchodov na
volnom trhu dosiahli repo tendre 94,3 %, PP NBS 2,9 %, jednodnové repo obchody 0,1 % a jednodnové
vklady 2,7 %.

Tabul'ka 39 Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS na likviditu

bankového sektora (mil. Sk)
O/N repo O/N vklad PP NBS Repo tender

Januar 3695 -2 066 -14 722 -377 021

Februar 554 -10 221 -11 354 -364 523

Vo februari vyhlasila NBS Styri sterilizaéné repo tendre. V tendroch boli akceptované vSetky ponuky bank.
Po poklese zaujmu v prvom tendri, v ktorom banky ponukli o 27,1 mid. Sk menej oproti splatnému obje-
mu, navysili v.druhom tendri dopyt o 13,2 mid. Sk. Nasledne vytvoreny denny aj kumulativny podstav

Vyvoj likvidity

Repo tendre
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Obchodovanie s FRA

Obchodovanie s IRS

Implikované vynosové
krivky zo sadzieb BRIBOR

likvidity rieSili poklesom zaujmu v tretom tendri. Na konci mesiaca banky uprednostnili ponechanie si
vyrazného prebytku likvidity pred jeho uloZenim v tendri, ked' prisli do aukcie s objemom nizSim o 43,1
mid. Sk. Podiel repo tendrov na celkovom objeme obchodov klesol o0 0,6 percentualneho bodu.

Tabul'ka 40 Tendre realizované vo februari 2006

. Typ Lehota splatnosti  Akceptovany objem Sadzby (%)
Datum ) . L . )
tendra? (dni) (mil. Sk) minimum priemer maximum
1.2.2006 SRT 14 184 314 3,00 3,00 3,00
8.2.2006 SRT 14 198 204 3,00 3,00 3,00
15.2.2006 SRT 14 176 481 3,00 3,00 3,00
22.2.2006 SRT 14 155 116 3,00 3,00 3,00

Vo februari vyhlasila NBS jednu aukciu PP NBS. Z dopytu v aukcii, ktory dosiahol 13,0 mld. Sk neak-
ceptovala NBS Ziadnu ponuku. Dévodom boli nadmerné poziadavky Gc¢astnikov na vySku vynosu. Po-
diel PP NBS na celkovom objeme obchodov klesol o 0,8 percentualneho bodu.

Vo februari vyuzivali banky jednodnové obchody najma v druhej polovici mesiaca. K refinancovaniu
pristlpili banky dvakrat v strede mesiaca s najvySSim objemom 5,0 mld. Sk. Narast dennej likvidity
v druhej polovici februara, vytvoreny po opakovane nizSom zaujme v repo tendroch, umoznil bankam
pravidelne az do konca mesiaca ukladat prebyto¢né prostriedky v NBS. Najvyssi objem dennych vkla-
dov bol uloZeny v predposledny pracovny den periody vo vySke 52,1 mld. Sk.

Povinné minimalne rezervy boli na februar uréené vo
vySke 22,06 mld. Sk. Ich skutocné plnenie v priebehu
mesiaca dosiahlo 100,1 %.

Graf 36 Vyvoj plnenia povinnych

minimalnych rezerv bankovym
sektorom (mld. Sk)

Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb penazného

trhu 40,00 4

Obchody s FRA zaznamenali vo februari narast zobcho- 36,001

dovaného objemu. Obchodovanie prebiehalo len pocas
prvej polovice mesiaca. Vacsina obchodov bola uzatvo-
rend medzi domacimi bankami, ktoré dosiahli podiel
68,4 %. Prevahu dosiahli obchody s trojmesacnou le-
hotou trvania (podiel 57,0 %), s realizaciou o jeden, Sest
a devat mesiacov. V. mensom objeme boli uzatvorené
Sestmesacné kontrakty s realizaciou o Sest mesiacov
a devatmesacné kontrakty s dobou realizacie o mesiac.

32,00 1

28,00

24,00 \

20,00

16,00
Aj v pripade IRS doSlo vo februari k narastu zobchodo-
vaného objemu. Vacsina obchodov bola uzatvorena :
v prvej polovici mesiaca a so zahraniénymi bankami, SdddserSoigddnEHdndagd
ktoré dosiahli podiel 73,5 %. Boli uzatvorené obchody
so splatnostami od jedného do dsmich rokov, pricom
najvyssi podiel si udrZali jednoro¢né IRS.

12,00 +————

== SkutoCny denny stav povinnych minimalnych rezerv
«= Urceny mesacny priemerny stav povinnych
minimalnych rezerv

Trend zmien v Grokovych sadzbach na pefaznom trhu
sa premietol aj do zmien v implikovanych oakavaniach
odvodenych od sadzieb BRIBOR. Na zaciatku februara mali implikované ocakavania v sebe zapocitany
narast sadzieb maximalne o 29 aZz 52 bazickych bodov v horizonte Sest az osem mesiacov. VysSi na-
rast strednych splatnosti v porovnani's dlhym koncom vynosovej krivky zmiernil v strede februara impli-
kované oGakavania na 35 az 47 bazickych bodov a presunul ich na obdobie deviatich mesiacov. Aj na
konci februara, napriek narastu Grokovych sadzieb, ostali maximalne hodnoty implikovanych o¢akava-
ni z narastu sadzieb v horizonte deviatich mesiacov, ale v porovnani s hodnotami v strede mesiaca
poklesli maximalne hodnoty na 27 az 39 bazickych bodov.
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Graf 37 Denny vyvoj FRA (% p. a.) Graf 38 Denny vyvoj IRS (% p. a.)
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4.3. Vyvoj klientskych tirokovych sadzieb v januari 2006

Urokové sadzby z novych Gverov aj z novych vkladov domacnosti a nefinanénych spoloénosti sa v januéri
zvysili.

Priemerna Urokova miera z novych Uverov nefinanénym spolo¢nostiam v januari mierne vzrastla
(o 0,16 percentualneho bodu). Tento vyvoj bol ovplyvneny najma zvySenim Grokovej sadzby z Gverov
s pohyblivou sadzbou a ZFS do 1 roka, ktora vzrastla o 0,18 percentualneho bodu. V rdmci tejto kate-
gorie Gverov sa zvysSilo Grocenie predovSetkym precerpani beznych Uctov a prevadzkovych Gverov. Na
druhej strane poklesla Grokova miera z ostatnych Gverov.

V januari bol zaznamenany vyraznejsi narast Grokovej miery z Gverov so ZFS nad 1 rok do 5 rokov a so
ZFS nad 10 rokov. Urokova sadzba z Gverov so ZFS nad 5 rokov do 10 rokov naopak poklesla. Pohyb
Grokovych mier pri vSetkych fixaciach sadzby bol ovplyviiovany najméa cenami investi¢nych Gverov. Vy-
voj Urokovych sadzieb z investi¢nych Gverov s dlhSou dobou fixacie je volatilny a vySka poskytnutej
Grokovej miery zavisi predovsetkym od vySky Gveru a ratingu diZnika. Pokles zaznamenala Urokova
sadzba z ostatnych CGverov.

Priemerna Urokova sadzba z novych Gverov domacnostiam vyraznejSie vzrastla v januari, ked sa zvysi-
lo Gro¢enie vSetkych druhov Gverov s vynimkou ostatnych Gverov. Tento narast pravdepodobne suvisel

Klientske urokové sadzby

Priemerna irokova miera
z novych uverov
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Tabulka 41 Priemerné trokové miery z novych tverov nefinancnym spolo¢nostiam

Urokova miera v % Zmena v p. b.

Jan. Dec. Jan. medzi- medzi-

2005 2005 2006 roéna mesacna
Pohybliva sadzba + ZFSY do
1 roka vratane 5,93 4,82 5,00 -0,93 0,18
ZFS nad 1 do 5 rokov vratane 5,54 4,45 4,87 -0,67 0,42
ZFS nad 5 do 10 rokov vratane 5,96 6,08 5,515 -0,41 -0,53
ZFS nad 10 rokov 5,76 4,20 5,09 -0,67 0,89
Uvery do 1 mil. EUR 5,29 5,39 4,93 -0,36 -0,46
Uvery nad 1 mil. EUR 4,56 4,25 3,91 0,65 0,34
Spolu 5,92 4,84 5,00 -0,92 0,16
Spolu bez precerp. beznych Gétov 4,96 4,60 4,18 -0,78 -0,42

vyraznejSim Cerpanim Uverov prostrednictvom kreditnych kariet a preéerpani beznych Gctov, ktoré sa
relativne vysoko Gro¢ené. Na tento vyvoj vplyvalo aj zvySenie Grokovej sadzby zo spotrebitelskych Gve-
rov, ktord zaznamenéva rast uz od augusta 2005, a z Gverov na nehnutelnosti. Urokova miera z Gverov
na nehnutelnosti zaznamenala po dlhodobom poklese v januari mierny narast.

Tabul'ka 42 Priemerné urokové miery z novych tiverov domacnostiam

Urokova miera v % Zmena v p. b.
Jan. Dec. Jan. medzi- medzi-
2005 2005 2006 roéna mesacna
Precerpania beznych Gétov 11,29 10,93 11,52 0,23 0,59
Spotrebitelské Gvery 12,97 11,90 12,72 -0,25 0,82
Uvery na nehnutelnosti 7,15 5,29 5,47 -1,68 0,18
z toho: Hypotekarne Gvery 7,12 4,91 4,98 2,14 0,07
Ostatné dvery 10,96 7,93 6,45 -4,52 -1,48
Spolu 10,66 9,49 10,49 -0,17 1,00
Spolu bez precerp. beznych Gcétov 9,23 7,43 7,29 -1,94 0,16

Graf 40 Urokové sadzby z jednotli- Graf 41 Vyvoj realnej trokovej miery
vych druhov iiverov domacnostiam (%) z vkladov domacnosti (%)
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~— Ostatné Gvery a nespracovanych potravin
== 7akladna trokova sadzba NBS «= Urokova miera deflovana HICP
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Z hladiska fixacie sadzby sa zvysilo Urocenie vSetkych druhov Gverov. NajvyraznejSie vzrastla Grokova
miera z Gverov so ZFS nad 10 rokov. Urokova sadzba z Gverov s pohyblivou sadzbou a ZFS do 1 roka sa
zvySila predovSetkym v dosledku néarastu Urokovej sadzby z preCerpani beznych Gctov (s kreditnymi
kartami), z Gverov na byvanie a zo spotrebitelskych Gverov. Urokova miera z Gverov s fixaciou sadzby
nad 1 rok az do 10 rokov sa zvySila len mierne.

Priemerné Grokové sadzby z novych vkladov nefinanénych spolo¢nosti v januari po takmer ro¢nej stag- Priemerna irokova miera
nacii vyraznejSie vzrastli. Najvyraznejsi narast bol zaznamenany pri Grokovej miere z dlhodobych vkla- z novych vkladov

dov (s dohodnutou splatnostou nad 1 rok). Najvacsi vplyv na rast Grocenia vkladov nefinancnych spo-

lo¢nosti malo zvySenie Grokovej miery z vkladov splatnych na pozZiadanie, kedZe tieto vklady mali po-

diel okolo 60 %. Urokova sadzba z tspornych vkladov, ktoré sa vyuZivaji v mensom rozsahu na ukladanie

volnych penaznych prostriedkov, vzrastla len nepatrne.

Tabul'ka 43 Priemerné urokové miery z novych vkladov nefinancnych spolocnosti

Urokova miera v % Zmena v p. b.

Jan. Dec. Jan. medzi- medzi-

2005 2005 2006 roéna mesacna
Vklady splatné na poziadanie 1,61 0,64 1,23 -0,37 0,59
Vklady s dohodnutou splatnostou
- do 1 roka 3,68 2,55 2,73 -0,95 0,18
- nad 1 rok do 2 rokov 2,11 0,98 2,05 -0,06 1,07
- nad 2 roky 3,00 0,66 2,06 -0,94 1,40
Usporné vklady s vypovednou lehotou
- do 3 mesiacov 2,26 1,44 1,53 -0,73 0,09
- nad 3 mesiace 2,36 1,12 1,15 -1,21 0,03
Spolu 2,41 1,40 1,85 -0,55 0,45

V ramci vkladov domacnosti sa zvysili Grokové sadzby z vkladov splatnych na poZiadanie a z vkladov
S dohodnutpu splatnostou nad 1 rok do 2 rokov. Naopak Urocenie vkladov so splatnostou nad 2 roky
sa znizilo. Urokova miera z Gspornych vkladov v januari stagnovala.

Tabul'ka 44 Priemerné urokové miery z novych vkladov domacnosti

Urokova miera v % Zmena v p. b.

Jan. Dec. Jan. medzi- medzi-

2005 2005 2006 roéna mesacna
Vklady splatné na poZiadanie 0,61 0,41 0,54 -0,07 0,13
Vklady s dohodnutou splatnostou
- do 1 roka 2,39 1,90 1,83 -0,57 -0,07
- nad 1 rok do 2 rokov 2,64 0,97 2,08 -0,56 1,41
- nad 2 roky 1,91 1,79 0,96 -0,95 -0,83
Usporné vklady s vypovednou lehotou
- do 3 mesiacov 1,75 0,96 0,96 -0,78 0,00
- nad 3 mesiace 1,13 1,10 1,13 -0,01 0,03
Spolu 0,95 0,71 0,80 -0,15 0,09

Realna Grokova miera z vkladov domacnosti, vypocitana deflovanim drokovej miery zo stavu jednoro¢- Realna iirokova miera
nych vkladov domacnosti inflaciou meranou harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP),

dosiahla v januari zaporni hodnotu 2,39 %, ¢o predstavovalo v porovnani s predchadzajicim mesia-

com pokles o 0,18 percentualneho bodu. Realna Grokova miera uz Siesty mesiac klesa, ¢o je najma

v dosledku rastu inflacie, pricom Grocenie jednorocnych vkladov sa zniZilo za toto obdobie len mierne.

Po dlh§om &ase dosiahla mierne zapornd hodnotu aj redlna Grokova miera pri deflovani vkladov jadro-

vou inflaciou, ¢o bolo v ddsledku vyraznejSieho narastu jadrovej inflacie v januari pri stagnacii Grokovej

miery z jednoro¢nych vkladov domacnosti.
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Statne dlhopisy

Vyplata a splatky statnych
dlhopisov

Nestatne dlhopisy

Dlhopisy

Prilohy
1. Kapitalovy trh
1.1. Primarny trh

Vo februari boli aukénou formou navySené 2 emisie Statnych dlhopisov (SD). Prvou februérovou auk-
ciou sa navysila emisia €. 201 s pohyblivym kuponom, so zostatkovou splatnostou 2,9 roka. Dopyt
v aukcii dosiahol 20,7 mld. Sk, pricom emitent akceptoval ponuky v sume 9,7 mld. Sk. Podiel nerezi-
dentov na primarnom nakupe dosiahol 39,3 %. Po tejto aukcii predstavovala suma predmetnej emisie
40,0 mld. Sk, ¢im sa jej planovany objem naplnil.

Prostrednictvom druhej aukcie uvadzal emitent na trh
Statne dlhopisy z emisie ¢. 204 s pevnym kuponom s . 0
5,30 % p. a. a zostatkovou splatnostou 13,2 roka. Do- | el iR B CUL E L

pyt v aukcii dosiahol 8,6 mid. Sk, pricom emitent | MCIE TR T IR (%)
prostrednictvom agentlry ARDAL akceptoval ponuky
v sume 3,6 mld. Sk, pri priemernom vynose 4,02 % p.
a. Minimalny vynos v aukcii dosiahol 3,67 % p. a.a ma- 4,00-
ximalny 4,03 % p. a. Nerezidenti sa na primarnom na-

kupe nepodielali. Suma emisie predstavovala 3,951
29,3 mld. Sk, ¢o bolo 73,3 % z celkového planované-
ho objemu.

Graf 42 Statny dlhopis ¢. 204 -

3,90

3,851
Vo februari boli vyplatené vynosy z troch emisii v obje-
me 2,3 mld. Sk, ¢o v porovnani s rovhakym obdobim 3,801
minulého roku predstavovalo narast o 4,55 % (v roku
2005 2,2 mld. Sk). Splatena nebola ziadna emisia. V po-
rovnani s rovhakym obdobim minulého roku doslo 3,70

3,751

k miernemu narastu podielu zahraniénych investorov °
na vyplatenych vynosoch. Zalozni veritelia sa na vypla- 3'655; iiiiiiiiiiiss58:33
te vynosov v tomto mesiaci podielali 4,4 %. R
== KGtované vynosy ® Minimum
V priebehu februdra nebola NBS oznamena Ziadna = Priemer ¢ Maxmum

emisia nestatnych dlhopisov.

Tabul'ka 45 Vyplatené vynosy zo statnych dlhopisov

Zahranicni investori Domaci investori
Vyplatené vynosy Podiel na vyplatenych Vyplatené vynosy Podiel na vyplatenych
(v mld. Sk) vynosoch (v %) (v mld. Sk) vynosoch (v %)
Februar 2005 0,4 18,2 1,8 81,8
Februar 2006 0,5 21,7 1,7 73,9

1.2. Sekundarny trh

Na rozdiel od januarového obchodovania sa vo februari aktivita na Burze cennych papierov v Bratisla-
ve, a. s. (BCPB) zvysila, pricom objem uzavretych obchodov vzrastol 0 122,4 %.

Celkovy objem obchodov na BCPB pocas 20 februarovych obchodnych dni dosiahol 27,9 mid. Sk v 670
transakciach. Z toho v 262 priamych transakciach sa zobchodovali cenné papiere v sume 27,4 mld.
Sk a v 408 kurzotvornych obchodoch cenné papiere v celkovej hodnote 0,5 mid. Sk.

Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na celkovom objeme obchodov vo februari pred-
stavoval 39,52 %, z toho 41,23 % pripadlo na stranu klpy a 37,82 % na stranu predaja.

Vynosy na dlhopisovom trhu mierne réastli poc¢as celého februara, a to hlavne pod vplyvom o¢akavania
rozhodnutia NBS o sprisneni menovej politiky. Ked' posledny februarovy den Bankova rada NBS zvysila
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Urokové sadzby o 50 bazickych bodov, dlhopisovy trh zareagoval ani nie tak na samotné zvySenie sa-
dzieb, ako na mieru ich zvySenia. Trh oGakaval zmenu o 25 bazickych bodov a rozhodnutie o vySSom
zvySeni ho prekvapilo. Vynosova krivka zo Statnych dihopisov vzréstla po celej dizke aj ked nerovno-
merne. Kym kratSi koniec krivky zaznamenal vzostup 018 bazickych bodov, dlhopisov dlhSich splatnos-
ti sa zmena Urokovych sadzieb dotkla len mierne (2 bazické body).

Objem obchodov s dlhopismi na BCPB dosiahol v priebehu mesiaca v 172 transakciach sumu 27,7
mid. Sk (t. j. podiel 99,4 % na celkovom objeme obchodov zrealizovanych vo februari na BCPB). Z toho
v kurzotvornych transakciach sa zobchodovali dihopisy v sume 0,5 mlid. Sk a na priame obchody pripa-
dlo 27,2 mld. Sk.

Trhova kapitalizacia dlhopisov k poslednému obchodnému dnu roka dosiahla 402,2 mld. Sk, ¢o pred-
stavovalo mesacny narast 3,8 %. Trhova kapitalizacia kétovanych dlhopisov zaznamenala od konca
decembra narast 0 4,0 % na 380,9 mid. Sk.

Tabulka 46 Indexy SDXGroup k ultimu februara 2006

Sektor Infjexy SDXGrou’p ) Vynos do Duréacia
Cenovy Vyvojovy splatnosti (v %) (v rokoch)

Verejny 106,527 116,669 3,831 5,307
Subindex SDXG (<5) 104,221 112,868 3,672 2,869
Subindex SDXG (>5) 108,959 120,744 3,881 7,257

Sdkromny (podnikové dlhopisy+HZL) 102,022 115,889 3,830 2,930
Subindex SDXG (<5) 100,147 114,514 3,833 1,642
Subindex SDXG (>5) 109,119 119,420 3,828 5,933

Vo februari dosiahla zobchodovana suma s akciami hodnotu 156,9 mil. Sk v ramci 498 obchodov. Na me-
dzimesacnej baze to predstavovalo narast 0 94,6 %. Kurzotvorné transakcie sa na tejto hodnote podielali
sumou 31,5 mil. Sk v 393 obchodoch. Na priame obchody pripadlo 125,5 mil. Sk v rdmci 56 obchodov.

Trhova kapitalizacia majetkovych cennych papierov k poslednému obchodnému dniu februara zazna-
menala medzimesacny pokles 0 2,7 %, pri Grovni 153,2 mld. Sk. Redlna Cast pripadajlca na emisie,
ktoré maju v historii aspon 1 trhovd cenu s vynimkou akcii investi¢nych fondov a podielovych listov,
predstavovala 142,5 mid. Sk (t. j. medzimesacény pokles 0 2,9 % a podiel na celkovej kapitalizacii akci-
ového trhu 93,0 %). Trhova kapitalizacia kdtovanych emisii zaznamenala od konca januéara pokles 0 6,3 %
na 77,6 mld. Sk.

V priebehu februarového obchodovania nedoslo k Ziadnej zmene medzi registrovanymi emisiami akcii.

Index SAX uzatvaral mesiac na hladine 396,04 bodu, o predstavovalo mesacny pokles 4,6 % a rocny
10,4 %.

Tohtorocné maximum 426,49 bodu dosiahol SAX 6. februara a minimum 394,10 bodu nadobudol 27.
februara.

Tabul'ka 47 Vahy bazickych titulov indexu SAX k 28. februaru 2006

Spolocnost Vahy v %
Biotika, a. s. 2,64
OTP Banka Slovensko, a. s. 29,70
SES Timace, a. s. 8,50
Slovnaft, a. s. 28,27
VSeobecna Uverova banka, a. s. 30,89

Indexy SDXGroup

Akcie

Index SAX
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2. Menovy vyvoj v eurozone

Rada guvernérov ECB na svojom februarovom zasadnuti (2. februara 2006) rozhodla o ponechani hlav-
nych Urokovych sadzieb na nezmenenej Grovni. Sadzba pre refinanéné operacie zostala na Grovni 2,25 %,
Urokovéa sadzba pre jednodnové Uvery 3,25 % a Urokova sadzba pre jednodnové vklady 1,25 %.

2.1. Vymenny kurz

Vymenny kurz eura a amerického dolara sa na zaciat-
ku februara pohyboval na Grovni 1,20 USD/EUR.

Po obdobi posilnovania v januari, nastal vo februari vo
vyvoji vymenného kurzu eura voci dolaru opacny trend.
Na vyvoj vymenného kurzu posobili predovsetkym trho-
vé oCakavania budlceho smerovania menovej politiky
v USA iv eurozone. V eurozéne do popredia vystlpila
otazka cenovej stability, a s tym sudvisiace mozZné spris-
nenie menovej politiky. Vymenny kurz dolara vo vztahu
k euru na jednej strane ovplyvnili relativne negativne
makroekonomické (daje americkej ekonomiky (deficit
na beznom (cte, nizka spotrebitelska dovera, pokles pri-
levu zahrani¢ného kapitalu) a na druhej strane vyjadre-
nia FED-u o pokracovani smerovania menovej politiky.
Ocakavania zmensovania Urokového diferencialu medzi
eurozonou a USA sa teda zmiernili. Vymenny kurz sa na
konci mesiaca pohyboval na Grovni 1,18 USD/EUR.

V priebehu februdra zaznamenalo euro medzimesac-
né znehodnotenie voéi americkému dolaru o 1,79 %.
Oproti prvému obchodovaciemu dniu roka 2006 pred-
stavovala apreciacia eura oproti dolaru 0,41 %.

2.2. Realna ekonomika

Podla prvého odhadu Eurostatu vzrastla ekonomika
eurozény v 4. Stvrtroku 2005 oproti predchadzajdcemu
Stvrtroku o 0,3 %, priom v porovnani s rovnakym Stvrt-
rokom predchadzajlceho roku vzrastla o 1,7 %. Konec-
na spotreba domacnosti sa v 4. Stvrtroku 2005 znizila
00,2 % (v 3. Stvrfroku 2005 rast 0,5 %) a investicie
vzrastli 0 0,8 % (v predchadzajlcom Stvrtroku 1,1 %).
Export vzrastol 0 0,5 % (v 3. Stvrtroku 2005 3,4 %)
a import vzrastol 0 0,9 % (v predchadzajlicom Stvrtro-
ku 3,1 %). V 3. Stvrtroku 2005 dosiahol rast HDP euro-
z6ny 0,7 %.V roku 2005 vzrastol HDP eurozény o 1,3 %.

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne, merana harmo-
nizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP), vzrast-
la v januari® v porovnani s predchadzajlcim mesiacom
(2,2 %) na Uroven 2,4 %. Najvy$Siu medziroéni mieru
rastu spotrebitelskych cien zaznamenali Spanielsko
(4,2 %), a Luxembursko (4,1 %). Medzirocne najvyraz-
nejSie vzrastli ceny za byvanie a ceny v doprave (5,5 %).
Pokles cien bol zaznamenany v telekomunikacnych sluz-
bach (2,8 %) a v odievani (0,8 %). V tom istom obdobi
minulého roka vzrastli spotrebitelské ceny v eurozéne
0 1,9 %. Eurostat ocakava medzirocnu mieru inflacie
vo februari na drovni 2,3 %.

Graf 43 Urokové sadzby ECB

a EONIA (%)

4,57
4,04
3,51
3,0 r
2,5
2,0
1,54
10 M
0,5

2004 2005 2006
« Hlavné refinan¢né operacie == Jednodriové vklady
= Jednodriové dvery == EONIA”

® Najnizsia akceptovana sadzba®

Graf 44 Vymenné kurzy SKK/EUR
a USD/EUR

2004 2005 2006
43,09

42,0

41,01

S

T T T T T J
o o = i & & &
o © =) - ) w

40,04

39,04

38,0

37,04

36,0

== SKK/EUR (Iava os)
=== USD/EUR (prava os)

3 0d januara 2006 je harmonizovany index spotrebitelskych cien (HICP) zostavovany na baze nového referenéného obdo-
bia 2005 = 100, daného nariadenim Komisie (ES) &. 1708/2005 (Uradny vestnik L 274 z 19. oktébra 2005).
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Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v januari na medzirocnej baze o 5,3 % a v porovnani s predcha-
dzajlicim mesiacom vzrastli 0 1,2 %.

Maloobchodny predaj vzrastol v januari na medzirocnej baze o 0,9 % a medzimesacne vzrastol o 0,8 %.

Miera nezamestnanosti (sezonne ocistend) zostala v januari v porovnani s predchadzajicim mesia-
landsko (4,6 %) a Rakusko (5,2 %). Krajinami s najvySSou mierou nezamestnanosti v ramci eurozény
boli Grécko (10,1 % v tretom Stvrtroku 2005), Franctzsko (9,2 %) a Nemecko (9,1 %). Relativne naj-
vyznamnejsi narast v miere nezamestnanosti na medzirocnej baze zaznamenali Luxembursko (zo 4,9 %
na 5,5 %) a Portugalsko (zo 7,2 % na 7,7 %). V rovnakom obdobi predchadzajlceho roka dosiahla mie-
ra nezamestnanosti eurozony 8,8 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skongéil zahraniény obchod eurozény v decembri 2005 s deficitom 0,9
mld. EUR v porovnani s prebytkom 5,5 mid. EUR v tom istom obdobi predchadzajiceho roku. Export
eurozony (sezénne ocisteny) vzrastol v decembri v porovnani s predchadzajicim mesiacom o0 0,5 %
aimport 0 3,5 %.
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3. Metodické poznamky k vybranym ukazovatelom
3.1. Menova statistika
3.1.1. Statistika menovych agregatov (metodika ECB)

Ako zdroj Gdajov pri implementacii metodiky ECB vystupuji harmonizované vykazy menovej a bankovej
Statistiky, ktoré NBS zaviedla od roku 2003. Menové agregaty podla metodiky ECB boli v rokoch 2003
a 2004 vypoditavané na zaklade harmonizovanej bilancie z mesaéného vykazu M (NBS) 1-12 - Statistic-
ka bilancia, z ktorej NBS zostavuje agregovanu a konsolidovanu bilanciu za sektor penaznych finanénych
institdcii. Sektor PFI tvorili v roku 2003 podobne ako v narodnej metodike Narodna banka Slovenska,
komeréné banky so sidlom na Gzemi SR, stavebné sporitelne a pobocky zahrani¢nych bank. Od januara
2004 sa sektor PFl v zmysle metodiky ECB rozsiril aj o podielové fondy penazného trhu, ktoré maji od
tohto obdobia voci NBS vykaznicku povinnost na mesacnej baze (zoznam vSetkych PFI sledovany v ramci
vykaznictva NBS je pravidelne aktualizovany na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska)*.

Z mesacnych Statistickych bilancii vSetkych rezidentskych PFI sa zostavi agregovana bilancia, ktora

predstavuje zhrnutie Statistickych bilancii PFI za vSetky meny a polozky aktiv a pasiv. Z agregovanej

bilancie PFl sa potom na zaklade kompenzacie (nettovania) pozicii medzi PFl vytvori konsolidovana

bilancia PFI, ktora sl(zi ako zakladna na vypocet menovych agregatov a protipoloZiek menového agre-

gatu M3. Pri konsolidacii sa z agregovanej bilancie vylic¢ia vzajomné vztahy PFI nasledovne:

e zavazky vyplyvajlce z vydanych dlhovych cennych papierov sa znizia o dlhové cenné papiere vyda-
né PFI vo vlastnictve PFI,

e vklady a prijaté Gvery od PFl sa znizia o pohladavky voci PFlI,

e zavazky vyplyvajlce z vydanych majetkovych cennych papierov sa znizZia o akcie a iné majetkové
Gcasti PFI vo vlastnictve PFI.

Tabul'ka 48 Schéma vypoctu menovych agregatov

Metodika NBS Metodika ECB

(poloZky vstupuji do jednotlivych subagregatov
spolocne v slovenskych korunach aj v cudzej mene)

Obezivo mimo bank (MO) Obezivo mimo bank (MO)

+ +

Neterminované vklady (v Sk) denné (,overnight”) vklady a prijaté Gvery

= Peniaze (M1 - ,narrow money“) = M1 (,narrow money*)

Terminované vklady (vSetky splatnosti, v Sk) + vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
+ + vklady a prijaté Uvery s vypovednou lehotou do 3 mesiacov

Vklady v cudzej mene

M2 (,intermediate money“)

= Kvazipeniaze (QM - ,quasi money*) + repo obchody
+ akcie a podielové listy PFPT
+ vydané dlihové cenné papiere so splatnostou do 2 rokov
a ostatné produkty penazného trhu

Penazna zasoba M2 (M1+QM) Menovy agregat M3 (,broad money*)

Hlavné rozdiely medzi jednotlivymi metodickymi Gpravami

» z hladiska definicie pefaznych finanénych institdcii:

o metodika ECB pracuje s rozsirenym stborom penaznych financnych institGcii (PFl), ktory zahfna
NBS, obchodné banky a podielové fondy penazného trhu (PFPT) - vklady podielovych fondov
penazného trhu v obchodnych bankach sa vtomto ponati chapu ako medzibankova operacia
a nie sU priamo zahrnuté do menovych agregatov,

o metodika NBS v menovych agregatoch zahfnha iba pasiva NBS a obchodnych bank - vklady
PFPT v obchodnych bankach preto v bilancii komerénych bank vystupujud ako klientske vklady
finanénych institdcii a priamo tak vchadzaja do penaznej zasoby M2;

4 Aktualny zoznam PFI, ako aj podrobnejSie metodické informacie o harmonizovanej menovej a bankovej Statistike st
k dispozicii na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska (http://www.nbs.sk) v sekcii Harmonizovana menova
a bankova statistika v menu Bankovy sektor v SR.
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z hladiska charakteru a likvidity zdrojov:

o metodika ECB sleduje likviditu prostrednictvom SirSieho agregatu M3, ktory zahfha aj repo ob-
chody, podielové listy otvorenych podielovych fondov penazného trhu a dlhové cenné papiere,
ktoré vystupuju z hladiska likvidnosti a vynosnosti ako substitit bankovych vkladov. Z hladiska
splatnosti nezahinaji penazné agregaty ECB pasiva so splatnostou nad 2 roky,

o metodika NBS sleduje penaznul zasobu meran( agregatom M2, ktoru tvoria penazné prostried-
ky vo forme obeziva a bankovych vkladov bez rozdielu splatnosti;

» z hladiska definicie vkladov a Uverov:

o metodika ECB berie ako stcast vkladov aj podriadeny dlh vo forme vkladu, zavazky v ramci repo
operacii a neobchodovatelné cenné papiere vydané bankou v drzbe klienta (pri Gveroch su to
zase neobchodovatelné cenné papiere vydané klientom v drzbe banky, podriadeny dlh vo for-
me Uveru, pohladavky v rdmci repo operacii a obchodované Gvery),

o metodika NBS pracuje s tzv. uzSou definiciou Gverov a vkladov, t. j. len s objemom prostriedkov
vykazanych PFl ako Gvery (vratane klasifikovanych Gverov) a vklady;

* z hladiska ekonomickych sektorov zahrnutych do menovych agregatov:

o metodika ECB (pri abstrahovani vkladov PFPT z klientskych vkladov) zahfna popri vysSie uvede-
nych sektoroch aj vklady sektorov: miestna samosprava (S.1313) a fondy socidlneho zabezpe-
Cenia (S.1314)5,

o metodika NBS zahifa v penaznej zasobe M2 vklady nasledovnych sektorov:

- nefinan¢né spolocnosti (S.11),

- finanéné spolocnosti (S.123 a S.124) - vratane vkladov PFPT,
- poistovne a penzijné fondy (S.125),

- neziskové institucie sluziace prevazne domacnostiam (S.15),
- doméacnosti (S.14 - Zivnosti),

- obyvatelstvo (S.14 - ucty obéanov);

z hladiska rezidentiry ekonomickych subjektov:
o metodika ECB berie do Gvahy iba zdroje rezidentov (v slovenskych korunach aj v cudzej mene),
o metodika NBS sleduje v menovych agregatoch aj korunové vklady nerezidentov;

z hladiska ¢asového rozliSenia aktiv a pasiv:
o metodika ECB abstrahuje v menovych agregatoch od ¢asového rozliSenia,
o v metodike NBS je ¢asové rozliSenie sucastou vkladovych a Gverovych Gctov klientov;

z hladiska sez6nneho ocistovania ¢asovych radov:
o v metodike NBS sa vykazujl na rozdiel od metodiky ECB sez6nne neocistené Gdaje®.

3.1.2. Statistika menovych agregatov (metodika NBS - menovy prehtad)

V roku 2005 doslo k metodickej zmene vo vykazovani objemu Gverov podnikom a obyvatelstvu, ktora
vyplynula z rozhodnutia Medzinarodného strediska pre rieSenie sporov z investicii (ICSID) vo Washingtone
v dlhotrvajicom obchodnom spore CSOB verzus Slovenska republika (vzhladom na to, Ze povodna
pohladavka CSOB vod&i Slovenskej inkasnej, s. r. 0. bola v minulosti v ramci menového prehladu vykazo-
vana ako Uver podnikom). Nakolko 6. maja 1998 bol na majetok Slovenskej inkasnej vyhlaseny kon-
kurz a od aprila 1998 jej zavazky viac nefigurovali v Statistickom vykaznictve NBS, bol od tohto obdo-
bia v zaujme zachovania kontinuity ¢asového radu Statisticky vykazany objem UGverov podnikom
v menovom prehlade navySovany o poslednid zndmu vysku pohladavky CSOB vogi Slovenskej inkasnej.
KedZe verdiktom medzinarodného tribunalu sa uvedena pohladavka (vratane prislusenstva) stala za-
vazkom vlady SR, v menovom prehlade je od 1. januara 2005 sledovana samostatne v ramci Cistého
Gveru verejnej sprave, bez nutnosti dalSich metodickych UGprav Statisticky vykdzaného objemu Uverov
podnikom a obyvatelstvu.

Z dévodu zabezpecenia konzistentného ¢asového radu bola zaroven uskutocnena revizia Gverov podni-
kom v roku 2004 tak, aby podobne ako v roku 2005 zahffhala iba Statisticky vykazany objem tverov
(t. j. abstrahujlc od pohladavky CSOB voci Slovenskej inkasnej).

5 Metodika NBS abstrahuje v pefiaznej zasobe M2 od vkladov verejného sektora, ktoré si hodnotené samostatne
v ramci Cistého uveru verejnej sprave.
8 V podmienkach NBS je v stcasnosti vykazovanie sezénne ocistovanych tGdajov v metodike ECB v Stadiu pripravy.
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3.1.3. Statistika klientskych tGrokovych sadzieb z novych obchodov (metodika ECB)

Od zacCiatku roka 2005 sa zacala pri hodnoteni klientskych Grokovych sadzieb pouZivat metodika ECB,
kde sl vykazované Urokové miery z poskytnutych” Gverov a prijatych vkladov (novych zmldv). V tejto
metodike sU sledované Urokové sadzby z tzv. novych obchodov (new business). Pod novymi Gvermi
a novymi vkladmi sa rozumeji prvykrat podpisané zmluvy urcujlce Grokovld mieru medzi bankou a
klientom a nové prerokované zmluvy za aktivnej Gcasti klienta.

V ramci sektorového ¢lenenia sa hodnotia Grokové miery z Gverov a z vkladov domacnosti (households)
a nefinancnych spoloc¢nosti (non-financial corporations) tak, ako s tieto sektory definované v nariadeni
Eurépskej centralnej banky ¢. 63/20028, tykajlceho sa Statistiky Grokovych sadzieb.

Zameranie sa na hodnotenie Grokovych sadzieb z Gverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spo-
lo¢nosti by malo poskytovat presnejsie informacie o fungovani transmisného mechanizmu, kedZe sa
pri hodnoteni Grokovych sadzieb neprihliada na sektory, ktoré majui Specifické postavenie voci banko-
vému sektoru, t. j. poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.

Metodika ECB umoznuje sledovat Grokové miery podla zaciatocnej fixacie sadzby (ZFS) a pri nefinanc-
nych spoloénostiach aj podla objemu Gverov. Zaciato¢na fixacia sadzby je obdobie, pocas ktorého je
dohodnuta drokova miera fixna. Na zaklade ZFS sa Uvery rozdeluju na Uvery s pohyblivou sadzbou
a ZFS do 1 roka vratane, Gvery so ZFS nad 1 rok a do 5 rokov vratane, Gvery so ZFS nad 5 rokov do 10
rokov vratane a Gvery so ZFS nad 10 rokov. Podla objemu sa Gvery nefinanénym spoloc¢nostiam ¢lenia
na Gvery do 1 mil. EUR a nad 1 mil. EUR.

Uvery domacnostiam sa delia podia Géelu na:
e precerpania beznych Uctov
e prevadzkové Uvery (len Zivnosti)
e investicné Uvery
e spotrebitelské Gvery
e Gvery na nehnutelnosti

o hypotekarne Gvery

o stavebné lvery

o medzilvery

o iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

Uvery nefinanénym spoloénostiam sa &lenia podla Ggelu na:
e precerpania beznych Gctov
e investiéné Gvery
e prevadzkové lvery
e Gvery na nehnutelnosti
o hypotekarne lGvery
o stavebné lvery
o medzilvery
o iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

Clenenie vkladov (rovnaké pri doméacnostiach aj nefinanénych spoloénostiach):
e vklady splatné na poZiadanie

o neterminované vklady

o denné vklady
e vklady s dohodnutou splatnostou

o do 1roka

7 Termin ,poskytnuty uver” je ekvivalentom terminu ,novy Gver®.

8 Podla odstavca 2 ¢lanku 1 nariadenia ¢. 63/2002 Eurdpskej centralnej banky z 20. decembra 2001, tykajicej sa
Statistiky urokovych sadzieb periaznych financénych instittcii z Gverov a vkladov domacnosti a nefinancnych spolo¢nos-
ti sa z definicie v prilohe A nariadenia Eurdpskych spoloCenstiev ¢. 2223/96 z 25. juna 1996 o Eurépskom systéme
narodnych a regionalnych Gctov (ESA 95) rozumie pod pojmom domacnosti (households) sektor domacnosti S.14
(t. j. obyvatelstvo a Zivnosti) a sektor neziskové institucie sltziace domacnostiam S.15 a pod pojmom nefinan¢né spo-
lo¢nosti sektor S.11.
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- do 7 dni
- do 1 mesiaca
- do 3 mesiacov
- do 6 mesiacov
- do 1roka
o nad 1 rok
- do 2 rokov
- nad 2 roky
e (sporné vklady
o s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
o s vypovednou lehotou nad 3 mesiace.

Urokova sadzba z Gverov a vkladov sa poéita ako vaZeny aritmeticky priemer vietkych Grokovych mier
za Uvery/vklady za kazd( kategoriu osobitne. Vahové informacie za nové Uvery predstavuje celd suma
zakotvena v zmluve bez ohladu na to, ¢i sa vyCerpa dany objem v sledovanom mesiaci alebo nie.

Dotacie poskytnuté klientom tretimi stranami sa pri urcovani Grokovej miery nezohladniuju, kedZe do-
tacie banka neplati ani neprijima. Napriklad Grokova sadzba z hypotekarnych Gverov so Statnou pré-
miou sa vykazuje bez Statnej dotacie.

3.1.4. Clenenie (verov z hladiska hodnotenia ich kvality
Rok 2005°

Uvery sa ¢lenili z hiadiska hodnotenia ich kvality pre Géely vykazovania na Statistické Gcely do nasle-
dovnych kategorii:

a) Standardné Gvery,

b) Standardné Gvery s vyhradou,

) neStandardné Gvery,

) pochybné Uvery,

) stratové Uvery,

nezatriedované Gvery

s omeskanim platby do 30 dni,

s omeskanim platby od 31 do 90 dni,

s omeskanim platby od 91 do 180 dni,
s omeskanim platby od 181 do 360 dni,
s omeskanim platby nad 360 dni.

>0 Q0

aOprpONE

Podla opatrenia NBS ¢. 13/2004 z 26. novembra 2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank
a pobociek zahraniénych bank, o Gprave ich ocenenia, o tvorbe a ruseni rezerv a s tym suvisiacich hla-
seniach (dalej len opatrenia NBS) sa pohladavky zatriedovali takto:

Standardnou pohladavkou sa rozumela pohladévka, ak
e Dol diznik v omeskani s jej platenim najviac 30 dni, plni ostatné zavazky podla zmluvy a na zaklade
analyzy ekonomickej situacie dlznika sa predpoklada, ze bude splatena v pinej vySke a véas;

Standardnou pohladavkou s vyhradou sa rozumela pohladavka, ak

e bol diznik v omeskani s jej platenim dlhSie ako 30 dni, ale nie dlhsie ako 90 dni,

e dlznik neplnil niektory iny zavazok podla zmluvy ako je splacanie jeho zavazku, napriklad nepredlo-
Zil pozadované informacie podla zmluvy, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie dlznika sa
predpokladala strata pre banku z dévodu, Ze nebude splatena vcas,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 1 %, ale menej ako 20 % z nezabezpecenej hodnoty Standard-
nej pohladavky s vyhradou;

Nestandardnou pohladavkou sa rozumie pohladavka, ak

e Dol diznik v omesSkani s jej platenim dlhsie ako 90 dni, ale nie dlhSie ako 180 dni,

e Dol diznik v likvidacii,

e vznikla plnenim zo zabezpeky poskytnutej za dlznika, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situa-
cie dlznika sa predpokladalo, Ze bude splatena z vacsej Casti,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 20 %, ale menej ako 50 % z nezabezpecenej hodnoty nestan-
dardnej pohladavky;

9 Do roku 2004 sa pohladavky zatriedovali ako Standardné Gvery, Standardné Gvery s vyhradou, nestandardné dvery,
pochybné Gvery a stratové uvery.
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Pochybnou pohladavkou sa rozumela pohladavka, ak

e Dol diznik v omeSkani s platenim pohladavky dihsie ako 180 dni, ale nie dlIhSie ako 360 dni,

e bol diznik vo vyrovnavacom konani,

e bol na majetok diznika podany navrh na vyhlasenie konkurzu a bol ustanoveny predbezny spravca
konkurznej podstaty, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie dlznika sa predpoklada, Ze
bude splatena z mensej ¢asti,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 50 %, ale menej ako 95 % z nezabezpecenej hodnoty pochyb-
nej pohladavky;

Stratovou pohladavkou sa rozumie pohladavka, ak

e bol diznik v omeSkani s platenim pohladavky dihsie ako 360 dni,

¢ na majetok dlznika bol zamietnuty navrh na vyhlasenie konkurzu pre jeho nedostatok,

* na majetok diznika bol vyhlaseny konkurz,

e na majetok diznika bol zruSeny konkurz z dévodu, Ze jeho majetok nepostacuje ani na Ghradu
nakladov konkurzného konania,

 iSlo o pohladavku voci osobe, ktord mala osobitny vztah k banke, alebo mala kontrolu nad bankou
a omesSkanie s jej platenim je dihSie ako 90 dni, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie
dlZnika sa predpokladalo, Ze nebude splatena ani Ciastocne,

e tvorba opravnej polozky bola 100 % z nezabezpecéenej hodnoty stratovej pohladavky.

Nezatriedovanymi Gvermi sa rozumeli Gvery v portféliu pohladavok, vytvorenom podla
8§ 8 opatrenia NBS.

Rok 2006

Od januara 2006 je v platnosti nové opatrenie NBS ¢. 7/2005 zo 6. decembra 2005, ktorym sa meni
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank a pobociek
zahrani¢nych bank, o Gprave ich ocenenia, o tvorbe a ruseni rezerv a s tym suvisiacich hlaseniach, na
zaklade ktorého sa podstatne meni sposob Clenenia Uverov z hladiska hodnotenia ich kvality.

Na zaklade zmeny v Gétovani bank podla medzinarodnych Gctovnych Standardov sa zmenil spésob
Upravy ocenovania financnych aktiv a opatrenie NBS ¢. 13/2004 s Gc¢innostou od 1. januara 2006
pozmenilo charakter regulacny (pre Gcel ocenovania vybranych druhov aktiv) na charakter overovaci.

Na ucely vykonavania bankového dohladu sa vybrané finanéné aktiva ¢lenia nasledovne:

Pohladavky ocenované na individualnom zaklade voci pravnickym osobam
e Dbez identifikovaného znehodnotenia
e 50 znizenou hodnotou
o Vv intervale znehodnotenia nie viac ako 20 %
o v intervale znehodnotenia viac ako 20 %, ale nie viac ako 50 %
o v intervale znehodnotenia viac ako 50 %, ale nie viac ako 95 %
o Vintervale znehodnotenia viac ako 95 %
e zlyhané.

Pohladavky ocenované na portféoliovom zaklade voci pravnickym osobam

e vyznamné

* nevyznamné.

Pre potreby Statistického vykazovania sa jednotlivé pohfadavky ¢lenia nasledovne:

Kategoriou |. sa rozumie majetok ocenovany individualne bez identifikovaného znehodnotenia.

Kategoriou Il. sa rozumie majetok ocenovany na portfoliovom zaklade (bez identifikovaného znehod-
notenia na individualnom zaklade).

Kategoriou lll. sa rozumie majetok ocenovany individualne s identifikovanym znehodnotenim.

Ako zlyhané pohladavky sa uvedie majetok, kde banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %,
alebo ak je dlZnik v omeskani so splacanim viac ako 90 dni.

Pre vykazovanie Urokovej Statistiky podla harmonizovanej metodiky do ECB su Gvery vykazované bez
kategdrie zlyhané, ktora je povaZovana za tzv. zIé Gvery.
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3.2. Platobna bilancia
V roku 2005 dochadza k dvom metodickym zmenam v zostavovani platobnej bilancie.

Zmena metodiky pri vypocte kompenzacie pracovnikov znamena prechod od Udajov o Cistych prijmoch
pracovnikov pracujlcich v zahranici k ich hrubym prijmom (na rozdiel od predchadzajlcich rokov, inka-
sa kompenzacii pracovnikov zahfnaja prijmy pracovnikov v zahraniéi vratane dani a socialnych prispev-
kov hradenych v hostujucej krajine). Vzhladom na to, Ze dane a socialne prispevky hradené v hostujlcej
krajine, o ktoré boli navySené prijmy kompenzacii pracovnikov, vstupujd v rovnakej vySke ako protipo-
lozka do platieb beznych transferov, uvedena zmena nema vplyv na celkovl vySku bezného UGctu pla-
tobnej bilancie.

Druhou zmenou oproti vykaznictvu predchadzajicich rokov je vykazovanie reinvestovaného zisku
v bilancii vynosov. Oddelenie platobnej bilancie prijalo rozhodnutie zaviest od roku 2005 vypocet rein-
vestovaného zisku z priamych zahrani¢nych investicii v stilade s medzinarodnymi Standardmi. Do roku
2005 nebol reinvestovany zisk stcastou bilancie vynosov bezného Gctu platobnej bilancie. Zazname-
nanie reinvestovaného zisku sa realizovalo len vo financnom Ucte v poloZke priame zahrani¢né investi-
cie a vychadzalo z hlaseni podnikovej sféry v mesacnom vykaze DEV 1-12 ((idaje z tohto vykazu
v celoroénom vyjadreni obsahovali hodnoty na Grovni niekolko milidnov, resp. desiatok milibnov ko-
ran). Odhad reinvestovaného zisku v roku 2005 vychadza zo spracovanych Gdajov nového roéného
hldsenia o priamych zahrani¢nych investiciach za rok 2003, v ktorom sa reinvestovany zisk zazname-
nava podla principov metodiky medzinarodného Gctovnictva. Vzhladom na skutoénost, Ze prilev PZI do
SR niekolkonasobne prevysuje ich odlev do zahranicia, vyuZitie Gdajov z tohto hlasenia bude zname-
nat zvySenie deficitu bezného Gctu platobnej bilancie. Reinvestovany zisk bude vybilancovany v ramci
kapitalového a financného UcCtu, v polozke priame zahrani¢né investicie a nebude znamenat zvysSenie
vonkajSej nerovnovahy SR.
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4. Tabul'ky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
Mermé 2005 2006
jednotka 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
REALNA EKONOMIKA
Hruby domaci produkt?? mld.Sk -| 200,65® - -1421,391® - -1648,918® - -1876,283® N
Medzirotna zmena HDP2) % - 51® - - 51® - - 620 - - 6,0 -
Miera nezamestnanosti®'® % 13,1 12,7 11,9 11,3 11,1 11,0 10,9 11,2 10,93 10,86 11,36 11,82
Spotrebitelské ceny (HICP)3 19 % 2,6 2,3 2,5 23 2,5 2,0 2,1 23 3,5 3,6 3,9 4,1 43
Spotrebitelské ceny (CPI)3 % 2,7 2,5 2,7 2,4 2,5 2,0 2,0 2,2 33 3,4 3,7 4,1 4,4
OBCHODNA BILANCIA? 10 (?)
Vyvoz (fob) mil.Sk 137024| 214021| 293787 374820| 461260| 539510 620666| 713795| 810522| 911278| 993516 81919
Dovoz (fob) mil.Sk 143216( 227383| 315131| 402677 492762 575678 657294| 752978| 856352 960948(1069517| 93169
Saldo mil.Sk -6192| -13362| -21344| -27857| -31502( -36168| -36628| -39183| -45830( -49670| -76001| -11250
PLATOBNA BILANCIA?
Bezny tcet!'V mil.Sk -3444,4| -7534,7| -14018,2| -37546,4| -50534,8| -57770,1| -61288,0| -68 149,7| -75307,3| -82956,3|-126 131,6
Kapitélovy a finanény Gcet mil.Sk | 69758,2(118449,3(116127,4| 93 185,3|110055,7|125453,6(136623,9(137017,2|128023,0|138502,2( 176 681,1
Celkova bilancia mil.Sk | 79042,4{110225,2(101864,8| 70082,2| 68604,4| 69749,5| 724139| 73364,9| 65142,8| 69368,0| 714424
DEVIiZOVE REZERVY*"
Celkové devizové rezervy mil.USD | 18854,6| 19940,1| 19694,4| 17751,8( 17165,7| 17314,7| 17434,8| 17349,5| 16998,0( 16876,3| 17010,6/ 16949
Devizové rezervy NBS mil.USD | 17218,5| 18062,1| 18061,3| 16211,5 15590,0( 15687,0| 15915,6| 15835,6| 15647,8| 15438,4| 15479,5| 15443
ZAHRANICNA ZADLZENOST®
Celkové hrubd zahraniéna
zadlZenost mld.USD 26,6 28,2 27,9 26,5 26,2 25,9 26,6 26,5 26,1 26,2 26,9
Zahraniéna zad|Zenost
na obyvatela SR usD 4942 5237 5190 4919 4876 4817 4937 4933 4852 4879 5000
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® SKK/USD | 29,259| 28,885 30,249| 30,672 31,641 32,22| 31,494 31,354| 32,357| 32,808 31,932| 31,029| 31,298
Pefiazna zésoba (M2)4© 1214 mid.Sk - - - - - - - - - - - - -
Medzirotna zmena M2% % - - - - - - - - - - - - -
Menovy agregat M3419 mld.Sk 764,2 762,1 77,2 770,5 7743 79,7 785,8 792,0 800,4 798,4 831,4 835,2
Medziroéna zmena M3% % 9,6 11,4 11,9 12,5 9,6 8,9 8,0 73 7,6 6,3 78 9,9
Uvery podnikom
a obyvatelstvu49 13149 mid.Sk - - - - - - - - - - - - -
Pohladévky pefaznych
finan€nych intitdcii'> mld.Sk 696,8 707,6 707,0 714,5 724,7 729,7 736,9 753,5 769,0 7783 795,4 769,2
STATNY ROZPOCET2
Prijmy mid.Sk 39,8 65,0 90,6 105,4 126,4 154,2 170,5 188,6 214,4 233,7 258,7 32,8 50,4
Vydavky mld.Sk 40,9 62,2 84,3 109,3 127,6 152,3 175,6 196,7 219,5 2413 292,6 20,7 44,1
Saldo mld.Sk -1,1 2,8 6,3 -3,9 -1,1 1,9 -5,1 -8,1 -5,1 -7,6 -33,9 12,1 6,3
KLIENTSKE SADZBY
Priemema tirokova miera
- jednoroéné vklady % 2,46 2,37 2,18 2,13 2,07 1,98 1,90 1,86 1,83 1,71 1,68 1,63
- kratkodobé dvery® % 5,80 5,51 5,53 5,64 5,75 5,61 5,62 5,56 5,73 5,67 5,59 5,57
- krdtkodobé Eerpané dvery % 6,70 6,79 7,12 7,31 7,34 6,77 6,14 6,10 6,09 6,16 6,09 6,00
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Détum platnosti® 29.11.2004 1.3.2005 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005 1.3.2005| 1.3.2006
1-dfiové operécie - sterilizacné % 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,50
- refinanéné % 5,50 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,50
Limitna Grokova sadzba pre
dvojtyZdiiové repo tendre % 4,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,50
Zakladna trové sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna
sadzba) % 4,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,50
Priemerna tirokova miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 2,58 2,09 2,27 2,90 2,77 2,53 2,99 2,71 2,55 2,37 2,80 2,75 2,74
7-diové % 2,63 2,37 2,70 2,92 2,93 2,88 2,99 2,91 2,93 2,89 2,94 2,98 2,95
14-dfova % 2,69 2,41 2,75 2,92 2,96 2,94 3,01 2,96 2,98 2,98 2,98 3,02 3,02
1-mesacné % 2,84 2,37 2,72 2,88 2,93 2,95 3,00 2,99 3,01 3,05 3,02 3,03 3,16
2-mesacnd % 2,89 2,33 2,63 2,82 2,90 2,92 2,99 2,98 3,01 3,11 3,06 3,10 3,27
3-mesacnd % 2,90 2,29 2,56 2,75 2,88 2,89 2,94 2,93 3,03 3,19 3,12 3,17 3,34
6-mesacna % 2,88 2,31 2,50 2,67 2,79 2,83 2,91 2,90 3,04 3,35 3,24 3,26 3,45
9-mesacné % 2,87 2,32 2,47 2,64 2,74 2,79 2,87 2,86 3,05 3,44 3,29 3,34 3,52
12-mesacné % 2,86 2,33 2,46 2,64 2,71 2,77 2,85 2,85 3,07 3,52 3,34 3,39 3,58
(p) Predbezné Udaje. 9) 0d 1.januara 1999 zmena metodiky. Zdroj: SU SR, Ministerstvo financii SR, NBS.
1) Stéle ceny, priemer roka 1995. 10) Datum, od ktorého je dana Uroven Grokovych sadzieb v platnosti
2) Kumulativne od zaciatku roka. na zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS.
3) Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roka. 11) Udaje za zahrani¢ny obchod a bezny ucet platobnej bilancie st
4) Stav ku koncu obdobia. od méaja 2004 kazdy mesiac revidované.
5) Kurz deviza stred, priemer za obdobie. 12) 0Od januara 2005 sa NBS sustreduje na hodnotenie menového agregatu M3.
6) Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1. januaru 1993. 13) 0Od januara 2005 Uvery podnikom a obyvatelstvu nahradené agregatom Pohladavky pefiaznych finanénych institdcii.
7) 0d 1. januara 2002 zmena metodiky. 14) Nakolko je od januara 2005 Menovy prehlad vykazovany len v beznom kurze, (idaje za Pefiazni zasobu M2 a Uvery podnikom
8) Bez trokovej sadzby 0 %. a obyvatelstvu mozno ziskat taktiez len v beznom kurze. Uvedené tdaje st dostupné na oficialnej internetovej stranke NBS.

15) Podla metodiky ECB.
16) Evidovana nezamestnanost.
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-

Aktiva a pasiva konsolidovanej bilancie penaznych finanénych institicii

Podiel Stavy (vmild. Sk)
na thme 2005 2006
(v %)" 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 [ 11 | 12 1
Pohladavky PFl vogi rezidentom 37,8 4284 | 4290 | 441,1 | 4494 | 4572 | 467,7 | 4789 | 4869 | 5004 | 511,1 | 519,2 | 534,7 | 540,7
Verejna sprava 1,9 252 | 249 | 241 | 240 | 238 | 228 | 233 | 237 | 257 | 262 | 265 | 279 | 27,8
Sikromny sektor 35,9 4032 | 4041 | 417,0 | 4254 | 4334 | 444,9 | 4556 | 4633 | 474,7 | 4849 | 492,7 | 506,8 | 512,9
Nefinangné spolocnosti 19,3 230,1 | 2289 | 236,9 | 241,6 | 2446 | 2495 | 253,4 | 2555 | 260,7 | 2635 | 2665 | 270,8 | 276,0
-do 1roka 8,3 962 | 946 | 999 | 1041 | 107,6 | 109,1 | 1104 | 112,3 | 1133 | 111,9 | 1153 | 1174 | 119,3
- 1az 5 rokov 3,7 576 | 575 | 569 | 541 | 538 | 543 | 545 | 535 | 537 | 541 | 529 | 520 | 531
- nad 5 rokov 7,2 76,3 768 | 80,1 | 833 | 832 | 861 | 8,5 | 896 | 937 | 976 | 983 | 101,4 | 103,5
Financné spolocnosti 3,7 432 | 430 | 439 | 43,7 | 436 | 443 | 467 | 470 | 481 | 505 | 51,1 | 550 | 53,0
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Domécnosti a neziskové
int. sliziace domacnostiam 12,8 129,9 | 1322 | 136,1 | 1402 | 1452 | 151,0 | 1555 | 160,7 | 1658 | 170,8 | 1751 | 181,0 | 183,7
- spotrebitelské Gvery 2,1 190 | 189 196 | 205 | 218 | 22,7 | 234 | 244 | 248 | 247 | 250 | 248 | 296
- Gvery na byvanie 8,4 87,8 | 895 | 91,0 | 93,1 | 960 | 99,7 | 1026 | 1064 | 1095 | 112,4 | 1150 | 1189 | 1201
- ostatné Gvery 2,4 231 | 239 | 255 | 266 | 275 | 286 | 294 | 299 | 315 | 337 | 352 | 373 | 340
Cenné papiere iné ako akcie
a podielové listy emitované rezidentmi 15,6 268,66 | 263,4 | 261,9 | 253,1 | 2519 | 250,8 | 244,5 | 243,7 | 2468 | 251,5 | 253,0 | 254,6 | 222,6
Verejna sprava 15,0 256,2 | 251,1 | 249,6 | 240,7 | 2394 | 2383 | 232,1 | 231,4 | 2344 | 239,1 | 243,6 | 2456 | 214,0
Sikromny sektor 0,6 124 | 123 | 124 | 124 | 125 | 125 | 123 | 123 | 125 | 124 9,4 9,0 8,7
Akcie a iné majetkové (casti emitované
sikromnym sektorom 0,4 4,4 44 45 45 5,4 6,2 6,3 6,3 6,3 6,3 6,2 6,1 5,8
Zahranitné aktiva 40,5 5223 | 574,7 | 6289 | 636,6 | 592,8 | 590,5 | 6022 | 602,4 | 6050 | 596,0 | 5854 | 589,7 | 578,3
Fixné aktiva 2,3 348 | 346 | 345 | 345 | 345 | 345 | 336 | 338 | 339 | 336 | 336 | 344 | 336
Ostatné aktiva 3,4 383 | 390 | 410 | 449 | 453 | 458 | 459 | 423 | 441 | 455 | 463 | 41,4 | 484
Vklady a prijaté Gvery od Ustrednej
Statnej spravy 2,8 1255 | 973 | 999 | 987 | 734 | 841 | 846 | 785 | 773 | 851 | 929 | 61,3 | 399
Dlhodobé finan¢né pasiva 12,8 184,2 | 177,7 | 191,9 | 1979 | 191,7 | 189,1 | 199,6 | 1957 | 200,0 | 199,7 | 1925 | 1933 | 182,7
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou
splatnostou nad 2 roky 4.1 529 | 535 | 52,7 | 527 | 522 | 529 | 525 | 533 | 533 | 531 53,8 | 57,5 | 585
Vklady s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,9 31,9 | 308 | 300 | 295 | 291 | 288 | 286 | 282 | 280 | 278 | 27,7 | 278 | 275
Emitované dlihové cenné papiere
nad 2 roky 1,2 136 | 139 | 142 | 125 | 133 | 133 | 141 | 144 | 151 | 132 | 183 | 176 | 17,7
Kapital, rezervy a opravné polozky 5,5 858 | 795 | 950 | 1032 | 97,1 | 94,1 | 1043 | 99,8 | 1036 | 1056 | 92,8 | 904 | 789
Zahranicné pasiva 22,3 183,7 | 2575 | 307,3 | 2985 | 297,4 | 2963 | 298,0 | 308,0 | 319,4 | 3109 | 3082 | 328,0 | 3185
Ostatné pasiva 3,8 455 | 50,1 | 51,8 | 50,1 | 538 | 51,4 | 494 | 476 | 480 | 483 | 566 | 468 | 549
Prebytok zavazkov medzi PFI 01 -1,9 1,8 1,1 0,7 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 03 5,1 0,0 1,8
M3 58,4 759,8 | 764,2 | 762,41 | 777,2 | 770,56 | 7743 | 779,7 | 7858 | 792,0 | 800,4 | 7984 | 831,4 | 8352
Uhrn 100,0 | 12968 | 13451 | 14119 | 14231 | 13870 | 13955 | 14114 | 14154 | 14365 | 14441 | 14436 | 14608 | 14294

1) Stav k aktudlnemu mesiacu.
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Priemerné irokové miery z novych tiverov

(metodika ECB) (%)
2005 2006
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
l]very spolu?) 6,94 6,22 6,15 6,17 6,39 6,23 6,22 6,19 5,93 6,35 6,14 5,81 6,32
Precerpania beznych Gctov 7,72 7,08 6,62 6,60 6,80 6,72 6,52 6,46 6,37 6,58 6,45 6,16 6,25
Prevadzkové Gvery 4,74 3,32 3,49 3,78 3,92 3,99 3,67 3,77 3,55 3,94 3,77 3,77 3,99
Investiéné Gvery 5,41 4,67 5,05 5,16 5,24 4,27 4,92 5,29 4,22 4,80 5,61 4,55 5,07
Spotrebitel'ské Gvery 12,97 12,36 11,43 11,28 11,85 11,56 10,56 10,25 11,30 12,47 12,03 11,90 12,72
l]very na nehnutelnosti 7,15 6,63 6,46 6,05 6,10 5,81 5,88 5,81 5,61 5,49 5,36 5,29 5,47
ztoho:
Hypotekéme dvery 7,12 6,34 5,96 5,37 5,34 5,07 4,88 4,82 4,82 4,84 4,87 4,92 4,99
Stavebné dvery 5,13 5,06 5,16 5,19 5,27 5,12 5,18 5,15 5,07 5,26 5,01 5,05 5,07
Medzidvery 7,46 727 7,22 7,21 6,62 6,50 6,54 6,47 6,37 6,24 6,16 6,14 6,26
Iné Gvery na nehnutelnosti 8,23 6,86 6,71 6,25 6,64 6,66 6,50 6,37 6,03 5,63 5,45 5,29 5,47
Ostatné Gvery 6,45 5,88 5,68 521 5,52 5,93 6,68 6,24 5,10 5,56 4,75 6,47 4,20
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 6,90 6,13 6,05 6,08 6,25 6,23 6,16 6,18 6,01 6,34 6,18 5,82 6,28
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 8,03 7,76 8,03 7,80 9,87 7,62 7,81 6,76 5,82 7,04 5,54 6,34 7,36
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 6,87 6,44 6,35 6,45 6,33 5,79 6,25 6,48 6,12 6,22 6,27 6,36 6,59
ZFS nad 10 rokov 6,82 6,06 6,01 6,30 5,61 4,32 4,92 5,50 3,98 5,06 4,98 4,39 6,04
Domacnosti
Uvery spolu 10,67 10,33 9,99 9,67 9,78 9,25 9,48 9,44 9,45 9,59 9,58 9,49 10,49
Precerpania beznych Gctov 11,31 11,10 10,99 10,80 11,05 10,95 10,92 10,94 10,83 11,04 11,00 10,93 10,64
Prevadzkové Gvery 6,54 6,41 5,93 5,15 7,28 6,35 7,70 5,80 7,26 6,54 6,18 5,99 5,84
Investicné Gvery 7,52 7,27 6,35 6,91 6,66 6,60 6,59 6,08 6,00 5,83 591 591 5,65
Spotrebitel'ské Gvery 12,97 12,36 11,44 11,28 11,93 11,56 10,56 10,25 11,30 12,47 12,03 11,90 12,72
Uvery na nehnutelnosti 7,15 6,63 6,48 6,17 6,19 5,83 5,89 5,83 5,63 5,49 5,36 5,29 5,47
ztoho:
Hypotekéme dvery 7,12 6,34 5,95 5,37 5,34 5,06 4,88 4,83 4,83 4,83 4,87 491 4,98
Stavebné Gvery 5,13 5,06 5,16 5,19 5,27 5,12 5,18 5,15 5,07 5,26 5,01 5,05 5,07
Medzidvery 7,47 7,29 7,23 7,21 6,62 6,51 6,56 6,50 6,41 6,25 6,18 6,14 6,27
Iné Gvery na nehnutelnosti 8,23 6,86 6,79 6,63 6,93 6,80 6,58 6,38 6,05 5,67 5,45 5,29 5,47
Ostatné Gvery 10,94 9,76 9,50 9,80 9,01 8,51 8,25 8,32 7,66 7,43 7,49 7,93 6,45
Kreditné karty - - - - - - - - - - - - 16,10
Pohyblivéa sadzba + ZFS do 1 roka vr. 10,72 10,35 10,07 9,70 9,81 9,44 9,88 9,91 9,94 9,99 9,94 9,79 10,70
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 12,41 12,24 11,89 11,66 12,46 11,72 10,28 9,48 9,13 8,34 8,85 9,01 9,25
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 7,28 7,24 7,05 6,92 6,55 6,39 6,55 6,65 6,58 6,80 6,89 6,96 7,12
ZFS nad 10 rokov 7,72 7,19 6,54 6,50 5,93 521 4,93 5,07 4,93 5,16 5,18 5,05 6,26
Nefinanéné spolocnosti
Uvery spolu 5,92 5,13 4,83 4,89 4,92 5,00 4,88 4,94 4,68 5,02 4,93 4,84 5,00
Preéerpania beznych Gctov 6,46 5,68 5,20 5,18 5,16 5,39 5,09 5,02 4,96 5,18 5,12 4,93 5,17
Prevadzkové Gvery 4,61 3,31 3,38 3,62 3,87 3,82 3,47 3,85 3,22 3,91 3,69 3,73 3,98
Investicné l]very 5,66 4,64 4,89 4,94 5,03 4,14 4,71 5,36 4,12 4,69 5,73 4,89 4,95
Uvery na nehnutelnosti 4,80 6,59 5,35 5,38 4,59 5,43 6,19 513 5,43 5,49 5,55 5,48 5,56
Ostatné Uvery 6,10 4,71 4,22 4,23 421 4,35 6,21 4,95 4,25 4,10 3,48 5,47 3,87
Kreditné karty - - - - - - - - - - - - 12,36
l]very do 1 mil. EUR 5,29 4,78 4,53 4,79 4,75 4,72 4,43 4,96 4,91 4,94 4,91 5,39 4,93
l]very nad 1 mil. EUR 4,56 3,47 3,43 3,58 3,93 3,65 4,11 4,35 3,40 3,85 3,88 4,25 3,91
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 5,93 5,12 4,82 4,86 4,91 5,03 4,82 4,91 4,72 5,01 4,99 4,82 5,00
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 5,54 5,56 5,05 5,78 5,59 4,78 6,44 5,15 5,18 5,04 3,15 4,45 4,87
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 5,96 4,92 4,97 5,46 5,54 4,91 5,35 5,39 5,01 5,22 5,24 6,08 5,55
ZFS nad 10 rokov 5,76 4,95 4,87 4,62 4,34 3,80 4,78 5,76 3,57 4,83 4,14 4,20 5,09

1) Urokové sadzby z Gverov spolu zahffiaji aj poistovne, penzijné fondy a verejnii spravu.
Poznédmka: ZFS - zaCiato¢na fixacia sadzby.
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Priemerné urokové miery z novych vkladov

(metodika ECB) (%)
2005 2006
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
Vklady spolu?) 2,00 1,24 1,30 1,37 1,35 1,41 1,38 1,40 1,36 1,41 1,42 1,29 1,59
Vklady splatné na poZiadanie 1,17 0,84 0,62 0,59 0,62 0,69 0,60 0,58 0,57 0,65 0,64 0,57 1,03
vtom: neterminované 0,81 0,58 0,48 0,49 0,48 0,49 0,47 0,48 0,49 0,51 0,51 0,46 0,65
denné vklady 3,37 2,07 1,49 1,69 1,48 2,01 1,79 1,66 1,71 2,09 1,77 1,70 3,06
Vklady s dohodnutou splatnostou? 3,58 2,29 2,43 2,54 2,62 2,66 2,58 2,60 2,56 2,56 2,55 2,55 2,57
- do 1 roka spolu 3,59 2,29 2,43 2,54 2,62 2,65 2,58 2,59 2,56 2,56 2,55 2,55 2,58
-do 7dni 3,57 2,20 1,83 1,88 2,48 2,26 2,01 2,10 2,09 2,07 2,03 2,17 2,54
-do 1 mesiaca 3,66 2,56 2,65 2,74 2,74 2,77 2,76 2,75 2,73 2,70 2,68 2,73 2,64
- do 3 mesiacov 2,61 2,02 1,73 1,77 1,97 1,91 1,94 1,91 1,89 1,77 1,81 1,80 1,97
- do 6 mesiacov 2,09 2,02 1,77 1,72 2,03 2,01 1,77 1,90 1,86 1,75 1,78 1,69 1,86
-do 1roka 2,24 2,01 1,76 1,85 1,98 2,14 2,20 2,27 1,89 1,80 1,84 1,93 1,77
-nad 1 rok spolu 3,42 2,30 2,47 2,58 2,65 4,62 2,71 2,72 2,06 1,54 1,29 1,68 0,99
- do 2 rokov 2,44 1,92 2,03 1,61 1,92 1,54 1,87 1,52 1,52 1,74 1,69 0,97 2,07
-nad 2 roky 3,76 2,35 2,71 2,72 2,77 4,64 2,76 2,72 2,08 1,54 1,28 1,74 0,94
Usporné vklady 1,35 1,18 0,98 0,99 0,93 0,94 0,95 0,97 0,99 1,00 1,02 1,05 1,07
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 1,75 1,46 1,11 1,07 0,97 0,95 0,93 0,93 0,93 0,94 0,94 0,96 0,97
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,14 1,03 0,91 0,94 0,90 0,94 0,97 0,99 1,01 1,04 1,06 1,10 1,13
Domacnosti
Vklady spolu 0,95 0,81 0,68 0,67 0,66 0,67 0,66 0,68 0,70 0,71 0,71 0,71 0,80
Vklady splatné na poziadanie 0,61 0,57 0,44 0,43 0,43 0,43 0,42 0,43 0,42 0,42 0,42 0,41 0,54
v tom: neterminované 0,57 0,56 0,43 0,43 0,42 0,42 0,41 0,42 0,41 0,41 0,41 0,40 0,51
denné vklady 3,07 1,40 1,18 1,17 1,10 1,45 1,21 1,15 1,13 1,50 1,19 1,16 2,90
Vklady s dohodnutou splatnostou 2,39 1,82 1,71 1,69 1,95 2,02 1,95 2,01 2,00 1,92 1,90 1,90 1,80
- do 1 roka spolu 2,39 1,82 1,71 1,69 1,94 2,02 1,95 2,00 2,00 1,93 1,91 1,90 1,83
-do 7dni 2,68 1,45 1,55 1,47 1,56 1,83 1,59 1,69 1,69 1,74 1,68 1,69 2,16
- do 1 mesiaca 2,45 1,95 1,83 1,80 2,06 2,16 2,14 2,14 2,13 1,99 1,99 2,00 1,78
- do 3 mesiacov 2,18 1,83 1,57 1,56 1,78 1,76 1,73 1,72 1,71 1,60 1,60 1,57 1,44
- do 6 mesiacov 1,89 1,79 1,70 1,46 1,62 1,73 1,67 1,69 1,71 1,60 1,70 1,39 1,69
-do 1roka 2,02 1,94 1,66 1,46 1,83 1,90 1,91 1,73 1,81 1,60 1,60 1,60 1,61
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 2,42 2,20 1,99 1,99 2,29 2,03 2,12 2,13 2,06 1,55 1,26 1,75 0,98
-do 2 rokov 2,64 2,17 1,16 1,03 1,59 1,54 1,53 1,52 1,54 1,74 1,70 0,97 2,08
-nad 2 roky 1,91 2,21 2,14 2,08 2,33 2,05 2,14 2,14 2,08 1,55 1,26 1,79 0,96
Usporné vklady 1,34 1,18 0,98 0,99 0,93 0,94 0,95 0,97 0,98 1,00 1,02 1,05 1,07
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 1,75 1,45 1,10 1,07 0,97 0,95 0,92 0,93 0,93 0,93 0,93 0,96 0,96
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,13 1,03 0,91 0,94 0,90 0,94 0,96 0,99 1,01 1,04 1,06 1,10 1,13
Nefinancné spolocnosti
Vklady spolu 2,41 1,44 1,39 1,52 1,58 1,55 1,45 1,52 1,48 1,56 1,59 1,40 1,85
Vklady splatné na poZiadanie 1,61 1,00 0,76 0,72 0,76 0,89 0,69 0,71 0,72 0,81 0,81 0,64 1,23
vtom: neterminované 1,02 0,58 0,49 0,54 0,50 0,55 0,52 0,52 0,55 0,62 0,62 0,47 0,79
denné vklady 3,76 2,08 1,66 1,70 1,68 2,07 1,76 1,69 1,72 2,05 1,80 1,67 3,29
Vklady s dohodnutou splatnostou 3,68 2,34 2,34 2,48 2,60 2,57 2,43 2,53 2,46 2,50 2,57 2,55 2,73
- do 1 roka spolu 3,70 2,25 2,16 2,35 2,39 2,44 2,31 2,37 2,33 2,42 2,42 2,38 2,73
-do 7dni 3,62 2,22 1,86 1,93 2,45 2,29 2,04 2,18 2,14 2,09 2,12 2,02 2,54
- do 1 mesiaca 3,73 2,82 2,57 2,75 2,75 2,74 2,72 2,73 2,69 2,68 2,68 2,76 2,81
- do 3 mesiacov 3,16 2,24 2,00 2,16 2,24 2,24 2,27 2,25 2,21 2,18 2,30 2,34 2,62
- do 6 mesiacov 2,86 2,30 2,11 2,06 2,19 2,13 1,63 2,23 2,04 2,28 2,39 2,44 2,49
-do 1 roka 2,85 2,01 1,64 2,21 2,19 1,95 2,49 2,58 2,26 2,03 2,15 2,40 2,31
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 2,24 1,64 1,24 1,59 2,02 1,41 1,82 1,71 1,46 1,35 1,57 0,82 2,06
- do 2 rokov 2,11 1,65 1,24 1,62 1,94 0,00 0,00 0,00 1,40 0,00 0,00 0,98 2,05
-nad 2 roky 3,00 1,41 0,00 0,70 2,38 1,41 1,82 1,71 2,00 1,35 1,57 0,66 2,06
Usporné vklady 2,27 1,69 1,22 1,23 1,16 1,25 1,26 1,25 1,28 1,27 1,33 1,42 1,51
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 2,26 1,72 1,20 1,22 1,16 1,26 1,27 1,26 1,30 1,28 1,35 1,44 1,53
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,36 1,37 1,44 1,37 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,15

1) L:Jrokové sadzby z vkladov spolu zahfnaju aj poistovne, penzijné fondy a verejnd spravu.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahffaju podia metodiky ECB aj ostatné kratkodobé neobchodovatelné cenné papiere.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Objem cerpanych tliverov a priemerné lirokové sadzby obchodnych bank

(narodna metodika)

2005 2006
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
l]very spolu? 6,39 6,17 5,99 5,90 5,88 5,95 5,92 5,90 5,86 5,89 5,86 5,79 5,89
Precerpania beznych Gétov 7,56 7,12 6,59 6,58 6,73 6,68 6,47 6,40 6,37 6,54 6,44 6,14 6,19
Spotrebitel'ské Gvery 13,37 12,74 12,54 12,24 12,17 12,08 11,98 11,81 11,67 11,88 11,85 11,82 12,26
Prevadzkové Gvery 4,58 4,05 3,90 3,81 3,95 4,06 4,06 4,11 3,94 4,11 4,05 4,00 3,93
Investicné dvery 5,34 5,13 4,78 4,39 4,30 4,37 4,40 4,44 4,41 4,39 4,52 4,41 4,48
Uvery na nehnutelnosti 6,32 6,23 6,21 6,19 6,16 6,12 6,08 6,05 6,00 5,96 5,94 591 6,39
Ostatné tvery 5,95 5,97 5,77 5,58 5,49 5,56 5,54 5,60 5,68 5,78 5,54 5,84 4,67
Kreditné Gvery 8,19 12,62 12,26 11,62 11,68 11,59 11,51 11,64 10,89 10,16 10,40 10,37 6,73
Kratkodobé Gvery 6,02 5,63 5,33 5,37 5,44 5,66 5,50 5,48 5,42 5,59 5,53 5,41 5,47
Dlhodobé dvery nad 1 rok do 5 rokov 7,79 7,47 7,32 7,34 7,30 7,36 7,32 7,28 7,27 7,25 7,19 7,21 7,01
Dlhodobé dvery nad 5 rokov 5,81 5,69 5,62 5,43 5,39 5,40 5,43 5,43 5,40 5,39 5,42 5,35 5,59
Domécnosti
Uvery spolu 8,37 8,33 8,31 8,24 8,22 8,15 8,10 8,04 7,98 7,96 7,89 7,83 7,81
Precerpania beznych Gctov 10,90 11,08 10,87 10,59 10,95 10,87 10,83 10,87 10,92 11,06 11,00 10,83 10,59
Spotrebitel'ské dvery 13,37 12,74 12,54 12,28 12,18 12,09 11,98 11,81 11,67 11,88 11,85 11,82 12,26
Uvery na nehnutelnosti 7,00 6,93 6,93 6,89 6,85 6,78 6,74 6,69 6,64 6,59 6,52 6,47 6,41
Ostatné Gvery 10,51 11,61 11,32 10,69 10,48 10,60 10,58 10,81 10,61 10,13 9,92 9,75 7,36
Kreditné Gvery 17,71 17,31 17,62 19,01 19,13 19,11 19,17 19,18 19,28 19,32 19,18 19,90 16,14
Kratkodobé Gvery 10,82 10,81 10,73 10,79 10,94 10,86 10,84 10,91 10,96 11,03 10,96 10,88 10,96
Dlhodobé dvery nad 1 rok do 5 rokov | 11,02 11,14 11,13 10,99 11,07 11,04 11,05 10,99 10,96 11,01 10,96 10,91 10,84
Dlhodobé dvery nad 5 rokov 6,26 6,18 6,20 6,19 6,17 6,14 6,13 6,10 6,08 6,06 6,03 6,01 6,46
Nefinanéné spolo¢nosti
Uvery spolu 5,39 5,01 4,71 4,45 4,41 4,54 4,48 4,49 4,45 4,52 4,58 451 4,55
Precerpania beznych Gétov 6,46 5,78 521 5,17 5,18 5,46 5,13 5,05 4,98 5,20 5,11 4,91 5,09
Prevéadzkové Gvery 4,67 4,09 3,61 3,58 3,84 3,94 3,95 3,94 3,88 3,95 3,93 3,86 3,80
Investicné dvery 523 4,97 4,82 4,32 4,23 4,24 4,29 4,33 4,31 431 4,48 4,43 4,53
Uvery na nehnutelnosti 5,46 5,15 5,07 5,00 524 5,19 4,81 4,74 4,39 4,95 4,70 4,41 6,03
Ostatné Gvery 5,40 5,17 4,96 4,67 4,43 4,61 4,67 4,69 4,75 4,63 4,67 4,94 4,31
Kreditné Gvery 17,68 17,45 18,13 17,84 18,54 18,35 18,02 17,55 18,11 17,98 18,00 18,04 12,36
Kratkodobé Gvery 5,53 4,95 4,46 4,41 4,46 4,72 4,54 4,52 4,50 4,64 4,61 4,48 4,54
Dlhodobé tvery nad 1 rok do 5 rokov 5,67 5,41 5,16 5,02 4,90 4,93 4,92 4,93 4,92 4,90 4,92 4,97 4,94
Dlhodobé dvery nad 5 rokov 4,98 4,78 4,72 4,14 4,02 4,04 4,13 4,17 4,13 4,15 4,35 434 4,40

1) Urokové sadzby z Gverov spolu zahfnaja vSetky sektory (t. j. nefinancné spolo¢nosti, domacnosti, poistovne, penzijné fondy a verejna sprava)
Poznamka: Statistika Grokovych sadzieb v tabulke zahifha iba dobré Gvery v zmysle opatrenia NBS ¢. 7/2005 o zatriedovani majetku a zavéazkov bank a pobociek zahranicnych
bank.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné irokové miery a objem korunovych vkladov

(ndrodna metodika)

2005 2006
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
Vklady spolu? 2,21 1,56 1,59 1,64 1,55 1,60 1,55 1,54 1,54 1,57 1,57 1,46 1,59
Vklady splatné na poZiadanie 1,17 0,80 0,62 0,59 0,62 0,69 0,60 0,58 0,57 0,65 0,64 0,57 1,00
v tom: neterminované 0,81 0,56 0,48 0,48 0,48 0,49 0,48 0,48 0,49 0,51 0,52 0,47 0,61
denné vklady 3,37 2,05 1,49 1,69 1,48 2,01 1,79 1,66 1,71 2,09 1,77 1,70 3,07
Vklady s dohodnutou splatnostou? 2,92 2,27 2,31 2,32 2,28 2,29 2,25 2,24 2,24 2,25 2,26 2,19 2,26
-do 1 roka spolu 2,91 2,04 2,16 2,20 2,14 2,18 2,13 2,15 2,15 2,19 2,21 2,16 2,14
-do 7 dni 3,14 2,02 2,01 1,91 2,25 2,06 1,86 1,76 1,83 1,89 1,94 2,03 2,53
- do 1 mesiaca 3,16 1,88 2,26 2,37 2,30 2,39 2,39 2,42 2,41 2,45 2,48 2,45 2,37
- do 3 mesiacov 2,27 2,15 1,90 1,80 1,62 1,60 1,61 1,60 1,56 1,54 1,47 1,44 1,42
- do 6 mesiacov 2,32 2,22 1,97 1,89 1,61 1,44 1,29 1,22 1,21 1,20 1,18 1,30 1,39
-do 1roka 2,49 2,46 2,37 2,18 2,13 2,07 1,98 1,90 1,86 1,83 1,71 1,68 1,63
-nad 1 rok spolu 3,31 3,29 3,26 3,26 3,27 3,16 3,14 3,04 3,02 2,96 2,93 2,77 2,73
- do 2 rokov 4,12 4,09 4,05 4,19 4,21 3,60 3,57 3,57 3,56 3,57 3,57 2,18 2,14
-nad 2 roky 3,11 3,09 3,05 3,04 3,05 3,05 3,04 2,91 2,90 2,82 2,78 2,78 2,00
Usporné vklady 1,35 1,18 0,98 0,99 0,93 0,94 0,95 0,97 0,99 1,00 1,02 1,06 1,07
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 1,75 1,46 1,11 1,07 0,97 0,96 0,93 0,93 0,93 0,94 0,94 0,96 0,97
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,14 1,03 0,91 0,94 0,90 0,93 0,97 0,99 1,01 1,04 1,06 1,10 1,13
Domaécnosti
Vklady spolu 1,60 1,45 1,31 1,26 1,22 1,21 1,18 1,17 1,16 1,16 1,15 1,16 1,21
Vklady splatné na poZiadanie 0,61 0,53 0,44 0,43 0,43 0,43 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,41 0,49
v tom: neterminované 0,57 0,52 0,43 0,43 0,42 0,42 0,42 0,42 0,41 0,41 0,41 0,40 0,45
denné vklady 3,08 1,40 1,18 1,16 1,10 1,45 1,21 1,15 1,13 1,50 1,20 1,16 2,90
Vklady s dohodnutou splatnostou 2,29 2,15 1,98 1,91 1,87 1,84 1,80 1,77 1,75 1,74 1,73 1,76 1,90
-do 1 roka spolu 2,04 1,82 1,58 1,49 1,42 1,39 1,35 1,34 1,31 1,31 1,31 1,33 1,44
-do 7 dni 1,92 1,29 1,04 1,05 1,08 1,14 1,07 0,98 1,01 1,11 1,08 1,00 1,52
- do 1 mesiaca 1,81 1,45 1,17 1,14 1,16 1,16 1,15 1,19 1,18 1,20 1,25 1,34 1,46
- do 3 mesiacov 2,17 2,07 1,85 1,73 1,59 1,57 1,55 1,56 1,52 1,48 1,41 1,36 1,28
- do 6 mesiacov 2,16 2,06 1,89 1,69 1,51 1,38 1,23 1,11 1,10 1,10 1,14 1,22 1,32
-do 1roka 2,47 2,38 2,24 2,12 2,04 1,95 1,81 1,73 1,68 1,62 1,55 1,50 1,46
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 3,08 3,06 3,04 3,03 3,04 3,02 3,01 2,91 2,89 2,82 2,78 2,78 2,73
- do 2 rokov 2,69 2,57 2,51 2,48 2,43 2,47 2,59 2,59 2,49 2,42 2,36 2,25 2,19
-nad 2 roky 3,08 3,07 3,05 3,04 3,05 3,03 3,02 2,91 2,90 2,83 2,78 2,78 2,56
Usporné vklady 1,34 1,18 0,98 0,99 0,93 0,94 0,95 0,97 0,98 1,00 1,02 1,05 1,07
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 1,74 1,45 1,10 1,07 0,97 0,95 0,92 0,93 0,93 0,93 0,94 0,96 0,96
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,13 1,03 0,91 0,94 0,90 0,93 0,97 0,99 1,01 1,04 1,06 1,10 1,13
Nefinancné spolo¢nosti
Vklady spolu 2,51 1,50 1,55 1,66 1,53 1,59 1,48 1,48 1,48 1,58 1,56 1,38 1,82
Vklady splatné na poZiadanie 1,61 0,99 0,76 0,71 0,76 0,89 0,69 0,71 0,72 0,81 0,81 0,64 1,23
v tom: neterminované 1,02 0,58 0,49 0,54 0,50 0,55 0,52 0,52 0,55 0,62 0,62 0,47 0,79
denné vklady 3,77 2,08 1,66 1,70 1,68 2,07 1,76 1,69 1,72 2,05 1,80 1,67 3,29
Vklady s dohodnutou splatnostou 3,35 2,24 2,36 2,40 2,30 2,32 2,28 2,28 2,29 2,35 2,37 2,30 2,68
- do 1 roka spolu 3,58 2,25 2,30 2,41 2,30 2,40 2,30 2,29 2,30 2,43 2,40 2,31 2,68
-do 7 dni 3,34 2,10 1,78 2,10 2,09 2,27 1,98 1,92 1,99 2,05 2,15 1,79 2,70
- do 1 mesiaca 3,64 2,41 2,61 2,65 2,62 2,62 2,61 2,62 2,63 2,67 2,69 2,65 2,72
- do 3 mesiacov 3,07 2,63 2,27 2,30 1,92 1,86 2,05 2,07 2,03 2,05 2,05 2,15 2,37
- do 6 mesiacov 3,30 3,14 2,68 3,00 2,58 2,07 1,82 2,16 2,15 2,08 1,37 2,25 2,41
-do 1roka 2,92 3,03 2,84 2,82 2,77 2,23 2,27 2,22 2,10 2,08 1,89 1,90 1,89
- dlhodobé nad 1 rok 4,65 4,63 2,48 2,32 2,36 2,53 2,47 2,45 2,44 2,35 2,32 2,17 2,17
- do 2 rokov 2,66 2,38 1,91 1,80 1,96 - - - 2,27 - - 2,10 2,23
-nad 2 roky 4,93 4,94 2,74 2,64 2,72 2,75 2,59 2,57 2,55 2,41 2,33 2,21 2,23
Usporné vklady 2,27 1,68 1,22 1,23 1,15 1,25 1,25 1,25 1,28 1,27 1,33 1,41 1,51
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 2,26 1,71 1,20 1,22 1,16 1,26 1,27 1,26 1,30 1,28 1,35 1,43 1,53
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 2,36 1,37 1,44 1,37 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,15

1) L:Jrokové sadzby z vkladov spolu zahifajd aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahfiaji podla metodiky ECB aj ostatné kratkodobé neobchodovatelné cenné papiere.
Poznamka: Od roku 2005 zahfiaju vklady spolu aj repo obchody a ostatné neobchodovatelné cenné papiere.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komercénych bank k 31. januaru 2006

(banky SR a pobocky zahraniénych béank v SR spolu) (tis. Sk)
) Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA aopravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 60874186 | 1195840553 39339284 147231742 50197344 | 1371734737
Pokladniéné hodnoty 0 10321631 1668 0 3292810 13616 109
Pokladnica 0 10321631 1668 0 3292809 13616 108
ztoho: EUR 0 0 0 0 1524068 1524068
Zlato 0 0 0 0 1 1
Uvery a iné pohfadavky 23740761 866 770472 16 706 965 134860 192 27719261 | 1022316129
Vklady a Gvery poskytnuté NBS, zahrani¢nym
centrdlnym bankdm a postovym bankam 422 428030053 0 0 1902 428031533
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria I.) 422 329937349 0 0 1902 329938829
ocefované na portféliovom zaklade (kategoria Il.) 0 98092 704 0 0 0 98092 704
ocefiované individuéine
s identifikovanym znehodnotenim (kategoria lll.) 0 0 0 0 0 0
ztoho: zlyhané 0 0 0 0 0 0
vtom: beZné Gcty 0 1552730 0 0 1560 1554290
terminované vklady 0 3732208 0 0 0 3732208
poskytnuté Gvery 422 395 756 965 0 0 0 395 756 543
(icty pefiaznych rezernv 0 26988 150 0 0 0 26988 150
ztoho: povinné minimélne rezervy 0 26986 348 0 0 0 26986 348
Sekové postové Ucty 0 0 0 0 342 342
Vklady a Gvery poskytnuté bankam 46783 18525 850 14363988 12604 118 12893308 58340481
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategoria I.) 1074 18130616 11312035 12595075 11037241 53073893
ocefované na portféliovom zaklade (kategoria Il.) 1111 349 056 3051953 9043 1856067 5265008
ocefiované individuéine
s identifikovanym znehodnotenim (kategoria Ill.) 44598 46178 0 0 0 1580
ztoho: zlyhané 44587 44980 0 0 0 393
ztoho: vklady a lvery poskytnuté viastnej finanénej skupine 0 430117 784215 0 2162877 3377209
vtom: beZné Gty v bankach 4 502976 74802 88480 2670916 3337170
bezné Gcty inych bank 274 0 5654 444 0 223893 5878063
terminované vklady 1070 16651574 8634742 12515638 7622837 45423721
poskytnuté Gvery 44598 1371300 0 0 2375662 3702364
Pohradavky poskytnuté klientom 23649 128 402 059 104 2342977 113375502 14 824050 508 952 505
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria .) 0 162 599 386 1008 122 78775847 11686 092 254069 447
ocefiované na portféliovom zaklade (kategéria Il.) 6569 186 204272 369 983966 21491311 1993 156 222171616
oceflované individudine
s identifikovanym znehodnotenim (kategoria I11.) 17079942 35187349 350889 13108 344 1144802 32711442
ztoho: zlyhané 15218 497 19437 105 11400 3574474 19207 7823689
ztoho: CGvery PFPT 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytnuté verejnej spréve a medzinarodnym organizaciam (S.13) 44428 18 155 465 0 8880572 1 26991610
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategdria I.) 3450 11575615 0 5339271 1 16911437
oceriované na portfoliovom zaklade (kategéria Il.) 3450 6498541 0 3180645 0 9675736
ocefiované individudine
s identifikovanym znehodnotenim (kategoria Ill.) 37528 81309 0 360656 0 404 437
ztoho: zlyhané 3 6 0 0 0 3
vtom: vklady poskytnuté Gstrednej Statnej sprave (S.1311) 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytnuté Ustrednej Statnej sprave (S.1311) 0 9905501 0 3075580 1 12981082
ztoho: §téatnej pokladnici 0 0 0 0 0 0
inym fondom 0 21428 0 0 0 21428
Uvery poskytnuté Gizemnej samosprave (S.1313) 16260 7998268 0 5804992 0 13787000
Uvery poskytnuté fondom socidlneho zabezpegenia (S.1314) 0 251696 0 0 0 251696
vtom: zdravotnym poistovniam 0 0 0 0 0 0
Sociélnej poistovni 0 251696 0 0 0 251696
Dlhové CP 0 0 0 0 0 0
Financné néstroje na predaj 343 159 40045295 2434427 2991270 5290 055 50417888
Financné néstroje v redinej hodnote proti zisku a strate 0 33088018 3358773 3988960 8055632 48491383
Investicie do hmotného majetku (IAS 40) 59 035 226108 0 0 0 167073
Kladna realna hodnota pevnych terminovych operécii 0 3599516 6893357 488 629 466 770 11448272
Kladn redlna hodnota opcif 0 398994 1092 065 95 869 169 408 1756 336
Financné néstroje drzané do splatnosti 61909 168 124 615 8520342 3591491 4187692 184362231
Dcérske, pridruZené a spolocné podniky 1225486 4900878 302259 0 0 3977651
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 534741 534741
Hmotny majetok 24853201 47999339 0 0 54504 23200642
Nehmotny majetok 9562479 13566 472 0 0 0 4003993
Ostatné aktiva 1028 156 6738549 29428 1215331 426471 7381623
Podriadené finanéné aktiva 0 60 666 0 0 0 60 666
Opravky 33249039 33249039 0 0 0 0
Portféliové opravné polozky vy$Sie nevykazané 0 0 0 0 0 0
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komerénych bank k 31. januaru 2006

(banky SR a pobo&ky zahraniénych bank v SR spolu) (tis. Sk)
Sk Cudzia mena
PASIVA . __ __ __ Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uhrn pasiv 883609 460 140691 662 129372677 218060938 1371734737
ZAVAZKY 823 583 694 100 589 295 129075115 217973846 1271221950
Vklady a Gvery prijaté od NBS a zahrani¢nych centralnych bank 34173031 0 60 698 0 34233729
vtom: beZné Gcty 1867074 0 0 0 1867074
terminované vklady 0 0 0 0 0
prijaté tvery 32305957 0 60 698 0 32366 655
Sekové postové Ucty 0 0 0 0 0
Vklady, Gvery a ostatné zavézky prijaté od bank 15965441 54733062 9811377 162 350 448 242860328
ztoho: vklady a Gvery prijaté od vlastnej finanénej skupiny 4617 19214801 18 90310395 109 529 831
vtom: beZné (cty v bankach 0 15292 0 836940 852232
bezné Gcty inych bank 503 302 7931971 88485 716636 9240394
terminované vklady 14118794 46 183 527 9722892 120 033 032 190 058 245
prijaté tvery 1343345 602272 0 40763 840 42709 457
Vklady a Gvery prijaté od klientov 616 852 159 7582638 94269984 11576399 730281 180
ztoho: vklady PFPT 12335787 0 3806 0 12339593
vtom: bezné (cty a ostatné financné neterminované zavéazky 254 154 727 4737372 46494314 3639348 309 025 761
terminované vklady 315783260 2768555 46209 432 7921929 372683176
vklady s vypovednou lehotou 40545050 76651 1566238 15122 42203061
vkladové listy 517888 60 0 0 517948
prijaté Gvery a finanény prendjom 5851234 0 0 0 5851234
Vklady verejnej spravy a medzinarodnych organizacii 60 752 482 8815 14562 090 3516 895 78 840 282
vtom: vklady Ustrednej Statnej spravy (S.1311) 43593743 8815 14487821 3516895 61607274
ztoho: Stétnej pokladnice 17696 610 0 14377752 0 32074362
inych fondov 3735240 0 46710 0 3781950
ztoho: Fondu narodného majetku 3722775 0 46710 0 3769485
vklady prostriedkov lizemnej samospravy (S.1313) 17 155022 0 74269 0 17229291
vklady prostriedkov fondov socidlneho zabezpecenia (S.1314) 3717 0 0 0 3717
vtom: zdravotnych poistovni 3717 0 0 0 3717
Socialnej poistovne 0 0 0 0 0
CP vydané Gctovnou jednotkou 59172744 1388153 2008716 26231 62595 844
Financné zavézky v redinej hodnote proti zisku a strate (IAS 39) 3472198 27879709 2791188 34876817 69019912
vtom: beZné Gcty 0 0 0 0 0
terminované vklady 3472198 27879 709 2791188 34876817 69019912
vklady s vypovednou lehotou 0 0 0 0 0
vydané dlhové CP 0 0 0 0 0
prijaté Gvery 0 0 0 0 0
podriadené zavézky 0 0 0 0 0
ztoho: UGvery 0 0 0 0 0
vydané dlhové CP 0 0 0 0 0
ostatné zavazky 0 0 0 0 0
Zaporna realna hodnota pevnych terminovych operécii 4399915 7415210 359336 1531957 13706418
Zaporna realna hodnota opcii 677510 446 470 165 664 102932 1392576
Zavazky z CP predanych na kratko 1712098 0 0 0 1712098
Dotécie a podobné zdroje 3332953 0 0 0 3332953
Rezervy 5455620 174 193472 78 000 5727266
Ostatné pasiva 17556 877 77376 4852590 2501735 24988578
Podriadené finanéné zavazky 60 666 1057 688 0 1412432 2530786
VLASTNE IMANIE 60025 766 40102 367 297562 87092 100512 787
Zakladné imanie 4544802 36857 886 0 0 41402688
vtom: upisané zékladné imanie 4544802 36857886 0 0 41402 688
pohladéavky voci akciondrom 0 0 0 0 0
vlastné akcie 0 0 0 0 0
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahrani€nej banky 0 2844579 0 37357 2881936
Emisné ézio 1684 808 250 000 0 0 1934808
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 11958531 149 500 0 0 12108031
Kapitalové fondy 236 654 5490 0 0 242 144
Ocefiovacie rozdiely 1254110 -5088 297562 49735 1596319
Vysledok hospodéarenia minulych rokov 24831786 0 0 0 24831786
vtom: nerozdeleny zisk 25500337 0 0 0 25500337
neuhradend strata -668 551 0 0 0 -668 551
Uget ziskov a strat 1544 822 0 0 0 1544822
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 13970253 0 0 0 13970253
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Mesacny vykaz ziskov a strat komercnych bank

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) (mil. Sk)

2005 2006
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

CISTY UROKOVY VWNOS 2652 | 4996 | 7553 | 10002 | 12507 | 14928 | 17416 | 19807 | 22238 | 24750 | 27232 | 29726 | 2568
V§nosy z tirokov z cennych papierov 1599 | 2947 | 4370 | 5626 | 7020 | 8407 | 9837 | 11158 | 12483 | 13810 | 15024 | 16250 | 1143
Vynosy z ostatnych trokov 3306 | 6231 | 9284 | 12489 | 15791 | 18863 | 21909 | 25129 | 28264 |31409 |34760 | 38272 | 3842
Naklady na tiroky z cennych papierov 230 432 673 891 | 1118 | 1345 | 1581 | 1814 | 2041 | 2271 | 2472 | 2722 221
Naklady na ostatné iroky 2023 | 3750 | 5427 | 7222 | 9186 | 10998 | 12749 | 14666 | 16468 | 18198 | 20079 | 22074 | 2195
CISTY NEUROKOVY VYNOS 1600 | 3273 | 4650 | 5907 | 7487 | 9349 | 10912 | 12483 | 14051 | 15868 | 17499 | 19471 | 1871
V§nosy z poplatkov a provizii 917 | 1840 | 2937 | 3974 | 5037 | 6179 | 7283 | 8442 | 9537 | 10832 | 11961 | 13242 | 1075
Naklady na poplatky a provizie 135 270 390 625 771 947 | 1108 | 1280 | 1454 | 1619 | 1814 | 2050 198
Prijaté dividendy 32 107 155 167 209 81 86 97 98 100 119 122 3
V§nosy z operacii cennymi papiermi 661 | 1229 | 1397 | 1601 | 1908 | 2481 | 2745 | 2676 | 2922 | 3369 | 3628 | 3994 412
Néklady z operacii cennymi papiermi 74 179 492 641 799 981 1118 1251 1408 2284 2521 2633 138
Zisk a strata z devizovych operécif 11 919 858 | 1058 717 810 -63 807 | 1206 823 | 3286 | 4547 | 1296
Zisk a strata z pevnych terminovanych operacii a opcii 217 -384 177 348 1146 1665 3033 2922 3068 4542 2736 2186 -611
V§nosy z ostatnjich operacif 85 179 255 359 466 601 708 805 908 | 1026 | 1122 | 1253 73
Néklady z ostatnych operécii 94 166 248 336 426 539 655 736 827 920 | 1018 | 1189 39
CISTY PREVADZKOVY ZISK A STRATA 372 684 | -1217 | -1468 | -1879 | -2310 | -3116 | -3445 | -3795 | -4117 | -4245 | -6451 -142
VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY 2136 | 4407 | 6640 | 8849 | 11244 | 13657 | 15921 | 18088 | 20280 | 22631 | 24949 |27920 | 2286
CISTATVORBA REZERV A OPRAVNYCH POLOZIEK -205 -287 232 68 203 245 643 517 916 484 45 | 1486 -252
DAN Z PROMU 96 191 367 587 921 977 780 909 | 1652 | 1840 | 2075 | 2075 215
ZISK/STRATA BEZNEHO OBDOBIA 1445 | 2702 | 3748 | 5073 | 6152 | 7578 | 9153 | 10364 | 11478 | 12514 | 13419 | 14238 | 1545
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Platobna bilancia SR za januar az december 2005

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 993516,0 32026,2 1069517,0 34476,1 -76001,0 -2449,9
Sluzby 136713,3 4407,0 126 774,0 4086,6 9939,3 320,4
Doprava 49515,5 1596,1 37389,7 1205,3 12125,8 390,9
Cestovny ruch 37529,1 1209,8 26234,9 845,7 11294,3 364,1
Iné sluzby spolu 49 668,7 1601,1 63149,4 2035,6 -13 480,7 -434,6
Vynosy 50266,6 1620,4 111572,0 3596,5 -61305,4 -1976,2
Kompenzacie pracovnikov 29250,0 942,9 1214,7 39,2 28035,3 903,7
Vynosy z investicii 21016,6 6775 110357,3 3557,4 -89 340,7 -2879,9
Bezné transfery 44155,7 14234 42920,2 1383,5 12354 39,8
BEZNY UCET 1224651,6 394769 1350783,2 43542,7 -126131,6 -4.065,9
Kapitalovy ucet 492,8 15,9 1050,2 33,9 -557,4 -18,0
Finanény uéet 44418488 143 181,8 -4264610,3 -137512,7 177238,5 5669,1
Priame investicie 769 142,6 24793,5 -714 4884 -23031,7 54 654,2 1761,8
V zahranici (priamy investor = rezident) 42765,3 1378,5 -47309,0 -1525,0 -4543,6 -146,5
Majetkova cast a reinvestovany zisk 765,3 24,7 -4530,0 -146,0 -3764,6 -121,4
Ostatny kapital 42000,0 1353,9 -42779,0 -1379,0 -779,0 -25,1

V SR (podnik priamej investicie = rezident) 726377,2 23414,9 -667 179,4 -21506,7 59 197,8 1908,3
Majetkova G€ast a reinvestovany zisk 64522,2 2079,9 -5399,4 -174,1 59 122,8 1905,8
Ostatny kapitdl 661 855,0 21335,0 -661780,0 -21332,6 75,0 2,4
Portféliové investicie 765618,9 24679,9 -795993,7 -25667,0 -30374,8 -987,2
Aktiva 69264,2 2232,7 -90 133,8 -2905,5 -20 869,6 -672,7
Pasiva 696 354,7 22447,1 -705 859,9 22761,6 -9505,2 -314,4
Financné derivaty 1251704,3 40348,9 -1252774,1 -40383,4 -1069,8 34,5
Aktiva 533042,6 17182,7 -535 856,7 -17273,4 -2814,1 90,7
Pasiva 718661,7 23166,2 -716917,4 -23110,0 17443 56,2
Ostatné investicie 1655383,1 53 359,5 -1501354,2 -48 430,6 154 028,9 49289
DIhodobé 132906,7 4281,9 -139775,4 -4542,2 -6868,8 -260,3
Aktiva 36219,4 1166,9 -46071,0 -1485,2 -9851,6 -318,3
Pasiva 96 687,3 3115,0 -93704,4 -3057,0 2982,9 58,0
Krétkodobé 1522476,4 49077,6 -1361578,7 -43888,4 160 897,7 5189,2
Aktiva 683616,3 22036,5 -689 424,8 -22223,7 -5808,5 -187,2
Pasiva 838 860,1 27041,1 -672153,9 -21664,6 166 706,2 5376,5
KAPITALOVY A FINANGNY UCET 4442341,7 143197,7 | -4265660,6 -137546,5 176 681,1 5651,1
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY 20892,9 986,8
CELKOVA BILANCIA -30944,6 -1001,0 102 387,0 3573,0 714424 2572,0
Monetarne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,2 0,0
Devizové aktiva 30944,6 1001,0 -102386,8 -3573,0 714422 -2572,0
Vklady 30944,6 1001,0 0,0 0,0 30944,6 1001,0
Cenné papiere 0,0 0,0 -102 386,8 -3573,0 -102 386,8 -3573,0
Obligécie a zmenky 0,0 0,0 -82294,3 -2839,9 -82294,3 -2839,9
Néstroje pefiazného trhu a financné derivaty 0,0 0,0 -20092,5 -733,1 -20092,5 -733,1
REZERVNE AKTIiVA 30944,6 1001,0 -102387,0 -3573,0 714424 -2572,0

Poznamka: Udaje st predbeZné.

Pouzity kurz: 31,022 SKK/USD.
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Prehlad emitovanych PP NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Cislo Datum Lehota Objem v mil. Sk Tvb aukcie Urokové sadzba v % p. a.

emisie aukcie emisie splatnosti | splatnosti dopyt akcept. P min. priem. max.
951504001 20.1.2005 21.1.2005 15.4.2005 84 47662 25000 americka 3,41 3,59 3,68
950807004 14.4.2005 15.4.2005 8.7.2005 84 47657 35000 americka 2,42 2,64 2,74
952907005 5.5.2005 6.5.2005 29.7.2005 84 37470 35000 americka 2,70 2,91 3,00
952608007 2.6.2005 3.6.2005 26.8.2005 84 47539 35000 americka 2,95 2,99 2,99
953009008 7.7.2005 8.7.2005 30.9.2005 84 53872 35000 americka 2,88 2,95 2,98
952110010 28.7.2005 29.7.2005 21.10.2005 84 43900 35000 americka 2,93 2,97 2,98
951811011 25.8.2005 26.8.2005 18.11.2005 84 36898 35000 americka 2,96 2,98 2,99
952312013 29.9.2005 30.9.2005 23.12.2005 84 36288 35000 americka 2,95 2,99 3,00
951301014 20.10.2005 21.10.2005 13.1.2006 84 30353 14253 americka 2,99 3,00 3,00
951002015 16.11.2005 18.11.2005 10.2.2006 84 23800 0 americka - - -
951703017 22.12.2005 23.12.2005 17.3.2006 84 26711 5801 americka 2,99 3,00 3,00
960704001 12.1.2006 13.1.2006 7.4.2006 84 28575 5553 americka 3,00 3,00 3,00
960505003 9.2.2006 10.2.2006 5.5.2006 84 13000 0 americka - - -




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR vo februari 2006

usb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD obchodov

NBS 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0 0 0 0,0 0
Obchody domacich bank
bez (iCasti zahraniénych bank 6087,2 62,7 220 3536,9 36,4 841 83,9 0,9 51 9708,0 1112

Medzibankovy devizovy trh:
NBS a doméace obchodné

banky navzajom 60872 | 627 220 35369 | 364 841 83,9 09 51 9708,0 1112
Obchody domacich bénk
so zahraniénymi bankami 60707,1 | 90,0 2069 6378,1 95 3620 364,6 05 152 67449,8 5841
Devizovy trh v SR spolu 667943 | 866 2289 99150 | 129 4461 4485 06 203 77157,8 6953
SPOT FORWARD SWAP OPCIE Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem poget | Obiem | poget
mi.usD | % | obeh. | miLusp | % | obeh. | miLusp | % | obeh. | miusp | % | ©Obeh- | mijysp | obeh.
Obchody domécich bank bez
Ggasti zahranicnych bank 13026 | 134| 778 33,0 03 12 83743 | 862 322 0,0 0,0 0 | 97098 1112
Obchody domacich bank so
zahraniénymi bankami 51241 | 7,6| 2699 77,7 0,1 61 |618383 | 91,7 | 2080 4218 06 | 1001 |674619 5841
DevizovytrhvSRokiemNBS | ¢ 4067 | 3| 3477 | 1106 | 01 73 | 702126 | 910 | 2402 | 4218 | o5 | 1001 |77171,7 | 6953
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné mesacné vymenné kurzy slovenskej koruny voci vybranym menam

2005 2006

deviza stred 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
1 AUD 22,813 22,705 23,372 23,548 24,242 24,264 24,016 23,996 24,431 24,153 23,715 23,220 23,228
1CYP 65,282 65,483 67,153 67,502 67,136 67,720 67,515 67,132 67,923 67,571 66,059 65,391 65,147
1CZK 1,268 1,283 1,301 1,291 1,282 1,286 1,306 1,311 1,311 1,322 1,308 1,305 1,317
1 DKK 5,112 5,128 5,256 5,244 5177 5,207 5,187 5,156 5,215 5,193 5,081 5,027 5,011
1EUR 38,051 38,185 39,157 39,039 38,5637 38,837 38,695 38,450 38,909 38,730 37,871 37,510 37,404
1 EEK 2,432 2,441 2,503 2,495 2,463 2,482 2,473 2,458 2,487 2,476 2,420 2,397 2,391
100 JPY 27914 27,493 28,186 28,808 29,145 28,798 28,454 28,243 28,227 27,747 26,914 26,862 26,536
1 CAD 23,610 23,722 24,538 24,435 25,427 26,351 26,067 26,583 27,517 27,743 27,487 26,768 27,224
1LTL 11,020 11,059 11,342 11,308 11,162 11,246 11,207 11,136 11,270 11,220 10,968 10,863 10,833
1LVL 54,669 54,853 56,256 56,085 55,371 55,799 55,599 55,240 55,869 55,637 54,361 53,886 53,739
100 HUF 15,596 15,612 15,797 15,493 15,455 15,755 15,828 15,646 15,460 15,443 14,987 14,960 14,871
1MTL 88,303 88,438 91,078 90,933 89,747 90,456 90,140 89,568 90,643 90,247 88,196 87,371 87,147
1NOK 4,575 4,664 4,787 4,823 4,881 4,902 4,886 4,925 4,964 4,956 4,747 4,667 4,639
1PLN 9,528 9,637 9,451 9,319 9,482 9,474 9,560 9,798 9,933 9,748 9,822 9,814 9,853
100 SIT 15,872 15,931 16,338 16,299 16,094 16,216 16,156 16,058 16,247 16,176 15,812 15,661 15,619
1CHF 24,541 24,660 25,295 25,275 25,053 24,929 24,904 24,817 25,111 25,078 24,472 24,201 24,016
1SEK 4,187 4,204 4,273 4,246 4,166 4,121 4,141 4,118 4,135 4,051 4,013 4,025 4,009
1UsSD 29,259 28,885 30,249 30,672 31,641 32,220 31,494 31,354 32,357 32,808 31,932 31,029 31,298
1GBP 55,168 55,134 57,270 57,073 57,589 56,479 56,421 56,731 57,062 57,036 55,750 54,679 54,748
1XDR 44,383 44,132 45,689 45,994 46,461 46,740 46,184 45,986 46,795 46,880 45,695 44,866 44,944

Poznadmka: S Gc¢innostou od 1. januara 2005 rozsirila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Esténska, Litvy, LotySska a Malty.

Priemerné stvrtrocné vymenné kurzy slovenskej koruny voci vybranym menam

2004 2005

deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
1AUD 24,820 23,774 23,232 23,062 23,722 22,667 23,726 24,089 24,099 23,650
1CYP - - - - - 65,726 67,266 67,458 67,178 66,916
1CZK 1,235 1,251 1,267 1,268 1,255 1,275 1,291 1,301 1,314 1,295
1 DKK 5,446 5,389 5,382 5,312 5,382 5,143 5,225 5,184 5,162 5,179
1EUR 40,574 40,089 40,025 39,492 40,045 38,282 38,907 38,662 38,500 38,593
1EEK - - - - - 2,447 2,487 2,471 2,461 2,467
100 JPY 30,257 30,352 29,794 28,811 29,804 27,935 28,721 28,497 27,627 28,202
1CAD 24,618 24,480 25,010 24,987 24,774 23,788 24,804 26,325 27,580 25,622
1LTL - - - - - 11,087 11,270 11,197 11,152 11,178
1LVL - - - - - 54,987 55,899 55,548 55,283 55,437
100 HUF 15,597 15,902 16,079 16,051 15,907 15,624 15,578 15,746 15,294 15,561
1MTL - - - - - 88,675 90,578 90,057 89,687 89,764
1 NOK 4,700 4,850 4,772 4,815 4,784 4,647 4,831 4,904 4,888 4,818
1PLN 8,493 8,545 9,042 9,310 8,847 9,511 9,417 9,609 9,836 9,591
100 SIT 17,075 16,787 16,680 16,466 16,752 15,969 16,242 16,143 16,077 16,110
1 CHF 25,865 26,067 26,061 25,750 25,936 24,724 25,206 24,884 24,884 24,929
1SEK 4,419 4,382 4,369 4,382 4,388 4,219 4,228 4,127 4,067 4,161
1USD 32,457 33,264 32,761 30,539 32,255 29,160 30,863 31,683 32,359 31,022
1GBP 59,630 60,107 59,595 56,865 59,049 55,172 57,311 56,540 56,609 56,424
1XDR 48,234 48,560 48,074 46,090 47,740 44,429 46,053 46,299 46,450 45,816

Poznamka: S Gcinnostou od 1. januara 2005 rozsirila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Estonska, Litvy, LotySska a Malty.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii® do SR v rokoch 1999 - 2005

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 65637 16729 695 83061 1778,15 403,92 -216,87 1965,20
2000 83061 97 454 -18 527 161988 1965,20 2109,39 -656,33 3418,26
2001 161988 24 353 -4190 182 151 3418,26 503,71 -163,73 3758,24
2002 182 151 174180 -96 814 259517 3758,24 3842,06 -1118,22 6482,08
2003 259517 37157 -13 596 283078 6482,08 1010,44 1106,43 8598,95
2004 298 140 27907 5813 331860 9 056,50 865,20 1724,15 11 645,85
20054 331044 20125 -790 350379 11617,21 648,73 -1298,78 10967,16
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52245 11414 -3930 59729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
20032 59980 1813 3629 65422 1498,15 49,30 439,85 1987,30
2004 65422 5115 -3893 66 644 1987,30 158,58 192,83 2338,71
2005 66 644 -2 -1 66 641 2338,71 -0,06 -252,73 2085,92
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 78568 16 689 781 96 038 2128,46 402,95 -259,18 2272,23
2000 96 038 99561 -18 458 177 141 2272,23 2 155,00 -689,21 3738,02
2001 177 141 61448 -4193 234396 3 738,02 1270,98 -172,80 4 836,20
2002 234396 185594 -100 744 319246 4 836,20 4093,83 -956,06 7973,97
20032 319497 38970 -9967 348500 7980,23 1059,74 1546,28 10 586,25
20043 363 562 33022 1920 398504 11043,80 1023,78 1916,98 13984,56
20054 397 688 20123 -791 417020 13 955,92 648,67 -1551,51 13 053,08

Poznamka: Udaje za roky 2004 - 2005 s predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
2) Zmena metodiky Gctovania v dosledku novej Gctovnej osnovy pre banky.
3) Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do majetkového kapitalu.

4) Zmena metodiky (zvySenie hodnoty pre plnenie devizovej ohlasovacej povinnosti).




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 31,022 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 20125 648,7 100,0 2 0,1 100,0 | 20123 648,7 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Korejska republika 6278 202,4 31,2 0 0,0 0,0 6278 202,4 31,2
Nemecko 6313 203,5 31,4 -250 -8,1 | 12500,0 6063 195,4 30,1
Ceska republika 1587 51,2 79 2 0,1 100,0 1585 51,1 79
Svajtiarsko 1524 49,1 7,6 0 0,0 0,0 1524 49,1 7,6
Rakusko 1549 49,9 7.7 -45 -15 | 2250,0 1504 48,5 75
Holandsko 1449 46,7 72 3 0,1 -150,0 1452 46,8 7,2
Spojené krafovstvo 451 14,5 2,2 125 4,0 | -6250,0 576 18,6 2,9
Litva 417 13,4 2,1 0 0,0 0,0 417 13,4 2,1
USA 376 12,1 1,9 0 0,0 0,0 376 12,1 1,9
Belgicko 285 9,2 1,4 0 0,0 0,0 285 9,2 1,4
Ostatné krajiny -104 3,4 0,5 167 54 | -8350,0 63 2,0 0,3
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 34 1,1 -0,2 0 0,0 0,0 -34 -1,1 0,2
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ta7ba nerastnych surovin 13 0,4 0,1 0 0,0 0,0 13 0,4 0,1
Priemyselna vyroba 10096 325,4 50,2 0 0,0 0,0 10 096 325,4 50,2
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 13 0,4 0,1 0 0,0 0,0 13 0,4 0,1
Stavebnictvo -93 -3,0 -0,5 0 0,0 0,0 -93 -3,0 -0,5
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 3948 127,3 19,6 0 0,0 0,0 3948 127,3 19,6
Hotely a reStaurécie 29 0,9 0,1 0 0,0 0,0 29 0,9 0,1
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -14 -0,5 -0,1 0 0,0 0,0 -14 -0,5 -0,1
Finanéné sprostredkovanie 3550 114,4 17,6 2 0,1 100,0 3548 114,4 17,6
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 2363 76,2 11,7 0 0,0 0,0 2363 76,2 11,7
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 53 1,7 0,3 0 0,0 0,0 53 1,7 0,3
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 201 6,5 1,0 0 0,0 0,0 201 6,5 1,0
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 7803 251,5 38,8 -2 -0,1 100,0 7801 251,5 38,8
Trnavsky kraj 276 8,9 1,4 0 0,0 0,0 276 8,9 1,4
Trenciansky kraj 2858 92,1 14,2 0 0,0 0,0 2858 92,1 14,2
Nitriansky kraj 428 13,8 2,1 0 0,0 0,0 428 13,8 2,1
Zilinsky kraj 6974 224.8 34,7 0 0,0 0,0 6974 2248 34,7
Banskobystricky kraj 845 27,2 4,2 0 0,0 0,0 845 27,2 4,2
PreSovsky kraj 123 4,0 0,6 0 0,0 0,0 123 4,0 0,6
KosSicky kraj 818 26,4 4,1 0 0,0 0,0 818 26,4 41

Pozndmka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 27907 865,2 100,0 5115 158,6 100,0 | 33022 | 10238 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Madarsko 6863 212,8 24,6 -30 -0,9 -0,6 6833 211,8 20,7
Rakiisko 2027 62,8 73 4776 148,1 93,4 6803 210,9 20,6
Spojené kralovstvo 6050 187,6 21,7 -1396 -43,3 27,3 4654 144,3 14,1
Ceska republika 4634 143,7 16,6 -11 -0,3 -0,2 4623 143,3 14,0
Francizsko 3737 115,9 13,4 -136 -4,2 2,7 3601 111,6 10,9
Nemecko 3267 101,3 11,7 253 78 4,9 3520 109,1 10,7
Luxembursko 3184 98,7 11,4 0 0,0 0,0 3184 98,7 9,6
Korejska republika 2130 66,0 7,6 0 0,0 0,0 2130 66,0 6,5
Svajéiarsko 927 28,7 3,3 0 0,0 0,0 927 28,7 2,8
Taliansko 734 22,8 2,6 -13 0,4 0,3 721 22,4 2,2
Ostatné krajiny -5 646 -175,0 -20,2 1672 51,8 32,7 -3974 -123,2 -12,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 348 10,8 1,2 0 0,0 0,0 348 10,8 1,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Taba nerastnych surovin 24 -0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 -0,7 -0,1
Priemyselna vyroba 25092 777,9 89,9 0 0,0 0,0 25092 7779 76,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -357 -11,1 -1,3 0 0,0 0,0 -357 -11,1 -1,1
Stavebnictvo 487 15,1 1,7 0 0,0 0,0 487 15,1 1,5
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 7858 243,6 28,2 0 0,0 0,0 7858 243,6 23,8
Hotely a reStauracie -17 -0,5 -0,1 0 0,0 0,0 -17 -0,5 -0,1
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -7596 -235,5 -27,2 0 0,0 0,0 -7596 -235,5 -23,0
Financné sprostredkovanie 1248 38,7 45 5115 158,6 100,0 6363 197,3 19,3
Nehnutelnosti, prenajom a obchodné €innosti 698 21,6 2,5 0 0,0 0,0 698 21,6 2,1
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 18 0,6 0,1 0 0,0 0,0 18 0,6 0,1
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 152 4,7 0,5 0 0,0 0,0 152 4,7 0,5
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 16342 506,7 58,6 5004 155,1 97,8 | 21346 661,8 64,6
Travsky kraj 4124 127,9 14,8 0 0,0 0,0 4124 127,9 12,5
Trenciansky kraj 2292 71,1 8,2 0 0,0 0,0 2292 71,1 6,9
Nitriansky kraj -33 -1,0 -0,1 0 0,0 0,0 -33 -1,0 -0,1
Zilinsky kraj 2315 71,8 8,3 73 23 1,4 2388 74,0 72
Banskobystricky kraj 850 26,4 3,0 38 1,2 0,7 888 27,5 2,7
PreSovsky kraj 996 30,9 3,6 0 0,0 0,0 996 30,9 3,0
Kosicky kraj 1021 31,7 3,7 0 0,0 0,0 1021 31,7 3,1

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 37157 | 10104 100,0 1813 49,3 100,0 | 38970 | 1059,7 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 12543 341,1 33,8 21 0,6 1,2 12564 341,7 32,2
Madarsko 7480 203,4 20,1 984 26,8 54,3 8464 230,2 21,7
Spojené kralovstvo 5945 161,7 16,0 104 2,8 57 6049 164,5 15,5
Holandsko 2816 76,6 7,6 7 0,2 0,4 2823 76,8 7,2
Ceska republika 2117 57,6 57 -7 -0,2 -0,4 2110 57,4 5,4
USA 1986 54,0 53 27 0,7 -1,5 1959 53,3 5,0
Rakusko 695 18,9 1,9 603 16,4 33,3 1298 35,3 3,3
Dénsko 1132 30,8 3,0 0 0,0 0,0 1132 30,8 2,9
Svajtiarsko 998 27,1 2,7 0 0,0 0,0 998 27,1 2,6
Taliansko 566 15,4 1,5 142 3,9 78 708 19,3 1,8
Ostatné krajiny 879 23,9 2,4 -14 0,4 -0,8 865 23,5 2,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 296 8,0 0,8 0 0,0 0,0 296 8,0 0,8
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 77 2,1 0,2 0 0,0 0,0 77 2,1 0,2
Priemyselna vyroba 13941 379,1 37,5 0 0,0 0,0 13941 379,1 35,8
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -546 -14,8 -1,5 0 0,0 0,0 -546 -14,8 -1,4
Stavebnictvo 737 20,0 2,0 0 0,0 0,0 737 20,0 1,9
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 9042 245,9 24,3 0 0,0 0,0 9042 2459 23,2
Hotely a reStauracie 63 1,7 0,2 0 0,0 0,0 63 1,7 0,2
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 332 9,0 0,9 0 0,0 0,0 332 9,0 0,9
Financné sprostredkovanie 896 24,4 2,4 1813 49,3 100,0 2709 73,7 7,0
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 1724 46,9 4,6 0 0,0 0,0 1724 46,9 4,4
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 10463 284,5 28,2 0 0,0 0,0 10 463 284,5 26,8
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 129 35 0,3 0 0,0 0,0 129 3,5 03
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 29363 798,5 79,0 1773 48,2 97,8 | 31136 846,7 79,9
Trnavsky kraj 1374 37,4 3,7 0 0,0 0,0 1374 37,4 3,5
TrenCiansky kraj 3378 91,9 9,1 0 0,0 0,0 3378 91,9 8,7
Nitriansky kraj 1510 41,1 4,1 0 0,0 0,0 1510 41,1 3,9
Zilinsky kraj 740 20,1 2,0 26 0,7 1,4 766 20,8 2,0
Banskobystricky kraj 121 33 03 14 0,4 0,8 135 3,7 0,3
PreSovsky kraj 54 1,5 0,1 0 0,0 0,0 54 1,5 0,1
Kosicky kraj 617 16,8 1,7 0 0,0 0,0 617 16,8 1,6

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii” v SR k 31. decembru 2005

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 31,948 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahrani€nych investicii spolu 350379 | 10967,2 100,0 | 66641 | 20859 100,0 | 417020 | 13053,1 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Holandsko 90683 28385 25,9 616 19,3 0,9 91299 2857,7 21,9
Nemecko 81027 | 25362 23,1 860 26,9 1,3 | 81887 | 2563,1 19,6
Rakuisko 28 482 891,5 81| 32868 | 10288 49,3 | 61350 | 19203 14,7
Madarsko 27327 855,4 7.8 2007 62,8 30 | 29334 918,2 7,0
Taliansko 4903 153,5 1,4 | 24144 755,7 36,2 | 29047 909,2 7,0
Spojené krafovstvo 27159 850,1 78 473 14,8 0,7 27632 864,9 6,6
Ceska republika 17595 550,7 5,0 3485 109,1 52 21080 659,8 5,1
USA 14663 459,0 42 1650 51,6 2,5 16313 510,6 3,9
Franctzsko 10667 3339 3,0 500 15,7 0,8 11167 349,5 2,7
Cyprus 9388 293,9 2,7 0 0,0 0,0 9388 293,9 2,3
Ostatné krajiny 38485 | 12046 11,0 38 1,2 0,1 | 38523 | 12058 9,2
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1767 55,3 0,5 0 0,0 0,0 1767 55,3 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2648 82,9 0,8 0 0,0 0,0 2648 82,9 0,6
Priemyselna vyroba 167248 | 5235,0 47,7 0 0,0 0,0 | 167248 | 5235,0 40,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 39652 | 12411 11,3 0 0,0 0,0 39652 | 12411 9,5
Stavebnictvo 2832 88,6 0,8 0 0,0 0,0 2832 88,6 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 54298 | 1699,6 15,5 0 0,0 0,0 54298 | 1699,6 13,0
Hotely a reStauracie 2083 65,2 0,6 0 0,0 0,0 2083 65,2 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 36374 | 11385 10,4 0 0,0 0,0 36374 11385 8,7
Finanéné sprostredkovanie 24142 755,7 6,9 66641 | 20859 100,0 90783 | 28416 21,8
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 15944 499,1 4.6 0 0,0 0,0 15944 499,1 38
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1623 50,8 0,5 0 0,0 0,0 1623 50,8 0,4
Ostatné spoloGenské, socidlne a osobné sluzby 1768 55,3 0,5 0 0,0 0,0 1768 55,3 0,4
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 214111 | 67019 61,1 65691 | 2056,2 98,6 | 279802 | 8758,0 67,1
Trnavsky kraj 24 461 765,7 7,0 0 0,0 0,0 | 24461 765,7 5,9
Trenciansky kraj 20294 635,2 58 0 0,0 0,0 | 20294 635,2 4,9
Nitriansky kraj 13255 4149 3,8 0 0,0 0,0 13255 4149 3,2
Zilinsky kraj 24912 779,8 71 950 29,7 14| 25862 809,5 6,2
Banskobystricky kraj 10 754 336,6 31 0 0,0 0,0 10 754 336,6 2,6
PreSovsky kraj 7086 221,8 2,0 0 0,0 0,0 7086 221,8 1,7
KoSicky kraj 35506 | 11114 10,1 0 0,0 0,0 | 35506 | 11114 8,5

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahranicnych investicii” v SR k 31. decembru 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 28,496 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahrani¢nych investicii spolu 331860 | 116458 100,0 | 66644 | 23387 100,0 | 398504 | 13984,6 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 93764 3290,4 28,3 613 215 0,9 94377 33119 23,7
Nemecko 75033 | 2633,1 22,6 1110 39,0 1,7 76143 | 2672,1 19,1
Rakisko 22840 801,5 6,9 32926 11555 49,4 55 766 1957,0 14,0
Madarsko 27353 959,9 8,2 1952 68,5 2,9 29305 1028,4 74
Taliansko 5023 176,3 1,5 24143 847,2 36,2 29 166 1023,5 73
Spojené kralovstvo 26980 946,8 8,1 349 12,2 0,5 27329 959,0 6,9
Ceska republika 17009 596,9 5,1 3486 122,3 52 | 20495 719,2 5,1
USA 13191 462,9 4,0 1650 57,9 2,5 14 841 520,8 3,7
Franclzsko 11832 415,2 3,6 415 14,6 0,6 12247 429,8 3,1
Cyprus 9125 320,2 2,7 0 0,0 0,0 9125 320,2 2,3
Ostatné krajiny 29710 | 10426 9,0 0 0,0 0,0 | 29710 | 10426 7,5
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, pofovnictvo a lesnictvo 1718 60,3 0,5 0 0,0 0,0 1718 60,3 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2549 89,5 0,8 0 0,0 0,0 2549 89,5 0,6
Priemyselna vyroba 159175 | 5585,9 48,0 0 0,0 0,0 | 159175 | 5585,9 39,9
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40982 | 14382 12,3 0 0,0 0,0 40982 | 14382 10,3
Stavebnictvo 2859 100,3 0,9 0 0,0 0,0 23859 100,3 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 50660 | 17778 15,3 0 0,0 0,0 50660 | 1777,8 12,7
Hotely a reStauracie 2058 72,2 0,6 0 0,0 0,0 2058 72,2 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 36324 1274,7 10,9 0 0,0 0,0 36324 12747 9,1
Financné sprostredkovanie 18274 641,3 55 | 66644 | 23387 100,0 | 84918 | 2980,0 21,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 14 140 496,2 43 0 0,0 0,0 14140 496,2 3,5
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1570 55,1 0,5 0 0,0 0,0 1570 55,1 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1551 54,4 0,5 0 0,0 0,0 1551 54,4 0,4
Cinnosti domacnostf 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 207049 | 72659 62,4 | 65202 | 22881 97,8 | 272251 | 9554,0 68,3
Trnavsky kraj 23942 840,2 7,2 0 0,0 0,0 23942 840,2 6,0
Trenciansky kraj 17 408 610,9 52 0 0,0 0,0 17 408 610,9 4,4
Nitriansky kraj 12816 449,7 3,9 0 0,0 0,0 12816 449,7 3,2
Zilinsk)" kraj 19180 673,1 5,8 950 33,3 1,4 20130 706,4 5,1
Banskobystricky kraj 10026 351,8 3,0 492 17,3 0,7 10518 369,1 2,6
PreSovsky kraj 7029 246,7 2,1 0 0,0 0,0 7029 246,7 1,8
Kosicky kraj 34410 | 12075 10,4 0 0,0 0,0 | 34410 | 12075 8,6

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii’ v SR k 31. decembru 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahrani¢nych investicii spolu 283078 | 8599,0 100,0 | 65422 | 19873 100,0 | 348500 | 10586,3 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 91208 | 27706 32,2 595 18,1 09 | 91803 | 27887 26,3
Nemecko 67421 | 2048,0 23,8 852 25,9 1,3 | 68273 | 20739 19,6
Rakusko 17941 545,0 63 | 30383 922,9 46,4 | 48324 | 14679 13,9
Taliansko 4319 131,2 1,5 | 24143 733,4 36,9 | 28462 864,6 8,2
Spojené kralovstvo 25332 769,5 8,9 1749 53,1 2,7 | 27081 822,6 7,8
Madarsko 16 062 487,9 5,7 2005 60,9 3,1 18067 548,8 5,2
Ceska republika 14283 4339 5,0 3495 106,2 53 17778 540,0 51
USA 12540 380,9 4.4 1650 50,1 2,5 14 190 431,0 4,1
Franclizsko 7828 237,8 2,8 550 16,7 0,8 8378 254,5 2,4
Cyprus 4693 142,6 1,7 0 0,0 0,0 4693 142,6 13
Ostatné krajiny 21451 651,6 7,6 0 0,0 0,0 | 21451 651,6 6,2
Clenenie podra odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1349 41,0 0,5 0 0,0 0,0 1349 41,0 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2709 82,3 1,0 0 0,0 0,0 2709 82,3 0,8
Priemyselna vyroba 124677 | 37873 44,0 0 0,0 0,0 | 124677 | 37873 35,8
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40379 | 1226,6 14,3 0 0,0 0,0 40379 | 12266 11,6
Stavebnictvo 2842 86,3 1,0 0 0,0 0,0 2842 86,3 0,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 44055 | 13382 15,6 0 0,0 0,0 44055 | 13382 12,6
Hotely a reStaurécie 1932 58,7 0,7 0 0,0 0,0 1932 58,7 0,6
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 35713 | 10848 12,6 0 0,0 0,0 35713 | 10848 10,2
Financné sprostredkovanie 15558 472,6 55 | 65422 | 19873 100,0 | 80980 | 24599 23,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 11277 342,6 4,0 0 0,0 0,0 11277 342,6 3,2
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1445 43,9 0,5 0 0,0 0,0 1445 43,9 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1142 34,7 0,4 0 0,0 0,0 1142 34,7 0,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podl'a krajov
Bratislavsky kraj 175496 | 5331,0 62,0 | 63980 | 19435 97,8 | 239476 | 72745 68,7
Trnavsky kraj 17877 543,0 6,3 0 0,0 0,0 17877 543,0 51
Trenciansky kraj 14272 433,5 5,0 0 0,0 0,0 14272 433,5 41
Nitriansky kraj 11627 353,2 4,1 0 0,0 0,0 11627 353,2 3,3
Zilinsky kraj 14471 439,6 5,1 950 28,9 1,5 15421 468,4 4.4
Banskobystricky kraj 9065 275,4 3,2 492 14,9 0,8 9557 290,3 2,7
PreSovsky kraj 6020 182,9 2,1 0 0,0 0,0 6020 182,9 1,7
Kosicky kraj 34250 | 10404 12,1 0 0,0 0,0 | 34250 | 10404 9,8

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii” zo SR v rokoch 1999 - 2005

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 12397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15222 3441 2740 21403 321,21 71,17 49,21 441,59
2002 21403 364 -2 646 19121 441,59 8,03 27,97 477,59
2003 19121 664 -1835 17950 477,59 18,06 49,61 545,26
2004 17950 1693 -165 19478 545,26 52,49 85,79 683,54
20053 19 326 2249 809 22384 678,20 72,50 -50,06 700,64
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 1592 -17110 15587 69 43,13 -413,12 371,62 1,63
2000 69 99 21 189 1,63 2,14 0,21 3,98
2001 189 8 1 198 3,98 0,17 -0,07 4,08
2002 198 0 -34 164 4,08 0,00 0,01 4,09
20032 162 43 -9 196 4,05 1,17 0,74 5,96
2004 196 -29 360 527 5,96 -0,90 13,44 18,50
2005 527 302 10 839 18,50 9,74 -1,97 26,27
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1 zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 13989 -16371 15183 12801 378,98 -395,28 319,17 302,87
2000 12801 1074 1536 15411 302,87 23,24 -0,92 325,19
2001 15411 3449 2741 21601 325,19 71,34 49,14 445,67
2002 21601 364 -2 680 19 285 445,67 8,03 27,98 481,68
20032 19283 707 -1844 18 146 481,64 19,23 50,35 551,22
2004 18 146 1580 82 20005 551,22 51,59 99,23 702,04
20053 19 853 2551 819 23223 696,70 82,24 -52,03 726,91

Poznamka: Udaje za roky 2004 - 2005 s predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky Gctovania v désledku novej Gctovnej osnovy pre banky.

3) Zmena metodiky (zvySenie hodnoty pre pinenie devizovej ohlasovacej povinnosti).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 31,022 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahrani¢nych investicii spolu 29249 72,5 100,0 302 9,7 100,0 2551 82,2 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 1091 35,2 48,5 8 0,3 2,6 1099 35,4 43,1
Svajéiarsko 661 21,3 29,4 0 0,0 0,0 661 21,3 25,9
Holandsko 0 0,0 0,0 291 9,4 96,4 291 9,4 11,4
Cyprus 266 8,6 11,8 0 0,0 0,0 266 8,6 10,4
Rusko 198 6,4 8,8 3 0,1 1,0 201 6,5 7,9
Chorvatsko 109 3,5 4,8 0 0,0 0,0 109 3,5 4,3
Ukrajina 69 2,2 3,1 0 0,0 0,0 69 2,2 2,7
Pol'sko 48 1,5 2,1 0 0,0 0,0 48 1,5 1,9
Etiopia 29 0,9 13 0 0,0 0,0 29 0,9 1,1
Srbsko a Ciema Hora 10 0,3 0,4 0 0,0 0,0 10 0,3 0,4
Ostatné krajiny 232 7,5 -10,3 0 0,0 0,0 232 75 9,1
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, pofovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjich surovin 58 1,9 2,6 0 0,0 0,0 58 1,9 2,3
Priemyselna vyroba 383 12,3 17,0 0 0,0 0,0 383 12,3 15,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -349 -11,3 -15,5 0 0,0 0,0 -349 -11,3 -13,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru -23 -0,7 -1,0 0 0,0 0,0 -23 -0,7 -0,9
Hotely a reStaurécie 94 3,0 42 0 0,0 0,0 94 3,0 3,7
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Finan¢né sprostredkovanie 1889 60,9 84,0 302 9,7 100,0 2191 70,6 85,9
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 194 6,3 8,6 0 0,0 0,0 194 6,3 7,6
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 3 0,1 0,1 0 0,0 0,0 3 0,1 0,1
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podIa krajov
Bratislavsky kraj 2186 70,5 97,2 302 9,7 100,0 2488 80,2 97,5
Trnavsky kraj 111 3,6 4,9 0 0,0 0,0 111 3,6 4,4
Trenciansky kraj 76 2,4 3,4 0 0,0 0,0 76 2,4 3,0
Nitriansky kraj 6 0,2 0,3 0 0,0 0,0 6 0,2 0,2
Zilinsky kraj 6 0,2 0,3 0 0,0 0,0 6 0,2 0,2
Banskobystricky kraj 2212 -6,8 -9,4 0 0,0 0,0 -212 -6,8 -8,3
PreSovsky kraj 73 2,4 32 0 0,0 0,0 73 2,4 2,9
Kosicky kraj 3 0,1 0,1 0 0,0 0,0 3 0,1 0,1

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii’ za januar - december 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Pougity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 1693 52,5 100,0 29 0,9 100,0 1664 51,6 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Cesko 1361 42,2 80,4 -29 -0,9 100,0 1332 41,3 80,0
Etiopia 229 71 13,5 0 0,0 0,0 229 71 13,8
Holandsko 196 6,1 11,6 0 0,0 0,0 196 6,1 11,8
Rusko 112 3,5 6,6 0 0,0 0,0 112 3,5 6,7
India 58 1,8 3,4 0 0,0 0,0 58 1,8 3,5
Cyprus 49 1,5 2,9 0 0,0 0,0 49 1,5 2,9
Brazilia 26 0,8 15 0 0,0 0,0 26 0,8 1,6
Srbsko a Ciermna Hora 11 0,3 0,6 0 0,0 0,0 11 0,3 0,7
Svajciarsko 7 0,2 0,4 0 0,0 0,0 7 0,2 0,4
Rumunsko 4 0,1 0,2 0 0,0 0,0 4 0,1 0,2
Ostatné krajiny -360 -11,2 -21,3 0 0,0 0,0 -360 -11,2 21,6
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 7 0,2 0,4 0 0,0 0,0 7 0,2 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Priemyselna vyroba 955 29,6 56,4 0 0,0 0,0 955 29,6 57,4
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
Stavebnictvo -86 2,7 5,1 0 0,0 0,0 -86 2,7 -5,2
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 791 24,5 46,7 0 0,0 0,0 791 24,5 47,5
Hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
Finanéné sprostredkovanie -240 74 -14,2 -29 -0,9 100,0 -269 -8,3 -16,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné &innosti 269 8,3 15,9 0 0,0 0,0 269 8,3 16,2
Verejna sprava a obrana, povinné socidlne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby -5 0,2 -0,3 0 0,0 0,0 -5 0,2 0,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 1079 33,5 63,7 -29 -0,9 100,0 1050 32,6 63,1
Trnavsky kraj -46 -1,4 2,7 0 0,0 0,0 -46 -1,4 2,8
Trenciansky kraj 893 27,7 52,7 0 0,0 0,0 893 27,7 53,7
Nitriansky kraj -2 -0,1 -0,1 0 0,0 0,0 -2 -0,1 -0,1
Zilinsky kraj -66 2,0 3,9 0 0,0 0,0 -66 2,0 -4,0
Banskobystricky kraj 12 0,4 0,7 0 0,0 0,0 12 0,4 0,7
PreSovsky kraj 95 2,9 5,6 0 0,0 0,0 95 2,9 57
Kosicky kraj 272 -84 -16,1 0 0,0 0,0 272 -84 -16,3

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahranicnych investicii¥ za januar - december 2003

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 664 18,1 100,0 43 12 100,0 707 19,2 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 800 21,8 120,5 30 0,8 69,8 830 22,6 117,4
Rakisko 308 8,4 46,4 0 0,0 0,0 308 8,4 43,6
Spojené kréalovstvo 82 2,2 12,3 0 0,0 0,0 82 2,2 11,6
Bosna a Hercegovina 78 2,1 11,7 0 0,0 0,0 78 2,1 11,0
USA 39 1,1 59 0 0,0 0,0 39 1,1 55
Holandsko 21 0,6 3,2 0 0,0 0,0 21 0,6 3,0
Chorvétsko 4 0,1 0,6 13 0,4 30,2 17 0,5 2,4
Bulharsko 11 0,3 1,7 0 0,0 0,0 11 0,3 1,6
Pol'sko 8 0,2 1,2 0 0,0 0,0 8 0,2 1,1
Qvajéiarsko 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Ostatné krajiny -693 -18,8 -104,4 0 0,0 0,0 -693 -18,8 -98,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin -230 6,3 -34,6 0 0,0 0,0 -230 -6,3 -32,5
Priemyselné vyroba 1193 32,4 179,7 0 0,0 0,0 1193 32,4 168,7
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -14 0,4 2,1 0 0,0 0,0 -14 -0,4 -2,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 19 0,5 2,9 0 0,0 0,0 19 0,5 2,7
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -108 -2,9 -16,3 0 0,0 0,0 -108 -2,9 -15,3
Finan¢né sprostredkovanie -14 -0,4 2,1 43 1,2 100,0 29 0,8 4,1
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti -222 -6,0 -33,4 0 0,0 0,0 -222 -6,0 -31,4
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc -1 0,0 -0,2 0 0,0 0,0 -1 0,0 -0,1
Ostatné spolodenské, socialne a osobné sluzby 41 1,1 6,2 0 0,0 0,0 41 1,1 5,8
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 750 20,4 113,0 43 1,2 100,0 793 21,6 112,2
Trnavsky kraj 60 1,6 9,0 0 0,0 0,0 60 1,6 8,5
Trenciansky kraj -20 -0,5 -3,0 0 0,0 0,0 -20 -0,5 -2,8
Nitriansky kraj 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Zilinsky kraj 184 5,0 27,7 0 0,0 0,0 184 5,0 26,0
Banskobystricky kraj -343 -9,3 -51,7 0 0,0 0,0 -343 -9,3 -48,5
PreSovsky kraj 110 3,0 16,6 0 0,0 0,0 110 3,0 15,6
KosSicky kraj -83 -2,3 -12,5 0 0,0 0,0 -83 -2,3 -11,7

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 31,948 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 22384 700,6 100,0 839 26,3 100,0 | 23223 726,9 100,0
Clenenie podra krajiny investovania
Ceska republika 10644 333,2 47,6 499 15,6 59,5 11143 348,8 48,0
Spojené krélovstvo 2283 71,5 10,2 0 0,0 0,0 2283 71,5 9,8
Ukrajina 1352 42,3 6,0 0 0,0 0,0 1352 42,3 538
irsko 1140 35,7 51 0 0,0 0,0 1140 35,7 49
Madarsko 1093 34,2 4,9 0 0,0 0,0 1093 34,2 4,7
Pol'sko 915 28,6 4,1 0 0,0 0,0 915 28,6 3,9
Svajéiarsko 834 26,1 3,7 0 0,0 0,0 834 26,1 3,6
Luxembursko 808 25,3 3,6 0 0,0 0,0 808 25,3 3,5
Rusko 702 22,0 3,1 0 0,0 0,0 702 22,0 3,0
Rakusko 608 19,0 2,7 0 0,0 0,0 608 19,0 2,6
Ostatné krajiny 2005 62,8 9,0 340 10,6 40,5 2345 73,4 10,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 20 0,6 0,1 0 0,0 0,0 20 0,6 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjch surovin 1789 56,0 8,0 0 0,0 0,0 1789 56,0 7,7
Priemyselna vyroba 8489 265,7 37,9 0 0,0 0,0 8489 265,7 36,6
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1450 45,4 6,5 0 0,0 0,0 1450 45,4 6,2
Stavebnictvo 58 1,8 0,3 0 0,0 0,0 58 1,8 0,2
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1887 59,1 8,4 0 0,0 0,0 1887 59,1 8,1
Hotely a reStauracie 91 2,8 0,4 0 0,0 0,0 91 2,8 0,4
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 43 1,3 0,2 0 0,0 0,0 43 1,3 0,2
Finan¢né sprostredkovanie 4810 150,6 21,5 839 26,3 100,0 5649 176,8 24,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 3213 100,6 14,4 0 0,0 0,0 3213 100,6 13,8
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 534 16,7 2,4 0 0,0 0,0 534 16,7 2,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 15043 470,9 67,2 839 26,3 100,0 15882 497,1 68,4
Trnavsky kraj 1933 60,5 8,6 0 0,0 0,0 1933 60,5 8,3
Trenciansky kraj 1629 51,0 73 0 0,0 0,0 1629 51,0 7,0
Nitriansky kraj 42 1,3 0,2 0 0,0 0,0 42 1,3 0,2
Zilinsky kraj 542 17,0 24 0 0,0 0,0 542 17,0 2,3
Banskobystricky kraj 1315 41,2 59 0 0,0 0,0 1315 41,2 57
PreSovsky kraj 722 22,6 3,2 0 0,0 0,0 722 22,6 3,1
KosSicky kraj 1158 36,2 52 0 0,0 0,0 1158 36,2 5,0

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Poufity kurz: 28,496 SKK/USD mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | % mil.Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 19478 683,5 100,0 527 18,5 100,0 20005 702,0 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 8864 311,1 45,5 481 16,9 91,3 9345 3279 46,7
Spojené krélovstvo 2282 80,1 11,7 0 0,0 0,0 2282 80,1 11,4
Ukrajina 1186 41,6 6,1 0 0,0 0,0 1186 41,6 59
irsko 1136 39,9 5,8 0 0,0 0,0 1136 39,9 5,7
Madarsko 1130 39,7 5,8 0 0,0 0,0 1130 39,7 5,6
Luxembursko 1111 39,0 5,7 0 0,0 0,0 1111 39,0 5,6
Polsko 844 29,6 43 0 0,0 0,0 844 29,6 42
Rakuisko 646 22,7 33 0 0,0 0,0 646 22,7 3,2
Rusko 474 16,6 2,4 0 0,0 0,0 474 16,6 2,4
Bosna a Hercegovina 363 12,7 1,9 0 0,0 0,0 363 12,7 1,8
Ostatné krajiny 1442 50,6 74 46 1,6 8,7 1488 52,2 74
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 30 1,1 0,2 0 0,0 0,0 30 1,1 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 1666 58,5 8,6 0 0,0 0,0 1666 58,5 83
Priemyselna vyroba 8014 281,2 41,1 0 0,0 0,0 8014 281,2 40,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1415 49,7 73 0 0,0 0,0 1415 49,7 71
Stavebnictvo 413 14,5 2,1 0 0,0 0,0 413 14,5 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1868 65,6 9,6 0 0,0 0,0 1868 65,6 9,3
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 42 1,5 0,2 0 0,0 0,0 42 1,5 0,2
Finanéné sprostredkovanie 2942 103,2 15,1 527 18,5 100,0 3469 121,7 17,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti 2821 99,0 14,5 0 0,0 0,0 2821 99,0 14,1
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 267 9,4 1,4 0 0,0 0,0 267 9,4 1,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12219 428,8 62,7 527 18,5 100,0 12 746 447,3 63,7
Trnavsky kraj 1779 62,4 9,1 0 0,0 0,0 1779 62,4 8,9
Trenciansky kraj 1460 51,2 75 0 0,0 0,0 1460 51,2 73
Nitriansky kraj 39 1,4 0,2 0 0,0 0,0 39 1,4 0,2
Zilinsky kraj 564 19,8 2,9 0 0,0 0,0 564 19,8 2,8
Banskobystricky kraj 1654 58,0 8,5 0 0,0 0,0 1654 58,0 83
PreSovsky kraj 618 21,7 3,2 0 0,0 0,0 618 21,7 3,1
Kosicky kraj 1145 40,2 5,9 0 0,0 0,0 1145 40,2 5,7

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii® k 31. decembru 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 17950 545,3 100,0 196 6,0 100,0 18 146 551,2 100,0
Clenenie podra krajiny investovania
Ceska republika 7305 221,9 40,7 151 4,6 77,0 7456 226,5 41,1
Spojené kralovstvo 2293 69,7 12,8 0 0,0 0,0 2293 69,7 12,6
Ukrajina 1365 415 7,6 0 0,0 0,0 1365 41,5 75
rsko 1212 36,8 6,8 0 0,0 0,0 1212 36,8 6,7
Madarsko 1128 34,3 6,3 0 0,0 0,0 1128 34,3 6,2
Luxembursko 1113 33,8 6,2 0 0,0 0,0 1113 33,8 6,1
Polsko 794 24,1 4,4 0 0,0 0,0 794 24,1 4.4
Rakisko 677 20,6 3,8 0 0,0 0,0 677 20,6 3,7
Rusko 403 12,2 2,2 0 0,0 0,0 403 12,2 2,2
Bosna a Hercegovina 383 11,6 2,1 0 0,0 0,0 383 11,6 2,1
Ostatné krajiny 1277 38,8 71 45 1,4 23,0 1322 40,2 73
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 1879 57,1 10,5 0 0,0 0,0 1879 57,1 10,4
Priemyselna vyroba 8353 253,7 46,5 0 0,0 0,0 8353 253,7 46,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1226 37,2 6,8 0 0,0 0,0 1226 37,2 6,8
Stavebnictvo 388 11,8 2,2 0 0,0 0,0 388 11,8 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 981 29,8 55 0 0,0 0,0 981 29,8 5,4
Hotely a reStauréacie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 34 1,0 0,2 0 0,0 0,0 34 1,0 0,2
Finanéné sprostredkovanie 2763 83,9 15,4 196 6,0 100,0 2959 89,9 16,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 1964 59,7 10,9 0 0,0 0,0 1964 59,7 10,8
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
Ostatné spoloéenské, socialne a osobné sluzby 314 9,5 1,7 0 0,0 0,0 314 9,5 1,7
Cinnosti domacnostf 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podI'a krajov
Bratislavsky kraj 10906 331,3 60,8 196 6,0 100,0 11102 337,2 61,2
Trnavsky kraj 1935 58,8 10,8 0 0,0 0,0 1935 58,8 10,7
Trenciansky kraj 751 22,8 4,2 0 0,0 0,0 751 22,8 4,1
Nitriansky kraj 49 1,5 0,3 0 0,0 0,0 49 1,5 03
Zilinsky kraj 676 20,5 3,8 0 0,0 0,0 676 20,5 3,7
Banskobystricky kraj 1647 50,0 9,2 0 0,0 0,0 1647 50,0 9,1
PreSovsky kraj 565 17,2 3,1 0 0,0 0,0 565 17,2 3,1
Kosicky kraj 1421 43,2 79 0 0,0 0,0 1421 43,2 7.8

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujlci Gdaj.
(p) - Predbezny ldaj.
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