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PoOUZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurdch

ESA95 European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FOMC Federal Open Market Committee - Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinarodny menovy fond

NARKS  Narodnd asocidcia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Narodna banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluZiace doméacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy periazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs — redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky drad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Yeat-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZAP SR  ZdruZenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢na miera inflacie v eurozdéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien zostala v oktébri zaporna a dosiahla -0,1 %
(v septembri -0,3 %). Podla rychleho odhadu
Eurostatu sa pokles ekonomiky eurozény v tre-
tom Stvrtroku 2009 v porovnani s rovnakym
obdobim predchadzajuceho roka zmiernil na
4,1 %. Vymenny kurz eura k americkému dolaru
sa v oktébri medzimesacne posilnil. Rada guver-
nérov ECB na svojom oktébrovom zasadnuti roz-
hodla, Ze Urokové sadzba pre hlavné refinan¢né
operacie a urokové sadzby pre jednodriové refi-
nancné a jednodnové sterilizacné operacie zo-
stanu nezmenené na urovni 1,00 %, resp. 1,75 %
a 0,25 %.

V septembri zaznamenali ekonomiky Polska
a Madarska spomalenie medziro¢ného rastu,
pricom v Ceskej republike doslo k prehibeniu
medziro¢ného poklesu cenovej hladiny. Podla
rychleho odhadu Eurostatu v tretom Stvrtroku
2009 v porovnani s rovnakym obdobim pred-
chadzajlceho roka ekonomika Ceskej republiky
medziro¢ne poklesla 0 4,1 % a Madarska o 8 %.
Vyvoj vymennych kurzov polského zlotého
a madarského forintu oproti euru bol v priebehu
oktébra pomerne volatilny, ku koncu mesiaca sa
vsak obe meny mierne oslabili. Kurz ¢eskej koru-
ny sa takmer cely mesiac znehodnocoval. Kltuc¢o-
vé Urokové sadzby v Polsku a v Ceskej republi-
ke zostali na nezmenenych urovniach. Magyar
Nemzeti Bank zniZila zdkladnu Urokovu sadzbu,
pricom v priebehu Styroch mesiacov i$lo o Stvrté
zniZzovanie sadzieb.

Medziro¢na miera inflacie na Slovensku sa v ok-
tébri v porovnani s predchadzajicim mesiacom
spomalila o 0,1 percentudlneho bodu a po pr-
vykrét v histérii na medziro¢nej baze poklesla
o 0,1 %. Takyto vyvoj bol spdsobeny predo-
vsetkym vyraznejSim spomalenim medziro¢nej
dynamiky cien energii, potravin a sluzieb, pricom
v cenach energii sa nadalej prejavoval bazicky
efekt v cenach tepla. Zaporna medziro¢na dy-
namika cien priemyselnych tovarov bez energii
sa mierne spomalila. V rdmci cien priemyselnych
vyrobcov doslo na medziro¢nej baze v septem-
bri k daldiemu prehibeniu poklesu predovietkym
v dosledku opdtovného znizenia cien energii

a nerastnych surovin. Medziro¢né znizovanie
cien produktov priemyselnej vyroby sa mierne
spomalilo.

Hruby domaci produkt podla rychleho odhadu
SU SR v tretom $tvrtroku 2009 poklesol v stalych
cenach medziro¢ne o 4,9 % a celkova zamestna-
nost sa medziro¢ne znizila o 3,7 %. Vyvoj HDP bol
v sulade s oc¢akavaniami, pokles zamestnanosti
bol v porovnani s predpokladmi mierne vyssi.

Kladné saldo bezného Uctu sa v septembri v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom mierne
zvysilo. V rdmci Struktury doslo predovsetkym
k narastu prebytku obchodnej bilancie v doésled-
ku vyrazného medzimesacného narastu vyvozu,
ktory predstihol narast dovozu. Vo vyvoji inde-
xu priemyselnej produkcie pokracoval aj v sep-
tembri nadalej pozitivny trend. Medzimesacny
ndrast produkcie bol dostatocne silny na to, aby
eliminoval o¢akavané zhorsenie medziro¢nej dy-
namiky z dévodu vysokej produkcie v septem-
bri 2008. Pozitivne na priemysel nadalej vplyval
rastuci zahrani¢ny dopyt. Oktébrovy konjun-
kturalny prieskum v priemysle potvrdil pretrva-
vanie ocakdavani rasticej produkcie a zvySova-
nie ukazovatela su¢asného dopytu na Slovensku
aj v zahranici. Stavebnd produkcia v septembri
po Styroch mesiacoch opéat vyrazne medziroc-
ne poklesla predovietkym vplyvom bazického
efektu. Oktébrové konjunkturalne prieskumy
hovoria o nizkom, aj ked pravdepodobne uz
stabilizovanom dopyte a o o¢akavaniach uz len
mierne klesajucej produkcie. Trzby za vybrané
odvetvia spolu zaznamenali v septembri v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom mierne
prehibenie zépornej medziro¢nej dynamiky
v dosledku zrychlenia medziro¢ného poklesu
trzieb v priemysle. Indikator ekonomického sen-
timentu v oktébri medzimesacne vzrastol. Vyvoj
indikatora pozitivne ovplyvnilo predovietkym
zvysenie dovery v sluzbach a priemysle, ako aj
v maloobchode a stavebnictve. Zhor3enie nasta-
lo len v spotrebitelskej dovere, kde po Siestich
mesiacoch pozitivneho vyvoja zaznamenal indi-
kator spotrebitelskej dovery pokles.

V septembri sa medziro¢nd dynamika nomi-
nalnych miezd v priemere za vybrané odvetvia

KAPITOLA
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v porovnani s augustom takmer nezmenila. Spo-
malenie rastu miezd v priemysle a v ¢innostiach
reStauracii a pohostinstiev, resp. pokles nomi-
nalnej mzdy v stavebnictve bol kompenzovany
rychlejSou dynamikou v ostatnych odvetviach.
Zamestnanost v priemere za vybrané odvetvia
v septembri medziro¢ne vyrazne poklesla, pri-
¢om v porovnani s predchddzajicim mesiacom
sa jej dynamika nezmenila. Miera evidovanej
nezamestnanosti dosiahla v septembri 12,5 %
a v porovnani s predchadzajucim mesiacom
vzrastla.

Viyvoj vkladov bol v sektore nefinanénych spo-
lo¢nosti a v sektore domacnosti v septembri
odlisny. Vklady nefinan¢nych spoloc¢nosti sa zvy-
Sili, ale vklady domécnosti zaznamenali opacny
trend. Uvery sikromnému sektoru aj v septem-
bri nadalej rastli, v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom vsak pomalsie. Tento vyvoj bol
ovplyvneny najma pretrvavajicim rastom Uve-
rov domacnostiam, pricom najviac vzrastli Uvery
na nehnutelnosti. Mierne sa zvysil aj stav spotre-

bitelskych a ostatnych Uverov. Znizoval sa objem
novoposkytnutych Uverov na nehnutelnosti aj
na spotrebu. V rdmci Uverov nefinanénym spo-
lo¢nostiam doslo k miernemu poklesu.

Napriek relativne stabilnym sadzbdm na me-
dzibankovom trhu eurozény doslo k miernemu
narastu klientskych sadzieb z vkladov aj z tGve-
rov v oboch sektoroch. V ramci Uverov nefi-
nan¢nym spolo¢nostiam sa napriek nizkej trov-
ni Urocenia zvySuje rozdiel medzi klientskymi
sadzbami a sadzbami medzibankového trhu, ¢o
moze byt ovplyvnené vy$sim vnimanim rizika.
Vyvoj urokovych mier z Gverov domacnostiam
bol rozdielny podla jednotlivych druhoch tve-
rov. Znizilo sa Urocenie spotrebitelskych tverov,
ako aj uverov na nehnutelhosti. Urokové miery
z ostatnych Uverov a z Uverov Zivnostnikom
vzrastli. Urokové sadzby z vkladov sa v septem-
bri vyraznejSie nezmenili. K miernemu narastu
urokovych sadzieb z vkladov nefinan¢nych spo-
lo¢nosti aj domacnosti doslo len v ramci dlho-
dobych vkladov.

KAPITOLA
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merand
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) dosiahla v oktébri -0,1 %. V porov-
nani s predchadzajucim mesiacom sa zmiernil
pokles spotrebitelskych cien o 0,2 percentu-
alneho bodu. Na medziro¢nej baze najvyraz-
nejsie klesali ceny v rsku (o 2,8 %), Portugal-
sku (0 1,6 %), na Cypre (o 1,0 %) a v Belgicku
(0 0,9 %). Najrychlejsi cenovy rast dosiahlo
Grécko (o 1,2 %), Finsko (0 0,6 %) a Holandsko
(o 0,4 %). Na medziro¢ny pokles cien v euro-
zéne vplyvali ceny dopravy, ktoré sa znizili
0 2,0 %, byvania o 1,6 % a potravin o 1,5 %.
Najvyraznejsie rastli ceny v kategérii alkohol
a tabak (4,4 %), rozli¢né tovary a sluzby (2,2 %)
a vzdeldvanie (1,5 %). V rovnakom obdobi mi-
nulého roka vzrastli spotrebitelské ceny na
medziro¢nej baze v eurozéne o 3,2 %.

Podla rychleho odhadu Eurostatu vzrastla eko-
nomika eurozoény v tretom stvrtroku 2009 v po-
rovnani s predchadzajicim Stvrtrokom o 0,4 %
a v porovnani s rovnakym obdobim predchédza-
juceho roka poklesla o 4,1 %.

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR

2007 2008 2009
1,60

Zdroj: ECB, NBS.

Prvé tri oktébrové tyzdne sa vymenny kurz eura
oproti americkému dolaru nadalej posilfioval,
avsak v priebehu posledného tyzdna sa trend ob-
ratil v prospech amerického doldra. Tento vyvoj
pravdepodobne odraza uverejnenie prvého od-
hadu vyvoja amerického HDP v tretom stvrtroku,
ako aj pozitivne naznaky vyvoja niektorych dal-
$ich makro-udajov. Na medzimesacnej baze euro
dosiahlo zhodnotenie oproti dolaru o 1,1 %.V po-
rovnani s vychodiskom roka sa spolo¢na eurép-
ska mena zhodnotila 0 6,7 % (medziro¢ne sa euro
oproti americkému dolaru zhodnotilo 0 16,0 %).

Rada guvernérov ECB na svojom novembrovom
zasadnuti (5. 11. 2009) rozhodla, Ze urokova
sadzba pre hlavné refinan¢né operacie a irokové
sadzby pre jednodriové refinancné a jednodno-
vé sterilizacné operdcie zostanl nezmenené na
urovni 1,00 %, resp. 1,75 % a 0,25 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V Polsku a v Madarsku sa oktébrova medziro¢na
infldicia merana harmonizovanym indexom spot-

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12.2006 = 100)
2007 2008 2009
1369
1274

1184

109

100 ~

== Ceska koruna
== Madarsky forint

Pol'sky zloty

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické Udaje, Externé
prostredie.
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rebitelskych cien spomalila o 0,2, resp. 0,6 per-
centudlneho bodu na 3,8 %, resp. 4,2 %. V Ceskej
republike sa prehibil medziro¢ny pokles cenove;j
hladiny o 0,3 percentudlneho bodu na -0,6 %.
Spomalenie cenovej dynamiky bolo vo vietkych
krajinach ovplyvnené predovietkym cenami
energii a potravin.

Podla rychleho odhadu Eurostatu sa medziro¢-
ne v tretom $tvrtroku 2009 v Ceskej republike
zmiernil pokles HDP o 0,6 percentudlneho bodu
na 4,1 %. V Madarsku sa naopak prehibil pokles
ekonomiky o 0,8 percentudlneho bodu na 8 %.
Udaje za Polsko zatial neboli zverejnené.

Vyvoj vymennych kurzov polského zlotého a ma-
darského forintu k euru bol v priebehu oktébra
pomerne volatilny bez jednoznaéného trendu.
Celkovo sa vsak ku koncu mesiaca obe meny
mierne oslabili. Kurz ¢eskej koruny mal ¢iastocne
odlidny vyvoj a takmer cely oktéber sa znehod-

nocoval. Dovodom boli najma vyjadrenia niekto-
rych predstavitefov CNB o silnej korune a na-
sledné Spekulacie o moznej intervencii zo strany
centralnej banky. V oktébri sa tak ceska koruna
medzimesacne oslabila o viac ako 5 %, madarsky
forint o takmer 1,4 % a najmenej sa oslabil polsky
zloty, 0 0,3 %.

V priebehu oktébra zmenila svoje klucové uro-
kové sadzby iba centrdlna banka Madarska.
Hospodarska recesia, pomalsi vyvoj cenovej
hladiny v porovnani s o¢akavaniami a stabilnej-
i vyvoj na finan¢nych trhoch dévaju Magyar
Nemzeti Bank priestor na uvolfiovanie menovej
politiky. S uc¢innostou od 20. oktobra tak MNB
znizila svoju zakladnu drokovu sadzbu o 0,5
percentualneho bodu na 7 %. V priebehu sty-
roch mesiacov islo o Stvrté znizovanie sadzieb.
V Polsku a v Ceskej republike zostali hlavné re-
finan¢né sadzby na nezmenenych urovniach
3,5 %, resp. 1,25 %.

KAPITOLA 2
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

V oktébri sa spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze zvysili 0 0,2 % pri raste cien
tovarov o0 0,1 % a raste cien sluzieb 0 0,2 %. HICP
infldcia zaznamenala v porovnani's o¢akavaniami
NBS mierne vyssiu hodnotu predovietkym v do-
sledku mierne vyraznejsieho rastu cien potravin,
nez sa predpokladalo, ale cien aj priemyselnych
tovarov bez energii a cien sluzieb.

Medziro¢na miera inflacie sa v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom spomalila o 0,1 percen-
tudlneho bodu a po prvykrat v histérii na medzi-
rocnej baze poklesla o 0,1 %. Takyto vyvoj bol
spOsobeny predovsetkym vyraznejSim spoma-
lenim medziro¢nej dynamiky cien energii, po-
travin a cien sluzieb. V cenach energii sa nadalej
prejavoval bazicky efekt v cenach tepla.V cenach
potravin (spracovanych) sa na jednej strane pre-
javil narast cien cigariet v dosledku narastu spot-
rebnych dani od februara 2009, na druhej strane
pokracovalo prehlbovanie medziro¢ného pokle-
su cien chleba a obilnin, olejov a tukov a cukru
a cukroviniek. Medziro¢ny pokles nespracova-
nych potravin sa prehibil vplyvom zrychlenia

medziro¢ného tempa poklesu cien masa a me-
dziro¢ny pokles cien ovocia a zeleniny sa na-
opak spomaloval. Ceny sluzieb boli ovplyvnené
spomalenim medziro¢ného tempa rastu cien
sluzieb spojenych s dopravou, cien dovoleniek
a ubytovacich sluzieb, ako aj cien v osobnych
a rekreacnych sluzbéch. V cenach priemyselnych
tovarov bez energii sa v oktébri, tak ako v pred-
chadzajucom mesiaci prejavil pokracujuci pokles
cien tovarov strednodobej spotreby, a to hlavne
cien odevov a obuvi.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od novembra 2008 do oktdbra 2009 do-
siahla 1,5 % a oproti predchadzajicemu mesiacu
sa znizila o0 0,4 percentudlneho bodu.

V nasledujicom mesiaci by mal HICP opat zazna-
menat kladnt medziro¢ni dynamiku vplyvom
pokracujiceho rastu cien cigariet a spomalova-
nia medziro¢ného poklesu v cenach priemysel-
nych tovarov bez energii, ako aj energii.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v oktébri 2009
na medzimesacnej baze vzrastol 0 0,1 % pri ras-
te regulovanych cien 0 0,3 % a stagnacii jadrovej
inflacie. Medziro¢na dynamika spotrebitelskych

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v septembri 2009 (%)

KAPITOLA 3

Medzimesacna N
Medziro¢na zmena
zmena
s | 525 s [ 2 [ e

2009 2009 2008 2009 2009 od zaciatku 2009
Ceny priemyselnych vyrobcov
tuzemsko) -0,2 0,0 6,8 -4,6 5.2 -1,6
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0,0 -0,1 1,8 -7.3 -7,0 -6,1
- ceny nerastnych surovin 2,7 0,5 233 9,8 -14,5 25
- ceny energii -0,2 0,2 13,4 -1,0 -2,5 41
- ceny vodného a sto¢ného 04 0,5 7,1 42 4.8 44
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0.2 -0,2 0,0 -10,5 -9,8 -109
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0.2 -0,3 -1,1 -9,9 -9,4 -104
Ceny stavebnych prac 03 0,2 6,6 19 1,5 3,0
Ceny stavebnych materialov -0,6 -0,6 1,8 -8,6 -9,1 -4,6
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - -0,6 -32,8 27,7 -28,3
- ceny rastlinnych vyrobkov - - -5,0 -355 -30,5 -37,5
— ceny zivocisnych vyrobkov - - 32 -27,0 -234 -20,5

Zdroj: SUSR.
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cien (CPI) dosiahla 0,4 % (v septembri 2009 do-
siahla dynamika 0,6 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
zostali v septembri 2009 v porovnani s predcha-
dzajucim mesiacom nezmenené. Medzimesacny
pokles cien produktov priemyselnej vyroby bol
vykompenzovany rastom cien dal3ich troch hlav-
nych zloziek.

Na medziro¢nej baze doslo k dalsiemu prehibe-
niu poklesu cien priemyselnych vyrobcov hlav-
ne v désledku opatovného poklesu cien energii
a nerastnych surovin. Medziro¢ny pokles cien
produktov priemyselnej vyroby sa mierne spo-
malil.

Prehibenie medziro¢ného poklesu cien ener-
gii v septembri oproti augustu bolo spdsobené
dalS$im poklesom cien vyroby plynu a rozvodu
plynnych paliv potrubim (o 2,7 percentuédlneho
bodu na -24,9 %). Pomerne vyrazne sa spomalil
medziro¢ny rast cien dodavok pary a rozvodu
studeného vzduchu (o 4,0 percentudlineho bodu
na 5,2 %) a mierne sa spomalil aj rast cien vyroby
elektrickej energie (0 0,2 percentudlneho bodu
na 7,4 %).

Spomaleny medziro¢ny pokles cien produktov
priemyselnej vyroby v septembri v porovnani

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziroénym zmenam PPI

(p.b.) 2007 2008 2009 (%)
8,01 8,0
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0,0 eosnnnvnnifilne Liasstl 00
2,0 +-2,0
4,0 4 L-4,0
-6,0 - £-6,0

B Nerastné suroviny B Vodné, stocné
Produkty priemyselnej vyroby === PPl spolu
Energie (prava os)

Zdroj: SUSR.

s predchadzajicim mesiacom bol spdsobeny
mensim poklesom cien rafinovanych ropnych
produktov (o 3,1 percentudlneho bodu na
-34,7 %), potravin (o 0,4 percentudlneho bodu
na -6,0 %) a chemikalii a chemickych produktov
(0 1,2 percentudlneho bodu na -7,6 %). Ciasto¢-
ne k tomu prispel aj mierny rast cien dopravnych
prostriedkov (o 0,5 percentudineho bodu na
2,0 %).

Aj v septembri sa zmiernil medziro¢ny pokles
cien polnohospodarskych vyrobkov (o 5,1 per-
centualneho bodu na-27,7 %) hlavne v désledku
nizsieho poklesu cien olejnin, surového kravské-
ho mlieka a jato¢nej hydiny.

Pri relativne stabilizovanych dynamikéach vyvoja
svetovej ceny ropy a potravin pretrvaval pokles
cien vyroby kovov a kovovych konstrukcii, v dé-
sledku ¢oho mozno ocakavat dal3i mierny me-
dziro¢ny pokles cien priemyselnych vyrobcov
v oktébri oproti predchddzajicemu mesiacu.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informéacii
ponuka obilnin stale pomerne vyrazne prevysuje
dopyt. Obchoduje sa skor s potravinarskymi obil-
ninami ako s kimnymi. Stale pretrvava pokles
cien repky olejnej. V najblizsom obdobi mozno
ocakdvat maximélne stabilizciu aktudlne niz-
kych nakupnych cien obilnin a olejnin. V rdmci
produktov Zivocisnej vyroby sa predpoklada
mierny rast cien jato¢ného hovadzieho dobytka
a pretrvavanie poklesu cien jato¢nych osipanych.
Nakupna cena surového kravského mlieka zacina
rast v dosledku znizZujlcej sa ponuky. V oktobri
mozno celkovo ocakévat dalSie zmiernenie me-
dziro¢ného poklesu cien polnohospodarskych
vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného Uctu sa v septembri
v porovnani s predchadzajucim mesiacom vyraz-
ne nezmenilo. Dosiahlo o 8,5 mil. € vyssi preby-
tok. V ramci Struktary bol zaznamenany najma
narast prebytku obchodnej bilancie (vyrazny
medzimesacny ndrast Urovne vyvozu predstihol
narast dovozu), ktory pozitivne pdsobil na celko-
vé saldo bezného uctu. K zlepseniu salda prispel
aj nizsi deficit bilancie beznych transferov ako

KAPITOLA 3
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

August September
2009 2009 2008

Obchodné bilancia 282,6 378,5 6,1
Vyvoz 31325 3790,1 44285
Dovoz 28499 34116 44224
Bilancia sluzieb -9,9 -108,5 -189,2
Bilancia vynosov -129,1 -172,9 -119,5
z toho: vynosy z investicii -213,9 -268,8 -2324
z toho: reinvestovany zisk? -249,6 -233,4 -46,5

Bezné transfery -62,3 -7,3 -92,9
Bezny ucet spolu 81,3 89,8 -395,5

Zdroj: NBS a SU SR.

désledok vyssich prijmov z rozpoctu EU. Naopak
deficit bilancie sluZieb (rast platieb pri si¢asnom
poklese prijmov vo finan¢nych a poistovacich
sluzbach a zhorsenie bilancie cestovného ruchu)
a v mensej miere aj bilancie vynosov z investicif
v porovnani s augustom mierne vzrastli, ¢im ne-
gativne ovplyvnili medzimesa¢nd zmenu salda
bezného uctu.

V septembri vyvoz aj dovoz medzimesacne
vrastli, pricom dosiahnuté medziro¢né dynami-
ky vyvozu aj dovozu boli podobné ako v augus-
te (t. j. pokracoval augustovy vyraznejsi rozdiel
medzi vy$s$im poklesom dovozu a miernejsim
poklesom vyvozu). V pripade vyvozu pokraco-
vanie zlepSenej medziro¢nej dynamiky z augus-
ta potvrdilo predpoklad rastu dopytu po slo-
venskych vyrobkoch, kedZze v septembri by uz
Uroven vyvozu nemala suvisiet s odlisnym roz-
loZzenim cerpania dovoleniek, ako to mohlo byt
v pripade letnych mesiacov. Vyvoz medziro¢ne
poklesol o 14,4 % (v auguste o 15,2 %) pri su-
¢asnom medziro¢nom poklese dovozu 0 22,9 %
(vauguste 0 21,4 %).

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie v septem-
bri bolo vyrazne pozitivnejSie ako ocakavania
NBS, ¢o bolo spdsobené vyrazne vy3sim obje-
mom vyvozu v porovnani s predpokladmi.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V septembri sa opat zlepsil vyvoj indexu priemy-
selnej produkcie (IPP), kedZe klesol medziro¢ne
0 5,2 % (august -6,3 %). Medzimesacne produk-
cia stipla 0 4,6 %° a pokracovala tak v zretelnom

zotavovani, ktoré sa zacalo v juni 2009. Tento
narast bol dostatocne silny na to, aby eliminoval
ocakavané zhorsenie medziro¢nej dynamiky IPP
z dévodu vysokej produkcie v septembri 2008.
Na priemysel nadalej pozitivne vplyval mierne
rastuci zahrani¢ny dopyt. Napriklad v Nemecku
a dalsich krajinach eurozény, ako aj V4 doché-
dzalo k zvySovaniu priemyselnej produkcie a ob-
jednavok, narastu ekonomického sentimentu
a zlepsenie naznacoval aj vyvoj predstihového
indikatora CLI.*

K zmierrovaniu zadpornej dynamiky IPP prispela
najma vyroba kovov (-5,6 % v septembri; -8,7 %
v auguste) a viacero mensich odvetvi. Vyrazne
pozitivna dynamika bola zaznamenana v od-
vetvi elektroniky (38,5 %; 67,4 %). Negativne p6-
sobilo prehibenie poklesu produkcie v automo-
bilovom priemysle (-19 %; -10,1 %), ktoré vsak
bolo spdsobené najmé vysokou produkciou
v septembri 2008 a medzimesacne produkcia
odvetviastipla o 37 %. Oktébrovy konjunktural-
ny prieskum v priemysle® potvrdil pretrvavanie
ocakavani rastucej produkcie a zvy3ovanie uka-
zovatela sucasného dopytu v SR a v zahranidi.
Pri zohladneni tychto udajov, ako aj priaznivych
medzindrodnych indikdtorov sa dé ocakdavat
mierny rast priemyselnej produkcie v SR s urci-
tymi tlmiacimi efektmi ukoncenia Srotovacich
schém vo viacerych krajinach EU. Medziro¢-
na dynamika IPP bude navyse do konca roka
ovplyvriovana silnym bazickym efektom pokle-
su produkcie vo 4. stvrtroku 2008, ¢o sposobi
navrat k medziro¢nému rastu pravdepodobne
v novembri 2009.

2

w

W
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V roku 2009 doslo k metodickej
zmene vo vykazovani udajov tyka-
jucich sa dividend a reinvestované-
ho zisku. Zatial' ¢o v minulosti bola
odhadnutd vyska reinvestovaného
zisku, ktord spolu s idajom za divi-
dendy vyjadrovala ziskovost pod-
nikov so zahrani¢nou tcastou, od
roku 2009 je primdrne odhadnutd
ziskovost a reinvestovany zisk tvori
dopocet po zohladneni vysky divi-
dend. Preto v mesiacoch, v ktorych
je vyska dividend nizsia ako celkovd
ziskovost, dochddza k odlevu
zdrojov vo forme reinvestovaného
zisku a v mesiacoch, v ktorych je
vyska dividend vyssia ako celkovd
ziskovost, je zaznamenany prilev
reinvestovaného zisku.

Sezénne ocistené; zdroj: SU SR.
OECD: Composite Leading Indica-
tors.

SU SR, Konjunkturdlne prieskumy.
Priemysel, stavebnictvo, obchod,
sluzby. Cislo 10, Oktober 2009.
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Zaporna medziro¢nd dynamika stavebnej pro-

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej y
dukcie v septembri sa po Styroch mesiacoch

produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)

(index, ROMR = 100) opat vyrazne prehfbila (-16,9 %; august -0,2 %)
pri podobnej dynamike tuzemskej aj zahrani¢-
2006 2007 2008 2009 nej produkcie. Dovodom bol bazicky efekt velmi

130,09
vysokej produkcie v septembri 2008, ale aj slabsi

dopyt prejavujici sa medzimesa¢nym poklesom
produkcie o 6,2 %°. Nadalej medziro¢ne klesala
aktivita vo vystavbe budov (medziro¢ne 0 20,1 %
v rdmci tuzemskej produkcie’) a tentoraz aj v ka-
tegorii inzinierskych stavieb (0 9,7 %). Oktobrové

120,04

110,04

100,0 konjunkturalne prieskumy hovoria o nizkom, aj
ked pravdepodobne uz stabilizovanom dopyte

90,01 a o ocakévaniach uz len mierne klesajlcej pro-
dukcie.

80,0

Trzby za vybrané odvetvia spolu dosiahli v sep-
tembri v porovnani s predchddzajiucim mesia-
com mierne zrychlenie medziro¢ného poklesu

70,0 -

== Priemysel spolu = Stavebnd produkcia v dosledku zrychlenia medziro¢ného poklesu
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. trzieb priemyslu (najma zrychlenia poklesu me-
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocisteny od vplyvu dziro¢nej dynamiky trzieb vyroby dopravnych
poctu pracovnych dni.

prostriedkov a spomalenia medziro¢ného rastu

Tab. 3 Produkcia a trzby
mILEcU R Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti Sep. Sep. Jan.-Dec. August Sep.
SK NACE Rev. 2 2009 2008 2008 2009 2009
Index priemyselnej produkcie®? - 100,7 102,8 93,7 94,8
Stavebna produkcia? 546,4 117,0 112,0 99,8 83,1
Trzby?
Priemysel spolu 5090,5 105,4 105,9 81,8 79,7
Stavebnictvo 903,8 . . 95,5 86,6
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 20156 1153 113,7 70,5 73,7
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1481,8 . . 87,5 883
Predaj a udrzba vozidiel 307,9 . . 77,2 75,6
Ubytovanie, ¢Cinnosti restauracii a pohostinstiev 98,4 . . 75,0 77,9
Doprava, skladovanie 476,5 . . 89,1 86,0
Vybrané trhové sluzby 6583 . . 89,9 90,5
Informacie a komunikacia 394,2 . . 99,8 97,5
Trzby za vlastné vykony a tovar spolu za vybrané
odvetvia 11427,0 . . 823 81,2

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade su priebezne spdtne revidované).
2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).

6 Sezbnne ocistené.
7 SUSR, Stavebnd produkcia v augus-
te 2009.
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trzieb vyroby pocitacovych, elektronickych a optic-
kych vyrobkov).

Trzby v maloobchode v septembri 2009 zazna-
menali v beznych cenach v porovnani s augus-
tom mierne spomalenie medziro¢ného poklesu
v doésledku zrychlenia dynamiky rastu trzieb
v maloobchode v nespecializovanych predaj-
niach. Na spomalenie medziro¢ného poklesu
trzieb maloobchodu spolu malo vplyv aj mierne
spomalenie poklesu trzieb maloobchodu s po-
honnymi latkami a mierne spomalenie poklesu
trzieb maloobchodu s ostatnym tovarom v $pe-
cializovanych predajniach.

Medziro¢na dynamika trzieb subjektov v od-
vetvi predaja a udrzby motorovych vozidiel
v septembri 2009 zaznamenala zrychlenie
medziro¢ného poklesu (treti mesiac po sebe)
v porovnani s augustom. Vyvoj medziro¢nej
dynamiky trzieb je ovplyvneny odznenim
vplyvu tzv. Srotovného (ktoré malo pozitivny
vplyv na vyvoj medziro¢nej dynamiky v prvej
polovici roka 2009), bazického efektu vysokych
trzieb koncom roka 2008 a vzhladom na to,
ze ide o statky dlhodobej spotreby, prejavuje
sa opatrnost spotrebitelov v obdobi znizenej
ekonomickej aktivity.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST
Medziro¢na dynamika nominalnych miezd v prie-
mere za vybrané odvetvia sa v septembri v po-
rovnani s augustom takmer nezmenila. Na jednej
strane priemysel, ¢innosti restauracii a pohostin-
stiev zaznamenali oproti predchadzajucemu me-
siacu spomalenie, v stavebnictve dokonca nomi-
nalna mzda poklesla, ale v ostatnych odvetviach
rastla mzda rychlejsou dynamikou ako v auguste.
Na zéklade vyvoja v septembri vybrané odvetvia
v priemere za treti Stvrtrok 2009 oproti predcha-
dzajicemu stvrtroku indikuju spomalenie rastu
nomindlnych miezd za celd ekonomiku (1,8 %
oproti 2,8 % v 2. Stvrtroku 2009).

V septembri zamestnanost medzirocne v prie-
mere za vybrané odvetvia vyrazne poklesla, ale
v porovnani s predchadzajicim mesiacom sa jej
dynamika nezmenila a ostala na trovni -12,0 %.
Medziro¢na dynamika zamestnanosti poklesla
najviac (tak ako v predchédzajicom mesiaci) vo
velkoobchode, v ¢innostiach restauracii a po-
hostinstiev a v priemysle. Po 6smich mesiacoch
nastal obrat vo vyvoji zamestnanosti v staveb-
nictve a v doprave a skladovani a tieto odvetvia
zaznamenali v septembri 2009 pokles. Mesacné
udaje v priemere za september vo vybranych od-
vetviach poukazuju na vyrazny pokles zamest-

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesa¢na nominalna mzda Priemerna mesacna realna mzda"
August 2009 September 2009 August 2009 September 2009

Priemysel 102,2 101,7 100,9 101,1

z toho: Priemyselna vyroba 101,9 101,7 100,6 101,1
Stavebnictvo 100,0 973 98,7 96,7
Predaj a opravy vozidiel 97,6 96,9 96,3 96,3
Velkoobchod 100,9 102,6 99,6 102,0
Maloobchod 103,9 105,6 102,6 105,0
Ubytovanie 100,1 1014 98,8 100,8
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 102,4 101,7 101,1 101,1
Doprava a skladovanie 99,6 100,9 98,3 100,3
Informécie a komunikacia 101,3 101,5 100,0 100,9
Vybrané trhové sluzby 103,0 103,7 101,7 103,1
Priemer za vybrané odvetvia 101,5 101,4 100,2 100,8
Spotrebitelské ceny 101,3 100,6 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
Pozndmky: 1. SU SR presiel od roku 2009 na novi klasifikdciu ekonomickych cinnosti SK NACE.
2.SU SR 10.9.2009 zrevidoval tdaj za CPI spéitne od zaciatku roka 2009.

MESACNY BULLETIN

KAPITOLA 3

13



Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
August 2009 September 2009

Priemysel 81,8 82,0

z toho: Priemyselnd vyroba 80,6 80,8
Stavebnictvo 101,2 99,8
Predaj a opravy vozidiel 89,5 90,2
Velkoobchod 74,1 73,9
Maloobchod 96,3 96,0
Ubytovanie 924 91,6
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 74,6 78,0
Doprava a skladovanie 100,4 99,2
Informécie a komunikacia 102,5 101,3
Vybrané trhové sluzby 90,4 90,8
Priemer za vybrané odvetvia 88,0 88,0

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

nanosti v tretom Stvrtroku 2009 (-11,9 % oproti
-4,0 % v druhom Stvrtroku 2009).

Podla udajov Ustredia préce, socialnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych v septembri
2009 medzimesacne vzrastol o 12,9 tis. 0sob na
368 tis. osOb. Miera evidovanej nezamestnanosti
dosiahla v septembri 2009 12,5 % a v porovnani
s predchadzajicim mesiacom vzrastla o 0,4 per-
centudlneho bodu. Prilev uchddzacov o zamest-

Graf 5 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtroc¢nych ukazovatelov (%)

2006 2007 2008 2009
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

nanie dosiahol v septembri 2009 najvyssiu hod-
notu v porovnani s predchadzajicimi obdobiami,
o suviselo s prilevom absolventov, ako aj s pokra-
Cujucimi prepustaniami. Na druhej strane vzrastol
aj odlev uchidzacov o zamestnanie a dosiahol
najvyssiu hodnotu za posledné dva roky.

RYcHLY obHAD HDP A ZAMESTNANOSTI ZA 3. $TVRTROK 2009
Podla rychleho odhadu SU SR sa v 3. $tvrtroku
2009 vytvoril hruby doméci produkt (HDP) v ob-

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. 0s6b)

2007 2008 2009

60 - 400
375
50 350
325
40 - / 300

\‘ 275

30 250
\N-/

225

20 200

‘ ‘ ‘ 175

r 150

125

100

B Prilev uchadzacov == Stav uchadzacov
Odlev uchadzacov (prava os)

Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.
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jeme 16 582,9 mil. €.V porovnani s 3. Stvrtrokom
2008 HDP klesol v stalych cenach o0 4,9 % (v bez-
nych cenach o 5,7 %).

Celkovd zamestnanost v referenénom obdobi
dosiahla 2 178,3 tis. 0séb. V porovnani s rovna-
kym obdobim roka 2008 klesla o 3,7 %.

Po ocisteni o sezénne vplyvy poklesol HDP me-
dziro¢ne v 3. stvrtroku 2009 o 5,0 % a zamestna-
nost poklesla o 3,6 %.

Udaje v podrobnej struktdre budi zverejnené
3. decembra 2009.

Viyvoj HDP v 3. Stvrtroku bol v silade s ocaka-
vaniami. V nasledujicom obdobi ocakavame
pokracujuce ozivenie ekonomickej aktivity. Za-
mestnanost bola v 3. Stvrtroku 2009 mierne hor-
Sia v porovnani s ocakavaniami NBS. Oc¢akavame,
Ze v nasledujucich obdobiach sa bude postupné
ozivovanie ekonomiky premietat aj do vyvoja
ukazovatelov trhu prace.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V oktébri vzrastol indikator ekonomického sen-
timentu v porovnani so septembrom o 4,3 per-
centudlneho bodu a dosiahol 70,7. Oproti rov-
nakému obdobiu minulého roka bola vsak jeho
uroven nizsia o 9,9 percentudlneho bodu. Vyvoj

Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu
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Zdroj: Eurépska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavujti vihy jednot-
livych zloziek indikdtora ekonomického sentimentu.

indikatora pozitivne ovplyvnilo predovietkym
zvysenie dovery v sluzbach a priemysle. Narast
optimizmu bol zaznamenany aj v oblasti malo-
obchodu a stavebnictva. Zhorsenie nastalo len
v spotrebitelskej dévere, kde po Siestich mesia-
coch pozitivneho vyvoja zaznamenal indikator
spotrebitelskej dovery pokles.

V porovnani s predchadzajucim mesiacom sa
zhorsila dovera spotrebitelov pri hodnoteni
vsetkych jeho zloziek, t.j. o¢akdvanej financ¢nej
situacie domacnosti, odhadovaného hospo-
dérskeho vyvoja v SR, predpokladanych uspor
domacnosti a o¢akdvaného vyvoja nezamest-
nanosti. Oproti predchadzajucemu mesiacu
indikator spotrebitelskej dovery poklesol o 4,7
percentualneho bodu, v medzirocnom porov-
nani bola jeho Uroven nizsia o 19,8 percentual-
neho bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

V septembri poklesol menovy agregat M38 na
analytické ucely medzimesacne o 316,7 mil. €
(medziro¢ne narast o 1 489,8 mil. €) a jeho me-
dziro¢na dynamika sa v porovnani a minulym
mesiacom spomalila o 1,1 percentuédlneho bodu
na-4,1 %.

V septembri sa prehibil pokles prispevku tu-
zemskych PFl k menového agregatu M3 euro-
zény oproti predchadzajucemu mesiacu. M3
sa znizil medzimesacne o 426 mil. €. Dynamika
medziro¢ného rastu sa znizila na 4,6 %. V ramci
jednotlivych komponentov M3 bol zaznamena-
ny vyrazny pokles vkladov s dohodnutou splat-
nostou do 2 rokov, ako aj vydanych dlhovych
cennych papierov do 2 rokov. Ostatné kompo-
nenty M3 (kratkodobé vklady a podielové fon-
dy penazného trhu) s vynimkou obeziva mierne
vzrastli. Zo sektorového hladiska bol zazname-
nany odlisny vyvoj vkladov pri nefinanénych
spolo¢nostiach a domacnostiach. Vklady ne-
finan¢nych spolo¢nosti sa v septembri zvysili.
Prejavilo sa to predovietkym rastom kratkodo-
bych viazanych vkladov (vkladov s dohodnu-
tou splatnostou do 1 roka). V poslednych troch
mesiacoch mozno pozorovat tendenciu rastu
vkladov s dohodnutou splatnostou na ukor
vkladov splatnych na poziadanie. To znamens,
ze nefinan¢né spolo¢nosti hladaju pre svoje
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8 Vdbsledku zmeny metodiky
vykazovania menovych agregdtov
v roku 2009 sa stali casové rady

jednotlivych menovych agregdtov,
ako aj ich medzirocné dynamiky
nekonzistentné s ich casovymi
radmi a dynamikami v minulych
rokoch.

Prispevok M3 Slovenska k me-
novému agregdtu M3 eurozény
(ovplyvneny zmenou metodiky)

v septembri medzirocne vzrdstol
02066 mil. € na 38 245 mil. €
ajeho dynamika dosiahla 4,6 %
(5,9 % v auguste).

Uroven medzirocnej dynamiky
rastu menovych agregdtov

aich protipoloZiek je pocitand
zvykdzanych koncomesacnych
stavov vrdtane netransakcii, ktoré
zahinaju vsetky pohyby v stavoch
bilancnych poloziek vyplyvajtce zo
zmien ocenenia obchodovatelnych
ndstrojov, zniZenia/odpisania hod-
noty tveru, kurzovych rozdielov,
reklasifikdcii a inych zmien.
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volné prostriedky vyssie urocenie. Pri domac-
nostiach je vyvoj opacny. Vklady domécnosti
zahrnuté v menovom agregate M3 sa vyrazne
znizili. Tento trend postupného zvySovania po-
klesu vkladov pretrvéva v poslednom $tvrtroku.
V druhom Stvrtroku vsak vklady domacnosti ta-
kisto poklesli. Znizenie vkladov v M3 sa mierne
prejavilo v raste vkladov mimo M3 (vklady s do-
hodnutou splatnostou nad 2 roky). Tieto vklady
mali rastuci trend pocas celého tretieho Stvrtro-
ku. Aj domacnosti umiestnuju svoje prostriedky
do tychto dlhodobych vynosnejsich produktov.
Prehlbujuci sa pokles celkovych vkladov do-
mécnosti poukazuje na zhorsujucu sa finan¢nu
situdciu domacnosti. Tie musia pouzivat uspo-
rené prostriedky na vkladovych produktoch pre
svoju spotrebu. Odzrkadluje to vyvoj na trhu
prace.

V rdmci protipoloZiek menového agregatu M3
pokracoval rast tverov sukromnému sektoru, ale
pomalsie nez v predchddzajucom mesiaci. Stav
uverov sa zvysil medzimesac¢ne o 54 mil. €. Tento
vyvoj bol ovplyvneny najma pretrvavajucim ras-
tom Uverov domacnostiam pri miernom poklese
stavu Gverov nefinanénym spolo¢nostiam. Uvery
nefinanc¢nym spolo¢nostiam sa zniZili po minulo-
mesa¢nom ndraste o 32 mil. €, ¢o predstavovalo
posledné dva Stvrtroky sa stav Uverov nefinan-
¢nym spolocnostiam zvysil iba raz (minuly me-
siac). Objem novoposkytnutych Uverov nefi-
nan¢nym spoloc¢nostiam v septembri poukazuje
na trend mierneho znizovania Uverovania. Z hla-
diska dizky splatnosti Gveru sa nadalej znizoval
stav najma kratkodobych Uverov (do 1 roka) a dI-
hodobych tverov nad 5 rokov. Opacény vyvoj sa
zaznamenal pri dlhodobych tveroch nad 1 rok do
5 rokov, ktorych stav sa mierne zvysil. Z kratko-
dobych Uverov klesaju najma prevadzkové uve-
ry a precerpania beznych uctov. Znizenie stavu
uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam sa prejavilo
aj v prehibeni zdpornej medziro¢nej dynamiky
Uverov. T4 dosiahla v septembri hodnotu -0,5 %.

Podobny vyvoj je viditelny aj pri ostatnych fi-
nan¢nych sprostredkovateloch. Takmer pocas
celého roka 2009 sa stav ich Uverov medzime-
saCne znizuje a zapornad medziro¢nd dynamika
sa prehlbuje (aktualne na -26,2 % v septembri).

Uvery domacnostiam pokracovali v septembri
v raste a ich stav sa medzimesacne zvysil rovna-

ko ako predchadzajuci mesiac o 120 mil. €. Klad-
né medzimesacné prirastky zaznamenali vietky
druhy averov. Najviac vzrastli Uvery na nehnu-
telnosti (0 54 mil. €), ale medzimesacné prirast-
ky sa v porovnani s predchadzajucimi mesiacmi
znizili. Mierne sa zvysil aj stav spotrebitelskych
a ostatnych Uverov. Medziro¢na dynamika ras-
tu jednotlivych druhov Uverov sa spomalila aj
v septembri, ked' pri Uveroch na nehnutelnosti
dosiahla 13,5 %, pri spotrebitelskych Uveroch
15,9 % a pri ostatnych uveroch 11,7 %. Statistika
o novoposkytnutych Uveroch naznacuje, Ze stav
uverov sa bude zvysovat, ale pomalsim tempom
ako v predchadzajucich mesiacoch. Objem no-
voposkytnutych Uverov na nehnutelnosti aj na
spotrebu sa totiz znizuje.

V rdmci pohladdvok PFI poklesol v septembri
objem cennych papierov v drzbe PFl. Znizenie
cennych papierov prevysilo rast pohladavok suk-
romnému sektoru, takze pohladavky pernaznych
finan¢nych institucii zaznamenali mierny pokles.
Na strane protipoloZiek M3 sa vyraznejsie zni-
zili vklady verejnej spravy. Tie sa zvySovali Styri
mesiace po sebe. Zvysili sa aj dlhodobé vklady,
¢o bolo pravdepodobne vysledkom presunu
z kratkodobych vkladov kvéli vyssim drokovych
sadzbam. Vyznamnejsie sa zvysili ¢isté zahranic-
né aktiva.

Na zaklade udajov Slovenskej asociacie sprav-
covskych spolo¢nosti (SASS) mesacné (isté
predaje otvorenych podielovych fondov (OPF)
na Slovensku spolu za vietky kategodrie fondov
(denominované v € aj v cudzej mene) dosiahli
v oktobri 33,9 mil. €. Prilev zdrojov bol oproti
predchadzajucemu mesiacu nizsi, z toho v jed-
notlivych tyzdnoch mesiaca na trovni6,3az 11,9
mil. € a v 42. tyZzdni mierne zaporny (-0,75 mil. €).

Najvyssie kladné prirastky v oktébri dosiahli
zmiesané fondy (17,0 mil. €). Dalej kladné ¢isté
predaje vykazali iné/zaistené fondy (10,1 mil. €),
akciové fondy (8,0 mil. €), Specidlne fondy ne-
hnutelnosti (5,9 mil. €), fondy penazného trhu
li fondy fondov (0,7 mil. €). Naopak dlhopisové
fondy dosiahli zaporné mesacné Cisté predaje vo
vyske 10,3 mil. €.

Klucové sadzby ECB zostali aj v septembri na
nezmenenej Urovni. Trhové sadzby reprezen-
tované 3-M EURIBOR-om sa vsak mierne zniZili.
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9 Skutocnost, Ze idaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych statistik

a udaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) sti niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vzdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
cistych predajov. Zlucovanie podie-
lovych fondov a ich konverzia na
euro ku koncu roka 2008 priniesla
jednak vyznamny pokles poctu
podielovych fondov (z cca 550 na
460), jednak vyrazny pokles poctu
fondov v cudzej mene, resp. rast
poctu fondov v domdcej mene €.

V mdji 2009 sa spolocnost BNP
Paribas Asset Management

(fondy PARVEST) stala pridruzenym
¢lenom SASS, v juni pribudli fondy
ING (L) Invest SICAV a celkovy pocet
otvorenych podielovych fondov
vzrdstol nad 570. Vyraznd volatilita
poctu fondov nadalej pokracuje,
kedZe v auguste bola z databdzy
SASS vyradend vdcsina fondov
PARVEST, v septembri niektoré
fondy Pioneer Investments Austria
GmbH a pocet fondov sa znizil pod
500.
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Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3j Jun

Kumu-

Jul | Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. lativ

2006 584 | 143 | 392 -540 -36( -125
2007 | 1299 89| 287 | 500| 604 | 712
2008 | 101,3| 703 | -22,1 194 | 243 | 296
2009 | -76,8 | -1086 | -470 | 164 | 381 -147

18| -618| -148 | 396 | 813 | 478 | 1357

696 | 721 | 432| 230| 416 658| 6644
=325 | -52,0 (-157,2 | -648,0 | -179,9 | -96,3 | -943,1
71| 466 | 459 | 339 3 .| -59.1

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov Slovenskej asocidcie sprdvcovskych spolo¢nosti (SASS).
1) Denominované v domdcej mene (v eurdch, resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.

Najkratsie sadzby (EONIA) boli stabilné priblizne
10 bazickych bodov nad urokovou sadzbou pre
jednodnové sterilizacné operacie pocas sledova-
ného obdobia. Relativne stabilné trhové sadzby
boli vysledkom menovopolitickych operacii ECB,
ked sa pravidelné tendre vykonavali s plnym ob-
jemom pridelenia a pokracoval ndkup krytych
dlhopisov (covered bonds). Druhy dlhodoby
(jednoroc¢ny) tender sa uskutocnil v posledny
septembrovy den, ale tato likvidita eSte nemoh-
la ovplyvnit Urokové sadzby hodnotené iba do
konca septembra. Klientske urokové sadzby ne-
odzrkadlovali vyvoj na medzibankovom trhu eu-
rozény. Mierne sa zvysili pri obidvoch sektoroch
z vkladov aj z iverov.

Klientske urokové sadzby z Gverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam v septembri mierne vzrastli. Za-
stavil sa tak klesajuci trend z predchéadzajucich
dvoch mesiacov. Urovihiou dosahuje Grocenie
velmi nizke hodnoty (2,8 % v septembri), ale roz-
diel medzi drokovou sadzbou a trhovou sadzbou
(3-M EURIBOR) zaznamenal najvyssiu Uroven od
roku 2004, ked sa zacala sledovat urokova 3ta-
tistika podfa metodiky ECB. NavySe okrem mi-
nulého mesiaca ma tento rozdiel rastuci trend.
Odzrkadluje to vyssie vnimanie rizika. Urogenie
preCerpani beznych uctov sa v septembri ne-
zmenilo. Z hladiska jednotlivych druhov Gverov
na jednej strane vzrastli Urokové miery z Gverov
na nehnutelnosti a z ostatnych Uverov, na druhej
strane sa mierne zniZilo Urocenie investi¢nych
uverov. Vyrazny pokles bol viak zaznamenany
pri Urokovej sadzbe z prevadzkovych tverov. T4

roku 2004.

Vyvoj urokovych mier z Gverov domacnostiam
bol rozdielny pri jednotlivych druhoch uverov.
Urocenie Gverov na nehnutelnosti sa mierne zni-
Zilo druhy mesiac za sebou, ked' poklesli trokové
sadzby z Uverov stavebnych sporitelni pri stag-
ndcii urokovych sadzieb z hypotekarnych dverov
a z inych uverov na nehnutelnosti. Podobny vy-
voj bol zaznamenany pri spotrebitelskych tve-
roch, ktorych drocenie pokleslo. Na druhej stra-
ne urokové miery z ostatnych Uverov a z Gverov
zivnostnikom (prevadzkové a investi¢né Uvery)
vzréstli. V septembri sa zastavil klesajuci trend
urocenia precerpani beznych uctov.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spo-
lo¢nosti sa vyraznejsie nezmenili s vynimkou
dlhodobych vkladov. Mierny posun k vy3sim
urovniam sa zaznamenal pri vkladoch s dohod-
nutou splatnostou nad 2 roky, ale nefinan¢né
spolo¢nosti maju v tychto produktoch ulozeny
zanedbatelny podiel svojich vkladov. Mierne sa
zvysilo aj urocenie vkladov s dohodnutou splat-
nostou do 1 roka. Urokové sadzby z ostatnych
vkladov sa nezmenili.

Podobny vyvoj sa zaznamenal aj pri vkladoch do-
macnosti. Zvysili sa najma urokové miery z dlho-
dobych vkladov. Najvyraznejsie vzrastli urokové
miery z vkladov s dohodnutou splatnostou nad
1 rok. Mierne niZsie Urocenie vykazali v septem-
bri vklady splatné na poziadanie.
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OVERY DOMACNOSTIAM NA NEHNUTELNOSTI A ICH

UROKOVE SADZBY

V tretom S$tvrtroku 2009 poskytol bankovy sek-
tor domdacnostiam Uvery na nehnutelnosti v cel-
kovom objeme 645 mil. €, ¢o bolo o 28,6 mil. €
viac ako v predchadzajucom Sstvrtroku. V me-
dziro¢nom porovnani bol zaznamenany pokles
objemu novoposkytnutych Gverov (o 117 mil. €).
Niz3i objem novoposkytnutych tverov odzrkad-
loval jednak nizsie ceny nehnutelnosti, ako aj
mensi pocet uzavretych zmluv. Podiel Uverov na
nehnutelnosti na celkovo poskytnutych tveroch
pri abstrahovani od precerpani BU a kreditnych
kariet sa mierne zvysil a dosiahol hodnotu 65 %.

V tretom Stvrtroku 2009 sa Struktdra Gverov na
nehnutelnosti vyznamnejsie nezmenila. Iné uve-
ry na nehnutelnosti si zachovali dominantné
postavenie a ich podiel tvoril 56 % (rovnako, ako
v druhom S3tvrtroku). Nasledovali hypotekérne
uvery s podielom 33 % a zvysok tvorili Uvery sta-
vebnych sporitelni (11 %).

V priebehu roku 2009 sa ustélil podiel Uverov
s pohyblivou fixaciou sadzby a zaciato¢nou fixa-
ciou sadzby do 1 roka na Urovni o mélo vyssej ako

Graf 8 Vyvoj objemu poskytnutych Gverov

na nehnutelnhosti v ¢leneni podla druhov
uverov (mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

50 %. V porovnani s predchadzajucimi Stvrtrokmi
sa mierne zvysil podiel Uverov s fixaciou sadzby
nad 1 rok do 5 rokov. Uvery s dlhdou dobou fixacie
sa poskytuju v men3ej miere a ich podiel dosahuje
len priblizne 5 % z celkovo poskytnutych Uverov.
Takato Struktura Gverov pravdepodobne odzrkad-
[uje stabilné urokové sadzby a ocakavania ohla-
dom dalSieho vyvoja v nasledujucom obdobi.

Narast poskytnutych Uverov domdacnostiam na ne-
hnutelnosti sa prejavil vo zvyseni stavu Gverov na
nehnutelnosti. Ku koncu septembra 2009 vzrastol
stav Uverov domdcnostiam na nehnutelnosti v po-
rovnani s janom 2009 o 172 mil. €, ¢o bolo menej
ako v predchadzajucom Stvrtroku (235 mil. €).
V medziro¢nom porovnani sa zaznamenal priras-
tok 1 017 mil. €. Nadalej pokracoval trend znizova-
nia medziro¢nej dynamiky tUverov na nehnutelnos-
ti, ktora ku koncu tretieho stvrtroka predstavovala
13 %. Najvacsi prispevok k rastu zaznamenali iné
uvery na nehnutelnosti (12 percentudlnych bo-
dov). Ako mozno pozorovat z nasledujucich grafov,
uvery stavebnych sporitelni a hypotekéarne tvery
zaznamenali aj v tretom Stvrtroku v absolttnom aj

Graf 9 Podiel jednotlivych fixacii urokove;j

sadzby z iverov na nehnutelhosti (%)
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PRILOHA 1

Graf 10 Absoltiitne medziro¢né zmeny stavu Graf 11 Prispevky jednotlivych druhov
uverov domacnostiam (mil. EUR) uverov k rastu tverov na nehnutelnhosti
(p. b.)
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Graf 12 Vyvoj zlyhanych tverov Graf 13 Vyvoj urokovych sadzieb

domacnostiam na nehnutelnosti (mil. EUR) z Uverov na nehnutelhosti na Slovensku
a v eurozone a trhovych sadzieb (%)
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Pozndmka: Do konca roka 2008 bol pouZity 12-M BRIBOR.

v prispevkovom vyjadreniklesajucitrend.Vabsoltt-  tekarnych Gverov o 89 mil. € a Gverov stavebnych ’ozg’hsgigf’;g’s Sg;’/e;go"s"g”i e
. , s . g ’ . v . s N v I . zatrie-

nom vyjadrenivzrastlitieto druhy Uverov medziro¢-  sporitelni o 5 mil. €. auofan, majetku a zdvéizkov bank
ne len velmi mierne a prispievaju k rastu celkovych a pobotiek zahrani¢nych bdnk
Gverov na nehnutelnosti zanedbatelne. V medzi- Ku koncu tretieho $tvrtroka 2009 dosiahol stav ~ akopohladdvka, priktorej banka

Y P sstol bri lvhanvich™ G h I . iLe ¢ identifikovala znehodnotenie viac
rocnom porovnani vzrastol v septembri 2009 stav  zlyhanych'® uverov na nehnutelnosti 279 mil. €, ¢o ako 50 % alebo je diznik v omeskani
inych Gverov na nehnutelhosti 0 923 mil. €, hypo-  predstavovalo v porovnani s koncom prechadza- so spldcanim viac ako 90 dni.
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juceho Stvrtroka nérast o takmer 45 mil. €.V tomto
roku mozno pozorovat mierne rasticu tendenciu
zlyhanych dverov v porovnani s predchadzajucim
rokom. Vyrazne vzrastol stav zlyhanych hypote-
karnych Gverov.V porovnani s jdnom 2009 sa zvy-
Sil 0 24 mil. €, ¢o predstavovalo medzistvrtro¢ne
zrychlenie o 14 mil. €. V tretom Stvrtroku banky
preklasifikovali takmer rovnaky objem inych tve-
rov na nehnutelnhosti na zlyhané tvery ako v pred-
chadzajicom Stvrtroku (17 mil. €). Vyraznejsi rast
zlyhanych hypotekérnych tverov sa premietol aj
do podielu tychto Uverov na celkovych zlyhanych
uveroch (30 %). V ramci Gverov na nehnutelnosti
viak tvoria najvadsiu Cast zlyhanych Gverov iné
uvery na nehnutelnosti (40 %). Medzidvery sa
podielaju na zlyhanych tveroch 27 %. Podiel zly-
hanych dverov dosiahol ku koncu tretieho Stvrt-
roka 2009 priblizne 3,2 % z celkovych uverov na
nehnutelnosti a zvysil sa v porovnani sa predcha-
dzajucim $tvrtrokom o 0,4 percentualneho bodu.

Klientske Urokové sadzby z Uverov na nehnu-
telnosti zaznamenali v tretom Stvrtroku 2009
mierne klesajuci trend. Znizovanie kratkodobych
trhovych sadzieb (do 1 roka) sa premietlo s urci-
tym c¢asovym odstupom do dihodobych sadzieb
reprezentujucich vynos 10-R vldadnych dlhopisov.
Klientske urokové sadzby viak neodzrkadlovali
vyvoj trhovych sadzieb s plnou intenzitou. V eu-
rozéne klesli klientske urokové sadzby z dverov
na nehnutelnosti takisto len mierne, avsak roz-
diel v Uroceni sa udrzal na drovni nad 2 percen-
tualnymi bodmi.

Graf 14 Vyvoj urokovych sadzieb

z jednotlivych druhov tverov na
nehnutelnosti (%)
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Mierne klesajucu tendenciu Urokovych sadzieb
z jednotlivych druhov Uverov na nehnutelnosti
mozno pozorovat priinych Gveroch na nehnutel-
nosti a pri medzitveroch. Opacny vyvoj bol za-
znamenany pri hypotekarnych tGveroch, ktorych
urokové miery za posledné tri mesiace vzrastli.
Urokové sadzby zo stavebnych Gverov vzhladom
na relativne mensie objemy vykazali volatilny
VYVOj.
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1 PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia Miera Saldo|  Beiny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Statneho | deficitu | verejnych (cet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95 [ mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | (%zHDP) | financii | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR) (%z HDP)
cov (dlhodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14 15 16 17
2005 65 28 38 14 162 24 . 1017 78 - - 11253 -281 34,16 -849 498 1,2441
2006 85 43 64 23 133 12,2 . 1104 153 = - -10522 -345 30,44 1,72 454 1,2556
2007 104 19 18 21 110 16,1 . 1ms 129 256 286 -780,1 186 2935 533 115 1,3705
2008 64 39 6,1 28 96 28 . 909 49 155 253 7038 219 2764 -6,52 -106 14708
2008Q2 79 40 6,1 29 10,1 98 . %40 66 259 288 -136,1 - - -1031 115 15622
2008Q3 66 45 6,6 32 90 43 . %0 64 226 285 142,7 - - -534 029 15050
2008 Q4 25 39 6,7 21 87 -12,2 . 726 49 155 253 -703,8 = = -745 267 13180
2009Q1 56 23 20 -04 105 220 -208 574 00 96 219 -2046 - - -5,09 -147 13029
2009Q2 53 1 -22 -13 13 217 225 493 -1 31 172 -11084 - - -0,98 295 13632
2009Q3 497 04 46 377 . -11,2 -194 618 41 05 135 13602 - - - - 14303
2009 Jan. - 27 37 - 90 253 217 645 26 116 34 1003 - - - - 13239
2009 Feb. - 24 18 - 97 -245 239 583 03 109 27 -185,1 - - - - 12785
2009 Mar. - 18 05 = 103 -16,5 -17,0 495 00 96 219 -2046 = - - - 13050
2009 Apr. - 14 08 - 109 233 -236 459 02 73 20,1 3474 = - - - 1319
2009 Mgj 5l 24 - 114 234 233 465 02 64 186 -831,6 - - - - 13650
2009 Jun - 07 32 - 18 -183 -20,7 554 11 31 172 -11084 - - - - 14016
2009 Jul - 06 -42 - 12,1 214 217 582 31 01 157 9144 - - - - 1,088
2009 Aug. - 05 -46 - 121 -63 -177 608 30 -0,1 146  -12063 - - - - 14268
2009 Sep. - 00 52 = 125 52 -188 664 41 05 135 -13602 - - - - 14562
2009 Okt. - 01 - - . . . 70,7 . . . 15372 - - - - 14816

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahftia pod poloZkou obeZivo len redInu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouZivanej do konca roka 2008).
2) Rychly (flash) odhad SU SR.
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2  MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
trokovou sadzbou trokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p. b)) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 275 075 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 = - 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28620002 3,25 0,00 = = 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 = = 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 2,75 0,50 - - 3,75 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 325 -0,50 425 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 025 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 = = 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 225 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 2,75 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 - - 4,25 0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 -0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 - - 250 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 2,25 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jtina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnuic operdciami vysporiadanymi 15. oktobra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poZiadanie do 1roka nad 1rok nad 2roky | do3mesiacov | nad 3 mesiace | na poziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2005 Dec. 041 1,90 = 1,79 0,96 1,10 0,64 2,55 = 0,66
2006 Dec. 050 392 398 361 1,54 1,97 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 358 2,20 1,44 2,05 078 3,60 3,79 230
2008 Okt. 053 364 399 120 217 258 09 3,58 4,02 2,00
2008 Nov. 0,64 336 3,96 335 218 2,66 0380 296 418 230
2008 Dec. 0,58 3,12 437 249 1,70 2,63 0,47 2,14 4,04 2,04
2009 Jan. 053 2,06 3,69 361 173 249 041 161 3,05 331
2009 Feb. 049 1,89 357 352 1,50 2,10 041 1,28 1,46 198
2009 Mar. 044 1,52 293 322 130 177 038 1,06 248 2,64
2009 Apr. 037 1,29 272 2,50 1,05 1,57 018 0,80 1,57 1,08
2009 Mgj 035 1,24 257 299 1,05 1,57 028 0,80 177 271
2009 Jun 034 127 2,55 2,66 098 1,57 015 0,71 235 259
2009 Jul 034 114 243 230 0,81 1,56 013 0,54 1,06 2,56
2009 Aug. 033 1,24 249 255 0,67 1,56 014 048 1,07 232
2009 Sept. 031 136 2,74 293 0,62 1,54 013 053 1,08 3,01

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nakup nehnutefnosti Ostatné Uvery
beznjch ictov | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad Roénd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocné | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
akreditné sadzba | 1Trokdo | 5rokov | percentudina sadzba | 1rokdo | 5rokovdo| 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do | 5 rokov miera | aZFS"do| Srokov | 10rokov miera | aZFS"do | 5 rokov
1 roka nakladov 1 roka néakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 Dec. 738 1093 10,68 1576 11,46 1373 492 577 6,46 7,99 547 849 9,75 740
2006 Dec. 836 14,10 12,04 15,68 1529 1519 6,81 6,36 743 745 724 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 7,52 14,34 10,08 16,20 14,14 1491 580 6,16 734 74 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Okt. 785 14,66 820 15,00 1429 1533 6,29 6,23 7,26 791 6,64 6,82 6,96 6,60
2008 Nov. 812 14,65 785 15,77 14,68 15,21 6,28 6,38 733 8,10 6,70 6,99 7,04 6,64
2008 Dec. 792 14,36 7,70 15,49 15,20 1537 6,31 6,45 n 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Jan. 781 14,02 834 15,81 14,44 16,14 6,30 6,37 6,87 7,86 701 534 7,06 6,75
2009 Feb. 769 1417 843 14,57 13,56 15,52 585 6,15 6,94 7,96 6,39 588 7,01 6,81
2009 Mar. 7,75 1428 8,59 1391 13,46 15,34 577 6,13 6,96 794 6,19 6,02 6,96 571
2009 Apr. 823 14,20 9,05 1431 13,36 15,02 571 621 830 8,10 6,32 6,19 707 6,74
2009 Méj 774 1434 831 14,54 13,27 14,80 570 6,17 897 8,63 6,33 5,08 6,85 6,00
2009 Jun 746 14,44 819 14,51 13,58 1491 548 5,96 818 8,51 6,04 595 6,68 6,10
2009 Jul 740 1417 7,89 14,84 14,15 1537 552 596 8,04 831 6,08 532 6,80 6,09
2009 Aug. 7,50 13,74 7,80 1535 14,66 15,80 546 595 825 841 6,02 585 6,76 587
2009 Sept. 759 13,83 819 15,00 14,06 16,30 537 589 828 8,60 6,04 6,18 739 558

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil.
(ctov a kreditné karty

Pohyblivé sadzba ZFS" nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006 Dec. 589 6,62 6,33 718 6,52 5,60 643 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,44 539 586 4,54
2008 Okt. 585 573 6,06 727 6,80 571 7,69 641
2008 Nov. 4,94 531 572 7,30 503 47 586 6,13
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Jan. 361 415 477 6,20 8,99 3,02 738 595
2009 Feb. 322 393 486 6,65 6,04 271 544 480
2009 Mar. 3,30 351 352 633 548 3,04 561 425
2009 Apr. 298 335 436 529 561 2,54 721 371

2009 Méj 291 344 498 578 539 317 6,67
2009 Jan 3,05 344 516 6,37 4,80 2,51 7,58 5,04
2009 Jul 291 337 461 570 571 223 8,00 399
2009 Aug. 261 332 523 588 573 2,76 6,30 6,09
2009 Sept. 282 333 371 570 534 237 10,76 691

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

Obefivo nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 16126,5 99294 260559 15415 275974 63394 90772 173186 168452 86778
2006 43541 182806 1186438 301454 1666,1 318115 55756 84573 212756 208306 8496,1
2007 Q3 4569,6 190104 134885 324989 20041 34503,0 5616,0 84001 244147 239488 94415
2007 Q4 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008Q1 45419 196023 13901,7 335040 26124 361165 5908,1 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 2816,6 364541 48121 75369 283973 277163 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 27218 368758 56573 78652 295513 289172 65232
2008 Okt. 41224 191865 149585 341449 23261 36471,0 6053,2 81299 30019,0 29379,0 6216,9
2008 Nov. 36946 191022 15520,7 346229 22531 36846,0 64524 8496,5 303126 297013 62986
2008 Dec. 16006 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 300768 294707 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7 toho pohla-
Obeivo? nej spravy rezidenti | qavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Stav ku koncu obdobia

2005
2006 4278 18305 11896 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 Q3 45N 19093 13582 32675 1437 34113 2288 14225 25081 24190 4387
2007 Q4 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008 Q1 4482 19659 14035 33694 1823 35517 731 12345 28137 27201 2411
2008 Q2 4325 19836 13973 33809 1769 35577 998 12741 29230 28285 2564
2008 Q3 3999 19233 15281 34514 1665 36179 1536 11845 30527 29534 3732
2008 Okt. 4018 19201 15352 34553 1190 35743 2017 12107 30912 29906 3701
2008 Nov. 3573 19089 15972 35061 1229 36290 2505 12456 31104 30212 4105
2008 Dec. 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 2999% 977
2009 Jan. 6250 22625 16541 39166 1178 40343 1873 12262 30875 29984 3169
2009 Feb. 6303 22432 16484 38916 996 39911 2141 12917 31256 30140 3524
2009 Mar. 6485 22677 15907 38584 937 39522 1657 13642 31477 30197 3749
2009 Apr. 6586 22617 16082 38699 640 39338 1516 13376 31414 30130 3528
2009 Mgj 6635 23304 15716 39020 611 39631 1256 14067 31670 30144 4265
2009 Jun 6645 23495 14772 38267 401 38668 139% 14586 31897 30206 4231
2009 Jul 6724 23326 14709 38035 260 38295 1116 14339 32128 30215 4905
2009 Aug. 6690 22926 15014 37940 306 38245 1368 14228 32438 30440 5327
2009 Sep. 6665 212 14450 3757 24 37795 1652 14490 32336 30482 5848

Zdroj: NBS.
Pozndmky:

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.
2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuji prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie | do2rokov | nad 2 roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2006 99328 6056,7 3850,2 196 59 04 15565,7 62106 59824 2187,0 3782 807,5
2007 110217 7041,2 3951,0 233 55 0,7 176088 72157 6893,7 2405,5 3153 778,7
2008 Q1 101190 62103 38821 232 29 05 181237 73273 73244 2396,2 3059 7700
2008 Q2 97183 6058,6 36262 29,7 32 05 187174 77577 75736 23299 292,7 7634
2008 Q3 100119 59557 40265 26,6 26 04 19416,0 77341 81898 24546 287,7 7498
2008 Okt. 9393,0 57724 35950 229 22 04 200399 78139 87234 24701 286,2 7463
2008 Nov. 9649,3 61654 34579 234 22 04 20691,6 7760,0 9436,9 24705 2846 7397
2008 Dec. 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 776,5
2009 Jan. 8998,6 61463 28165 332 22 04 229773 84597 10909,5 25332 296,0 7788
2009 Feb. 89348 58445 3056,8 302 29 04 231293 85523 109009 2600,2 2939 7819
2009 Mar. 86546 56949 29252 309 32 04 229259 85968 106484 2607,9 2888 7840
2009 Apr. 85100 5436,2 30408 302 24 04 229083 87935 104723 25713 286,1 7851
2009 Méj 88444 5813,0 2997,7 308 25 05 227820 8870,9 102283 2591,0 3078 784,1
2009 Jun 83639 59204 24035 374 22 05 227156 88107 101373 26014 3845 7818
2009 Jul 83194 5808,0 2417 37,0 22 05 226321 87995 9981,7 26318 4392 7799
2009 Aug. 86113 56183 29519 382 25 05 224971 87893 97549 27127 4638 7764
2009 Sep. 85758 57446 2787,0 40,3 34 05 223185 8740,0 94631 28635 4775 7743
Transakcie
2006 11343 683,0 4391 108 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 -1148
2007 10888 984,5 100,7 37 04 03 2043,1 1005,1 9113 2184 62,9 -288
2008Q1 -902,7 -830,8 68,8 0,2 -2,6 02 5149 111,6 430,7 92 94 8,7
2008 Q2 -400,7 -151,7 -2559 6,6 03 00 593,6 4304 249,2 -66,4 -13.2 6,5
2008 Q3 2936 -102,9 4003 =31 0,6 0,1 698,7 -23,7 616,2 1247 -50 -136
2008 Okt. 6189 -1833 -4315 37 04 00 6239 799 5336 15,5 -1,5 -3,5
2008 Nov. 256,3 3930 -137,1 05 00 00 651,7 -54,0 7135 04 -1,6 6,7
2008 Dec. 11214 8947 2259 08 01 00 22137 77322 1330,7 59,2 137 369
2009 Jan. 17721 9137 -867,3 9,0 0,1 01 72,0 735 1419 35 22 23
2009 Feb. 63,8 -3018 2403 -30 07 00 152,0 92,7 -86 67,0 2 31
2009 Mar. -280,2 -149,6 -131,6 0,7 03 00 -2034 445 -252,5 77 =51 2,1
2009 Apr. -144.6 -258,7 1156 0,7 08 0,0 17,7 196,7 -176,1 -36,5 28 10
2009 M3j 3344 3768 -43,0 06 01 00 -126,2 774 -2440 19,7 217 -1,0
2009 Jun -480,5 107,4 -594,2 6,6 03 00 -66,4 -60,2 91,0 104 76,7 23
2009 Jul -44)5 -1123 68,2 03 00 00 836 -11,2 -155,6 304 54,7 -19
2009 Aug. 2474 -302,1 5484 08 03 00 -2185 214 -3823 1m3 793 54
2009 Sep. 2564 -634 3153 33 12 00 -3136 -59,5 5185 2317 383 56

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje sti prepocitané podla novej metodiky (st suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poZiadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poZiadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Medzirocné zmeny
2007 11,0 16,3 26 189 7,1 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -36
2008Q1 06 6,0 Tl 392 513 108 135 139 189 6,5 -12,7 15
2008Q2 6,3 14 -17,2 1440 -43,6 -17,2 136 15,7 181 36 -10,5 -2,7
2008 Q3 31 14 93 106,6 -54,0 -383 14,5 109 240 76 95 -3,2
2008 Okt. 98 31 -25,1 74,1 -56,8 711 18,0 129 303 83 93 34
2008 Nov. -36 1,7 -11,8 69 -62,1 -44,2 20,7 109 395 73 -89 -4,1
2008 Dec. &3 03 6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 54 03
2009 Jan. =131 -1,9 -30,6 473 -64,7 9,7 280 16,3 519 58 56 05
2009 Feb. -148 -73 -26,5 31,6 03 6,3 279 17,0 50,0 74 -5,2 07
2009 Mar. -145 -83 -24,6 333 10,5 3 265 173 454 88 -56 18
2009 Apr. -150 21 314 345 -158 25 243 174 395 82 -4.6 2,7
2009 Méj -15,2 -52 -299 4,1 -17,1 20 231 16,3 375 88 43 29
2009 Jun -13,9 23 £33 258 L350 -26 214 136 3338 17 314 24
2009 Jal -156 03 -38,7 229 -356 8,0 19.2 126 279 135 493 2,7
2009 Aug. -141 23 -344 64,6 96 155 171 128 21,0 17,0 592 28
2009 Sep. -143 Sh -30,8 51,6 297 16,2 149 13,0 155 16,7 66,0 33

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (su sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2006 10900,0 4501,0 2136,0 42640 7901,0 11910 5209,0 1501,0
2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 1949,0
2008Q1 143190 6291,0 29220 5107,0 10594,0 14290 71240 20400
2008 Q2 14881,0 6542,0 3003,0 5336,0 113720 1537,0 76470 2188,0
2008 Q3 15467,0 6603,0 33410 55220 12081,0 16480 81280 23040
2008 Q4 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009Q1 15647,0 6255,0 36120 57800 12881,0 17280 87100 24430
2009 Apr. 15547,0 6087,0 3665,0 57950 129980 1767,0 8786,0 24450
2009 Méj 154240 5904,0 37520 5768,0 131350 17930 8872,0 2470,0
2009 Jin 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 89850 2489,0
2009Q2 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 8985,0 2489,0
2009 Jul 152440 5660,0 38650 57180 134400 1847,0 9086,0 2507,0
2009 Aug. 15381,0 5656,0 3986,0 57390 135580 1864,0 9171,0 25230
2009 Sep. 153400 55920 40280 57200 13676,0 18850 92250 2566,0
2009Q3 153400 5592,0 40280 57200 13676,0 18850 92250 2566,0
Transakcie

2006 18240 576,0 4130 836,0 1857,0 2380 1226,0 3910
2007 27640 1466,0 629,0 669,0 22510 2100 15750 464,0
2008 Q1 8750 776,0 569,0 677,0 9350 617,0 8140 651,0
2008 Q2 596,0 268,0 86,0 2430 7840 111,0 5230 150,0
2008 Q3 564,0 520 336,0 177,0 713,0 1150 4820 116,0
2008 Q4 450 -3250 143,0 2270 556,0 63,0 4110 82,0
2008 2080,0 7710 11340 13240 29880 906,0 22300 999,0
2009Q1 162,0 50 128,0 39,0 2700 340 174,0 62,0
2009 Apr. 95,0 -170,0 540 210 118,0 39,0 77,0 20
2009 Méj -110,0 -179,0 91,0 22,0 138,0 26,0 86,0 26,0
2009 Jun -108,0 -109,0 67,0 -66,0 165,0 33,0 113,0 20,0
2009Q2 -3130 -458,0 2120 67,0 4210 98,0 276,0 480
2009 Jul -70,0 -134,0 46,0 18,0 145,0 26,0 101,0 18,0
2009 Aug. 140,0 -30 121,0 220 119,0 17,0 86,0 16,0
2009 Sep. -320 60,0 43,0 -150 120,0 220 540 440
2009Q3 38,0 -197,0 210,0 250 3840 65,0 2410 78,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (st suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 157 286 178 303 311
2008 Q1 304 345 36,8 226 286 164 303 323
2008 Q2 259 26,2 339 216 288 228 295 309
2008 Q3 226 223 387 150 285 258 29,0 286
2008 Q4 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009Q1 96 02 237 135 219 227 223 20,1
2009 Apr. 73 38 242 1,1 20,1 219 204 178
2009 M3j 64 69 279 105 186 208 189 16,2
2009 Jin 31 -11.3 273 71 172 203 175 140
2009Q2 31 -113 273 71 172 203 175 140
2009 Jal 01 -148 213 58 157 18,1 16,1 127
2009 Aug. 0,1 151 214 55 146 169 15,0 11,7
2009 Sep. 05 -150 208 41 135 159 135 1,7
2009Q3 0,5 -150 208 41 135 159 135 1,7

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje su prepocitané podla novej metodiky (su sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny [ tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 763 67,7 323 100,0 16,2 75 27,7 163 323 76,1 239
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 100,0 28 17 17 53 - - - - - - 09 93
2006 1043 43 21 46 35 - - - - - - 15 126
2007 106,2 19 19 14 29 - - - = - - 19 20
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 54
2008Q2 1103 40 40 38 44 10 1,1 42 00 11 08 38 46
2008 Q3 110,7 45 42 42 50 04 01 34 0,0 13 14 42 54
2008 Q4 115 39 39 30 57 06 17 31 00 05 16 26 79
2009Q1 m,7 23 29 08 55 02 07 13 05 20 15 10 64
2009Q2 M4 1,1 18 09 50 03 21 03 07 06 04 05 58
2009Q3 11,2 04 12 -1,0 42 -02 -06 50 -05 09 07 -12 54
2009 Méj 11,5 1,1 18 08 51 01 -0,2 15 -03 03 00 04 58
2009 Jun 11,5 0,7 16 -13 49 00 0,6 04 -0,2 0,7 0.2 -09 57
2009 Jul m3 06 15 -14 47 0,1 00 34 -0,1 03 04 -1,1 6,1
2009 Aug. M 05 12 14 44 02 02 25 -02 01 02 -12 6,0
2009 Sep. 1M1 00 08 -16 36 -0,1 00 03 -03 00 00 -1}2 41
2009 Okt. 112 -0,1 07 -18 34 02 07 -13 03 00 02 -13 35

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rézne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 237 16,2 75 440 27,7 16,3 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2005 0,7 -1,7 11 31 0,5 82 76 57 34 S 56 120
2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 -1,1 35 63
2007 41 47 30 0,1 -11 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 038 56 72
2008Q1 63 85 19 14 0,2 37 43 28 40 0,6 45 6,1
2008 Q2 73 9,0 41 19 05 41 46 23 42 08 51 71
2008 Q3 76 85 56 25 08 51 49 24 41 09 6,0 77
2008 Q4 43 6,2 04 22 04 51 51 30 6,2 09 68 80
2009Q1 21 36 -12 01 05 09 48 54 63 038 6,2 83
2009Q2 -13 04 -50 06 -1.2 04 44 57 57 07 58 77
2009Q3 20 0,6 -6,5 -1,0 -1,6 0,1 42 51 46 11 42 71
2009 Méj =12 04 -44 07 -1,2 02 43 54 56 0,7 59 77
2009 Jdn 2,2 0,0 6,8 07 -14 05 43 6,2 54 07 55 77
2009 Jul 24 01 73 038 -15 05 40 58 54 11 49 76
2009 Aug. 25 04 -70 038 -16 06 39 51 49 09 45 72
2009 Sep. -2,0 0,5 53 -14 -1,7 08 38 47 38 11 31 6,5
2009 Okt. 24 0,6 -6,2 15 -1,6 =y 45 52 31 12 27 58

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflacia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 771 229 - 100 143 302 26 30,1 229 60,3 62,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2005 100 2,7 1,0 82 . 15 18
2006 104,5 45 25 105 0.2 = = = - = = 26 28
2007 107,4 28 29 1,7 02 > = = 2 > = 31 26
2008 1123 46 46 45 0 = = = - = = 36 38
2008Q1 1108 40 43 31 00 20 34 04 27 29 24 28 33
2008 Q2 118 45 47 39 00 09 26 01 34 09 06 30 35
2008 Q3 1127 51 53 45 0,1 08 -1,2 02 21 26 08 39 43
2008 Q4 1138 48 41 64 0,1 1,0 -1 02 -13,7 32 25 48 42
2009Q1 1141 30 19 50 03 02 04 06 -138 15 11 36 22
2009Q2 1139 19 07 47 03 0,1 -1.8 038 46 06 03 30 1,7
2009Q3 1141 12 -0,1 45 03 01 H5 05 59 1,6 06 23 11
2009 Feb. 1142 30 20 50 03 00 0,0 05 0,1 04 01 36 22
2009 Mar. 1139 25 14 48 03 02 09 06 0,1 00 0.2 31 17
2009 April 1138 2,1 09 49 03 0,1 =1}2 0,1 18 00 02 30 1,7
2009 Méj 1139 19 06 47 03 01 04 0,1 19 01 00 29 1,6
2009 Jun 1142 18 05 46 03 02 08 02 48 09 00 31 18
2009 Jul 1142 1,7 0.2 51 03 00 -2,0 02 21 06 04 29 1,6
2009 Aug. 1140 13 -0,2 50 03 0,1 -15 02 0,1 04 0,1 23 12
2009 Sept. 1140 06 0,6 35 03 00 03 02 0,2 02 02 15 05
2009 Okt. 1142 04 038 32 03 01 0,7 01 04 0.2 03 12 04

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 143 302 6,0 54 54 26 30,1 13 6,0 84 39 32 44
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

2005 -1.2 -2,0 -16 e 07 6,3 6,0 8,6 35 30

2006 15 0,8 08 09 0,2 6,0 6,5 106 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 55 438 68 12,7 25 22 02 17 47
2008 81 05 -0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 0,2 82
2008 Q1 87 02 03 0,5 36 119 58 108 39 2,2 26 0,2 28
2008 Q2 10,2 05 04 -0,2 33 10,6 6,0 13 39 19 26 02 45
2008 Q3 97 07 01 05 33 13 76 149 54 2,2 26 0,2 79
2008 Q4 37 05 00 03 -6,/ 6,6 10,0 221 71 03 26 0,2 17,5
2009Q1 07 06 -18 08 -157 -216 84 17,7 6,2 05 6,7 09 63
2009Q2 &b 15 -1,8 -2,0 -16,0 -20,6 81 16,3 63 08 6,7 09 45
2009Q3 58 2,2 -2.9 -36 -14.4 -17,6 70 144 48 08 6,7 09 15
2009 Feb. 1,0 05 -19 -0,7 -15.2 213 82 168 6,1 08 6,7 09 6,7
2009 Mar. 02 -1)1 -2,0 -1,2 -17,1 220 79 16,1 63 07 6,7 09 54
2009 April -25 -13 -2,0 -13 -16,2 21,0 79 15,7 64 08 6,7 09 51
2009 M3j =) -14 -19 -19 -164 214 79 159 64 09 6,7 09 42
2009 Jin -48 -1,7 -7 -2,7 -153 -19.5 84 17,5 6.2 08 6,7 09 40
2009 Jal -56 2 S -3,2 -153 -19,2 84 17,7 59 09 6,7 09 38
2009 Aug. -6,2 2,2 -30 -3,7 -144 -178 72 146 506 08 6,7 09 29
2009 Sept. -5,7 23 -2,7 -38 -134 -159 54 1M1 28 08 6,7 09 23
2009 Okt. -6,4 2,2 2,7 -39 -11,2 -134 47 94 2,7 07 6,7 09 -46

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekcii aktivit (CPA) Polnohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, | Produkty |  Produkty |  Produkty prace |  materidly |  nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej | Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % - - 100,0 0.2 632 372 0,1 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -108 14 43 44 -10,3
2006 57 27 64 232 15 139 114 02 11 0,7 39 29 16,8
2007 2 -4,1 18 ) 0.2 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 11,6 59 41 16 53 56 33 2,1
2008 Q3 34 12 6,6 185 24 121 71 89 132 58 63 26 199
2008 Q4 02 -48 6,7 284 -0,6 16,4 73 -124 -26,1 09 57 13 64
2009Q1 51 -10,5 20 15,7 -45 103 49 229 -40,2 -133 43 04 -43
2009Q2 I -115 ) 34 6,7 35 40 -27,7 -41,6 228 28 58 -134
2009Q3 -19 -106 -4,6 -10,3 -7,2 =133 43 =317 =35,/ -25,2 20 -85 -143
2009 Apr. 6,5 -10,7 08 10,2 58 55 40 -29.8 -44,7 -230 29 -4,2
2009 M3j 82 -126 24 34 -70 32 44 -26,8 -42,2 22,5 27 6,5
2009Jan -6 -11,0 -3,2 -30 -7,2 19 36 -264 -37,8 -22,9 29 -6,6
2009 Jal -8,2 -11,5 -42 6,6 73 03 41 -345 -41,0 -251 2,7 -7,6
2009 Aug. 7.9 -10,5 -4,6 98 S/S -1,0 42 328 £S5 -27,0 19 8,7
2009 Sep. 7,1 98 52 -14,5 -70 -2,5 48 27,1 -30,5 -234 15 91

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouzitia (MIG)

Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-

s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby

véhy v % - - 100,0 nA 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21

2005 53 6,1 38 97 25 20 -47 25
2006 57 2,7 64 159 20 11 -2,7 00
2007 -1.2 41 18 31 25 06 -6,0 22
2008 28 03 6,1 122 25 2,7 41 34
2008 Q3 34 12 6,7 136 33 -45 31 36
2008 Q4 0.2 48 6,7 148 1,6 32 51 16
2009Q1 5,1 -10,5 20 68 -36 -1.4 02 -0,2
2009Q2 -7,5 -115 £0%) 01 -81 04 Al -1.8
2009 Q3 -79 -106 -4,6 -43 -10,2 07 -4,0 =25
2009 Apr. 6,5 -10,7 038 21 6,6 0,7 0,6 -12
2009 M3j -8,2 -126 24 03 -8,7 0,5 09 =g
2009 Jun -7,6 -11,0 32 -1,5 90 0,1 -1,8 24
2009 Jul -8,2 -11,5 42 35 94 0,1 -3,2 25
2009 Aug. -7.9 -10,5 -4,6 -4,1 -10,5 11 -4,2 -2'5
2009 Sept. 7,1 98 52 52 -10,5 11 -4,6 -2,5

Zdroj: SUSR, NBS.
1) Od 1.1.2009 v stilade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
anehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady prace (ULC)
2005 43 74 -1,6 -10,6 87 17,9 6,9
2006 15 98 -4,1 -2,0 63 -56 69
2007 06 1,6 0,6 48 -1,5 119 =31
2008 52 02 141 83 2 33 6,2
2008 Q2 53 129 6,4 2,7 26 36 53
2008 Q3 58 29 212 42 -5,5 11 43
2008 Q4 58 -6,1 296 -158 6,8 06 44
2009Q1 121 148 130 379 239 63 09
2009Q2 10,2 -10,6 04 96 13 237 13,7
Kompenzacie na zamestnanca (b.c.)
2005 97 12,7 74 55 10,1 83 122
2006 76 84 111 18 16 52 88
2007 88 16,5 94 57 73 18,1 53
2008 90 6,0 82 -31 79 89 144
2008 Q2 104 81 10,9 -25 96 8,0 158
2008 Q3 92 85 91 -43 86 94 130
2008 Q4 6,2 70 47 0,7 64 72 94
2009Q1 6,2 42 43 130 41 76 72
2009Q2 57 9.2 12 87 19 137 76
Produktivita prace (s.c)

2005 51 50 91 183 14 -8,0 53
2006 6,1 202 159 143 4,1 114 19
2007 81 15,7 10,2 09 93 59 89
2008 35 58 51 57 13 54 77
2008 Q2 48 -43 42 03 68 42 10,0
2008 Q3 32 54 -10,8 04 144 79 8,0
2008 Q4 04 140 =(972. 18,0 14,2 6,5 48
2009Q1 =53 9.2 -7,6 -18,0 -16,0 1.2 63
2009Q2 -4 22,1 08 0,9 -85 -80 53

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podla ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Dodévka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcia

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, plynu, prostriedky Predmety Predmety

2005=100) pary a studeného dihodobej kratkodobej

vzduchu spotreby spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 24 -30 -144 23 -36 23 -8,2 -1,0 14,6
2006 112,2 12,2 16,6 -3,2 29 6,5 322 332 20,1 149
2007 1304 16,1 196 154 04 64 46,6 39,2 -26 58
2008 1340 28 32 -10,7 26 2] 102 33 07 120
2008 Q4 1224 -12.2 -134 -100 -6,0 -17,2 -18,1 32 24 143
2009Q1 107,7 -220 -248 -22 98 -240 -348 137 -164 -136
2009Q2 m3 217 -25,1 34 -10 -186 39,1 98 -84 59
2009Q3 1183 -11,2 111 52 -14,2 41 -26,6 -128 -56 8,1
2009 Apr. 1093 233 273 79 27 -240 -46,6 217 57 -139
2009 Méj 1086 -234 -260 -44 -10,1 -16,7 -404 -244 34 39
2009 Jun 1160 -183 220 23 58 -149 -30,1 258 -159 03
2009 Jul 1094 214 235 52 -136 96 -406 22,7 -109 57
2009 Aug. 1143 63 49 09 -14,2 7,0 -16,8 58 -86 02
2009 Sep. 1313 52 -40 95 -148 159 -195 -129 21 -16,9

Medzimesacné percentualne zmeny"

2009 Apr. 11,1 -12 -16 50 23 -19 -87 24 56 -15
2009 Méj 1083 25 -25 -45 -42 44 32 -37,2 09 49
2009Jun 1154 6,6 72 19 34 41 171 10,6 -7,0 -30
2009 Jul 1155 01 01 57 12 59 -84 43 34 24
2009 Aug. 1218 55 69 -25 -44 8,6 11 158 -06 36
2009 Sep. 1273 45 47 34 22 59 42 17 52 6.2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neoCistené (ak nie je uvedené inak).
1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Uzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informdcie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| bc?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2005 100,0 43 . . 91 . . . . . . . . . . 713 54
2006 1296 296 . . 158 . . . . . . . . . . 786 10,2
2007 1578 218 5 5 125 . 5 . 5 5 5 5 5 2 5 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 164 . 70 137 91 -2,9 24 . . . 9,9 164
2008Q2 1736 10,7 5 131 15,2 157 5 11 175 77 93 77 . . . 26,5 205
2008 Q3 157,5 11 5 45 6,7 17,2 . 57 154 98 -30 -1,0 . . . 234 195
2008 Q4 1356 -202 . -123 9,6 16,1 . -48 73 56 -7,2 32 . . . 253 54
2009Q1 126 352 208 -252 -256 208 -173 -250 -25,1 -10,9 27,3 274 -1.4 94 -145 16,2 -256
2009Q2 161 331 225 258 290 88 6,1 -123 -295 -105 -279 -309 58 99 -17,5 320 209
2009Q3 5 . 194 173 19 9.2 -7,6 -16,5 -28,7 9,7 -243 -29,1 95 11 -119 24,6 50
2009 Jan. 1033 381 217 -89 280 231 -193 -340 -234 6,5 -287 -287 00 71 -163 40 -418
2009 Feb. 1088 -85 239 -294 296 203  -168 -334 -27,8 -145 -29,0 -25,9 33 111 -10,7 45 -39,1
2009 Mar. 1258 -293  -170 174 -191 -19,1 -16,3 -7,5 -24,2 -11,7 241 -27.6 038 95 -16,5 71 25
2009 Apr. n4r -84 236 293 311 119 93 -153 -289 -89 -259 -29.2 56 108 -173 109 171
2009 M3j 125 334 233 -266 -302 -6,2 -36 -15,5 -30.2 -12 -30,0 -308 -5,0 104 -185 96 174
2009 Jun 1217 270 207 214 256 -8,2 -5,5 -6,2 -29.5 -107 -27,7 -328 6,8 85 -16,7 115 28,1
2009 Jul nz79 2713 217 B4 21 6,7 41 -125 -304 -10,2 24,7 314 82 04 -108 112 20,1
2009 Aug. 126,5 63  -177  -126 182 -6,3 -45 -17,8 -29,5 96 -253 -30,5 99 -0,2 -10,9 74 54
2009 Sep. 5 . 188 158 203 147 -134 -19.2 -26,3 9.2 -229 -253 -10,5 2,5 -140 6,0 -15,1

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beZnych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselnd vyroba Energetika Polotovary a investicny majetok Spotrebné tovary

Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a dobyvanie vyroba okrem dodavky majetok tovary tovary | tovary bez
elektriny, dihodobej | krdtkodobej potravin,
plynu, pary spotreby spotreby napojov
a studeného atabaku

vzduchu

a dodavky

vody
b.c.” b.c. b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c.” b.c.” b.c. b.c.”
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2005 94 183 93 93 16,0 72 132 02 15,2 478 26 255
2006 16,4 16,1 164 16,9 331 146 95 24 191 438 45 26,6
2007 144 -14 14,7 15 21 18,1 88 308 10,5 274 -1,6 16,2
2008 37 180 36 209 119 28 05 56 46 36 49 38
2008Q2 130 278 129 286 131 147 91 213 72 29 113 59
2008 Q3 48 22,1 46 225 269 45 31 6,2 0,7 638 44 -3,7
2008 Q4 -14,5 87 -14,7 44 27,1 -184 -17,0 -20,0 18 44 -24 19
2009Q1 31,7 54 -320 73 -446 -36,0 334 -38,7 -12,7 77 -174 111
2009Q2 -32.2 -103 324 -152 -315 -36,1 -339 -383 -17,2 94 241 -16,0
2009Q3 5 5 ] 5 5 5 5 : . . . .
2009 Jan. -36,0 16,4 -364 2,2 -43,0 -40,6 -36,1 -45,1 -189 -19,7 -17,9 -19.8
2009 Feb. -36,1 20 -36,4 93 -47,6 -40,1 -353 -44.8 -17.9 -159 -200 -16,8
2009 Mar. -23,0 21 231 -104 -43,0 274 -28,7 -26,0 -1,2 125 -145 35
2009 Apr. -350 -26,2 -35,1 -114 -26,6 -424 -36,2 -48,5 -84 94 -245 3,7
2009 Méj £35%) 08 -336 -17,6 38t -36,6 -34,2 -3911 -206 -15,7 -24,6 -19,9
2009 Jdn -284 56 -286 -16,6 -348 -29.3 -31,2 274 225 219 231 -243
2009 Jul -31,2 -84 31,4 -16,1 -44, -34,1 -304 -37.9 -133 03 21,0 -11,0
2009 Aug. -20,8 -134 -20,8 -13,7 -33,7 -224 -27,8 -15,2 -10,3 1,7 -20,6 6,5

2009 Sep.

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.
1) Vbeznych cendch.
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
S arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
= choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 5734 9.2 78 72 6,0 83 76 85 57 94 94 103 84 84
2006 6228 80 86 68 50 74 6,7 6,5 96 103 103 85 85 6,2
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
2008 Q1 678,6 10,0 83 84 73 85 38 81 72 11,7 124 114 16,4 96
2008 Q2 7123 95 118 87 73 106 25 39 07 13,2 99 108 141 10,6
2008 Q3 704,6 88 112 78 86 10,9 26 68 52 74 120 6,0 95 9.2
2008 Q4 7%4 46 39 35 72 90 26 26 15 36 25 6,1 77 86
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 | hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti| ~ sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov

2009Q1 ? 710,5 47 -1.1 30 2,7 1.2 3,7 -85 39 23 -6,0 91 79 110 78 6,7 80 74

2009Q2 7325 28 49 15 22 44 11 67 35 38 -19 46 71 42 75 49 51 67
EUR Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod |  Maloobchod | Ubytovanie Cinnosti Doprava Informacie | Vybrané trhové

motorovych reStaurdciia | askladovanie | akomunikécia sluzby

vozidiel pohostinstiev
2009 Jan.? 67338 41 37 31 21 63 15 57 85 32 81
2009 Febr. 656,8 21 32 32 05 63 133 73 23 43 55
2009 Mar. 6826 29 14 38 -18 30 73 29 -122 85 62
2009 Apr. 6824 25 51 19 17 42 89 6,5 36 32 6,5
2009 Mgj 6843 07 02 06 19 36 6,6 08 0,1 57 58
2009 Jun 7093 29 12 08 1,1 33 21 26 14 09 63
2009 Jul 7009 09 35 34 00 29 -02 17 1,1 14 153
2009 Aug. 6768 22 00 24 09 39 01 24 04 13 30
2009 Sep. 6894 17 27 31 26 56 14 17 09 15 37
Zdroj: SUSR.

1) Statistické vykaznictvo.
2) $U SR od roku 2009 presiel na nov klasifikdciu ekonomickych cinnosti SK NACE.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu” Spolu? Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2005 101,7 55 62 22 248 788 -135 -109 -89 -1,0 -354
2006 1104 90 -18 09 296 744 938 6,1 6,1 -36 -30,5
2007 11,5 142 47 41 338 74,0 02 11 68 -131 21,7
2008 90,9 42 -11,7 36 28 69,3 12,7 -136 -124 02 -250
2008 Q3 950 00 -7,0 40 10,0 70,2 -10,1 -150 90 90 -250
2008 Q4 726 -208 -330 10,0 -19,0 61,1 22,2 -15,0 21,0 27,0 -26,0
2009Q1 574 -30,1 451 17,6 278 521 -409 215 -43,7 688 -295
2009 Q2 493 258 525 151 98 514 -390 210 -48,0 56,1 -309
2009Q3 618 -11,5 -46,2 64 179 554 31,7 -16,2 -385 434 -290
2009 Mar. 495 -31,0 -46,6 19,6 -27,0 - 454 -249 -509 76,5 -291
2009 Apr. 459 -309 -50,6 17,0 -252 509 443 273 535 63,0 333
2009 M3 46,5 -299 52,2 95 -280 - -36,8 -183 -44.6 547 -294
2009 Jin 554 -16,5 54,7 188 239 - -36,0 -17,5 458 50,7 -30,1
2009 Jul 582 99 -46,9 72 242 519 -34,7 -185 452 464 -289
2009 Aug. 60,8 -114 -47,2 6,1 19,0 - -343 -18,2 -42,1 47,7 292
2009 Sept. 66,4 -133 -445 59 105 = -26,2 -11,8 283 36,1 -288
2009 Okt. 70,7 8,7 -375 47 16,2 588 -309 -14,0 -325 46,9 -299

Zdroj: Europska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikdtor ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md véhu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikétor spotrebitelskej dovery 20 %, indikator dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dvery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idicich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo étvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situacie situacia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -10,1 -246 45 146 148 51 342 336 246 337 45
2006 -1,6 -158 126 225 305 2,1 342 435 40,1 439 46,7
2007 438 -20,5 108 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 6,6 -238 10,6 20,0 327 72 345 19,0 10,6 20,1 262
2008 Q3 45 -220 130 213 320 70 390 216 10,0 220 320
2008 Q4 -10,1 -29,0 90 108 18,0 120 26,0 53 1,0 90 70
2009Q1 254 -329 -17.9 69 36 19,0 -S54 -2,2 -2,7 25 -6,5
2009Q2 50,4 -57,9 -43,0 213 228 184 22,7 211 -27.9 226 -128
2009Q3 521 -66,1 -38,1 -174 278 131 -11,2 -150 232 -134 -84
2009 Mar. -36,1 -394 -328 22,8 -16,3 173 -348 -124 -12,7 6,2 -18,5
2009 Apr. -48,2 52,8 -43,7 225 22,7 182 -26,6 -19.8 -28,7 21,7 -89
2009 Méj -50,2 -59,2 41,1 -20,5 -19,5 203 21,7 -240 -283 -30,1 -135
2009 Jun 529 61,6 -44,2 -209 -26,3 16,8 -19.8 -196 -268 -16,1 -16,0
2009 Jal 528 -63,7 -41,9 22,7 -324 125 -230 219 278 27,1 -108
2009 Aug. 513 -66,7 -359 -148 -273 18 B3 -16,3 243 -11,0 -13,6
2009 Sept. 522 67,8 -36,6 -14,7 23,7 15,0 =53 -6,8 -174 21 038
2009 Okt. -47,7 -65,2 -30,1 -11,8 -19,5 15,0 09 il 95 18 43

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlcich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej ddvery 20 %, indikator ddvery v stavebnictve 5 % a indikator dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.
3) Udaje sa zhromazdujd v januari, april, jdli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe iddcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo $turtroényich priemerov.
4) Indikatory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanostiv %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel |  Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

Zamestnancov ndvatelia | stvoa rybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 2084,0 14 06 70 -1,9 -1.1 26 36 88 08 16,2
2006 21318 23 23 21 72 12 49 53 42 04 133
2007 21770 21 19 38 6,5 24 71 51 -15 02 11,0
2008 22371 28 20 76 08 16 78 51 48 -1,0 96
2008Q2 22269 29 22 74 14 26 64 63 29 -1,9 101
2008 Q3 22626 32 24 87 1,0 17 91 44 82 0,2 90
2008 Q4 22510 21 14 68 0,1 -1,2 96 41 48 00 87
2009Q1 21999 04 -19 97 -149 -8,0 76 26 53 19 10,5
2009Q2 21979 -13 -35 13,0 -85 -123 87 03 75 33 13
2009 Jan.? 13617 > > 2 2 6,2 6,7 -2,5 > > 9,0
2009 Febr, 13459 - - - - 97 6,6 -3;2 - - 97
2009 Mar. 13220 - - - - -133 51 54 - - 103
2009 Apr. 13026 = > > > -143 40 -58 = = 10,9
2009 Méj 12849 = = - - -16,0 32 71 = = 114
2009 Jan 12746 = - - - -17,2 25 7.9 = = 118
2009 Jul 12597 - - - - -17,8 18 96 - - 121
2009 Aug. 12558 - - - - -18,2 12 -10,1 - - 121
2009 Sep. 12493 = - - - -18,0 98 99 = = 125

Zdroj: SUSR.
1) ESA 95.

2) Mesacné tdaje do roku 2009 sui podla NACE, vietky ostatné udaje st podla OKEC.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domécnosti neziskovych verejngj kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)

2005 4932 51,58 27,69 052 9,13 13,09 1,15 -2,26 37,60 39,86 0,00
2006 55,08 57,20 30,75 054 1057 14,59 0,74 21 46,50 48,62 0,00
2007 61,50 62,13 33,80 0,56 10,65 16,05 1,07 0,63 5318 5381 0,00
2008 67,33 68,98 3744 059 11,57 1747 192 -1,64 55,61 57,25 -0,01
2008Q1 15,60 1582 9,07 014 240 3,56 0,65 -0,14 1418 1432 -0,08
2008 Q2 16,72 16,89 9,08 0,15 275 453 037 -0,26 14,60 1487 0,10
2008Q3 17,66 1791 955 015 278 4,70 073 -0,28 13,75 14,03 0,03
2008 Q4 17,35 1836 973 0,15 3,64 4,68 0,16 -0,96 13,07 14,03 -0,06
2009Q1 14,65 1518 927 0,15 253 34 -0,19 -051 1017 10,68 -0,03
2009Q2 15,64 15,67 929 015 3,01 375 -0,56 012 10,74 10,62 0,11

2009Q3" 16,58 . . . .

Podiel na HDP (%)
2008 100,0 1025 55,6 09 172 259 29 24 826 85,0 0,0

Stale ceny vypocitané retazenim objemov

Medzirocné zmeny (%)
2005 6,5 85 6,6 46 33 17,6 - - 10,0 124
2006 85 6,5 59 03 10,2 93 = = 21,0 17,7
2007 104 6,5 71 20 -13 87 = = 138 89
2008 64 64 6,1 14 43 68 = = 32 33
2008Q1 93 95 84 19 07 75 = > 112 10,6
2008 Q2 79 70 57 1,0 96 18 - - 81 77
2008 Q3 6,6 72 6,0 04 53 73 - - 27 36
2008 Q4 25 28 47 22 23 14 = = -78 6,7
2009 Q1 -56 43 -1.2 02 12 41 = = 243 226
2009Q2 53 £510 07 0,7 59 -17,6 = - -20,5 219
2009Q3" -49
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2008Q1 22 -32 18 02 15 22 - - 24 32
2008 Q2 1,7 1,6 1,0 03 14 39 = = -4.4 -48
2008 Q3 1,2 17 14 0,1 04 -1,6 = = 25 2,1
2008 Q4 1.2 20 11 05 00 -38 = = 3,7 33
2009Q1 8,6 8,7 -4,6 03 06 -4,6 = = -17,2 A5y
2009Q2 11 0,6 32 03 38 6,7 - - 43 0,1
2009Q3" 1,6
Zdroj: SUSR. »
1) Rychly odhad SU SR,
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejnd sprava,

arybolov aretauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava a nehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4381 1,60 13,02 295 11,29 7,76 719 550
2006 49,70 177 15,55 381 11,83 8,86 7,89 538
2007 55,35 1,96 1734 438 13,55 936 8,75 6,15
2008 61,05 2,09 17,18 530 1597 1082 9,69 6,29
2008Q1 14,30 044 467 1,05 359 249 2,05 130
2008 Q2 15,21 039 4,60 1,15 417 247 242 152
2008 Q3 1598 074 419 135 435 297 238 167
2008 Q4 15,55 0,50 373 175 385 2,89 284 1,80
2009Q1 13,16 035 34 0,95 320 2,85 240 148
2009Q2 14,20 0,34 3,51 1,25 3,84 273 2,54 144
Podiel na HDP (%)
2008 90,7 31 255 79 237 16,1 144 93
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2005 57 29 79 209 53 00 38 133
2006 10,1 18 172 204 01 159 23 -4.6
2007 104 92 13,0 78 141 42 82 10,7
2008 7.2 6,6 3,7 14,0 17,0 10,5 6,7 -06
2007 Q4 123 200 179 58 16,7 91 12 344
2008Q1 10,2 64 114 73 16,2 55 63 0,1
2008Q2 86 29 69 6,6 136 7.2 80 17
2008 Q3 69 6,0 93 87 194 168 78 37
2008 Q4 36 139 -20,2 293 188 116 48 6,3
2009Q1 75 22,7 -15,1 118 -138 6,5 83 149
2009Q2 =515 17 i/ 77 -82 112 =22 -39

Zdroj: SUSR.
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5  VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery |  transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2005 -11248 85871 738838 92,7 13964 128,0 40638 1659,3 486 7008 4975 4604 97119 86673 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474 114767 9857, 1621,0
2008 -7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2007 Q4 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 1342,1 8474 114767 98571 1621,0
2008 Q1 137 2687,6 22096 -11 645,5 583 9304 566,6 99 164,0 3140 310,1 25739 24374 136,5
2008 Q2 -136,5 51852 42698 -26,2 11202 105,3 20993 951,7 195 366,3 5489 5379 53217 48901 4316
2008 Q3 142,7 80296 6466,2 33 16464 1540 32397 13975 253 582,1 9789 659,1 78869 77101 7768
2008 Q4 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2008 Okt. 262,3 91251 74222 16,6 1805,7 169,2 38239 1576,7 30,1 677,1 10046 6710 88628 79433 9195
2008 Nov. 3187 101938 8099,3 199 19053 190,0 42123 1736,1 354 756,7 13383 7402 98751 8799,7 10754
2008 Dec. -7038 113523 9022,1 1195 21211 206,0 46339 1905,3 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 Jan. 100,3 706,7 662,2 -60,0 66,1 336 3659 2538 28 41 03 00 6064 602,9 35
2009 Feb. -185,1 1411,0 11674 -69,7 198,7 439 3990 5895 6,0 838 1598 158,6 159,1 156538 303
2009 Mar. -204,6 2410,7 19793 -44 663,2 552 5748 682,3 82 1189 3125 310,1 26153  2496,2 1291
2009 Apr. -3474 33264 26296 -129,2 855,0 705 10371 7854 108 3166 380,2 3733 36738 34365 2373
2009 Mgj -831,6 39455 31126 -1334 943,0 809 13159 893,1 131 367,3 465,6 4548 4771 44268 3503
2009 Jun -11084 46050 37003 -81,6 11653 91,1 150838 1001,3 154 4199 4848 4697 57134 52617 4517
2009 Jul 9144 5799,5 44999 -61,5 13684 101,6 19562 11179 173 4833 8163 4938 67139 60434 670,5
2009 Aug. |  -1206,3 64411 5049,7 718 148838 109.8 2250,2 12532 19,5 542,7 8487 5377 16474 67930 8544
2009 Sep. -1360,2 72479 57173 57,1 1627,7 1193 26218 13839 217 5918 9388 6049 86081 75727 10354
2009 Okt. -1537,2 82103 65122 -46,2 17704 1297 31161 15182 240 648,0 1050,1 7003 97475 84355 13120

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedarové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0sb | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2006 6,5 129 6,1 -74 123 26,0 49 43 -342 1,1 1416 47,2 10,6 83 297
2007 -25,7 104 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 250 68 50 19,7
2008 £ 6,1 53 88 219 9,0 27 -3,8 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2007 Q4 -25,7 10,4 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 25,0 68 50 19,7
2008Q1 -1288 153 16,4 -84,5 441 02 55 390 338 16,2 76 10,4 56 -3,5 319
2008 Q2 62,6 71 46 472 99 32 01 10,0 175 96 291 328 22 38 -130
2008 Q3 -799,6 58 6,6 -68,1 19,2 41 31 28 8 10,0 I3 365 37 137 59
2008 Q4 £9 6,1 53 88 219 90 2,7 38 -5,2 18 85 -1,2 50 6,0 09
2008 Okt. 147 45 6,5 -344 18,6 47 37 23 00 12,7 -13,6 43 42 51 =29
2008 Nov. 762 58 40 -34,7 19,1 78 09 -19 50 -20,0 10,9 87 44 57 -49
2008 Dec. 99 6,1 53 88 219 90 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 Jan. -76,8 -39,2 -39,8 190,9 -355 135 -42,6 -27,2 -17,6 -26,5 -12,7 -100,0 -16,8 -16,7 -125
2009 Feb. -458,7 -17,5 -189 323 05 24 -49,1 284 -11.8 -30,7 63 6,6 -3,8 -19 524
2009 Mar. -279,9 -103 -10,4 3000 27 53 -38.2 204 -17,2 27,5 0,5 00 16 24 54
2009 Apr. -2349 -11,7 -15,9 1429 05 -10,6 -33,0 156 -188 304 -41 -45 47 45 87
2009 M@j 7089 -10,8 -138 46,0 02 -129 -285 10,0 -20,1 173 68 7)1 55 57 32
2009 Jan 7120 -11,2 -133 2115 40 -135 -28,1 52 21,0 146 -11,7 -12,7 74 76 47
2009 Jul 44044 64 0.2 485,7 127 -17,6 99 154 224 40 39,7 -13,7 79 6,6 215
2009 Aug. -8125 -10,5 -11,7 4129 33 -20,1 21,8 04 21,7 22 -10,3 -145 89 64 341
2009 Sep. -1053,2 9,7 116 -18303 =yl 225 -19,1 -1,0 -14,2 1,7 -4,1 -8,2 91 -1,8 333
2009 Okt. -686,0 -10,0 -123 -3783 -20 -233 -18,5 -3,7 -203 -43 45 44 10,0 6,2 47

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné | Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 -4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43422 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 -40 41 1441 4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 -2634 -368 3277 377 2363 -536 3961 5788
2008 49544 50257 714 6001 6488 -487 -2295 -893 -4390 806 2113 1579 1371 5063
2007 Q4 12956 13469 513 1518 1457 60 -879 21 -131 188 864 -745 99 1115
2008Q1 12730 12736 -6 1389 1482 -93 17 -214 -430 139 -195 656 74 535
2008Q2 13065 13258 -193 1489 1595 -106 -1210 -216 -1725 402 562 425 663 1650
2008Q3 12223 12275 -52 1543 1666 -123 572 -196 943 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11524 11988 -464 1580 1746 -166 -395 -267 1292 183 1083 -6 547 1624
2009Q1 8967 9182 -216 1026 1423 -39 -79 -55 -745 253 176 -756 1041 461
2009Q2 9542 9081 462 1176 1427 -250 -203 -161 -153 147 -880 26 1276 L
2009Q3 9983 9275 708 1176 1428 -252 -480 -114 -138 . . . . .
2008 Nov. 3901 4093 -192 475 514 -40 -6 -115 -353 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2914 3256 342 559 634 -75 -138 -48 -603 116 691 -490 159 360
2009 Jan. 2731 299% -263 358 444 -85 20 -68 -396 -1 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 2903 2868 35 324 484 -159 -25 27 -123 273 276 -425 1349 1199
2009 Mar. 3332 3320 12 344 495 -152 -74 -13 -226 £ -115 -1282 1225 -172
2009 Apr. 3313 2997 316 347 495 -148 -49 41 78 133 -132 -466 1071 473
2009 M3j 3000 2864 136 354 452 -98 -112 -24 -99 7 -362 1452 -744 346
2009 Jin 3230 3220 9 475 480 -5 42 -% -133 7 -386 -961 949 -398
2009 Jal 3061 3013 47 412 545 -133 -178 -45 -309 -1 -332 -872 1170 -34
2009 Aug. 3133 2850 283 412 422 -10 -129 -62 81 5 446 471 -525 398
2009 Sep. 3790 3412 378 352 461 -109 173 -7 90
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 111 131 138 137
2006 245 29 175 90
2007 15,2 10,2 -71,6 16,0
2008 51 50 0,6 20
2008 Q4 -11,0 -11,0 41 198
2009Q1 -296 -279 -26,1 40
2009Q2 -27,0 315 21,0 -10,5
2009Q3 -183 -24.4 -238 -143
2008 Nov. -15,5 -142 -43 155
2008 Dec. -19,1 -183 07 287
2009 Jan. -343 27,2 -24.2 -11,6
2009 Feb. 337 344 -29,0 6,4
2009 Mar. -206 -220 -253 69
2009 Apr. -259 -36,3 29,1 73
2009 M3j -294 -30,7 271 -139
2009 Jin -256 27,0 Sl -104
2009 Jul -253 287 327 -10,1
2009 Aug. -15.2 214 -249 -135
2009 Sep. -144 -229 -80 -194

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predayj) ¥ (% pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2006 22 15 51 30 42 23 83 3,86
2007 2,1 20 27 28 37 14 75 433
2008 33 24 6,0 07 -1,7 0,7 76 436
20083.Q 38 25 84 04 -14 -1,0 76 461
20084.Q 23 22 34 -1,8 -89 -19 8,0 417
20091.Q 1,0 1,6 -2,0 -49 -18,5 -32 88 415
20092.Q 0.2 15 57 -438 -18,6 24 93 419
20093.Q 04 1,2 -79 . -146 -26 96 395
1l 2009 -0,6 1,2 -84 = -159 -18 95 4,09
Aug. 2009 02 1.2 -7,5 = -15,1 23 96 389
Sep. 2009 03 11 T4/ - -129 -36 97 3,86
Okt. 2009 0,1 1,0 . = . . . 3,80

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

18 - 2007 2008 2009 2008 2009
15 1 5,0
12 4 /\ 4,5
94 4,0P
35\
6
3,01
3
23551
0
2,01 m
-3 4
il -‘
-6 1,04 | — ——
91 0,54
12 4 0,0
.15 4 === Hlavné refinan¢né operacie == Jednodiové vklady
Jednodnové Gvery EONIA
-18 -
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predayj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2006 2,1 09 15 68 87 89 71 3,80
2007 30 31 41 6,1 10,5 78 53 430
2008 63 58 45 25 25 40 44 4,63
20083.Q 6,5 59 55 29 2,7 39 43 460
20084.Q 44 43 1,7 05 -11,6 18 45 445
20091.Q 15 13 -1,2 -45 -189 04 55 470
20092.Q 1,0 09 -36 55 -17,2 22 63 525
20093.Q 0,1 00 -5,2 . 114 . 69 517
Jil 2009 01 04 -49 = -16,2 12 6,7 541
Aug. 2009 0,0 0,1 -5,2 - -84 -1,0 69 5,09
Sep. 2009 03 05 54 > 97 . 70 501
Okt. 2009 0,6 03 . = . . . 450

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dihopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2006 40 25 84 40 10,6 49 74 7,12
2007 79 6,7 6,5 10 81 20 74 6,74
2008 6,0 51 116 06 09 -1,8 78 824
20083.Q 63 52 131 03 -1,8 -1,2 78 7,9
20084.Q 42 38 108 2.2 -121 24 81 9,10
20091.Q 2,7 29 49 56 21,8 -30 92 10,35
20092.Q 36 33 21 -73 -220 34 97 10,26
20093.Q 49 53 08 . . . 96 837
Jul 2009 49 52 0,5 = -19,5 6,7 95 881
Aug. 2009 50 53 08 - -19,8 7,2 96 8,40
Sep. 2009 48 53 -1,2 - . . 97 791
Okt. 2009 42 51 . = . . . 745

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ORI HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) (%zpracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) "
2006 13 06 34 6,2 122 125 138 523
2007 26 20 40 68 93 11,0 96 548
2008 42 36 54 50 23 44 72 6,07
20083.Q 44 37 59 50 11 43 69 6,15
20084.Q 36 31 40 28 6,0 04 69 6,09
20091.Q 36 29 43 13 -11,7 53 77 588
20092.Q 43 35 24 11 -S54 29 80 6,28
20093.Q 43 36 07 . -26 55 81 6,15
Jl 2009 45 38 06 - -44 44 80 6,19
Aug. 2009 43 36 1,0 - -2,1 68 81 6,08
Sep. 2009 40 34 06 - -1,3 54 82 6,17
Okt. 2009 38 34 . - . . . 6,15

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
125 1 | 357
120 A || \ 301
115 ll ( 25 1

110

!
151
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90
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851 -10 A
/
80 15 4
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== Ceska koruna Pol'sky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
== Madarsky forint == Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP i P:szziilig"é’ ko W BV, (vynos Loors(:)i:tenzlsqr)\? LZ

2006 32 25 30 27 22 6,2 46 480
2007 29 23 39 2,1 1,7 41 46 464
2008 38 23 63 04 -1,7 038 58 3,66
20083.Q 53 25 94 00 30 0,1 6,0 3,86
20084.Q 16 20 13 -1,9 6,0 22 68 323
20091.Q 00 17 22 -33 -11,8 -10,0 81 3,67
20092Q -1.2 18 -4,2 -38 -134 -11,2 93 332
20093.Q -16 15 51 2.3 -10,2 -85 96 352
Jal 2009 21 15 6,4 - -13,2 -10,2 94 3,56
Aug. 2009 =15 14 -43 - -10,9 -1, 97 359
Sep. 2009 =1}3 15 -4,7 - 6,4 -7,6 98 340
Okt. 2009 . . . = . . 10,2 339

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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