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PoUZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skuto¢ne realizované jednodnové
obchody v eurdch

ESA95 European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FOMC Federal Open Market Committee - Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinarodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Narodna banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluziace doméacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy periazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs — redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky drad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZAP SR  ZdruzZenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozédne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien dosiahla podla rychleho odhadu Eurostatu
v novembri 0,5 % (v oktébri -0,1 %). Ekonomika
eurozoény v tretom Stvrtroku 2009 v porovnani
s rovnakym obdobim predchadzajiceho roka
zaznamenala zmiernenie poklesu na 4,1 %. Po
piatich Stvrtrokoch prepadu HDP tak vzrastlo
aj hospodarstvo eurozény. Vymenny kurz eura
k americkému doldru sa v novembri medzime-
sacne zhodnotil. Rada guvernérov ECB na svojom
decembrovom zasadnuti rozhodla, Ze Urokova
sadzba pre hlavné refinan¢né operacie a tirokové
sadzby pre jednodnové refinan¢né a jednodrno-
vé sterilizacné operacie zostani nezmenené na
urovni 1,00 %, resp. 1,75 % a 0,25 %.

V novembri zaznamenali ¢eska a madarska eko-
nomika zrychlenie medziro¢ného rastu cenovej
hladiny. V Polsku ostala medziro¢nd dynamika
cien na rovnakej Urovni ako predchadzajuci me-
siac. V tretom Stvrtroku 2009 vo vsetkych ekono-
mikach regiénu pretrvavali vplyvy hospodarskej
krizy. V Madarsku sa prepad ekonomiky prehibil
na 8 %. V Ceskej republike sa medziro¢ne hospo-
darsky pokles zmiernil na 4,1 %. Polské ekono-
mika si ako jedind spomedzi vietkych krajin EU
zachovala kladny hospodarsky rast, ktory sa viak
spomalil na 1 %.Vymenné kurzy polského zlotého
a Ceskej koruny oproti euru sa v novembri v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom posilnili.
Kurz madarského forintu zaznamenal oproti euru
mierne znehodnotenie. Klucové urokové sadzby
v Polsku a v Ceskej republike zostali na nezmene-
nych drovniach. Magyar Nemzeti Bank znizila z4-
kladnu drokovu sadzbu a zarover rozsirila uroko-
vy koridor refinan¢nych a steriliza¢nych nastrojov
okolo zékladnej urokovej sadzby na +/-1 percen-
tuélny bod.

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien na Sloven-
sku v novembri dosiahla 0,0 % a v porovnani
s predchadzajucim mesiacom sa zrychlilao 0,1 %.
Takyto vyvoj bol sposobeny predovsetkym vy-
raznej$im spomalenim medziro¢ného poklesu
cien energii a potravin. Ceny priemyselnych to-
varov bez energii a ceny sluzieb naopak spoma-
lili svoju dynamiku, ktora vsak neprevazila vyvoj

v ostatnych zlozkach inflacie. V cenach energii sa
najviac prejavilo vyrazné spomalenie medziro¢-
ného poklesu cien pohonnych latok. V cenach
priemyselnych tovarov bez energii sa tak ako
v predchdadzajlcich mesiacoch prejavil pokracu-
juci pokles cien tovarov strednodobej spotreby.
Ceny sluzieb boli ovplyvnené spomalenim alebo
stagnaciou medziro¢ného tempa rastu cien vo
vsetkych sektoroch sluzieb. Na medziro¢nej baze
doslo v oktdbri k dalsiemu prehibeniu poklesu
cien priemyselnych vyrobcov hlavne v désledku
opdtovného poklesu cien energii. Medziro¢ny
pokles cien produktov priemyselnej vyroby sa
mierne spomalil.

Hruby domaci produkt v SR v tretom Stvrtroku
2009 podla revidovanych udajov Statistického
Uradu SR medziro¢ne poklesol 0 4,8 % v stalych
cenach v porovnani s poklesom o 5,5 % v pred-
chéadzajucom Stvrtroku. Z hladiska sezénne ocis-
teného medzistvrtro¢ného vyvoja HDP vzrastol
v tretom Stvrtroku o 1,6 %, ¢o potvrdzuje pokra-
¢ovanie mierneho ozivovania ekonomickej akti-
vity z druhého Stvrtroku. Z produkéného hladiska
suvisel vyvoj HDP s poklesom pridanej hodnoty
najma v sluzbach, zatial ¢o pridana hodnota v p6-
dohospodarstve a stavebnictve rastla a v priemys-
le stagnovala. Na strane pouzitia HDP bol pokles
ekonomiky ovplyvneny znizenim doméceho aj
zahrani¢ného dopytu. Kladne k rastu HDP v3ak
prispel cisty export, o suviselo so zmiernenim
poklesu vyvozov a s nadalej nizkymi dovozmi.

Vplyvom vyvoja produktivity prace a miezd za-
znamenali jednotkové naklady prace na medzi-
rocnej baze aj v tretom Stvrtroku rast. V porov-
nani s predchadzajucim Stvrtrokom sa vsak ich
dynamika vyrazne spomalila vplyvom miernej-
Sieho poklesu redlnej produktivity prace spo-
jeného s miernejsim rastom kompenzacii na
zamestnanca. Vysoka dynamika jednotkovych
nakladov prace suvisi s politikou firiem, ktoré sa
pri vyraznom prepade produktivity prace snazia
o zachovanie zamestnanosti. Preto s postupnym
obnovovanim rastu ekonomiky by sa mala ich
dynamika zmiernovat. V dalsom obdobi bude na
zachovanie udrzatelného rastu potrebny umier-
neny rast jednotkovych ndkladov préce, aby ne-
dochadzalo k negativhemu vplyvu mzdovych
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nakladov na konkurencieschopnost SR a na vy-
voj inflacie.

Aj ked'v priebehu tretieho stvrtroka doslo v porov-
nani s predchadzajicim stvrtrokom k miernemu
oziveniu ekonomickej aktivity, nezamestnanost aj
v tomto obdobi nadalej rastla. Vplyv hospodarskej
krizy na rast nezamestnanosti sa ¢iasto¢ne timil
roznymi schémami skracovania pracovného ¢asu
a obmedzovanim prepustania. Obnovenie ekono-
mického rastu sa tak najprv premietne do ndrastu
poctu odpracovanych hodin a az s ur¢itym one-
skorenim do opéatovného rastu zamestnanosti
a poklesu nezamestnanosti. Celkové oslabenie
ekonomickej aktivity slovenskej ekonomiky suvi-
selo aj s pretrvavajucim medziro¢nym poklesom
ziskovosti nefinanc¢nych korporacii. Financné kor-
poracie viak uz zaznamenali mierny medzirocny
narast kladného hospodarskeho vysledku.

Zaporné saldo bezného uctu sa v oktdbri v po-
rovnani s predchadzajicim mesiacom zhorsilo.
Medzimesacny narast deficitu bezného uctu bol
najma dosledkom narastu deficitu bilancie bez-
nych transferov a nizsieho prebytku obchodnej
bilancie. Naopak pozitivny vplyv na vyvoj salda
bezného uctu mal pokles deficitu bilancie sluzieb
a bilancie vynosov. Vo vyvoji indexu priemyselnej
produkcie pokracoval aj v oktébri nadalej pozitiv-
ny trend. ZlepSenie dynamiky je najma désled-
kom bazického efektu, kedZze medzimesacne pro-
dukcia stagnovala. Pozitivne vplyval na priemysel
aj nadalej rastuci zahrani¢ny dopyt. Novembrovy
konjunkturdlny prieskum v priemysle opét potvr-
dil o¢akavania rastucej produkcie a mierne zvyso-
vanie ukazovatelastcéasného dopytu.Tieto vysled-
ky spolu so zlep3ujucim sa externym prostredim
poukazuju na mierny rast priemyselnej produkcie
v SR v krdtkodobom horizonte. V rdmci stavebne;j
produkcie dodlo v oktébri k prehibeniu medziro¢-
ného poklesu vplyvom klesajuceho dopytu, ako
aj bazického efektu vysokej produkcie koncom
predchadzajuceho roka. Novembrové konjunktu-
ralne prieskumy potvrdzuju nedostato¢nu Uroven
dopytu. Po prvykrat boli zaznamenané prevlada-
juce ocakavania rastucej produkcie, zatial vsak ne-
musi ist o trvaly vyvoj.

Trzby za vybrané odvetvia dovedna dosiahli v ok-
tébri v porovnani predchadzajicim mesiacom
mierne spomalenie medziro¢ného poklesu v do6-
sledku zmiernenia medziro¢ného poklesu trzieb
v priemysle. Medziro¢na dynamika trzieb subjek-

tov v odvetvi predaja a udrzby motorovych vo-
zidiel zaznamenala v porovnani so septembrom
zrychlenie medziro¢ného poklesu v doésledku
pretrvavajuceho vplyvu bazického efektu vy-
sokych trzieb koncom roka 2008. Prejavila sa aj
opatrnost spotrebitelov v obdobi zniZzenej eko-
nomickej aktivity aj napriek poklesu cien moto-
rovych vozidiel. Indikator ekonomického senti-
mentu v novembri medzimesacne vzrastol. Vyvoj
indikatora pozitivne ovplyvnilo predovietkym
zvysenie dovery v priemysle a narast optimizmu
bol zaznamenany aj v oblasti sluzieb a stavebnic-
tva. Pokles zaznamenal indikator spotrebitelskej
dovery a indikator dovery v maloobchode.

Medziro¢nd dynamika nomindlnych miezd
v priemere za vybrané odvetvia sa v oktébri v po-
rovnani so septembrom znizila, pricom dosiahla
zapornu hodnotu. Prvykrat v histérii bol zazna-
menany pokles nominalnej mzdy. Zamestnanost
v priemere za vybrané odvetvia v oktébri me-
dziro¢ne vyrazne poklesla, pricom v porovnani
s predchadzajicim mesiacom sa jej dynamika
nezmenila. Miera evidovanej nezamestnanosti
dosiahla v oktébri 12,4 % a v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom mierne poklesla.

V oktoébri doslo k poklesu objemu vsetkych dru-
hov vkladov. Najvyraznejsie sa znizili najlikvid-
nejsie vklady splatné na poziadanie. Rovnaky
vyvoj bol zaznamenany v sektore domdcnosti
aj v sektore nefinanc¢nych spoloc¢nosti. Predo-
vietkym v sektore domacnosti bol vyvoj ovplyv-
neny rastucim rozdielom v uroeni kratkodo-
bych vkladov a dlhodobych vkladov. Z tohto
doévodu domécnosti presuvali svoje penazné
prostriedky z vkladov v M3 do dlhodobych vkla-
dov (s dohodnutou splatnostou nad 2 roky).
V rdmci Uverov pokracovalo mierne zvySovanie
uverov sukromnému sektoru, priom mierny
rast Uverov domacnostiam bol sprevadzany po-
klesom Gverov ostatnym sektorom (nefinan¢né
spolocnosti, ostatni financni sprostredkovatelia).
Klientske urokové sadzby ani v oktébri neodzr-
kadlovali vyvoj na medzibankovom trhu euro-
zony. Urokové sadzby z dverov nefinanénym
spolo¢nostiam, ako aj domdacnostiam sa mierne
zvysili. V sektore domacnosti sa urokové sadzby
zo spotrebitelskych Uverov dostali na najvyssiu
Uroven v tomto roku, ked banky pravdepodobne
vyraznejsie sprisnili podmienky vo forme zvyse-
nia marze v désledku zvyseného vnimania rizika.
Uroky z vkladov boli viac-menej stabilné.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
(HICP) dosiahla v novembri 0,5 %. V oktébri bola
este inflacia mierne zaporna (- 0,1 %). Na medzi-
ro¢nej baze klesali ceny v frsku (0 2,8 %), Portu-
galsku (0 0,8 %) a na Malte (0 0,1 %). Najrychlejsi
cenovy rast dosiahli Grécko (2,1 %), Slovinsko
(1,8 %) a Luxembursko (1,7 %). Na medziro¢ny
rast cien v eurozéne vplyvali ceny v kategorii
alkohol a tabak (4,5 %), rozli¢né tovary a sluzby
(2,2 %) a vzdelavanie (1,6 %). Naopak, medziro¢-
ny pokles cien v eurozéne zaznamenali ceny po-
travin, ktoré sa znizili o 1,2 %, byvaniao 1,0 % a
posty a telekomunikéacii 0 0,7 %. V rovhakom ob-
dobi minulého roka vzréstli spotrebitelské ceny
na medziro¢nej baze v eurozéne o0 2,1 %.

Pocas prvej novembrovej dekady sa vymenny kurz
eura k americkému doldru posilfioval, v druhej
dekéde vymenny kruz USD/EUR osciloval okolo
urovne 1,49 a nasledne sa euro na konci mesiaca
opatovne posilnilo. Zaciatkom novembra vyvoj
vymenného kurzu ovplyvnili zverejnené udaje
0 ndraste nezamestnanosti v USA na rekordnu
dvojcifernt hodnotu, ako aj oslabenie indexu akti-

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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Zdroj: ECB, NBS.

vity v sektore sluzieb. Sucasne kurz eura podporili
ocakavania, Ze Urokové sadzby v USA ostanu dlho-
dobo nizke. Mierne, docasné posilnenie dolara su-
viselo s ndrastom averzie k riziku v sdvislosti s ozna-
menim spolo¢nosti Dubai World, ze ma problémy
so splacanim dlhu. Na medzimesacnej baze sa vy-
menny kurz eura zhodnotil k americkému dolaru
0 1,5 %. Oproti vychodisku roka sa spolo¢na eur6p-
ska mena posilnila 0 8,3 % (v porovnani's rovhakym
obdobim roku 2008 sa vymenny kurz eura k ame-
rickému dolaru sa posilnil 0 18,0 %).

Rada guvernérov ECB na svojom decembrovom
zasadnuti (3. 12. 2009) rozhodla, Ze urokova
sadzba pre hlavné refinancné operacie a irokové
sadzby pre jednodnové refinancné a jednodno-
vé sterilizacné operacie zostani nezmenené na
drovni 1,00 %, resp. 1,75 % a 0,25 %. Zaroven
Rada guvernérov ECB zverejnila detaily refinanc-
nych operécii v horizonte do 7. aprila 2010.2

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V novembri sa infldcia merana harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien v Ceskej republike

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12.2006 = 100)

2007 2008 2009
136 4

== Ceska koruna
== Madarsky forint

Pol'sky zloty

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o ta-
bulkovo graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické Udaje, Externé
prostredie.

2 Podrobnejsie informdcie o detai-

loch refinancnych operdcii v hori-
zonte do 7. aprila 2010 su dostupné
na www.ecb.int
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zrychlila, ked'cenovy pokles 0,6 % vystriedal medzi-
ro¢ny rast o 0,2 %. Rovnako v Madarsku sa inflacia
zvysila o 1 percentudlny bod na 5,2 %.V oboch kra-
jinach rychlejsie rastli najma ceny energii, v Madar-
sku navyse aj ceny nespracovanych potravin. V Pol-
sku cenovy rast stagnoval na trovni 3,8 %.

Zaciatkom novembra kurzy okolitych mien ko-
rigovali deprecia¢ny trend z predchadzajuceho
mesiaca. Posilfiovanie kurzov trvalo priblizne
do polovice novembra. Potom viak dochadzalo
k ich opatovnému oslabovaniu vplyvom rastucej
averzie na medzinarodnych trhoch. V porovna-

ni s koncom oktébra sa kurz polského zlotého
oproti euru posilnil o takmer 2,3 % a ¢eska koru-
na o 1,2 %. Madarsky forint zaznamenal mierne
znehodnotenie o takmer 0,18 %.

V' novembri zmenila svoje klucové urokové
sadzby iba jedna centrdlna banka v regione.
S ucinnostou od 24. novembra znizila Magyar
Nemzeti Bank svoju zékladnu drokovu sadzbu
0 0,5 percentudlneho bodu na 6,5 %. Zaroven
rozsirila urokovy koridor refinan¢nych a steri-
lizacnych néstrojov okolo zédkladnej urokovej
sadzby na +/-1 percentudiny bod.

STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE - SEPTEMBER 20093

Pokles globalnej ekonomiky pravdepodob-
ne dosiahol v predchadzajucich stvrtrokoch
svoje dno. V druhom Stvrtroku hruby do-
maci produkt OECD este stagnoval, v tre-
tom Stvrtroku vsak doslo k obnoveniu jeho
rastu. Podobne aj v USA doslo k hospodar-
skemu rastu po predchadzajucom poklese
ekonomickej aktivity z predchéadzajucich
stvrtrokov. Po piatich stvrtrokoch prepadu
HDP vzrastlo aj hospodarstvo eurozoény.
Stabilizaciu ekonomiky naznacuje aj vyvoj
hrubého doméceho produktu v Ceskej re-
publike a Polsku (Stvrtro¢ny rast). Pomerne
vyrazny prepad hospodaérstva nadalej pre-
trvava v Madarsku, stvrtrocné poklesy eko-
nomiky sa vsak zmiernuju.

Bazicky efekt suvisiaci s vyvojom cien ropy
a potravinovych komodit nadalej timil vyvoj
spotrebitelskych cien. Protiinflacne vsak p6-
sobil aj utlm ekonomickej aktivity a dopytu.
V krajinach OECD dosiahla v septembri infla-
cia zdporné hodnoty a v porovnani s koncom
prechadzajuceho stvrtroka sa pokles cien
mierne prehibil. Postupné odznievanie bazic-

kého efektu vyvoja cien ropy sa premietlo do
postupného spomalovania poklesu cien v USA
a eurozéne. Ceny energii a nespracovanych
potravin sa podielali na spomaleni cenového
vyvoja v Ceskej republike a Polsku. V Madarsku
sa v tretom Stvrtroku inflacia zrychlila v dosled-
ku zvySovania nepriamych dani.

V priebehu 3. stvrtroka a v nasledujucich me-
siacoch (do zaciatku decembra) tak FED, ako
aj ECB nepristupili k zmene svojich kltcovych
urokovych sadzieb. ECB pokracovala aj v tom-
to obdobi vo vyuzivani niektorych nestandard-
nych menovo-politickych opatreni na podporu
likvidity tak v eurach, ako aj v USD a CHF. Za-
Ciatkom decembra Rada guvernérov rozhodla
o detailoch tykajucich sa realizicie refinan¢-
nych operdcii do 7. aprila 2010. Mierne znizi-
la svoju klu¢ovu drokovid sadzbu CNB (o 0,25
percentudlneho bodu). Naopak k razantnému
znizeniu sadzby pristupila MNB (v piatich kro-
koch o 3 percentuélne body). NBP sadzby ne-
zmenila, rozsirila vSak portfélio refinancnych
nastrojov a ponukla aj dlhsie lehoty splatnosti
tychto operacii.

KAPITOLA 2
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3 ExkonomicKkY vyvo) v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

V novembiri sa spotrebitelské ceny merané HICP
na medzimesacnej baze zvysili o 0,3 % pri raste
cien tovarov o 0,4 % a medzimesacnej stagnacii
cien sluzieb. HICP inflacia zaznamenala mierne
nizsiu hodnotu, ako boli o¢akavania NBS v dosled-
ku medzimesac¢nej stagnéacie cien sluzieb, ako aj
poklesu cien priemyselnych tovarov bez energii.

Medziro¢nd miera inflacie sa v porovnani's predché-
dzajucim mesiacom zrychlila o 0,1 percentualneho
bodu a dosiahla hodnotu 0,0 %. Takyto vyvoj bol
spbosobeny predovietkym vyraznejsim spomalenim
medziro¢ného poklesu cien energii a potravin. Ceny
priemyselnych tovarov bez energii a ceny sluZieb
naopak spomalili svoju dynamiku, ktord viak nepre-
vazila vyvoj v ostatnych zlozkach inflacie. V cenach
energii sa najviac prejavilo vyrazné spomalenie
medzirotného poklesu cien pohonnych latok.
V cendch spracovanych potravin sa prejavil narast
cien cigariet v dosledku narastu spotrebnych dani
od februdra 2009, ale aj spomalenie medziro¢ného
poklesu cien mlieka, mlie¢nych vyrobkov a olejov
a tukov. Medziro¢ny pokles cien nespracovanych
potravin sa zmiernil v désledku spomalenia medzi-
ro¢ného tempa poklesu cien mdsa, ovocia a zeleni-

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v oktdbri 2009 (%)

ny. V cendch priemyselnych tovarov bez energii sa
tak ako v predchadzajucich mesiacoch prejavil po-
kracujuci pokles cien tovarov strednodobej spotre-
by, a to hlavne cien odevov a obuvi. Ceny sluzieb
boli ovplyvnené spomalenim alebo stagnaciou
medziro¢ného tempa rastu cien vo vsetkych sekto-
roch sluZieb (doprava, byvanie, rekrea¢né a osobné
sluzby, posty a telekomunikacie, ostatné sluzby).

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od decembra 2008 do novembra 2009 do-
siahla 1,2 % a oproti predchadzajucemu mesiacu
sa znizila o0 0,3 percentudlneho bodu.

V nasledujucom mesiaci by mal HICP zazname-
nat kladni medziro¢nd dynamiku vplyvom po-
kracujuceho rastu cien cigariet a spomalovania
medziro¢ného poklesu v cenach priemyselnych
tovarov bez energii, energii, ako aj cien nespra-
covanych potravin.

Index spotrebitelskych cien (CPI) vnovembri na me-
dzimesacnej baze vzrastol o 0,3 % pri raste regulo-
vanych cien 0 0,1 % a raste jadrovej inflacie 0 0,2 %.
Vplyv zmeny nepriamych dani (spotrebné dane na
cigarety) dosiahol v novembri 0,1 percentudlneho
bodu. Medziro¢na dynamika spotrebitelskych cien
dosiahla 0,4 % (rovnako ako v oktébri 2009).

KAPITOLA 3

Medzimesacna L
Medziro¢na zmena
zZmena
Sep- Okto- Okto- Sep- Okto- .
Priemer
tember ber ber tember ber od zaciatku 2009

2009 2009 2008 2009 2009
Ceny priemyselnych vyrobcov
tuzemsko) 0,0 0,2 7,5 5,2 5,8 -2,1
- ceny produktov priemyselnej vyroby -0,1 0,1 13 -7,0 -6,8 -6,2
- ceny nerastnych surovin 0,5 13 26,1 -14,5 -14,8 0,6
- ceny energii 0,2 0,2 15,7 -2,5 -4,3 3,2
- ceny vodného a sto¢ného 0,5 04 74 438 5,0 4,5
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) -0,2 -0,3 -0,2 9,8 -10,0 -10,7
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,3 -0,5 -1,1 94 -9,7 -10,3
Ceny stavebnych prac 0.2 0,1 6,3 1,5 1,6 29
Ceny stavebnych materidlov -0,6 -1,1 22 9,1 -10,0 -5,1
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - -11,0 -27,7 -224 -27,5
- ceny rastlinnych vyrobkov = = -23,5 -30,5 -22,8 -35,.2
— ceny zivocisnych vyrobkov - - 08 -23,4 -21,9 -20,6

Zdroj: SUSR.
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Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziroénym zmenam PPI
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Zdroj: SUSR.

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
vzrastli v oktébri v porovnani s predchddzajicim
mesiacom 0 0,2 % v dosledku medzimesa¢ného
rastu cien vietkych zakladnych zloziek. Na me-
dziro¢nej baze viak doslo k dalsiemu prehibeniu
poklesu cien priemyselnych vyrobcov hlavne
v doésledku opatovného poklesu cien energii.
Medziroény pokles cien produktov priemyselnej
vyroby sa mierne spomalil.

Prehibenie medziro¢ného poklesu cien energii
v oktébri oproti septembru bolo spésobené dal-
$im poklesom cien vyroby plynu a rozvodu plyn-
nych paliv potrubim (o 1,7 percentualneho bodu

na -26,6 %), ako aj spomalenim medziro¢ného
rastu cien dodéavok pary a rozvodu studeného
vzduchu (o 3,3 percentualneho bodu na 1,9 %)
a vyroby elektrickej energie (0 1,2 percentudlne-
ho bodu na 6,2 %).

Spomaleny medziro¢ny pokles cien produk-
tov priemyselnej vyroby v oktébri v porovnani
s predchddzajicim mesiacom bol spdsobeny
hlavne mensim poklesom cien rafinovanych rop-
nych produktov (o 4,2 percentudlneho bodu na
-30,5 %) a elektrickych zariadeni (o 1,1 percentu-
alneho bodu na -3,8 %).

V oktébri 2009 doslo k dalSiemu zmierneniu me-
dziro¢ného poklesu cien polnohospodarskych
vyrobkov (0 5,3 percentudineho bodu na-22,4 %)
hlavne v désledku nizsieho poklesu cien olejnin,
surového kravského mlieka a jato¢nej hydiny.

Pri relativne stabilizovanych dynamikéach vyvoja
svetovej ceny ropy a potravin doznieva pokles
cien energii, v dosledku ¢oho mozno ocakévat
zmiernenie medziro¢ného poklesu cien priemy-
selnych vyrobcov v novembri 2009 oproti pred-
chadzajucemu mesiacu.

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informécii
stale vysokd ponuka obilnin sa zacala od zaciat-
ku novembra 2009 riesit aj intervenénymi na-
kupmi. Nakupné ceny repky olejnej a slne¢nice
sa relativne stabilizovali. V najblizSom obdobi
mozno ocakavat zmiernenie medziro¢ného po-
klesu aktudlne nizkych nadkupnych cien obilnin
a olejnin. V rdmci produktov Zivocisnej vyroby
sa predpokladd mierny rast cien jato¢ného ho-
vddzieho dobytka a stabilizacia cien jato¢nych

Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

KAPITOLA 3

4V roku 2009 doslo k metodickej

zmene vo vykazovani tdajov tyka-

jucich sa dividend a reinvestované-
ho zisku. Zatial ¢o v minulosti bola

odhadnutd vyska reinvestovaného
zisku, ktord spolu s idajom za divi-
dendy vyjadrovala ziskovost pod-
nikov so zahrani¢nou tcastou, od
roku 2009 je primdrne odhadnutd
ziskovost a reinvestovany zisk tvori
dopocet po zohladneni vysky divi-
dend. Preto v mesiacoch, v ktorych
je vyska dividend nizsia ako celkovd
ziskovost, dochddza k odlevu
zdrojov vo forme reinvestovaného
zisku a v mesiacoch, v ktorych je

September Oktdber
2009 2009 2008

Obchodné bilancia 256,8 2253 25
Vyvoz 3688,0 38109 44357
Dovoz 34312 35856 44332
Bilancia sluzieb -139,5 -789 -189,2
Bilancia vynosov -197,8 -155,0 -119,5
z toho: vynosy z investicii -293,6 -251,1 -232,4
z toho: reinvestovany zisk* -93,3 31,3 -46,5

Bezné transfery -73 -146,3 -92,9
Bezny ucet spolu -87,8 -154,9 -399,1

Zdroj: NBS a SU SR.

vyska dividend vyssia ako celkovd
ziskovost, sa zaznamenal prilev
reinvestovaného zisku.
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osipanych. Nakupnda cena surového kravského
mlieka postupne rastie.V novembri 2009 mozno
celkovo ocakavat dalsie zmiernenie medziro¢né-
ho poklesu cien polnohospodarskych vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného Uctu sa v oktébri v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zhorsilo.
Medzimesacny ndrast deficitu bezného uctu bol
najma dosledkom narastu deficitu v bilancii bez-
nych transferov (narast platieb do rozpo¢tu EU).
K zhordeniu salda prispel aj nizsi prebytok ob-
chodnej bilancie. Naopak pozitivny vplyv na vyvoj
salda bezného uc¢tu mal pokles deficitu bilancie
sluzieb (zlepSeny vyvoj prijmov za poskytnuté
sluzby osobnej leteckej dopravy bol ovplyvneny

septembrovym vypadkom prijmov po krachu Sky
Europe) a bilancie vynosov, ¢im sa ¢iastocne timil
medzimesacny narast deficitu bezného uctu.

V oktébri pokracovali zaporné medziro¢né dyna-
miky vyvozu a dovozu, pricom medziro¢né pokle-
sy sa v porovnani so septembrom zmenili iba mi-
nimalne. Dynamika vyvozu sa mierne spomalila
a dynamika dovozu sa mierne zrychlila. V pripade
vyvozu bol narast objemov v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom ovplyvneny zlepsenym
zahrani¢nym dopytom (najma v automobilovom
priemysle) a Ciasto¢ne aj sezénnostou (oktdber je
vo vyvoze jeden z najsilnejSich mesiacov). Vyvoz
medziro¢ne poklesol o 18,1 % pri si¢asnom me-
dziro¢nom poklese dovozu o 21,8 %.

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie v oktdb-
ri, ako aj objemy vyvozu a dovozu boli v stlade
s o¢akéavaniami NBS.

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ SEPTEMBER 2009°

Za januar az september 2009 sa saldo bezného
uctu platobnej bilancie aj napriek vplyvu eko-
nomickej krizy medziro¢ne zlepsilo o 1 835,8
mil. €, pricom dosiahnuty deficit bol vo vyske
1 266,2 mil. €. Medziro¢ny pokles deficitu bol
podporeny najma lepsim vyvojom obchodnej
bilancie a bilancie vynosov a v mensej miere aj
bilancie beznych transferov. Naopak vyssi defi-
cit bilancie sluzieb zmiernoval celkové zlepse-
nie negativneho salda bezného uctu.

V porovnani s rovnakym obdobim roku 2008
poklesol vyvoz za prvych devat mesiacov roku
2009 0 25,4 %, ale dovoz az 0 27,9 %.

Za devat mesiacov roku 2009 poklesol v porov-
nani s rovnakym obdobim minulého roku najvy-
raznejsie vyvoz strojov a dopravnych zariadeni,
pricom tvoril takmer polovicu celkového pokle-
su vyvozu. Medziro¢ny pokles vyvozu skupiny
strojov a dopravnych zariadeni bol spbsobeny
najmd medzirocne nizSim vyvozom podsku-
piny dopravnych zariadeni zapri¢inenym po-
klesom vyvozu osobnych automobilov. Pokles
vyvozu skupiny strojov sa ciasto¢ne spomaloval
medziro¢nym narastom vyvozu televiznych pri-

jimacov. Okrem strojov a dopravnych zariadeni
sa vyrazne znizil aj objem vyvozu v skupine che-
mickych vyrobkov a polotovarov. Nizsi vyvoz
bol ovplyvneny tak medziro¢nym poklesom
vyvozu polotovarov, ako aj nizS§im vyvozom
chemickych vyrobkov, ktory mohol byt ovplyv-
neny klesajicimi cenami ropnych produktov.
Medzirocny pokles vyvozu bol zaznamenany aj
v skupine hotovych vyrobkov a surovin.

Najvyssi medziro¢ny pokles dovozu bol zazna-
menany podobne ako vo vyvoze v skupine stro-
jov a dopravnych zariadeni. Nizsi dovoz suvisel
s vyraznym poklesom vyvozu, ¢o sa prejavilo
najma v poklese dovozu komponentov pre au-
tomobilovy priemysel. V podskupine strojov
poklesol najvyraznejsie dovoz komponentov
pre elektrotechnicky priemysel a strojov na au-
tomatické spracovanie udajov. Vyrazny medzi-
ro¢ny pokles dovozu sa dosiahol aj v skupine
chemickych vyrobkov a polotovarov, pricom
aj on vyznamne podporil medzirocny pokles
celkového dovozu. Pokles dovozu surovin bol
podobne ako v pripade vyvozu vyrazne ovplyv-
neny cenovym vyvojom ropy na svetovych tr-
hoch, ¢o sa prejavilo najma poklesom dovozu
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kles dovozu sa zaznamenal v skupine hotovych
vyrobkov, kde poklesol najma dovoz osobnych
automobilov.

Na medzirocnom ndéraste deficitu sluzieb sa
podielali najmd nizsie prijmy vsetkych troch
ich hlavnych podskupin. Medziro¢né zlepsenie
bilancie vynosov bolo désledkom poklesu de-
ficitu bilancie vynosov z investicii, ktory prevysil
pokles prebytku bilancie kompenzacii pracov-
nikov. Medziro¢né znizenie deficitu beznych
transferov bolo zapri¢inené pozitivnym vyvo-
jom v bilancii sikromnych transferov, ktory bol
dosledkom vyrazného poklesu platieb a vyssim

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V oktobri sa opat zmiernila zaporna medziro¢na
dynamika indexu priemyselnej produkcie (IPP)
na Uroven -3,8 % (september -5,6 %). Zlepsenie
dynamiky je najma désledkom bazického efek-
tu, kedZe medzimesa¢ne produkcia stagnova-
Ia%. Dlhodobejsi vyvoj hovori o priblizne 27-per-
centnom znizeni produkcie od prvej polovice
roka 2008 do decembra 2008, po ktorom nasle-
dovalo zotavenie produkcie na su¢asnu uroven
10 % pod priemerom daného porovndavacieho
obdobia. Nadalej mozno tvrdit, Ze pricinou zo-
tavovania je mierne rastuci dopyt v eurozéne
av EU, ktory podla si¢asnych ukazovatelov pre-
trvava aj vo 4. stvrtroku 2009.”

K zmierfiovaniu zapornej dynamiky IPP prispela
najma vyroba dopravnych prostriedkov (-10,1 %
v oktdbri; -19,1 % v septembri) a vyroba elektri-
ny a plynu (-3,2 %; -14,8 %). Negativny vplyv mal
pokles produkcie elektroniky (-13,4 %; -1,3 %) aj
napriek tomu, Ze produkcia tohto odvetvia ma
rastuci trend (v roku 2009 je zatial produkcia
v priemere 0 5,2 % nad urovnou roka 2008)%. Mo-
mentalne negativne dynamiky su spdsobené vy-
nimoc¢nou aktivitou odvetvia koncom roka 2008.
Novembrovy konjunkturdlny prieskum v prie-
mysle® opat potvrdil ocakévania rastucej produk-
cie a mierne zvySovanie ukazovatela su¢asného
dopytu. Tieto vysledky spolu so zlep3ujucim sa
externym prostredim poukazuju na mierny rast
priemyselnej produkcie v SR v krdtkodobom ho-
rizonte. Pri konzervativnom odhade nezmenenej
urovne produkcie v novembri dosiahne medzi-
ro¢na dynamika uroveri 6 - 7 %.

¢erpanim z fondov EU v bilancii viddnych trans-
ferov.

Za devat mesiacov roku 2009 dosiahol kapita-
lovy a financny ucet platobnej bilancie preby-
tok vo vyske 2 115,5 mil. € (v rovnakom obdobi
roku 2008 bol zaznamenany prebytok vo vyske
4 062,9 mil. €). Nizsi prilev bol sposobeny tym,
ze medzirocnd zmena minuloro¢ného prilevu
na odlev v bilancii priamych a portféliovych in-
vesticii, ktoru zapricinil najma odlev ostatného
kapitalu v priamych investiciach a rastu zdujmu
rezidentov o zahrani¢né dlZzobné cenné papie-
re, prevysila medziro¢ne vyssi prilev v ostatnych
investiciach.

V stavebnej produkcii sa v oktébri prehibil me-
dziro¢ny pokles na Uroven -22 % (v septembri
-16,9 %), pricom sa opat prejavil klesajici do-
pyt (druhy po sebe nasledujici medzimesacny
pokles priblizne o 7 %'°) a bazicky efekt vyso-
kej produkcie koncom roka 2008. Negativna
medziro¢na dynamika je vysledkom najma
trvalého poklesu vystavby budov (v oktébri
0 24,9 %) a v men3ej miere aj poklesu vyro-
by v segmente inzinierskych stavieb (13,3 %).

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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== Priemysel spolu = Stavebna produkcia

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.
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SU SR, Priemyselnd produkcia

v oktdbri 2009 pri zohladneni
sezonnych vplyvov.

ECB, Monthly Bulletin, December
2009.

Revizia tdajov IPP za referencné
obdobie oktéber 2009 vyraznym
spésobom zmiernila predtym zve-
rejneny medzirocny rast produkcie
v tomto odvetvi.

SU SR, Konjunkturdine prieskumy,
november 2009.

10 SU SR, Stavebnd produkcia v oktéb-

1i 2009, sezénne ocistené tdaje.
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m':;IECL'JR' Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti Oktober | Oktéber | Jan.-Dec. Sep. Oktober
SK NACE Rev. 2 2009 2008 2008 2009 2009
Index priemyselnej produkcie™? - 98,8 103,3 94,4 96,2
Stavebna produkcia? 511,8 116,3 112,0 83,1 78,0
Trzby?
Priemysel spolu 5486,9 99,1 105,9 80,4 83,2
Stavebnictvo 865,1 . . 86,6 80,1
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 2014,1 113,9 113,7 73,7 72,2
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 15155 . . 88,3 87,2
Predaj a udrzba vozidiel 313,2 . . 75,6 70,4
Ubytovanie, ¢innosti restaurdcii a pohostinstiev 99,1 . . 77,9 78,9
Doprava, skladovanie 474,5 . . 86,1 83,6
Vybrané trhové sluzby 670,6 . . 90,5 92,1
Informécie a komunikacia 420,9 . . 97,5 101,1
Trzby za vlastné vykony a tovar spolu za vybrané
odvetvia 11 859,6 . . 81,6 81,9

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade su priebezne spdtne revidované).
2) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (bezné ceny).

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda | Priemerna mesacna redlna mzda"
September 2009 Oktober 2009 September 2009 Oktober 2009
Priemysel 101,8 100,9 101,2 100,5
z toho: Priemyselna vyroba 101,8 101,0 101,2 100,6
Stavebnictvo 973 95,5 96,7 95,1
Predaj a opravy vozidiel 96,9 97,8 96,3 974
Velkoobchod 102,6 93,0 102,0 92,6
Maloobchod 105,6 100,7 105,0 100,3
Ubytovanie 101,4 99,5 100,8 99,1
Cinnosti retauracii a pohostinstiev 101,7 101,6 101,1 101,2
Doprava a skladovanie 100,9 97,1 100,3 96,7
Informécie a komunikacia 101,5 97,1 100,9 96,7
Vybrané trhové sluzby 103,7 106,0 103,1 105,6
Priemer za vybrané odvetvia 101,4 99,1 100,8 98,8
Spotrebitelské ceny 100,6 100,4 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Index redinej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
Pozndmky: SU SR presiel od roku 2009 na novu klasifikdciu ekonomickych ¢innosti SK NACE.

Novembrové konjunkturdlne prieskumy po- Trzby za vybrané odvetvia spolu v oktébri dosiahli
tvrdzuju nedostato¢nu Uroven dopytu. Po pr- v porovnani so septembrom mierne spomalenie
vykrat boli zaznamenané prevladajuce ocakd- medziro¢ného poklesu v désledku spomalenia
vania rastlcej produkcie, ale zatial to nemusi medziro¢ného poklesu trzieb priemyslu (najma
byt trvaly jav. vyroby dopravnych prostriedkov), spomalenia po-
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Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
September 2009 Oktdber 2009

Priemysel 81,9 82,1

z toho: Priemyselnd vyroba 80,9 80,9
Stavebnictvo 99,8 99,2
Predaj a opravy vozidiel 90,2 89,4
Velkoobchod 73,9 733
Maloobchod 96,0 95,7
Ubytovanie 91,6 95,4
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 78,0 783
Doprava a skladovanie 99,2 98,9
Informécie a komunikacia 1013 101,5
Vybrané trhové sluzby 90,8 91,9
Priemer za vybrané odvetvia 88,0 88,1

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

klesu trzieb vybranych trhovych sluzieb a mierne-
ho medziro¢ného rastu trzieb v odvetvi informacii
a komunikacie. Naopak zrychlenie medziro¢ného
poklesu zaznamenalo odvetvie stavebnictva, pre-
daja motorovych vozidiel, dopravy, skladovania,
maloobchodu a velkoobchodu.

Trzby v maloobchode v oktdbri zaznamenali
v beZznych cendch mierne zrychlenie medziroc¢-
ného poklesu v porovnani so septembrom v do-
sledku spomalenia medziro¢ného rastu trzieb

Graf 5 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtro¢nych ukazovatelov (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

v maloobchode v ne$pecializovanych predajniach
a mierneho zrychlenia poklesu maloobchodu
s ostatnym tovarom pre domacnost.

Medziro€na dynamika trzieb subjektov v odvet-
vi predaja a udrzby motorovych vozidiel v ok-
tébri zaznamenala zrychlenie medziro¢ného
poklesu (Stvrty mesiac po sebe) v porovnani
so septembrom. Nadalej sa prejavuje bazicky
efekt vysokych trzieb koncom roka 2008 a opa-
trnost spotrebitelov v obdobi znizenej ekono-

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. 0s6b)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.
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mickej aktivity aj napriek poklesu cien motoro-
vych vozidiel.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V oktébri v porovnani so septembrom dynamika
nominalnych miezd v priemere za vybrané od-
vetvia medziro¢ne poklesla. Zaroven bol prvykréat
v histérii zaznamenany pokles nominalnej mzdy.
V rdmci jednotlivych odvetvi pokles nomindlnej
mzdy zaznamenal velkoobchod, stavebnictvo,
informacia a komunikacia, doprava a skladova-
nie, predaj a oprava motorovych vozidiel a uby-
tovanie. RychlejSou dynamikou ako v predché-
dzajucom mesiaci rastla nomindlna mzda iba vo
vybranych trhovych sluzbdch (nehnutelnosti,
prenajom a lizing, pracovné a cestovné agentu-
ry, pravne Cinnosti, atd’). Na zaklade vyvoja v ok-
tébri indikuju vybrané odvetvia v priemere za 4.
Stvrtrok 2009 oproti predchadzajucemu stvrtro-
ku pokles nominélnych miezd za celi ekonomi-
ku (-0,9 % oproti 2,5 % v 3. Stvrtroku 2009).

V oktébri zamestnanost medziro¢ne v priemere za
vybrané odvetvia vyrazne poklesla, ale v porovna-
ni s predchadzajicim mesiacom sa jej dynamika
takmer nezmenila a dosiahla 11,9 %. Medziro¢na
dynamika zamestnanosti poklesla najviac (tak ako
v predchadzajucom mesiaci) vo velkoobchode,
v ¢innostiach restaurdcii a pohostinstiev a v prie-
mysle. Mesacné udaje v priemere za oktéber vo
vybranych odvetviach poukazuju na priblizne
rovnaky vyvoj zamestnanosti vo 4. Stvrtroku v po-
rovnani s predchadzajucim stvrtrokom.

Podla udajov Ustredia préce, socialnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych v oktdbri
medzistvrtro¢ne vzrastol 0 961 osob na 367-tisic
0s0b. Miera evidovanej nezamestnanosti dosiah-
la v oktobri 12,4 % a v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom poklesla o 0,1 percentudlneho
bodu. Prilev uchddzac¢ov o zamestnanie dosiahol
30,7 tis. 0s6b, ¢o bolo priblizne na rovnakej trov-
ni ako odlev uchadzacov.

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY V 3. STVRTROKU 2009"

Hruby domaci produkt (HDP) v 3. Stvrtroku
2009 podla revidovanych udajov Statistic-
kého Uradu SR medziro¢ne poklesol o 4,8
% v stalych cenach v porovnani s poklesom
05,5 % v 2. Stvrtroku 2009. Z hladiska sezén-
ne ocisteného medzistvrtrocného vyvoja HDP
vzrastol v tretom stvrtroku o 1,6 %. Ekonomi-
ka tak pokracovala v miernom medzistvrtroc-
nom raste.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP s po-
klesom pridanej hodnoty najma v sluzbach,
zatial ¢o pridana hodnota v podohospodarstve
a stavebnictve rastla a v priemysle stagnovala.

Na strane pouzitia HDP bol pokles ekonomiky
ovplyvneny poklesom doméceho dopytu 06,2 %
v stalych cenéch. Z jednotlivych komponentov
domaceho dopytu zaznamenali pokles vietky
jeho zlozky. Po raste v predchadzajicom Stvrt-
roku sa znizila kone¢nd spotreba domacnosti aj
verejnej spravy. Vyrazny pokles investicii zo za-
¢iatku roka sa vsak zmiernil. Cisty export prispel
kladne k rastu HDP, ¢o suviselo so zmiernenim
poklesu vyvozov a s nadalej nizkymi dovozmi.

Priemerna mesacna nominalna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 3. Stvrtroku 2009 me-
dziro¢ne vzrastla o 2,5 % na 722,5 € a oproti
predchadzajucemu Stvrtroku zaznamenala spo-
malenie o 0,3 percentudlneho bodu. Dynamika
redlnej mzdy v 3. stvrtroku 2009 vzrastla o 1,3 %.
Nomindlne kompenzacie na zamestnanca (me-
todika ESA 95) medziro¢ne vzrastlio 4,8 % a v po-
rovnani s predchadzajicim stvrtrokom sa ich dy-
namika spomalila o 1,6 percentudlneho bodu.

Pokles ekonomiky sa nadalej prejavuje aj v pokle-
se poctu pracujucich oséb. Zamestnanost podla
metodiky narodnych uctov (ESA 95) poklesla v 3.
Stvrtroku 2009 o 3,7 % (pokles 0 1,3 % v 2. Stvrt-
roku). Z hladiska struktury pracujlcich bol vyvoj
celkovej zamestnanosti ovplyvneny poklesom
poctu zamestnancov, pricom pocet podnika-
telov medzirocne vzrastol. Z hladiska sezonne
ocisteného medzistvrtro¢ného vyvoja poklesla
zamestnanost v 3. stvrtroku 2009 o 1,3 %.

Zamestnanost vyjadrend poctom odpraco-
vanych hodin v 3. Stvrtroku 2009 medziro¢ne
poklesla o 8,8 %.V 3. stvrtroku 2009 vsak nastal
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obrat v ich medzistvrtrocnom vyvoji a v porov-
nani s predchadzajucimi obdobiami sa zazna-
menal rast. Pokracovanie medzistvrtrocného
rastu odpracovanych hodin ocakdvame aj
v dalsich obdobiach.

Produktivita prace v 3. Stvrtroku 2009 na
medziro¢nej baze poklesla v nomindlnom
vyjadreni 0 2,1 %, v redlnom o 1,2 %, ¢o suvi-
selo hlavne s poklesom HDP. V porovnani s 2.
Stvrtrokom sa vsak pokles produktivity prace
zmiernil, ¢o bolo ovplyvnené hlavne vacsim
poklesom zamestnanosti.

Jednotkové naklady prace v metodike ECB
v 3. stvrtroku 2009 medziro¢ne vzrastli o 6,0 %
a v porovnani s 2. stvrtrokom 2009 sa ich dyna-
mika vyrazne spomalila o 5,2 percentualneho
bodu. Dévodom spomalenia jednotkovych na-
kladov prace je miernejsi pokles redlnej produk-
tivity prace v 3. Stvrtroku 2009 spojeny s mier-
nejsim rastom kompenzacii na zamestnanca.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V novembri vzrastol indikator ekonomického
sentimentu v porovnani s oktébrom o 2,8 per-
centualneho bodu na Uroven 73,5 a oproti rov-
nakému obdobiu minulého roka bola jeho hod-
nota vyssia o 2,3 percentudlneho bodu. Vyvoj
indikdtora pozitivne ovplyvnilo predovietkym
zvysenie dovery v priemysle a narast optimizmu
bol zaznamenany aj v oblasti sluzieb a stavebnic-
tva. Pokles zaznamenal indikator spotrebitelskej
dovery a indikator dovery v maloobchode.

K nérastu optimizmu v priemysle prispeli predo-
vietkym pozitivne ocakdvania vyvoja priemysel-
nej produkcie na nasledujuce tri mesiace. V oblas-
ti stavebnictva prispelo k zvy3eniu dévery najma
ocakavané spomalovanie zniZzovania zamestna-
nosti v nasledujucich troch mesiacoch a priaznivy
vyvoj indikétora doévery v sluzbach ovplyvnili pre-
dovsetkym optimistickejsie hodnotenia sucasnej
urovne dopytu. Za nepriaznivym vyvojom dovery
v maloobchode bolo pesimistickejsie hodnotenie
sucasnej ekonomickej situdcie.

V porovnani s predchadzajucim mesiacom sa
zhorsila doévera spotrebitelov pri hodnoteni
ocakavanej financ¢nej situdcie domacnosti a ne-

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
vzrastol pocet nezamestnanych v 3. stvrtroku
2009 medziro¢ne o 38,9 %. Rast poctu neza-
mestnanych sa premietol do miery nezamest-
nanosti, ktord v 3. Stvrtroku 2009 predstavova-
la 12,5 % a v porovnani s 2. Stvrtrokom 2009
vzrastla o 1,2 percentudlneho bodu.

Pokles ekonomiky v 3. Stvrtroku 2009 bol
v stlade s o¢akavaniami NBS ovplyvneny naj-
ma klesajicim domacim dopytom.V nasledu-
jucich Stvrtrokoch predpokladédme pokracu-
juci mierny medzistvrtrocny rast ekonomickej
aktivity. Tento trend vyvoja suvisi s ocakava-
nym ozivenim svetovej ekonomiky a s rastom
zahrani¢ného dopytu. Pokles ekonomiky sa
v 3. Stvrtroku 2009 prejavil aj v ukazovate-
[och trhu prace. Nominédlne kompenzacie na
zamestnanca by mali v nasledujucich obdo-
biach pokracovat v spomalovani rastu, ¢o by
malo byt sprevadzané poklesom zamestna-
nosti.

Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu
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Zdroj: Eurépska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavujt vdhy jednot-
livych zloZiek indikdtora ekonomického sentimentu.

zamestnanosti. Ocakavania tykajlce sa predpo-
kladaného hospodarskeho vyvoja v SR a odha-
dovanych uspor boli v novembrovom prieskume
priblizne na Urovni predchadzajuceho mesiaca.
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Oproti ostatnému prieskumu poklesol indika-
tor spotrebitelskej dévery o 0,6 percentuadlneho
bodu, v medziro¢nom porovnani bola jeho uro-
ven nizsia o 2,1 percentualneho bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE SADZBY

V oktébri poklesol menovy agregat M3'2 na analy-
tické ucely medzimesacne o 126 mil. € (medziro¢-
ne narast o 1 209,2 mil. €), avSak jeho medziro¢na
dynamika sa v porovnani a minulym mesiacom
zrychlila 0 0,7 percentudlneho bodu na -3,4 %.

V oktébri pokracoval pokles prispevku tuzem-
skych PFI k menovému agregétu M3 eurozény
oproti predchadzajucemu mesiacu, ked' sa zniZil
medzimesacne o 229 mil. €. Dynamika medziro¢-
ného rastu prispevku M3 sa mierne zvysila 0 0,9
percentudlneho bodu na 5,5 %. Stviselo to s ba-
zickym efektom spred roka, ked'sa menovy agre-
gat M3 vyrazne znizil v désledku odlevu zdrojov
z podielovych fondov periazného trhu po krachu
Lehman Brothers.

V ramci jednotlivych komponentov M3 sa znizil
objem vsetkych druhov vkladov. Najlikvidnejsie
vklady splatné na poziadanie poklesli najvyraz-
nejsie. Vklady s dohodnutou splatnostou zazna-
menali len mierny pokles. Rovnaky vyvoj sa za-
znamenal pri obidvoch najdélezitejsich sektoroch
(domacnosti a nefinan¢né spolocnosti). Maly
presun vkladov bol do ostatnych nemenovych
institucii, medzi ktoré zaradujeme ostatnych fi-
nanc¢nych sprostredkovatelov, finan¢né pomocné
institucie, poistovne a penzijné fondy. Pokles vkla-
dov nefinan¢nych spolo¢nosti sa zrychlil v oktébri
v porovnani s predchadzajicim mesiacom. Znizili
sa najma kratkodobé vklady, zatial ¢o ostatné
druhy vkladov sa takmer vobec nezmenili. Pri do-
macnostiach bol vyvoj rozdielny. Celkovo vklady
zaznamenali mierny pokles, avsak v rdmci Struk-
tary sa jednotlivé druhy vkladov vyvijali odlisne.
Kratkodobé vklady mierne vzrastli po Styroch me-
siacoch klesania. Vklady s dohodnutou splatnos-
tou do 2 rokov zaznamenali vyrazny pokles. Tieto
vklady sa znizuju uz devat mesiacov, ale v oktébri
bol pokles najvyraznejsi. V poslednych troch me-
siacoch je tento vyvoj spdsobeny tvarom vynoso-
vej krivky, ked rozdiel medzi urocenim kratkodo-
bych vkladov a dlhodobych vkladov sa vyraznejsie
zvysil. Z toho dévodu domécnosti presuvaju svoju
penazné prostriedky z vkladov v M3 do dlhodo-

bych vkladov (s dohodnutou splatnostou nad 2
roky), ktoré su sucastou protipoloziek M3. Cast
prostriedkov (vkladov) domdcnosti investovali
aj do podielovych fondov inych ako penazného
trhu.

V ramci protipoloziek menového agregatu M3
pokracoval mierny rast Gverov sukromnému
sektoru, avsak pomalsie ako v predchadzaju-
com mesiaci. Stav Uverov sa zvysil medzimesac-
ne o 43 mil. €.V oktébri pokracovali tendencie
z predchddzajiceho obdobia. Mierny rast Gverov
domacnostiam bol sprevadzany poklesom uve-
rov ostatnym sektorom (nefinan¢né spoloc¢nos-
ti, ostatni finan¢ni sprostredkovatelia). Vyrazny
pokles bol zaznamenany pri pohladavkach voci
verejnej sprave.

Uvery nefinanénym spolo&nostiam zaznamenali
v oktébri len mierny pokles o 7 mil. €, ked'sa za-
stavilo znizovanie najma kratkodobych uverov.
V rdmci nich sa mierne zvysili prevadzkové tvery,
¢o dokumentuje narast objemu novoposkytnu-
tych prevadzkovych tverov. Napriek spomaleniu
poklesu Uverov nefinanénym spolo¢nostiam sa
medziro¢né dynamika uverov prehibila a dosiah-
la v oktobri hodnotu -1,5 %.

Uvery ostatnym finanénym sprostredkovatelom
pokracovali v poklese, ktory sa este mierne pre-
hibil oproti predchadzajicim dvom mesiacom.
Medziro¢na dynamika Uverov dosiahla zapornu
hodnotu 27 %.

Uvery domacnostiam pokracovali aj v oktdbri v ras-
te a ich stav sa medzimesacne zvysil o 107 mil. €.
Stav vietkych druhov Uverov sa mierne zvysil. Naj-
vyraznejsie viak vzréstli Uvery na nehnutelnosti
(0 74 mil. €), spotrebitelské Uvery sa zvysili rovnako
ako predchadzajici mesiac (o0 22 mil. €) a ostatné
zaznamenali prirastok 11 mil. €. Miernejie prirastky
uverov sa prejavili v dalSom spomalovani dynamiky
rastu vsetkych druhov Uverov. Ta dosiahla pri Gve-
roch na nehnutelnosti 12,1 %, pri spotrebitelskych
uveroch 14,8 % a pri ostatnych Gveroch 10,2 %.
Postupné zvy3ovanie stavu Gverov v dal3ich mesia-
coch dokumentuje aj Statistika novoposkytnutych
uverov. Ta naznacuje snahu bank Uverovat domac-
nosti najma na kupu nehnutelnosti, kedze tento
druh Gverov je pomerne dobre zabezpeceny.

V ramci pohladavok penaznych finanénych
institucii (PFl) sa v oktébri vyraznejsie zvysil
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12 V désledku zmeny metodiky

vykazovania menovych agregdtov
v roku 2009 sa stali casové rady
Jjednotlivych menovych agregdtov,
ako aj ich medzirocné dynamiky
nekonzistentné s ich casovymi
radmi a dynamikami v minulych
rokoch.

Prispevok M3 Slovenska k menové-
mu agregdtu M3 eurozény (ovplyv-
neny zmenou metodiky) v oktobri
medzirocne vzrdstol o 1815 mil. €
na 37 558 mil. € a jeho dynamika
dosiahla 5,5 % (4,6 % v septembi).
Uroveri medziro¢nej dynamiky
rastu menovych agregdtov

aich protipoloZiek je pocitand
zvykdzanych koncomesacnych
stavov vrdtane netransakcii, ktoré
zahfnaju vsetky pohyby v stavoch
bilancnych poloziek vyplyvajice zo
zmien ocenenia obchodovatelnych
ndstrojov, zniZzenia/odpisania hod-
noty tveru, kurzovych rozdielov,
reklasifikdcii a inych zmien.
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Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3jj Jun Jul | Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. KI‘; ::3
2006 58,4 14,3 392 | -54,0 =36 -125 18| 61,8 -148 396 | 813 | 478 1357
2007 | 1299 89| 287| 500| 604 | 712| 696 72,1 432 230 416| 658 | 6644
2008 | 101,3 703 | -22,1 194 | 243 296 | -325| -52,0 [-157,2 | -648,0 | -1799 | -96,3 | -938,4
2009 | -759 |-1085 | -456 132 46,1 | -123 88 | 467 | 641 24,5 | 48,12 . 93

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov Slovenskej asocidcie sprdavcovskych spolocnosti (SASS) za roky 2006 — 2008, resp. tdaje SASS z Mesacného
prehladu cistych predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku za rok 2009.

1) Denominované v domdcej mene (v eurdch, resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.

2) Vypocet NBS za aktudlny mesiac z idajov SASS TyZdenné tdaje o otvorenych podielovych fondoch.

objem cennych papierov v drzbe PFI. Rast ob-
jemu cennych papierov bol vy3si ako rast ob-
jemu pohladavok sukromnému sektoru, takze
pohladévky penaznych finan¢nych institucii
zaznamenali mierny pokles. Na strane proti-
poloziek M3 pokracovalo znizovanie vkladov
verejnej spravy, ako aj Cistych zahrani¢nych
aktiv.

Na zéklade tyzdennych udajov Slovenskej asoci-
acie spravcovskych spolo¢nosti (SASS) dosiahli
mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych
fondov (OPF) v SR spolu za vsetky kategorie
fondov (denominované v € aj v cudzej mene)
v novembri vysku 48,1 mil. €3. Prilev zdrojov
do OPF oproti predchadzajicemu mesiacu bol

vyssi, v jednotlivych tyzdrhoch mesiaca dosiahol
9,4 az 15,3 mil. € a kumulativne ¢isté predaje boli
po prvykrat v roku 2009 kladné. Navrat dévery
v kolektivne investovanie na Slovensku je vsak
velmi opatrny, nedosiahol Urovne z predkrizo-
vych rokov, pricom investori nadalej preferuju
predovsetkym konzervativne stratégie.

Najvyssie kladné prirastky v novembri dosiah-
li fondy pefiazného trhu (32,4 mil. €), zmieSané
fondy (7,3 mil. €) a iné/zaistené fondy (4,0 mil. €).
Kladné cisté predaje vykazali aj dlhopisové fondy
a akciové fondy (rovnako 1,5 mil. €), fondy fon-
dov (0,8 mil. €) a Specialne fondy nehnutelnosti
(0,6 mil. €). Ziadna kategéria fondov nevykazala
zaporné mesacné Cisté predaje.

POHLADAVKY FAKTORINGOVYCH SPOLOCNOSTI, LIZINGOVYCH SPOLOCNOSTI
A SPOLOCNOSTI SPLATKOVEHO FINANCOVANIA

Objem pohladéavok faktoringovych a lizingo-
vych spolo¢nosti a spolo¢nosti splatkového
financovania voci sukromnému sektoru do-
siahol 4 445,4 mil. € ku koncu tretieho Stvrt-
roka 2009. Ich zdporna medziro¢na dynamika
sa prehlbila o 5,1 percentudlneho bodu na
-7.5 %, ked' oproti predchadzajucemu Stvrt-
roku poklesli o 108 mil. €. Najviac k poklesu
celkovych pohladévok prispeli pohladavky
z financ¢ného lizingu, ktoré maju podiel viac
ako 50 % a ich objem oproti predchadzajuce-
mu Stvrtroku poklesol o 59,4 mil. €. V ramci
pohladavok z poskytnutych Uverov a poziciek
zaznamenali pohladavky z predaja na splat-

ky a z poskytnutych spotrebitelskych uve-
rov pokles o 13,7 mil. €, ostatné pohladavky
v porovnani s predchadzajucim stvrtrokom
poklesli 0 34,9 mil. €.

Objem pohladavok voci nefinan¢nym spo-
lo¢nostiam sa ku koncu tretieho Stvrtroka
2009 znizil o 49 mil. € a ich medziro¢nd dy-
namika sa spomalila o 4,1 percentudlneho
bodu na -9,2 %. Hlavnym dévodom prehi-
benia medziro¢ného poklesu bolo znizenie
objemu pohladavok z finan¢ného lizingu
(pokles o 40,9 mil. €). V kategdrii ostatnych
pohladédvok zaznamenali vyrazné znizenie
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13 Skutocnost, Ze tdaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych tatistik a
tdaje jednotlivych spravcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) sti niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
cistych predajov. Zlucovanie podie-
lovych fondov a ich konverzia na
euro ku koncu roka 2008 priniesla
jednak vyznamny pokles poctu
podielovych fondov (z cca 550 na
460), jednak vyrazny pokles poctu
fondov v cudzej mene, resp. rast
poctu fondov v domdcej mene euro.
V mdiji 2009 sa spolocnost BNP
Paribas Asset Management

(fondy PARVEST) stala pridruzenym
¢lenom SASS, v juni pribudli fondy
ING (L) Invest SICAV a celkovy pocet
otvorenych podielovych fondov
vzrdstol nad 570. Vyraznd volatilita
poctu fondov nadalej pokracuje,
kedZe v auguste bola z databdzy
SASS vyradend vdcsina fondov
PARVEST, v septembri niektoré
fondy Pioneer Investments Austria
GmbH a pocet fondov sa zniZil

pod 500.
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objemu ostatné pohladavky, avsak tento
pokles bol do znaénej miery kompenzovany
narastom objemu pohladavok z predaja na
splatky a z poskytnutych spotrebitelskych
averov.

V sektore domacnosti zaznamenali pohladavky
faktoringovych a lizingovych spolo¢nosti a spo-
lo¢nosti splatkového financovania v porovnani
s predchéadzajucim stvrtrokom zapornu medzi-
ro¢nu dynamiku -2,5 % (5,0 % v druhom Stvrt-
roku) pri poklese objemu o 59 mil. €. K poklesu
pohladavok voc¢i domdacnostiam najviac prispeli
pohladavky z poskytnutych Uverov a poéziciek
(pokles 0 40,7 mil. €), najma pohladévky z preda-
ja na splatky a z poskytnutych spotrebitelskych
uverov.

Klucové sadzby ECB zostali v oktébri na nezmene-
nej Urovni. Trhové sadzby reprezentované 3-M EU-
RIBOR-om a EONIA boli priblizne na rovnakej drovni
ako v predchadzajucom mesiaci. Zapricinila to pre-
dovsetkym likviditna situdcia na medzibankovom
trhu. Po dlhodobom tendri z konca septembra sa
prejavil znizeny dopyt v pravidelnych refinan¢nych
operaciach. ECB pokracovala aj v kupovani kry-
tych dlhopisov (covered bonds). Klientske urokové
sadzby neodzrkadlovali vyvoj na medzibankovom
trhu eurozény. Mierne sa zvysili pri Gveroch, pri
vkladoch boli viac-menej stabilné.

Klientske urokové sadzby z Uverov nefinanénym
spolo¢nostiam v oktébri mierne vzréstli. Zvysilo
sanajma urocenie prevadzkovych averov. Mierne
vzrastla aj Urokova miera z investi¢nych Uverov.
Opacny vyvoj bol zaznamenany pri ostatnych
averoch. Urogenie precerpani beznych uétov zo-
stalo nezmenené. Pri ¢leneni Uverov podla vel-
kosti stagnovali Urokové sadzby z Gverov malym
a strednym podnikom a Urocenie Uverov velkym
podnikom mierne vzrastlo.

Urokové miery z Gverov doméacnostiam mali v ok-
tébri prevazne rastuci trend. Zvysilo sa Urocenie
spotrebitelskych Gverov a precerpani beznych u¢-
tov. Urokové sadzby zo spotrebitelskych Gverov sa

Graf A Vyvoj pohladavok faktoringovych spol.,

lizingovych spol. a spol. splatkového financova-
nia (v mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

dostali na najvyssiu troven v tomto roku. Pravde-
podobne banky vyraznejsie sprisnili podmienky
vo forme zvy3enia marze v désledku zvysenému
vnimaniu rizika. Urokové sadzby z Gverov poskyt-
nutych podnikatelom - Zivnostnikom pokracovali
v rastucej tendencii z predchadzajicich mesiacov,
ked' vyraznejsie vzrastlo Urocenie prevadzkovych
aj investi¢nych uverov. Urokové sadzby z Gverov
na nehnutelnosti zostali piaty mesiac stabilné.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spo-
lo¢nosti zaznamenali mierny pokles. Ten sa pre-
javil najma pri kratkodobych vkladoch. Naopak
mierne vzrastli urokové miery z dlhodobych
viazanych vkladov, ich objem je viak zanedba-
telny. Urocenie vkladov splatnych na poziadanie
a vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
mé uz od augusta 2008 klesajuci trend. Tieto
sadzby klesli v danom obdobi o 0,77, resp. 3,44
percentualneho bodu.

Urokové sadzby z vkladov domécnosti zostali aj
v oktobri stabilné. Mierne vzrastli urokové miery
z dlhodobych vkladov s dohodnutou splatnostou
(najma nad 2 roky). Tento vyvoj bol sprevadzany aj
rastom objemu novych vkladov v tychto druhoch
vkladov. Urocenie ostatnych druhov vkladov (pre-
dovsetkym kratkodobych) sa mierne znizilo.
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STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

— SEPTEMBER 2009

GLOBALNA EKONOMIKA

V tretom Stvrtroku 2009 doslo v ramci vyvoja
globalnej ekonomiky k zastaveniu jej poklesu
a pravdepodobne k dosiahnutiu dna recesie.
Globalna ekonomika sa tak dostala do fazy po-
stupnej stabilizacie. Najvyraznejsi rast zazname-
névaju rozvijajuce sa ekonomiky. Rovnako aj vy-
spelé ekonomiky v tretom Stvrtroku zaznamenali
rast, avsak predpoklada sa, ze ich oZivenie bude
trvat dlhsie. Napriek tomuto vyvoju nadalej pre-
trvavaju obavy z daldieho vyvoja, dizky trvania
a priebehu ekonomického ozivenia.

V tretom Stvrtroku 2009 v krajinach OECD vzras-
tol HDP 0 0,8 %, kym v predchadzajicom Stvrt-
roku stagnoval. Na medziro¢nej baze globalna
ekonomika poklesla o 3,3 % v porovnani s pokle-
som 4,6 % v druhom Stvrtroku 2009. Indikatory
ekonomického sentimentu signalizuju postupné
ozivovanie dovery a ekonomickej aktivity.

Spotrebitelské ceny v tretom Stvrtroku 2009

opdtovne poklesli, ¢o suviselo najma s bazickym
efektom cien komodit. V septembri bola v kraji-

Graf 8 Stvrtroény rast HDP
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nach OECD zaznamenana docasne negativna in-
flacia, ktora dosiahla na medziro¢nej baze -0,3 %
oproti -0,1 % v juni. Ceny energii v septembri
medziro¢ne poklesli o 13,9 % (oproti 15,5 % me-
dziro€nému poklesu v juni 2009). Ceny potravin
zaznamenali v septembri na medzirocnej baze
pokles 0 0,4 % (oproti 1,8 % medzirocnému ras-
tu v juni). Jadrova inflacia v septembri dosiahla
1,5 % oproti 1,7 % v juni.

Rizika globalneho ekonomického vyvoja zostava-
ju nadalej vysoké, ale vyvazené. Stabilizacia glo-
balnej ekonomiky sa dosiahla aj vdaka realizacii
protikrizovych opatreni vo viacerych krajinach.
Dochadza aj k rychlejsiemu zlep3ovaniu ekono-
mickej dévery, ako sa predpokladalo. Negativ-
ne modze vyvoj globalnej ekonomickej aktivity
nadalej ovplyviovat prehibenie finan¢nej krizy,
rast cien komodit, vyraznejsie protekcionistické
opatrenia a nepriaznivy vyvoj na trhu prace.

KOMODITY

Cena ropy v tretom Stvrtroku 2009 opétovne
mierne vzrastla. Priemernd cena ropy v tretom
Stvrtroku dosiahla 68 USD/barel v porovnani
s 59 USD/barel v predchadzajicom stvrtroku. Na
zacCiatku decembra dosiahla cena ropy uroven
79 USD/barel, ¢o oproti zaciatku roka 2009 pred-
stavovalo nérast o 83 %.

Vyvoj cien ropy mal v tretom Stvrtroku podobny
priebeh ako v predchadzajucom Stvrtroku, kde
dochédzalo k stabilizacii cien a znizeniu volatili-
ty na trhoch. V priebehu tretieho Stvrtroka cena
ropy oscilovala medzi 60 az 73 USD/barel. V ok-
tébri a novembri vplyvom stabilizacie globalnej
ekonomiky a zlepSenych vyhliadok na ekono-
mické ozZivenie doslo k nérastu cien ropy nad
75 USD/barel.

Ceny ostatnych svetovych komodit v tretom
stvrtroku zaznamenavali tak ako v predchadza-
jucom stvrtroku postupny narast. Zaciatkom jula
doslo k néarastu cien, ale v dalSom priebehu stvrt-
roka boli ceny relativne stabilné. K opatovnému
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rastu dochdadzalo v oktébri a novembri. Pozitivne
spravy o vyvoji svetovej ekonomiky mali vyraz-
nejsi vplyv na ceny kovovych komodit. Ceny ag-
rokomodit boli relativne stabilizované a nevyka-
zovali taky rast ako ceny kovovych komodit.

SPOJENE STATY AMERICKE

Vyvoj ekonomickej aktivity v USA zaznamenal
v tretom Stvrtroku obrat, ked'vyraznejsie poklesy
HDP vystriedal jeho rast. HDP v tretom Stvrtro-
ku anualizovane vzrastol o 2,8 % oproti pokle-
su 0 0,7 % v druhom Stvrtroku. Na medziro¢nej
baze sa pokles ekonomiky v tretom S$tvrtroku
2009 zmiernil na 2,5 %, ked' v predchadzajicom
Stvrtroku zaporny rast dosiahol 3,8 %.

Pozitivny prispevok k rastu HDP mala najma
spotreba domacnosti. Vyrazny rast zaznamenali
predovietkym tovary dlhodobej spotreby. Tento
vyvoj priaznivo ovplyvnili realizované fiskélne
opatrenia zamerané na podporu spotreby do-
macnosti a na podporu predaja automobilov.
Pozitivny prispevok k rastu mali aj sikromné in-
vesticie, kde najvyraznejsi rast zaznamenali pra-
ve investicie do stavebnictva. Pozitivny prispe-
vok k rastu HDP mali takisto vydavky federalnej
vlady, i ked dynamika ich rastu sa oproti pred-
chédzajicemu Stvrtroku spomalila. V désledku
stabilizacie v rdmci globédlneho obchodu doslo
v USA k zvy3eniu exportov, ale v d6sledku obno-
venia domaceho dopytu doslo zarover aj k rastu
importov. Cisty export tak mal v trefom $tvrtroku
negativny prispevok k rastu HDP, ¢o predstavuje
zmenu oproti druhému Stvrtroku, ked' ¢isty ex-
port prispieval kladne k HDP.

V priebehu tretieho Stvrtroka 2009 sa dynamika
poklesu spotrebitelskych cien postupne spoma-
lovala a v septembri ich pokles na medziro¢nej
baze dosiahol 1,3 % (-1,4 % v juni). Pokles cien
bol zapri¢ineny najma béazickym efektom sivi-
siacim s vyvojom cien komodit. Jadrova inflacia
sa v tretom Stvrtroku 2009 spomalila, v porovna-
ni s druhym Stvrtrokom vsak zostala nadalej sta-
bilna. V septembri dosiahla jadrova inflacia 1,5 %
oproti 1,7 % v juni.

Federédlny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMC) v tretom Stvrtroku v rdamci svojich dvoch
zasadnuti zachoval nezmenenu cielovd sadzbu
federalnych fondov, ktora je tak nadalej na hra-

nici blizkej nule. Federdlny vybor konstatoval
zlepsenie ekonomickej aktivity v USA, ale nadalej
signalizuje snahu zachovat sadzbu federdlnych
fondov na vynimoc¢ne nizkych drovniach v dlho-
dobejsom horizonte. Na zasadnuti v novembri
2009 FOMC rovnako ponechal cielovd sadzbu
nezmenenu.

EUROZONA

Po piatich Stvrtrokoch poklesu HDP naznacil
jeho vyvoj v tretom stvrtroku 2009 postupnu
stabilizaciu ekonomiky eurozény. Hruby doméci
produkt v porovnani s predchadzajicim Stvrtro-
kom vzrastol 0 0,4 %. (pokles 0 0,2 % v 2. Stvrt-
roku 2009). Sucasne sa zmiernil aj medziro¢ny
pokles ekonomiky na 4,1% (v druhom Stvrtroku
HDP poklesol o 4,8 %).

K oziveniu ekonomiky prispeli najma zésoby. Tie
sice aj v tretom Stvrtroku poklesli, ale v mensej
miere ako v predchadzajucom Stvrtroku. Kym
v prvych dvoch Stvrtrokoch pokles zasob timil
ekonomicky rast, v tretom Stvrtroku sa tento
vyvoj obratil. Hodnotenie Urovne stavu zasob
v priemysle naznacuje, ze dosiahli historicky
nizke Urovne, ked vyrazne poklesli v porovnani
s maximami, ktoré dosahovali koncom roka 2008.
V nasledujicom obdobi tak mozno oc¢akavat ob-
novenie cyklu zasob a ich postupny narast.

Graf 9 Eurozéna: ekonomicky rast (stale
ceny roku 2000) (%)
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Graf 10 Hodnotenie stavu zasob v priemysle
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Graf 11 Eurozéna: Prispevky jednotlivych
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Po piatich stvrtrokoch poklesu doslo v tretom
Stvrtroku k ndrastu exportu eurozény. OZivenie
vyvozu sprevédzal aj rast importov, jeho dynami-
ka bola vsak nizsia. V porovnani s druhym Stvrt-
rokom sa sice kladny prispevok Cistého exportu
znizil, nadalej vSak pdsobil priaznivo na vyvoj hos-
podarstva. Ekonomika benefitovala aj z realizicie
podpornych opatreni vlad zameranych na elimi-
naciu nepriaznivych vplyvov ekonomickej krizy,
lebo konecna spotreba verejnej spravy aj nadalej
kladne prispievala k ekonomickému rastu.

Prepad investicného dopytu timil ekonomicky
rast aj v tretom Stvrtroku. Jeho zaporny prispe-
vok sa viak v porovnanis predchadzajucim Stvrt-
rokom vyraznejsie znizil. Obmedzujuco pdsobi
na ozivenie investi¢cného dopytu nizka Uroven
vyuzitia vyrobnych kapacit, ktord v novembro-
vych prieskumoch dosiahla 70,7 %. V porovnani
s predchadzajicim stvrtrokom, ked' sa vyuzitie
vyrobnych kapacit odhadovalo na 69,5 %, doslo
k miernemu zlepseniu, celkovo sa viak Uroven
tohto ukazovatela nachddza na historickych mi-
niméch (dlhodoby priemer od roku 1990 dosa-
huje viac ako 81 %).

Menej priaznivy obrat nastal pri konecnej spotre-
be doméacnosti. Kym v druhom Stvrtroku mala na
vyvoj HDP viac-menej neutrdlny vplyv, v tretom
Stvrtroku tlmila vyvoj ekonomiky. Suviselo to
s pretrvavajucimi nepriaznivymi podmienkami

komponentov k stvrtroénému rastu HDP
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na trhu prace, s pomalsim rastom disponibilné-
ho dochodku, opatrnym spotrebnym spravanim
domdacnosti, vysokou spotrebitelskou nedoverou
a pravdepodobne aj s postupnym odznievanim
stimulov v podobne 3rotovného v niektorych
krajinach.

V rdmci jednotlivych odvetvi ekonomiky sa naj-
vyraznejsie zrychlila tvorba pridanej hodnoty
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v priemysle vratane spracovatelského priemyslu.
Kym v predchadzajicom Stvrtroku sa pridana
hodnota v priemysle znizila o 1,5 %, v tretom
Stvrtroku vzrastla o 2,0 % (v spracovatelskom
priemysle pridana hodnota vzréstla 0 2,2 % v po-
rovnani s poklesom o0 0,9 % v druhom 3tvrtroku).

ZlepSenie situacie v priemysle pravdepodobne
suvisi s priaznivejsim vyvojom dopytu. Kym pocas
predchadzajucich piatich stvrtrokov sa hodnote-
nie dopytu ako faktora limitujiceho produkciu ne-
ustale zhorsovalo, v hodnoteni na Stvrty Stvrtrok
doslo k miernemu zlep3eniu. Posledné prieskumy
v priemysle naznacuju aj priaznivejsie vnimanie
finan¢nych faktorov vo vztahu k obmedzeniam,
ktoré predstavuju pre produkciu.

Viaceré indikatory monitorujuce ekonomicku ak-
tivitu aj nadalej zaznamenavali postupné zlepse-
nie. Vzrastol indikator ekonomického sentimen-
tu, ako aj indikatory dovery. Opatovne sa zlepsil
aj IFO index ekonomickej klimy, predovsetkym
v dosledku dalSieho narastu ocakavani buduce-
ho vyvoja. Po 6smich Stvrtrokoch vsak vo Stvr-
tom Stvrtroku doslo aj k zvyseniu hodnotenia
sucasnej ekonomicke;j situdcie.

Aj ked'v priebehu tretieho Stvrtroka doslo k mier-
nemu nérastu ekonomickej aktivity, nezamest-

Graf 13 IFO index ekonomickej klimy
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nanost aj v tomto obdobi nadalej rastla. Ku kon-
cu tretieho stvrtroka dosiahla 9,8 % v porovnani
s 9,4 % v juni. V oktobri miera nezamestnanosti
stagnovala na septembrovej Urovni. Ocakava-
nia spotrebitelov tykajlce sa budiceho vyvoja
nezamestnanosti sice od marca 2009 postupne
klesali, ale v oktébri a novembri zaznamenali
mierny narast.

Vplyv hospodarskej krizy na rast nezamestna-
nosti bol pomerne vyrazny. Ciasto¢ne ho timili
rozne schémy skracovania pracovného casu
a obmedzovanie prepustania. Obnovenie eko-
nomického rastu sa tak najprv premietne do na-
rastu poctu odpracovanych hodin a az s ur¢itym
oneskorenim do opatovného rastu zamestna-
nosti a poklesu nezamestnanosti.

Cenovy vyvoj v priebehu tretieho Stvrtroka aj
nadalej ovplyviovali bazické efekty cien ener-
gii a potravin a spolu s obmedzenym dopytom
aj nadalej tImil cenovy rast. Po tom, ¢o v juni
dosiahla inflacia po prvykrat mierne zapornu
hodnotu (-0,1 %), pokles cien sa v juli v dosled-
ku kulminacie bazického efektu pohonnych
hmoét vyraznejsie prehibil (-0,7 %). V dalich
mesiacoch Stvrtroka vsak tento vplyv postup-
ne odznieval a timiaci vplyv cien energii sa po-
stupne zmiernoval. Ku koncu Stvrtroka sa tak

Graf 14 Miera nezamestnanosti
a ocakavania spotrebitelov ohladom
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Graf 15 Eurozéna: Medziro¢na miera celkovej
inflacie (HICP) a prispevky vybranych

komponentov
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medziro¢ny pokles cenovej hladiny znizil na
-0,3 %.V priebehu stvrtroka sa vsak naopak pre-
hiboval timiaci vplyv cien potravin. Postupne sa
spomaloval aj cenovy rast trhovych zlozZiek in-
flacie. V oktébri bola inflacia aj nadalej mierne
zapornd, no pokles cien sa spomalil na -0,1 %.
Opaét to bolo ovplyvnené postupnym odznieva-

Graf 16 Eurozéna: Ceny tovarov a sluzieb
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nim bézického efektu vyvoja cien energii. Podla
rychleho odhadu Eurostatu sa inflacia v novem-
bri uz posunula spét do kladnych hodnét a do-
siahla 0,5 %.

V priebehu tretieho Stvrtroka poklesla aj jadro-
va inflacia (o 0,2 percentudlneho bodu na 1,1 %)
v doésledku spomalenia medziro¢ného rastu
vietkych jej komponentov, najma viak spracova-
nych potravin. Dal3ie spomalenie na 1,0 % zazna-
menala aj v oktobri.

Cenovy rast trhovych zloziek inflacie sa v prie-
behu tretieho Stvrtroka a aj v oktébri nadalej
spomaloval. Rast cien priemyselnych tovarov
sa v septembri v porovnani s junom znizil 0 0,1
percentualneho bodu na 0,5 % a dalej poklesol
aj v oktébri na 0,3 %. Spomalenie cenového ras-
tu ovplyvnili predovsetkym tovary kratkodobej
a strednodobej spotreby. Spomalil sa aj cenovy
rast sluzieb, ktory v septembri dosiahol 1,8 %
v porovnani s 2,0 % v juni. V oktébri ceny sluzieb
stagnovali na septembrovej Urovni. Znizenie in-
flacie v sluzbach suviselo predovsetkym s dalSim
spomalenim cenového rastu sluzieb, ktoré suvi-
sia s travenim dovolenky (zajazdy, hotely a res-
tauracie, sluzby v doprave). V cenach tychto slu-
Zieb sa prejavuju oneskorené efekty nizkych cien
energii a potravin, ale aj nizky dopyt. Znizil sa aj
cenovy rast sluzieb suvisiacich s byvanim, udrz-
bou a opravou domov.

Graf 17 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
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Graf 18 Urokové sadzby ECB (%)
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Postupna stabilizacia finan¢nych trhov sa odra-
zila aj v dalSom poklese volatility vymenného
kurzu EUR/USD. Vyvoj vymenného kurzu v tre-
tom Stvrtroku, ale aj v priebehu oktébra a no-
vembra charakterizoval viac-menej apreciac-
ny trend eura, preruseny docasnymi vykyvmi.
Postupné zhodnocovanie eura oproti dolaru
mohlo byt podporené vy3sim sklonom investo-
rov k riziku, obavami z diverzifikacie devizovych
rezerv, ale aj o¢akdvaniami pretrvévania nizkej
urovne urokovych sadzieb v USA a vyuzZivanim
amerického doléra ako financujucej meny v car-
ry trade obchodoch. Ku koncu tretieho Stvrtro-
ka sa posilnilo euro oproti dolaru v porovnani
s koncom juna o 3,6 % a do konca novembra
o dalSie 2,6 %.

V priebehu tretieho stvrtroka a ani v dalSich me-
siacoch az do decembra nepristupila Rada gu-
vernérov ECB k zmene Urokovych sadzieb. Kltuco-
vé urokové sadzby tak nadalej zotrvali na Grovni
1,0 % pre hlavné refinancné operacie, 1,75 % pre
jednodniové refinan¢né operécie a 0,25 % pre
jednodriové sterilizaéné operacie. V porovnani
s oktébrom 2008 bola uroven sadzby pre hlav-
né refinan¢né operacie nizsia o 325 bazickych
bodov. ECB aj nadalej realizovala opatrenia na
zabezpecenie eurovej likvidity, ale aj likvidity
v USD a CHF.V sulade s majovymi rozhodnutiami
realizovala tri dlhodobejsie refinan¢né operacie
so splatnostou 12 mesiacov (v juni, septembri

a decembiri). Rovnako uskutoc¢novala aj program
nakupu krytych dlhopisov. Na svojom posled-
nom menovo-politickom zasadnuti v roku 2009
(3. decembra) rozhodla o detailoch tykajucich
sa realizacie refinanc¢nych operacii do 7. aprila
2010."

VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V tretom Stvrtroku 2009 sa vo vsetkych eko-
nomikach regiénu plne prejavovali vplyvy
sucasnej hospodarskej krizy. Nedostatocny
doméci a zahrani¢ny dopyt, slabé vyuZivanie
vyrobnych kapacit, rastiica nezamestnanost, to
vietko sprevédzalo utlm ekonomickej aktivity.
Rast hrubého domaceho produktu v Polsku sa
spomalil o 0,3 percentualneho bodu na 1 %.
Ovplyvnil to pomalsi rast spotreby domacnosti
a nizsi kladny prispevok ¢istého exportu. Me-
dziro¢ne rastla len spotreba vlady a zaroven sa
znizil prepad investicii. Polska ekonomika si ako
jedinad spomedzi vietkych krajin EU zachovala
kladny hospodarsky rast. V Ceskej republike sa
medziro¢ne zmiernil hospodarsky pokles o 0,6
percentualneho bodu na 4,1 %. Podielala sa na
tom tak vyssia spotreba domdcnosti, ako aj vla-
dy. Zasoby a hruba tvorba fixného kapitalu aj
nadalej prispievali k celkovému HDP negativne.
Vplyv ¢istého exportu bol v tretom Stvrtroku za-
nedbatelny. V Madarsku sa naopak prepad eko-
nomiky prehibil o 0,8 percentualneho bodu na
8 %. Bolo to ovplyvnené dalsim prepadom spot-
reby domacnosti, poklesom vladnej spotreby,
ako aj nizsim investitnym dopytom. K tvorbe
hrubého domdaceho produktu tak vyznamnejsie
prispieval iba ¢isty export.

Medzikvartalne dosiahol HDP v Polsku rast 0,5 %,
pricom si zachoval rovnakd dynamiku ako v dru-
hom 3tvrtroku 2009. V Ceskej republike sa hru-
by doméci produkt oproti predchadzajucemu
Stvrtroku zrychlil o 0,5 percentualneho bodu
na 0,8 %. V Madarsku sa Stvrtro¢ny prepad eko-
nomiky zmiernil o 0,2 percentudlneho bodu na
1,8 %.

V porovnani s junom sa v Polsku medziro¢na
HICP inflacia na konci tretieho Stvrtroka 2009
spomalila 0 0,2 percentualneho bodu na 4 %.
Rast spotrebitelskych cien pravdepodobne
kulminoval v juli (4,5 %) a v dalSich mesiacoch
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inflacia klesala. Spomalenie rastu cien nastalo
vo vsetkych sledovanych polozkach s vynimkou
priemyselnych tovarov bez energii.V ich cenach
sa mierne prejavilo znehodnocovanie kurzu
polského zlotého z predchéadzajicich obdobi.
Na cenovu hladinu nadalej proinflacne posobili
administrativne Upravy cien spojenych s byva-
nim, Upravy cien energii a spotrebnych dani na
alkohol a tabak. K dalSiemu zrychlovaniu infla-
cie vsak uz tieto faktory neprispievali. Pokracu-
juce spomalovanie inflicie v Ceskej republike
sa v tretom Stvrtroku 2009 zmenilo na pokles
cenovej hladiny (naposledy zaznamenany v au-
guste 2003). V porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom tak inflacia v septembri klesla o 1,1
percentualneho bodu na -0,3 % a este viac sa
vzdialila od dolnej hranice toleranéného pasma
infla¢ného ciela Ceskej narodnej banky. Prehi-
benie poklesu zaznamenali ceny priemyselnych
tovarov. K inflacii kladne prispieval len rast cien
sluzieb a energii. V Madarsku doslo v rovhakom
obdobi k zrychleniu inflacie 0 1,1 percentudlne-
ho bodu na 4,8 %. Za rastom inflacnych tlakov
stoji predovsetkym zvysenie sadzby DPH z 20 %
na 25 %. Sucasne sa zaviedla (popri existujucich
sadzbach 0 % a 5 %) nova zvyhodnena sadzba
18 % (mlie¢ne a pekarske vyrobky, teplo, sluz-
by spojené s ubytovanim). Vzrastli aj spotrebné
dane na alkohol, cigarety a pohonné hmoty.
Zmeny v danovej sustave su sucastou sirsej re-
formy, ktorej cielom je zvysit déraz na spotrebné

Graf 19 Rast HDP (%)
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dane. Infla¢né tlaky plynuce z danovych uprav
viak boli v podstatnej miere timené slabym
spotrebitelskym dopytom.™ V porovnani s dru-
hym Stvrtrokom rastli rychlejsie ceny vsetkych
sledovanych poloziek okrem nespracovanych
potravin (ich relativne prudky rast na konci
druhého Stvrtroka bol spésobeny Upravami vdh
tychto poloziek). V oktébri zaznamenala inflacia
v Polsku mierne spomalenie (o 0,2 percentudl-
neho bodu na 3,8 %), v Ceskej republike sa pre-
hibil pokles cien (0 0,3 percentualneho bodu na
-0,6 %) a v Madarsku sa inflacia zmiernila o0 0,6
percentudlneho bodu na 4,2 %.

V tretom S$tvrtroku 2009 sa kurzy polského zlo-
tého, ¢eskej koruny a madarského forintu oproti
euru nadalej zhodnocovali. Ich posilfovanie vsak
bolo miernejsie ako v predchadzajucich mesia-
coch. V auguste a v septembri tak doslo k cias-
toc¢nej stabilizacii mien. Devizovy trh v regiéne
ovplyvriovali najma externé faktory. Na priaznivy
vyvoj kurzov vplyvalo predovsetkym znizovanie
rizikovej averzie investorov, vyvoj na svetovych
financnych trhoch a pokracujuca stabilizacia glo-
balnej ekonomiky.

Polsky zloty zaznamenal v juli relativne prudké
zhodnotenie, za ktorym stalo jednak zaostava-
nie vyvoja za ostatnymi menami v regidne, ale
aj priaznivy vyvoj niektorych domécich ukazo-
vatelov. V nasledujicom obdobi sa kurz pol-

Graf 20 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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ského zlotého ustélil a v zavere tretieho Stvrt-
roka mierne deprecioval, ¢iasto¢ne vplyvom
zvysenej neistoty tykajucej sa planovaného
fiskalneho vyvoja v roku 2010. Rovnako aj ces-
ka koruna tazila z priaznivejsieho sentimentu
na svetovych trhoch. Zaujem o investi¢né ak-
tiva denominované v korunach sposoboval, Ze
sa ¢eska koruna s vynimkou ¢iasto¢nych korek-
cii mierne zhodnocovala az k hodnote takmer
25 CZK/EUR. Na prelome septembra a oktébra
dosdlo k vyjadreniam niektorych predstavite-
lov Ceskej narodnej banky o nadhodnotenom
kurze, ¢o korunu ciasto¢ne oslabilo. V priebe-
hu tretieho Stvrtroka sa kurz madarského fo-
rintu pohyboval v sulade s ostatnymi menami
v regiéne. Napriek relativne prudkej recesii sa
madarsky forint oproti euru mierne posilnil.
Dovera v madarské aktiva sa prejavila aj vo
zvySenom zaujme o dlhopisy v 3tatnych auk-
cidch. Oproti druhému Stvrtroku sa tak polsky
zloty v zavere septembra zhodnotil o takmer
5 %, ¢eska koruna o priblizne 2,8 % a madarsky
forint 0 0,7 %. Medziro¢ne viak kurzy nadalej
vykazovali depreciéciu.

Od jula az do zaciatku decembra 2009 zmenili
svoje klucové urokové sadzby centrdlne banky
Ceska a Madarska. Ceska narodni banka na au-
gustovom zasadnuti zniZila dvojtyzdrovu repo
sadzbu o 0,25 percentudlneho bodu. Magyar
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Nemzeti Bank menila zakladnu drokovu sadzbu
celkovo patkrat; prvykrat v juli, ked' rozhodla
o znizeni klu¢ovych sadzieb o 1 percentudlny
bod, a dalej v auguste, septembiri, oktébri a v no-
vembri zhodne o 0,5 percentualneho bodu na
6,5 %. K uvolfiovaniu menovej politiky pristupili
obe centralne banky najma kvéli stimulacii do-
macej ekonomiky a dopytu. Tieto kroky umozrio-
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vali aj slabé infla¢né tlaky, najma v pripade Ces-
kej republiky. Narodowy Bank Polski ponechal
svoju klicovu urokovu sadzbu na 3,5 %. V sep-
tembri vsak ohlasil nové refinan¢né nastroje pre

PRILOHA

komeréné banky na podporu Uverovej aktivity:
repo operacie s dvanastmesacnou splatnostou,
diskontny uver a nakup bankovych dlhopisov
polskou centralnou bankou na volnom trhu.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNEJ BILANCIE

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR
AZ SEPTEMBER 2009

Za januar az september 2009 sa saldo bezné-
ho Uc¢tu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
o 1 835,8 mil. €, pricom dosiahnuty deficit bol vo
vyske 1 266,2 mil. €. Medziro¢ny pokles deficitu
bol spésobeny najma lepsim vyvojom obchod-
nej bilancie a bilancie vynosov a v mensej miere
aj bilancie beznych transferov. Naopak vyssi de-
ficit bilancie sluzieb zmierroval celkovy pokles
negativneho salda bezného Gctu. V porovnani
s vyvojom v prvom polroku pokracovalo v tretom
Stvrtroku zlepsovanie salda obchodnej bilancie,
ktoré bolo kompenzované rastom deficitu bilan-
cie vynosov. Vplyv finan¢nej a hospodarske;j krizy
na vyvoj bezného Uc¢tu za prvych devat mesia-
cov roku 2009 sa prejavil medziro¢nym zlepse-
nim bilancie vynosov (nizsia ziskovost podnikov
v druhom stvrtroku), ako aj poklesom objemov
vyvozu a dovozu tovarov a sluzieb. Negativny
vplyv krizy na saldo zahrani¢ného obchodu sa
na strane dovozu eliminoval existujucou do-
voznou naroc¢nostou, poklesom cien surovin,
nizsim dovozom plynu, ako aj poklesom stavu

zasob v ekonomike a nizsim dovozom investicii
a tovarov na konecnu spotrebu. Uvedené faktory
umoznili medziro¢né zlepsenie salda obchodnej
bilancie.

V porovnani s rovnakym obdobim roku 2008 po-
klesol vyvoz za prvych devat mesiacov roku 2009
0 25,4 % a dovoz o 27,9 %. Dynamiky vyvozu
adovozu sa aj v tretom Stvrtroku vyvijali negativ-
ne, aviak za celych devat mesiacov v porovnani
s prvym polrokom sa zmiernil prepad dynami-
ky vyvozu o 2,8 percentudlneho bodu a prepad
dynamiky dovozu o 1,8 percentudlneho bodu.
Zmiernenie prepadu dynamiky vyvozu najviac
ovplyvnil nizsi medziro¢ny pokles vyvozu osob-
nych automobilov. V pripade dovozu zmiernenie
prepadu dynamiky dovozu suviselo so zlepso-
vanim vyvozu, ¢o sa prejavilo nizsim poklesom
dovozu polotovarov (najma pre automobilovy
priemysel). Vyvoj vyvozu bol najma v auguste
a septembri pozitivne ovplyvneny zlepSenym
vyvojom zahrani¢ného dopytu.

Za devat mesiacov roku 2009 poklesol v po-
rovnani s rovnakym obdobim minulého roku

Tab. 7 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Januar - September
2009 2008 2009 - 2008

Obchodnd bilancia 780,5 -254,0 1034,5
Vyvoz 284109 38069,9 -9659,0
Dovoz 276304 383239 -10693,5
Bilancia sluzieb -929,4 -322,0 -607,4
Bilancia vynosov -787,3 -1898,7 11114
z toho: vynosy z investicii -1601,3 -2858,0 1256,7
z toho: reinvestovany zisk" 27,7 -418,2 445,9

Bezné transfery -330,0 -627,4 2974
Bezny ucet spolu -1266,2 -3102,0 1835,8
Podiel salda obchodnej bilancie na HDP v % 1,7 -0,5 2,2
Podiel salda bezného uctu na HDP v % -2,7 -6,2 4,0

Zdroj: NBS a SU SR.

1) V roku 2009 doslo k metodickej zmene vo vykazovani idajov tykajlicich sa dividend a reinvestovaného zisku. Zatial ¢o v minulosti bola
odhadnutd vyska reinvestovaného zisku, ktord spolu s tidajom za dividendy vyjadrovala ziskovost podnikov so zahrani¢nou tcastou, od
roku 2009 je primdrne odhadnutd ziskovost a reinvestovany zisk tvori dopocet po zohladneni vysky dividend. Preto v mesiacoch, v ktorych
Jje vyska dividend nizsia ako celkovd ziskovost, dochddza k odlevu zdrojov vo forme reinvestovaného zisku a v mesiacoch, v ktorych je vyska
dividend vyssia ako celkovd ziskovost, je zaznamenany prilev reinvestovaného zisku.
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Graf 24 Medziro¢né dynamiky vyvozu
a dovozu (v %)
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najvyraznejdie vyvoz strojov a dopravnych za-
riadeni, pricom tvoril takmer polovicu celkové-
ho poklesu vyvozu. Medziro¢ny pokles vyvozu
skupiny strojov a dopravnych zariadeni bol
spbésobeny najma nizsim vyvozom podskupiny
dopravnych zariadeni zapricinenym poklesom
vyvozu osobnych automobilov. Nizii vyvoz
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Zdroj: NBS, SU SR a Eurostat.
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dopravnych zariadeni bol doésledkom nizsieho
dopytu po osobnych automobiloch, pri¢com
na celkovom poklese vyvozu skupiny strojov
a dopravnych zariadeni sa nizsi vyvoz tejto
skupiny tovarov podielal takmer 69 % (za prvy
polrok 73 %). Znizenie prispevku dopravnych
zariadeni na medziro¢nom poklese celkovej
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skupiny strojov a dopravnych zariadeni bolo
zapri¢inené najma postupnym zmierfiovanim
medziro¢ného poklesu vyvozu v podskupine
dopravnych zariadeni. Medziro¢ne nizsi vyvoz
v podskupine strojov sa zaznamenal vo vyvo-
ze strojov na automatické spracovanie udajov,
pracok, ¢erpadiel, hriadelov a loZisk. Pokles vy-
vozu podskupiny strojov bol ¢iasto¢ne spoma-
[ovany medziro¢nym narastom vyvozu televiz-
nych prijimacov o 2,5 %. Pozitivny vplyv rastu
vyvozu tejto skupiny tovarov bol viak najma
dosledkom vyvoja v prvych styroch mesiacoch
roku, kedZe od maja vyvoz televiznych prijima-
¢ov medziro¢ne klesal.

Okrem strojov a dopravnych zariadeni sa vyraz-
ne znizil aj objem vyvozu v skupine chemickych
vyrobkov a polotovarov. Niz3i vyvoz bol ovplyv-
neny tak medziro¢nym poklesom vyvozu polo-
tovarov (Zeleza a ocele a predmetov zo Zeleza
a ocele, v mensej miere aj medi, hlinika a vyrob-
kov z nich), ako aj niz8im vyvozom chemickych
vyrobkov, ktory mohol byt ovplyvneny klesaju-
cimi cenami ropnych produktov (najma plastov,
kaucuku a vyrobkov z nich).V tretom $tvrtroku sa
v porovnani s prvym polrokom zmiernil medzi-
ro¢ny pokles vyvozu oboch podskupin chemic-
kych vyrobkov a polotovarov, pricom podobne
ako v pripade vyvozu strojov a dopravnych zaria-
deni suvisel s postupnym zlepSovanim sa zahra-
ni¢ného dopytu. Medziro¢ny pokles vyvozu sa
zaznamenal aj v skupine hotovych vyrobkov, kde
poklesol najméa vyvoz obuvi. Nizsi vyvoz surovin
bol spésobeny najma nizsim vyvozom spracova-
nych ropnych olejov, ktory suvisel najma s ceno-
vym vyvojom.

Najvyssi medzirocny pokles dovozu sa zazna-
menal podobne ako vo vyvoze v skupine stro-
jov a dopravnych zariadeni. Pokles dovozu tej-

to skupiny tovarov predstavoval viac ako 43 %
celkového poklesu dovozu. NiZsi dovoz suvisel
s vyraznym poklesom vyvozu, ¢o sa prejavilo
najma v poklese dovozu komponentov pre au-
tomobilovy priemysel (v tretom Stvrtroku vsak
dovoz komponentov pre automobilovy priemy-
sel poklesol medziro¢ne podstatne menej ako
v prvom polroku) v podskupine dopravnych za-
riadeni. V podskupine strojov poklesol najvyraz-
nejsie dovoz komponentov pre elektrotechnicky
priemysel a strojov na automatické spracovanie
udajov. Medziro¢ny pokles dovozu komponen-
tov pre elektrotechnicky priemysel pri si¢asnom
raste vyvozu televiznych prijimacov je désled-
kom zniZenia dovoznej naro¢nosti elektrotech-
nického priemyslu prostrednictvom vyroby ob-
razoviek v SR.

Vyrazny medziro¢ny pokles dovozu sa dosiahol
aj v skupine chemickych vyrobkov a polotova-
rov a aj on vyznamne podporil medziro¢ny po-
kles celkového dovozu. Nizsi dovoz polotovarov
sa sustredil do poklesu dovozu Zeleza a ocele
a vyrobkov zo Zeleza a ocele. V skupine chemic-
kych vyrobkov sa nizsi dovoz prejavil najviac
pri dovoze plastov a kaucuku. V tretom Stvrtro-
ku sa v porovnani s prvym polrokom zmiernil
najma medziro¢ny pokles dovozu polotovarov,
¢o suviselo najma s mensim prepadom vyvozu
(dosledok existujucej dovoznej naro¢nosti). Po-
kles dovozu surovin bol podobne ako v pripade
Vyvozu vyrazne ovplyvneny cenovym vyvojom
ropy na svetovych trhoch, ¢o sa prejavilo najma
poklesom dovozu nespracovanej ropy. Takisto sa
zaznamenal aj pokles dovozu spracovanych rop-
nych olejov a zemného plynu. Zatial ¢o v pripade
ropy bol pokles dovozu spésobeny nizSou ce-
nou, v pripade plynu zapricinila pokles nakupna
stratégia dovozcov, ktora sa prejavila nizsim do-

Tab. 8 Vyvoz za januar az september, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medzirocnej zmene v p. b.
2009 2008 2009 2008
Suroviny -825,6 485,8 -2,2 14
Chemické vyrobky a polotovary -3615,4 649,2 9,5 1,9
Stroje a dopravné zariadenia -4 689,3 2286,8 -12,3 6,7
Hotové vyrobky -528,7 3124 -14 09
VYVOZ SPOLU -9659,0 37342 -254 10,9

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.
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Tab. 9 Dovoz za januar az september, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medzirocnej zmene v p. b.
2009 2008 2009 2008
Suroviny -2034,6 1563,2 5,3 45
Chemické vyrobky a polotovary -3344,7 5984 -8,7 1,7
Stroje a dopravné zariadenia -4632,3 782,6 -12,1 23
Hotové vyrobky -681,8 913,5 -1.8 2,7
ztoho: polnohospodarske
a priemyselné vyrobky -125,8 3127 -0,3 09
osobné autd -528,4 4476 -14 13
strojarenské a elektrotechnické
spotrebné vyrobky -27,6 153,2 -0,1 04
DOVOZ SPOLU -10693,4 3857,7 -27,9 11,2

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.

ny pokles dovozu bol zaznamenany v skupine
hotovych vyrobkov, kde poklesol najma dovoz
osobnych automobilov. Na rozdiel od ostatnych
skupin tovarov sa v porovnani s prvym polrokom
v skupine hotovych vyrobkov prehibil medziro¢-
ny pokles dovozu. Prehibenie poklesu bolo za-
pri¢inené najma nizsim dovozom osobnych au-
tomobilov v désledku postupného vycerpavania
vplyvu Srotovného.

Bilancia sluzieb dosiahla za januar az september
2009 deficit 923,4 mil. €, ¢o znamenalo zhor3enie
oproti rovnakému obdobiu roku 2008 o 601,9
mil. €. Na medziro¢nom naraste deficitu sa po-
dielali najma nizsie prijmy vsetkych troch hlav-
nych podskupin sluzieb. Hlavnymi pri¢inami
vyssieho deficitu bilancie ,inych sluzieb spolu”
bol pokles prijmov za poskytované sprostredko-
vatelské sluzby, ako aj pokles prijmov pri sicas-
nom vyraznejSom raste platieb za sluzby spojov
a sluzby vypoctovej techniky. Medziro¢né zhor-
Senie bilancie sluzieb cestovného ruchu bolo
najma désledkom slabej zimnej turistickej sezé-
ny, ¢o sa prejavilo vyraznejsim poklesom prijmov
za poskytované sluzby cestovného ruchu najma
v prvom Stvrtroku (v druhom a tretom Stvrtroku
bolo zaznamenané postupné zvySovanie prij-
mov). V pripade dopravnych sluzieb zapriCinili
medziro¢ne nizsi prebytok najma nizsie prijmy za
tranzit plynu a ropy (o 148,5 mil. €) a nizsie prijmy
za poskytnuté sluzby nakladnej automobilovej
dopravy a leteckej osobnej dopravy, ktoré mohli
byt ovplyvnené finan¢nou a hospodarskou kri-

zou. V tretom Stvrtroku sa zésluhou vyssich prij-
mov (narast poctu navstevnikov) zmiernil medzi-
ro¢ny pokles sluzieb cestovného ruchu. Naopak
vy3si medziro¢ny pokles prijmov v bilancii,inych
sluzieb celkom” (vy3sie platby za finan¢né sluz-
by) umoznil prehI'benie medziro¢ného narastu
deficitu bilancie sluzieb.

Medziro¢né zlepsenie bilancie vynosov za pr-
vych devat mesiacov roku 2009 0 1 111,4 mil. €
bolo dosledkom poklesu deficitu bilancie vyno-
sov z investicii, ktory prevysil pokles prebytku
bilancie kompenzacii pracovnikov. Nizsi preby-
tok bilancie kompenzicii pracovnikov suvisel
s vplyvom hospodarskej krizy, ktora negativnym
spésobom ovplyvnila zamestnanost sloven-
skych obc¢anov v zahranici. Nizsi deficit vynosov
z investicii bol najma vysledkom nizsej vyplaty
dividend podnikmi so zahrani¢nou majetkovou
Ucastou, co mohlo suvisiet s ocakavaniami nizsej
ziskovosti v tomto roku ovplyvnenymi financnou
a hospodarskou krizou. Medziro¢né zlepsenie bi-
lancie vynosov z investicii takisto podporili nizsie
platby urokov z portféliovych investicii a ostat-
nych kratkodobych Urokov v dosledku znizuju-
cich sa urokovych sadzieb. Vyznamnym fakto-
rom, ktory tiez ovplyvnil vyvoj bilancie vynosov
bola metodickd zmena'® tykajuca sa spOsobu
odhadu reinvestovaného zisku. Zvysenie deficitu
bilancie vynosov v tretom $tvrtroku v porovnani
s druhym stvrtrokom suviselo s rastom celkovej
ziskovosti vyplyvajucej z postupného ozivovania
ekonomiky.
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16 V roku 2009 doslo k metodickej
zmene vo vykazovani udajov tyka-
jucich sa dividend a reinvestované-
ho zisku. Zatial' ¢o v minulosti bola
odhadnutd vyska reinvestovaného
zisku, ktord spolu s idajom za divi-
dendy vyjadrovala ziskovost pod-
nikov so zahrani¢nou tcastou, od
roku 2009 je primdrne odhadnutd
ziskovost a reinvestovany zisk tvori
dopocet po zohladneni vysky divi-
dend. Preto v mesiacoch, v ktorych
je vyska dividend nizsia ako celkovd
ziskovost, dochddza k odlevu
zdrojov vo forme reinvestovaného
zisku a v mesiacoch, v ktorych je
vyska dividend vyssia ako celkovd
ziskovost, je zaznamenany prilev
reinvestovaného zisku.
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Tab. 10 Kapitalovy a financny tcet platobnej bilancie (mi
Januar - September
2009 2008
Kapitélovy ucet 401,8 624,0
Priame investicie -665,7 1029,0
SR v zahranici -298,9 -73,0
ztoho: majetkova Ucast v zahranici -678,1 -73,0
reinvestovany zisk 238 -299
VSR -366,8 1102,0
ztoho: majetkova Ucast v SR 745,7 4182
ztoho: neprivatizacné 7457 418,2
reinvestovany zisk -51,5 4481
Portféliové investicie a financné derivaty -1365,6 1586,7
SR v zahranici -2045,6 1859
v SR 680,0 1400,8
Ostatné dlhodobé investicie -883,6 152,7
Aktiva -859,5 -315.3
Pasiva 24,1 468,0
Ostatné kratkodobé investicie 4628,6 670,5
Aktiva -33774 -640,6
Pasiva 8006,0 1311,2
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 21155 40629
Zdroj: NBS.

Medziro¢né znizenie deficitu beznych transfe-
rov 0 296,2 mil. € bolo zapri¢inené pozitivnym
vyvojom v bilancii sukromnych transferov, ktory
bol dosledkom vyrazného poklesu platieb (jed-
nostranné prevody pravnickych osob, neinves-
ticné dotécie), a vy3sim &erpanim z fondov EU
v bilancii vlddnych transferov.

Za devat mesiacov roku 2009 dosiahol kapitalo-
vy a finan¢ny Ucet platobnej bilancie prebytok
vo vyske 2 115,5 mil. € (v rovhakom obdobi roku
2008 bol zaznamenany prebytok vo vyske 4 062,9
mil. €). Nizsi prilev je dosledkom skutocnosti, Ze
medziro¢na zmena minuloro¢ného prilevu na od-
lev v bilancii priamych a portféliovych investicii,
zapri¢inend najma odlevom ostatného kapitalu
v priamych investicidch a rastu zaujmu rezidentov
o zahrani¢né dlhové cenné papiere, prevysila me-
dziro¢ne vyssi prilev v ostatnych investiciach.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI) za-
znamenalo za janudr az september 2009 odlev

zdrojov vo vyske 665,7 mil. €, ¢o predstavuje me-
dziro¢ny pokles Cistého prilevu zdrojov o 1 694,7
mil. € v porovnani s rovnhakym obdobim roku
2008. Medziro¢na zmena salda priamych investi-
cii bola ovplyvnena najma vyvojom na strane
pasiv v druhom Stvrtroku, kde sa napriek zvyse-
niu majetkovej Ucasti zahrani¢nymi investormi
zaznamenal odlev zdrojov zapri¢ineny vyvo-
jom ostatného kapitalu (zvy3enie pohladavok
a znizenie zadvazkov voci materskym podnikom)
a zmenou metodiky odhadu reinvestovaného
zisku. Celkovy odlev zdrojov zosilnel v ramci ak-
tiv vy$sim zdujmom rezidentov o investovanie
v zahrani¢i vo forme PZI.

Cisty odlev prostriedkov v oblasti portféliovych in-
vesticii dosiahol 1 365,6 mil. €, zatial ¢o vrovnakom
obdobiminuléhorokubolzaznamenanycistyprilev
1586,7 mil. €. Medziro¢na zmena prilevu na odlev
bola najma dosledkom nérastu zaujmu reziden-
tov o zahrani¢né dlhové cenné papiere, ktory sa
viak v tretom Stvrtroku vyraznejsie znizil. V prvom
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Tab. 11 Prilev kapitalu v rdmci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

PRILOHA 2

Januar - September 2008 medziro¢na zmena
1089,9 -12559,8
-272,8 228,9
6,1 15252,7
823,2 29218

Januar - September 2009
Banky -11469,9
Podniky -43,9
Vlada + NBS 15 258,8
Spolu 3745,0
Zdroj: NBS.

polroku sa na strane pasiv medzirocne nizsi Cisty
prilev zo zaciatku roku, ktory bol spdsobeny niz-
$im zaujmom nerezidentov o vladne cenné papie-
re, Ciasto¢ne kompenzoval emisiou eurobondov
vydanou v maji.V tretom Stvrtroku sa naopak zau-
jem nerezidentov o vladne dlhové cenné papiere
mierne zvysil.

V polozke ostatné investicie sa za januar az sep-
tember 2009 zaznamenal prilev zdrojov vo vyske
3 745,0 mil. €, zatial ¢o v rovnakom obdobi mi-
nulého roku bol zaznamenany prilev 823,2 mil. €.
Medziroény nérast o 2 921,8 mil. € vyplynul naj-
ma z vyvoja v sektore vlady a NBS, kde prilev
zdrojov prevysil odlev zaznamenany v sektore
bank. Prilev zdrojov vo vlddnom sektore vyplynul
z politiky centralnej banky po vstupe do eurozé-
ny, ktord na splnenie zavazkov voci bankovému
sektoru nepouzila svoje povodné devizové re-
zervy, ale pozicala si prostriedky z eurosystému
prostrednictvom Target 2. V bankovom sektore
sa odlev prejavil najma medziro¢nym poklesom
kratkodobych vkladov nerezidentov na uctoch
slovenskych bank, ktory suvisel so zavedenim
eura (strata vyznamu Uctov v eurach) a ¢iastoc¢ne
suvisel aj s finan¢nou krizou.

Devizové rezervy NBS za prvych devat mesiacov
roku 2009 poklesli 0 575,8 mil. € (bez kurzovych
rozdielov).

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR
K 30. SEPTEMBRU 2009

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu sep-
tembra 2009 v porovnani so zaciatkom roka
2009 vzrastol o 15,8 mld. USD (9,4 mld. €), pri-
¢om dosiahol 68,3 mld. USD, (resp. 46,7 mid. €).
Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh ku koncu sep-
tembra 2009 vzrastol o 3,3 mld. USD, pri naras-

te celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu
0 12,5 mld. USD.

V celkovom dlhodobom zahrani¢cnom dlhu
vzrastli zahrani¢né pasiva vldady SR a NBS
0 1,4 mld. USD a dlhodoby zahrani¢ny dlh ko-
mercného sektora vzrastol v hodnotenom obdo-
bi spolu o 1,9 mld. USD.

V rdmci kratkodobého zahrani¢ného dlhu bol
vykazany protichodny vyvoj, ked' kratkodobé
pasiva vlady SR a NBS vzréstli na 23,1 mld.
USD najma z dévodu pasivneho zostatku na
Uc¢te NBS-ECB-TARGET2 pri poklese kratkodo-
bych pasiv komerénych bank o 11,7 mld. USD.
Pokles sa tykal v prevaznej miere polozky ho-
tovost a vklady, a to predovietkym z dévodu
zavedenia € a stiahnutia finan¢nych prostried-
kov materskych bank na svoje ucty v zahranici.
Kratkodoby zahrani¢ny dlh podnikatelskych
subjektov vzrastol pri porovnani s vychodiskom
roka o 1,1 mld. USD.

Celkovy hruby zahranic¢ny dlh na obyvatela SR ku
koncu septembra dosiahol 12 705 USD (k 31. 12.
2008 to bolo 9 764 USD). Podiel celkového krat-
kodobého zahrani¢ného dlhu na celkovom hru-
bom zahrani¢nom dlhu SR k ultimu septembra
2009 dosiahol uroven 58,0 %.

Cista zahrani¢na zadlZzenost vypocitana ako roz-
diel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vyske 68,3
mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komer¢-
nych bank a pasiva podnikovej sféry — mimo
majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vyske
49,7 mld. USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né
aktiva komerénych bank, zahrani¢né aktiva pod-
nikovej sféry — mimo majetkovej Ucasti) dosiahla
ku koncu septembra 2009 dlZnicku poziciu 18,6
mld. USD, pricom v porovnani s vychodiskom
roka 2009 vzrastla 0 6,1 mld. USD.
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Tab. 12 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2008 | 30.6.2009 | 30.9.2009 | 31.12.2008 | 30.6.2009 | 30.9.2009
Celkovy zahranicny dih SR 52526,5 63429,1 68345,3 37 286,0 44877,0 46 674,5
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 25414,7 26 858,7 28 682,9 18 040,6 19002,9 19588,2
Vldda a NBS" 103133 10985,1 11742,9 73209 77721 80195
Komer¢né banky 33346 3589,0 39218 2367,0 25393 26783
Podnikatelské subjekty 11766,8 122846 13018,2 83527 8691,5 88904
Kratkodoby zahrani¢ny dlh 27111,8 365704 396624 19 245,4 258741 27 086,3
VIada a NBS 0,0 212082 23093,9 0,0 15005,1 157713
Komercné banky 153216 2880,2 3664,7 10876,1 2037,8 2502,7
Podnikatelské subjekty 11790,2 12482,0 12903,8 8369,3 8831,2 88123
Zahranicné aktiva 40007,8 45 467,2 497336 28399,6 321687 339641
Cista zahrani¢na zadlZzenost 12518,7 17 961,9 18611,7 8886,4 127083 127104
SKK/USD a SKK/EUR 21,385 - - 30,126 = -
Krizovy kurz EUR/USD - 1,4134 1,4643 - - -
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agenttr a obci.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY
VYMENNY KURZ

Medziro¢né zhodnotenie nominalneho efektiv-
neho kurzu' sa v septembri 2009 spomalilo na
1,4 % z 9,5 % v decembri minulého roku. Prijatim
spolo¢nej meny postupne odznieva vplyv apre-
cidcie slovenskej koruny oproti euru. Na druhej
strane najvacsou mierou k posilneniu indexu
NEER prispela apreciicia oproti ¢eskej korune vo
vyske 1,0 percentudlneho bodu.

Pokles zhodnocovania NEER viedol k spoma-
leniu medziro¢nej apreciacie redlneho efek-
tivneho kurzu (REER) na baze indexu spotre-
bitelskych cien (CPIl) z 12,2 % na 2,1 %, REER
na baze indexu cien priemyselnych vyrobcov
(PPI) z 18,0 % na 3,3 % a REER na baze indexu
cien priemyselnej vyroby (PPl manuf.) z 8,9 %
na 1,3 %. Na vyvoj REER na béze CPl a PPl pdso-
bil depreciacne aj pokles infla¢cného diferenci-
alu oproti relevantnym zahrani¢énym obchod-
nym partnerom SR. Vo vacsine zahrani¢nych
ekonomik klesla inflacia merana uvedenymi
cenovymi indexmi v priebehu uplynulych
troch stvrtrokov roka 2009 menej ako na Slo-

Graf 28 Vyvoj indexov NEER a REER

(9 obchodnych partnerov) (medziro¢na
zmena v %)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

20,0
16,0 1

12,04

8,0

4,0
_8’0-
NEER — REER (PPI) B REER (ULC)
REER (PP manuf.) — REER (CPI)
Zdroj: NBS.

Pozndmbka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov.

vensku, ¢o viedlo k vyraznejsiemu spomaleniu
zhodnocovania REER v porovnani s NEER.
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17 Metodika vypoctu indexov nomi-
ndlneho a redlneho efektivneho
vymenného kurzu SR (NEER a REER)
bola prevzatd od MMF. Vypocet
REER je zaloZeny na bdze indexu
spotrebitelskych cien (CPI), indexu
cien priemyselnych vyrobcov (PPI),
resp. indexu cien priemyselnej
vyroby bez cien nerastnych surovin,
elektrickej energie, plynu, pary
a teplej vody (PPl manufacturing)

a indexu jednotkovych ndkladov
prdce (ULC). Rok 1999 predstavuje
vychodiskovy rok pre vypocty,
rovnako zvolené vdhy zodpovedaji
Strukture zahranicného obchodu
SR v roku 1999 podla deviatich na-
sich najvyznamnejsich obchodnych
partnerov (spolu tvorili zhruba

70 % celkového obratu): Nemecka,
Ceskej republiky, Talianska,
Rakuska, Franctzska, Holandska,
Spojenych Stdtov americkych,
Velkej Britdnie a Svajciarska.
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Tab. 13 Vyvoj indexov NEER a REER (medziro¢na zmena v %)

Pre 9 partnerov na baze NEER REER REER REER REER
deflatora: (CP1) (PPI) (PPI manuf.) (ULcy?
December 2002 2,1 4,1 3,6 34 41
December 2003 32 11,3 10,8 4,7 52
December 2004 4,7 83 41 4,7 84
December 2005 1,1 2,7 6,0 0,0 39
December 2006 74 10,1 9,5 54 7.1
December 2007 4,2 4,2 1,7 08 2,8
December 2008 9.5 12,2 18,0 89 10,2
Jiin 2009" 26/13 42/09 72/-1,0 27/-16 10,5
Jul 2009? 25/06 45/0,1 74/-27 39/-14 =
August 2009" 1,6/0,5 28/-06 42/-21 13/-28 =
September 2009" 14/04 2,1/-05 33/-30 13/-25
Zdroj: NBS.

1) Medziro¢nd zmena/kumulativna zmena od zaciatku roka.
2) Medziro¢nd zmena na bdze Stvrtrocnych tdajov.
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VYVO0J REALNEJ EKONOMIKY V 3. STVRTROKU 20098

HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby doméci produkt (HDP) v 3. Stvrtroku 2009
podla revidovanych tdajov Statistického dradu
SR medziro¢ne poklesol 0 4,8 % v stalych cenédch
v porovnani s poklesom o 5,5 % v 2. Stvrtroku
2009.

Z produk¢éného hladiska suvisel vyvoj HDP v 3.
Stvrtroku 2009 s poklesom pridanej hodnoty naj-
ma v sluzbach, pricom pridana hodnota v prie-
mysle stagnovala a v pédohospodarstve a sta-
vebnictve rastla. Nominélny objem vytvoreného
HDP v 3. stvrtroku 2009 predstavoval 16,6 mld. €,
¢o bolo 0 5,7 % menej ako pred rokom.

DOPYT

Struktira ekonomického rastu bola v 3. dtvrt-
roku 2009 na strane pouzitia ovplyvnena po-
klesom doméceho dopytu (-6,2 % v stalych ce-
nach), ako aj poklesom zahrani¢ného dopytu'
(-15,0 %). Po raste v predchadzajicom stvrtroku
zaznamenala v aktudlnom obdobi medziro¢ny
pokles konec¢na spotreba domécnosti a verej-
nej spravy. Tvorba hrubého fixného kapitélu

Graf 29 Vyvoj realneho HDP podla

stvrtrokov (medziroc¢ny rast v %)

2006 2007 2008 2009
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10 4

1.0 2.0 3Q 4Q 1.Q 2Q 3.Q 4Q 1Q 2Q 3.Q 4Q 1.0 2Q 3.Q

Zdroj: SUSR.

pokracovala v poklese z druhého Stvrtroka, ale
mierne nizsim tempom.

Tvorba hrubého fixného kapitalu prispela najviac
k poklesu celkového domaceho dopytu. Jej pre-
pad sa vsak oproti prechadzajicemu obdobiu
zmiernil na 11,4 %. Z hladiska jednotlivych katego-
rii produkcie tento pokles sposobili investicie do
ostatnych stavieb. Investicie do strojov a doprav-
nych zariadeni naopak medziro¢ne vzrastli. Pokles
investicnej aktivity bol zaznamenany vo vietkych
sektoroch. Vo vacsine sektorov doslo k zmierneniu
poklesu investicii, ale v sektore financnych korpo-
racii sa pokles v 3. $tvrtroku prehibil.

Vydavky domacnosti na kone¢nu spotrebu me-
dziro¢ne poklesli 0 0,3 % (v porovnani s rastom
0 0,5 % v minulom Stvrtroku). Spomalenie spot-
reby domécnosti sdviselo aj s vyvojom na trhu
prace (pokles zamestnanosti a spomalenie rastu
miezd).V dosledku mierneho poklesu sukromnej
spotreby a pretrvéavajuceho rastu tverov domac-
nostiam pokracoval aj rast podielu celkovych
pohladavok penaznych finan¢nych institucii
voci domdacnostiam na konecnej spotrebe, kto-
ry vzrastol o 1,0 percentudlneho bodu na 35,5 %
v porovnani s predchadzajucim stvrtrokom.

Graf 30 Vyvoj domaceho a zahrani¢ného

dopytu (index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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18 Nasledujica analyza sa vyrazne
odlisuje od predchddzajlcich Stvrt-
rocnych priloh v idajoch za minulé
Stvrtroky z dévodu revizie tdajov
za HDP zverejnenej v decembri
2009.

19 Stcet konecnej spotreby
domdcnosti, konecnej spotreby
verejnej sprdvy, konecnej spotreby
neziskovych institucii sliZiacich
domdcnostiam a tvorby hrubého
kapitdlu.
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Tab. 14 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

2008 2009

3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q 3.Q

1.Q 2.Q
Hruby doméci produkt 109,7 | 1073
Domaci dopyt 109,5 | 107,22
Konecnd spotreba 106,1 | 107,22
Konecnd spotreba domécnosti 107,6 | 106,4
Konecnd spotreba verejnej spravy 101,0 | 1103
Neziskové institucie sliziace doméc-
nostiam 1023 | 100,5
Tvorba hrubého fixného kapitalu 106,5 | 109,5
Vlyvoz vyrobkov a sluzieb 110,8 | 1082
Dovoz vyrobkov a sluzieb 1106 | 108,0

Zdroj: SUSR.

1068 | 1016 | 1062 94,3 94,5 95,2
107,3 | 101,1 106,0 96,1 93,3 938
106,1 1043 | 1058 996 | 101,9 99,6
106,1 104,5 | 106,1 99,1 100,5 99,7
106,1 1040 | 1053 | 101,3 | 1069 99,2

100,9 | 1025 | 1016 98,3 98,1 98,5
100,6 928 | 101,8 96,1 823 88,6
102,9 924 | 1032 74,8 79,7 85,0
103,6 92,2 | 1031 77,7 77,8 83,0

Tab. 15 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za 3. $tvrtrok 2009 (bezné ceny)

T"g;'.”’:ah;i‘igfum Podiel (%) Index
il EUF) s | row
Hospodarstvo SR spolu 3907,2 100,0 82,6 883
v tom podla sektorov:
Nefinancné korporacie 2685,0 68,7 794 86,6
Financné korporacie 47,6 1,2 63,0 61,1
Verejnd sprava 2839 73 92,5 98,4
Domécnosti 880,5 22,5 914 93,3
Neziskové institucie 10,1 03 859 66,3
ztoho podla klasifikdcie produkcie:
Stroje 18874 48,3 80,7 122,0
vtom: ostatné stroje a zariadenia 14613 37,4 81,7 129,3
dopravné zariadenia 426,0 10,9 77,6 102,2
Stavby 17204 44,0 85,8 69,2
vtom: budovy na byvanie 389,2 10,0 96,0 89,2
ostatné stavby 1331,2 34,1 82,8 64,9

Zdroj: SUSR.

Z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych vy-
davkov v stélych cenach prispelo k poklesu spot-
reby zniZenie vydavkov na hotely a reStauracie
a na rozli¢né sluzby, ako aj spomalenie rastu vy-
davkov na dopravu a rekredcie a kulturu. Proras-
tovo podsobili najma vydavky na potraviny, ktoré
aj nadalej tvoria najvacsiu cast spotrebnych vy-
davkov domacnosti spolu s vydavkami spojeny-
mi s byvanim.

V tretom Stvrtroku 2009 sa vdaka oZiveniu zahra-
ni¢ného dopytu zmiernil prepad nominalneho
vyvozu tovarov a sluzieb (-19,2 % v porovnani
5 -26,3 % v 2. Stvrtroku 2009). Vyvoj v dovozoch
vsak zaostdval za zlepsenim exportov (-23,5 %
v porovnani s -28,8 % v minulom Stvrtroku)
a prispel tak ku kladnému saldu ¢istého exportu
v objeme 402 mil. €, a teda k zmierneniu poklesu
ekonomiky.
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Graf 31 Clenenie tvorby hrubého fixného

kapitalu z hladiska produkcie (mil. EUR)

PRILOHA 3

Graf 32 Struktira koneénej spotreby
domacnosti v 3. Stvrtroku 2009 (podiely v %)
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Zdroj: SUSR.

Graf 33 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konec¢nej
spotreby domacnosti (p. b.)

[ Potraviny a nealkoholické napoje 21,3 %
Il Alkoholické napoje, tabak 3,9 %

M Odievanie a obuv 5,8 %

[ Naklady spojené s byvanim 17,5 %

Il Nabytok, bytové vybavenie a udrzba 10,2 %
M Zdravie 2,3 %

] Doprava 11,4 %

[] Posty a telekomunikacie 3,6 %

B Rekreacia a kultdra 14,1 %

[ Vzdelanie 1,0 %

[] Restauracie a hotely 4,4 %

[ Rozlicné tovary a sluzby 8,0 %

Zdroj: SUSR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

Graf 34 Podiel ¢istého exportu na HDP
v beznych cenach (%)
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Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie su aditivne.

Cisty vyvoz v stalych cenach po zohladneni vy-
voja cien na zahrani¢nych trhoch dosiahol pre-
bytok 741 mil. € (v predchadzajicom Stvrtroku
627 mil. €).

Vyvoj cien v zahrani¢cnom obchode vyjadreny
defldtormi dovozu a vyvozu vyrobkov a sluzieb

2006 2007 2008 2009

2,01

0,0 1

-2,0 1

4,0

1Q 2.0 30 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2.0 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q

Vplyv objemu M Vplyv cien = Cisty export/HDP

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.

suvisel predovietkym s vyvojom cien energetic-
kych surovin, ktoré medziro¢ne poklesli, a s po-
klesom ostatnych cien zdévodu prepadu dopytu
v ostatnych krajindch sposobeného ekonomic-
kou krizou.V aktualnom Stvrtroku bolo zazname-
nané zmiernenie poklesu cien tak importnych
(-7,8 %), ako aj exportnych (-4,9 %). V suvislosti
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Tab. 16 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (p. b.)

3.Q08 4.Q08 2008 1.Q.09 2.Q09 3.Q09
3.Q07 4.Q07 2007 1.Q08 2.Q08 3.Q08
Vyvoz vyrobkov a sluzieb
(medziro¢ny rast v %, bezné ceny) 4,6 -9,8 4,6 -29,2 -26,3 -19,2
Prispevok objemu 29 -7,6 32 -252 -20,3 -15,0
Prispevok ceny 1,6 22,2 1,4 -39 -6,0 -4,2
Dovoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 6,3 -8,0 6,1 -25,5 -28,8 -235
Prispevok objemu 3,6 -7,8 3,1 -22.3 -22,2 -17,0
Prispevok ceny 2,7 -0,2 31 -3,3 -6,5 -6,5
Podiel ¢istého exportu na HDP
(podiel v %, bezné ceny) -1,5 -4,4 -2.3 -4,4 09 24
Prispevok objemu -0,8 -2,7 -0,9 -3,8 0,2 04
Prispevok ceny -0,8 -1,7 -1,3 -0,7 0,7 2,1
Terms of trade (index) 99,1 97,8 98,4 98,9 101,0 103,2

Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.

Pozndmka: Vypocitané z hodnét HDP v mil. EUR, prispevok dovozu vyrobkov a sluZieb znizuje Cisty export a HDP, odchylky v medzistctoch
st v désledku zaokrahlovania. Terms of trade st pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb.

Graf 35 Vyvoj exportnej vykonnosti

a dovoznej naroc¢nosti (%)
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Zdroj: SUSR.

s cenovym vyvojom zahrani¢ného obchodu po-
kracovalo zlep3ovanie vymennych reldcii.

Exportnad vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v 3. Stvrtroku 2009 mierne zniZila o 1,7 percentu-
alneho bodu, ked' podiel vyvozov tovarov a slu-
Zieb na HDP v beZnych cenach dosiahol 67,4 %.

Graf 36 Vyvoj medziro¢nych
a medzikvartalnych dynamik HDP (%)

15

0
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Stvrtroény rast sezénne odistené HDP
== Medzirocny rast HDP

Zdroj: SUSR.

Sucasne viak pokracoval vyraznejsi pokles dovo-
zovej naro¢nosti o 3,3 percentudlneho bodu na
Uroven 65,0 %. Otvorenost slovenskej ekonomiky
merana podielom vyvozov a dovozov vyrobkov
a sluzieb na nomindlnom HDP sa oproti predcha-
dzajlicemu Stvrtroku zniZila o 5 percentudlnych
bodov a dosiahla 132,4 %.
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Tab. 17 Vyvoj sezonne ocisteného hrubého domaceho produktu podla pouzitia (medzistvrtrocné

zmeny Vv %, stale ceny)

2008 2009

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q

Hruby doméci produkt 2,2 1,7 1,2 1,2 -8,6 1,1 1,6
Konecna spotreba 2,7 0,5 1,2 0,0 -0,9 1,0 -0,5
Konecna spotreba domacnosti a NISD 1,7 09 1,6 08 -39 1,7 1,2
Konecnd spotreba verejnej spravy 1,7 1.3 2,0 -04 -04 39 -2,9
Tvorba hrubého fixného kapitalu 0,9 14 -4,1 -4,1 -2,3 -5,2 -2,0
Vlyvoz vyrobkov a sluzieb 2,0 -4,9 -1.3 3,7 -17,7 3,6 29
Dovoz vyrobkov a sluzieb 26 -4,2 -19 -4,5 -14.3 -1,1 19

Zdroj: SUSR.

Graf 37 Prispevky k medzistvrtroénému

rastu sezonne ocisteného HDP v s. c. (p. b.)

stvrtroku. Nadalej viak pokracoval pokles in-
vesticii a takisto bolo zaznamenané vyraznej-
Sie zniZzenie konecnej spotreby verejnej spravy.

2007 2008 2009

£ V nasledujicom obdobi o¢akdvame pokraco-

60 vanie mierneho rastového trendu ekonomiky

20 v suvislosti s postupnym ozivenim zahrani¢né-
ho dopytu.

2,0

u i

2,0 PONUKA

40
Tvorba HDP v 3. Stvrtroku 2009 suvisela so zmier-

0 nenim poklesu pridanej hodnoty, ktorej dyna-

-80 mika dosiahla -4,6 % v stalych cenach (v pred-
chédzajucom Stvrtroku -5,1 %). Pokles hrubej
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Zdroj: SUSR.

Cisty export
== HDP

Zo sezbénne ocistenych udajov vyplyva, Ze
v 3. Stvrtroku 2009 HDP vzréstol o 1,6 % v porov-
nani s predchadzajucim Stvrtrokom (rast o 1,1 %
v 2. stvrtroku). Doslo tak k pokracovaniu mierne-
ho ozZivovania ekonomickej aktivity.

Kmedzistvrtro¢nému rastu HDP prispel podob-
ne ako v minulom stvrtroku hlavne Cisty export
vplyvom vyraznejsieho rastu exportov. Dovozy
tovarov a sluzieb zaznamenali v aktudlnom ob-
dobi mierny narast po predchéadzajucich za-
pornych dynamikéach. Z hladiska jednotlivych
poloziek domaceho dopytu pokracovala v ras-
te iba kone¢nd spotreba domacnosti, avsak
miernejsim tempom ako v predchadzajucom

produkcie 0 10,4 % bol podobne ako v minulom
Stvrtroku ciasto¢ne kompenzovany vyraznejSim
poklesom medzispotreby o 14,7 %, v ktorej sa
prejavilo efektivne znizovanie nakladov pod-
nikov. Pokles o 6,9 % zaznamenali aj ¢isté dane
z produktov, bol vsak miernejsi ako v 2. Stvrtroku
2009.

Z hladiska jednotlivych odvetvi prispeli k po-
klesu pridanej hodnoty sluzby, a to hlavne ob-
chod, hotely a restauracie a doprava a financ¢né
sprostredkovanie. Pridana hodnota v priemysle
medziro¢ne stagnovala. Pokles pridanej hod-
noty v sluzbach bol kompenzovany vyraznym
rastom v podohospodarstve a mierne aj rastom
v stavebnictve.

HRUBY NARODNY DOCHODOK

Hruby narodny dochodok® (HND) medzirocne
poklesol v 3. stvrtroku 2009 podla revidovanych

MESACNY BULLETIN

20 Hruby ndrodny déchodok (HND) je

jednym z pouzivanych makroeko-
nomickych indikdtorov na meranie
vykonnosti ekonomiky pri vyuZiti
ndrodného konceptu, kym HDP je
zaloZeny na domdcom koncepte,
ktory predstavuje konecny vysledok
Cinnosti rezidentskych jednotiek
vyprodukovany v sledovanom
obdobi. HND sa vypocita ako: HDP
v trhovych cendch minus prvotné
dbchodky platené rezidentmi ne-
rezidentom plus prvotné déchodky
prijaté rezidentmi od nereziden-
tov. Hruby ndrodny disponibilny
doéchodok (HNDD) je bilanénd
polozka nefinan¢nych ndrodnych
uctov, pri jeho vypocte sa HND
zniZuje o bezné transfery platené
nerezidentskym jednotkdm a zvy-
Suje sa o bezné transfery prijaté od
nerezidentskych jednotiek.
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Tab. 18 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloZiek (index, ROMR = 100, stéle ceny)

2008 2009
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q
Hruba produkcia 109,2 110,7 105,7 102,0 106,7 85,9 86,8 89,6
Medzispotreba 108,5 112,6 104,7 101,6 106,6 81,8 81,6 85,3
Pridan& hodnota 110,7 107,9 1071 102,6 106,9 93,0 94,9 95,4
Cisté dane z produktov” 100,0 101,7 103,9 938 99,5 108,8 90,1 93,1

Zdroj: SUSR.
1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dar, dari z dovozu, minus subvencie.

Tab. 19 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

1.Q08 | 2.Q08 | 3.Q08 [ 4.Q08 [ 2008 | 1.Q09 [ 2.Q09 | 3.Q09
1.Q07 | 2.Q07 | 3.Q07 | 4.Q07 | 2007 | 1.Q08 | 2.Q08 | 3.Q08

Odvetvie ekonomickej ¢innosti

HDP 109,7 | 1073 | 1068 | 1016 | 1062 94,3 94,5 95,2
v tom:
P6dohospodarstvo 100,8 785 | 1011 104,3 974 | 1145 | 1105 | 1273
Priemysel 123,7 | 116,5 | 100,0 90,9 | 107,0 814 86,9 | 1000
Stavebnictvo 99,8 975 | 100,7 | 1206 | 1056 87,9 | 1081 105,0

Obchod, hotely a restauracieadoprava | 111,6 | 1101 | 1159 | 1153 | 1132 84,8 92,7 83,5
Financné sprostred. a nehnutelnosti 1060 | 1072 | 1184 | 1120 | 111,01 | 1157 | 1085 91,2

Verejna sprava, Skolstvo, zdravotnic-

tvo a ostatné spolocenské, socialne 95,0 99,1 99,0 88,7 952 | 1068 92,7 99,5
a osobné sluzby
Cisté dane z produktov” 1000 | 101,7 | 1039 93,8 99,5 108,8 90,1 93,1
Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dar z dovozu, minus subvencie.

Graf 38 Vyvoj HDP a indikatora dajov Statistického Gradu SR 0 4,7 % v beznych
ekonomického sentimentu v SR cenéch. V porovnani s predchadzajicim obdo-
bim doslo k spomaleniu poklesu o 1,3 percen-

1204 r115
tuadlneho bodu. Hruby narodny disponibilny
1107 dochodok (HNDD) medzirocne poklesol 0 5,3 %
r110 v beznych cenach.
100
90 Lyos Z nizSieho objemu HND v porovnani's HDP vyplyva,

ze v 3. Stvrtroku 2009 bol prilev prijmov 0s6b pra-
cujucich v zahranici (kompenzacie pracovnikov) do
701 r100 ekonomiky nizsi ako odlev prijmov z ekonomickej
aktivity na Uzemi domacej ekonomiky do zahrani-
Cia (vynosy z majetku, reinvestovany zisk a Uroky).

80

60
r 95

501

40T 5002 T 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 | 2009 | MZDY, PRODUKTIVITA PRACE
== |ndikator ekonomického sentimentu
= HDP - medzirotny index (prava os) Priemernd mesac¢na nomindlna mzda zamest-
) nanca hospodarstva SR v 3. Stvrtroku 2009 me-
Zdroj:SU SR, Eurdpska komisia. dziro¢ne vzrastla 0 2,5 % na 722,5 € a oproti
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Tab. 20 Porovnanie HDP, HND a HNDD (mil. EUR, bezné ceny)

PRILOHA 3

1.Q08 | 2008 | 3.Q08 | 4Q08 | 2008 | 1.Q09 | 2.Q09 | 3.Q09
Hruby domaci produkt (HDP) 15769 | 16848 | 17589 | 17015 | 67221 | 14656 | 15587 | 16586
Hruby narodny dachodok (HND) | 15777 | 16162 | 17243 | 16229 | 65411 | 14690 | 15190 | 16437
:g‘é:zgjli"(a';lyljd;pombi'"y 15466 | 16542 | 17274 | 16733 | 66015 | 14544 | 15470 | 16365
HDP - indexy rastu 137 | 1121 | 1092 | 1028 | 1092 | 929 | 925 | 943
HND - indexy rastu 1133 | 1074 | 1159 | 1010 | 1092 | 931 | 940 | 953
HNDD - indexy rastu 132 | 11,0 | 1095 | 1024 | 1088 | 940 | 935| 947
Podiel HND/HDP v % 1001 | 959 | 980 | 954 | 973 | 1002 | 975| 991
Podiel HNDD/HDP v % 981 | 982 | 982| 983| 982| 992| 993 | 987

Zdroj : SU SR a vypocty NBS.

Tab. 21 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2008 2009

3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q
Mzda nominalna 108,8 104,6 108,1 104,7 102,8 102,5
Mzda redlna 103,5 99,8 103,3 101,6 100,5 101,3
Produktivita prace, b. c. 105,9 102,9 106,5 95,6 96,4 100,0
Produktivita prace, s. c. 103,4 99,9 103,5 96,9 98,4 100,9
?:a’tlga produktivita prace - redlna mzda 01 01 02 47 21 04
CPI (priemer za obdobie) 105,1 104,8 104,6 103,0 101,9 101,2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmky:  1.SU SR 3. 11. 2009 zrevidoval tidaj za HDP a jeho zlozky.
2. Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla Stvrtrocného Statistického vykaznictva.

predchadzajicemu Stvrtroku zaznamenala spo-
malenie o 0,3 percentudlneho bodu. Dynamika
redlnej mzdy v 3. Stvrtroku 2009 vzrastla o 1,3 %.

Najvy3si rast nomindlnej mzdy v 3. Stvrtro-
ku 2009 zaznamenali administrativne sluzby
(10,6 %), umenie, zdbava a rekreacia (9,0 %),
vzdelavanie (6,8 %), ostatné ¢innosti (6,2 %),
zdravotnictvo a socidlna pomoc (5,6 %) a ve-
rejnd sprava a obrana (4,1 %). Na druhej strane
uroven priemernej nominalnej mzdy spred roka
nedosiahli ¢innosti v oblasti nehnutelnosti, uby-
tovacie a stravovacie sluzby, obchod, doprava
a skladovanie, pofhohospodarstvo a financné
a poistovacie sluzby.

V 3. stvrtroku 2009 doslo k zlepseniu relacie me-
dzi rastom realnej produktivity prace a redlnej
mzdy, ale produktivita prace nadalej zaostava za
rastom miezd.

Graf 39 Vyvoj redlnych miezd a reélnej

produktivity prace (%)
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== Priemerna realna mzda
=== Prodiktivita prace z HDP v s. c.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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Tab. 22 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace v hospodarstve

SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2008 2009

3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q
Kompenzécie na zamestnanca,
nominélne 105,3 105,4 108,1 106,5 106,4 104,8
Kompenzécie na zamestnanca, redlne 100,5 101,5 103,5 103,0 104,9 104,1
Produktivita prace, b. c. 105,8 100,7 106,3 93,3 93,7 97,9
Produktivita prace, s. c. 103,4 99,5 103,3 94,6 95,7 98,8
Redlna produktivita prace - redlne
kompenzacie na zamestnanca (p. b.) 29 -2,0 -0,2 -84 9,2 -5.3
ULC nominalne 101,9 105,8 102,5 112,6 11,1 106,0
Deflator konecnej spotreby domacnosti 104,9 103,8 104,5 103,4 101,5 100,6

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.

Tab. 23 Vyvoj readlnej produktivity prace a redlnych kompenzacii na zamestnanca v 3. stvrtroku

2009 (index, ROMR = 100)

Redlna produktivita Redlne kompenzacie
prace na zamestnanca

NH spolu 98,8 104,1
Pédohospodarstvo a rybolov 146,4 94,9
Priemysel 116,3 98,0
Stavebnictvo 103,6 100,8
Obchod, hotely a restauracie a doprava 835 101,3
Finan¢né sprostredkovanie a nehnutelhosti 90,6 110,5
Verejnd sprava, $kolstvo, zdravotnictvo a ostatné spolocenské,

socialne a osobné sluzby 98,3 113,1

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

V 3. $tvrtroku 2009 nominélne kompenzacie na  IREIEIEIBLELTIL-REIE A I T XN d
zamestnanca (metodika ESA 95) medziro¢ne  [RCIl Tl IARN TS (olo [N @ N () 1o P4 T oTel 1)
vzrastli 0 4,8 % a v porovnani s predchadzajucim rast v %)

Stvrtrokom sa ich dynamika spomalila o 1,6 per-
centualneho bodu. 14 1

2005 2006 2007 2008 2009

Produktivita prace pocitand podla metodiky w1
ESA 95 na medziro¢nej baze poklesla v nomi-
nadlnom vyjadreni o 2,1 %, v redlnom o 1,2 %.
Redlna produktivita prace v odvetvovom ¢lene-
ni pocitand z udajov v ESA 95 zaznamenala v 3.
Stvrtroku 2009 pokles vo vietkych odvetviach 21
okrem podohospodarstva, priemyslu a staveb- 0 - 8
nictva. Redlne kompenzicie na zamestnanca
sa nevyvijali v sulade s produktivitou prace vo

vacsine odvetvi a maju tak priestor na dalsie
Spomal'ovanie‘ 6 71.02.03.04.01.0 2.0 3.0 40 1.0 2.0 3.04.0 1.0 2.0 3.0 4.0 1.0 2.0 3.Q

B Kompenzécie na zamestnanca (ESA 95)
Reélna produktivita prace (ESA 95)
«== ULC (ECB) nominalne

Jednotkové naklady prace v metodike ECB (ULC
ECB) pocitané ako podiel rastu nominalnych kom- B
penzacii na zamestnanca k rastu realnej produkti-  Zdroj:U SR, vypocty NBS.
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vity prace (HDP na celkovd zamestnanost) z Udajov
v ESA 95 v 3. Stvrtroku 2009 medzirocne vzrastli
0 6,0 % a v porovnani s 2. Stvrtrokom 2009 sa ich
dynamika vyrazne spomalila o 5,2 percentudlneho
bodu. Dovodom spomalenia jednotkovych nékla-
dov prace bol miernejsi pokles redlnej produktivity
prace v 3. stvrtroku 2009 spojeny s miernejsim ras-
tom kompenzacii na zamestnanca.

Nominalne kompenzicie prepocitané na odpra-
cované hodiny medziro¢ne vzrastli o 6,3 % pri

raste realnej produktivity prace o0 4,3 %.V porov-
nani s 2. Stvrtrokom 2009 sa dynamika kompen-
zacii spomalila 0 4,9 percentudlneho bodu a pro-
duktivita prace o 2 percentudlne body.

PRIJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Podla udajov SU SR dosiahli v 3. $tvrtroku 2009
bezné prijmy domacnosti 13,7 mld. € pri me-
dziro€nom nominalnom raste o 0,7 %. Oproti

Tab. 24 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (bezné ceny)

mld. EUR ROMR =100 Podiel v %
3.Q 3.Q 3.Q08 3.Q09 3.Q 3.Q

2008 2009 3.Q07 3.Q08 2008 2009
Odmeny zamestnancov (vietky sektory) 6,3 6,2 7,0 -2,3 46,2 44,8
ztoho: hrubé mzdy a platy 48 4,7 53 -2,7 354 34,2
Hruby zmiesany dochodok 43 43 15,8 0,6 31,6 31,5
Dochodky z majetku - prijmové 0,5 0,5 28,7 1,6 3,7 38
Socidlne davky 2,0 2.2 7,6 89 14,7 15,9
Ostatné bezné transfery - prijmové 0,5 0,5 19,0 54 38 4,0
Bezné prijmy spolu 13,7 13,7 10,9 0,7 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 0,2 0.2 11,2 -24,8 59 44
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 0,6 0,6 11,6 -6,3 15,5 14,4
Socialne prispevky 2,5 2,6 11,2 38 64,4 66,3
Ostatné bezné transfery — vydavkové 0,6 0,6 26,6 63 14,2 15,0
Bezné vydavky spolu 3,9 4,0 13,3 0,9 100,0 100,0
Hruby disponibilny dochodok 9,7 9,8 9,9 0,6 = =
s | o3 | a2 | | e ||
Konecna spotreba domacnosti 9,6 9,6 11,3 -0,3 - -
Hrubé dspory domacnosti 04 04 -174 13,1 - -

Zdroj: SUSR.

Tab. 25 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (index, ROMR = 100, bezné ceny)

2008 2009
3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q
Hruby disponibilny dochodok 109,9 11,3 110,0 102,9 102,1 100,6
Konecnd spotreba domécnosti 111,3 108,5 110,9 102,3 101,3 99,7
Hrubé uspory domacnosti 82,6 130,5 97,8 114,0 116,0 113,1
Podiel hrubych Gspor na hrubom disponi-
bilnom déchodku (%) 39 14,5 74 38 7,6 44

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

PRILOHA 3
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Graf 41 Sklon domacnosti k Gisporam
a spotrebe (%)

(Sklon k spotrebe) (Sklon k tisporam)
98 q ri2

9 T T T T T T T T 0
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=== Sklon k Gsporam === Sklon k spotrebe

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

2. Stvrtroku 2009 sa ich dynamika spomalila
o 1,5 percentudlneho bodu. V rdmci beznych
prijmov najrychlejsiu dynamiku rastu dosiahli
socialne davky (8,9 %) a ostatné bezné transfe-
ry (5,4 %). Na druhej strane Uroven spred roka
nedosiahli odmeny zamestnancov a medziro¢-
ne poklesli 0 2,3 %.

Bezné vydavky domacnosti (vydavky, ktoré plati
obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich ne-
spotreblva) medziro¢ne vzrastli o 0,9 % a do-

siahli 4,0 mld. €.V porovnani s predchddzajucim
stvrtrokom sa ich dynamika spomalila o 1,5 per-
centudlneho bodu. Medziro¢ny rast beznych
vydavkov suvisel s rastom ostatnych transferov
a socidlnych prispevkov. Na druhej strane dé-
chodky z majetku a bezné dane z déchodkov
a majetku medziro¢ne poklesli.

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domacnostiam na dalsie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vy3ke 9,8 mld. €, ktory
medziro¢ne vzrastol o 0,6 %. Z disponibilného
dochodku pouzili domacnosti na kone¢nu spot-
rebu 97,8 %, zvy$ok smeroval do hrubych uspor,
ktoré medziro¢ne vzrastli o 13,1 %.

ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

Zamestnanost v 3. stvrtroku 2009 zaznamenala
pokles podla vietkych troch metodik zistovania.
Podla statistického zistovania medziro¢ne po-
klesla 0 5,7 %, podla metodiky nérodnych tctov
(ESA 95) 0 3,7 % a podla vyberového zistovania
pracovnych sil (VZPS) o 4,3 %. Podla Statistické-
ho vykaznictva existuju v rdmci zamestnanosti aj
kratSie pracovné uvazky, a preto vyraznejsi po-
kles zamestnanosti od zaciatku roka 2009 moéze
v ramci tohto ukazovatela indikovat prepustanie
hlavne tychto zamestnancov. Z hladiska Struktu-
ry pracujucich bol vyvoj celkovej zamestnanosti
(VZPS) v 3. stvrtroku 2009 ovplyvneny pokle-
som poctu zamestnancov o 6,2 %, pricom pocet

Tab. 26 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

2008 2009
3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q

Zamestnanost podla Statistického
vykaznictva tis. os6b 22941 2290,6 2280,0 21989 21829 2163,5

index ROMR = 100 103,2 101,7 102,6 97,3 96,0 94,3
Pracujuci podla VZPS tis. osob 24729 2466,0 24338 2388,2 2378,5 2366,9

index ROMR = 100 104,5 102,8 103,2 99,9 98,9 95,7
Zamestnanost podla ESA 95 tis. 0sob 2262,6 2251,0 2237,1 21999 21979 21783

index ROMR = 100 103,2 102,1 102,8 99,6 98,7 96,3
Nezamestnanost podla VZPS tis. oséb 2441 2344 257,5 281,0 302,1 339,0

index ROMR = 100 81,9 85,1 88,2 100,2 11,6 1389
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 9,0 8,7 9,6 10,5 1.3 12,5
Miera evidovanej nezamestnanostiv % " 7,5 79 7.7 9,7 11,4 12,2

Zdroj: SUSR.

1) Vypocty NBS z mesacnych tdajov Uradu prdce, socidlnych veci a rodiny.

MESACNY BULLETIN

PRILOHA 3

a7



Graf 42 Vyvoj zamestnanosti podla
odpracovanych hodin (%)

2006 2007 2008 2009

)\

-10 -

Zdroj: SUSR.

podnikatelfov medziro¢ne vzrastol o 8,8 %. Za-
mestnanost vyjadrend po¢tom odpracovanych
hodin v 3. Stvrtroku 2009 medziro¢ne poklesla

0 8,8 %. Sezbénne ocistené odpracované hodiny
vsak medzistvrtrocne vzrastli o 0,6 %, ¢o aj pri
medzistvrtro¢nom poklese zamestnanych oséb
moze byt signdlom nabehnutia vyroby hlavne
v odvetviach priemyslu a stavebnictve.

Pokles zamestnanosti v 3. Stvrtroku 2009 z hla-
diska odvetvového ¢lenenia (metodika ESA 95)
ovplyvnil hlavne pokles zamestnanosti v prie-
mysle ako aj spomalenie rastu v nehnutelnos-
tiach a prenajme a v stavebnictve. Uroven spred
roka vsak nedosiahli ani polnohospodarstvo,
finan¢né sprostredkovanie a obchod. Na druhej
strane medziro¢ne najviac vzrastla zamestnanost
v Skolstve, stavebnictve a v nehnutelnostiach
a prendjme, v hoteloch a restauraciach a v zdra-
votnictve.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil po-
Cet nezamestnanych v 3. Stvrtroku 2009 medzi-
rocne vzrastol o 38,9 %. Rast poctu nezamest-
nanych sa premietol do miery nezamestnanosti,
ktord v 3. Stvrtroku 2009 predstavovala 12,5 %
a v porovnani s 2. stvrtrokom 2009 vzrastla o 1,2
percentudlneho bodu. Podla evidencie Uradov

PRILOHA 3

Tab. 27 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2008 2009

3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q

Spolu 103,2 102,1 102,8 99,6 98,7 96,3
Polnohospodarstvo, polovnictvo 101,0 99,9 100,8 85,1 91,5 86,9
Priemysel 101,7 98,8 101,6 92,0 87,7 86,0
Tazba nerastnych surovin 95,7 94,2 97,8 89,5 90,6 86,7
Priemyselnd vyroba 102,3 99,2 102,2 91,8 87,2 853
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 93,6 93,7 93,5 95,6 94,8 97,0
Stavebnictvo 109,1 109,6 107,8 107,6 108,7 101,3
Obchod 104,3 103,2 104,4 102,9 99,7 99,5
Hotely a restauracie 103,5 105,0 106,8 97,8 102,7 101,2
atr:]rii‘;i’i:k'ad°"ame’ FRRY NGRS 105,1 1062 1064 1038 101,2 1008
Finan¢né sprostredkovanie 103,9 104,3 104,0 102,3 97.3 94,7
Zﬁ:’;‘s‘ttie"”osu PELISnE e 109,0 1049 1049 105,8 1095 101,8
Zszz rnéesgrtf:::eg:r:?ana; povinné 101,0 1018 100,7 101,4 101,4 100,5
Skolstvo 100,5 99,7 99,0 101,8 101,9 102,2
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 99,1 99,6 98,1 102,7 105,9 101,2
Ostatné spolocenské sluzby 97,0 98,1 974 101,9 105,9 100,1

Zdroj: SUSR.
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prace, socidlnych veci a rodiny dosiahla miera
nezamestnanosti v 3. Stvrtroku 2009 v priemere
12,2 %, ¢o bolo o 0,8 percentuadlneho bodu viac
ako v predchadzajicom stvrtroku.

FINANCNE HOSPODARENIE

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili nefi-
nanc¢né a financ¢né korporacie v 1. az 3. stvrtro-
ku 2009 zisk v objeme 5 948,3 mil. €. Vytvoreny
zisk v porovnani s rovnakym obdobim roku 2008
poklesol 0 31,1 % v dosledku nizsej tvorby zis-
ku v nefinan¢nych korporaciach o 34,9 %. Klad-
ny hospodarsky vysledok finan¢nych korporacii
vzrastol 0 9,5 %. V trefom Stvrtroku v porovnani
s predchadzajicim Stvrtrokom poklesol kladny
hospodarky vysledok nefinan¢nych a finan¢nych
korporacii o 2,9 %, priCom znizenie ziskovosti
nefinan¢nych korporacii (o 5,9 %) bolo ¢iasto¢ne
kompenzované zvysenim zisku finanénych kor-
poracii (0 17,3 %).

Zisk nefinan¢nych korporacii sa za prvé tri stvrtro-
ky 2009 medziro¢ne znizil 0 2 759,2 mil. € a dosia-
hol5151,5 mil. €. Celkovu ziskovost nefinan¢nych
korporacii v 1. az 3. Stvrtroku najvyznamnejsie
ovplyvnil kladny hospodarsky vysledok v prie-
myselnej vyrobe, v dodavke elektriny a plynu,
v obchode, v sluzbach v oblasti nehnutelnosti,
v odbornych, vedeckych a technickych ¢innos-
tiach, ako aj v informacnych a komunikacnych
¢innostiach. V rovnakom obdobi dosiahli stratu
podnikatelské subjekty v polnohospodarstve,

lesnictve a rybolove, ako aj v ubytovacich a stra-
vovacich sluzbach.

Medziro¢ny pokles zisku nefinan¢nych korpora-
cii bol v rozhodujlicej miere ovplyvneny znize-
nim kladného hospodaérskeho vysledku v prie-
myselnej vyrobe (pokles 0 58,6 %) a v obchode
(pokles o 49,6 %). Vyvoj finan¢ného hospoda-
renia suvisel s pretrvavajicim vplyvom znize-
nej ekonomickej aktivity. V ramci priemyselnej
vyroby doslo k medziro¢nému prepadu zisko-
vosti hlavne v odvetviach vyroby motorovych
vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych doprav-
nych prostriedkov, vyroby kovov a kovovych
konstrukcii okrem strojov a zariadeni, vyroby
ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov,
ako aj vo vyrobe produktov z gumy a plastu.
Kladnd medziro¢nd dynamiku zisku dosiahli
len informac¢né a komunika¢né ¢innosti (21 %)
a dodavka elektriny, plynu, pary a studeného
vzduchu (2,7 %).

Finan¢né korporacie dosiahli za prvé tri stvrt-
roky zisk 796,8 mil. €. V ramci finan¢nych
korporécii kladny hospodérsky vysledok vy-
tvoreny v penaznych finan¢nych institdciach
predstavoval 449,9 mil. €, v poistovacich kor-
poraciach a penzijnych fondoch 220,6 mil. €
a u ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov
126,3 mil. €. V porovnani s 1. az 3. Stvrtrokom
2008 sa zisk finan¢nych korporécii zvysil o 69
mil. € v doésledku narastu zisku v poistovacich
korporaciach a penzijnych fondoch o0 123,4 mil.
€, u ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov

Tab. 28 Vysledky financného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

Index Index
1.-3.Q2008 | 3.Q2009 | 1.-3.Q2009 3.Q2009 1.-3.Q2009
3.Q2008 1.-3.Q2008
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim)
Nefinancné a financné korporacie 86385 21851 50483 882 689
spolu
ztoho
Nefinan¢né korporacie 7910,7 18514 51515 82,2 65,1
Financné korporacie 7278 3337 796,8 1483 109,5
vtom
NBS -103,0 843 132,8 . .
Finan¢né korporacie bez NBS 8308 2494 664,0 89,9 799

Zdroj: SU SR a NBS.
Pozndmka: Neauditovany hospoddrsky vysledok.
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Tab. 29 Hospodarenie nefinan¢nych korporacii

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
1.-3.Q2009 Index
(v mil. EUR) w
1.-3.Q2008
Nefinan¢né korporacie spolu 51515 65,1
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, rybolov, chov ryb -155,1 -
Priemysel spolu 23510 64,9
Tazba a dobyvanie 73,0 68,6
Priemyselnd vyroba 893,1 414
Viyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 161,9 126,2
Viyroba textilii a odevov -11,2 -
Vlyroba koze a vyroba kozenych vyrobkov 19,0 100,1
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva -9,2 -
Viyroba papiera a papierovych vyrobkov, tla¢ a reprodukcia zézna-
movych médii 71,0 61,3
Viyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov -10,1 -
Vyroba chemikalii a chemickych produktov, zékladnych farmaceu-
tickych vyrobkov a pripravkov 82 74
Vyroba vyrobkov z gumy a plastov 21,6 22,8
Viyroba ostatnych nekovovych minerélnych vyrobkov 757 33,6
Viyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 118,5 19,8
Viyroba pocitacovych, elektronickych, optickych vyrobkov
a elektrickych zariadeni 2499 2585
Viyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych -4,9 -
Vyroba motorovych vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych
dopravnych prostriedkov 79,3 25,7
Viyroba nébytku, ind vyroba, oprava a instaldcia strojov a pristrojov 123,6 103,9
Dodadvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 13252 102,7
Doddvka vody, cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby
odstrariovania odpadov 59,7 86,0
Stavebnictvo 441,7 88,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov 1059,0 504
Ubytovacie a stravovacie sluzby -7,5 -
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 69,7 27,3
Informacie a komunikacie 599,6 121,0
Cinnosti v oblasti nehnutelhosti; odborné, vedecké a technické
cinnosti; administrativne a podporné sluzby 709,8 97,4
Vzdelavanie 58 55,3
Zdravotnictvo a socialna pomoc 324 60,6
Umenie, zabava, rekredcia, ostatné cinnosti 45,2 63,6

Zdroj: SUSR.
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0 68,2 mil. €, ako aj v désledku poklesu zisku  sledku finan¢nych korporacii podielala ziskom

v penaznych finan¢nych instituciach o 122,6 132,8 mil. € (za prvé tri Stvrtroky 2008 dosiahla
mil. €. NBS sa na celkovom hospodarskom vy- stratu 103 mil. €).
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VYVo0J JEDNOTKOVYCH NAKLADOV PRACE V SR

Ukazovatel jednotkovych nakladov prace (ULC)
mozno povazovat za jeden z indikdtorov moz-
nych inflacnych tlakov a/alebo vyvoja konkuren-
cieschopnosti krajiny, resp. odvetvia. Dava do
suvislosti sihrnny produkény vykon ekonomiky
(HDP) vo forme produktivity prace a naklady spo-
jené s pracovnou silou (mzdy, odvody, odmeny,
bonusy, odstupné a pod.) vo forme kompenzacii
na zamestnanca.

ECB na vypocet jednotkovych ndkladov prace
vyuziva nasledovnu metodiku ULC = kompen-
zacie na zamestnanca v nominalnom vyjadreni/
redlna produktivita prace. Vyvoj ULC teda hovori,
ako sa vyvijaju naklady prace vo vztahu k vytvo-
renej pridanej hodnote. Ich rast moze indikovat
to, Ze rastuce poziadavky v oblasti kompenzacii
nad rdmec zmeny vyprodukovaného outputu sa
moézu premietnut do zvysenia cien v neobcho-
dovatelnom sektore alebo do straty konkuren-
cieschopnosti v obchodovatelnom sektore.

Vzhladom na to, ze pri tomto koncepte ULC sa
dava do suvisu nominélna veli¢ina s redlnou veli-
¢inou, ich kladnd hodnota je prirodzena, normal-
na a neda sa ocakavat, ze nominalne kompen-
zacie budu rast rovnako, resp. zodpovedajlco
redlnej produktivite prace. Preto pri hodnoteni
vyvoja by sa mali ULC davat do suvisu s relevant-
nymi ukazovatelmi. Inymi slovami, ak sa su¢asne
porovndvaju ULC s vyvojom priemernej inflacie,
je mozné zistit, do akej miery kopiroval vyvoj no-
minélnych pracovnych ndkladov na zamestnan-
ca vyvoj priemernych spotrebitelskych cien v da-
nom obdobi. V pripade, ak prirastok priemernej
inflacie je nizsi ako prirastok ULC, znamena to, Ze
mozno hovorit o kumuldcii aktudlnym cenovym
vyvojom nevstrebaného mzdového rastu, ¢o né-
sledne méze indikovat vznik infla¢nych tlakov.
Takto vypocitany ukazovatel ULC sa moze vyuzit
na posudzovanie konkurencieschopnosti ekono-
miky, avsak takuto vypovedaciu schopnost ma
iba v pripade, ze je porovnavany s relevantnymi
ULC inych krajin.

V ramci ECB sa vyvoj ULC déva do suvisu aj s vy-
vojom defldtora HDP, pricom medzera medzi ty-
mito ukazovatelmi sa chape ako vyvoj ziskovych
marzi. Ak je rast ULC rychlejsi ako rast deflatora

HDP, dochadza k poklesu ziskovych marzi, ¢o
méze mat negativny désledok na vyvoj konku-
rencieschopnosti alebo na domaci cenovy vyvoj,
ak si podniky budu chciet tento pokles marzi ne-
skor kompenzovat.

VYVOJ JEDNOTKOVYCH NAKLADOV PRACE
VSR

Pocas celého sledovaného obdobia nominélne
kompenzacie rastli rychlejSim tempom ako reél-
na produktivita prace, ¢o sa prejavilo v kladnych
medziro¢nych prirastkoch ULC. V rokoch, ked'sa
rozdiely v dynamikach oboch faktorov zmenso-
vali, prirastky ULC vykazovali klesajucu tenden-
ciu, t. j. klesal podiel mzdovych nakladov na jed-
notku outputu (hlavne v roku 2007). V roku 2008
doslo k zrychleniu rastu ULC najma vplyvom spo-
malenia produktivity prace. Pokles ekonomickej
aktivity sa v 1. polroku 2009 prejavil aj vo vyvoji
ULC, ktoré zaznamenali vyrazny rast. Pod tento
rast sa podpisal vyrazny pokles produktivity pra-
ce, ktory bol sprevadzany relativne rychlym ras-
tom kompenzacii na zamestnanca.

Z vyvoja ULC v SR je zrejmych niekolko faktov.
Prepad produkcie sa neprejavil v adekvatnom
poklese zamestnanosti (v dosledku ¢oho by
produktivita na zamestnanca nezaznamena-
la taky vyrazny pokles a nedoslo by k narastu
ULC), resp. sa neprejavil v adekvatnom znizeni
kompenzacii.

V suvislosti s neistotou tykajucou sa trvania
a rozsahu globalnej ekonomickej a financ¢nej
krizy podniky v SR pristupovali v politike za-
mestnanosti najprv k prepustaniu zamestnan-
cov na dohodu, ku skracovaniu nadc¢asov, ako aj
pracovného tyzdia s ciefom udrzat si trvalych
a kvalifikovanych zamestnancov (pouzivanie
flexikont, skratenie pracovného tyzdna, atd.).
Preto aj napriek prepadu HDP o viac ako 5 %
doslo v prvom polroku k poklesu zamestnanos-
ti iba 0 0,8 %. Skracovanie pracovného tyzdna
stvisiace s obmedzenim vyroby hlavne v prie-
myselnych odvetviach je zjavné aj z prepadu
odpracovanych hodin, ktoré v 1. polroku 2009
pokleslio 7,2 %.
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V 3. Stvrtroku 2009 doslo k vyraznému poklesu
zamestnanosti, ktory bol sprevddzany miernejsim
poklesom HDP v porovnani s predchadzajicimi
obdobiami. Z tohto titulu produktivita prace v 3.
Stvrtroku zaznamenala miernejsi pokles ako v 1.
polroku 2009. Zaroven sa spomalil aj rast kom-
penzacii na zamestnanca, ¢o pri miernom poklese
produktivity prace viedlo k spomaleniu ULC.

Na zéklade predbeznych udajov za vybrané od-
vetvia pokracuje pokles zamestnanosti aj na-
dalej. Vzhladom na to, Ze sa zaroven ocakava
postupné ozivovanie ekonomickej aktivity, o¢a-
kavame dalsie spomalovanie dynamiky ULC.

Pri_hodnoteni vyvoja ULC v SR sa na ich ras-
te okrem prepadu produktivity (v désledku uz
spominanej politiky zamestnanosti, ako aj posu-
nutej reakcie na trhu prace) podielal aj relativne
dynamicky vyvoj kompenzacii. Tu viak treba brat
do Uvahy aj isty efekt odstupného (prispel k rastu
priblizne 0,8 percentudlneho bodu), ktory je zrej-
my najma vo financ¢nych sluzbach. Pravdou vsak
je, ze rast miezd mohol, resp. mal byt miernejsi
vo vsetkych odvetviach, najma vsak vo finan¢-
nom sprostredkovani a vo verejnom sektore.

V suvislosti s oc¢akdvanym rastom ekonomiky
SR by malo dojst v strednodobom horizonte
k spomaleniu rastu ULC, a preto ich vysoky na-
rast v roku 2009 nepovazujeme za dlhodoby.

Graf 43 Jednotkové naklady prace a ich

komponenty v metodike ECB (%)

12 4

10 A

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1.Q 2Q 3Q
2009 2009 2009

B Kompenzacie na zamestnanca nominalne (ESA)
Produktivita prace realna (ESA 95)
«== LC (ECB) nominalne

Zdroj: SU SR, vypocet NBS.

Nasledne by tak nemal vytvérat tlaky na vyvoj
inflacie, nakolko niektori pracovnici, ktori nepra-
covali, ale poberali mzdy, budu musiet v obdobi
ozivovania tuto kompenzaciu odpracovat (flexi-
konto). Vyvoj ULC z hladiska ich moZného vplyvu
na vyvoj inflacie alebo konkurencieschopnosti
treba hodnotit v rdmci dlhdieho ¢asového hori-
zontu a nielen ako jednorazovy a kratkodoby vy-
kyv. Docasny charakter zvysenia ULC v prostredi
prebiehajucej globalnej ekonomickej krizy pri
vyrazne spomalujlcej sa inflacii, ktora dosahuje
historicky najnizsie Urovne, predstavuje nestan-
dardnu situaciu. Pre udrzatelny ekonomicky rast
je vdak nevyhnutné, aby ULC dosahovali umier-
nenu dynamiku, aby rast nakladov prace nep6-
sobil negativne na vyvoj konkurencieschopnosti
a/alebo na nadmerny rast cien.

V ramci jednotlivych odvetvi najrychlejsi rast
ULC v 1. - 3. $tvrtroku 2009 zaznamenal obchod,
stavebnictvo, finan¢né sprostredkovanie a verej-
ny sektor. Na druhej strane, vyrazny prepad ULC
zaznamenalo polnohospodarstvo.

Zatial ¢o vysoky rast ULC v obchode suvisel s vy-
raznym prepadom produktivity prace, v ostat-
nych odvetviach takyto vyvoj ovplyvnili vyrazné
rasty kompenzécii na zamestnanca, ktoré neboli
dostato¢ne kryté rastom produktivity prace.
Vyvoj ULC v obchode pri miernom raste kom-
penzacii moze byt odovodneny prave urcitym

Graf 44 Vyvoj ULC v odvetviach NH SR (%)

" 2007 2008 1.0 20 30
2009 2009 2009

B NHSR Polnohospodarstvo

B Priemysel B Stavebnictvo

Obchod
Verejny sektor

W Financné sprostredkovanie
a nehnutelnosti

Zdroj: SU SR, vypocet NBS.
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Graf 45 Vyvoj ULC, komponentov ULC

a zamestnanosti podla odvetvi v NH SR

PRILOHA 4

Graf 46 Vyvoj ULC v EA a SR (%)

v 1. - 3. Stvrtroku 2009 (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

vyckavanim, resp. neistotou, ¢o sa tyka trvania
a hibky krizy. Vzhladom na svoju vahu predsta-
voval obchod spolu s verejnym sektorom (ktory
zatial nereagoval v mzdovej oblasti na krizu) je-
den z hlavnych prispevkov k nérastu ULC SR.

POROVNANIE VYVOJA ULCV EA A SR

Najvyraznejsi narast ULC bol v SR v porovnani
s eurozénou vykazany v 1. Stvrtroku 2009. V rdm-
ci Stvrtrokov v roku 2009 sa dynamika ULC SR
spomalovala, ¢o stviselo so spomalovanim rastu
kompenzacii na zamestnanca. Predpokladdme,
Ze v dalsich obdobiach by ULC mali klesnut a ne-
mali by zaznamenavat rastuci trend.

Na néraste ULC SR sa v 1. polroku podielal vyraz-
nejsi prepad produktivity v porovnani s eurozoé-
nou v désledku pomalsieho prepadu zamestna-
nosti pri vyraznejSom raste kompenzacii.

(Mbze to suvisiet s odliSnym charakterom plate-
nia odstupného, ako aj s vyraznejsim podielom
zamestnancov poberajlcich cast alebo pinu
mzdu pri poklese odpracovanych hodin. Oca-
kadvame, Ze v 2. polroku klesne zamestnanost
viac ako v 1. polroku na medziro¢nej baze ¢o

2007 2008 2009

10 20 3Q 4Q 10 20 3Q 4Q 10 20 3Q

-— EA - SR

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
Pozndmka: Udaje za ULC a ich komponenty nie sti za EA
v 3. Stvrtroku zatial zndme.

Graf 47 Vyvoj ULC a ich komponentov v EA
a SR (%)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

je zrejmé aj z nedévno zverejnenych udajov za
3. Stvrtrok 2009.)

V porovnani s krajinami EA zaznamenala SR
v 1. polroku 2009 druhy najvyssi rast ULC. Dévo-

dom takéhoto vyvoja je skuto¢nost, Zze v 1. pol-
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Graf 48 Vyvoj ULC v krajinach eurozény
v 1. polroku 2009 (%)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

roku 2009 nebol vyrazny pokles HDP v SR spre-
vadzany adekvatnym poklesom zamestnanosti,
resp. spomalenim rastu kompenzacii.

Aj ked' na medziro¢nej Urovni zaznamenali ULC
rychle rasty, v rdmci Stvrtrokov sa ich dynamika

spomalovala a v 3. stvrtroku 2009 dokonca ULC
zaznamenali medzistvrtro¢ny pokles.

Graf 50 Vyvoj ULC v krajinach V4 (%)
14 7
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2008 1. polrok 2009
Slovenska republika B Madarsko
Ceska republika H Polsko

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
Pozndmka: Udaje za ULC a ich komponenty nie st za ostatné
krajiny V4 v 3. Stvrtroku zatial zndme.

Graf 49 Vyvoj ULC podla stvrtrokov (%)

2007 2008 2009

10 2Q 3Q 40 10 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q

H EA SR

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

POROVNANIE SR A KRAJIN V4

V priebehu 1. polroka 2009 dosiahli ULC SR vy-
soky nérast v porovnani s Polskom a CR. Madar-
sko nepublikuje Stvrtro¢né udaje, avsak z ich
odhadov vyvoja ULC na cely rok 2009 je mozné
predpokladat, ze ULC HU boli podobne vysoké
ako ULC SR.

Graf 51 Vyvoj ULC a ich komponentov
v krajinach V4 (%)
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Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
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Porovnanie s Polskom je do istej miery skresle-
né, ovplyvnené aj tym, Ze polskd ekonomika
nezaznamenala prepad ako slovenska, a preto
su reakcie v oblasti zamestnanosti odlidné. V SR
rovnako ako v CR a Madarsku doslo k prepadu
produktivity prace, to znamena, Ze snahy pod-
nikov o zachovanie, podrzanie kmenovych za-
mestnancov mohli byt podobné. Vyrazné rozdie-
ly st viak vo vyvoji kompenzacii, kde CR vykazala
iba nepatrny rast. Vysvetlujeme si to pruznejsou
reakciou v oblasti miezd, odmien, resp. sa javi, ze
na skratené pracovné tyzdne pracovalo viac pra-
covnikov ako v SR, pretoze CR nezaznamenala
taky vyrazny pokles zamestnanosti ako SR.

ZAVER

Vlysoky rast ULC SR bol ovplyvneny hlavne vyvo-
jom v 1. polroku 2009 a spdsobila ho v zna¢nej
miere na strane produktivity prace neskorsia re-
akcia na trhu prace. Tento jav nemusi nevyhnut-
ne znamenat nizku flexibilitu slovenského trhu
prace, ale mdze suvisiet s neistotou v otazke diz-
ky trvania ekonomického prepadu a néaslednou
snahou obmedzovat zamestnanost postupnymi
krokmi. Rast ULC v3ak ovplyvnila aj vysoka dyna-
mika kompenzécii na zamestnanca. To na jedne;j
strane suvisi s vyplacanim odstupného, na dru-
hej strane to viak moéze suvisiet aj s istou nefle-
xibilnostou, resp. rigiditou alebo oneskorenou
reakciou trhu prace na sucasny ekonomicky vy-
voj. V takomto pripade mozno potom ocakavat

vyrazné spomalenie kompenzacii v roku 2010 pri
raste produktivity s priaznivym vplyvom na vy-
voj ULC.

Z medzikvartalnych Udajov je zrejmé vyrazné
spomalenie ULC, a to hlavne v 3. stvrtroku 2009,
pricom priaznivy vyvoj ULC, teda spomalova-
nie ich dynamiky, o¢akavame aj v rokoch 2010
a 2011. Na jednej strane preto mézeme pova-
zovat aktualny vyvoj ULC za docasny fenomén
ovplyvneny nestandardnym prostredim v case
krizy, z ktorého nemozno vyvodzovat negativne
zavery z pohladu vyvoja konkurencieschopnos-
ti alebo infla¢nych tlakov, na druhej strane vsak
vyvoj ULC, ako aj ostatnych makroekonomic-
kych ukazovatelov, od ktorych vyvoj ULC zavisi,
podlieha zna¢nym rizikdm. Hlavnym rizikom je
pomalsie oZivovanie ekonomickej aktivity, nez
sa ocakavalo, ktoré moéze suvisiet tak s ukon-
¢enim zahrani¢nych vlddnych opatreni, ako aj
s vplyvom nevyhnutnych konsolidécii verejnych
financii na domdci aj zahranic¢ny dopyt. Rizikom
v rychlejSom raste kompenzacii na zamestnan-
ca su hlavne dalsie vysoké objemy vyplateného
odstupného, ktoré by mohli stvisiet s dodatoc-
nymi hromadnymi prepustaniami. Keby doslo
k naplneniu tychto rizik a rast ULC by bol vyrazne
rychlejsi, nez sa o¢akéva, z dlhodobého hladiska
by mohlo v podmienkach SR dochéadzat k urcitej
strate konkurencieschopnosti a rastu cenovej
hladiny. Preto je dolezité sledovat ukazovatel
jednotkovych nékladov prace a flexibilitu na trhu
prace.

PRILOHA 4
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1 PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia Miera Saldo|  Beiny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Statneho | deficitu | verejnych (cet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95 [ mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | (%zHDP) | financii | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” |  spoloc- (mil. EUR) (%z HDP)
cov (dlhodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14 15 16 17
2005 67 28 38 14 162 24 . 1017 78 - - 11253 -281 34,16 -849 498 1,2441
2006 85 43 64 23 133 12,2 . 1104 153 = - -10522 -345 30,44 1,72 454 1,2556
2007 106 19 18 21 11,0 16,1 . 1ms 129 256 286 -780,1 186 2935 -532 115 1,3705
2008 62 39 6,1 28 96 28 . 909 49 155 253 7038 219 2764 -6,53 -106 14708
2008Q2 73 40 6,1 29 10,1 98 . %40 66 259 288 -136,1 - - 1024 114 15622
2008Q3 68 45 6,6 32 90 43 . %0 64 226 285 142,7 - - -536 029 15050
2008 Q4 16 39 6,7 21 87 -12,2 . 726 49 155 253 -703,8 = = -1,59 2,73 13180
2009Q1 5723 20 -04 105 -188 -208 574 00 96 219 -2046 - - -5,09 -147 13029
2009Q2 55 11 -22 -13 13 =199 225 493 -1 31 172 -11084 - - -0,98 2% 13632
2009Q3 48 04 -46 3 125 -10,2 -194 618 41 05 135 13602 - - -0,83 427 14303
2009 Jan. - 27 37 - 90 -24,6 217 645 26 116 34 1003 - - - - 13239
2009 Feb. - 24 18 - 97 -248 239 583 03 109 27 -185,1 - - - - 12785
2009 Mar. - 18 05 = 103 -154 -17,0 495 00 96 219 -2046 - - - - 13050
2009 Apr. - 14 08 = 109 -204 236 459 02 73 20,1 -3474 - - - - 13190
2009 Méj 5l 24 - 114 -243 233 465 02 6,4 186 -831,6 - - - - 13650
2009 Jun - 07 -32 - 18 -198 -207 54 11 31 172 -11084 - - - - 14016
2009 Jul - 06 -42 - 12,1 229 214 582 31 01 157 9144 - - - - 1,088
2009 Aug. - 05 -4,6 - 121 78 -17.3 608 30 0,1 146 -12063 = = = - 14268
2009 Sep. - 00 52 = 125 56 -184 664 41 05 121 -13602 - - - - 14562
2009 Okt. - 01 58 - 124 38 -18,1 707 34 -15 135  -15372 - - - - 14816
2009 Nov. - 00 . - . . . 735 . . . 15762 - - - - 11419

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouZivanej do konca roka 2008).
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2  MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
trokovou sadzbou trokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p. b)) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 275 0,75 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
9.4.1999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 = - 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28.6.2000% 325 0,00 - = 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 2,75 0,50 - - 3,75 -0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 3,25 -0,50 425 -0,50
6.12.2002 175 0,50 - - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 0,25 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 2,25 0,25 325 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 2,75 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 - - 425 0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 -0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 - - 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 2,25 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdlna
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktobra 2008 zniZila ECB rozpditie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnuic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii pontk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tato zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poZiadanie do 1roka nad 1rok nad 2roky | do3mesiacov | nad 3 mesiace | na poziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2005 Dec. 041 1,90 = 1,79 0,96 1,10 0,64 2,55 = 0,66
2006 Dec. 050 392 398 361 1,54 1,97 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 358 2,20 1,44 2,05 078 3,60 3,79 230
2008 Nov. 0,64 336 3,96 335 218 2,66 0380 2% 418 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 263 047 214 4,04 2,04
2009 Jan. 053 2,06 3,69 3,61 173 249 041 1,61 3,05 331
2009 Feb. 049 1,89 357 352 1,50 2,10 041 128 1,46 198
2009 Mar. 044 1,52 293 322 1,30 1,77 038 1,06 248 2,64
2009 Apr. 037 1,29 272 2,50 1,05 1,57 018 0,80 1,57 1,08
2009 Méj 035 1,24 257 299 1,05 1,57 028 0,80 177 271
2009 Jun 034 127 2,55 2,66 098 1,57 0,15 0,71 235 259
2009 Jul 034 1,14 243 230 081 1,56 013 054 1,06 2,56
2009 Aug. 033 124 249 255 0,67 1,56 0,14 048 107 232
2009 Sep. 031 136 2,74 293 0,62 1,54 013 053 1,08 3,01
2009 Okt. 031 130 2,60 3N 059 1,54 012 041 1,69 3,06

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nakup nehnutefnosti Ostatné Uvery
beznjch ictov | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad Roénd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocné | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
akreditné sadzba | 1Trokdo | 5rokov | percentudina sadzba | 1rokdo | 5rokovdo| 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do | 5 rokov miera | aZFS"do| Srokov | 10rokov miera | aZFS"do | 5 rokov
1 roka nakladov 1 roka néakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 Dec. 738 10,93 10,68 15,76 11,46 1373 492 577 6,46 7,99 547 849 975 740
2006 Dec. 836 14,10 12,04 15,68 1529 1519 6,81 6,36 743 745 724 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 7,52 14,34 10,08 16,20 14,14 1491 580 6,16 734 74 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Nov. 812 14,65 785 15,77 14,68 15,21 6,28 6,38 733 8,10 6,70 6,99 7,04 6,64
2008 Dec. 792 14,36 7,70 15,49 15,20 1537 6,31 6,45 n 792 6,75 6,11 701 6,72
2009 Jan. 781 14,02 834 15,81 14,44 16,14 6,30 6,37 6,87 7,86 7,01 534 7,06 6,75
2009 Feb. 769 1417 843 14,57 13,56 15,52 585 6,15 6,94 7,96 6,39 588 701 6,81
2009 Mar. 7,75 14,28 859 1391 13,46 1534 577 6,13 6,96 794 6,19 6,02 6,96 571
2009 Apr. 823 14,20 9,05 1431 13,36 15,02 571 6,21 830 810 6,32 6,19 707 6,74
2009 Méj 774 14,34 831 14,54 13,27 14,80 570 6,17 897 8,63 6,33 5,08 6,85 6,00
2009 Jin 746 14,44 819 1451 13,58 1491 548 596 8,18 8,51 6,04 595 6,68 6,10
2009 Jul 740 1417 7,89 14,84 14,15 1537 552 5,96 8,04 831 6,08 532 6,80 6,09
2009 Aug. 7,50 13,74 7,80 1535 14,66 15,80 546 595 825 841 6,02 585 6,76 587
2009 Sep. 759 13,83 819 15,00 14,06 16,30 537 589 828 8,60 6,04 6,18 739 558
2009 Okt. 781 1431 795 1492 15,09 15,96 537 578 836 883 6,04 6,26 643 6,17

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.

MESACNY BULLETIN



TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil.
(ctov a kreditné karty

Pohyblivé sadzba ZFS" nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006 Dec. 589 6,62 6,33 718 6,52 5,60 643 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,44 539 586 4,54
2008 Nov. 4,94 531 572 7,30 503 47 586 6,13
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Jan. 361 415 477 6,20 8,99 3,02 738 595
2009 Feb. 322 393 486 6,65 6,04 271 544 480
2009 Mar. 3,30 351 352 6,33 548 3,04 561 425
2009 Apr. 298 335 436 529 561 2,54 721 371

2009 Méj 291 344 498 578 539 317 6,67
2009Jun 3,05 344 516 6,37 4,80 2,51 7,58 504
2009 Jal 291 337 461 570 571 2,3 8,00 399
2009 Aug. 261 332 523 588 573 2,76 6,30 6,09
2009 Sept. 282 333 371 570 534 237 10,76 691
2009 Okt. 3,18 331 3,65 598 598 2,70 10,00 244

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

Obefivo nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 16126,5 99294 260559 15415 275974 63394 90772 173186 168452 86778
2006 43541 182806 1186438 301454 1666,1 318115 5575,6 84573 212756 208306 8496,1
2007 Q3 4569,6 190104 134885 324989 20041 34503,0 5616,0 84001 244147 239488 94415
2007 Q4 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008Q1 45419 196023 13901,7 335040 26124 361165 5908,1 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 2816,6 364541 48121 75369 283973 277163 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 27218 368758 56573 78652 295513 289172 65232
2008 Okt. 41224 19186,5 149585 341449 23261 36471,0 6053,2 81299 30019,0 29379,0 6216,9
2008 Nov. 36946 191022 15520,7 346229 22531 36846,0 64524 8496,5 303126 297013 62986
2008 Dec. 16006 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 300768 294707 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladéavky PFI |  Pohladavky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-
Obeivo? nej spravy rezidenti | qvky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1l
Stav ku koncu obdobia

2005
2006 4278 18305 11896 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008Q1 4482 19659 14035 33694 1823 35517 731 12345 28137 27201 2411
2008Q2 4325 19836 13973 33809 1769 35577 998 12741 29230 28285 2564
2008 Q3 3999 19233 15281 34514 1665 36179 1536 11845 30527 29534 3732
2008 Q4 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 29996 977
2008 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 299% 977
2009Q1 6485 2677 15907 38584 937 39522 1657 13642 31477 30197 3749
2009 Apr. 6586 2617 16082 38699 640 39338 1516 13376 31414 30130 3528
2009 M3j 6635 23304 15716 39020 611 39631 1256 14067 31670 30144 4265
2009 Jin 6645 23495 14772 38267 401 38668 1386 14586 31888 30197 4231
2009 Q2 6645 23495 14772 38267 401 38668 1386 14586 31888 30197 4231
2009 Jul 6724 23326 14709 38035 260 38295 1116 14339 32128 30215 4905
2009 Aug. 6690 22926 15014 37940 306 38245 1368 14228 32438 30440 5327
2009 Sep. 6665 2312 14450 3757 24 37795 1652 14490 32336 30482 5848
2009Q3 6665 2312 14450 37571 24 37795 1652 14490 32336 30482 5848
2009 Okt. 6697 22883 14413 372% 262 37558 1551 13622 32592 30515 5731

Zdroj: NBS.
Pozndmky:

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedaju vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.
2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavujii prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vijpocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie | do2rokov | nad 2 roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2006 99328 6056,7 3850,2 196 59 04 15565,7 62106 59824 2187,0 3782 807,5
2007 110217 7041,2 3951,0 233 55 0,7 176088 72157 6893,7 2405,5 3153 778,7
2008 Q1 101190 62103 38821 232 29 05 181237 73273 73244 2396,2 3059 7700
2008 Q2 97183 6058,6 36262 29,7 32 05 187174 77577 75736 23299 292,7 7634
2008 Q3 100119 59557 40265 26,6 26 04 19416,0 77341 81898 24546 287,7 7498
2008 Q4 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 776,5
2008 10770,7 7060,1 36838 24,2 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 Q1 8654,6 56949 29252 309 32 04 229259 8596,8 106484 2607,9 2888 7840
2009 Apr. 85100 5436,2 30408 302 24 04 229083 87935 104723 25713 286,1 7851
2009 Mgj 88444 58130 2997,7 308 25 05 227820 88709 102283 25910 3078 7841
2009Jun 83639 59204 24035 374 22 05 227156 88107 101373 26014 3845 7818
2009Q2 83639 59204 24035 374 22 05 227156 8810,7 101373 26014 384,5 7818
2009 Jal 83194 5808,0 247,7 370 22 05 226321 8799,5 9981,7 26318 4392 7799
2009 Aug. 86113 56183 29519 382 25 05 224971 87893 97549 27127 4638 7764
2009 Sep. 85758 57446 2787,0 403 34 05 223185 8740,0 9463,1 28635 4775 7743
2009Q3 85758 57446 2787,0 403 34 05 223185 8740,0 9463,1 28635 4775 7743
2009 Okt. 8466,1 5649,5 27789 323 50 05 22 246,6 87834 91683 3031,0 4898 7741
Transakcie
2006 11343 683,0 4391 108 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 -1148
2007 10888 9845 100,7 37 04 03 20431 1005,1 9113 2184 62,9 -288
2008Q1 -902,7 -830,8 68,8 0,2 -2,6 02 5149 111,6 430,7 92 94 8,7
2008 Q2 -400,7 -151,7 -2559 6,6 03 00 5936 4304 249,2 -66,4 -13.2 6,5
2008 Q3 2936 -102,9 4003 =31 0,6 0,1 698,7 23,7 616,2 1247 -50 -13,6
2008 Q4 75838 11043 -3428 24 03 0,0 34893 799,2 25778 751 10,6 26,7
2008 -251,0 189 -267,2 08 -32 03 5295 13175 38739 1242 -17,0 2,1
2009Q1 -2116,1 -1365,2 -758,6 6,7 09 01 20,6 63,6 -119,2 782 95 75
2009 Apr. -144.6 -258,7 1156 0,7 038 00 17,7 196,7 -176,1 -36,5 28 10
2009 Méj 3344 3768 -43,0 06 0,1 00 -126,2 774 -2440 19,7 20,7 -1,0
2009 Jun -480,5 107,4 -594,2 6,6 03 00 -66,4 -60,2 91,0 104 76,7 23
2009 Q2 -290,7 2255 -521,7 6,5 -1,0 0,0 -2103 2139 -511,2 6,5 95,7 -22
2009 Jul -44)5 -1123 68,2 03 00 00 -83,6 -11,2 -155,6 304 547 -19
2009 Aug. 2474 -302,1 5484 08 03 0,0 -2185 214 -3823 1113 793 -S54
2009 Sep. 2564 -63,4 3153 33 12 00 -3136 -59,5 5185 2317 383 56
2009Q3 2119 -175,8 3835 29 12 00 -397,2 -70,7 6741 262,2 93,0 =715
2009 Okt. 146,7 -158,6 307,2 48 28 00 -385,4 -16,1 8133 3992 506 5,7

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje sti prepocitané podla novej metodiky (st suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poZiadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poZiadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Medzirocné zmeny
2007 11,0 16,3 26 189 7,1 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -36
2008Q1 06 6,0 Tl 392 513 108 135 139 189 6,5 -12,7 15
2008Q2 6,3 14 -17,2 1440 -43,6 -17,2 136 15,7 181 36 -10,5 -2,7
2008 Q3 31 14 93 106,6 -54,0 -383 145 109 240 76 95 -3,2
2008 Q4 -2,3 03 -6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -54 0,3
2008 23 03 6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -54 03
2009Q1 -145 83 -246 333 10,5 3 265 173 454 88 56 18
2009 Apr. -150 21 314 345 -158 25 243 174 395 82 -46 27
2009 M@j -15,2 -5,2 -299 4,1 -17,1 20 23,1 16,3 375 88 43 29
2009 Jan -139 23 337 258 -332 -26 214 136 338 1,7 314 24
2009Q2 -13,9 -23 -337 258 -33,2 -26 214 136 338 1,7 314 24
2009 Jul -156 03 -38,7 229 -356 8,0 19,2 126 279 135 493 27
2009 Aug. -141 23 -344 64,6 9,6 155 171 128 210 17,0 592 28
2009 Sep. -143 -3,5 -30,8 516 297 16,2 149 13,0 15,5 16,7 66,0 33
2009Q3 -143 -3,5 -30,8 51,6 297 16,2 149 130 155 16,7 66,0 33
2009 Okt. 99 2,1 22,7 408 1254 19,0 11,0 124 51 22,7 ni 37

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (su sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2006 10900,0 4501,0 2136,0 42640 7901,0 11910 5209,0 1501,0
2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 1949,0
2008Q1 143190 6291,0 29220 5107,0 10594,0 14290 71240 2040,0
2008 Q2 14881,0 6542,0 3003,0 53360 113720 1537,0 76470 2188,0
2008 Q3 15467,0 6603,0 33410 55220 12081,0 16480 81280 23040
2008 Q4 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2008 154780 6257,0 34830 5737,0 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 Q1 15647,0 6255,0 36120 57800 12881,0 17280 87100 24430
2009 Apr. 15547,0 6087,0 3665,0 57950 129980 1767,0 8786,0 24450
2009 Méj 154240 5904,0 37520 5768,0 131350 17930 88720 2470,0
2009 Jin 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 8985,0 2489,0
2009Q2 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 8985,0 2489,0
2009 Jul 152440 5660,0 3865,0 57180 13440,0 1847,0 9086,0 2507,0
2009 Aug. 15381,0 5656,0 3986,0 57390 135580 1864,0 9171,0 25230
2009 Sep. 153400 5592,0 40280 57200 13676,0 18850 92250 2566,0
2009Q3 153400 5592,0 40280 57200 13676,0 18850 92250 2566,0
2009 Okt. 153320 5599,0 4007,0 5726,0 137730 1899,0 9299,0 2576,0
Transakcie

2006 18240 576,0 4130 836,0 1857,0 2380 1226,0 391,0
2007 2764,0 1466,0 629,0 669,0 22510 210,0 15750 464,0
2008Q1 8750 776,0 569,0 677,0 9350 617,0 8140 651,0
2008 Q2 596,0 268,0 86,0 2430 784,0 111,0 523,0 150,0
2008 Q3 564,0 520 336,0 177,0 713,0 1150 4820 116,0
2008 Q4 450 -325,0 143,0 2270 556,0 63,0 4110 82,0
2008 2080,0 77,0 11340 13240 29880 906,0 2230,0 999,0
2009Q1 162,0 -50 128,0 390 270,0 340 1740 62,0
2009 Apr. 95,0 -170,0 54,0 21,0 118,0 39,0 77,0 20
2009 Méj -110,0 -179,0 91,0 220 138,0 26,0 86,0 26,0
2009 Jun -108,0 -109,0 67,0 -66,0 165,0 330 113,0 20,0
2009 Q2 -3130 -458,0 2120 67,0 210 98,0 276,0 480
2009 Jul -70,0 -134,0 46,0 18,0 145,0 26,0 101,0 18,0
2009 Aug. 140,0 30 121,0 220 119,0 17,0 86,0 16,0
2009 Sep. -320 60,0 43,0 -150 120,0 220 540 440
2009Q3 38,0 -197,0 210,0 25,0 3840 65,0 2410 78,0
2009 Okt. -7,0 8,0 21,0 6,0 107,0 220 74,0 11,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 157 286 178 303 311
2008 Q1 304 345 36,8 226 286 164 303 323
2008 Q2 259 26,2 339 216 288 228 295 309
2008 Q3 226 223 387 150 285 258 29,0 286
2008 Q4 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009Q1 96 02 237 135 219 227 223 20,1
2009 Apr. 73 38 242 1,1 20,1 219 204 178
2009 Mgj 64 69 279 105 186 208 189 16,2
2009 Jin 31 -11.3 273 71 172 203 175 140
2009Q2 31 -113 273 71 172 203 175 140
2009 Jul 01 -148 213 58 157 18,1 16,1 127
2009 Aug. 0,1 151 214 55 146 169 150 11,7
2009 Sep. 05 -150 208 41 135 159 135 1,7
2009Q3 0,5 -150 208 41 135 159 135 1,7
2009 Okt. -1}5 -14,0 184 11 121 148 12,1 102

Zdroj: NBS.
Pozndmka: \Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie | Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 763 67,7 323 100,0 16,2 75 27,7 163 323 76,1 239
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 100,0 28 17 17 53 - - - - - - 09 93
2006 1043 43 21 46 35 - - - - - - 15 126
2007 106,2 19 19 14 29 - - - = - - 19 20
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 54
2008Q2 1103 40 40 38 44 10 1,1 42 00 11 08 38 46
2008 Q3 110,7 45 42 42 50 04 01 34 00 13 14 42 54
2008 Q4 115 39 39 30 57 06 17 31 00 05 16 26 79
2009Q1 1,7 23 29 08 55 02 07 13 05 20 15 10 64
2009Q2 M4 1,1 18 09 50 03 21 03 07 06 04 05 58
2009Q3 11,2 04 12 -1,0 42 -02 -06 50 -05 09 07 -12 54
2009 Méj 11,5 1,1 18 08 51 01 -0,2 15 -03 03 00 04 58
2009 Jun 11,5 0,7 16 -13 49 00 0,6 04 -0,2 0,7 0.2 -09 57
2009 Jul m3 06 15 -14 47 0,1 00 34 -0,1 03 04 -11 6,1
2009 Aug. M) 05 12 14 44 02 02 25 -02 01 02 -12 6,0
2009 Sep. 1M1 00 038 -16 36 -0,1 00 03 -03 00 00 1}2 41
2009 Okt. 112 -0,1 07 -18 34 02 07 -13 03 00 02 -13 35
2009 Nov. 116 00 06 -14 30 03 14 05 -0,1 04 00 -08 27

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 237 16,2 75 440 27,7 163 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2005 0,7 -1,7 11 31 0,5 82 76 57 34 S 56 120
2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 -1,1 35 63
2007 41 47 30 0,1 -11 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 038 56 72
2008Q1 63 85 19 14 0,2 37 43 28 40 0,6 45 6,1
2008 Q2 73 9,0 41 19 05 41 46 23 42 08 51 7
2008 Q3 76 85 56 25 08 51 49 24 41 09 6,0 77
2008 Q4 43 6,2 04 22 04 51 51 30 6,2 09 68 80
2009Q1 21 36 -12 01 05 09 48 54 63 038 6,2 83
2009Q2 -13 04 50 06 -1.2 04 44 57 57 07 58 77
2009Q3 20 0,6 -6,5 -1,0 -1,6 0,1 42 51 46 11 42 71
2009 Méj =12 04 -44 07 -1,2 02 43 54 56 0,7 59 77
2009 Jdn 2,2 0,0 6,8 07 -14 05 43 6,2 54 07 55 77
2009 Jul 24 01 73 08 -15 05 40 58 54 11 49 76
2009 Aug. 25 04 -70 038 -1,6 06 39 51 49 09 45 72
2009 Sep. -2,0 0,5 53 -14 -1,7 08 38 47 38 11 31 6,5
2009 Okt. 24 0,6 -6,2 15 -1,6 =y 45 52 31 12 27 58
2009 Nov. -1.8 -0,2 -5,2 -1,2 -1,7 02 43 50 13 12 25 58

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflacia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 771 229 - 100 143 302 26 30,1 229 60,3 62,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2005 100 2,7 1,0 82 . 15 18
2006 104,5 45 25 105 0.2 = = = - = = 26 28
2007 107,4 28 29 1,7 02 > = = 2 > = 31 26
2008 1123 46 46 45 0 = = = - = = 36 38
2008Q1 1108 40 43 31 00 20 34 04 27 29 24 28 33
2008 Q2 118 45 47 39 00 09 26 01 34 09 06 30 35
2008 Q3 1127 51 53 45 0,1 08 -1,2 0.2 21 26 08 39 43
2008 Q4 1138 48 41 64 0,1 1,0 -1 02 -13,7 32 25 48 42
2009 Q1 1141 30 19 50 03 02 04 06 -138 15 11 36 22
2009Q2 1139 19 07 47 03 0,1 -1.8 038 46 06 03 30 1,7
2009Q3 1141 12 -0,1 45 03 01 35 05 59 1,6 06 23 11
2009 Mar. 1139 25 14 48 03 -0,2 0,9 06 0,1 00 0.2 31 1,7
2009 April 1138 21 09 49 03 0,1 -12 0,1 18 00 0.2 30 17
2009 Méj 1139 19 06 47 03 01 04 0,1 19 01 00 29 1,6
2009 Jin 1142 18 05 46 03 0.2 038 02 48 09 00 31 18
2009 Jul 1142 1,7 0.2 51 03 00 -20 02 21 06 04 29 1,6
2009 Aug. 1140 13 -0,2 50 03 0,1 -1,5 02 01 04 01 23 12
2009 Sept 1140 06 0,6 35 03 00 03 02 0,2 02 0.2 15 05
2009 Okt. 1142 04 08 32 03 01 0,7 01 04 02 03 12 04
2009 Nov. 1145 04 05 23 0.2 03 05 00 18 01 01 09 07

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 143 302 6,0 54 54 26 30,1 13 6,0 84 39 32 44
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

2005 -1.2 -2,0 -16 e 07 6,3 6,0 8,6 35 30
2006 15 0,8 08 09 02 6,0 6,5 106 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 55 438 68 12,7 25 22 02 17 47
2008 81 05 -0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 0,2 82
2008 Q1 87 02 03 0,5 36 119 58 108 39 2,2 26 0,2 28
2008 Q2 10,2 05 0,4 -0,2 33 10,6 6,0 13 39 19 26 02 45
2008 Q3 97 07 01 05 33 13 76 149 54 2,2 26 0,2 79
2008 Q4 37 05 00 03 -6,7 6,6 10,0 221 71 03 26 0,2 17,5
2009Q1 07 06 -18 08 -15,7 -216 84 17,7 6,2 05 6,7 09 63
2009Q2 &b 15 -1,8 -2,0 -16,0 -20,6 81 16,3 63 08 6,7 09 45
2009Q3 58 2,2 -2.9 -36 -14.4 -17,6 70 144 48 08 6,7 09 15
2009 Mar. 0,2 -1 -2,0 -1.2 -17,1 220 79 16,1 63 07 6,7 09 54
2009 April 2,5 -13 -2,0 -13 -16,2 21,0 79 15,7 6,4 08 6,7 09 51
2009 M3j -33 -14 19 -1.9 -16,4 214 79 159 6,4 09 6,7 09 42
2009 Jin -48 -1,7 -1.7 -2,7 -153 -19.5 84 17,5 6.2 08 6,7 09 40
2009 Jul 56 2 31 -3.2 -153 -19.2 84 17,7 59 09 6,7 09 38
2009 Aug. 6,2 2,2 -3,0 -3,7 -144 -17,8 72 146 56 08 6,7 09 29
2009 Sep. -5,7 23} -2,7 -38 -134 -159 54 11 28 08 6,7 09 23}
2009 Okt. -6,4 2,2 -2,7 -39 -11.2 -134 47 94 2,7 07 6,7 09 -46
2009 Nov. 56 2,2 20 -39 -59 -3,0 40 69 26 15

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekcii aktivit (CPA) Polnohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, | Produkty |  Produkty |  Produkty prace |  materidly |  nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % - - 100,0 0.2 632 372 0,1 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -108 14 43 44 -10,3
2006 57 27 64 232 15 139 114 02 11 0,7 39 29 16,8
2007 2 -4,1 18 ) 0.2 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 16 53 56 33 2,1
2008 Q3 34 12 6,6 185 24 121 71 89 132 58 63 26 199
2008 Q4 02 -438 6,7 284 -0,6 16,4 73 -124 -26,1 09 57 13 64
2009Q1 51 -10,5 20 15,7 -45 103 49 229 -40,2 -133 43 04 -43
2009Q2 I -115 ) 34 6,7 35 40 -27,7 -41,6 228 28 58 -134
2009Q3 -19 -106 -4,6 -10,3 -7,2 =133 43 =317 =35,/ -25,2 20 -85 -143
2009 Méj -8,2 -12,6 24 34 -7,0 32 44 -26,8 -42,2 225 27 -6,5
2009 Jan -1,6 -11,0 -3,2 -30 -7,2 19 36 -264 -37,8 229 29 -6,6
2009 Jul -8,2 -11,5 -4,2 6,6 -73 03 41 -345 -41,0 -25,1 27 -7,6
2009 Aug. 719 -10,5 -46 98 73 -1,0 42 -328 -355 -27,0 19 8,7
2009 Sep. =Tl 98 £V} -145 -7,0 A 48 27,1 -30,5 -234 15 911
2009 Okt. 82 -10,0 58 -148 638 -43 50 224 228 219 16 -10,0

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouzitia (MIG)

Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko |  Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-

s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby

vahy v % - - 100,0 nA 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21

2005 53 6,1 38 97 25 20 -4,7 25
2006 57 2,7 64 159 20 11 -2,7 00
2007 -12 41 18 31 25 06 -6,0 22
2008 28 03 6,1 122 25 2,7 41 34
2008 Q3 34 12 6,7 136 33 -45 31 36
2008 Q4 0.2 48 6,7 148 1,6 32 51 16
2009Q1 5,1 -10,5 20 68 -36 -1.4 02 -0,2
2009Q2 -7,5 -115 £0%) 01 -81 04 Al -1.8
2009 Q3 -79 -106 -4,6 -43 -10,2 07 -4,0 =25
2009 Méj -8,2 -126 24 03 -8,7 0,5 09 -1,7
2009 Jun -7,6 -11,0 32 15 90 0,1 -1,8 24
2009 Jul -8,2 -11,5 -42 -3,5 94 0,1 32 2,5
2009 Aug. 79 -10,5 -4,6 -4,1 -10,5 11 -4,2 25
2009 Sep. T4/ 98 =572 =572 -10,5 11 -4,6 -2'5
2009 Okt. -8,2 -10,0 58 64 -10,6 07 -5,1 -2,5

Zdroj: SUSR, NBS.
1) Od 1.1.2009 v stilade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
anehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady prace (ULC)
2005 43 70 -1,7 -10,5 84 17,9 72
2006 15 99 -4,0 -24 68 -55 69
2007 01 09 0,1 41 04 48 50
2008 25 174 6,0 39 -74 05 114
2008 Q2 21 45,7 0,6 108 -3,2 10 56
2008 Q3 19 11,7 122 75 93 -49 57
2008 Q4 58 77 183 -7,6 -10,6 15 202
2009Q1 126 -238 17,5 36,5 257 12 35
2009Q2 11 114 33 90 15 154 204
2009Q3 6,0 -348 -153 2,2 220 22,7 15,7
Kompenzacie na zamestnanca (b.c.)
2005 97 127 74 55 101 76 125
2006 76 84 11 118 14 54 9.2
2007 83 120 10,9 48 132 24 36
2008 6,0 109 96 03 32 17,2 80
2008 Q2 64 133 11,2 08 21/ 16,3 75
2008 Q3 53 124 88 -1.8 22 15,6 57
2008 Q4 54 132 71 18 -38 186 71
2009Q1 6,5 25 41 11,5 39 112 85
2009Q2 64 72 24 84 30 164 81
2009Q3 48 -4,6 -14 14 19 11,2 138
Produktivita prace (s.c)

2005 52 -1,3 72 70 35 54 90
2006 6,0 208 159 142 -3,5 10,0 26
2007 82 135 11,0 07 132 20 9.2
2008 35 -4 44 -3,5 46 16,7 28
2008 Q2 43 22,2 119 Ll 05 15,2 18
2008 Q3 34 06 30 -86 78 215 0,0
2008 Q4 0,5 51 94 10,1 76 16,7 -104
2009Q1 -S54 346 -114 -183 -174 99 48
2009Q2 -43 209 08 0,5 -7,6 09 -10,2
2009Q3 -1.2 464 16,3 36 -16,5 94 -1,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podla ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Dodévka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcia

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, plynu, prostriedky Predmety Predmety

2005=100) pary a studeného dihodobej kratkodobej

vzduchu spotreby spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 24 29 -144 23 34 2,7 194 -1,0 14,6
2006 1122 122 166 32 -29 6,5 326 948 20,1 149
2007 1304 16,1 196 154 04 42 473 46,2 -26 58
2008 1340 28 8,0 -10,7 26 -13 99 47 10 120
2008 Q4 1224 -12,2 -6,7 98 -6,0 -149 -188 -40 24 143
2009Q1 1123 -188 -240 -22 98 27,1 -345 93 -17,6 -136
2009Q2 1138 -199 -248 32 -10 236 -386 34 -84 59
2009Q3 1196 -10,2 -123 50 -14,2 -6,0 -26,0 80 54 -19
2009 Méj 108,2 -243 -27,0 4,1 -10,1 230 -40,0 -128 35 39
2009 Jun 1182 -19.8 236 20 58 -20,2 -30,2 211 -158 03
2009 Jul 110,1 229 -253 51 -136 -188 -403 11 -108 55
2009 Aug. 1148 78 -6,8 06 -14,2 30 -16,7 109 -85 01
2009 Sept. 1338 56 46 95 -148 49 -183 99 23 -16,9
2009 Okt. 142,7 38 41 6,0 -32 86 114 -92 -53 -22,0

Medzimesacné percentualne zmeny"

2009 Méj 109,8 -56 6,6 41 41 13 -26 -38,2 -10 45
2009 Jun 1159 56 63 11 34 57 163 69 14 212
2009 Jul 1145 -12 -15 53 12 27 -86 124 34 25
2009 Aug. 127,6 114 151 -19 -44 88 122 125 05 27
2009 Sept. 1342 52 58 33 22 53 44 6,1 55 14
2009 Okt. 1343 01 -02 24 36 05 27 -50 53 73

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neoCistené (ak nie je uvedené inak).
1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Uzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informacie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c) b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2005 100,0 43 . . 91 . . . . . . . . . . 13 54
2006 1296 296 . . 158 . . . . . . . . . . 786 10,2
2007 157,8 218 . . 125 . . . . . . . . . . 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 16,4 . 70 13,7 91 29 24 . . . 9,9 164
2008Q2 1736 10,7 . 131 15,2 157 5 11 175 77 93 77 . . . 26,5 205
2008 Q3 157,5 11 . 45 6,7 172 . 57 154 98 -30 -1,0 . . . 234 19,5
2008 Q4 1356  -202 . -123 9,6 16,1 . -438 73 56 -7,2 32 . . . 253 54
2009Q1 126 352 208 -252 256 208 -173 -250 -25,1 -10,9 27,3 274 -1.4 94 -145 16,2 -256
2009Q2 1161 -331 225 258  -290 88 6,1 -123 -29,5 -10,5 279 -30,9 58 99 -17,5 320 209
2009Q3 1313 -166  -191  -164 211 90 -7,6 -16,5 -28,7 9,7 -243 -29,1 99 S -11,9 246 50
2009 Feb. 1088 -85 239 294 296 203 -168 334 -27,8 -145 -290 -259 -33 11 -10,7 45 -39,1
2009 Mar. 1258  -293  -170  -174  -191 -191 -16,3 -75 -242 -11,7 24,1 -27,6 07 95 -16,5 77 25
2009 Apr. 141 384 236 -293 311 -119 93 -153 -289 -89 -259 -29,2 -56 108 -17,3 10,9 171
2009 Méj 125 334 233 266 -302 6,2 -36 -155 -30,2 -12 -30,0 -30,8 50 104 -185 96 174
2009 Jan 1217 270 207 214 256 82 55 6,2 -29,5 -10,7 27,1 -328 6,7 85 -16,7 115 281
2009 Jul 179 273 214 225 -263 6,5 4,1 -125 -304 -10,2 24,7 314 8,1 04 -10,8 11,2 20,1
2009 Aug. 1265 63 173 16 173 59 45 -17.8 -29,5 96 253 -30,5 -1 0,2 -10,9 74 54
2009 Sep. 1496  -146  -184  -151 196  -147  -134 -19,2 -26,3 9,2 -22,9 -253 -10,5 S -13,9 6,0 -151
2009 Okt. . o181 119 168 211 -199 -254 -278 -10,3 -16,7 -254 90 11 -16,4 6,0 -36,5

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beZnych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyseln vyroba Energetika Polotovary a investicny majetok Spotrebné tovary

Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a dobyvanie vyroba okrem dodavky majetok tovary tovary | tovary bez
elektriny, dihodobej |  krdtkodobej potravin,
plynu, pary spotreby spotreby napojov
a studeného atabaku

vzduchu

a dodavky

vody
b.c.” b.c. b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c.” b.c.” b.c. b.c.”
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2005 94 183 93 93 16,0 72 132 02 15,2 478 26 255
2006 16,4 16,1 164 16,9 331 146 95 24 191 438 45 26,6
2007 144 -1.4 14,7 15 21 18,1 88 308 10,5 274 -1,6 16,2
2008 37 180 36 209 119 28 05 56 46 36 49 38
2008Q2 13,0 278 129 28,6 131 147 91 213 72 29 113 59
2008 Q3 48 22,1 46 225 269 45 31 6,2 0,7 638 44 -3,7
2008 Q4 -14,5 87 -14,7 44 27,1 -185 -17,0 -20,0 18 44 24 19
2009Q1 31,7 54 -320 73 -44.6 -36,0 -334 -38,7 -12,7 77 -174 111
2009Q2 32,2 -103 324 -15,2 315 -36,1 -339 -383 -17,2 94 241 -16,0
2009Q3 -246 9,6 248 -158 -37,1 -268 27,2 -258 -121 -14 -21,0 9,5
2009 Feb. -36,1 20 -364 93 -47,6 -40,1 -35,3 -448 -17.9 -15,9 -200 -16,8
2009 Mar. -230 21 231 -104 -43,0 274 -287 -26,0 -1,2 125 -145 35
2009 Apr. -350 -26,2 =351 -114 -26,6 424 -36,2 -48,5 -84 94 245 37
2009 M@j -33,2 08 -336 -17,6 -331 -36,6 -34,2 -39,1 -20,6 -15,7 -246 -19.9
2009 Jun -284 56 -28,6 -16,6 -348 -29;3 il 2 274 225 =219 231 -243
20009 Jul -31,2 -84 314 -16,1 -44,2 -34,1 -30,4 -37.9 -133 03 21,0 -11,0
2009 Aug. -208 -134 -208 -13,7 -337 224 27,8 -15,2 -10,3 1,7 -206 6,5
2009 Sep. -22,0 -70 22,2 -17,6 -335 -238 -235 24,2 -128 -56 21,2 -10,8

2009 Okt.

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.
1) V beZnych cendch.
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo| ~ Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
S arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
= choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 5734 92 78 72 6,0 83 76 85 57 94 94 103 84 84
2006 6228 8,0 86 68 50 74 6,7 6,5 96 103 103 85 85 6,2
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
2008 Q2 7123 95 18 87 73 106 25 39 07 132 99 108 141 10,6
2008 Q3 704,6 88 112 78 86 10,9 26 68 52 74 120 6,0 95 9.2
2008 Q4 794 46 39 35 72 90 26 26 15 36 25 6,1 71 86
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 | hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocidlna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti| ~ sluzby | zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009Q12 7105 47 11 30 27 12 37 -85 39 23 6,0 91 79 11,0 78 6,7 80 74
2009 Q2 7325 28 49 15 22 44 11 6,7 35 38 -19 46 71 42 75 49 51 6,7
2009Q3 7225 25 03 16 05 -3,0 -14 -43 04 0,1 -6,1 37 10,6 41 68 56 90 6,2
EUR Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod |  Maloobchod | Ubytovanie Cinnosti Doprava Informacie | Vybrané trhové
motorovych reStaurdciia | askladovanie | akomunikdcia sluzby
vozidiel pohostinstiev
2009 Mar.? 682,6 29 14 38 -1,8 30 73 29 -1;2 85 6,2
2009 Apr. 6824 25 51 19 1,7 42 89 6,5 36 32 6,5
2009 M3j 684,3 -0,7 0.2 0,6 19 36 6,6 08 0,1 57 58
2009 Jun 7093 29 12 08 11 33 2,1 26 14 09 63
2009 Jul 701,0 09 35 34 00 29 -0,2 1,7 11 14 153
2009 Aug.t 676,8 22 00 24 09 39 01 24 04 13 30
2009 Sep. 689,7 18 2,7 31 26 56 14 1,7 09 15 37
2009 Okt. 6904 09 -45 2,2 -7,0 07 0,5 16 -29 29 6,0
Zdroj: SUSR.

1) Statistické vykaznictvo.
2) $U SR od roku 2009 presiel na novu klasifikdciu ekonomickych cinnosti SK NACE.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu” Spolu? Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2005 101,7 55 62 22 248 788 -135 -109 -89 -1,0 -354
2006 1104 90 -18 09 296 744 938 6,1 6,1 -36 -30,5
2007 11,5 142 47 41 338 74,0 02 11 68 -131 21,7
2008 90,9 42 -11,7 36 28 69,3 12,7 -136 -124 02 -250
2008 Q3 950 00 -7,0 40 10,0 70,2 -10,1 -150 90 90 -250
2008 Q4 726 -208 -330 10,0 -19,0 61,1 22,2 -15,0 21,0 27,0 -26,0
2009Q1 574 -30,1 451 17,6 278 521 -409 215 -43,7 688 -295
2009 Q2 493 258 525 151 98 514 -390 210 -48,0 56,1 -309
2009Q3 618 -11,5 -46,2 64 179 554 31,7 -16,2 -385 434 -290
2009 Mar. 495 -31,0 -46,6 19,6 -27,0 - 454 -249 -509 76,5 -291
2009 Apr. 459 -309 -50,6 17,0 -252 509 443 273 535 63,0 333
2009 M3 46,5 -299 52,2 95 -280 - -36,8 -183 -44.6 547 -294
2009 Jin 554 -16,5 54,7 188 239 - -36,0 -17,5 458 50,7 -30,1
2009 Jul 582 99 -46,9 72 242 519 -34,7 -185 452 464 -289
2009 Aug. 60,8 -114 -47,2 6,1 19,0 - -343 -18,2 -42,1 47,7 292
2009 Sept. 66,4 -133 -445 59 105 = -26,2 -11,8 283 36,1 -288
2009 Okt. 70,7 8,7 -375 47 16,2 588 -309 -14,0 -325 46,9 -299
2009 Nov. 735 56 374 30 234 = 315 -16,2 324 472 -30,1

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikétor dévery v priemysle md vahu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej ddvery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili, jdli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo $turtroénjich priemerov.

4) Indikatory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) sti vo vypoctoch pouzité s opaénym znamienkom.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -10,1 -246 45 146 148 51 342 336 246 337 45
2006 -1,6 -158 126 225 305 2,1 342 435 40,1 439 46,7
2007 438 -20,5 108 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 6,6 -238 10,6 20,0 327 72 345 19,0 10,6 20,1 26,2
2008 Q3 45 -220 130 213 320 70 390 216 10,0 220 320
2008 Q4 -10,1 -29,0 90 108 18,0 120 26,0 53 1,0 90 70
2009Q1 254 -329 -17.9 69 36 19,0 -S54 2,2 2,7 25 6,5
2009Q2 50,4 -57,9 -43,0 213 228 184 22,7 211 -27.9 226 -128
2009Q3 521 -66,1 -38,1 -174 278 131 -11,2 -150 232 -134 -84
2009 Mar. -36,1 -394 -328 22,8 -16,3 173 -348 -124 -12,7 6,2 -18,5
2009 Apr. -48,2 52,8 -43,7 225 22,7 182 -26,6 -19.8 -28,7 21,7 -89
2009 Méj -50,2 -59,2 41,1 -20,5 -19,5 203 21,7 -240 -283 -30,1 -135
2009 Jun 529 61,6 -44,2 -209 -26,3 16,8 -19.8 -196 -268 -16,1 -16,0
2009 Jal 528 -63,7 -41,9 22,7 -324 125 -230 219 278 27,1 -108
2009 Aug. 513 -66,7 -359 -148 -273 18 B3 -16,3 243 -11,0 -13,6
2009 Sep. 522 67,8 -36,6 -14,7 23,7 15,0 =53 -6,8 -174 21 038
2009 Okt. -47,7 -65,2 -30,1 -11,8 -19,5 15,0 09 il 95 18 43
2009 Nov. -45,0 64,9 -25,0 -15,0 -31,7 11,5 -1,8 18 58 6,1 52

Zdroj: Eurépska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanostiv %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel |  Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

Zamestnancov ndvatelia | stvoa rybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 2084,0 14 06 70 -1,9 -1.1 26 36 88 08 16,2
2006 21318 23 23 21 72 12 49 53 42 04 133
2007 21770 21 19 38 6,5 24 71 51 -15 02 11,0
2008 22371 28 20 76 08 16 78 51 48 -1,0 96
2008Q2 22269 29 22 74 14 26 64 63 29 -1,9 101
2008 Q3 22626 32 24 87 1,0 17 91 44 82 0,2 90
2008 Q4 22510 21 14 68 0,1 -1,2 96 41 48 00 87
2009Q1 21999 04 -19 97 -149 -8,0 76 26 53 19 10,5
2009Q2 21979 -13 35 130 85 -123 87 03 75 33 13
2009Q3 21783 3 57 82 -131 -140 13 00 06 11 125
2009 Mar.? 13220 - - - - -133 51 54 - - 103
2009 Apr. 13026 - - - - -143 40 58 - - 109
2009 M3j 12849 = = - - -16,0 32 71 = = 114
2009Jun 12746 = - - - -17.2 25 -79 = = 118
2009 Jul 12612 = - - - -17,6 18 96 = = 121
2009 Aug. 12575 - - - - -17.9 12 -10,2 - - 121
2009 Sep. 12490 - - - - -18,1 -0,2 99 - - 125
2009 Okt. 1246,0 = - - - -17.9 08 98 = = 124

Zdroj: SUSR.
1) ESA 95.

2) Mesacné tdaje do roku 2009 sui podla NACE, vietky ostatné udaje st podla OKEC.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Kone¢na Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2005 49,28 51,54 27,75 052 9,04 13,09 1,15 -2,26 37,60 39,86 0,00
2006 55,05 57,22 3082 059 1041 14,59 082 218 4647 48,65 0,00
2007 61,55 62,19 33,86 0,60 10,64 16,10 1,00 -0,64 5337 54,02 0,00
2008 67,22 68,73 37,55 0,63 11,69 16,72 214 -151 55,81 57,33 0,00
2008Q1 1577 1595 9,04 015 24 354 081 0,18 1418 1436 0,00
2008Q2 16,85 17,17 918 0,16 277 445 061 -032 14,62 14,95 0,00
2008Q3 17,59 17,85 9,60 0,16 280 442 087 -0,26 1384 14,10 0,00
2008 Q4 17,02 17,76 974 0,16 371 430 -0,15 -0,75 1317 1392 0,00
2009Q1 14,66 1522 925 0,16 2,54 340 0,13 -0,65 10,05 10,69 0,08
2009Q2 1559 15,63 930 0,16 3,06 3,68 -0,56 014 1078 10,64 0,18
2009Q3 16,59 1631 9,56 0,16 2,86 391 -0,19 0,40 11,18 1078 0,12
Podiel na HDP (%)
2008 100,0 1023 55,9 09 174 249 32 23 83,0 853 00
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2005 6,7 8,6 6,5 34 39 175 - - 100 124
2006 85 6,0 59 91 97 93 = = 21,0 17,8
2007 106 64 71 -13 01 91 = = 143 9.2
2008 6,2 6,0 6,1 16 53 18 - - 32 31
2008Q1 97 95 76 23 10 6,5 - - 108 106
2008 Q2 73 7.2 64 05 103 95 - - 82 80
200803 638 73 6,1 09 6,1 06 - - 29 36
2008 Q4 1,6 11 45 25 40 72 = = -1,6 -7,8
2009Q1 57 -39 09 -17 13 =9 - - -252 223
2009Q2 =515 -6,7 05 -19 69 17,7 - - -203 -22,2
2009Q3 438 -6,2 -03 -1,5 -08 -114 . . -150 -17,0
Medzikvartaine zmeny (%, sezonne ocistené)
2008Q1 -22 08 18 02 17 09 - - 20 26
2008 Q2 17 11 08 18 13 14 . - -49 42
2008Q3 12 05 16 04 20 41 - - -13 19
2008 Q4 12 23 08 33 04 41 - - 37 45
2009Q1 -86 24 -39 -50 -04 -23 - - 7,7 -143
2009Q2 1,1 24 17 02 39 -52 - - 36 1,1
2009Q3 16 00 11 01 29 20 . : 29 19

Zdroj: SUSR.
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejnd sprava,

arybolov aretauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava a nehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2006 497 18 156 38 19 87 79 54
2007 55,5 20 172 43 138 95 88 6,1
2008 61,0 19 182 50 158 13 89 6,2
2008Q1 1442 044 491 1,00 3,55 2,59 193 134
2008Q2 1534 032 487 1,09 414 251 234 151
2008 Q3 1590 069 441 1,29 430 3N 2,10 169
2008 Q4 15,36 044 395 1,66 382 3,00 249 166
2009Q1 1328 034 3,58 0,90 312 320 214 138
2009Q2 14,26 029 367 1,19 380 3,10 20 132
2009Q3 15,07 051 3,87 141 371 314 244 1,51
Podiel na HDP (%)
2008 908 28 270 75 235 16,8 132 9,2
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2005 59 -33 6,0 93 75 28 75 132
2006 10,1 123 173 202 06 144 29 -44
2007 10,7 74 121 70 14,7 64 94 92
2008 69 -2,6 7,0 56 132 1,1 -438 -05
2008Q1 10,7 08 237 02 116 6,0 -50 00
2008Q2 79 215 16,5 25 10,1 7.2 09 17
2008Q3 71 11 00 07 159 184 -10 39
2008 Q4 26 43 91 206 153 120 113 -6,2
2009Q1 70 145 -186 -121 -15.2 157 638 88
2009Q2 51 10,5 -131 8,1 73 85 73 49
2009Q3 46 273 00 50 -16,5 -88 05 69

Zdroj: SUSR.
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5  VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery |  transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2005 -11248 85871 738838 92,7 13964 128,0 40638 1659,3 486 7008 4975 4604 97119 86673 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 1342,1 8474 114767 98571 1621,0
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2007 Q4 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 1342,1 8474 114767 98571 1621,0
2008 Q1 137 2687,6 22096 -11 645,5 583 9304 566,6 99 164,0 3140 310,1 25739 24374 136,5
2008 Q2 -136,5 5185,2 42698 -26,2 11202 105,3 20993 9517 195 366,3 5489 5379 53217 48901 4316
2008 Q3 142,7 80296 6466,2 33 16464 1540 32397 13975 253 582,1 9789 659,1 78869 77101 7768
2008 Q4 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2008 Okt. 262,3 91251 74222 16,6 1805,7 169,2 38239 1576,7 30,1 677,1 1004,6 6710 88628 79433 9195
2008 Nov. 3187 101938 8099,3 199 19053 190,0 42123 1736,1 354 756,7 13383 7402 98751 8799,7 10754
2008 Dec. -7038 113523 9022,1 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 Jan. 100,3 706,7 662,2 -60,0 66,1 336 3659 2538 28 41 03 00 6064 602,9 35
2009 Feb. -185,1 1411,0 11674 -69,7 198,7 439 3990 5895 6,0 838 159,8 158,6 159,1 156538 303
2009 Mar. -204,6 2410,7 19793 -44 663,2 552 5748 682,3 82 1189 3125 310,1 26153  2496,2 1291
2009 Apr. -3474 33264 26296 -129,2 855,0 705 10371 7854 108 3166 380,2 3733 36738 34365 2373
2009 Mgj -831,6 39455 31126 -1334 943,0 809 13159 893,1 131 367,3 465,6 4548 4771 44268 3503
2009 Jun -11084 46050 37003 -81,6 11653 91,1 150838 1001,3 154 4199 4848 4697 57134 52617 4517
2009 Jul 9144 5799,5 44999 -61,5 13684 101,6 19562 11179 173 4833 8163 4938 67139 60434 670,5
2009 Aug. | -1206,3 64411 5049,7 718 148838 1098 2250,2 12532 19,5 542,7 8487 5377 16474 67930 8544
2009 Sep. -1360,2 72479 57173 57,1 1627,7 1193 26218 13839 217 5918 9388 6049 86081 7572,7 10354
2009 Okt. -1537,2 82103 65122 -46,2 17704 129,7 31161 15182 240 648,0 1050,1 7003 97475 84355 13120
2009 Nov. -1576,2 92608 12157 -45,7 19195 1435 34894 16823 26,7 696,0 13491 7600 10837, 93083 15287

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedarové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0sb | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2006 6,5 129 6,1 -74 123 26,0 49 43 -342 1,1 1416 47,2 10,6 83 297
2007 -25,7 104 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 250 68 50 19,7
2008 £ 6,1 53 88 219 9,0 27 -3,8 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2007 Q4 -25,7 10,4 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 25,0 68 50 19,7
2008Q1 -1288 153 16,4 -84,5 441 02 55 39,0 338 16,2 76 10,4 56 -3,5 319
2008 Q2 62,6 71 46 472 99 32 01 10,0 175 96 291 328 22 38 -130
2008 Q3 -799,6 58 6,6 -68,1 19,2 41 31 28 8 10,0 I3 365 37 137 59
2008 Q4 £9 6,1 53 88 219 90 2,7 38 -5,2 118 85 -1,2 50 6,0 09
2008 Okt. 147 45 6,5 -344 18,6 47 37 23 00 12,7 -13,6 43 42 51 )
2008 Nov. 762 58 40 -34,7 19,1 78 09 -19 50 -20,0 10,9 87 44 57 -49
2008 Dec. 99 6,1 53 88 219 90 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 Jan. -76,8 -39,2 -39,8 190,9 -355 135 -42,6 -27,2 -17,6 -26,5 -12,7 -100,0 -16,8 -16,7 -125
2009 Feb. -458,7 -17,5 -189 323 05 24 -49,1 284 -11.8 -30,7 63 6,6 -3,8 -19 524
2009 Mar. -279,9 -103 -10,4 3000 27 53 -38.2 204 -17,2 27,5 0,5 00 16 24 54
2009 Apr. -2349 -11,7 -15,9 1429 05 -10,6 -33,0 156 -188 304 -41 -45 47 45 87
2009 M@j 7089 -10,8 -138 46,0 02 -129 -285 10,0 -20,1 173 6,8 7)1 55 57 32
2009 Jan 7120 -11,2 -133 2115 40 -135 -28,1 52 21,0 146 -11,7 -12,7 74 76 47
2009 Jul 44044 64 0.2 485,7 127 -17,6 99 154 224 40 39,7 -13,7 79 6,6 215
2009 Aug. -8125 -10,5 -11,7 4129 33 -20,1 21,8 04 21,7 22 -10,3 -145 89 64 341
2009 Sep. -1053,2 9,7 116 -18303 =yl 225 -19.1 -1,0 -14,2 1,7 -4,1 -8,2 91 -1,8 333
2009 Okt. -686,0 -10,0 -123 -3783 20 -233 -18,5 -3,7 -203 -43 45 44 10,0 6,2 47
2009 Nov. -594,6 92 -10,9 -3296 07 -245 -17,2 31 -24,6 -80 08 27 97 58 42

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné | Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 -4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43422 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 -40 41 1441 -4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 -2634 -368 3277 377 2363 -536 3961 5788
2008 49544 50257 714 6001 6488 -487 -2295 -893 -4390 806 2113 1579 1371 5063
2007 Q4 12956 13469 -513 1518 1457 60 -879 21 -131 188 864 -745 99 1115
2008Q1 12730 12736 -6 1389 1482 -93 17 214 -430 139 -195 656 74 535
2008Q2 13065 13258 -193 1489 1595 -106 -1210 -216 -1725 402 562 425 663 1650
2008Q3 12223 12275 -52 1543 1666 -123 572 -196 943 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11524 11988 -464 1580 1746 -166 -395 -267 1292 183 1083 -6 547 1624
2009Q1 8967 9182 -216 1026 1423 -39 -79 -55 -745 253 176 -756 1041 461
2009Q2 9542 9081 462 1176 1427 -250 -203 -161 -153 147 -880 26 1276 41
2009Q3 9983 9275 708 1176 1428 -252 -480 -114 -138 . . . . .
2008 Nov. 3901 4093 -192 475 514 -40 -6 -115 -353 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2914 3256 -342 559 634 -75 -138 -48 -603 116 691 -490 159 360
2009 Jan. 2734 2988 -254 358 444 -85 20 -68 -387 -1 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 2906 2876 30 324 484 -159 -25 27 -128 273 276 -425 1349 1199
2009 Mar. 3336 3323 14 344 495 -152 -74 -13 -225 £ -115 -1282 1225 -172
2009 Apr. 3317 3003 313 347 495 -148 49 41 75 133 -132 -466 1071 473
2009 Méj 3005 2869 136 354 452 -98 -112 -24 -99 7 -362 1452 -744 346
2009 Jin 343 3236 7 475 480 -5 42 -% -135 7 -386 -961 949 -398
2009 Jul 3054 3021 33 412 545 -133 -178 -45 -324 -1 -332 -872 1170 -34
2009 Aug. 3127 2882 245 412 422 -10 -129 -62 44 5 446 471 -525 398
2009 Sep. 3688 3431 257 327 467 -139 -198 -7 -88 -1 -76 -240 783 468
2009 Okt. 3811 3586 225 389 468 /9 155 -146 -155

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 111 131 138 137
2006 245 29 175 90
2007 15,2 10,2 -71,6 16,0
2008 51 50 0,6 20
2008 Q4 -11,0 -11,0 41 198
2009Q1 -296 -279 -26,1 40
2009Q2 -27,0 315 21,0 -10,5
2009Q3 -183 -24.4 -238 -143
2008 Nov. -15,5 -142 -43 155
2008 Dec. -19,1 -183 07 287
2009 Jan. -342 274 242 -11,6
2009 Feb. -336 -34,2 -29,0 6,4
2009 Mar. -205 219 -253 69
2009 Apr. -258 -36,2 29,1 73
2009 Méj -293 30,6 211 -139
2009 Jin 53 -26,6 Sl -104
2009 Jul -255 -286 327 -10,1
2009 Aug. -154 -205 -249 -135
2009 Sep. -16,7 -224 -145 -184
2009 Okt. -191 22,7 -289 21,7

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predayj) ¥ (% pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2006 22 15 51 30 42 23 84 3,86
2007 2,1 20 27 2,7 37 18 75 433
2008 33 24 6,0 06 -1,7 0,6 76 436
2008 Q3 38 25 84 04 -14 -1,0 76 461
2008 Q4 23 22 34 -18 -89 -1,7 80 417
2009Q1 1,0 1,6 -2,0 -5,0 -18,5 =31 88 415
2009Q2 0.2 15 57 -438 -18,6 23 93 419
2009Q3 04 12 -78 -41 -14,6 2,2 96 395
2009 Aug. 0.2 1,2 S5 = -151 -2,0 96 389
2009 Sep. 03 11 -7.6 = -129 28 98 3,86
2009 Okt. 0,1 1,0 -6,7 - . -1,9 98 380
2009 Nov. 05 1,0 . = . . . 383

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

18 _2007 2008 2009 2008 2009
4,0
15
3,57
12 1
o 3,0-\
6 1 2,57
9 2,04
0
1,54
3] \_L
1,04 - — —————————————
64
94 0,54
12 0,0
-15 1 == Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady
Jednodnové tvery EONIA
-18 -
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predayj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2006 2,1 09 15 68 87 89 71 3,80
2007 30 31 41 6,1 10,5 78 53 430
2008 63 58 45 25 25 24 44 4,63
2008 Q3 6,5 59 55 22 2,7 04 43 460
2008 Q4 44 43 1,7 05 -11,6 -1,0 45 445
2009Q1 15 13 -1,2 -42 -189 03 55 470
2009 Q2 1,0 09 -36 -4, -17,2 22 63 525
2009Q3 0,1 00 -5,2 -4 114 038 69 517
2009 Aug. 0,0 01 -5,2 = -84 -1,0 69 509
2009 Sep. 03 05 54 - 97 -2,5 70 501
2009 Okt. 0,6 03 -4,6 > . . 71 450
2009 Nov. 0.2 0,1 . = . . . 419

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dihopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnostiv %) ”
2006 40 25 84 40 10,6 49 75 7,12
2007 79 6,7 6,5 10 81 20 74 6,74
2008 6,0 51 116 06 09 -1,8 78 824
2008 Q3 63 52 131 03 -1,8 -1,2 78 7,9
2008 Q4 42 38 108 2.2 -121 24 81 9,10
2009Q1 27 29 49 56 21,8 -30 92 10,35
2009 Q2 36 33 21 -7,2 -220 32 97 10,26
2009Q3 49 53 08 -80 . Tl 96 837
2009 Aug. 50 53 08 = -19,8 -73 96 8,40
2009 Sep. 48 53 -1,2 - . -74 97 791
2009 Okt. 42 51 28 - . . 99 745
2009 Nov. 52 51 . = . . . 737

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ORI HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) (%z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) "
2006 13 06 34 6,2 122 125 138 523
2007 26 20 40 68 93 11,0 96 548
2008 42 36 54 50 23 44 71 6,07
2008 Q3 44 37 59 51 11 43 69 6,15
2008 Q4 36 31 40 27 6,0 04 68 6,09
2009 Q1 36 29 43 15 -11,7 53 77 588
2009 Q2 43 35 24 13 -S54 29 80 6,28
2009Q3 43 36 07 10 -26 22 81 6,15
2009 Aug. 43 36 1,0 - 21 27 81 6,08
2009 Sep. 40 34 06 - -1,3 02 82 6,17
2009 Okt. 38 34 1,6 - . 39 84 6,15
2009 Nov. 38 34 . - . . . 6,14

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
1251 | 351
120 'IL 301
115 | 2
i L
20
110 4 \'
h
15
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100 1 ;
5
95
oF———
90 51 ﬁ/v-
851 -10
/(
801 15
75 -20 -
== Ceska koruna Pol'sky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
= Madarsky forint = Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP i P:szziilig"é’ ko W BV, (vynos Loors(:)i:tenzlsqr)\? LZ

2006 32 25 30 27 22 6,2 46 480
2007 29 23 39 2,1 1,7 41 46 464
2008 38 23 63 04 -1,7 038 58 3,66
2008 Q3 53 25 94 00 30 0,1 6,0 3,86
2008 Q4 16 20 13 -1,9 6,0 22 68 323
2009Q1 00 17 22 -33 -11,8 -10,0 81 3,67
2009Q2 -1,2 18 -4,2 -38 -134 -11,2 93 332
2009Q3 -1,6 15 51 =2'5 -10,2 -85 96 352
2009 Aug. =15 14 -43 - -10,8 1,1 97 359
2009 Sep. =1i3 15 47 - 6,3 -7,6 98 340
2009 Okt. -0,2 1,7 -1,8 - -7.9 -36 10,2 339
2009 Nov. . . . = . . 10,0 340

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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